HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT O®PUC

CEAMWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VNIOBAJIHUM ®UHAHCHIJCKUM

CapajeBo, 24.06.2019. ronnue

TPAKNINTUMA 17.06.2019.- 21.06.2019.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npunoca na oprcagne ooee3nuye

MpuHocu EBpo30oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH

14.6.19 - 21.6.19 14.6.19 - 21.6.19 14.6.19 - 21.6.19 14.6.19 - 21.6.19
2 rogviHe -069 - 0,74 N 1,84 - 1,77 N 0,61 - 0,61 2> | -0,20 - -0,23 b
5 roguHa -060 - -0,63 N 1,83 - 1,79 L] 0,64 - 0,63 N | -0,23 - -0,26 2]
10roguHa | -0,26 - -0,29 N 2,08 - 2,05 L] 0,85 - 08 =] -0,13 - -0,16 b

Tabena 2: Ilpuxka3 kpemara npunoca na mwemauke Bubillove

Docnujehe Mpukocy
14.6.19 - 21.6.19
3 mjeceua -0,493 - -0,436 7
6 mjeceum -0,579 - -0,586 A
1 rogunHa -0,632 - -0,688 L]

Curves & Relative Value

I'pad nmpukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (rmaBa), Benuke bpurtanuje (1ipBena) u Jamana
(’pyOnuacta) 3a mepuoae on 3 mjecena mo 30 rommna Ha made 21.06.2019. roguHe (myHe NUHUjE) U
14.06.2019. romune (ucnpexkungane nuHuje). Ha gomem aujeny rpada je mpukazaHa pasiuka uzmehy
BPH]ETHOCTH OJIroBapajyhux nmpuHOCa Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[ToueTkoM TPOTEKIIE CEIMHMIIC TpP)KUIITA Cy Ouna (oKycHpaHa Ha CaOMINTEeHa IICHTPAIHUX OaHaka, a
nocebHo Ha cactaHak FOMC-a, koju je 3aBpiieH y cpujeay. [I[puHOCH CUTYpHHjUX OOBE3HHIIA €BPO30HE
Cy CMambeHH Yy OJHOCY Ha MPETXOAHY CEIMUILy, T€ Cy IPUHOCU HEMayKUX OOBE3HMIIA 3a0UIbEXKHIIN Taj
on 3 o 4,5 6a3Ha noeHa. Mako cy OMJbEXKHUIN BOJIATUIIHA KPETamka TOKOM CEIMHUIIE, OIITap IaJl MPHUHOC
OBUX OOBE3HHIIAa je 3a0MJbEKEH Yy YTOpaK, KaJa Cy TMPUHOCH HHEMAYKUX METOTOAUIIBUX U
JNECETOTOUIIbUX O00BEe3HMIA 3a0MJBEKHIM HOBE PEKOPAHO HHUCKE HHBOE, JOK C€ TIPUHOC
JECeTOroUIIBUX (paHIyckux ob6Be3Huua npubanmxuo HuBoy on 0%. Ha moBehany moTpaxmy 3a
oOBe3HMIIaMa €BpO30HE YTHUIIA] je uMmao roBop mpexacjennnka EIlb Draghija, y xojem je mu3jaBuo ma he
Ellb MOHOBO YYMHUTH MOHETapHY MOJIUTUKY CTUMYJIATHUBHOM YKOJIMKO HH(QIanuja He yOp3a, IITO
MIpeICTaBJba JeIHy 0/ HajBehuX MmpoMjeHa y MOJUTUIIM Y OCMOTOIUIITE-eM MaHaary. Draghi je u3jaBuo ma
he EIIb xopuctutu cBy (pJIeKCMOMIIHOCT YHYTap MaHaaTa, Kako OM Taj MaHAaT OMO 3a/I0BOJbEH, T€ Ja he
TO MTOHOBO YYMHUTHU Kako O OJroBopuia Ha OWJIO KOje M3a30Be IO I[JEHOBHY CTaOMIHOCT y OymyhHOCTH.
HajouTnuju auo Draghijeve u3jaBe je na EILlb, koja Huje ycmjesia 1a MOCTUIHe HM/bAHM HUBO
uHaaumje ox oxo 2% ox 2013. roanHe, MoXkKe joll YBHjeK CMAKBLUTH KaMaTHe CTOIe, IPUJIATOAUTH
cMjepHule o Oynyhum kperambumMa KaMaTHHX CTONA, KA0 U /1a UMAa JI0BO/bHO MPOCTOPA 32 104aTHE
KynoBuHe o0Be3Hnua. HakoH oBora, Tp:kuIITa HOBIA cy Beh ykibyumiia cMmameme KaMaTHe CTome




koje EIlb nuaha na nemo3ure O6anaka (TpenyrHo -0,40%) ox 15 nmo 20 6a3Hux moeHa, mTO
Npe/ACTaB/ba BEJIMKH 320KpeT Yy nopehemy ¢ mporsozama o mo4yerka oBe roJguHe, Kajga cy 0uja
YBpPCTa O4YeKHMBama 0 mnoBehamy kamaTHuX croma. M3jaBe apyrux 3BanmuHuka EILb koje cy
ycaMjeauiie YIIIaBHOM Cy Ouiie y ckiaay ¢ HaBoguma Draghija, npu ueMy ce TpProBHHCKE T€H3Hje HaBOJIE
Kao HajBehu n3Bop 3abpunyTocTH ¢ Kojuma ce ELLb cyouana.

Deutsche Bundesbank je caommruna na he BII1 Bbemauke y npyrom kBapTainy 3a0UIbEXKUTH ONard maj,
Kao JeTHOKpaTHHU edeKaT KOju je MOAPKa0 YCIOPEHhE pacTa y OJHOCY Ha IPBU KBapTall.

[IpuHOCH MTaNMHMjaHCKUX 0OBE3HUIIA CY J0 MOJIOBUHE CEIMUIIE OMIBEKIITH CMabEHbe, IPU YeMy je HajBehu
najx 3a0MJbeXEeH Yy YTOpak, Kao INTO je OMOo cilydaj M ca CUTYpHUjUM oOBesHunama. I[IpuHocu
UTAJMjaHCKUX OOBE3HUIIA Cy HAa CEIMHUYHOM HHMBOY cMameHH u3Mely 13 u 20 6a3nux moena. Ha man
IpUHOCa OBUX 00BE3HHMIA, M3Mel)y ocTanux JemaBama, UManu ¢y HaBou n1a he nmpemujep Uranuje Conte
y mucMy mnpema EBpOICKOj KOMHUCHjH YKJBYYHTH 3aXTjeB Jla ce pa3sMmoTpu mpaBwio EY kojum ce
MakcuMyM Oynerckor aeduumrta oxapehyje na 3% BJl[I-a. Hakon Ttora, Conte je y AOmeM AOMY
[TapnamenTa u3jaBuo Aa je Biama ommydna na m36jerHe Moryhe MOKpeTame MPEeKpIIajHOT Mpoleca 0l
ctpane EBporicke komucuje 300r HeMOryhHOCTH cMamema jaBHOT Jyra, ajd U J0j4ao 1a je Bmama ..y
HOTIYHOCTH YBj€pEHa Y CBOjy €KOHOMCKY IOJIUTUKY .

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6PO30HY

Pen.op EKOHOMCKM MHAMKaTOpM OyekuBame Creapho |Mperxoanm
: cTamwe nepuvog
1. |Ctona uHdnaumje — E3 chmHan. MAJ 1,2% 1,2% 1,7%
2. [TemerbHa ctona uHdnaumje — E3 domHan. MAJ 0,8% 0,8% 1,3%
3. |Crtona uHdnauuje — Ayctpuja MAJ - 1,7% 1,7%
4. [Tpowkosu paga — E3 (kBapTanHo) | kBapTan 2,4% 2,3%
5. |Tekyhu pavyH — E3 ( y munujapgama EUR) AlP - 20,9 247
6. |PMI komno3utHu nugekc — E3 (npenum.) JYH 52,0 52,1 51,8
7. |MHgekc rpaheeuHckor cektopa — E3 (/1) AMNP - 3,9% 5,8%
8. |JasHu gyr — Utanuja (y mununjappgama EUR) AlNP - 2.373,3 2.358,5
9. [MHgekc nosjepensa notpowada — E3 (npenvm.) JYH -6,5 -7,2 -6,5
10. |ZEW uHpekc noBjepewa nHBectutopa — lbbemavka JYH -5,6 -21,1 -2.1
11. |Ctona He3anocneHocTn — XonaHauja MAJ - 3,3% 3,3%

CAJ

Toxom mpoTekye ceaMulie opkaHa je ABoaHeBHa cjenquuiia FOMC-a Ha K0joj HHUje JOILIo 10 IPOMjeHa
Yy MOHETapHO] MOJIUTUIIM KOja C€ TPEHYTHO MMIUIeMeHTyje. HacTaBibeH je MeCHMHUCTHUYHUA TOH HAKO CY
KpeaTopy MOHETapHE TOJUTHUKE W30jeriu Jla CUTHAJIM3UPA]y CMameme pedepeHTHEe KaMaTHE CTOme y
Jylly, IITO Cy HEKH TPXKUIITHU ydyecHUIIM ovyekuBaiu. Hakon oBux Bujectn, USD je mempenmpao, 0K Cy
MPUHOCU Ha JIECETOrOJIUIIHe OOBE3HMIIE CMAmEHH, MPU YEMY C€ MPUHOC NpUOIKU0 HUBOY oA 2,0%.
HakoH cjeHuIIe CAOMIIITEHO j€ /1a EKOHOMCKE aKTUBHOCTH PAcTy YMjEPEHUM TEMIIOM, Ja j€ pacT MociIoBa
COJIUJIaH y TPOCjEKy, alli j€ TEPMHH ,,CTPIUbECHE YKIOHEH U3 U3jaBe cyrepuiryhu HapeaHo JjeioBame,
YKOJIMKO Oyne moTpeOHO, MO YTUIIajeM HOBHX €KOHOMCKHX IojaTaka. ExoHomcke mpojekiuje 3a 2019.
roJIMHY ToKasyjy na cemam wiaHoBa FOMC-a ouekyje cMameme pedepeHTHe kamaTHe cTore 3a S50
0a3HMUX TIOCHA, JIOK jeJlaH OYEKYyje CMameme 3a 25 0a3HUX MoeHa. JedaH WiaH OYeKyje CMameme 3a 25
O6azHux moeHa o kpaja 2020. romuue. Ilpeacjenank dema u3 St. Luisa Bullard je u3jaBuo ma ce
CyNpoCTaBMO Ha TmockeameM cactanky FOMC-a 306or Tora mTo cmarpa na cinaba wHIanUja u
HEU3BJECHOCTH OKO OYEKHBamba €KOHOMCKOT pacTa MpeNCTaBJbajy TapaHIM]y CMamemha KaMaTHE CTOIIe.
[Topen Huckux uWHGIATOPHUX O4YECKWBama, Bullard cmatpa ma cMmameme pacrmoHa IMJbAHOT HHUBOA
KaMaTHUX CTOMA y OBOM MOMEHTY Jiajeé CUTYPHOCT MPOTHUB JaJbeT CMambeha HHPIATOPHUX OYEKUBaba U
yCcropema EKOHOMCKOT pacTa, y YCJIOBMMa Kaja je €KOHOMHja H3JIOKEHa 3HAa4YajHUM pPHU3UIMMA.
[Ipencjenank dena n3 Muneanonuca Kashkari je, Takohe, u3jaBuo ma je OMO 3arOBOPHUK CMambCHa
pedepentHe kamaTHe ctome 3a 50 6a3HuX moeHa Ha cactranky FOMC-a koju je oapkan 18. u 19. jyna.
300r ouekMBama cMamema pedepenTHe kamarHe ctorme Pemxa USD je momaTHO nmempernupao Te je Kype
EURUSD 3abumexno Hajeehn HUBO 011 Kpaja dheOpyapa Tekyhe roaune.



Goldman Sachs Group Inc. ouekyje na 6u @en Morao cMambUTH peepeHTHY KaMaTHY CTOITy 3a 25 6a3HUX
MOCHA Y jylly U cenTemMOpy, anu He onxbaiyjy Hu MoryhHoct Beher cMamema on 50 6a3HUX MoeHa y
ciyyajy uH(popmaija koje 0M ykazuBajie Ha ,,HOoBa pazodapema’. Cnuyan craB aujenu u PIMCO koju
ouekyje na he ce Beh y HapeqHOM Mjecenly cMambUTH pedepeHTHa KamaTHa ctoma 3a 50 6a3HuX MmoeHa, C
[IIJbEM CTHUMYJIUCAkha EKOHOMHU]E.

Haxkon mTo ce mojaBuiia He3BaHUYHA BUJECT 1A je MpeacjeAHuK Trump u3jaBuo Ja Bjepyje aa uMa moh na
3aMHUjeHH TpeHYyTHOT npezcjenHuka Pena, Hako To HE Hamjepasa cana fa ypaau, Powell je uzjaBno kako
UMa YeTBOPOTOIUIIELH MaHIaT Ha 0BOj (DYHKIIMJU M HaMjepaBa Jia Ta y MOTIYHOCTH UCITyHH.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3za CAJ/l

MpeTxoaH
Pen. CtBapHoO
6p. EKOHOMCKMN nHaukaTopu OyekuBame 7]
cTame nepuog
1. |Bpoj 3ano4eTnx kyha MAJ | 1.292.000 |1.294.000 | 1.290.000
2. |bpoj annukauuja 3a xvnoTekapHe KkpeguTe 14. jyH - -3,4% 26,8%
3. [Tekyhu payyH (y mnpg USD) | kBapTan -124,3 -130,4 -143,9
4. MHuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a nomoh 15.jyn | 220.000 216.000 | 222.000
5. |KoHTWHyMpaHu 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 8.jyH | 1.680.000 |1.662.000| 1.699.000
6. |PMI npepahusayku cektop P JYH 50,5 50,1 50,5
7. |PMI ycnyxHu cektop P JYH 51,0 50,7 50,9

USD je TokoMm mpotekiie ceamuiie aenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abuibexuno pact
¢ mHuBoa ox 1,2080 Ha HEBO of 1,13690.

I'pagp 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexine ceOmuye
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BEJIUKA bPUTAHUJA

Tokom npotekne cenmuiie oapxana je cjennuria MPC BoE Ha ko0joj je pedepentHa kamarHa cToma
jeaHoraacHo 3ajapkaHa Ha HUBoy oA 0,75%, ynpkoc CKOPHjUM cyrecTijama oj CTpaHe HEKOJIMKO YJIaHOBa
OBOT THjena Jja Ou TPOIIKOBH M03ajMJbUBama Tpebao aa ce nosehajy npuje Hero kacHuje. BoE je ocrana
IpU CTaBy Ja ce KaMmaTHe cTore Tpebajy moBehaBaTH MOCTENEHO M OTPaHUYCHO, MOJI MPETIIOCTABKOM J1a
Benuka bputanuja moxxe u3bjehu cutyanujy bpersura 6e3 criopazyma. BoE npenosnaje HensBjecHOCTH
OKO €KOHOMCKHMX OYEKHBamba Ha IJI00ATHOM HHUBOY KOjH Cy YTHIAJIM Ha NMECUMHCTUYHE CTaBOBE KOj€ je
usnyjena EIlb, ®en u Bol, a xoje cy ucrtakiie u a cy nojaTHu ctumyinancu moryhu. BoE je cmamuna
OUYeKUBamba eKOHOMCKor pacta Ha 0% y apyrom kBaptany 2019. roauHe W Hariacuia je pusHMKe KOju
J0J1a3e MOJ YTHIajeM TJI00alHuX TPEHJI0Ba U HEU3BJECHOCTH OKO bpersura m HemocTu3ama Cropazyma
OKO bpersura.
Johnson 1 Hunt he ce nahu y yrpuu 3a npemujepa ucnpen Konseparusne naptuje HakoH 1mto je Gove,
MHUHHCTAp 32 OKOJUII, ETUMHHUCAH y TocibenmeM rnacamy. [lok Johnson mHcuctupa na Benmka
Bpuranuja mopa nanyctutu EY no 31. oxtoOpa ca mnu 6e3 crmopazyma, Hunt 6u morao na mpeysme
HemTo (uekcnbunHuju npuctyn, HaBoau Financial Times. I'yBepuep BoE Carney je oxbarmio TBpame
NOTEHIIMjaTHOT HOBOT mpemujepa Johnsona na Benuka bpuranuja moxe na uz6jerne yaape EY napuna y
ciyyajy bpersuta Ge3 cmopaszyma. Carney je 3a BBC wusjaBuo na 6u nanymrame EY 0e3 cmopasyma
Tpebao Outm u300p y3 ,,alCONYTHY jacHOhy o Tome mTta OM TO 3HAYMIO 3a €KOHOMH]y Benmke
Bpuranuje, koja Ou mpeTpnmia M JYropodHy M KPaTKOPOYHY INTETy. MHOre KommaHuje He O y
3



NOTIYHOCTH OHJIe CIIpeMHe 3a TakBe mpomjene, cmarpa Carney. Johnson je ncrakao a mpaBuia CBjeTCKe
TProBHHE YKJbYUYyjy 0o/pendy koja je mo3Hara kao uwiaH 24 GATT-a, koja 103BoJbaBa 1a ce TProBHHA
u3Mel)y IBUje cTpaHe HaCTaBH HEIIPOMU]EHEHO, YKOJIUKO cTpaHe Tako ominyde. Mnak, Carney je nomao na
ce TaKkaB apaH)XMaH MPHUMjeryje caMo KaJla jé TPrOBUHCKU JOTOBOpP Beh MOCTUTHYT WM je Ha MyTy J1a ce
nocturue. Ilpema WHEroBoM MHIUBEHY, y CIydajy HEmocTojama crnopasyma ¢ EY, To O6u 3Haumio na
ayTOMaTCcKH TocToje napune jep 6u EY mpumujennna ucra npaBuia npema Bennkoj bputanuju kao u
npema OHIIO K0joj APYroj 3eMJIbH.

Tabena 5: Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHm
6 EKoHOMCKM MHOMKaToOpM OyekuBame

P cTamwe nepuwon

1. |Rightmove uunjere kyha (I'lN JYH - 0,0% 0,1%

2. |Mudnauwmja (M) MAJ 2,0% 2,0% 21%

3. |TemerbHa nHdpnauuja (1) MAJ 1,6% 1,7% 1,8%

4. |PPI ynasHe uujeHe y npoussogru (/1) MAJ 0,8% 1,3% 4,5%

5. |PPI nsnasHe uujeHe y npoussoaru (1) MAJ 1,7% 1,8% 2,1%

6. |Manonpogaja (I'/IN) MAJ 2,7% 2,3% 51%

7. |Bbyyetcku gedvunt (y mnpg GBP) MAJ 4,1 51 6,8

Toxom mporekiie ceamuiie GBP je nmempernupana y omnocy Ha EUR, nok je ampenupana y ogHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abusmexkno pact ¢ Huoa ox 0,89039 nma muBo ox 0,89223 mok je kypc
GBPUSD, takohe, nosehan ¢ HuBoa ox 1,2589 na muBo oz 1,2737.

JAITAH

BoJ je y cknany c ouekuBamMMa 3ajprKana akTyelIHy MOHETApHY IMOJMTHUKY Ha CjeHUIU OAPIKAHO]
IpoILIe CeAMHUIIE, Te je pedepeHTHA KaMaTHa CTOMa HeMpoMHjemheHa Ha HUBoY of -0,1%, 1ok je nuibanu
HUBO MPUHOCA HA JECETOTOAMIIHE 00BE3HULIE 3aApKaH Ha HUBOY o1 0kO 0%. Y HIlIueKuBamy CjeqHUIIE
MPC Bol, npuHocu janaHCKUX 0OOBE3HHMIIA CY YIIIABHOM OMJBEKHIIA CMAhCHHE, MPUIIMKOM Yera je IPHHOC
JIECETOTOANIIHIX 00BE3HMIIA HAa Kpajy TProBama y YeTBPTaK 3a0MIbE)KHO HAjHUIKU HUBOY o1 jyia 2016.
rogvHe, ogHocHO -0,17%.
UctpaxxuBame Reuters Tankan je mokasayio /1a je pacroiokeme YCIY)KHOT CeKTopa 3a0MIbEXKHIIO TPBH
naj y mocJbe/iha YeTUPU Mjecella, ITO CYTepHIIe /1a j€ MOCIOBHO MOBjepeHhe CMabeHO U IIpHje oBehama
mope3a Ha MPOMET IUIaHWpaHOT 3a oktobap. Odekyje ce aa he pacnosnoxkeme mnpepahuBadukor u
Henpepal)uBauKoT ceKTopa OCTaTH MCIIO MPOIJIOM]ECEYHIX HHBOA TOKOM HapeIHa Tpu Mjecena. Reuters
Tankan naAEKC 3a pepaliBaYKK CEKTOP Y JYHY j€ M3HOCHO IIECT MOEHA, IITO j€ 3a IIECT MOeHA Mamke Y
OJIHOCY Ha TIPETXOJIHU Mjecell, Te je 3a0MUIJbeKU0 HaJHIKH HUBO o7 centeMOpa 2016. ronune. Odekyje ce
na he oBaj MHACKC 3a0MIBEXKHUTH oropaBak Ha 11 moeHa y centeMOpy. McTi mHAEKC 3a YCIYKHU CEKTOP je
y jYHY CMam€H 3a MeT T0eHa y OJJTHOCY Ha PETXOAHHN Mjecell, Ha 22 moeHa. OueKknBama 3a 0Baj CEKTOp Y
centeMOpy cy na he momatHo OuTH cMameH Ha 21 moeH. YIopemo ¢ OBUM HCTPAXKUBAKEM, TOCIbEIHU
KBapTaJHU u3BjemTaj Bol je mokaszao 1a je moCIOBHO PaCIOIOKEHE Y MapTy 3a0MIBEKIIIO HAJHUKHA HUBO
y MOCJbEIbE IBUj€ TOJMHE, YUME j€ TTIOTBphEH yTHIlaj Ha M3BO3HO OPHjEHTUCAHY NPUBpeRy JamaHa, ycibes
pactyhux TProOBUHCKUX TEH3Mja M CIa0Jbemha MOTPAXKI-E 33 JalTaHCKUM IMPOM3BOJIMMA Ha WHOCTPAHUM
TPKULITHMA.
[Ipema mocibenmum mnomaruMma Fitch Solutions Jaman je mpey3eo Boaehy mnoswmujy omx Kune y
pojeKTUMa UHPpACcTpyKType y JyrouctouHoj A3uju, raje cy NpojeKTH Ha YeKamy Koje JamaH MmpoBOIU
ckopo 3a 1,5 Behu y ogHocy Ha Kuny. BpujennocT npojekara Janana ce npoijemyje Ha 367 Munujapau
USD, a BpujeIHOCT KMHECKUX TIpojekaTta Ha 255 munmjapau USD.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen CtBapHo | lNpeTxoaHu
6 ) EKOHOMCKM nHAuKaTopu OuekuBame
p. cTame nepvuoa
1. |TproBuHcku 6unanc (y munujapgama JPY) MAJ -1.200 -967,1 56,8
2. |M3Bo3 (I'/T) MAJ -8,2% -7,8% -2,4%
3. |YBo3 ([T MAJ 1,0% -1,5% 6,5%




4. |Ctona uHdnaumje MAJ 0,7% 0,7% 0,9%
5. |PMI nHagekc npepahumBaykor cektopa (npenum.) JYH - 495 49,8
6. |[MopyLbuHe mawmnHckmx anata (/1) douHan. MAJ -27,3% -27,3% -33,4%
7. |V\HOEKc uHaycTpujcke akTUBHOCTM AlNP 0,7% 0,9% -0,3%

JPY je Toxom mpotekie cenmuie Onaro aenperupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo
pact ¢ HuBoa ox 121,69 na HuBo ox 121,99. JPY je anpenupao y onnocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0msbexno naja ¢ Huoa of 108,56 na HuBo ox 107,32 (HajHrxku HUBO Kypca of anpuia 2018. roaune).



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHEIjesbak
II1jeHa jenHor Oapera cupoBe HadTe je u3HOCHUIA
52,28 USD (46,36 EUR).

[TouetkoM ceammuiie 3a0UIbekeH je Onmaru maj
nyjeHe HadTe TMMOX YTHIIAjJeM EKOHOMCKOT
ycIopema Koje je MojadyaHO HEHW3BJeCHOCTHMA Y
mehynaponnoj TproBunu. OBa O4YeKHBaWma Cy
Ouia U3pakeHuja y OJTHOCY Ha Haraje Ha TaHKepe
y IlepcujckoM 3anMBy MpoILIe CEAMUIIE, IUTO je
yTUIIAJIO Ha TMaja IMjeHe OBOI EHEepreHTa.
Hapennor nana, nujeHa ja Omaro pacia HaKOH
mro cy ce OPEC u meHu capaiHULIM TOTOBOPUIIH
Jla OAp>KE cacTaHak y MpBa JBa JaHa y jyly Ha
KojeM he ce NUCKyTOBaTh O CMamelwy MHOHYIE,
nokymasajyhu Ha Taj HA4YMH Ja pHjele
BUIIIEMjECEYHE CIIOpOBE Mel)y uiaHuIama rpyre.
Kpajem cenmune nujeHa HagTe je HacTaBuia Ja
OMJbEXKH DPACT, T€ jé TOKOM TProBama JOCTHUIJa
HajBehn HHMBO y OBOj roaWMHU. YTHIIA] HAa pPacT
uMaio je jayame TeH3uja Ha bamckom Hctoky,
HakoH mTO je MpaH o0opuo amMepuyku IpoH,
CBEra cellaM JaHa HAaKOH Hamajga Ha TaHKepe y
[lepcujckom 3anuBy, mnojayaBajyhu Hameroctu
OKO riobanHe moHyAe Hadre. YTHIA) HA pacT
11jeHe HaTe UMAo je M pacT aKLUjCKUX HHIEKCA,
HakoH mTo je Pen curHanm3upao wmoryhe
cMameme peepeHTHE KaMaTHE CTOIIE.

Ha 3aTBapamy TpkuIITa y HeTaKk LUjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocuna 57,43 USD
(50,51 EUR).

I'pagh 3: Kpemarme yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye

Ha orBapamy noHmoHCKe Oep3e Merana Yy
NOHE/jeJbaK IMjeHa jenHe (HUHE yHIE 371ara je
u3znocuna 1.341,70 USD (1.197,09 EUR). Tokom
MPOTEKJIE CEJAMHUIIC LHjeHa 3llaTa je OMJbeKuia
TPEHJ pacTa y BEJIMKOj MjepH IOJ YTHULAjeM
ouekuBama pesyinrara cactanka FOMC-a, anu u
300r TOjayaHUX HEU3BJEHOCTH OKO EKOHOMCKOT
pacta. Cjenaunia FOMC-a je 3aBpiieHa y cpujeny.
Pesynratu  cacraHka ¢y = yKazaaum ~ Ha
necuMucTHYaH ToH Pena, ITO je MPOTyMAdyEHO
Ka0 CHTHAJI 32 CMameme pedepeHTHEe KamaTHe
crone. HakoH OBuUX BHjecTH LHMjeHa 37aTa je
3a0MJbEKMIIA CHA)KaH pacT, T€ Ce Halula Ha
HajBeheM HHBOY Yy MOCIbEOHHX TET TOAWHA.
Ilojenune wu3jaBe umanoBa FOMC-a, koju cy
yKaszaJld J1a cy Beh Ha OBOM CacTaHKYy 3aroBapaiiu
CMamele peepeHTHEe KamMaTHE CTOoIe, Jald Cy
JOJJaTHY OCHOBY 3a pacT LHjeHe 3Jara.
[Mecumuctiunn craBoBu @ema cy mnojayanu
CHJIa3HE TIPUTHCKE Ha TPUHOCE JIP>KaBHUX
obosesnuna CAJl anu u va USD, mTo je, Takohe,
YTUIIAJIO HA pacT IUjeHe 3j7aTa. AHAIUTHYAPH U
TProBUHM 3J1aTOM HCTUYY Jia je IMjeHa 3j1aTa MoJ
yTUIIajeM TEeONOJUTHYKUX TeH3HMja, TEH3Wja Ha

bickom Hcroky, HEHU3BjECHOCTH Ha
(UHAHCHJCKUM  TPXKUIITAMA W  TPrOBHHCKUM
nperopopuma Ha penaumju  Kuna-CAJl, Te

OUCKMBABMMa CMambemha pedepeHTHe KamaTHe
crone ®Pena. Y OBakBUM CHTyaldjamMa OHH
ouekyjy na he oBU (akTOpu YTHIIATH HA PaCT
1jeHe 3mara y Hapeanux 8 1o 10 mjecenn.

Ha 3arBapamy TpxuliTa y MeTak IMjeHa jenHe

¢une ynue 3mara je mzHocwna 1.399,63 USD
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[Tpunpemmnm:
Cayx06a Front Office

Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Onpuname o oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeI[eHI/I nperien erTa}Laje 3aCHOBAaH Ha CKCTCPHUM U3BOPHUMA U HE CaIpKU OMJIO KaKBe KOMCHTape, HpoqjeHe " CTaBOBC ]_IBBI/IX
HeHTpaJlHa OaHKa He MOXKe rapaHTOBaTH (bUXOBY TAYHOCT U HE CHOCHU OAT'OBOPHOCT 3a AUPCKTHY WM UHAUPCKTHY IITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao IMOCJbEeANIIa KOPULITCH:A NN HeMOFthOCTI/I KOpHULITCH:a I/IH(bopMaHI/Ija, MaTeijana i caup)i(aja, WJIK 3a TOCJbEIULIC

OUTyKa TOHCCCHUX Ha 0a3u mHUX.



