HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 30.12.2019. roaune

CEAMHUWYHU HNPETJEJ KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUINTUMA 23.12.2019.- 27.12.2019.

Tabena 1: llpukas kpemara npunoca Ha OpicasHe 006e3HuYe

MpuHocu EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH

20.12.19 - 271219 20.12.19 - 27.12.19 20.12.19 - 27.12.19 20.12.19 - 271219
2 roguHe -0,63 - -0,63 > 1,63 - 1,58 N 0,55 - 0,57 2l -0,10 - -0,12 N
5 roguHa -0,53 - -0,53 > 1,73 - 1,68 N 0,58 - 0,57 N -0,08 - -0,10 N
10 rognHa -0,25 - -0,26 N 1,92 - 1,88 N 0,78 - 0,76 A 0,01 - 0,00 N

Tabena 2: Ilpuka3 kpemarwa npunoca na wemauke Bubillove

Docnujehe IpAHesH
20.12.19 - 27.12.19
3 mjecena -0,696 - -0,694 Y
6 mjeceum -0,669 - -0,665 2
1 roguHa -0,659 - -0,643 Y

Ipag 1: [Ipukaz Kpuey.ba npuHoca OpIHcAGHUX 008E3HUUA
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I'pad npukazyje kpuse npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyonuacta) 3a mepuone on 3 mjecena g0 30 roguHa Ha mane 27.12.2019. ronuue (myHe NUHUjE) H
20.12.2019. rogune (ucnpexunane yiuHUje). Ha momem mnujenmy rpada je mpukazaHa pasinuka usmely
BPHjEHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJICHE IaTyMe.

EBPO30OHA

Behuna tpxumra y eBpozonu cy m3mely 24. u 26. nenemOpa O6uia 3aTBOpeHa 300T mpa3HUKa, TaKO 1A je
NpoTeKJa ceaMuIa Omna penaTuBHO MupHa. OOBE3HMIIAMa €BPO30HE C€ HAKOH MOHEIjeJbKa TTOHOBO
MIOYEJIO TProBaTH TEK y MeTaK, ajli Cy NpoMjeHe Ouie BeoMa Malle, I1a TaKo HU Ha CEIMUYHOM HUBOY HUje
JIONIIO 70 3HAYajHUjUX IPOMjeHa MPHHOCA CHTYPHUjUX OOBE3HHMIIa eBpo3oHe. Hemro wu3paxkeHuje
npoMjeHe 3a0MJbeKeHEe Cy KOJ WTalIMjaHCKMX OOBE3HHWIA YWjU Cy MPUHOCH CMambeHW u3mely 3,5 u 5
0a3HHUX TOeHA.

IIpema ucrpaxkuBamwy Financial Timesa, Buine oa MOJIOBHHE O YKymHO 34 E€KOHOMHCTa KOjH CYy
Y4EeCTBOBAIIM y HCTpaKuBamy, odekyjy na Om mpencjemnunma EILlb Lagarde mornma yBectn 3HavajHe
U3MjEHe BE3aHO 3a IIMJbaHU HUBO MH{QUIAIMje OBE MHCTUTYLHjE, MPBU MYyT y HNOCIbEAWmUX Bulle oa 16
roJIHa, a Kao IO PEeBU3HUje cTpaTeruje TokoM cibeaehe romune. Kpajem mpoine cenmuiie o0jaBibeH je
sanucHUK ca cjenaune YB EIlb onpxxane 12. nenemoOpa, y kojeM ce, u3Meljy ocTaior, HaBOAMW Ja ce
OYeKyje a KaMaTHE CTOIE OCTaHy Ha TPEHYTHUM WJIM HHXXUM HUBOMMA JOK ce€ MH(IaTOpHA OueKUBamba
3Ha4YajHO HE MPUOIIMKE HUBOY KOJH j€ TOBOJHHO OJIM3Y, all HCIol HUBOA 01 2%.

Takohe, HaBoM ce ouekuBame aa he mporpam KynoBwHa 00Be3HHWIA y u3HOCy of 20 munmjapaun EUR
MjECEYHO TpajaTH CBe JIOK Oyie MOTPeOHO /1a ce MOTBPAU MPUIIArOJbHUB YTUIIA] TTABHUX KaMaTHUX CTOA




ELlb, Te na ce uctu okoH4Ya yOp30 HAKOH IITO ce MOYHE ca moBehameM Tux kamaTHuX ctoma. LlTo ce
TUYE PEHHBECTHpama JOCIjeIUX CpeJcTaBa M0 OCHOBY KYyIJb€HMX OOBE3HMIA, OueKkyje ce na he Taj
IpOIIeC Y MOTITYHOCTH TPajaTH AyKW BPEMEHCKHU MEPUOJT M HAKOH MpBOT nmoBehama KaMaTHHUX CTOTA, Kao
U JIy)X€ YKOJIHMKO C€ YKa)ke morpeba paau oApaBara MOBOJHHHX YCIIOBA JMKBHIHOCTH, T€ JOBOJHHOT
HMBOA MOHETApHOT Ipuiarolhasama.

Tabena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €8PO30HY

I?:' EkoHoMCKM nHamnkaTopm OuyeknBame Creapho  [petxoatu
: cTame nepuop

1. |Ctona nHdnaumje — Benrvja JEL - 0,76% 0,39%

2. |Npoussohayke unjeHe — dunHcka (M) HOB - -0,8% -0,9%

3. |MNpowussohauke unjeHe — LUnanuja (I'/T1) HOB - -2,3% -2,8%

4. |Nupgyctpujcka npounssogwa — Ayctpuja (I'/T1) OKT - -1,0% -0,5%

5. |bunaHc 6yueta — LWnaHwja (y munujapgama EUR) HOB - -10,99 -6,30

6. |BAOMN — XonaHguja (kBapTanHo) dpumHan. Il kapTan 0,4% 0,4% 0,4%

7. |Manonpogaja — Wnanwuja (/1) HOB 2,6% 2,9% 2,9%

CAL

IIpoTekna ceqmuna je Ouna Beoma MupHa 30or mpasHuka. den je 06jaBro CTyAHjy Koja je mokasasia Jia cy
[apuHe Koje je yBena aaMHHHUCTpanuja npenacjensrnka Trumpa 2018. ronuHe noBesne 10 pacTa IMjeHa
Mame IocioBa y mpepahuBaukoM cektopy. Y oBoj crynuju dex uctude na je TpaaULUOHAIHO
kopuuiheme TProBUHCKE MOJUTHKE Kao ajara 3aliTUTe M NOJACTHIama jAoMmahe Mpou3Boame
KOMIUTMKOBAHO y CaJallibUM YCIIOBHMa TJ00aHO TOBE3aHUX JaHala ucrmopyke. Takohe, pesynraTu
UCTpa)KMBama Cy MOKa3aly Aa Cy KOPUCTU O] TPaJULMOHAIHOT MPOTEKIIMOHM3MA Y CIIOJbHOTPrOBUHCKO]
pasMjeHH y TIOTIYHOCTH HEYTPAJIMCaHH CMameHOM KOHKypeHTHomhy u Behum TpomkoBuma y
npousBoamu. buBmm npencjennuk @ena uz Atnante Lockhart je y merak uzjasuo 3a CNBC ga CA/J]
Tpebajy HAacCTaBUTH Ca HaNoOpHMa YCMjEPEHHM Ka CMHUpHUBamy TPXKHUINTAa HOBIA, TadyHUje overnight
tpxkumTa TokoMm 2020. rogune. Ha REPO Tpxwuinry je TokoMm cenreMOpa JOIIIO O OMITPOT pacTa
KamaTa, Koje cy, npema munubery Lockharta, pesynrar “morpemnrse xankynamuje” 3a HUBO Pe3epBU U
HaunHa Kako Om oHe Tpebane Outm muctpulympane mely Oankama, Te Pen caga mokymraBa jaa Habhe
GamnaHc.

Taébena 4: Kpemarme exonomckux unouxkamopa za CAJ/J

PeA. EkoHOMCKM nHgukatopm OyekunBame CUzEf PO
op. cTame nepvopg
1. |Mopy6uHe TpajHux gobapa P HOB 1,5% -2,0% 0,5%
2. |Pep Yukaro, Haekc NocnoBHe akTUBHOCTU HOB -0,33 0,56 -0,76
3. [popaja HoBou3rpaheHux kyha HOB 732.00 719.000 | 710.000
4. |Mpepanueayku cektop, Peq PuumonHg OEL, 1 -5 -1
5. |Bbpoj annukauwvja 3a xunoTekapHe kpeauTe 20. OEY, - -5,3% -5,0%
6. [WNHuumjanHu 3axTjeBn HesanocneHmx 3a nomoh 21. OEY, 220.000 222.000 | 235.000
7. |KoHTUHYMpaHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a noMmoh 14. OEU | 1.688.000 [1.719.000| 1.725.000

USD je nenpeuunpao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a6umexuno pact ca auBoa o 1,1079 Ha
HuBo ox 1,11770.

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokom npotekie ceamune GpruHaHCH]CKO TpxkuImTe Yy Bennkoj bpuranuju je 6uno MupHO 300T mpa3HUKa.
Yaconuc Times je ob6jaBuo Buject na bpucen npujetn na 6nokupa npuctyn Jlonmnony EY Tpxumiry y
KOHTEKCTY HOBHX IperoBopa oko bpersura y HapenHOj ToIMHH, TO3KBajyhn ce Ha UTUPambEe JOKyMEHTa
KOjH je TMMHUTHPaH 3a jaBHOCT. 3BannunHuIm EY, Takole, yno3opasajy Binany Benuke bpuranuje qa 6u ce
MOTJIe TIOCTaBUTH Oapujepe Ha MPOTOK rnojanuma. 3a asuje ceqmuue EY Bnane he mouyern ca uHTepHUM
IPEroBOpuMa OKO ,,MOTYhHX OJJTyKa 3a aJeKBaTHOCT (JIMYHU TOJANM) U €KBUBAICHTHOCT ((PMHAHCHjCKE
yciyre)“ HaBOJU C€ Y UCTOM JJOKYMEHTY.

lNognHa koja je Ha 3MaKy OOMJbEKEHA j€ CHAKHUM TTOJIMTHYKUM MIPEBUPABUMa, T€ CY aKIHje KOMIIaHUja
Benuke Bpurtanuje yecto nzbjeraBaHe o CTpaHe MHBECTUTOpA. YIIPKOC TOME, aKIMje HEKUX KOMIIaHHja
Cy 3a0MJbeXHIIe pacT, a TO Cy YIJIaBHOM OHE KOMMaHHje Koje cy y Hajsehoj mMjepu 3aBucHE of qomaher
tpkuiuta. FTSE nnaexc je y oBoj ronunu nosehan 3a 15%, nparehu pact Stoxx Europe 600 xoju je
nosehan 3a 24%. WMHBectunuje y akuuje cy rojayaHe CpeJuHOM JereMOpa HAaKOH IITO je HapTtuja
npemujepa Johnsona ocBojuna BehuHy Ha OMIITUM H300pUMa.

Y mpoTeksoj ceaAMUII HUje Omuito 00jaB/beHNX (PMHAHCHjCKUX MHIMKATOpa 3a pernoH Benuke bputanuje.

Toxom mpotekie ceamuiie GBP je menpenmpana y ogqnocy Ha EUR, 10k je ampenmpana y ogHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abussexno pact ca HuBoa on 0,85188 na nuo on 0,85434, nok je kypc
GBPUSD nosehan ca nuBoa ox 1,2999 na uuso ox 1,3078.

JAITAH

3amuchuk ca cjenauiie MPC Bol koja je ogp:xana 30. u 31. okroOpa je mokaszao ja BehnHa 4iaHoBa oBOT
THjesla cMaTpa Jia Cy pU3HULM YCIOpema y APYIrMM €KOHOMHjaMa U Jajbe 3HadajHu. TakBe OKOJIHOCTH,
npeMa 4iIaHOBHMa OBOT THjeNa, jadajy MPUCTPACHOCTH Ka MOJIMTHIM KaMaTHUX croma. Behuna dinanoBa
cMmatpa Aa he y OyayhHocTH mocTojati MOTYhHOCT J1a ce 3aMax Ka JJOCTHU3amy [IMJbaHOT HUBOA uHpIanuje
U3TyOH.

busmun Bunerysepuep BoJ Mutoh cmatpa na je BoJ ckopo ucupnuna anate Koju CTOje Ha pacroiaramy
MOHETapHO] MOJUTHUIM KOjUMa MOXE Jia TOJICTAKHE E€KOHOMHjY, jep he mpomyOsbuBame HEraTUBHUX
KaMaTHHUX CToma, Koje he ce HajBjepoBaTHHWjE JECUTH YKOJIMKO CE€ HACTaBU Ca Mjepama EKCIIaH3WBHE
NOJIMTHKE, YIYMHUTH BUIIE IITETe HEro KOpucTH. [loJ MOIMTHKOM Koja je Ha3BaHa “KOHTPOJA KpUBE
npuHoca” Bol oapxaBa kpaTkopouHe KamaTHe crone Ha HUBOY oA -0,1% a gyropoune Ha oko 0% Kpo3
HNOJHUTHUKY OTKYIa BPHjeIHOCHUX Mamnupa ca [UJbeM J0CTU3amka UH(PIATOPHOT Lusba of 2%.

Tabena 5: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pep. CteapHo | lpetxogHu
op. EKOHOMCKM MHAMKaTOPM OuekuBame
cTamwe nepuon

1. |VIHOeKC yKyNnHUX MHAYCTPUjCKUX aKTUBHOCTH OKT -4,3% -4,3% 1,9%

2. |Bogehu ungekc (duHan.) OKT 91,8 91,6 91,9

3. |Konnuuampajyhu nagekc (dbunan.) OKT 94,8 95,3 100,4

4. |Nopyu6uHe rpahesuHckor cektopa (/1) HOB - -1,2% 6,4%

5. |CTona HesanocneHocTu HOB 2,4% 2,2% 2,4%

6. |Mnayctpujcka npoussoamrsa (I/7) npenum. HOB -8,1% -8,1% -7,7%

7. |Manonpogaja (I/I") npenum. HOB -1,7% -2,1% -7,0%

JPY je ToxoM mpoTekie ceaMuiie aenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo pact
ca HuBoa on 121,35 na muBo oxn 122,21. JPY Huje 3a0usbexxkno npomjeHe y omnocy Ha USD, Te je kypc
USDJPY ocrtao HEmpoMUjeHkEeH Y OJHOCY Ha TPOTEKITY CEAMHUILY Ha HUBOY ox 109,44,



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopimike Oep3e y MOHeIjebaKk
nujeHa jemHor 6apena cupoBe HadTe je U3HOCHIIA
60,44 USD (54,55 EUR). IlpoTekna ceamuiia Ha
(bMHAHCHjCKOM TPXKHILNTY W Ha TPXKUIITY HadTe
Ouna je MpuiIMYHO MUpPHA 300T mpasHuka. [{ujena
jenHor Oapena cupoBe HaTe j¢ TOKOM CEIMUIIC
owmbexuna pact. Munucrap enepruje Pycuje
HoBak je wusjaBuo Ja je cMameme o0uMa
npousBoamke HadTe on ctpane OPEC+ yrunano
Ha CTa0WIM3aIMjy TI00AIHOT TpXKHUIITa HadTe,
ami Ja TO HE MOXE 3ayBHjeK TpajaTu.
HewussjecHoctr mocroje y OymyhHOCTH U CBakako
HaKOH MapTa HapeJHe TOAMHE OO0 KaJa BakH
nocrojehin yropop o oOuMy Ipou3BOJk¢ HadTe.
Hogaxk je ucrakao na Pycuja Mmopa ma Opanu cBoj
TPKUIIHU yauo, Te he ce ocraBuTH MoryhHocT
HaTHAM KOMIIaHWjaMa Ja pa3BUjajy HOBE
npojekre. HoBak Huje cnenuduimpao OnUiao Kakse
aKTUBHOCTH OKO TOBNadewma Pycuje w3
criopasyma, aju je UCTaKao Jia OYeKyje IperoBope
ca OPEC+ y HapenHoj roguHu.

Kpajem cemmune nadra ce oxapxkaBma Onmsy
HajBeher HUBOA y TIOCIbE/ha TPU Mjecela, HaKOH
mTo cy o0jaBJbeHE BUjECTH Ja Cy 3aluxe HadTe y
CA]Jl cmameHe BHIE HETO IUTO C€ OYEKUBAJIO.
Takohe, nmjeHa Hadre ce Hama3w Ha MTYTy Ja
3a0usbekl  HajBehM MjecedHH pacT y CKOpo
NOCJEEAbUX TOAUHY JaHa TOJ  YTHIajeM
HIMeKyJanuja Aa A0Na3d A0 CMambemha IMOHYJe
oBor eHeprenra. CamMo y OBOM Mjecelly IHjeHa je
nosehana 3a ckopo 12%, a nocturna je Hajsehu
HHUBO OJ] Cpe/IuHE cenTeMopa.

Ha 3arBapamy TpkuITa y rnetak mujea Hadre je
n3Hocusia USD 61,72 (EUR 55,22), a mro Ha
CEIMUYHOM HHUBOY MPEJCTaBJba pacT ox 2,12%.

I'pag 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye
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[punpemumnu:
Cayx06a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapCTBO

Ha orBapamy moHmoHcke Oep3e Mertana y
MOHEeJ[jeJbak [HMjeHa jeqHe (QUHE YHIe 37ara je
n3nocwia 1.477,40 USD (1.333,51 EUR). Toxom
Ce/IMHIIE [IMjeHa 3J1aTa je OUJbEe)KUIa TeHICHIIN]Y
pacra, yrJIaBHOM 300r W Jajbe IPHCYTHE
3a0pUHYTOCTH  WHBECTHTOpPAa OKO  CBjETCKE
€KOHOMHM]jE, Ka0 M TeONOJIUTHUKUX pusuka. Of
CpeaMHe CeIMHMIIE LIMjeHa 3J71aTa ce OJprKaBaja Ha
HuBoy mpeko 1.500 USD mno ymmu. Takole,
IIMjeHa 3JlaTa Ce HajJa3W Ha IyTy Ja 3a0MIbEXH
HajBehu rogummu pact ox 2010. rogune. 3naro
je Aocturio Hajsehw HHUBO Y MOCJEABHX CelaM
cenMulia noJ yTHUILajeM 3ay3UMama
WHBECTUIMjCKUX mo3unja 3a 2020. romuHy.
[omamm o nHBECTHpamy y 371aTO yKa3yjy Ha TO Ja
Cy lLeHTpamHe OaHKe HacTaBuie jaa moBehaBajy
3aJMXe OBOT IUIEMEHHUTOr MeTana. TokoMm oBe
ro/IMHE LIEHTpaliHe OaHKe Cy aKyMyJupaje MpeKo
668 ToHa 3mara, mWTO je pacT y ogHocy Ha 2018.
rofinHy. Y OCHOBM, HaJBAXHHMJU IOKpPETayH
TPrOBHHE 3JIaTOM Cy Y OBOj TOAMHHU OWie yrmpaBo
HeHTpainHe OaHkKe Koje cy HajBehe kommuumHe
3/1aTa Kymujie TOKOM mpBa naBa kBapTama 2019.
TOAMHE, Kajga je u3BpmieHa KymouHa 390 ToHa
3naTta. VIHBeCTUTOpH y 3/1aTO MCTUYYy Ja je OBa
roguHa HajOoJka 3a KymoBuHY 3mata on 2010.
rojiiHe, T€ je Y OBOj TOJIMHU IMjeHa moBehaHa 3a
ckopo 18%. Tpxwumre 31ara je y OBOj TOTUHH
UMaji0 KOPUCTH OJf TEONOJUTUYKUX TEeH3Hja
nocebno Ha penamuju Kuna-CAJl, moxperama
mpoueca  ONO3KBa npezcjeTHIKA CA/,
TPrOBUHCKUX TeH3Mja u3Mel)y Jamana u JyxHe
Kopeje, Te mporecta y Xonr Konry.

Ha 3arBapamy TpkMIITa y NETak IMjeHA jeaHE
¢une yHue 3mara je msHocmna 1.510,56 USD
(1.351,49 EUR), mrto je pact ox 2,24% Ha
CeIMUYHOM HHUBOY.

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3nrama mokom npomekne
ceomuuye
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Onpuuame ox oxropoproct (Disclaimer)

HaBeneHu nperien Kpetama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE caJp)ku OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjeHe u craBoe [{bbuX. Ilentpanna 6aHka
He MOXKE TapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OIrOBOPHOCT 3a JMPEKTHY HIIM MHAMPEKTHY INTETY KOja MO)KE HACTYIHTH Kao MOCIbeJuIa
xopuihema nin Hemoryhnoctu kopunthema nHdopManija, MaTepujaia Wik caapikaja, WK 3a MOCJbEIHULE O/UTyKa TOHECCHHX Ha 0a3U HBHX.



