HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CapajeBo, 28.09.2020. roauue

CEAMUWYHMU HPETJE] KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM @UHAHCUJCKUM
TPAKHUINITUMA 21.09.2020.- 25.09.2020.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npunoca nHa OpicasHe 006e3HUYe

MpuHoCKH EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH
18.9.20 - 25.9.20 18.9.20 - 25.9.20 18.9.20 - 25.9.20 18.9.20 - 25.9.20
2rogwHe | -068 - -069 N| 014 - 013 N| 011 - -007 & -014 - -0,15
5rogyHa | -069 - -072 S| 028 - 027 | -013 - -009 @& ]| -011 - -0,12
10rognHa [ -049 - -053 N | 069 - 065 N]| 018 - 0,19 2] 0,02 - 0,01
Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe L
18.9.20 - 25.9.20

3 mjecena -0,567 - -0,582 N

6 mjeceum -0,594 - -0,612 b

1 rognHa -0,570 - -0,588 N

I'pagh 1: Ilpukas kpugysa npunoca OpHcasHuUx 006e3HUUA

[05/25/50 05718720

I'pad npukazyje kpuse npunoca themauke (3enena), CAJ] (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyonuacta) 3a mepuone on 3 mjeceuna g0 30 roguHa Ha mane 25.09.2020. romuue (MyHe NUHUjE) H
18.09.2020. ronune (ucnpekunaHe nuHUje). Ha nomem mujeny rpada je mpukazaHa pasnuka usmely
BPHjEHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJICHE IaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHOCH 00BE3HUIIA EBPO30OHE CY CMAmhCHH Y OJHOCY Ha MPETXOHY CEAMHUILY, TOK cy HajBehe mpomMjeHe
jomr jemHoM Owiie BHJJBMBE KOJi MpUHOca oOOBe3HHMIa ¢ IyxuM npocnujehem. [lpuHocn memaukux
oOBe3HHUIa Cy 3a0mibekmn mag o 1 10 4 Ga3Ha moeHa, TOK Cy HajBehe MpoMjeHe TOHOBO 3a0HIbEKHITH
MPUHOCH WTATHjaHCKUX o0Be3HwmIla udMely 4 u ckopo 8 06a3HuX nmoeHa. Ha u gajbe u3pakeHy MoTpaKmby
3a CUTYPHHUjUM MHBECTHIIMjaMa UMalle cy BHjecTH 0 moBehaHoM Opojy 3apaKeHHX KOPOHABHUPYCOM, KOjU
ce OMJbEXKM y HEKOJIIMKO €BPOINCKHX JpKaBa, IITO HE HJAE y MPWIOT ONTHMH3MY BE3aHO 3a IHTAmbE
E€KOHOMCKOT' oOIopaBKa. Takolje, eBpOICKM MHAEKCH aKiuja Cy 3a0WIBeXKHIM Max Yy I[OCMaTPaHOM
Neproay, KOju je OMO HajBHIIE M3PaKEH MOYSTKOM IPOMUIE CEAMHUIE, 300T ONMpPE3HOCTH MHBECTHTOPA
BE3aHO 3a MOTYhHOCT NMOHOBHOI 3aTBapama eKoHomHja. Ha maj mpuHOca WTanujaHcKux OOBE3HHUIIA,
Tope/l OCTAMX JeliaBama, YTUIAIW Cy W JIOKaMHU m30opm y Wramuju, raoje je cTpaHKa akTyeIHOT
npemujepa Utanuje Contea mobujenuna, mTo ymamyje MOTyhHOCT BaHpEIHUX M300pa U TaKO OCUTypaBa
OCTaHaK KOAIHIIMOHE BIIaJIe Ha BIACTH HajMame 110 2022. roauHe.




[pencjennuma EL[b Lagarde je u3jaBuia 1a TpeHYTHO CTame HEM3BjECHOCTH 3aXTHj€Ba BEOMa MaKJbUBY
npoljeny nonazehnx nadopmanja, ykibyuyjyhu u pasBoj AeBu3HoOr Kypca. M3jaBe ocTannx 3BaHUYHHUKA
ELIb TOKOM mpOTeKIIe CeAMUIIE CY YIITaBHOM OMJIIe Y 3HAKY jaKOT €Bpa M H-ETOBOT IMMOTEHIUjaTHOT YTHIIAja
Ha uHbmanyjy. ['maBHU exoHOMHCTa oBe MHCTHTyNHje Lane je u3jaBuo 1a je 3ajpkaBame WHpIanuje
UCTIOJ IIMJBAHOT HHWBOA IY)KHM BPEMEHCKH Iepuoi npuMmapHa 3abpunytocT 3a ELIb ymjecto pusmka of
nednamnuje. Jabe je HaBeo na 6u 6e3 Mjepa ELIb nmponsBonma 6una cnadbuja, Te Ou OMIIM CyoueHH C BUIIIE
U3paKEHOM Jie3nH(IIaljoM Wiu 4Yak jAeduanyjoM. Lane je moTBpauo na cy 300T Tora jomn yBHjeK
notpeOHe OOMMHE CTHMYJIAaTHBHE Mjepe Kako OW ce BpaTWiio IMJbaHOM HHUBOY MHQIIAIN]E, a a TPEHYTHE
HEeraTWBHE KaMaTHE CTOIIe MPEeJICTaBJbajy ,,CTa3y " Ka MO3UTUBHUM cTomamMa y Oyayhnoctu. Unan VB EIIb
Mersch je um3jaBuo ma ELlb pusukyje mpaBHEe MOCIbEAMIE YKOJUKO MOKYIIA Ja TMPOUHpH ,,Mohu
XUTHOCTH® Mporpama yBeAeHOI 300r MaHJeMHje Ha Jpyre Iporpame KylnoBHHAa OOBE3HHUIIA OBE
UHCTUTYIMjEe, jep je IMJbaHO Ja OBaj mporpam Oyne npuBpeMeH y3uMajyhm y o003up Herone
kapakTepructuke. OBa u3jaBa je ycnujeauna HakoH o0jaBibeHe Bujectu na je E1Ib 3aTpaxkuna oq EY nay
003up y3Me MOTYhHOCT JJa HOBM IIporpamM IoMohu 3a oropaBak o] MaHJIEMH]j€ IIOCTaHe TpajaH, MPH YeMy
cy objaBireHn momanu na he Xpsarcka, byrapcka m ['puka Outn HajBehu HETO MOTpoOIIAYM HaBEIECHOT
tdonma. ELIb je y ueTBpTrak oOjaBuia Ja je Ha MOCJHEA0j] AyKIHMjH Yy OKBUPY MpOrpaMa TapreTHPaHuX
nyropounux kpemuta (TLTRO) xpenutupano ykymuo 388 Ganaka ca 174,5 mmmmjapmu EUR, mTo je
W3HOC KOjU je OMO M3HaJ OYEeKHBama, alld W JajeKo ucnoj pexopAanux 1,3 ounuona EUR, xommko cy
0aHKe KpeauTHpaHe Ha MOCIhEeH0] ayKIuju npuje 3 Mjecena. HuBo omo0peHnx kpeanurta OM BjepOBATHO
MOrao YTHILIaTH Ha TO Jia BUIIAK JMKBUAHOCTH y €BPO30HU IPBHU MyT IpeMaiiu uzHoc o 3 ounnona EUR,
a mTo OM ce MOCJLeIUYHO Tpedajo oApa3suTH M Ha KamarHe ctome Ha Tpxkumrty HOBia (EURIBOR) y
HapeaHUM faaHuma. VctoBpemeHo, o6jaBibeH je u ekoHoMcku OunteH ELIb y xome ce HaBoau ce na he
HE3aI0CICHOCT Y €BPO30HU HAaCTABUTH JIa OMIBEXKHU PACT, KAao U JIa MOTPaXmba 3a JoOpuMa OMibeku ciabo
noBehame, yak 1 HaKOH IMTO EKOHOMH]ja OMJBEKH OIOpaBaK O] peliecHje 0e3 mpeceaana.

[Ipema nHAMKaTOpUMa U3 MPUBATHOI ceKTopa, Hbemauka 6 Moria jiakme npedpoauTH peLecHjy Koja je
y3pOKOBaHa MaHAeMHjoM. Mako je u 1ajbe MHOTO €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH OTPAHUYEHO KOPOHABHPYCOM,
Bnana Hhemauke je O6p30 pearoBana noBehameM HOTPOILE TE C€ YMHU Jla Cy Ta CPEACTBA, 3aj€lHO C
mjepama ELlB, ycmjena na yonaxke yrumaj manaemuje. Brmama Hbemauke je o6jaBumia mman Oyiera 3a
cibeachy roauHy Koju Toapa3ymMHujeBa HOBa 3aayxema y u3Hocy 96,2 mumnmjapae EUR, ormpunmke
KOJIMKO j€ IIMEeKYIHCaHO MPOTEKINX JIaHa, C IUJbeM M3J1acka M3 KpU3e y3poKoBaHe maHaeMujoM. HakoH
Tora 00jaBJbe€H je M IUIaH 3aaykema Ipema KojeM he y HaBeaeHoM nepuony lbemauka emurToBatn
pexopaaux 419 mwnmjapau EUR o06Be3nunia u Tpesopckux 3amuca. Takohe, mpema HaupTy Oyiera
Uramuje 3a cipenehy roauny omnoc ayra u b/II1-a 3emipe 6mo morao 6utu mosehan Ha 160% mo kpaja
TOJUHE, JOK ce uctoBpeMeHo nporrosupa pact b/III-a og 6% y 2021. roquau. MuHHCTap 3a €BpoICKa
nutama y Opanimyckoj Beaune je u3jaBuo na ce @panirycka MpOTHUBH TOHOBHOM ITOCTaBJbaby PAaHHUjUX
¢uckannux npasuna EY kana ce ekoHomuje Oope ¢ U31ackoM U3 KpHU3e.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €8PO30HY

Pen. CteapHo |MpeTxoaHn
6p. EkoHOMCKM MHAMKaTopum OuyeknBame
cTakbe nepvopa

1. |PMI komno3utHu uHpekc — E3 (npenum.) CEN 51,9 50,1 51,9
2.  |MoHeTapHhu arperat M3 - E3 (/1) ABI 10,1% 9,5% 10,1%
3. |MHAekc nosjepena notpowaya — E3 (npenum.) CEN -14,7 -13,9 -14,7
4. |Gfk nHgekc nosjepera noTpowaya — hbemayka OKT -0,8 -1,6 -1,7
5. |ifo nHgekc nocnosHor noejepeta — Hhemayka CEN 93,8 93,4 92,5
6. |iHgekc nocnoBHor nosjepeta — PpaHLuycka CEN 94 92 90

7. |lHpekc ekoHoMcKor noBjepeta — Ntanwja CEN - 91,1 81,4
8. |MHaekc nosjepena noTpolada — Ntanuja CEN 100,8 103,4 101,0
9. |BAMN — XonaHauja (Q/Q) dounHan. Il kBapTan -8,5% -8,5% -1,5%
10. |BAMN — lWnaxuja (Q/Q) domHan. Il kapTan -18,5% -17,8% -5,2%
11. |MHgycTpujcka npoussoana — Ayctpuja (/1) Jyn - -4,4% -8,7%
12. |[MoTpowra ctaHoBHWWTBA — XonaHauja (I'/T7) JYn - -6,2% -7,1%
13. |O6um manonpogaje — ®uHcka (/) npenvm. ABI - 4,2% 4,5%
14. |Ctona He3anocneHocTn — uHcKa ABI - 7,7% 7,7%




CAN

[pencjemank Pema n3 Mamaca Kaplan je cHaxHO yBjepeH na je MOTPEOHO OJpXKATH TPEHYTHY
pedepeHTHY KamMaTHY cTolty Ha HUBOY 0 10 25 0a3HUX MOEHa CBE JIOK ce He Mpedpou MaHAeMuja U JI0K
€KOHOMH]ja He OyJie Ha jaCHOM MyTy IyHE 3aroCICHOCTH U IjeHOBHE crtadbmiHocTh. [lepuon koju Kaplan
cMaTpa aZieKBaTHUM Jla ce KaMaTHe CToIe oJpke Ha HuBoy 01mm3y 0% je HapenHe 2,5 roauHe, anu cMarpa
u 1a @ex He Ou Tpedao ga OAPKHU HUCKE TPOIIKOBE KpenuTHpama HakoH Tora. Kaplan cmatpa ga he mo
2023. rogune He3anocneHocT y CAJ] BjepoBaTHO OuTH cMameHa Ha 4%-3,5% ca canammux 8,4%. Hberos
kosnera u3 St. Louisa Bullard je uzjaBuo ga he ®en Outh 3HATHO Mame CIOpEeMaH Ja MPEBEHTHUBHO
noBehaBa kamaTHe crome Te Ja cMaTpa Aa he HOBM NpUCTYN Ka mnoBehamy WHGIanuje BjepoBaTHO
yenjetu. Ipencjennuk ®ena u3 Yukara Evans je u3jaBuo Aa ¢y Ha HEKM HA4MH OJPEIUIIN J1a CE JKEIU
noctuhu namanmja ox 2%, a HaKoH Tora 6m Morio fa mohe 1m0 moBehama KaMaTHHX CTOMA y3 U J1aJbe
NPUIAroJJbUBY MOHETApHY MOJUTHUKY. Y TaKBUM OKOJHOCTHMA, Kako cmarpa Evans, mosehame kamaTHUX
cTona O6u Morio Outu mMoryhe mpuje Hero ce moyHe JO0CTU3aTH mpocjek mHpmanmje ox 2%, amu je To,
UIaK, HEIlITO O YeMy ce joll Tpeba AUCKYTOBATH.

Ipencjennnk dena Powell je ncrakao na ekonomuja CAJ] Tpeba aa mpohe nyru myT mpuje HEero ce
omopaBu ox Kosuzal9, a takohe he tpebatn u moapmky y OynyhHoctu. [lpencjenank ®ena Powell u
MuHucTap uHaHcuja Mnuchin cy uzjaBunu aa dak 380 mumujapau USD u3 mponuior BeTHKOr MakeTa
MOJIPIIKE TIPOTHB TMAaHJCMHj¢ HUje MCKOPHUINTEHO M Ja MOXxe nomohn momahwHcTBUMa W OM3HMCUMA
YKOJIMKO 3aKOHOJIaBIIM TO 0;100pe. HapaBHo, To je maneko Mame o 500 munujapau go 1 6unmuon USD,
KOJIMKO MHOTH EKOHOMHCTH OYeKYjy y HOBOM Iporpamy (QHCKaJHUX CTUMYyJaHca Koju he Outh
HaMUjEHEH OMOPABKY KOjH je YCIOPHO, aii TlojadyaHe TEH3W]je Ha pesallijyu penyOlMKanala u JeMOoKpaTa
YYUHHIIE CYy HOBH MakKeT moMohu mpen mpencjennndke nzoope 3. HoBeMOpa cBe Mame M3BjecHUM. Mmak,
Pelosi je m3jaBmiia 1a cmarpa Aa JAOTOBOp O NMUTamy OBOI MAKeTa MOJPIIKE MOXXKE OUTH MOCTUTHYT C
Bujenom xyhowm Te na ce mperoBopu HactaBsbajy. [Ipencjenanma @ena 3 Kansas Cityja George TBpau na
j& eKOHOMCKH OIOpaBakK, y CBAKOM Clly4ajy, Jajleko oA moTmyHor. Hampernyroct kox nomahmHcTaBa u
OuiaHca KOMIIaHWja OJ MapTa je Kpeupana HecTaOMIHOCT Koja OM joIll HEKO BpHjeMe Moria Jia
MpeJICTaBJba MPHUjeTHY NpoduTHMa OaHaKa, Ka0 U FBUXOBY CIIOCOOHOCT aricopOoBama ryouTaka.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxkamopa za CAJ/l

Pep. CrtBapHo | lMpeTxoagHu
6p. EkoHOMCKM MHOMKaTopm OuyeknBame
cTame nepvopg
1. |Mpopgaja noctojehux kyha (M/M) ABI’ 2,4% 2,4% 24,7%
2. |MBA 6poj annukauuja 3a xunoTtekapHe kpegute  18. CEIN - 6,8% -2,5%
3. |FHFA nHgekc umjeHa kyha (M/M) JYII 0,5% 1,0% 1,0%
4. |PMI npepahvBayku cektop P CETI 53,5 53,5 53,1
5. |PMI ycnyxHu cektop P CEN 54,7 54,6 55,0
6. [MHuuwmjanHm 3axTjeBn HesanocneHmx 3a nomoh 19. CEIN 840.000 870.000 866.000
7. |KoHTUHYMpaHu 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 12. CEM | 12.275.000 | 12.580.000 | 12.747.000
8. |Mpogaja HoBux kyha (M/M) ABI -1,2% 4,8% 14,7%
9. [MopybuHe TpajHux gobapa P ABI’ 1,5% 0,4% 11,7%

USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo naj ¢ HuBoa ox 1,18400 Ha HUBO

oxn 1,16310.
I'pag 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexine ceomuuye
1,19000
1,18500 1,18400
1,18000 \\
1,17500 17410
1,17000 \1 17040
810
1,16500 16630
1,16310
1,16000
1,15500
1,15000
&> &> > o> e o>
@eﬂw '999 ,9‘?"@ {,990 m@‘@ "%9”‘9
=g Kurs EURUSD




BEJIMKA BPUTAHUJA

I'maBan exonommcra BoE Haldane je m3jaBuo na Biana mopa ja moay3Me akTUBHOCT Ka TOJICTHIA)Y
TEXHOJIOIIKE peBoJyliMje Koja he kpewupatu ,,0p)Ky W MaMeTHHjy €KOHOMHjY“ M Koja he ocmocoOuTu
KOMIIaHHWje 3a mocTnanaemMujcku cBujet. Haldane cmartpa na je omopaBak Benuke bBputanuje y jymy 6uo
»IABH M OpKH“ HEro IMTO CE OUYCKHWBAJIO, alM je TOoTpedaH HU3 Mjepa, YKJbydyjyhinm W Topecke
MHUIIM]aTUBE U IPUCTYN (PUHAHCH]JCKUM CPEACTBUMA, Ja CE IOMOTHE OM3HUCHMA y IpUilarohaBamy.
JPMorgan cmatpa na je maino BjepoBatHO aa he BoE cmamutu pedepeHTHY KamaTHy CTOIy J0 Kpaja
roJIMHe, JIOK je yBOleme HeraTMBHUX KaMaTHHX CTOIa HajpaHdje jeAuHo Moryhe y JIpyroj MmoJIOBUHH
2021. rogusne.

I'yBepuep BoE Bailey je u3jaBuo na je eckamanuja ciydajeBa 3apaze KoBunl9 y Benukoj Bpurtanuju
rojadyajia HeTaTHBHE PH3HMKE 32 €KOHOMH]Y y TOCJhEIBIM MporHozama. Bailey je mpummkom oOpahama
Tprounckoj komopu Bennke bpuranuje ucrakao na cimjene ,,renka BpeMmeHa te aa he BoE yunauTH
CBe IITO je MOTpeOHO Jla MOJpKK eKOHOMU]jy. Bailey je ncrakao aa je omopaBak Benuke bpuranuje 6uo
NpWINYHO yOp3aH Te je y Tpehem kBapTaimy Omo 0naro m3HaJ OYEKHBama, ajld j€ Taj OTIOPaBaK U Jajbe
HepaBHOMjepaH. /o730 je u 1a je He3amocIeHOCT BjepoBaTHO Beha Hero 1To 3BaHUYHU MOJAIM YKa3yjy
JIOK Cy MHBECTHIIHjE BeoMa cinade, ajli je TPXKHIITe HeKPEeTHHHA CHAXXHO Y OBOM MoMeHTy. [lopex Tora,
Bailey je ucrakao na BoE He HamjepaBa fa moay3rma OMIIO Koje akiyje KojuMa Ou MOOMITPUIIA MOJIUTUKY
CBE JIOK He Oy/ie jacaH 3HayajaH HANpeOaK Ka TOCTU3amby MHQIATOPHOT 1uJba 01 2% U OAP)KUBOCTH OBOT
UJba TE j€ 030 Ja je CIIpeMaH NPOMHjeHUTH TIOJUTHKY YKOJIHUKO TO Oyzae motpedHo. Takohe, Bailey je
NOHOBHO J]a HETaTHBHE KaMaTHE cTore Tpeba ma Oyay y ONTHIAjy, and Ja he 3a TeXHWUYKH paj Ha
HETaTHBHUM KaMaTHHM CTOTaMa Tpebatu Heko Bpujeme. Kana je y nmuramy mocinoBame 6aHaka, Bailey je
ucTakao Ja 6aHke Tpeba Ja yunmHe BUIIE y Aujelly 0opOe ¢ mpameM HOBIa win he ce cyounTtu ¢ Behum
Ka3Hama.

HctpaxxuBame TprosuHcke komope Benuke bpuTtanuje je mokasano ia je 110 KOMIIaHUja HECIPEMaH 3a
Kpaj bpersuToBor TpaH3UIMOHOT MEpHOa KOjH Ce 3aBpIlIaBa KpajeM roguHe. McrpaxuBame je moxka3aio
na oko 51% kommaHuja joll yBHjeK HHje IOIYy3€J0 KOpake Koje je mpeasoxkwia Braga xako Ou ce
NPUNIPEMIIIA Ha TIPOMjeHe y TproBuHH nodOpuma. CuTyamuja je jomr CciloKeHHja jep je o Kpaja
TPAaH3ULMOHOT IIepHoJia OCTAI0 OKO TPU Mjecela.

Tabena 5: Kpemarwe exkonomckux unouxamopa za YK

Pepn. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6p. ExoHOMCKM nHgukaTopm OuekuBame
cTamwe nepuog

1. |Rightmove uujeHe kyha (I'/T) CEIl - 5,0% 4,6%

2. |PMI npepahvBayku cektop P CEI 54,0 54,3 55,2

3. |PMI ycnyxHu cektop P CEN 55,9 55,1 58,8

4. |PMI komno3uTHu nHaekc P CEN 56,1 55,7 59,1

5. |Gfk noBjeper-e noTpowaya CEnN -27 -25 -27

6. [[Mosajmuue jaBHor cekTopa (y mnpg GBP) ABI 39,5 35,2 14,7

Tokom mporekine ceqmune GBP je anpemmpana y ognocy vHa EUR, nmok je mempermupana y oZHOCY Ha
USD. Kypc EURGBP je 3a6mmexuno nan ¢ HuBoa ox 0,91667 na auso oz 0,91247, nok je kypc GBPUSD
cMameH ¢ HuBoa of 1,2917 na uuBo ox 1,2746.

JAITAH

duHaHCHjCKO TpKUIITE JamaHa je Ouio 3aTBOpEeHO 300T Mpa3HWKa TOKOM IPBa JIBa pajHa JaHa MPOILIe
cenmuiie. HakoH mTo je oTBOpeHo y cpujeny objaBibeHu cy PMI mopanu, 4yuju je KOMIIO3UTHU HHJIEKC Y
cenTeMOpy, ynpkoc Oiarom moBehamy, HACTABUO Jla OMJBEIKM HUBOE HCMO rpaHudHuX 50 moeHa Ha
KojuMa ce Haja3u oj ¢ebpyapa oBe romuHe. [Ipema 06jaB/bEHOM 3allMCHUKY C jyJicke cjenHuie Bol,
HarjanieHa je 3a0pHHYTOCT Ja OW TMOHOBHO jayare MaHJEeMHUje MOTJIO Ja OJroAHM OIOpaBakK W Jia
necrabunusyje Oankapcku cekrop Janmana. Takole, mako cy Kpearopu MOHETapHE MOJHMTHKE OWIH
carJlaCHU O TMHTamYy NoBehama CTUMYIIaTHBHUX Mjepa YKOJIMKO 32 THM Oyje norpede, MUILJbEea Cy Aa Ou
ynap Ha npodure pUHAHCH]CKUX MHCTHUTYLH]jA YCJbE MaHIEMHje MOTao Ja 0CiIadl BUXOBY CIIOCOOHOCT

na mosehajy KpenIuTupame.
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Ha onpxanom cactanky m3mel)y HoBor mpemmjepa Suge u ryBepHepa BoJ Kurode moroBopeno je ma ce
HAacTaBu ¢ OJMCKOM KOOpPAMHAIMjOM IOJIMTHKA KOje Cy 3aCHOBaHE Ha OCHOBY caommTewma u3 2013.
roauHe, mpema kojuma ce BoJ obaBesyje ma mocturHe mwibaHu HUBO uH(pmammje ox 2%, a mTo
npeJIcTaBJba jefan o1 TIaBHHUX eneMeHata Abenomics mporpama. Ilopen Tora, Kuroda je uzjaBuo na je
BoJ cmpemua na mpomyxu mporpaMe, Koje 3a IWJb MMajy yOnakaBame omnrtepehema KOprmopaTuBHOT
(¢uHaHCHpawa, a KOju MCTUYy cibelehe roaumHe, ycibeq W Jajb€ IMPUCYTHE BUCOKE HEH3BjECHOCTH
ekoHoMmckux m3rnena. Kpajem cemmune Financial Times je o0jaBuo ga mpemujep Suga HUje BOJbaH Ja
M030BE Ha O/p)KaBame NpHjeBpeMeHnX m30opa, Beh na je meroBa Hamjepa, Kao IITO j€ BHIIE IyTa
MOHOBHO, ,,J1a PaJH 32 JaBHOCT .

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pegn. CtBapHo | MpeTtxoaHu
op. EkoHOMCKM MHAMKaTopwm OuekuBame
cTame nepuop
1. |PMI KOMNO3UTHU MHAEKC (NpenuMm.) CEN - 45,5 45,2
2. |lHgeKc CBUX MHAOYCTPWjCKMX aKTUBHOCTU Jyn 1,3% 1,3% 6,8%
3. [Npogaja y manonpogajHum objektuma (/1) ABI - -22,0% -20,3%
4. |Npowussohayke unjeHe ycnyxHor cektopa (/1) ABI 1,2% 1,0% 1,1%

JPY je Toxom mporekie ceamuiie ampenupao y ogHocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3abumibexxno mag ¢
HuBoa ox 123,83 Ha Huo oxm 122,88. JPY je mempemmpao y oanocy Ha USD Tte je xypc USDIPY
3a0uIbexuo pact ¢ HuBoa on1 104,57 na HuBo ox 105,58.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IijeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
41,11 USD (34,72 EUR). IloyerkoMm ceamuiic
mjeHa HadTe je 3a0MIbeKIiIa JHEBHU MAd O
npeko 4% mnoa ytunajeM BHjeCTH O Moryhem
noBehamwy nMpou3Boik-€¢ OBOT eHepreHTa y JInbuju
y HapeJIHUM JIaHuMa, Kao 1 300T 3a0pUHYTOCTH J1a
O0u pact Opoja 3apaXeHHMX MOrao YTHIIATH Ha
rio0anHy MOTpaXmky OBOT eHepreHTa. Behm mag
nujeHe HadTe je Ouo orpaHuveH 300T MpUjeTHE
Ja OM TpOICKE Oiyje MOrJie Ja IopeMere
HPOU3BOJIY Y MEKCHUKOM 3aJIUBY.

EIA je oGjaBmuma ma je m3Bo3 Hadre m3 CAJl y
(hebpyapy nocTurao pekopa W of Taja OUIbEeKU
Mjeceune majgoBe. O0jaBibEHO je M Ja je YIpKoc
TomMe u3B03 Hadre y mpBoj momoBuHU 2020.
roguHe W jgaske Behum y mopehewmy ¢ uctum
nepuosoM |y mpomnioj roamHdA. CpeamHOM
cenmuiie cy, Takole, o0OjaBJbeHEe BHjECTH Ja CY
sanmxe Hapre y CAJl HeouyekuBaHo moBehaHe,
JIOK je Opoj 3apaxennx Bupycom KoBual9 mmpom
cBujera noBehan, mTo mojayasa 3a0pHUHYTOCT OKO
€KOHOMCKOT oropaBka. OBaKkBe BHjECTH Cy JaJbe
JTUMUTHpaJe CHAKHUjU pacT IujeHe HadTe Te ce
OHa KpeTajla y y3aHoOM pacroHy. Pycuja Hactoju
noBehatu mopecko ontepehewme Ha HaPTHY
WHIYCTPUJy jep Cy Taja [ujeHe HadTe, Kao W
HeratuBHu edektn KoBual9 moroaunu Oyier
3emsbe. Jlomu pom Ilapmamenta Pycuje je
OpoIUIe CEeIMHIe, Ha NPBOM UUTamy, YCBOJUO
aMaHJIMaHe Ha mopecku cucteM. OBe IpoMjeHe Cy
MO0 IIUPEr MOPECKOr MakeTa Koju je y dopmu
HalpTa Oyuera 3a HapeHe Tpu roauHe. Reuters je
muTtupajyhu npxaHy areHnumjy u3 Hpaka INA
npeano na Hpak ouekyje ma he my OPEC+
n03BOIMTH Aa moBeha M3BO3 Ha)Te ¢ MOYETKOM
HapeaHe roauHe. Mmak, MuHucrap 3a Hadrty
Hpaka je onOmo ma omaj HaBoj mNOTBpAM. Ha
3aTBapamy TpP)KUINTA Yy TMETaK LHUjeHa jeIHOr
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna 40,25 USD
(34,61 EUR). IlocmaTpaHo Ha ceIMUYHOM HUBOY
11jeHa Hare je cMameHa 3a 2,09%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuye

[punpemumnu:
Cnyx6a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocuia 1.950,86 USD (1.647,69 EUR). Toxom
MPOTEKJIE CEIMUIIE IMjeHa 3/1aTa je uMalia TPEH/T
naga. Iloyetkom  ceaMune  1ujeHa  OBOT
IUIEMEHUTOI MeTajla jeé CMambeHa Kao OJArOBOp Ha
naj WHJEKCa aKifja Ha TJI00aTHOM HHUBOY, alH U
HakoH mTo je USD 3abuibexuo MNPUINYHY
anpermjanujy y omgHocy Ha EUR moderkom
cenmuiie. Y HapeAHUM JaHMMa LiMjeHa ce
HACTAaBWJIa CMamHBAaTH H OPUONMKHIA  Ce
HajHWKEM HUBOY Yy MOCJbEIBUX ILIECT CeIMUIla
NoJ yTUI@jeM amnpendjanyje jgonapa, I0K Cy
HUHBECTUTOPH aHAITM3UPATH KOMEHTape
npencjenanka Pena Powella uw mpencjennuka
®ena Evansa 0 eKOHOMHUJU W KaMaTHUM CTOIaMa.
IIpencjennuk Pena uz Yukara Evans je uzjaBuo
Ja je oapeheHo aa ce xxenu goctuhn wHIAUja
on 2%, a HakoH Tora OM Moryio na jaohe 1o
noBehaba KaMaTHUX CToma y3 MW Jlajbe
NpUIAroJUbUBy MOHeTapHy mnonuTtuky. C npyre
crpane, Powell je mcrakao nma ekonommja CAJ]
Tpeba ma mpole Ayru myT mpuje HeTo ce OMopaBU
on Kosunl9, a takohe he Tpebatn u moapmky y
Oynyhanoctn. M3 Amepuuke KOMHCHjEe 3a
TproBame poboHuM ¢jyuepcuma (CFTC) je y
MeTaK CAOIIITEHO Jla Cy MHBECTUTOPH CMAarbHIIH
CBOje ,,0MKOBCKe™ MO3UIHje Ha 371aTy u cpedpy y
CeIMUIIM KOja je 3aBpimia 22. centemOpa, 10K cy
3anmuxe SPDR ¢onga koju Tpryje 3matom y uctoMm
nepuoxay cMmamene 3a 0,02 va 1.266,84 ToHe.
Tokom TproBama y TMeTak MHWjeHa 3i1ara je
Owbexnia Onare mpoMjeHe Te je Ha 3aTBapamby
TpXKUINTa OWJIa HEMTO HUXA y OJHOCY Ha NaH
paHuje. PesynraT oBakBOI KpeTama jecTe
CTa0MJIHOCT  J0j7lapa, aild W  HWIIYeKUBarmba
MHBECTUTOpPA BE3aHO 3a HapeJHe I0Ka3aTesbe
rmobanHoOr omopaBka. Ha 3arBapamy TpkumTa y
neTak [yjeHa jeane Gpune yHile 3/arta je H3HOCHIa
1.861,58 USD (1.600,53 EUR). Ha ceamuuHOM
HHUBOY IMjeHa 371aTa je cMameHa 3a 4,58%.

Ipag) 4: Kpemamwe wyujene znama morxom npomexie
ceomuuye

Onpuuame ox oxropoproct (Disclaimer)

HaBeneHu nperien Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE caJp)ku OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjeHe u craBoe [{bbuX. Ilentpanna 6aHka
He MOXKE TapaHTOBaTH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJrOBOPHOCT 3a JMPEKTHY HIIM MHAMPEKTHY INTETY KOja MO)KE HACTYIHTH Kao MOCIbeJuIa
KOPUIITEHa WM HeMOryhHOCTH KopuIlTemha HHpOpMalija, MaTepujaa Uil caJipkaja, MM 3a OC/beIUIE OJUTyKa JIOHECEHHUX Ha 0a3H HHX.



