HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIETOBUHE
OJJE/BEIHLE 3A BAHKAPCTBO
CJIYKBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 26.07.2021. roguue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA IVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUINTUMA 19.07.2021. - 23.07.2021.

Taobena 1. Ilpukas kpemara npunoca na oprcagne odee3nuye

MpuHocu EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH
16.7.21 - 23.7.21 16.7.21 - 23.7.21 16.7.21 - 23.7.21 16.7.21 - 23.7.21
2 roguHe -068 - -073 N 022 - 0,20 A 012 - 0,08 N | -012 - -0,13
5 roguHa -064 - -070 N 077 - 0,71 A 033 - 0,28 N | -012 - -0,13
10roguHa | 0,35 - -042 N 1,29 - 1,28 A 063 - 0,58 N 0,03 - 0,02

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

HDocnujehe Mpukocu
16.7.21 - 23.7.21
3 mjeceua -0,644 - -0,661 ]
6 Mjeceum -0,665 - -0,669 A
1 rognHa -0,655 - -0,647 7

I'pagh 1. IIpukas kpueyva npunoca opicagsHux obee3nuua
[07/16/21 EN07/23/21 ERECES IR CRE L1

Curves & Relative Value

1Y

Tenor

I'pad npukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CAJ] (mnaBa), Benuke Bpuranuje (upBena) u Janana
(tpyOmuacra) 3a mepuoge ox 3 mjecena mo 30 rommHa Ha mane 23.07.2021. roamue (nyHe nHMHHjE) U
16.07.2021. romune (ucnpexkumane nuuuje). Ha nomwem nujeny rpada je mpukasaHa pasnuka usMmely
BPHjE€HOCTH 0JroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocu curypHujux OOBE3HHIIA €BPO30OHE CMamEHH Cy M TOKOM IpoTekine ceamuue. Ilpunocu
HBEMAaYKUX 00BE3HUIIA Cy 3a0uibexunu naja usmehy 1 u 4 6a3zHa noeHa, 10K Cy MPUHOCH UTAJIM]aHCKUX U
HINMaHCKUX 00Be3HMIIAa cMameHn u3Mel)y 1 u 5 6azHux moeHa.

ELIb je y ueTBpTak ojpraia CjeJHMIlY, Ha KOjoj je, y CKJIaay C OYEKMBamHMMa, 3ajp)kana cBe Bojehe
KaMaTHE CTOIle HEMpPOMHUjEH-EHUM, Te je pedepeHTHa kamarHa croma u jnasbe 0,0%. Hakon cjempnuue
caonumTeHe Cy M peBHAMpaHe cMjepHuIe 0 Oyayhem kperamy KaMaTHHX cTona nmpema kKojuma YB
oyekyje na he k/byuyHe KamMaTHe CTONE OCTATH HA TPEHYTHUM WM HM:KMM HHUBOMMA CBe JIOK He
yBHje 1a ce MHpIanMja npudIn:kaBa HUBOY o 290, 3HATHO HAKOH Kpaja nmepuoaa nporuo3a EIb,
K0 M /1a UCTa OCTaHe OJP’KHBA ,,TOKOM OCTATKA MPOTrHO3MPAHOI BpeMeHCKOr okBupa®“. Takobe,
aoaaro je n1a he cutyanuja ¢ akTyeJHUM KaMATHHM CTONAMa OCTAaTH HeNPOMHUjeHm-eHa CBe JIOK ce He
NMOTBPAH MPOrpec y CMUCJIY Aa je MH(JIANNja J0BO/bHO HANPEIOBAJIA KAKO 0 OMJIa KOH3UCTEHTHA



ca cTaduau3anujoM Ha HUBOY o1 2% TokoM cpeamer poka. [Ipencjennuna Lagarde je uzjaBuia na Ou
HaBesleHO Tpebano aa Oyne cxBaheHo Kao ,,0TIPUIIMKE CPeIMHA BUXOBUX TPOrOJUIIBUX mpojekunja. C
npyre crpane, Lagarde je marmacuna na ELIb Huje ,,notmprana™ ga je mocBeheHa onpikaBamy TpajHE
CTUMYJIaATUBHE MOHEHTapHE MOJHUTHUKE Kako OM ce JOCTHrao IuibaHu HHUBO uHGmanuje. [Topehema paau,
nocsbeie mporHosze EIIB yka3yjy Ha ouekuBaHU maj cTore uHQanyje y eBpo3oHu Ha HUBO of 1,4% mo
2023. romuue. BezaHo 3a muTame J0JaTHHX HH(OpMalMja O OaJyKamMa KpuU3HUX Mjepa, Lagarde je
HaBesla cenremMoap, Kajua ce o4eKyje 00jaBbHBambe HOBHX €KOHOMCKHX NMporHosa. ExoHommucTu 3a cana
ouekyjy na he PEPP mporpam 6utu o0ycraBibeH HakoH mapta 2022. roauHe, Kao MTO j€ U IJIaHUPAHO.
Unan YB ELIb Villeroy de Galhau je u3jaBro ma je 3a caga y MOTIYHOCTH OIPaBAaHO 3apiKaTH
NpUIarojbUBy MOHETapHy nonuTHKy. Takole, nonao je na EIIb nehe pasmorputu nosehame kamaTHUX
cToma cBe NOK MH(pIaTOpHE TpojeKnuje He Mmokaxy uHbmanujy ox 2% y mepuony usmehy 12 mo 18
Mjeceru. Jenan o kpeatopa moHerpane nonutuke EL[b Wunsch je ucrakao na Huje yrogHo obaBe3atu
ce Ha BHCHHY KaMaTHE CTOIE y HapeIHUX 5-6 ToAMHa, alu Ja ce KaMaTHE CTOIE U Jajbe Hajla3ze JAIeKo
0]l ycjoBa Kaja Ou ce Moryio pa3marparu mnosehamwe oBux croma. [dpyru wian YB EIIb Weidmann je
u3jauo aa YB ELlb, y ocHOBM, mpuxBaTa Ja je TPEHyTHa EKCIIaH3MBHA MOHETapHa IIOJINTHKA
onrosapajyha.

Tabena 3: Kpemare ekonoMcKux uHOUKamopa 3a e8po3ony

Pen. CtBapHo |MpeTxoAHu
op. EkOHOMCKM nHOUKaTopm OuekuBame
cTame nepuop

1. |PMI koMmno3uTtHu nHgekc — E3 (npenvm.) Jyn 60,0 60,6 59,5
2. |PMI nngekc npepahumsadykor cektopa — E3 (npenvm.) Jyn 62,5 62,6 63,4
3. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa — E3 (npenum.) Jyn 59,3 60,4 58,3
4. |Mnpgekc nosjepena notpouada — E3 (npenum.) Jyn -2,6 -4,4 -3,3
5. |Output rpahesuHckor cektopa — E3 (/) MAJ - 13,6% 45,2%
6. |bunaHc Tekyher payyHa — E3 (y munujapgama EUR) MAJ - 11,7 22,1
7. |bunaHc Tekyher pavyHa — Utanuja (y mununjapgama EUR)  MAJ - 3,88 6,65
8. |MHuaycTtpujcke npogaje — Utanuja (I MAJ - 40,2% 105,1%
9. |Mpoussohayke unjeHe — Hemauka (/1) JYH 8,6% 8,5% 7,2%
10. [MoTpoura cTaHoBHULWITBA — Xonanauja (1) MAJ - 8,8% 9,7%
11. |Ctona HesanocneHocTtn — Xonadauja (M) JYH - 3,2% 3,3%

CAL

[Tnan npexacjennuka Bidena na ycBoju nBocTpanadyku MH(pACTPyKTypHH MakeT BpujenaH 1,2 OunmoHa
USD ce cyouaBa ¢ J0JaTHHUM TECTOM, JOK 4YelIHUK BehmHe nemokpara y Cenaty Schumer mpemmaun ¢
TUTAHUPAHUM TPOIIETyPATHIM H3TIacaBal-eM YIIPKOC 3aXTjeBUMa pemyOIMKaHala Jja ce Tilacame OJTOH.
C o03upoM Ha TO Ja ce€ HHMCY YCIjeJIH JOTOBOPUTH OKO JBOCTpPaHAUKOI MH(PACTPYKTYpHOI IaKeTa,
IJ1acame Y BE3U C OBUM (PUCKAJIHUM MOJICTUIAjEM CE OUEKY)€ Y TOKY OBE CEAMHMIIE.

[putHcak koju ce Bpuu Ha npenacjenauka Oena Powella, na mro npuje kpeHe ca cMamemeM mporpaMma
KBAaHTUTATUBHUX OJIAKIIHUIIA j€ OIpaBIaH HEJaBHUM KpETameM IpHHOCAa Ha OOBE3HHWIE, IOK Cce
UHBECTUTOPH OpHHY Ja OM E€KOHOMCKH OIOpaBaK MOrao OUTH YCIOpeH 300r mupema JAenTa coja
Kosnunl9. He ouekyje ce ma he 3Banmunuim dena CUTHAIM3UPATH CMAmbEHE MOAPIITKE CKOHOMHUJU Ha
cacranky FOMC-a koju ce ozip>kaBa TOKOM OBE CEJMHMIIE, aTk he ce pacipaBlbaTH O TOME KaKO CMAambHUTH
nporpam kaaa 3a To jolhe Bpujeme. Muriubeme ekoHoMucTa ca Bloomberga je na nenra coj mpujetu na
YCIIOPH TEMIIO OTIOPaBKa, a He U JIa Y OCHOBU MIPOMH]jEHH ITyTamy OIOpaBKa.

[Mpencjennux Biden je ombammo 3abpuHyTOCT 300T TpajHe WHGIIAIMjE Y MEPUOIY JOK Ce €KOHOMHja
oTiopaBJba O] MaHAEeMH]je, yrno3opasajyhu mga he pecropaHuma ¥ yTOCTUTEIHCKOM CEKTOpPY TpeOaTH BUIIIE
BpEMEHa J1a Ce OTopaBe.

[Mpencjennnk dena n3 Muneanonuca Kashkari je nsjaBuo 1a cy ce MHOI'M aMEpHUYKH CEKTOPH CYOUHIIH Ca
HarJio pactyhum nujeHama u ja ce 6ope /1a ce mpujiaroje MoHOBHOM OTBapamy ekoHomuje. Jlomao je ga
je aMepHuka €KOHOMHja MpOLUIa KpO3 HAarjio 3aTBapame Mpuje TOJUWHY JaHa, a cajJ Ipoia3d Kpo3
IIOHOBHO OTBapambe, Ila Ce MHOTH CEKTOPH CKOHOMHM]E TPY/IE Ja ce Mpuaroae THM rnpomMjeHama. Kashkari
je u3jaBHo ma ce cnaxe ca npeacjenaukom dema Powellom nga he ce ekoHOMH]ja BpaTUTH y HOPMaJIHH]E
I[JEHOBHO OKPYKEH€ KaJla Ce MPUJIaroiu IOHOBHOM OTBapamy.



Taobena 4. Kpemarme exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

Pen. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOPM OyekuBame
cTambe nepuog
1. |NAHB uHAOeKC TpXMLITA HEKPETHMHA JYJ 81 80 81
2. |Mngekc sanoveTtnx kyha (M/M) JYH 1,2% 6,3% 2,1%
3. |pahesuHcke gossone (M/M) JYH 0,7% -5,1% -2,9%
4. |MBA annvkauuje 3a xunotekapHe kpegute 16. jyn - -4,0% 16,0%
5. |MHu1umjanHu 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomoh 17.jyn| 350.000 419.000 368.000
6. |KoHTWHyMpaHu 3axTjeBu 10.jyn| 3.100.000 3.236.000 3.265.000
7. |MHgekc pacnonoxexa noTpoLuaya 18. jyn - 51,5 52,2
8. |Bogehu nHgekc JYH 0,8% 0,7% 1,2%
9. |Npopgaja noctojehunx kyha (M/M) JYH 1,7% 1,4% -1,2%
10. |PMI ungekc npepahusaykor cektopa P JYJ 62,0 63,1 62,1
11. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa P Jyn 64,5 59,8 64,6
12. |Komno3utHu PMI uHpekc P JYI - 59,7 63,7

USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo nan ca uuoa ox 1,1806 na HuBo
ox 1,1771.
I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

Ynan MPC BoE Haskel je usjaBuo na penykirija MOHETApHUX CTUMYJIAHCA y IOTIIEIHOj OyayhHOCTH HEje
npaBa Omiuja, ynpkoc pactyhoj nH¢pIanuju, yuMe ce TUCTAaHLIUPAo OJ1 KoJiera KOju Cy Mpolule CeAMULe
U3jaBWIN J1a O PEeCTPUKTHBHUja MOHETapHa MOJUTUKAa MOXAa Moria 6utu norpedHa. [Ipema merosom
MUIJBEHY, PU3HIM MPEBEHTUBHOT MOOLITPaBamba MOHETApHE MOJIMTUKE OM yMamWIN OMOPaBaK TOKOM
nepuoJia MPUBPEMEHOr pacTa MHGUIalMje W3HAA LMJbaHOT HUBOA, TE je 3aKJby4MO Ja y JIOTJIEJHO]
OynyhHOCTH peCcTpUKTHBHMja MOHETapHa NOJUTHKA HHje oxarosapajyha. Bemuka bpuranuja he
U3MHUJEHUTH IJ1aH TproBuHe ca /0 3eMasba y pa3BOjy KpO3 CHH)KaBame I[apuHa M I0jE€JHOCTABIbEH-E
IpaBuiIa, IITO MPECTaB/ba HAJHOBUJU KOPAK Ka MPOMOBHCamY ClI000/1HE TI100alHe TPrOBUHE HAKOH LITO
je ToBpaTuiIa KOHTPOJY HaJl TPTOBUHCKOM MOJMTUKOM HakoH bper3ura.

Financial Times je o0jaBro BujecT ja MUHUCTap (DUHAHCH]ja MMa BeoMa JTMMUTUPAH MPOCTOP Jia MOIy3Me
HOBE JIyTOpoyHe o0aBe3e OBE jJECEHM, MAaKO Ce IMOPECKH IMPHUXOJU OMNOpaBibajy Opike OJ OUYEKUBama,
3axBajbyjyhu moOosbllIalby €eKOHOMCKHX OUYEKHBama. Y CBAKOM CIy4ajy, IpeMa HOBUM MpojeKIfjama 3a
jaBHe (uHaHCcHje, mo3ajMuIe jaBHOT cekTopa Om TokoM 2021/22. roamne morne na Oymy 3a oko 30
mujapau GBP nmxe on 234 munujapau GBP, konmko je mnanupano y MapTOBCKOM OylIeTy.
Bunerysepuep BOE Broadbent je wu3jaBuo na TpeHyTHH pacT nMjeHa BjepoBaTHO Hehe kpeupartu
JIyropouHe MH(pIaTOpHE MPUTHCKE, Iy LEeHTpaTHu OaHKapu Tpeda Ja HacTaBe Jia Impare HeJoCTaTKe Ha
TPKUIITY pasia HakoH nanaemuje Kosunl9. Mely rimaBuum kpearopuma nonutuka y BoE nojasune cy ce
nozjene 300r morpede 3a yOlakaBarbeM MOHETapHHX CTHMYyJaHca, Te je Broadbent mcrakao na ce ne
ClIake ca CTaBOBMMa APYIWX Kpearopa MOHETapHE IMOJIMTHKE, MomyT Saundersa, koju crpaxyjy aa he ce
uH}IIanMja U3Ha IMJbaHOT HUBOA HACTaBUTH.

N3 BOE je caommreno na he mpuxBarutu “3eneHe oOBe3Huie” koje he emmroBatn Brnana Benmke
Bpuranuje kpajem oBe ToAnHE Kao MO Mporpama KBaHTUTATUBHUX OJIAKIIMIA, a Ouhe mpuxBaheHe u kao
KoJIaTepall 3a Apyre CBpXe YHyTap MOHETapHE MOJIUTHUKE.

Y06p3anu eKoHOMCKH omopaBak y Bemmkoj bputanuju koju je yciuujenno HaKOH MaHAEMHjE j€ OLITPO
YCIIOpPEH Y jyiy MOJ YTHIIajeM HOBOT Tajlaca IIUpera 3apasze Koje je MPUCHINO XHJbaJe PaJHUKA Ja ce
caMoM30I1yjy, IITO je MpaBuiio Biage yBeneHo ¢ nujbeM JIMMUTHpama mupema Bupyca. CynepmMapkeTd U
NPEBO3HUIIM UCTUYY Jla MalaK paJIHE CHAare oTexana OOHABIJbAIHE 3aJIMXa U UCTIIOPYKY pode y MpoIajHuUM
o0jekTuma.



Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOPM OyekuBame
cTambe nepuog

1. |Rightmove umjexe kyha (I Jyn - 5,7% -

2. |Mosajmuue jaBHor cekTtopa (y mnpg GBP) JYH 21,5 22,0 19,9

3. |GfK noBjepene noTpoLlaya JYJ1 -8 -7 -9

4. |Manonpogaja (I'lN JYH 9,5% 9,7% 24,6%

5. |PMI npepahuBa4ku cektop P JYJ 62,4 60,4 63,9

6. |PMI ycnyxHu cektop P Jyn 62,0 57,8 62,4

Tokxom mpotekie ceaqmuiie GBP je ampenmpana y omnocy Ha EUR, nmok je nempenmpana y ogHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abummexuo man ca HuBoa ox 0,85766 ma muBo ox 0,85589, mox je kypc
GBPUSD cmamen ca guBoa ox 1,3767 Ha Huso ox 1,3748.

JAITAH

OnuMmnujcke urpe cy ciryk0eHo OTBOpEHE y METaK U MOpej BaHPEIHOI CTama nporjameHor y Tokujy.
[Ipemujep Jamana Suga ce cyouaBa ¢ M3a30BOM Ja HUCIyHH oOehame ma he ocurypatu ycmjex
OnuMnujcKuX urapa, UCTOBpeMeHo crpeyaBajyhu mupemwe nanaemuje Kosunl9 tokom Onumnujckux
urapa. Curyanuja ca KoBual9 ce moropmiaBa, ma je Opoj 3apakeHHUX y uYeTBpTak y TOKH]y Iocerao
makcuMyM on 1.979 nueBHO y mocibenmux Imect Mjecen. [lojeannu cTpyumanu 3a 3apasHe 0ojecTu
yIo3opaBajy aa ou cibenehe ceamuiie Taj 6poj morao npemarnutu 3.000.

VY mjeceunoM u3Bjemrtajy Brnage Janana je HarnamieHo Ja ce BelrKa Makmba Tpeda MOCBETHUTH HAuMHY Ha
KOjU KpeTame MaHJIeMHje yThde Ha Jomahy eKoHOMHjy, Kao M Ha 3eMJb€ Yy MHOCTpPAaHCTBY. Pacrtyhe
riobanHe nujeHe poba he BjepoBaTHO MOACTAKHYTH MH(IANM]Y, ald caMO MPUBPEMEHO, U TO Y Mam0j
MjepH Hero y 3emJbaMa Ha 3amnajay. BoJ je ynmozopuia ga ¢ 003upom Ha TO Ja je uHpanuja nojcTakHyTa
CHXHOM HWHOCTPAaHOM TPAXXHOM, KOpIOpaTuBHU mpodutn he OWTH moroheHn BHUIIMM YBO3HUM
TPOLIKOBUMA, KOju he HagmamuT KOPpUCTH U3B03a. Y u3BjemTajy BoJ je HaBeneno na he TemesbHH pact
nyjeHa Jo0apa TPEeHYTHO NOTOpLIaTH ycjaoBe TproBuHe JamaHa, anu ga he To OWTH HaaMalleHO
HO3UTHBHUM e(peKTHMa, MOMYT pacTa U3B03a U KAIUTAJIHE MOTPOLLIHE.

Crona unduanuje y jyny je nopehana ca -0,1% na 0,2% roaumme, mro npeacras/ba Hajsehu pact
y noc/belbHX BHINE 04 roauHy naHa. Oso mosehame je ycamjeansio HajBjepoBaTHHje ca pacToM
nMjeHe eHepruje 3a 4,6%. Mehytum, eKOHOMCKH pacT, BoheH yriiaBHOM BehuM TpOIIKOBHMA €HEprije,
je 6MO MHOro MamHU O] €KOHOMCKOI pacTa y ApPYrMM 3emibama 300r ciabe MOTpoLIke, YHMME Cy ce
nojavana ouekuBama Ja he BoJ 6utu nmpumopaHna ia 3aap>ku MacUBHE TOJCTHIIA]je.

3amjeHuk ryeepHepa BoJ Amamiya je uzjaBro ja Ou ce eKOHOMHja MOTJIa OTIOPABUTH Opke HEro LITO ce
ouekyje Beh HapeaHe roJMHe YKOJIMKO ce yOp3a BakIMHALKja, Aajyhu THME ONTUMHCTUYHA OUYEKHBamba Yy
BE3M C OMOPAaBKOM, 4Yak U kaja manaemuja Koeual9 onrepehyje morpomsy. Amamiya je nogao na Bol
UMa JIOBOJBHO TMPOCTOpa Ja Mpeay3Me JoJaTHE KOpake 3a MOHETapHe OJakIuIe, YKbydyjyhu u
CMambUBake KPATKOPOUHUX U IYTOPOYHUX KaMaTHUX CTOIIA.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | lpeTxoaoHu
op. EkoHOMCKUN MHOUKaTopwU OueknBame
cTame nepuopn

1. |Ctona uHdnauumje (Il JYH 0,2% 0,2% -0,1%

2. |TproBuHcku bunaHc (y munuvjapgama JPY) JYH 460,0 383,2 189,4

3. |M3Bos (I'M) JYH 46,2% 48,6% 49,6%

4. |¥yBos (M) JYH 28,2% 32,7% 27,9%

5. |Mpogaje y cynepmapketuma (') MAJ - 1,7% 2,9%

6. |MNopyubuHe mawuHckmnx anata (I'/1N) JYH - 96,6% 141,9%

JPY je Tokom mpotekie cenmule aenpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0uspexuo pact ca
HuBoa ox 129,95 na muBo ox 130,11. JPY je Omaro menpenupao u y oanocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0uIbexuo pact ca HuBoa 110,07 va vuBo ox 110,55.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y yTopak IHjeHa
jemnor Oapena cupoBe HadTe je m3Hocmima 71,81
USD (60,83 EUR). IloueTkoM ceamHuIle I[HjeHA
HadTe je 3a0mibeXWia OmTap AHEBHU TaJ O
7,51%, naxon mto cy wianune OPEC+ mocrturie
CIIOpa3yM O MOCTereHOM NoBehamy MPOU3BOILE,
Te 300r TiIoOaNHE 3a0pHHYTOCTH O] YyOp3aHor
mupema aenta coja supyca Korual9, npu dyemy
MHOT€ 3eMJb€ IIMPOM CBHjeTa pa3Marpajy
MOOIITPAaBAKE PECTPUKIUjA ClI000NIE KpeTamba
wi cy Beh To yBene. TakBu ucxoau OM MOTIIH
YIPO3UTH  TJO0AIHY  TpPaXmby 33  OBUM
€HepreHTOM, INTO je W BOAWIO Taay IHMjeHe.
YO6p3aHo mupeme AenTa coja 3a0UIJbEKEHO je Y
CA/l, Benukoj bpuranuju u Janany, na u mmpe.
Hapenuux  nmana  1mujeHa  ce  MOCTEICHO
OIOpaBJbalia, alli je W Jajbe OWiia MoJ| CHIa3HUM
NPUTUCIIMMA  TIOJ]  YTHLAjeM  HM3PaKCHUX
HEU3BjeCHOCTH 300r moBehaHor 6poja 3apakeHuX
Bupycom KoBunl9.

CpenunoM ceamuiie cy oOjaBibeHu noganu EMA
o cramy 3anmxa HapTe y CAJl Koju Ccy mokasaiu
na cy 3anuxe nosehane 3a 2,1 munuon Gapena y
ceiMUIIM  Koja je 3aBpmwia 16, jynma.
AHayMTHYapHu Cy OYEKHBaIU Taj 3ainuxa 3a 4,6
MUIHOHA Oapena. Y HapelIHUM JaHMMA IMjeHa je
HACTaBWJIa Ja OWJbeXKH pacT TOJ YTHUIajeM
oueKuBama Ja he nohu 1o cmamema MOHYyHAE N0
Kpaja TOJAMHE, JIOK C€ EKOHOMHje IOCTENEHO
OMOpaBJbajy OJ KpHU3€ H3a3BaHE IaHJEMH]jOM.
Kpajem cenmuiie nmjeHa Hadre je HacTaBuia ca
O6aroM TEHJEHIMjOM pacTa, YIJIABHOM TOJ
yTUIlajeM oOdYeKHBama Ja he TMOoHyJa OBOT
€HepreHTa OCTaTH y3aHa Y OJHOCY Ha OMOpaBak
tpaxme. OPEC ouekyje aa he Tpaxkmwa 3a HapTOM
pactu 3a 6,6% Toxom 2021. ronuue, pu yemy ce
eKCIaH3Mja OueKyje y APYyroj MOJOBUHU FOJIUHE.
Ha 3arBapamy TpkuIlTa y MeTak NHUjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3Hocuna 72,07 USD
(61,23 EUR). [TocMaTpaHO Ha CEIMUYHOM HHBOY,
jena HagTe je moBehana 3a 0,36%.

I'pag 3. Kpemare yujene nagpme moxom npomexne ceomuye
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Cijena jednog barela sirove nafre

[Ipunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy mnoHmoHCcke Oep3e Merama Yy
MoHejebaK IMjeHa jenHe (uHE YHIE 37aTa je
usHocwia 1.812,05 USD (1.534,86 EUR). Tokom
NpOTEKJIe CEeIMHIE IHMjeHa 3JlaTa je YrJIaBHOM
uMajga TEHJCHIW]y Taaa, T€ je 3a0uIbexeH
cenmuyHu nag nujeHe ox 0,55% mnpBu myT y
nocJpembe YeTupu ceamuie. [loyerkom ceamure
[IMj€Ha 3JIaTa HUje OMJbEXKHUiIa 3HaA4YajHE MMPOMjeHE
W yTJIaBHOM je Omiia rmoj yrumajem kperama USD.
CpenyHoM ceaMuIle JONUIO j€ 3HadajHHUjer maja
II1jeHE OBOT IUIEMEHHUTOI METasla, HAaKOH IITO CY
Ce TO0jaBHJIM CUTHAIM Jla C€ CMambyjy PU3UIH I10
eKOHOMCKHM DAacT, ald M 300r MOHOBHOT pacTa
nujena akmuja u npuHoca y CAJl. CpemunHom
ceamuie je Beh mocranmo jacHo na he 3maro
3a0MJbEKUTH TPBU CEIMHYHM T3] LUjeHE Y
HOCJbEbE YETHUPU CEIAMHIIE, jep HHBECTHTOPH
npoljewyjy Aa JU MOCTOju MOoTpeda 3a JajbuM
MOHETapHUM CTHMYJIaHCHMa, C 003UPOM Ha TO Ja
Cy HEKEe EKOHOMHje Ha MyTy OTBapama, JOK HEKe
MOHOBO pa3Marpajy 3aTBapame 300r MojayaHor
mmpema Jenta coja Bupyca. Llujena 3mata je
TOKOM TproBama Yy IMeTaKk 3a0MJbeKWia Mal.
TproBame 37maTroM Yy TEeTak ce KpeTajio Yy
NPWINYHO Y3aHOM PACIIOHy IOJ YTHULAjeM jadyarba
USD, amum w® oOdYekuBama UCXO0Ja HAPETHOT
cactranka FOMC-a xoju ce oapxaBa y OBOj
cenmuiy. IlojeanHn aHamuTHYapu cMaTpajy Ja
371aTO TPaXW HOBE (hyHaMEHTAJIHE OCHOBE KOje
he BoauTH LUjeHY 37aTa, a TPEHYTHO OHE HUCY
npucytHe. Takole, ananutnuapu npuMmjehyjy u 1a
ciabuju  peaqHM TMPUHOCHM U pacT Opoja
3apakeHHX BpycoM KoBunl9 Hucy moBosbHH Ja
3HaYyajHUje YTM4Yy Ha pacT uujeHe 3iata. Ha
3aTBapamy TPXKUILTA y METaK I1jeHa jeaHe puHe
yHIle 3nmata je n3nocmia 1.802,15 USD (1.531,01
EUR). Ha cemmMuyHOM HHUBOY IHMjeHa 31ara je
cmameHa 3a 0,55%.

I'pagh 4. Kpemame yujene 3nama moxom npomexie ceomuye
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Oppuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu nperien KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM U3BOPHMA U HE CaIpiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjene u ctaBose LIBbuX. llentpanna 6anka

HE MO)KE FapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 JIUPEKTHY MIJIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXXE HACTYIHTH Ka0 MOCIbEANLA
KOPHINTEHa M HeMOTyhHOCTH KOpHINTeha HH(pOpMaInyja, MaTepHjaa WM caapikaja, WK 3a HOCJbeIHIIe OMTyKa JOHECEHUX Ha 0a3U HHX.



