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Tabena 1: llpuka3 kpemarsa npunoca na Oprcasne 0d6e3nuye

MpuHocKn EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH

3.6.22 - 10.6.22 3.6.22 - 10.6.22 3.6.22 - 10.6.22 3.6.22 - 10.6.22
2 roguHe 066 - 097 2 2,65 - 306 @ 1,69 - 205 @ -0,07 - -0,08
5 rogmHa 1,02 - 133 7 2,93 - 326 @~ 1,77 - 214 7 -0,01 - 0,00
10 roguHa 1,27 - 152 7 2,93 - 316 @ 2,16 - 245 7 0,23 - 0,25

Tabena 2: Ilpuka3 kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove

Docnujehe Mpunocu
3.6.22 - 10.6.22
3 mjeceua -0,613 - -0,620 N
6 mjeceum -0,304 - -0,216 7
1 roguHa 0,110 - 0,275 7

pe Curves & Relative Value

I'pad npukaszyje xpuse npuHoca bemauke (3enena), CAJl (nmnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(;pybmgacra) 3a mepuonme on 3 mjecena mo 30 rogmna Ha mane 10.06.2022. romuHe (mMyHe JTWHHjE) H
03.06.2022. romune (ucnpekumane nuHUje). Ha momem mujenmy rpada je mpukasana pasiuka uzMely
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux mpuHoca Ha HaBeleHE JaTyMe.

EBPO30OHA

[Tpunrocu oOBe3HMIIa eBpo3oHe cy youu cjeanuiie EI[b HacTaBuimm na 6uibexe pact, Koju je OMo J0JaTHO
U3paKeH HAKOH OJIp)KaHe CjelHUIle, Kao M y TeTaK Kaja cy o0jaBibeHH momanmu o Behem wmHaekcy
notpomraykux mujera y CAJl y ogHocy Ha ouekuBama. Y mopehemy ca MpeTXOaHOM CeMHIIOM, TPUHOCH
BeMaykux oOBe3HHna cy nosehann m3mehy 24 m 31 0a3HM MOEH, JIOK je pacT MPUHOCA WUTAIMjaHCKUX
obBe3numa m3Hocuo mmehy 36 u 50 6aznux moena. Kpajem ceqmuie HajBehe mpoMmjeHe cy 3a0usbekeHe
Ha MpeIbeM JMjelly KpUBE MPUHOCA, YCJbE OUeKHBamba HacTaBKa rnosehama kaMaTHUX croma, kako E1[b
tako u @Denma. 300r W3paKEHUjUX MpPOMjeHA MPHHOCA HWTANHMjaHCKHX OOBE3HHWIA pa3nuka uszMely
JeceToroauimbux ooBesHnua Uranuje n tbemauke je mocturia HUBO oJ 0Ko 225 06a3HUX MOEHa, IITO je
HajBumie o Maja 2020. roaune, a mto 6u Morno yrunaru Ha EIlb na moctaBu jacHuje cMjepHUIE BE3aHO
3a parMeHTalljy yHyTap eBpo30He O K0joj Ha MPOTEKIIOj CjeTHUIU HUje OO IeTalbHUjUX CAoIIITeHA.

I'maBuu porabhaj y mpoteknoj ceamunu Ouna je myro odekuBana cjennunia EIIB, koja je y ckmagy ca
OUYCKUBaAmUMa, 33/Ip)Kaja CBe KJbydHE KaMaTHE CTOIe HermpoMmujemeHuM. Kao mTo je Ouno ouekuBaHo,



ELIb je HajaBuaa aa he ox 1. jyaa o0ycTaBuTH HeTO KyNIOBMHe 00Be3HULIA, HAaKOH 4Yera he, Takolje,
y jyay caujenutu npBo nopehame kamaTHux croma 3a 25 6a3Hux moeHa. [lopen Tora, HajaBJbeHO je
Ja Ou HapenHo nmoBehame KaMaTHUX cToma TpPedaJsio 1a ce aecu y centeM0Opy. Kpearopu monerapue
HOJUTHKE CYy MUILbEHA [1a, YKOJUKO M3IJIeIH HH(JIAlUje OCTAaHy 0BAKO BUCOKH WU Oy1y 10JaTHO
noropmanu, Behe moBehame ox 25 0asHmx moeHa (ogHocHO 50 0a3zHMX moeHa) O0M MoOrJiao0 OUTH
onrosapajyhe. Y cBakom ciay4ajy oBa omiryka he 3aBUCHTH 01 a)KypHpPaHUX NPOrHo3a uHdaanuje.
Hakon centemOpa, EIIb ouekyje ,mocTteneH, ajum OAPKHUB NYyT“ MOHETAPHOI MOOIITPABamAa.
IIpencjenuuua ELlb Lagarde je uzjaBuna ga undnanuja npeacraBiba ,,IIaBHA M3a30B 3a CBE Hac™, /1a je
HEMOoeJbHO BUCOKA M Jla ce oueKyje Ja he octaTu M3HaJA LMJbaHOT HMBOA HEKO BpHjeMe, anu aa he YB
ELIb ocuryparu na ce uH}uangja BpaTd Ha HUJbaHU HUBO oJ1 2% y cpenmeM poky. Takohe, pekina je ma
he riobanHe nHMjeHe eHeprenara, koje y Hajehoj Mjepu gonpruHOCe BUCOKO] MH(IIAIN]H, OCTaTH BUCOKE y
KpaTKoM poky. BesaHo 3a murtame ¢parmMeHTanyje yHyTap eBpo3one, Lagarde je u3jaBuia ma He IOCTOjU
HUBO IIPUHOCA, OJHOCHO, HUBO pa3iIuKe y MpUHOCHMa 00BE3HMLA OJjpeeHNX YIaHuIa Koju OU yTUIiao Ha
to na EIlb pearyje, anu na he pearoBaTH YKOIMKO OM TO YIpO3WJIO aJeKBaTHYy HMILIEMEHTALU]y
monetapHe nmonutuke ELIb mmpom eBpozone. [lan nakon oapxane cjeanuie ELb unan YB De Galhau je
u3jaBuo na EIIb uMa kako BoJby Tako M Ha4MH Ja ce OOpuU ca HEOolpaBIaHUM PAacTOM TPOIIKOBA U3Mehy
0o0Be3HMIIa eBPO30HE, MO3HaTHjeM Kao (parmenTanuja. lberos xonera uz bemauke Nagel je uzjaBuo na
ELlb mMopa cHaxkHO /a pearyje Ha BUCOKY WHbanujy, A0k je uiaH ¥YB Kazaks munssema aa je mores Ha
CTpaHM MOHETapHE IMOJIMTHKE ONpaBJaH, ajllu Ja ,He MpeACTaBba jeluHy uUrpy y rpaay”. Uman YB
Holzmann u3 Aycrpuje je u3jaBuo na he ELIb y cenremOpy moBehatn kamaTHe crore HajMame 3a 25
0a3HHX MMOCHA.

Yrpkoc u3pakeHoM pacty WHpIanuje, nporuie ceaMuIe je 00jaB/beH Mmo3uTHBaH mojaarak aa je BJII
€BpPO30HE Yy IMpPBOM KBapTayly 3a0usbexkuo KBapTagHu pact of 0,6%, mTo je aymiao BuUIllle Of
NpeIMMUHApHUX I0JlaTaka, a IITO MPeACTaB/ba CUTHAN Ja, OapeM MOYEeTKOM OBE I'OJIMHE, JelaBama y
VYKpajuHu HUCY TOJMKO HETaTMBHO yTHIlaja Ha EKOHOMCKE aKTUBHOCTHU OBE peruje.

ELIb je o0jaBnia 1 HOBe eKOHOMCKe NMPOrHO3e MpeMa KojuMa cy ouekuBama pacta B/II1-a cmamena,
JIOK Cy MPOTHO3e KpeTama HHIanuje nopehane. 3a 2022. roguHy y eBpO30HH ce cajia 04eKyje pact
B/II-a on 2,8% (panuje oyexkuBano 3,7%), nok ce 3a 2023. ronuHy ouekyje pact ox 2,1% (panuje
ouekuBaHo 2,8%). C npyre ctpane, 3a 2024. ronuny nporHoze bJIII-a cy nosehane Ha 2,1%, 1ok je
panmje odekuBaHo 1,6%. OvyekuBaHa crona uHIanuje y eBpo3oHu y Tekyhoj roaunu caga uzHocu
6,8% (paHuje ouexknBaHo 5,1%), y3 HanoMeHy Aa 6u MorJa u3HocuTu U 7,1% ykoJIMKo ce yKbyde
noc/belb| MOJAANM pacTa MOTPOIIAYKUX HujeHa. 3a 2023. roguHy nporHose cy nosehane Ha 3,5% ca
panujux 2,1%, a y 2024. roquau ovekyje ce naja uHduanuje Ha 2,1% (panuje ouexkuBano 1,9%). Ilpema
nporno3ama OECD, B/II1 eBpo3zone he oBe rogune 3adbusbexxut pact ox 2,6%, mto je 3a 1,7% mame y
nopehewy ca nNpeTxoIHUM IIporuo3ama, a 3a 2023. roguny ce ouyekyje aa he nonatHo ycnopurtu Ha 1,6%.



Tabena 3: Kpemare ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pep. CrtBapHo |MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHankatopm OuekuBare

cTambe nepuoa
1. |BAN - E3 (kBapTanHo) cdmHan. | kBapTan 0,3% 0,6% 0,2%
2. |BOMN - I'pyka (kBapTanHo) | kBapTan - 2,3% 0,8%
3. [3anocneHocTt — E3 (kBapTanHo) cdmHan. | kBapTan 0,5% 0,6% 0,4%
4. |MpowmjeHa bpoja 3anocn. — PpaHuycka (kBapTanHo) | keapTtan 0,3% 0,3% 0,6%
5. |Sentix nHgekc nosjepena nHeecTtutopa — E3 JYH -21,2 -15,8 -22,6
6. |TproBuHcku 6unaHc — PpaHuycka (y munujapgama EUR)  AlNP -12,16 -12,65
7.  |$Pabpuuke nopyybuHe — Hbemauka (/1) AMP|  -41% -6,2% -2,9%
8. |bunaHc Tekyher padyHa — Hbemadka (y munujapgama EUR) AP - 7,4 18,8
9. |MHgycTpujcka npounssogwa — Hbemauka (/1) AlNP -2,4% -2,2% -3,1%
10. |MHgycTpujcka npomsBogha — Ayctpuja (IN) AP - 9,1% 7,4%
11. |MHaycTpujcka nponssogha — PuHcka (I11) AlNP - 7,3% 2,2%
12. |MHgycTpujcka npoussogrsa — Wnanwja (/1) AMP| -0,1% 2,4% 0,0%
13. |MHgycTtpumjcka nponssogha — Mpcka (/1) AP - -28,7% -7,3%
14. |MHaycTpujcka npoussogma — Utanwja (M) AP 0,1% 4,2% 3.2%
15. |Manonpogaja — Utanuja (1) AlP - 8,4% 5,6%
16. |MHaycTpujcke npoaaje — Xonaxgwja (K1) AMP - 27,4% 23.1%
17. |NpepahwuBadyka npounsBogra — XonaHguja (I'/T) AP - 13,7% 7,6%
18. |Ctona uHdpnaumje — XonaHauja MAJ 10,2% 10,2% 11,2%
19. |Ctona uHdnaumje — Mpcka MAJ - 8,3% 7,3%
20. |Crona nHdpnauuje — MNpyka MAJ - 10,5% 9,1%
21. |Cvona uHdpnauuje — WnaHuja (duHan.) MAJ 8,5% 8,5% 8,3%

CAL

Honarak crone mHduIanMje Koju je o0jaB/beH y MeTaK je HAAMAIIHO OYeKMBaWa, moacTuyyhm
ONKJIale TPKUIIHUX y4yecHHMKa Aa he dexq mopaTH jomr arpecHBHHje pearoBaTH y CMHCIY
nopehama KaMaTHHX CTONA HA CACTAHKY KOjH ce O/Ip:KaBa y TOKY oBe ceamuue. Ouekyje ce na Ou
Morio faohu no noBehama o 125 Ga3Hux moeHa Ha cibeaeha JBa cacTaHKa, IITO UMILTHKYje Oap jemHo
noBehame o 75 0a3HUX MOeHa HA OBOCEMHYHOM CacTaHKy M IITo Ou Omio HajBehe morehame o 1994,
ronuae. Crtona uHdaanuje je y majy mosehana ca 8,3% Ha 8,6% roauiime, U3HaJ OYEKHUBAHA
(8,3%). Ha pact cromne nH(nanmje je yTumao u pacT nyjeHe OCH3MHA KOjU je TOCTUTA0 PEKOPIHHU HUBO,
Kao M pacT TPOUIKOBA YCiyra, HITo cyrepuiie 1a 6u dex Morao Ja HactaBu ca nosehaBameM KaMaTHHUX
CTOIa, CBE y LIMJbY CIIpeyaBama Jajber pacrta crorne uHdaanmje.

Munuctpuna ¢unancuja Yellen je uzjasuna na ce CAJl cyodaBajy ca “HenpuxBaT/bUBUM HHUBOMMA
uH}anmje”’, Te je WcTakia na je morpebaH oaroBapajyhm OyyeTckm cTaB Kako OM ce TOMOTJIO
NpUTYIIMBake MH(IATOPHUX MpHUTHCaKa 0e3 3HaYajHHUjer yTHIlaja Ha eKOHOMCKH pacT. Takohe, Yellen je
HaBella Jla ce aMepryka eKOHOMHja TPEHYTHO CyouaBa ca MAaKPOSKOHOMCKHM HM3a30BHMa, YKJby4yjyhu
HeNpHuxBaT/bMBE HUBOE MH(pNamuje, nopemehaje y rmobanrHuM naHIMa cHabujeBama Te mopemehajuma
Ha TPXKUIITY HadTe W XpaHe, IUTO je Mocibeauua para y Ykpajunu. Ilpema meHuM pujeunma, cromna
uHpnanuja Hehe o6utu neneHujcku npobnem 3a CAJl, anu je ucrakia Ja cy HeJJaBHU TIOJIAIM O PacTy UCTE
u3Haja 8% y nornyHocTu “HenpuxsBatibuBu” 3a CAJl, ¢ 063upom Ha nusbanu HUBO ®Pena o 2%.

[Ipema pesynratuma uctpaxunBama Bloomberga 3a jyHH, eKOHOMCKH aHaTUTHYapu MPOTHO3UPAjy na he
exonomuja y CAJl y tekyhoj ToauHU 3a0MJBEKUTH €KCIaH3Ujy 1o ctoru of 2,6%, Aok ce 3a 2023. u
2024. roguay nporao3upajy crome ox 2,0% u 1,9%, pecnextuBno. [Iporao3upana cromna uHpIamymje 3a
tekyhy ronuny je nmosehana Ha 7,5% ca nperxonHo nporsosupanux 7,1%, A0k je 3a HapeIHy TOJUHY
nosehana Ha 3,4% ca 3%.



Tabena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3a CAJ/l

gen ExoHoMCkM uHgukaTopm OvyekunBame CreapHo MperxonHu
p. cTame nepvopn
1. [TproBuHckn 6unaHc (y munujapg. JPY) AP -89,5 87,1 107,7

2. |MBA annukauwmje 3a xunotekapHe Kpegute 3. jyH - -6,5% -2,3%

3. |BenenpogajHe 3anuxe (M/M) domHan. AP 2,1% 2,2% 2,7%

4. |VlHuupmjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a nomoh 4.jyn| 206.000 229.000 202.000
5. |KOHTUHYMpaHW 3axTjeBn He3anocneHmx 28.jysn | 1.303.000 | 1.306.000 | 1.306.000
6. |Ctona uHdnauumje () MAJ 8,3% 8,6% 8,3%

7. |Ctona temersHe uHdpnaumje (M) MAJ 5,9% 6,0% 6,2%

8. |MHpgekc pacnon. noTpowaya YHuB. u3 MuuureHa (npenum.) JYH 58,1 50,2 58,4

USD je anmpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo nax ca HuBoa oxa 1,0719 Ha HuBo
ox 1,0519.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

[TouetkoMm cenmurie mpemujep Johnson ce cyoumo ca riiacameM O IMOBjepery HAaKOH MITO Cy OpojHHU
3akoHOMaBIM Yy KOH3epBaTHMBHO)j MapTHjU JOBENN y MHUTAKE HHETOB ayTOPHTET 300T HETOBOT CKaHIalla
KOju Cy Ha3Banu ‘“maptujame”’. KoH3epBaTMBHHM IMOCITAaHWIN Cy TJlacaid 3a 3aJp)KaBambe IMpeMujepa
Johnsona Ha oBoj nmo3unwmju riacajyhu ca 211:148. Toxom npec-koH(pepeHnuje Johnson je ucrakao aa je
3aJJ0BOJbAH, j€p caja MapTHja MOXe Ja HOoJeMHUIIe O NMUTambHUMa Koja Cy BakHa 3a rpahane Bemuke
Bputanuje, panuje Hero na ce pokycupajy Ha yHyTapcTpaHauke mpooieme.

Ouekyje ce na he ekonomuja y Benukoj bpuranuju ycnoputu g0 TOTanHOT 3acToja, Oyayhu jga Tpom
HETaTHBHE MOCJhEINIC 300T paTta y YKpPajuHU BHUIIE OJ] OUIO KOje JIPYre BEeIUKE WHIYCTPH]CKE 3eMJbE.
[Ipema npornozama OECD, ouekyje ce na he exonomuja y Benukoj Bpuranuju pactu 3a 3,6% y 2022.
TOJWHHU, TIpHje Hero mTo he 3abmbexkutn HynTH pact y 2023. roguHu, AOK ce 3a HH(IAIH]y 0YeKyjy
crone ox 8,8% u 7,4% 3a Ttexyhy m HapenHy roamHy. TOKOM MpoTekie ceamuIie GyHTa je ocmaduma y
OJIHOCY Ha Jlonap, ITO je moceOHO OmIo m3pakeHo Kpajem cenmulle kanga je kypc GBPUSD Ttokom
TProBama y MeTak 3a0uJbeKH0 HajHUKU HUBO Y MOCIbEIHE TPH CeAMHULIE 300T 0OYeKHBama Aa he kamaTHe
crorie ®ena u BoE nuBeprupartu mox yruimajem cHaxuwuje uHpnamnuje ox ouekuBane y CAJl. Cacranak
MPC BoE koju ce y 0BOj cenMHIIM O/Ip>KaBa caJia oCTaje jOoIl 3Ha4ajHUjH, T€ TAKO TPTOBLH YeKajy Jabe
cMmjepuunie 1 npuctyn BoE Bezano 3a murtame omHOca eKOHOMCKOr pacta W umH(pmamuje. BoE je
CaAONIITHIIA 1A je 33/I0BOJbHA jep Cy KPEeIUTOPH MOIy3eTIH KOpake Ka TOME Ja BHIIE HHCY ,,IIPEBEIUKU Ja
Ou mpomnanu‘ y 6uno K0joj HapeaHOj KpHU3H, UaKo Cy MpoHaljeH! HeloCTaly KO TPH KJbydHa KpeauTopa.
Munuctap ¢unancuja Sunak je onTyxkeH aa je morpommo 11 Muiumjapau ¢GyHTH MOPECKOT HOBIA
wiahajyhu mpeBuile kamaTta 3a CEpBUCHUpAmE Ap)KaBHOr Ayra. HaluoHalHU MHCTUTYT 3a €KOHOMCKA U
collMjaJlHAa UCTpa)kKuBama j€ CAOMNIITHO Ja cy I'yOuiu pesyinrtar Heycmjexa Sunaka na ce ocurypa of
noBehama kamaTHuX crtoma Ha 900 wMmmmjapau ¢(yHTH pe3epBH CTBOPEHHX KpO3 IpOrpam
KBAaHTHUTATUBHUX OJIAKIIHIIA.




Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CrtBapHo [[peTxogHu
6p. EkoHOMCKM uHAMKaTOpU OueknBaHse

cTame nepvop
1. |HoBopeructposaHa Bo3una (/1) MAJ - -20,6% -15,8%
2. |PMI ycnyxHun cektop F MAJ 51,8 53,4 58,9
3. |PMI rpaheBuHcku cektop F MAJ 56,6 56,4 58,2
4. |PMI xomno3ntHu nHgekc F MAJ 51,8 53,1 58,2
5. |BoE oyekuBara uHdnaumje y HapeaHux 12 mjeceum MAJ - 4,6% 4,3%

Tokom mpotekne cenmuiie GBP je ampenmpana y omnocy Ha EUR, nox je mempermpana y omHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abusbexxno nman ca muBoa on 0,85826 ma mmBo ox 0,85414, nmok je xypc
GBPUSD cMmamen ca nuBoa of 1,2488 na uuBo ox 1,2315.

JAITAH

Tokom mpotekne ceamuie, TryBepHep Kypoma je um3jaBumo na je rmaBHE mpuoputeT Bol mopprika
eKOHOMHjH JamaHa, uctyuyhu mocibenHy mocBeheHOCT o/pkaBamby CHAXHUX MOHETApHHX ITOJICTHIAjA.
Kypona je nomao na ce, 3a pa3nuky oj kojera u3 Amepuke u EBpore, BoJ He cyouasa ca mpoOiemuma na
YKpOTH WH(DIANMjy W MOAPKHA EKOHOMH]Y, IOINTO je HH(anuja y JamaHy M Jajbe HHUCKa, BOheHa
NpUBpEMEHUM (akTopuMa Kao WTO cy pactyhu TpomkoBu cupoBuHa. Kypona je momao na Janan
ariCOJIyTHO HUje y CUTYyallUju Ja MOAPKM MOHETAapHO 3a0lITpaBame, MOIITO Ce €KOHOMHja jOII YBHjEeK
OTIOpaBJba O yTUIIAja TAHIEMH]e.

Jim O’Neill, Bumm caBjeTHHK HCTpaXUBAYKOT IIeHTpa 3a Meh)ynapoane ogHoce Chatham House, a xoju je
010 TIaBHU BATyTHU ekoHomucTa Goldman Sachsa Tokom a3ujcke pUHAHCHjCKE KpH3e, je YITO30pHo Jia
Ou ce MoTJia JISCUTH perpu3a asujcke puHancujcke kpuze u3 1997, rogune ako JPY gonarHo ociiabu Ha
150 y ognocy Ha USD. [/lomao je ma 6u, ako kypc USDJPY nocrurue 150, Kuna morna omnydutu aa
3alITUTH COINCTBEHY EKOHOMHJYy HHTEpBEHIMJOM Ha JEBU3HOM TPXKHUIITY, jep he To BHIjeTH Kao
HenpaBeHy KOHKYPEHTCKY NpEeAHOCT, Tako JAa cy IMapaineiae C a3HujcKOM (UHAHCHJCKOM KpPHU30M
caBpuieHo ounrnenne. Crmabmeme JPY, moxacrakHyto jazom m3melly MoHerapre monutuke BolJ u
MOHETApHHUX TOJUTHKE IPYTHX DPa3BHjEHUX LEHTpAIHUX OaHaka, OBENO je Mo moBehama pasnmuka y
NpUHOCHMA JIP)KaBHUX OOBE3HHUIIA.

BoJ u Brnanma Jamana cy y meTak caommTwin jaa cy 3a0puHyTH 300T HemaBHe nemnpenmjanuje JPY,
HarmamaBajyhu ga 6u Tokuo Morao caj Ja MHTEPBEHHMIIE Kako Ou 3amTuThHo JPY Koju je mocturao
HajHUKH HUBO y mocibenmux 20 rommna. HakoH cactanka ca kojerom w3 BolJ, HajBumM BadyTHU
nmuriomata Macaro Kanpa je caonmutuo aa he Tokwuo ,,prnexkcnbunno oaroBoputu y3umajyhu ce omiuje
y o03up“. Kanga ce Huje m3jacHuo na im TOKHO MOXKE ITperoBapaTtd ca JPYyTrUM 3eMJbaMa Kako Ou
3ajeHIYKN UCTYTINA Ha TPKUIITE.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHo | [perxogHu

6p. EkoHOMCKM nHAuKaTopu OuyekunBame
cTame nepvopn

1. |[MNoTtpowna gomahuHctaa (/1) AlNP -0,6% -1,7% -2,3%
2. |Bogehu nHgekc (npenvm.) AP 102,4 102,9 100,8
3. |KovHumaunpajyhu nHgekc (npenum.) AlP 97,4 96,8 96,8
4. |BAMN (Q/Q) dpuHan. | kBapTan -1,1% -0,5% 4,0%
5. |Tekyhu payyH (y munujap. JPY) AP 524,5 501,1 2.549,3
6. |TproBuHcku bunaxc (y munujap. JPY) AMNP 737,4 688,4 166,1
7. |bankpotu (I MAJ - 11,01% 1,88%
8. |MoHeTtapHu arperat M2 (/T MAJ 3,6% 3,2% 3,4%
9. |MoHetapHu arperat M3 (I'/T) MAJ 3,2% 2,9% 3,1%
10. [MHpgekc nposBohaykmx uujeHa (/1) MAJ 10,0% 9,1% 9,8%

JPY je Tokom mpotexiie ceamuiie nenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexno pact
ca HuBoa oxa 140,29 na nuso ox 141,35. JPY je menpenupao u y ognocy Ha USD, te je kypc USDIPY
3a0usbexno pact ca auoa 130,88 Ha HuBO ox 134,41.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHejebaK
nujeHa jemqHor Oapena cupose HadTe je M3HOCHIIA
118,87 USD (110,90 EUR).

[MouetkoM cenmune nujeHa Hadre je Omaro
cmameHa, HakoH mTo je Cayamjcka ApaOuja
noBehana 1MjeHy cupoBe Hadre 3a jynu,
CUTHAJIN3Mpajyhu OCKyAHY MOHYJIY, YaK U HAaKOH
mrto cy ce mpousBohaum OPEC+ cnoxwnu na
yOp3ajy moBehame MpPOM3BOMIE Y HapeaHa JBa
Mjecena. HapenHor naHa mujeHa oBOr €HepreHTa
je moehana mon yrunajem cymmu na mu OPEC
MOYKE MCITyHUTH TOBehaHe IMJbEeBE MPOU3BOIILE,
JIOK je y cpujeny 3a0uibexXeHa IUjeHa 0J1 MPeKo
122 USD mno ©Oapeny. Ha mnujeny nHadte cy
JOJIATHO yTHIAJIEé BHUJECTH O CMamely 3alHuxa
cupoBe Hapte y CAJl, mrTo HHje 3HAYAjHO
OJIAKIIAIO 3a0pUHYTOCTH y BE3W C TIIIO0ATHUM
cHa0MjeBamk-eM OBOT €HEPIeHTA.

MHore pa3BujeHe 3eMJbe Tprie Hajehu ymap on
OBOTOJTUIIIEHCT HA(THOT IOKA jep CYy 3aBHCHE O]
yBO3a TOpMBa, Te€ Cy caja MOJ CHaXKHUM
OpUTHCIIMMA KOJU  J0Jla3e  Kao  pe3ynaraT
KOMOMHaIMje BHCOKMX MehyHapogHuX IHjeHa,
cmabux BallyTa M KOHKYpEHIHje OoraTtux 3eMasba
YHje ce eKOHOMH]jE OTIOPaBIbajy OJ1 MaHIEMH]eE.
Kpajem cenmuiie mujeHa je mocTENeHO CMameHa
ka HuBOY 011 120 mosiapa rmo 6apeny HaKoOH IITO CY
nojenvau aujenoBu lllanraja yBenm HOBe Mjepe
orpaHuWYema Kperamwa y3pokoBane Kosug-19,
HITO je ,,0CTaBWJIO y CJEHH' BHjECTH O KMHECKOM
M3BO3Yy KOjU je y Majy 3abuipeskno Behu pact ox
OUYCKUBAMhA.

Ha 3arBapamy TpkuIiTa y meTak IfjeHa jeIHOT
Oapena cupoe Hadre je m3nocmna 120,67 USD
(114,72 EUR). IlocmarpaHo Ha ceIMHUYHOM
HUBOY, IIjeHa HadTe je moBehana 3a 1,51%, mTo
je cemMma ceaMHIla 3apejioM Ja IUjeHa OMJbEeXKHU
pacr.

I'pagh 3: Kpemarme yujene nagpme moxom npomexie
ceomuye

Ha otBapamy mnoHIOHCKe Oep3e MeTana y
MoHejesbak [HjeHa jeqHe (QUHe YHIE 37ara je
n3Hocmia 1.851,19 USD (1.727,02 EUR).

Jlo cpenuHe ceamwile IWjeHa 3i1arta je moBehaHa
mox ytumajem ampenujanmje USD u  pacra
npuHoca Ha apkaBHe oOBesHuiie CAJl, mok je
nakmka OMja ycMjepeHa Ha moJaTke o nHIanuju
y CAJl xoju cy 00jaBbeHH Ha Kpajy CEaMHIE, a
3a KOje ce OYEeKHBAJIO Ja OM MOTIM JI0JAaTHO
1ojayaTd apryMeHTe 3a arpecuBHO MoBehame
kamaTHUX cTona dena.

Ilojenuuy aHanMTHYapU MCTUYY Ja je 37aro
yCMjepeHo Ka JajbeM pacTy, ka HuBoy oxa 2.000
USD 1no yHIy, a nmoj yTUIajeM Moja4aHor crpaxa
on mio0amHOr  ycmopewa. MMHKC  BHCOKE
uH}anyje, reonoJUTUYKUX MPEBHUpama U CBE
yemhux mmeKynamnyja o MOTEHIIN]alTHO] PelecHju
MojayaBajy TpaXiby 3a WHBECTHIHjaMa IOIYT
37ara.

Hakon mTo cy o6jaBibeHn mojamny o WHQIANjU
3a CA/l y nerak, nujena 3nara je nosehana jep cy
ce MHBECTHTOpU (POKycHpamu Ha EKOHOMCKE
pU3MKE HAKOH INTO je TMoJaTak 3a MHQIaujy y
CA/] 6uo Behm o ouekuBama, MITO je, Kako ce U
OYEKHBAJIO, I10jayajo OYEKHBama arpecHBHHUjET
noehaa kamatHux crtona Pena. TpxKUIIHH
YYECHHIIM TI0J] YTHIAjeM jadyama HHpIanmuje caaa
ouekyjy ma 6u @en morao moehatm kamarHy
cTory 3a 75 0a3HUX MOEHA, T¢ OM KamaTHa CToma
1o kpaja 2022. roguHe MOTJia AOCTHAM HUBO Of
3%. TproBum ¢jyuepcuma U Jajbe OUEKY]Y
nosehame kamaTHe cromne o 50 6a3HMX MoeHa Ha
cacTaHKy y 0BOj ceIMuIM y3 maHcy ox 20% naa he
pacT KamaTHE CTOI€ Ha OBOM CacTaHKy OWTH
Behu. Ha 3arBapamy TpkuiuTa y nerak LujeHa
jenne ¢wuHe yHue 3mara je w3Hocuna 1.871,60
USD (1.779,26 EUR). Ha ceamudHOM HHUBOY
nujena je mosehana 3a 1,10%.

Ipagh 4: Kpemamwe uujene 3nama mokxom npomekne
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte Cijena jedne fine unce data
Ipunpemunu:

Cuyx06a Front Office
Ogjesbeme 3a 6aHKapCTBO

Onp o onrosoprocty (Disclaimer)

HaBejienu nperiie/t KpeTarma je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa H He CajpKi OHIIo KakBe KoMeHTape, npoujene i craBoe LIBbuX. Llenrpanna GaHka He MOXe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY WJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKe HaCTYIHTH Kao I0C/beNIAa KOPHIITEe:a Il HeMOryhHOCTH KOpHIITeha HH(OPMaLija, MaTepHjaia HIlM Cajipykaja, HIli 3a OCIbe/IHIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha 0a3H HHX.



