HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

Capajeso, 09.03.2020. roguHe

TP KUINTUMA 02.03.2020.- 06.03.2020.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarmwa npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocK EBpo30oHa CAL Benuvka BputaHuja JanaH
28.2.20 - 6.3.20 28.2.20 - 6.3.20 28.2.20 - 6.3.20 28.2.20 6.3.20
2 roguHe -0,77 - -0,86 N 0,91 - 0,51 N 0,31 - 011 N | -0,25 -0,28 b
5 rognHa -076 - -086 N 0,94 - 0,61 N 0,33 - 013 M| -0,26 -0,26 >
10 roguHa -061 - -0,71 N 1,15 - 0,76 A 0,44 - 024 N| -0,15 -0,12
Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove
Oocnujehe lipatioen
28.2.20 - 6.3.20
3 mMjeceua -0,618 - -0,653 A
6 mjeceum -0,637 - -0,694 N
1 roguHa -0,720 - -0,776 A
I'pagh 1. Ilpukas Kpugy.ba npunoca OpicasHux 0066e3Huua
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Tenor

Fpa(b anKasyJe kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJ] (mnasa), Benuke bpuranuje (1ippena) u JanaHa

(;pyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 romumua Ha mane 06.03.2020. roaumue (myHe JuMHHjE) U
28.02.2020. roaunue (ucnpekumane auHUje). Ha momeMm aujeny rpada je mpukasaHa pasiuka usmely
BPHJETHOCTH OJIroBapajyhux nmpuHoOca Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO30OHA

HeratuBHOo pacmnosiokeme TpKUIITA j€é TOKOM MPOTEKJIE CEeIMHUIle OWJI0 BEOMa H3PAKEHO YCIIHjel
1oJjaTaka O HaCTaBKY IIMPEHa eMuIeMIje KOpOHA BUPYCa, Ka0 M OYCKHMBAHUX HETATHBHHX yTHIaja HCTOT
Ha TJ00aTHy €KOHOMH]jy, HApOYUTO Yy TOTJIely MMIUTHKalKja Ha KaHaie ucropyke. Hakon mro je den
MIOJIOBUHOM CEIMUIIC JOHHO OJJIYKY Ja XUTHO CMamH pedepeHTHY KaMaTHY CTOITy, MOTpaKma 3a
CUTYpHUJUM HWHBECTHIMjamMa je Oujia J0JAaTHO M3pa)KeHa, Ma je Ha IJI00aJHOM HHBOY 3a0UJbEKEH
U3paKeH TaJl MHACKca akIvja, Kao 1 maJl MPHHOCA CUTYPHUJUX OpKaBHUX 00Be3HUIA. TokoM TproBama
y NeTaKk NMPHHOC HA JeceTOroaullimbe HheMadyke o0Be3HHUIle je 3a0M/beKM0 HOBM PEKOPAHO HHM3aK
HuBO o1 0,747%, nok cy npuHocu o0Be3HMIa Kpahux nocnujeha cMambeHU HA HajHUKe HUBOE O]
cenTeMOpa mpouuie roauHe. Y OJHOCY Ha MPETXOJIHY CEAMHILY, MPUHOCH HEMAauKHX OOBE3HUIIA CY
zabmpexmm man mmehy 9 m 10 6a3Hmx moenHa. McToBpeMeHO, NMPWHOCH HTAIMjaHCKUX OOBE3HHMIIA
cpenmer u Kpaher poka gocnwmjeha, raje ce Omsbexku HajOpku pact Opoja 3apakeHux y EBpomu, cy
noBehann w3melly 3 u 8 0Oa3snux moena. Brmaga Mranuwje je mpeTxomHe ceamwuiie 300r HOBOHACTAJe
CUTyalldje JIOHMjeJla OJUTYKy O 3aTBapamy CBUX INKOJA W YHUBEP3WTETa, T€ HCTOBPEMEHO BOJMIIA
pacrpaBy 0 U3HOCY CTUMYJIATUBHOT TTaKeTa C MPHjeIJI03MMa 3BaHUYHIKA KOjU Cy ce Kpetanu nu3mehy 3 110
20 munmmjapaun EUR. Tokom mpoTeksior BUKEHIIa yBEICHE Cy JOJaTHE Mjepe HAKOH IITO je 00jaBbeH
moJaTak o0 HarjioM Opojy 000JpETMX TOKOM jeIHOT JaHa Ha cjeBepy 3emibe. Bloomberg je o6jaBuo Buject
na nokyMeHT EBporicke KomucHje HaBOIM Jla LIMPEeHe KOPOHA BUpYyca MpeAcTaBiba pu3uk 1a Opanirycka




u Uranuja 3amagHy y TEXHHUKY pelecujy, a fa Ou Ipoaykeme OBOI (peHOMEHa MOTIJIO JONPHHU]ETH
,,OTIACHO]* CIIMpaJii HETAaTUBHUX YTHIIaja ITyTeM HEM3Bj€CHOCTH U KaHasla (PMHAHCH)CKUX TPXKHUIITA.
Onnyka ®ena na cMaml pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy NpHje 3aKa3aHe peloBHE cjefHMIle moBehana je
mmekynamnuje na 6u ELIb Morna cnujenutu mpumjep cMamema KaMaTHHUX CTOMa, Ma Cy YYECHHUIM Ha
TP>KUIITY HOBLA y oJpeh)eHOM TpeHYyTKy y MOTIyHOCTH ouekuBaiu n1a he Ha cjexnunu YB ELB, koja ce
onpxkasa 12. mapra, nohu 10 cMamema KamMaTHe cTone Ha jaerno3uTe Oanaka 3a 10 Ga3HMX moeHa ca
camammpux -0,50%. Mmak, 1o kpaja ceaMuIle OBa OUCKHBamka Cy CMAmbEHa, a TTOCIbEIHE aHKETE YKasyjy Ha
TO Ja BUIIE O] MOJIOBMHE HCIUTAHMX CKOHOMHUCTa oueKkyje na Hehe gohm 10 mpoMjeHa akTyelHe
monetapHe nonutuke EIB, Beh na 6u ymjecto Ttora ¢okyc Tpebano aa Oyae Ha MUIBAHOM TyrOPOYHOM
KpenuTHpamy. Y MOCMaTpaHoM IMEPUOAY OJpKaH je M cacTaHak MHHHUCTapa (punancuja rpyne ['7 HakoH
KOjer je CAaomlIITeHO J1a Cy OHU CIPEMHHU Jla pearyjy Kako OW 3allTUTWIIM TaJ €KOHOMHja, MAKO CY
M30CTaBJbEHU JIeTaJbU Mjepa Koje OW Morjie OUTH TOJy3eTe, Te je CAOMIITEHO Jla C€ MIMPEHE KOpOoHa
BUpYCa ,,TAKJbUBO MPATH™ Ka0 U KHErOB YTUIA) HA eKOHOMHje U TpxkumTa. [Ipencjenasajyhu eBporpyme
Centeno je uzjaBuo na he cBe morpebHe Mjepe, YKJbydyjyhu u Gpuckanae mjepe, OUTH MOAy3€Te TaMO TJIje
je To oarosapajyhe, jep he ucre Mmoxna outu noTpedHE 1a MOIPKEe EKOHOMCKH PacCT.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pen.6p CtBapHo ([TpeTxoaHu
EKoHOMCKM MHOMKaTopu OyekuBame
: cTame nepuog

1. |PMI komno3ntHu nugekc — E3 (¢mnan.) PEB 51,6 51,6 51,3

2. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) PEB 1,2% 1,2% 1,4%
3. |Mpowussohayke umjene — E3 (I'/1) JAH -0,4% -0,5% -0,6%
4. |Ctona nHdnauuje — Xonanguja PEB - 1,3% 1,7%
5. |Ctona He3anocneHoctn — E3 JAH 7,4% 7,4% 7,4%
6. |Ctona He3anocneHoctn — benrnja JAH - 5,3% 5,3%
7. |Ctona HesanocneHoctn — Ntanuja (npenvm.) JAH 9,8% 9,8% 9,8%
8. |lMpomjeHa 6poja HeszanocneHux — Wnaxuja (y '000) OEB 5,8 -7,8 90,2

9. |OgHoc gedmumta u BAM-a — Utanuja 2019. rog. 2,2% 1,6% 2,2%
10. |BArM- Utanuja (I'1) 2019. roga. 0,2% 0,3% 0,8%
11. |BAMN — WNtanuja (kBapTanHo) duHarn. IV kBapTan -0,3% -0,3% 0,6%
12. |BOMN — Npcka (kBapTanHo) cduHan. IV kBapTan - 1,8% 2,1%
13. |BAMN — Npyka (kBapTanHo) douHan. IV kBapTan 0,4% -0,7% 0,4%
14. |Manonpogaja— E3 (I'lN JAH 1,1% 1,7% 1,7%
15. |Manonpogaja — Hbemauka (/) JAH 1,5% 1,8% 1,7%
16. |Manonpopgaja — Utanuja (') JAH - 1,4% 0,8%
17. |Pabpuyke nopyLbuHe — hbemayka (1) JAH -5,2% -1,4% -8,9%
18. |TproBuHcku BunaHc — ®paHuycka (y munujapgama EUR) JAH -4,80 -5,89 -3,72
19. |MngycTpujcka npoussogra — LnaHuja JAH -1,4% -2,1% 1,1%

CAN

JlemaBama 300T IMpema KOpOHaA BUpYca Ha I100aIHOM HUBOY MMaJjla Cy CHa)kKaH yTUIaj Ha (UHAHCH]CKO
tpxkumte CAJ] Tokom mponute cenmuile. Ha Banpennoj cjennunmu FOMC-a, koja je oap:xkana 3.
MapTa, je J0HeCeHa OJyKa 0 cMamemy pedepeHTHe kKamaTHe crome 3a 50 0a3HMX NMoeHa, HA
nusbaHu pacnol ox 1,00% mo 1,25%. OBo je yjeaHo ¥ TPBO BaHPETHO CMamkbeHke pe)epeHTHEe KaMaTHE
cTorre o puHaHCH]CKe Kpu3e, ogHocHO o 2008. rogune, mTo je curHan koauko dex y3uMa 3a 030MIbHO
edexTe mmpema KopoHa Bupyca. Omiiyka je ycaujeausaa HaKOH IITO je CKyMMHa CelaM Hajpa3BUjeHU]UX
MHAYCTPUJCKHX 3€Majba HajaBWJia KOOpJIMHUpaHE Mjepe, ykibyuyjyhu ¢uckanne nmotunaje. TpKuiHu
YYECHUITH Cy OYCKUBAIH CMameme 071 50 0a3HUX MOeHa, alli TeK Ha PEJOBHO] CjeIHHIIN KOja je 3aKa3aHa
3a 18. mapt. Kpearopu monerapHe mosmmtike dema cy kKao KIbYYHH pasjior cMamema pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIe HaBeJIM 3alITUTY HajayXe eKOHOMCKE eKCIIaH3Hje O] IIHUpema KopoHa BUpyca. McTtaknu
Cy Ja Cy OCHOBHHM Moka3aresbu ekoHomuje CAJl u nasbe CHa)XXHH, ajid J1a KOPOHA BUPYC MPEJICTaBJha CBE
W3paXKeHH]je pU3MKE 3a NMpUBpeaHYy akTUBHOCT. [IpyHOCH Ha amepuuke 00Be3HHIE CY 3a0MJbeKUIU
cMmameme 3a 33 10 40 0a3HMX MoOeHa Ha CeIMMYHOM HHMBOY, Te je MPUHOC HA JeCeTOrOJHIlIe

00Be3HHIIE HA 3aTBAaPalby TP/KHUINTA Y METAK 3a0U/beskno pexopano Huzak HuBo (0,76%0).
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Munucrap ¢unancuja CAJl Mnuchin je uzjaBuo nma Tpeba pa3iMKOBaTH E€KOHOMCKH YTHIQ] pU3UKa
HmMpema KopoHa Bupyca o ¢puHancujcke kpuze uz 2008. rommne. Mnuchin je ucrakao na 3BaHHYHHIIU
aJIMUHUCTpalMje paze ¢ MehyHapoiHuM MapTHeEpUMa M TpaTe JIaHIe cHaOAMjeBama, a KacHUje je
caomnreHo fa je bujena xyha onobpuna 8,3 munujapae USD xutHe momohu 3a caHupame MOoCibeanLa
KOpOHa BHpYCa.

Taobena 4. Kpemare exkonomcxkux unouxamopa za CA/l

Pen.6p ExoOHOMCKU HgukaTopm OueknBame (LT [T
cTame nepuopn
1. |CTtoma He3anocneHocTu ®EB 3,6% 3,5% 3,6%
2. |MpomjeHa 3anocneHux HepapMepPCKU CEKTop ®EB| 175.000 273.000 | 273.000
3. |MpomjeHa 3anocneHux NpMBaTHU CEKTOP ®EB 160.000 228.000 | 222.000
4. |MpomjeHa 3anocneHnx npepaljuBayku cekTop ®EB -2.000 -12.000 -5.000
5. |3axTjeBu 3a xunortekapHe KpeauTe 28. ®EBb - 15,1% 1,5%
6. |MHMUMjanHu 3axTjeBn He3anocrneHnx 3a nomon 29. ®Eb 215.000 216.000 | 219.000
7. |Bloomberg nHgekc noTpollaykor nosjepera 1. MAP - 63,0 63,5
8. [3anuxe y Benenpogaju (M/M) (cpmnHan.) JAH -0,2% -0,4% -0,2%
9. |PMI ungekc ycnyxHor cektopa (cpuHan.) OEB 49,4 49,4 53,4
10. |O6wum nopyLibuHa TpajHux gobapa (puHan.) JAH -0,2% -0,2% 2,8%
11. |dabpuuke nopylibuHe JAH -0,1% -0,5% 1,9%
12. [TproeuHckn 6unaHc (y mnpa USD) JAH -46,1 -45,3 -48,6
13. |PMI nHpgekc npepahusaykor cektopa F OEB 50,8 50,7 51,9
14. |MNoTpowra rpahesuHckor cektopa (M/M) JAH 0,6% 1,8% 0,2%

USD je nenpeuupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abumexxno pact ¢ muoa oa 1,1026 na
HuBO o7 1,1284, mito npeacrasiba pact oa 0,62% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

N3 BOE je caommreno na he moay3etu oaroBapajyhe xopake Kako OW 3aIITHTHIN CTAOMIHOCT, Te he
onucko capahuBatu ¢ MunucrapctBoMm (punHancuja Benuke bputanuje ¢ nusbeM aa ce ocurypajy cBH
NOTpeOHM Kopaly Ja ce 3allTUTH (UHAHCHjCKa M MOHEeTapHa CTaOWJIHOCT Y YyclioBuMa moBehaHe
3a0pUHYTOCTH 300T MIMpema KopoHa Bupyca. [ acHOroBopHHK mpemujepa Johnsona je usjaBuo aa he
KOPHUCTHTH CBa DPACIOJIOXKHBA CPEJCTBA KaKo OW CBe OWJIO CIpEeMHO Ha INMMPEHE KOpOHA BHpYCA.
I'yBepuep BOE Carney je wu3jaBmo Ja KpeaTopw TOJUTHKA IIHPOM CBHjeTa paje Ha ,,MOhHOM W
MIPaBOBPEMEHOM * OJITOBOPY Ha €KOHOMCKE yAape KOjHu Cy JOLUIM TOJ YTHIajeM KOpPOHa BUpPYCa KOJU je
mojavao cTpax oj HOBe mioOamHe perecuje. Carney je mcrakao na cy rio0OaiqHe KOMyHHKalje mehy
[EHTpATHUM OaHKaMa IMPOKO OTBOpPEHE, T€ j€ JO0Ja0 Ja jeé pa3yMHO OYEKHWBATH OJArOBOpe Koju he
00yXBaTUTH KOMOMHANH]y (PUCKATHUX Mjepa U MHULMJaTUBA LEHTPATHUX OaHaka. AHAIUTHYAPU OYEKY]y
na he y napennum ganuma BOE u EIlb o6jaBuTH nomatHe cTUMynaTuBHE Mjepe, HakoH mTo je den
W3HEHAINO BaHPEIHOM OUTYKOM Ja cMamM pedepeHTHy KamaTHy cromy. HoBu ryBepuep BOE Bailey
koju he nHacimmjenutn Carneya wakon 16. mapra, je umzjaBuo na he llenTpamna Oanka paauth y
KOOpJUHAIM]U ¢ MHUHUCTApCTBOM (PpUHAHCH]a KaKO OM ce MOMOTJI0 €KOHOMHJH Y CIIydajy HETaTHBHHX
edekaTa M3a3BaHUX KOpoHa BHpycoM. Bailey je uzjaBuo ma je Beh pasroBapao ¢ MUHUCTPOM (HHAHCH]a
Sunakom o koopauHaNKju U capaamy. HBECTUTOPH TPEHYTHO CMATpajy Ja MmocToju manca ox 60% na
he BOE cmamutn pedepeHTHy KamaTtHy cromy 3a 50 6a3Hux moena, ogHocHo Ha 0,25% Ha cjemHunu y
OBOM Mjecelly, IOK M0jeJMHN €KOHOMHUCTH 0YEKY]y Ja OM OBO CMameHe MOTJIO OJIMax Ja ce aecu. | TaBHH
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nperoapad EY 3a bper3ur Barnier je ynozopuo Ha 030usbHa Hecnarama ¢ Benmukom Bpuranujom HakoH
IITO Cy CTpaHe y IPeroBopuMa OKOHUase MpBy CeIMUILy iperoBopa o Oyayhum onnocuma. Takohe, oH je
on6uo 3axtjeB Brnane Benuke Bpurtanuje na okoHYa paHM CIIOpa3yM O MPHUCTYILY JOHAOHCKUX OaHaka
jenuHcTBeHOM TpkuiuTy. [Ipunmkom obpahama y Bpuceny, Barnier je ucrakao na JBHje CTpaHe Boje
padyHa 0 HEKOJIMKO KJbYUYHUX NMUTama: MOJIUTUKA KOHKypeHuuje, raje EY xenu na ce Benuka bpurtanuja
o0aBeXxe Ha T3B. pABHOIIPABHE YCJIIOBE TPKUIITHOT JIjeJIOBaka KaKo OU ce CIPHjeUrIIo Ja eKOHOMU]ja Oyze
y Tajay, KpUBMYHO TpaBocyhe W BIaJaBUHY 3aKoHA, Taje ce Bemmuka bpurtanuwja xenmu moByhu w3
EBpornckor cyna npaBae u EBporicke KOHBeHIIMj€ O JbYIACKUM IpaBuMa. Benuka bpuranuja je o6jaBuiia
Jla Iouribe TproBuHcke nperosope ca CAJl, ok je npemujep Johnson obehao na he ce BOAUTH TEIIKUM
MPEroBOpUMa KaKo OU TECTHPAO ,,CTICIIHjaTHe Be3e™ u3Mely IBuje apKaBe.

Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CtBapHo| lNpeTxoaHu
6p. EkoHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame
cTame nepvopn

1. |PMI npepahuBayku cektop F ®EB 51,9 51,7 51,9

2. |PMI rpafeBUHCKM CEKTOP ®EB 49,0 52,6 48,4

2. |Heto noTpoliayku kpegntu (y mnpg GBP) JAH 1,0 1,2 1,3

3. [XunotekapHu Kpeantm JAH 68.000 70.900 67.900

4. |MoHeTtapHu arperat M4 (') JAH - 4,7% 3,8%

5. |3BaHnyHe pesepse (y mun USD) OEB - 1.809 2,162

Tokom mpotekie ceqmuiie GBP je nenpenwmpana y ognocy Ha EUR, 1ok je ampenupana y ogHOoCy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abussexuno pact ¢ muBoa on 0,86027 na mmBo ox 0,86470, mok je kypc
GBPUSD nosehan ¢ auBoa ox 1,2823 na vuso ox 1,3048.

JAITAH

Nako cy nmemaBama 300r KOpOHA BHpyca M TOKOM MPOTEKIIE CEJAMHUIIE HACTaBHJIA CHAKHO YTHIIATH Ha
riobanHa (UHAHCHjCKA TPXKUINTA, MPUHOCH HA jalaHCKe OOBE3HMIIE HUCY 3a0MJbEKUIIM 3HayajHUje
npomjene. [Touetkom ceamurie rysepuep BoJ Kuroda je m3jaBuo na he BoJ mpemysetu cBe HeonmxopHe
KOpake 3a CTa0WIM3alln]y TP>KUIITA TOTPECEHOT YTUIajeM IIUPEeHha KOPOHA BUPYCa Ha TJI00AITHOM HUBOY.
Hauwme, BoJ je kynuina pexopauu naeBHu uzHoc ETF-ova nakon mto ce ryBepuep Kuroda o6ase3ao aa hie
OCUTYpaTH BEIHKY JMKBUIAHOCT KpO3 KymoBuHe akTuBe. BoJ je xymwmma ykynHo 101,4 munmjapae JPY
(0,94 munujapme USD) ETF-ova, mro je Hajehu m3HOC o7 Kazxa je BOJ mouena mHBecTHpartd Ha
TpxumTy aknuja y aeuemopy 2010. rogune. IIpemujep Jamana Abe je usjaBuo na he Bmaga te 3emibe
NOHYAUTH (PUHAHCHJCKY MOMOh ManuM U cpelmuM npeny3ehuma y OKBUpPY Apyror Kpyra XMTHUX Mjepa
NPOTUB yTHIja INUpeHa KopoHa Bupyca. [Ipema pesynratuma Bloomberg wucrpaxuBama Behnna
eKkoHoMHcTa o4ekyje aa he BoJ Ha cjemnuim koja ce oapxkama 19. mapra yBecTH JOJaTHE MOHETapHE
CTHMyJaHce, 10K he pedepeHTHa KaMaTHa CTOIA OCTATH HEMPOMHU]CH-EHA.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHo| MNpeTxoaHu

op. EKOHOMCKM nHOMKaTopu OuyekuBame
cTame nepvopn

1. |3BaHu4He pesepse (y mnpg USD) OEB - 1.359,0 1.342,3
2. |Booehu nnoekc P JAH 91,1 90,3 91,0
3. [KonHumampajyhu nigexc P JAH 94,5 94,7 94,4
4. |Nnpgekc ykynHux 3apaga (') JAH 0,2% 1,5% -0,2%
5. |MoHeTapHa 6a3a (I'T) OEB - 3,6% 2,9%
6. |[PMI nHagekc npepanueaykor cektopa F ®EB - 47,8 48,8
7. |PMI nHaekc ycnyxHor cektopa F ®EB - 46,8 51,0
8. |KanutanHa notpowma (IT) IV kBapTan 2,5% 3,5% 7,1%
9. |MHOekc noTpoLuaykor nosjepera OEB 38,1 38,4 39,1

JPY je Toxom mpotekie ceamulie aenpennpao y oqHocy Ha EUR, te je kypc EURJIPY 3a0uspexxno pact ¢
HuBoa ox 118,99 na muBo ox 119,05. JPY je ampeumpao y omnocy Ha USD, Te je kypc USDJIPY
3abmibexxkno naja ¢ HuBoa ox 107,89 na Huso ox 105,39 (HajHmku HUBO o1 HOBeMOpa 2016. roaune).

4



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHEIjesbak
I1jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je Uu3HOCUIIA
44,76 USD (40,59 EUR). ITouetkom cemmuiie
nujeHa Hadre je 3a0uIbeXKIIIa pacT MO YTHUIIajeM
OUCKMBamba  3HAYajHUjer  CMamema  o0uMa
npousBogme on crpaHne OPEC-a, kao w
CTHMYyJIaHCa Koje OM MOTJie IojayaTH IeHTpaiHe
O0anke Kkako Ou yOnaxuie 3a0pUHYTOCT W
HeraTUBHE e(deKTe IIupema KOpOHAa BHUpYyca.
Hakon mro je OPEC mnpemioxuno cmameme
MPOU3BO/IEHE 32 1 MUJIMOH Oapena JHEBHO, IIUjeHa
je HactaBuia jaa Ousbexu Omaru pact. Of cpujene
IPOTEKJIE CEAMHULE OJPKAaHU CYy MHUHHCTAPCKH
nanenn OPEC+ koju  HHCY pe3ynTupaiu
CIIOpPa3yMOM O CMamely MOIHYyAE HadTe, KOojeM
ce mporuBu Pycmja. Reuters je mpeHmno usjaBy
HEMMEHOBAHOT W3BOpa Aa Pycuja HHje crpemHa
Ha Behe cMmameme OOMMa MPOM3BOJE, TE Ja
cyrepumie  HacTaBak  mocrojeher  oOuma
NPOM3BOJLE TPEMAa TPEHYTHOM CMamemy 10
Kpaja npyror kBaptaia. Mehyrum, mnojenuHu
ynaHoBu OPEC-a »xeme HOBO cMmameme oOuma
npou3Boame 3a 1-1,5 mmimona Gapena JHEBHO.
TokoM cacraHka KOjU je OApXaH y YETBPTAK
nponute  ceamuine, wiannne OPEC-a ¢y
npeuioxkuie Behe cMameme 00MMa MPOU3BOIHE
3a pomatHux 1,5 munnona Oapena JTHEBHO Yy
npyroM kBaptanmy Tekyhe rommne, mako Pycuja
joml yBHWjeK HHJe TMOJpKajla OBaKaB IPHU]JEJIJIOT.
[Mojenunun ananutuuapu nomyt Jeffrey Currie u3
Goldman Sachs Group Inc. cmatpajy na cMamerbe
npou3BoAmke 3a 1,5 munmona Oapena JHEBHO Y
anpwiy WIM Majy 3ampaBo HE JIOHOCH 3HAuYajHY
KOPUCT HHTH MOXe T[OMOhM Yy cajgammemM
OKpYXEmY, jep Cce IMaj Tpaxme jaemaBa caaa. Ha
3aTBapamy TPIWKHUINTA Y TE€TaK IUjeHa OBOT
eHepreHTta je 3a0Wwbexuia Tmaj, Koju je
HACTaBJbEH M TIOYETKOM OBE CEIMHIC Kaaa je
nujeHa HadTe 3abwbexnia HajBehu mag of
3aseeBckor para u3 1991, romune. Y3pok oBakBUX
OKOJIHOCTH  jecTe Je3WHTerpanyja 4iaHuIa
OPEC+, koja je moBykia paT MHjEHOM HadTe
mel)y Hajpehum mpousBohaunma Hadre. Ha
3aTBapamy TpXKHILTA y TMEeTaK I[HjeHa jeIHOr
Oapena nadte je msnocmina 41,28 USD (36,58
EUR). [TocmaTpaHo Ha ceIMUYHOM HUBOY LIHjeHA
HadTe je cMameHa 3a 7,7 7%.
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WWRABARABAD

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
uznocuna 1.585,69 USD (1.438,37 EUR). Hakon
ITO Cy KpajeM TNpoLuIe CeAMHIE 3a0uIbeKeHE
rojavaHe pacrpojiaje 37aTa ¢ MUJbeM pealh3allnje
npopuTa, a MWTO je BOAWIO Mady IMjeHE OBOT
IUIEMEHUTOI ~MeTajla, IIOYeTKOM [OCMaTpaHe
Ce/MHIIC IMjeHa 3JlaTa je 3a0mibekuia Oyiaru
pact, amjenoM U 300r oyekuBama na 6u dDen
MOTa0 CMambHUTH peepeHTHy KaMaTHY CTOIY 300T
edekra kopoHa BHpyca Ha ekoHomHjy. Ilopen
tora, OECD je cmamuo ovyekuBama €KOHOMCKOT
pacra 3a 2020. roguHy, Te ce ouekyje na he
rino0anHu pacT y Tekyhoj romunu usHocutu 2,4%,
mro je 3a 0,5% mame y 0HOCY Ha MpOTHO3e U3
HOBeMOpa, a IITO je CBAKAKO YTHIIAJIO HA IHjCHY
oBOT MIeMeHHuTOr Merana. Hakon mro je FOMC
3. MapTa oApkKao BaHPEIHY CjeIHUILY Y MPOIILIO]
Ce/IMHIIM HA KOjO] je JOHUO OJIYKYy Jia CMambH
pedepeHTHy KamaTHy ctomy 3a 50 6a3HuX moeHa
noja yrumajeM edekara M3a3BaHUX ~KOpOHA
BUpPYCOM, LIMjeHa 3i1ara je 3abuibexkmia pact. Y
cpujeny je muMjeHa jeaHe (uHE YHIE 3JaTa
ocumwmmpana oko 1.640 USD mno yHuowm.
Nupexropuiia MM®d-a Georgieva je usjaBuia ia
MM® ouekyje na he mmpeme KOpoHa BHUpYyca
VTHIIATA Ha TO Ja ekoHoMckm pact y 2020.
roquau Oynme ucnon HuBoa w3 2019. roawne, Te
nonana ga he MM® mnoHOBO peBUAMpPATH
OYCKHBamWa y HApEJIHUM ceamuiiama. HakoHn oBux
BUJECTH HMHBECTUTOPH Cy I[Ojavyaliil yjarama y
3]1aT0, KOj€ Je TPemo3Haro Kao  4YyBap
BPUjEJHOCTH, IITO j€ TMOCJheIUIlda CMambeHmha
pedbepenTHe kamarHe crome dema W CHaKHOT
naja MpUHOCAa Ha JECETOTOJUIIEEC OOBE3HHUIIE
CAJl. Kpajem cenMuie mnujeHa 37aTa je
HacTaBWia Jila OWJbEXKH pACT YIJIABHOM O[]
yTulajeM 3a0pHUHYTOCTH 300T HIMpema KOpoHa
BUpyCa, ald M T[0jayaHUX OuCKUBama ja he
Bojehe nenTpanHe OaHke moBehaTu MoHeTapHE
cruMynance. Ha 3arBapamy TpKMINTA y TETaK
nyjeHa jeaHe (uHe yHIE 3J1aTa je H3HOCHUJIA
1.673,83 USD (1.483,37 EUR). Ilujena 3mara je
Ha CEIMHYHOM HHUBOY 3a0WJBEXKHIA PACT Of
5,56%.

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye

1.700,00
1.680,00
1.660,00
1.640,00
1.620,00 1,598,485
1.600,00

1.645.37 4 Gaz,08

1.580,00
1.560,00
1.540,00




IIpunpemunu:
Ciyx6a Front Office
Omjespemne 3a 0aHKapCTBO

Oppuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

Hagezenn npernes Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPUMA M HE CaipKu OMIIO KakBe KOMEHTape, npowjeHe u craose L{BbuX. Lentpanuna Ganka
HE MO)Ke TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 33 AMPEKTHY WIIM MHIMPEKTHY IITETy KOja MOKE HACTYIHTH Ka0 MOCIhEIHLA
KOPHILTEHa WM HeMOTyRHOCTH KOpHULITeha HHpOpMAalija, MaTepujalia WK CaapiKaja, WK 3a MIOCJbEAHIIE OJUTYKA JOHECCHNX Ha 0a3u HUX.



