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Capajeso, 01.02.2021. roguue

CEAMUWYHMU NPETJEA KPETAHJA HA I'VIOBAJIHUM ®UHAHCHUICKUM

TPKUINTUMA 25.01.2020. - 29.01.2021.

Taoena 1: Ilpuxasz kpemarma npun0oca Ha OpHCAEGHE 00GE3ZHULE

MpuHocHK EBpoO30Ha CAL Benuka BputaHuja JanaH
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Taoena 2: Ilpuxaz kpemama npunOca Ha wemauke Bubillove

Docnunjehe Mpurocu
22.1.21 - 29.1.21
3 mjecena -0,555 - -0,598 A
6 mjeceLm -0,634 - -0,648 N
1 rognHa -0,615 - -0,650 A
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I'pad mpukasyje kpuBe 1 urOca Fhemauke (3enena), CAJl (masa), Benuke bputanuje (1pBena) u Janana

30Y

("spyomuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena a0 30 romuua Ha nane 29.01.2021. roxuue (myHE JHMHUJE) U
22.01.2021. romune (ucnpexkunane nunuje). Ha nomem mujeny rpada je mpukazana paznuka usmehy
BpHUj€IHOCTH OArOBapajyhnx nmpuHOCa HA HABEIEHE AATYME.

MM® je 06jaBuO HOBE TpOTHO3E KOje HaBOjAe mporjeHy mana rinodarHor B/II1-a y 2020. ronuuu 0Ox
3,5%, a 3atum pact BJII1-a y 2021. rogunu 3a 5,5% nox yrumajem cBe Behe wMyHHM3ANM|E€ MPOTHB
Kosual9 u pacr y 2022. rogunu 3a 4,2% Ha roaunimeM HUBOy. [no6anHu pact 3a 2021. roguny je
nosehan y omHOcy Ha 5,2%, KOMMKO j€ mpOrHO3MpaHO y OKTOOpY, AOK je mpOrHoza 3a 2022. roxunHy
Octana HENpOMHUjemeHA. Y OBOM JOKYMEHTy jé 00jaBjbeHO na ce ouekyje na cy CAJl m Kuna
HajycrjemrHuje y BOhemwy npuBpeae Kpo3 naHaeMujy.




EBPO3OHA

Jlok je MM® nosehao mpOru03y ria06amHor npuBpeauor pacra y 2021, roawau, HAJHOBHjH JTOKYMEHT
ykasyje Ha TO ma ce y EBpomm Ouekyje cnOpuju OmOpaBak. TakO ce cam Ouekyje aa he pacr B/III-a
espo3one y 2021. rogunu 6utu 4,2%, mto je Hke 01 5,2% npOoruo3upanux y OKT00py. Mnak, mpOruose
3a 2022. roguny cy nosehane 3a eBp030Hy Ha 3,6% ymjecto panujux 3,1%. Baana Bbemauke je cmamuia
npOrHO3y eKOHOMCKOT pacta Ha 3% 3a OBy rOAMHY, IITO j€ OmTPO PEBHIUPAE Y OAHOCY HA MpOIjEeHY
00jaB/bEHY TOKOM jeceHw, a kOja je wm3HOcmia 4,4%. Pa3nor cMameHux mpOrHo3a jecTe 3arBapame
exOHOMHje 300r manzemuje. Munucrap exonomwuje Altmaier je u3jaBu0 na Ovekyje HacTaBak TPEHA
pacra TOkOM 2022. roauue, T€ 10430 Aa he eKOHOMHja, KOja je mpOnuIe TOAWHE 3a0MJBEXKHIA IPYTy
najsehy koutpakijy oa Jpyror cBjerckOr para, mOHOBO OuTH Bpah€Ha HA MPETKPU3HE HUBOE y APYroj
nonoBunu 2022. roguae. Arennuja 3a a0ajeny KpemuTHOr pejruara Moody's moTBpauia je pejTHHT
themauke (Aaa), ka0 u cradbwiHe u3rjene pejrunra. [locMarpaHO Ha CEIMHUYHOM HHUBOY, MPUHOCH
CHUTYPHHJUX OOBE3HMIIA €BPO30HE Cy 3a0MJBEKHIM ONard maj, KOju jé OO HEMITO BHUIIE M3PAXKEH KOJ
o6Be3nuna kpaher poka gocnujeha. C apyre crtpaHe, IpuHOCH MTAIHM|jaHCKUX OOBE3HMIA CYy CMAEHH 3a
10 mo 11 6asuux moena. Ilpemujep Mranuje Conte je y yrOpak mOgHuO OCTABKY HAKOH BHIIECEIMUYHUX
HECYIJIACHIIA ca MPETXOHUM IpeMujepoM Renzijem, koju je cBOjy mary naprujy Italia Viva nosykao u3
Biaaajyhe KOanuiyje HAKOH HECYTJIacKIa OKO yIpaBsbama MaHIEMHJOM U OKO IUIaHa MOTPOIIke mOMOhn
K0jy kp03 EY mnan onopaska tpeda aa npumu Uranuja spujenne 209 munmujapaun EUR. Mnak, Ha kpajy
npOIIUIe CEIMUIIE, HAKOH 00aB/LEHNX KOHCyNTANK]a, npeacjenuuk Mramuje Mattarella je moHOBO mipy»xu0
NOJPIIKY HOBOj KOATUIIMjH YMME j€ TOApsKaHa Apyra 1o pexy Biaana npemujepa Contea.

[Touetkom mponuie ceamuie riasau exkonomucra ELb Lane je uzjasuo na ce EIb yrinaBuOoM ¢okycupa
HA yCJIOBE KpenuTHpama 0aHaKa U TPXKUINTE 0OBE3HUIIA Kaja NpOIjemyje 1a Ju Cy YCI0BU (GHHAHCHPAA
1OBOJbHH, yTBPHyjyhH KIbydHE YCIOBE 38 CTUMYJIATHBHY MONUTHKY. HEKOIMKO AaHa mociuje je HajaBho
moryhuoct na EIIb kynyje akuuje min 6aHkapcke 00BE3HUIIE Ka0 au0 60pOe MpOTHB MAHIEMH)E, aTH 11
oBe mjepe nucy au0 TpenyrHor amara ELIb. Ilpexacjennuna EILIb Lagarde je mOHOBO ykaszana Ha
noceeheHocT OnmprkaBamy MOBOJBHUX YyCiIOBA (puHAHCHpAKA, &TW HHjE ykaszana koje he ce wmjepe
nocMarparH, A0K OJMCKH W3BOPHU OBOj AUCKYCHJH UCTUYY Jd KpearOpu NOJIUTHKA HE MOTY J1a CE JI0rOBOpe
OkO Tora Ha koje he ce mjepe ¢okycuparu. Reuters je mpenno na je unan YB ELb Knot nokpenyo
NUTamke CMamema cTona Ha cactanky EI[b mpomuie ceamurie, anu je pacmpasa Owuia ,,MapruHaiHa™ U
HHje CE cMmarpaina AujesiOM CTparTerdje MOHETApHE MOJIUTHKE TPEHYTHO (OKycHpaHe Ha KyNOBHHY
obBe3Huna u jegruHe kpeaute Oankama. Komenrapumiyhu neraruBny unpnamujy wian MB EL[B-a
Schnabel je uzjaBuna na ,,0Ba KparkOpOYHA KpeTama HE OM TPEOAIO MOrpemHO TYMAuuTH y OMHOCY HA
OJp>KKB pacT uHpIANMje*, T€ 1a je eBp030Ha CyOUeHa ca BEOMA c1ab0M MOTPAKEKOM | J1d CE HE YHHH J1a
he ce TO CymITHHCKH TPOMHJEHUTH.

Taoena 3: Kpemarse eKOHOMCKUuX uHOUKamopa 3a e¢p0o30ny

Pen. CteapHo |MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHOUKATOpPU OyekuBame
cTame nepuop
1. |BAMN — bemayka (kBapTanHo) npenvm. IV kBapTan 0,0% 0,1% 8,5%
2. |BAMN — ®paHuycka (kBapTanHo) Npenvm. IV kBapTan -4,0% -1,3% 18,5%
3. |BAOIM — Ayctpuja (kBapTasiHO) Npenum. IV kBapTan - -4,3% 12,0%
4. |bOMN — benrvja (kBapTayiHO) NpPENUM. IV kBapTan - 0,2% 11,6%
5. |BAOMM — WnaHwja (kBapTanHo) npenunm. IV kBapTan -1,4% 0,4% 16,4%
6. |MoHeTtaphu arperat M3 — E3 (I'/1) OEL 11,0% 12,3% 11,0%
7. |Ctona nHdpnauuje — hbemayka (mpenvm.) JAH 0,5% 1,6% -0,7%
8. |Crona mHdpnaumje — Wnaxwja (mpenvm.) JAH -0,6% 0,6% -0,6%
9. |Crona mHdnaumje — Hhbemayka (mpenvm.) JAH 0,5% 1,6% -0,7%
10. |Ctona mHdnaumje — benrvja JAH - 0,26% 0,41%
11. |Crona HesanocneHoctTu — Hbemayka JAH 6,1% 6,0% 6,0%
12. |Manonpogaja — Wnanwuja (/1) OEL, - -1,5% -3,9%
13. |Manonpogaja — XonaHguja (/1) OEL - -0,2% 6,1%
14. |O6um manonpogaje — Mpcka (I'/1) npenum. OEL - -0,3% 7,9%
15. |[MngycTpujcka npomssogrwa — Ayctpuja (/1) HOB - 0,1% 0,0%
16. |Crtona HesanocneHoctn — ®urHcka JEL - 7,8% 6,9%
17. |Ctona HesanocneHocTtu — LnaHuja (kBapTasnHo) IV kBapTan| 16,70% 16,13% 16,26%
18. |Bpoj He3anocneHmx — ®paHuycka (y '000) ksapTanHo |V ksapTtan - 3.574,3 3.673,4




CAL

Tokom mpoTekie ceamuiie oap:kaHa je cjexnuna FOMC-a Ha k0jOj HHje A0ULIO0 A0 MPOMJEHE Y
MOHETAPHO] MOJIMTHIIM KOja C€ TPEHYTHO MMILUIEMEHTYje. Pedepentna kamarHa cToma je 3ampkaHa y
pacnony ox 0% no 0,25%, nok ce den 006aBe3a0 18 HACTABM €A AKTUBHOCTUMA KBAHTUTATHBHUX
onakmund U KynmopuHama Hajmame 800 munumjapau USD apkaBHHX 00BE3HHIA Mjece€dyHO, ka0 u MBS-
ova y cymu Hajmame 0x 40 munmmjapau USD, cBe n0k HE Oyae y4ui-€H 3HAYdjaH MpOrpec Ka rilaBHUM
JyaTHHUM MaHJariMa MOHETApHE MNOJMTUKE. Y3 uHGuanMjy KOja cTATHO OCTaje MCMOA AyrOpOYHOT
usbaHor HuB0a, FOMC he Texxutn 1a HEKO BpHjeMme 10cTurue nuduanujy ymjepeno uznan 2%, tako aa
uHbIanuja TOKOM Ay:KEr BPEMEHCKOr mepuoaa y mpocjeky Oyme Ok0 2%, a mayropOouHa wHpIarOpHa
OuekuBama Oyday 100p0 ycuapeHa Ha OBOM IHMJBAHOM HUBOy. Y caommremy FOMC-a HakOH cacraHka
HaBeneHO je 1a hie myr Hamperka EKOHOMH]E y BEJIMKOj MjepH 3aBUCHTH O INHPEHA BUPYCA, YKIbYdyjyhu
W HAmpenak y aujeny Bakuuuucama. Ilpeacjennuk dena Powell je mcrakao na kpusa jomr yBujek Huje
npesazuhena, Te 1a Ou myrama naHAeMuje Moriaa OutH KJbydHa 3a ekonomujy CAJl, 10k Ou 10CTH3AmE
UMyHUTETA rpaljaHa KpO3 BAKIIMHUCAHE MOTJI0 OUTH OTEXKAHO.

Cenar je umenoBao Janet Yellen na nosunujy munuctpa puHaHcuja, YuMe je OHa nmocTana /8. MUHUCTAP
duHaHCHja ¥ TIPBA KEHA KOja ce Hanuia Ha 0BOj (yHKIMjH, & Ouhe 3a1yKeHa 3a HAA30p HAJ EKOHOMHE|OM
K0ja ce u nasbe 60pu ca nocsbeaunama nanaemuje. Ipeacjennuk Biden je mormucao u3BpiiHy HAPEAOyY
yCMjepeHy Ka yKJIamamy HeaaeKBaTHOCTH y nm0cT0jeho] Hapeaou ,,Kymyj aMepruKo’ KOja Ce mpuMjemyje
Ha Ok0 1/3 01 600 munujapau USD BpujennOcTu 106apa u yciayra k0je (heaepaina Baanad Kymyje cBake
roaune. OBa oytyka hie yduHUTH OpUIIakha TPAHCIAPEHTHUJUM, TE KPEUPATH BUIly yi0ry bujene kyhe y
HaI30py OBOT mponeca. Pesutanusanuja npepaljuBaukor ceKTOpa, KOju unHu OkO 12% exonomuje CA/I,
je xbyunu mu0 Bidenovog mmper miaaHa ga nmOACTAKHE PACT IUIard, 1d KPEUpa BHIIE CHHAWKTHUX
n0CJI0Ba, MOAPXKKU MambKUHCKA Tpeay3eha u Ojaua naunan nounyae y CAJl, usjaBuiu cy 3BaHuuHuIM bujene
kyhe.

Kpajem nponuie cemmuine ce mojaBwia uH(GOpManuja aa rpyna ceHaropa W3 peaa pemnyOaukaHara
3axtujesa ox mnpencjennuka Bidena na 3nauajHO cMamu NpemIOKEeHN MakeT nomMohu y BpujenHoctu 1,9
ounmnona USD, te ymjecto TOra npeasiaxy antepHarusy y Bpujensaoctu 600 mumujapau USD.

Taoena 4: Kpemame ekOnomckux unoukamopa za CAJ

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHAUKATO pn OuekuBame
cTame nepvopa
1. |Mpepahusayku cektop Pen n3 fanaca JAH 12,0 7,0 9,7
2. |lMosjepere noTpoLlaya JAH 89,0 89,3 87,1
3. |MBA annukauuje 3a xvmnoTekapHe KpeauTe 22. jaH - -4,1% -1,9%
4. |VIHnumjanHm 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 23.jaH| 875.000 847.000 914.000
5. |KOHTVMHYMpaHu 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomMmoh 16. jaH | 5.088.000 4.771.000 4.974.000
6. [JIn4HKM npuxoan OEL 0,1% 0,6% -1,3%
7. |[JlndHa noTpoLH-a OEL -0,4% -0,2% -0,7%
8. |BOMN (Q/Q) P IV kBapTan 4,2% 4,0% 33,4%
9. MHgekc npopaje HoBomarpaheHux kyha (M/M) OEU 3,5% 1,6% -12,6%
10. |PCE gedpnaTtop (I/T) OEL 1,2% 1,3% 1,1%
11. |Nosjepere notpowaya YH. MuynreH F JAH 79,4 79,0 80,7

USD je anperupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abussexu0 mas ca uusoa o 1,2171 va HuBO

on 1,2136.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mOxOm npomexne ceomuue
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BEJIMKA BPUTAHUJA

MM® je cmamuO OuekuBama OmOpaBka Bemuke bpurtanmje 3a OBy romuny, t€ O0m BJ/II1 Benwuke
Bpuranuje y 0BOj roaguHu mMOrao 3abmibexutu pact 0 4,5%, mro je 3a 1,4% mame 01 OKTOOApCKe
nporpuose (5,9%).

Hexonuko uranosa IlapiamenTta Benwke Bputanumje je msjaBuia0 ma 6u BOE Tpebano ma mpecrame ca
KylnOBHHAMa OOBE3HMIIA OHUX OHW3HHCA YHje AKTHMBHOCTH yOp3aBajy ri00anHO 3arpujaBame. BOE je
yayIuiaiaa 00uM KOprOpaTHBHUX OOBE3HUIIA YKja j€ BPHjeIHOCT HA Kpajy mpouuie roaune uznocuiaa 20
murjapan GBP, a mpezicrasba nu0 HamoOpa Ja c€ MOJCTAKHE eKOHOMHja HAKOH yaapa MaHAEMH)E.
On60p 3a peBusnjy KUBOTHE cpeaune npu JJomem nomy Ilapramenrta KOju n3ydasa yTHId] jJABHUX THjeIa
HA rI100aIHO 3arpujaBame, je ucTakao 1a KymOBHHA 00BE3HMIIA KOMITAHHK]A KOje 10J1a3€ U3 CEKTOpa IOMyT
eHepruje ca BUCOKOM EMHCHJOM YIJb€H JHWOKCHIA, € Y CympOTHOCTH ca HHUJb€BMMA Brame kxoOju cy
YCMJEPEHH KA CMAbErY III00ATHOT 3arpujaBamba.

ITer rmaBuux 106U rpyna y Benukoj bpurtanuju je ymo30pmi0 na ce kommanuje y Benukoj Bpuranuju
CyOuaBajy ca 3HauajuuM nOcT-bBpersur moremkohama y tpropunum ca EY. I'pyma B5 k0jy uwmne
Tprosuncka komopa Benuke Bpuranuje (BCC), Kondenepauuja unaycrpuje Benuke Bpuranuje (CBI),
denepanuja manux ousauca (FSB), Uucrutyr mupextopa (IoD) u Make UK cy y 3ajeaHndk0j uzjaBu
yIno30puiin Ha OpOjHE mpObIeMe ykbydyjyhu u 3HauajHe nmoTemkohe ca KOjuma ce KOMIaHH]je Cy0o4aBajy
300r yBOhEH-Aa HOBHX LIAPUHCKUX MPOIECA, T€ HA pacTyhy OmacHOCT OJ ryOuTka nociaOBama ako c€ 0BAKO
Hacrasu. Kommanuje cy ce, Takohe, xamwie u Ha nosehany OUpOKparujy, k&0 U TPOIIKOBE MPHIMKOM
Tproeute. Takohe, mpex0 moJOBUHE KOMIAHH]a Ce CyOumiI0 ca KallbEemeM y yBO3y MOTPEOHUX poda u3
EV.

ITpemujep Johnson ouekyje na he oxo 300.000 rpahana Xour KOHra MCKOpPUCTHTH MPETHOCTH HOBOT
BU3HOI PEeXHMMA KakO OM HAmycTHJIM OuBIIY KOMOHH]y Benuke Bputanuje u nacranwiu ce y Benukoj
bpuranuju, ynpkOoc TOME MmTO CKOpO TPU MHIMOHA Jbyau MMAa MOryhHOCT 1@ MCKOPHCTH OBO Tparo.
Johnson je ucrakao aa je HOBa mpOIEeIypa PE3yaTaT Ayre UCTOpHje u mpujaresbcTea u3mely Xour Konra
u Benuke bpuranuje.

Taoena 5: Kpemare ekonOomckux unouxamopa 3za YK

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
6 EKOHOMCKM MHAUKATO pn OyekuBame
P- cTame nepuopa
1. |3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh, NpomjeHa OEU - 7.000 38.100
2. |MpocjevHe ceamunyHe 3apage, ksaptane (/1) HOB 2,9% 3,6% 2,8%
3. |ILO cTona He3anocneHocTu, KBapTanHo HOB 5,1% 5,0% 4,9%

Toxom nporekne ceamuie GBP je 6naro anpenupana y onaocy Ha EUR, kao u y omnocy va USD. Kypc
EURGBP je 3aoumexun0 man ca ausoa o1 0,88982 wa uuBo ox 0,88555, 10k je kypc GBPUSD nosehan
ca uuBoa ox 1,3686 na auso ox 1,3708.

JAIIAH

Brnana Jamana je TOKOM jaHyapa, ApYrd Mjecer 3apenoM, cMarmuiia OYEKHBAKA JTUYHE MOTPOIILE, TE je
UCTAaKHYTO Ja je OmOpaBak EKOHOMHJE y 3acTOjy 300Tr CMameHe MOTPOIIHhEe OCHOBHHMX >KHBOTHHX
HAMHUPHUIA W MyTOBAMKA, JOK CE MOTPOIIkhA YCMJEpeHA HA YCIYre CMamyje MOj YTUIAjeM YBEIEHHX
XUTHUX Mjepa 300r cutyauuje uzassane Kosunl9. Ananutnuapu TBpIe 1a rnojayaHa OyekuBama 1a he
boJ Ha cacranky KOju ce OapkaBa y MapTy NpUIArOJUTH MOHETApHY MOJHTHKY CA IHJBEM Ja KPHBY
NPUHOCA YYMHU CTPMHJOM, MOTY YTHIATH HA CMambEHE KYNMOBHUHE NpKABHUX OOBE3HMIA JaraHa y OBOM
KBapTAY, YKJbY4yjyhul U ayKIiHjy 4eTpIeCEeTOrOAUIIEBUX 00Be3HUIA. YKOIUKO B0J 103BOMHM 18 mpuHOCH
HA JIECETOTOIUIIIHLE 00BE3HUIIE (QIIYKTYHPAJy Y IMUPEM pactony 01 canammsux 20 6a3HuX MOEHa, UCIOI U
W3HAA HyJe, Kak0 je 00jaBuO jOKkaiHM vacomuc Jiji y OBOM Mjecerly, AyropOuHe OOBE3HHIE Ou Omiie
U3JIOKEHE pU3HKY YKOMMKO b0OJ Omryunm @ cMamu mpOrpamM KBAHTUTATUBHUX Onakmui@Ed. Hexommko
4y1aHoBa je mcTakia0 ga 6w boJ Tpedano ma tpara 3a ¢uiekcuOuIHHjuM mpuiaarohasameM y mporpamy
KBAHTUTATUBHUX OJIAKIIMIA MPUIUKOM KyrnoBuHE ETF-0va, y 3aBUCHOCTH Of TP)KUIIHUX YCIO0BA, JOK je
jeman wian ykaszao Ha ckOpuje cinabsseme USD y ognocy Ha JPY, T€ je m03Ba0 HA OMpe3HOCT Kaja je y
nuTamy aesusHu Kypc. I'yBepuep boJ Kypona je uzjaBuo na mocroje OrpaHuuerha y OHOME IITO CE€ MOKE
nocTruhy MOHETAPHOM MOJIMTHKOM, MOIMITO TOJAMHE MACOBHOT IITAMITAKA HOBIA HHUCY YCITjeNe 1a J0BELy
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10 OJp>KUBOT pacTa LKjeHa, T je 101a0 Ja Cy HEHTpATHE OaHKE OArOBOpHE 33 00y31aBame HHbIAN)je
win aeduamnuje, jep KOIUYMHA ITAMITAHOT HOBLA JyrOpOYHO YTHUE HA KPETAE 11HjEHA.

Kako mannemmja kOpOHaBHpyca npucuibaBa boJ na OxpikaBa MacWBHU MpOrpaM MOJACTHLAJA Y TyKEM
nepuony, boJ manupa na y MapTty HajaBu HAYMHE HA KOJU IJIAHUPA J1a CBOJE IaTe YYWHU OJp)KUBUjUMA.
Janan rutanupa na npoayu BAHPEIHO CTamke 300r MIMpema MaHAEMIje U HAKOH 7. ¢pedpyapa.

Taoena 6: Kpemare ekOHOMcKux unoukamopa 3a Janan

Pen. CteapHO | MperxogHu

op. EKOHOMCKM nHgmukatopm OueknBame
cTawe nepuopn

1. |Bogehu nngekc F HOB - 96,4 96,6
2. |KonHumngmpajyhm nHgekc F HOB - 89,0 89,1
3. |Manonpogaja (I'IN OEL -0,5% -0,3% 0,6%
4. |Mpogaja y pobHMM kyhama, cynepmapketTuma OEL -3,7% -3,5% -3,4%
5. |Ctona nHdnaumja — Tokuja (/1) JAH| -0,9% -0,5% -1,3%
6. |Ctona He3anocneHocTu JEL 3,0% 2,9% 2,9%
7. MHayctpumjcka npoussognsa (1) P OEL -3,1% -3,2% -3,9%
8. |MHpaekc 3anoyeTux kyha (I'/1) OEL -3,9% -9,0% -3, 7%
9. |06um kpeguTupara komnanwuja (M) OEU - 7,11% 8,05%

JPY je TOkOM mpOTeKIe ceamuile aenpenupao y oguocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexu0 pact
ca uuBOoa ox 126,33 na uuBo ox 127,13. JPY je memperupao y oxuocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0mspexHM0 pact ca Hueoa 103,78, na uuBo 01 104,68.

HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjOpuike 0ep3e nujeHa jemHor
Oapena cupose Hadre je m3uocmna 52,27 USD
(42,95 EUR).

TOkOM mMpOTEKJIE CenMUuIe IujeHa HAGTe HUje
OWJbEXXWIIA 3HAYAJHE MPOMJEHE W YIVIABHOM CE
Kkperana y uarepsaty u3mehy 52 u 53,5 USD no
Oapeny. IlouerkOM  cemmuile  nujeHa  je
3a0mspekMIa  Ojard  pact, a moap)kaHa  je
ouekuBamuma ctuMmynaruBHor mwiana y CAJl, kao
¥ HEu3BjecHOCTMMA OKO TOHYAE 33jenH0 ca
3a0puHyTOmhy ~ 300r  yTHi@ja  MOHOBHOT
3arBapama EKOHOMHje HA TPaKHkY 33 HAPTOM.
Takohe, nojaBuia ce Buject na he mpejacjeaHuk
CAJ] Biden TOKOM ceaMuIE HATOKUTH CABE3HIUM
arelijama aa oapene KOaukO he OuTH Ormce)xHa
HOBA 3a0paHa excruioaranuje u Oymema HAdTe U
npupOAHOT Taca, a o he epukacHO 1a MOKpEHe
areny 3a 60pOy MpOTHB KIMMATCKUX MPOMjEHA.
TOkOM HapeaHOr JaHa IMjeHa OBOT eHEpPreHTa ce
onpkaBaya HA HHUBOy 10 Ok0 53 USD moxg
yTHUIIAJeM pacTa BpujenHocTH akiuja y EY, kao u
300r Bujectu 1a ce y Cayaujck0j Apadbuju aecuia
excrutosuja. CpenuuHOm ceamuie, kama je EIA
o6jasmia na cy sanuxe Hapre y CAJl cmamene 3a
9,9 munOHa Gaperna 3ak/byqHO ca 22. jaHyapom,
nujena je 6maro nosehana. Mako cy 3anuxe nagre
CMamEHE HA CEIMHUYHOM HHBOY M JAJb€ Ha
rONUIIKEM HUBOYy Ousbexe pactr ox 4,5%.
Hapennor nana nujena nadre je 61aro cmameHa
noja yrunajem 3abpuHyTOcTH aa he mohu 1o

CMAmEHE TPAKIHE 38 OBUM EHEPreHTOM 300T
OrpaHn4y€ma |y  nOyrOBamkbHMMa Cad  [HIBEM
NPEBEHIIM]E IIUPEHA NAHIEMHUJE, KA0 u 300r
KalbEemka y UCTOpyIy BakuHa. Kpajem ceamure
nujena je macrasmia aa ¢aykryupa oxo 52 USD.
VYropkOc TOME MmITO Cy C€ KpAJeEM CEIMUIIE
nojaBuie usHeHaljyjyhe BujecTH O CHRKHUM
eKOHOMCKMM TOmanuma y EBpomu, TO Huje
YTUIAIO 3HAYAJHO HA [HJEHY HA(TE jep IIHUPEHE
BUpycd, Ka0 u OpOjHa 3arBapama EKOHOMHja
nojayaBajy  3a0pHMHYTOCT 33  CPEeamOpOUYHH
OMOpaBakK M TPAKHY 38 HAPTOM.

Ha 3arBapamy TpXuIITa y METAK [UJEHA jeITHOT
Oapena cupose Hadre je msuocuna 52,34 USD
(43,01 EUR). ITocmarpanO HA CEIMHYHOM HUBOY
nujena nagre je mosehana 3a 0,23%.

I'pagh 3: Kpemare yujene naghme mOoxkOm npOMEKIE CEOMUUE
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Ha orBapawy mnOHOOHCKE Oep3e wMeTama y
NOHE/jeJbaK NHjeHA jenHe (GHUHE YHIE 3jara je
n3nocuna 1.855,61 USD (1.524,62 EUR).

[{ujena 37ara je TOKOM MPOTEKIE CEIMUIIE
yIJIABHOM MMAJTa TEHIEHIIM]y 11a/1a, 10K je y MeTaK
3a0MJbEKEH pacT 1ujeHe. J[0 cpemuHe CeaMuIie
H{jeHa Jeé yraaBHOM Owia 1OJ  yTHIdjuma
WITYeKuBama pesynrara cacranka FOMC-a.
Haxon mito je dex 0ctaBuO pedepeHTHY KAMATHY
CTOMy HENpOMHjEHEHOM M 331pKa0 00MM OTKyma
00BE3HHUIA, TMOACTAKHYTO je jauame USD wu
CMamEH-E IMjEHe 3j1ard, ITO je JAONPUHHUJENO0
HAJIIOIIKjEM TOYETKY rOJMHE Kaja ce mocmarpa
KpeTame IMjeHe 3y1aTa y TOCIbEIbHUX JTECET
roguna. Haume, nocanamime neppopmance 3iaara
O TMO4YETKA TOJMHE Cy HAJJIOIIUje jaHyapCcKe
nephOpMaHce 31ara y jaHyapy y MOCIbEImUX
JIECET rOINHA.

ITojeauHu aHATMTHYAPH UCTHYY A CY MJIEMEHUTH
metainu TOkOM 2020. roguHe umanu aocra 100pe
nephopMaHce U O4eKyjy na Ou ce TakaB TEMIIO
MOrao Oapsxatu u 'y OBOj roaunu. [{ujena 3nara je
y 2020. roguan 6usbexmia pact 01 25%, mro je
Haj0O/pA  TOAMHA, Kagd Ccy y IHTakY
nepdopmance, ox 2010. romune. CHakaH Tanac
MOHETapHE MOHYIE KOja je nomuia ka0 pe3ysrar
NaHJIEMHUJE je 1a0 MOJACTHIE] pacTy LHjEHE OBOT
wieMeHuTOr merana. llujena 3nara je 6uina mosg

[punpemunu:
Cuyx6a Front Office
Onjesseme 3a 6aHKapCTBO

yrunajuma mopyka ca cacranka FOMC-a, anu u
eKOHOMCKHX HHAMKATOpA KOju Ccy 00jaB/bEHH 3a
perujy CAJl. M3 World Gold Councila cy
CAOMIITHIM 1A je r00aTHa TPaXKba 3a 3J1aTOM Y
OBOj TOJMHHM TOYENA Jd C€ OnOpaBsbd, HAKOH IITO
je sHauajuo cmamena y 2020. roamuu, kama je
380M/bEKEHA HAJMAKA TPAKHA y TOCIHEIBHX
necer rogmna. Kpajem ceammuie aounui0 je a0
cnabssema USD, mTo je yrunano Ha pacT nujeHe
371ara.

Ha 3arBapamy TpKUINTA y METAK IHM|EHA |E€IHE
¢une yuue 3mara wsHocuma je 1.847,65 USD
(1.522,45 EUR). Ha ceamMuuHOM HHMBOY I[HjEHA
3nara je cmamena 3a 0,43%.

I'pagh 4: Kpemarwe yujene znama mokOM npOmMEKIE ceOMuue
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Onpuuame ox ogropopuoctu (Disclaimer)

Hasenenu nperien Kperama je 3acCHOBAH HA eKCTEPHUM H3BOPHUMA U HE caapiku OO KaKBe KOMEHTApe, npoujene u crapose L{bbuX. LlentpanHa 6aHka

HE MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT W HE CHOCH OJIrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY HIIH MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYITHTH KaO MOCIbeIULA
KOPHUIITEHA WIH HEMOryhHOCTH KOpHINTEHA HHPOPMALM]A, MATEPHjANIA HITH CAAPIXKaja, WK 38 MOCJHEANLE O/UTYKa JOHECEHHX HA 0a3M HUX.



