HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

Capajeso, 04.02.2019. rogune

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

TPKUIITUMA 28.01.2019.- 01.02.2019.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocu EBpo30oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH

25.1.19 - 1.2.19 25.1.19 - 1.2.19 25.1.19 - 1.2.19 25.1.19 - 1219
2 roguHe -058 - -058 = 2,61 - 250 N 0,80 - 0,77 N | -0,17 - -0,17 >
5 roguHa -0,30 - -0,32 N 2,60 - 250 N 0,94 - 089 ]| -0,16 - -0,17 N
10 rognHa 0,19 - 017 N 2,76 - 268 N 1,31 - 125 N 0,00 - -0,01 N

Tabena 2: Ilpuxaz kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnunjehe Mpuocy
25.1.19 - 1.2.19
3 Mjeceua -0,551 - -0,407
6 mjeceum -0,586 - -0,555
1 roguHa -0,542 - -0,522

I'pag 1: Ilpukaz Kpuegy.sa npunoca OpicasHux 0066e3nuya
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I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (masa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(;pybuvacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuna Ha mane 01.02.2019. romune (myHe nUHHjE) U
25.01.2019. roauue (uctnpekupane nuHuje). Ha momwem amjeny rpada je mpukasaHa pasinuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux mpuHoca Ha HaBeeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

HNako TOKOM IpoTeKJie ceAMULIE TPUHOCH CUTYPHUJUX OOBE3HHUIA €BPO30HE HUCY OUIBEKUIIN 3HAYajHUje
JTHEBHE MPOMjeHe, NPUHOCH OOBE3HHUIAa Cpelmer U AyKer poka gocnujeha cy cmameHu 3a 2-3 6a3Ha
noeHa. duHaHCHjCKA TPXKUIITA y €BPO30HM Cy Omina (okycupana Ha caommTewme Dena, IemaBama 0KO
Bpersura, Te Ha HajaBsbeHe TproBuHcke nperoope uamehy CAJl u Kune. ITorBpaa npexacjennuka ELb
Draghija o cabujum nepdopmancaMa NpUBpeae €BPO30HE Y MPOTEKIUM MjecellnMa Te KJbYJHOT 3Havaja
3a MPUCYTHOCT CTUMYJaHCAa MOHETapHE IMOJUTHKE, KA0 U CIIPEMHOCTU OBE MHCTUTYIMje Ja MPHJIAroau
CBE MHCTPYMEHTE, NMPOTyMayeHO je Ha HauyuH Ja O, ¢ IMJbeM mnoOoJbliama mMojepema, ELlb morna
HNOHYIUTH OaHKama joul jeslaH Kpyr je(pTUHHUX, AYTOPOYHUX KpeAUTa U Ha Taj HAYMH OCUTypaTu Ja OaHKe
HacTaBe C KpeauTHpameM peaiHe ekoHomuje. [lopen oBora, HapeaHH KOpak OM mMorao OuTH (GopmaiHo
oJularame JaTryma npBor nosehama kamaTHuX ctoma. MuHHMcTapcTBO npuBpene Hbemauke je cMmamuio
IpOTHO3€ MpUBpeaHOr pacta 3emibe 3a 2019. ronuny Ha 1,0% ca 1,8%, Konuko je paHHje OUeKUBAHO, PU
4yeMy je HaBeJIeHO Jia clalJbermhe TI00aTHOT pacTa, Kao U BUIJBHBO YCIIOPEHE IN100aiHe TProBUHE YTHUY
Ha npuBpenHU pacT Hbemauke, anu na he nomaha motpaxma U Jlajbe MPEACTaBbATH MOAPIIKY PACTY Y
2019. roguHM Te Ja cuTyalMja Ha TPXKUIITY paja MO3UTHUBHO Jijelyje Ha MOTPOIIkY CTaHOBHHUIITBA.
Ipencjennuk Deutsche Bundesbank Weidmann je u3sjaBuo na cy ce eKkoHOMCKe ciaboct y Hbemaukoj
npenyjene y 2019. roguny, mro he oBe roguHe pe3ylTHpaTH 3HATHO CIAOWjUM PacTOM Yy OJHOCY Ha
€KOHOMCKHM moTeHIjan ox 1,5%, anmm mpuBpeMeHO ycmopeme pacta He OM Tpedajo Ja 3aycTaBu
HOpManu3aiyjy MmoHetapHe nonutuke ELD.




[IpuHoCH HTanMjaHCKUX OOBE3HHIIA Cy HA KPajy MPOTEKIIE CEAMMUIIE 3a0MIbEKIIIN OLITAP PACT HAKOH IITO
cy o0jaBibeHH pazouapaBajyhu monmanu PMI unaekca mpepahuBaukor cekropa 3a jaHyap, a camo JaH
npuje Tora u nogarak o naxy b/II1-a, mpu uemy je Urtanuja ynuia y TeXHUUKY periecujy Ha kpajy 2018.
roaune. [lopen Tora, mojaBuiie cy ce MINeKyaalyje Ja ¢y 3BaHNYHULN UTAJIHjaHCKe BJaJle pacrpaBibalid O
npuiarohaBamy Oylera, HAaKOH IITO je TEK KpajeM NpoIuie TOAWHE IOCTUTHYT AoroBop ¢ EVY
3BaHWYHHMIIIMA O TOM THTamy. I[IpUHOCHM WTanujaHCKUX OOBE3HMIA Cy HA CEAMHYHOM HHBOY
3abuspexxmiu pact u3melhy 10 u 13 6a3nux moeHa.

Taoena 3: Kpemarse eKonoMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6DO30HY

Pen.6p EKoHOMCKM nHOMKaTopm OyekuBame CreapHo ([lperxoatm
: cTame nepuog
1. |MoHetapHu arperat M3 — E3 (/1) OEL 3,8% 4,1% 3,7%
2. |NHpekc noBjepena noTpoluaya — E3 JAH -7,9 -7,9 -8,3
3. |MHgekc ekoHoMckor nosjepeta — E3 JAH 106,8 106,2 107,4
4. |BAMN - E3 (kBapTanHo) 2. npenuMm. nogarTak IV kBapTan 0,2% 0,2% 0,2%
5. |BAIN — ®paHuycka (kBapTanHo) 2. npenum. nogartak IV kBapTan 0,2% 0,3% 0,3%
6. |BAMN — benruja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan - 0,3% 0,3%
7. |BOMN — AycTpuja (KBapTanHo) npenvm. IV kBapTan 0,2% 0,4%
8. |BAMN — Utanwuja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan -0,1% -0,2% -0,1%
9. |BAMN — WnaHwuja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,6% 0,7% 0,6%
10. |Ctona uHdcnaumje — E3 (npenum.) JAH 1,4% 1,4% 1,6%
11. |Ctona He3anocneHocTn — E3 OEL 7,9% 7,9% 7,9%
12. |Ctona HesanocneHoctn — hemadyka JEL 5,0% 5,0% 5,0%
13. |Ctona He3anocneHoctn — benruja OEU - 5,5% 5,5%
14. |Ctona He3anocneHoctu — Utanuja (npenum.) OEL 10,6% 10,3% 10,5%
15. |Ctona He3sanocneHocTu — LnaHuja (kBapTanHo) IV kBapTan 14,47% 14,45% 14,55%
16. |PMI nHgekc npepafusadkor cektopa — E3 JAH 50,5 50,5 51,4
17. |Manonpopgaja — Hhbemauka (/1) OEL 1,5% -2,1% 1,9%
18. |MNoTtpowha ctaHoBHUWTBA — PpaHuycka (/1) OEL -0,7% -2,3% -1,5%
19. |Manonpogaja — lUnanwuja (I'/1) OEL - 0,8% 1,1%

CAN

[TpuHoCH amepuukuX OOBE3HMIIA CY TOKOM IPOTEKIE ceaMulle cMambeHu o 8 1o 11 6a3Hux moeHa, npu
YeMy je OBO CMameme OWIIO BHUIIE M3paXEeHO KoJ oOBe3HMIa Kpaher poka, y3 M Jajbe HPUCYTHY
WHBEp3Ujy KpuBe mpuHoca. [Iporekne cenmuiie je oapkaH penoBHu cactaHak FOMC-a, Ha kojem je
JIOHECeHa oJulyKa Jla pedepeHTHa KaMmaTHa croma Oyne 3aapikaHa y pacrnoHy ofn 2,25% no 2,50%.
Mebhytum, y caonmremy 00jaBJbéHOM HAaKOH OBOI' CACTaHKA j€ HaBeAEHO Ja he y cBjeTuy ri1o0aaHux
€KOHOMCKHUX M (pMHAHCHJCKUX KpeTama M NpurymeHux uHdaaropuux nputucaka, FOMC outn
cTpbuB npu oapehuBamy HmBoa Oyayher mpmiarohaBama HU/bAaHOI pacnoHa 3a pedepeHTHY
KaMaTHy crony. OHO IITO je NPUBYKJIO NAXKKby aHAJIMTHYAPA jecTe YHIHCHULA 12 je Y IPOrHo3aMa
FOMC-a u3ocTaB/beH AHO KOjH ce OJHOCH Ha ,Jia/be NnocTeneHo nopehame* pedepeHTHE KaMaTHe
cTome T€ J1a je€ YMjecTo ,,CHAKHOT** eKOHOMCKOT pacTa HaBeJIEH ,,CONUJaH" €KOHOMCKH pacT. Y4YeCHUIH
Ha (DMHAHCH]CKUM TpXKuUIITHMa cMatpajy na je FOMC Ha mocibefmeM cacTaHKy CUTHAIM3HMpAo Ja je
3aBpIIeH IMKIyc noBehama pedepeHTHe KaMaTHE CTONE Te je BjepoBaTHoha moBehama pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIle, MjepeHa KpeTameM IMjeHa (jydyepca Ha KaMmaTHY CTOIy Ha CpelcTBa Ha (eaepaiiHe
pesepBe, 3a cee FOMC-0ve cactaHke TOKOM OBE W MOYETKOM HapeaHe roawHe mama on 0,2%, mox
BjepoBaTHOoha 1a 61 FOMC Morao cmamuTH peepeHTHY KaMaTHY CTOITy y AeleMOpy OBe TO/IMHE U3HOCH
22,1%. Ilpomjena FOMC-0ve peropuke npeacTaBiba BEITUKH 3a0KpeT Yy MoHeTapHOj nomutuiu (den je
HaKOH JierieMOapcke CjefHMIe y MporHo3ama HaBeo Ja he TOKOM OBe rojauHe JBa IyTta noBehatu
pedepenTHy kamatny cromy). [Ipeacjennuk ®emxa Powell je y oOpahamy jaBHOCTH HaBeo aa cy pasznosu
3a npomjeHy demoBor cTaBa HEU3BjECHOCTH y Be3H ¢ TproBuHckuM onHocuma CAJl u Kune, bpersur te u
najbe HejacHu e(eKTH MpUBpEeMEHOr 3aTBapama JpkaBHe aamuuuctpanuje CAJl. HaseneHo je, mpema
IETOBUM pHUjEYMMa, JOBEIO 10 TIOOUITPEHhAa YCIOBa HAa (PUHAHCHJCKUM TPXKHUIITHMA H YMambeHmhy

NOBjepemha YYECHUKA Ha (PMHAHCHJCKUM TPXKHUIITHUMA, IITO clabu OCHOBE 3a Jajbe NoBehame KaMaTHUX
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crona. OH je HaBeo W TO Ja Cy Yy NPOTEKIOM MNEpUOJy YMAmEeHU PU3MLHM OJf HArJIOT pacTa CTOIeE
uHIIaIMje, OHOCHO JIa CE OYEKYje HEHO CMAbeHhe TOKOM HAPEIHUX MjECellH.

Ipencjennuk dena Powell je marmacmo na oBakBa ojjIyKa HHje MOCJbEIMIIA MPHUTHCAKa 1rumpove
aaMuHuctpanuje Beh peakiuja dexa Ha TypOyneHIMje IPUCYTHE HAa PUHAHCHCKUM Tp>kumTuMa. Kpajem
IPOTEKIIe CeAMHUIIE, 00jaBJbeHH Cy M3y3€THO MO3UTHUBHU MOAALM C aMEPHUKOT TPXKHILTA paja, MOAALU O
pacty mpepahuBaukor cextopa, aiu U uHpopMaIyje Koje ynyhyjy Ha yMamemne TeH3Hja Y TPrOBUHCKHM
onHocuma CA /] u Kune.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3za CAJ/l

Pen.6p CtBapHo [[MpeTxoagHun
ExoHOMCKU nHaukatopm OuekuBame

) cTame nepvopn
1. |CTona He3anocreHOCTU JAH 3,7% 4,0% 3,9%
2. |NpomjeHa 6poja 3anocneHnx y HebapMepckoMm CEKTOpPY JAH| 165.000 304.000 | 222.000
3. [MpomjeHa Bpoja 3anocneHnx y npuBaTHOM CEKTOPY JAH| 175.000 296.000 | 206.000
4. |[MpomjeHa Bpoja 3anocneHux y npepanmMBavykom CEKTOPY JAH 19.000 13.000 20.000
5. |3apage 3anocneHux no jegHom pagHom carty (') JAH 3,2% 3,2% 3,3%
6. |ISM ungekc npepahmBadkor cektopa JAH 54,0 56,6 54,3
7. |PMI ungekc npepahmBadkor cekropa JAH 54,9 54,9 53,8

MHoekc nosjeperwsa npepahmBaykor cektopa Pen wu3 [anaca
-2,7 1,0 -5,1

8. |JAH

9. |MHaekc noBjepena npepahuaykor cektopa ®en 13 Yukara JAH 61,5 56,7 63,8
10. |IHOeKkc noTpoLuayKor noBjepen-a JAH 124,0 120,2 126,6
11. |AHuWumjanHu 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomon 26.JAH 215.000 253.00 200.000

USD je Toxom mpoTekie ceamuiie nenpenupao y onaocy Ha EUR te je kypc EURUSD nosehan ¢ HuBoa
ox 1,1406 na uuso ox 1,1456.
I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

Sactymaunum y [Tapmamenty Benuke Bpuranuje npotekie ceamuie cy riacamm ca 317 rimacosa 3a m 301
rinac npotuB Bradyjevog amannmana, KOjUM ce Tpaku Jia ce 3aTuTHU Mexanusam y CjeBepHoj Mpckoj
3aMH]JE€HU aITEPHATUBHUM apaHKMaHMMa Kako OW ce m30jeria TBpa rpaHuIla T€ je MOoap)KaH MPHjeyior
npeMujepke May n1a ce TOHOBO OTBOpE MPErOBOpH O M3JacKy Te 3emibe u3 EY. HcroBpemeno, Cooperov
aMaHJIMaH, KOjuM OM ce TPOJIOHTHpATIO0 HUCHymheme wiaHa 50. yKOIHMKO cropa3yM HHje MOCTUTHYT,
oxoujeH je ¢ omjepom riaacoBa 321:298. Jlumep omosurujcke Jlabypuctuuke crparke Corbyn je uzjaBuo
Jla je CIIpeMaH cacTaTH ce ¢ mpeMujepkoM May kako Ou joj o6jacHHO na 1abypuctu xene bper3ut koju he
3alITUTH TIOCIIOBE, KMBOTHHU CTaHIAp] W TpaBa paaHuka. Mako je mpemujepka May ucrakna ma he c
Bbpucenom nperoBapatu 0 HOBOM criopa3zyMmy, 3BaHuuHUIM EY y cBOjuM u3jaBama HUCY OMJIM OTBOPEHH
3a HOBe mperoBope. 3actynHuuu y Ilapnamenty Benuke bpurtanuje he mopatu monoBo ommyuutu 14.
debpyapa, kama je cimjenehm pacmopen riacama O NMPUXBaTalky J0roBopa o uinacky u3 EY wumm
POJIOHTHpamky m3BpIiIeka wiana 50. YV mehyBpemeny, EBporicka komucuja je ymoszopmia aa Benwmka
bpuranuja mopa mnarutu 39 munujapau GBP, ykipydyjyhn u mnahama u3 Oyuera EY o 2020. rogune,
yak u ako HarmycTu EY 6e3 norosopa.

[lpema pesyaratuma HCTpakHBama areHiuje Bloomberg, o6jaBbeHnM KpajeM mpomuie CeaMHUILE,
€KOHOMHCTH O4YeKyjy aa he cToma uHanuyje y Ipyroj MoJIOBUHHM TeKyhe ToAnHe 3a0MIbEKUTH CMabCHE
ucrion mubaHor HuBoa BOE. Hamme, odekyje ce ma he croma wuHumanwje y 4eTBPTOM KBapTaly



3a0mipexnT najg Ha 1,6%, a Behuna ekonoMucra cy ontumuctiuda Tek Bezano 3a 2020. roquny, kaga ce
Y

MIOHOBO OYeKyje pacT uH(pnamnuje Ha nusbanu HuBo of 2,0%.

Tabena 5. Kpemare exonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CtBapHo |lMpeTxogHu
6p. EkoHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame
cTame nepuopa

1. |Heto notpowaykm kpeagntn (y mnpg GBP) OEL, 0,8 0,7 1,0

2. |Bbpoj ogobpeHnx xunoTekapHux kpeguTa OEU 63.100 63.800 64.000

3. |MoHetapHu arperat M4 (/1) OEL - 2,0% 0,8%

4. |lHgekc noTpoLLaYKor NoBjepera JAH -15 -14 -14

5. |Nationwide umjeHe kyha (I'/T) JAH 0,0% 0,1% 0,5%

6. |PMI nHgekc npepahumBaykor cektopa JAH 53,5 52,8 54,2

Toxom npotekne cenmuiie GBP je nenpernupana y oqnocy Ha EUR u y onnocy Ha USD. Kypc EURGBP
je 3abmibexkno pact ¢ HuBoa of 0,86420 na muBo ox 0,87566, nok je kypc GBPUSD cmamen ¢ HUBOA 01
1,3196 na Huso ox 1,3079.

JAITAH

[TodeTkoM mpoTeKIe ceaMmuIle 00jaBJbeH je 3amucHUK ¢ aernemoOapcke cjemauiie MPC BoJ y kojem je
UCTaKHYTO Ja je BehuHa wiaHOBa carjiiacHa Jla ce€ C MPOrpaMOM KBAaHTHTHBHUX OJIAKIIUIA U J1aJbe
HAcTaBH, Te Ja he TpebaTu BpeMeHa aa ce JOCTUTHE MJbaHW HUBO MHGmanuje ox 2%. Takohe, BehuHa
YJIaHOBA je& HarjJacwia Jia je TEIIKO MPOTHO3UPATH TPEHI KpeTama crore nHpmamuje y Tekyhoj puckaiHoj
roguan. Kpearopu Monerapue nonutuke BoJ ce Hucy ycarmacuim oko oarosapajyher HuBoa nmpuHoca Ha
00BE3HMIIC, a je/laH O/ WIAHOBA j€ UCTAKao Ja Ce MPUHOCHMA Ha TyropoyHe 0OBE3HHIIC Tpeda IOMYCTHTH
Jla IpUBpeMeHo Oyay y HeratuBHO] 30HHU. [Iponnty ceamuity, n3mel)y ocrasnor, oOuJbexuia je U BUjecT /1a
je BoJ cmamuia u3HoC ynarama y nHBecTHIIMOHE onmoBe 3a HekpetHuHe (REIT), koja cy amo mporpama
KBaHTUTATUBHUX OJaKmmMa, Ha 55 munmjapan JPY Tokom mporekie roamue, mrto je oko 40% wmcnon
roummker usba o1 90 munmjapau JPY.

Kabuner Bnane Jamana mpotekiie ceamwuiie je 00jaBHO jaHyapCKH €KOHOMCKH HW3BJEIITaj, V KOJeM je
WCTAaKHYTO Jla j€ W3BO3 TOKOM MPOIUIOr Mjecerna ociaabuo, Ha ITa je 3HaTaH yTUIlA] UMAao pacT
TPrOBUHCKUX TE€H3H]a, T€ CMambeme U3Bo3a enekrponuke y Kuny. Takohe, Bnana Janana y u3Bjemrajy je
OCTaBUJIa HEMIPOMH)EHEHY YKYITHY OIfjeHy Jia CE jallaHcKa MpUBpea MOCTENEHO OMOpaBjba, Al MHOTH
€KOHOMMCTH yII030paBajy Jla pacT oBe rojguHe Hehe OMTH Tako CHa)kaH Kao MpoIijie TOIUHE.

Jaman u EVY cy y nerak orBopunu HajBehy 30HY ciio00JHE TProBHHE y CBHJETY, KOja oOyxBaTa OKO
Tpehuny cBjercke ekoHomuje. Haume, criopazym je ogrosop Janana u EVY Ha npoTekimoHucTHYKE Mjepe
npencjenanka CAJl. Jaman he, npema cnopa3ymy, ykuaytu napuse Ha 94% yBosa u3 EVY, nok he EVY ca
CBOje cTpaHe yKuHYTH IapuHe Ha 99% yBo3a u3 JamaHa.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

CrtBapHo | MNpeTxoaHun
EkoHOMCKM MHOuKaTopu OuyeknBame
cTame nepuopn
1. |CTona He3anocneHocTn OEL| 2,5% 2,4% 2,5%
2. |PMI nHaekc npepanueadkor cektopa F JAH - 50,3 52,6
3. [MHaekc yenyxHor cektopa (1) OEL 1,2% 1,1% 1,2%
4. |Manonpogaja (I'/I" OEL 1,0% 1,3% 1,4%
5. |MIHOekc noTpoLuaykor nosjepexsa JAH 42,4 41,9 42,7
6. |Nngyctpujcka npoussogrea (1) P OEL, -2,3% -1,9% 1,5%
7. |Mpogaja aytomobuna (') JAH - 2,3% -4,4%

JPY je Toxom mpotekie ceamulie aenpennpao y oqHocy Ha EUR, te je kypc EURJIPY 3a0uspexuno pact ¢
HuBOa of 124,92 na HuBo ox 125,46. JPY je Gmaro ampenmpao y ogrocy Ha USD, te je xypc USDJIPY
3a0MJBEKMO HE3HATHO cMameme ¢ HuBoa of 109,55 na auBo oz 109,50.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEIjeJbaK
IIMjeHa jeqHor Oapena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
53,69 USD (47,07 EUR). IlouetkoM mpoTeKie
ceamulle 1ujeHa HadTe je OMJbEKUIIA CMAhCHE
0] YTHIIAje€M MOOIITPEHUX TPrOBHHCKHUX OJHOCA
CAJI u Kune wu oOjaB/buBama EKOHOMCKHX
mojataka Koju ymyhyjy Ha HHUXOB HETraTHBaH
yTHIIQ] HA OBE JBUje¢ HajBehe CBjeTCKE MpHUBpEIE.
MebhyTum, TOKOM TproBama y YTOpak IUjeHa
HadTe je OW/beuia pacT II0J YTHIAjeM
NOJUTHYMX TpeBUpama y BeHeryemu, kao wu
caommrema anmuHHCTpammje CAJl nma je
BEHEIIYECJIAHCKO] JP>KaBHO] HA(PTHO] KOMITAHH]U
PDVSA Onokupaiia cpencrtBa y HM3HOCY oa [
muujapaun USD. Tpena pacra uujene Hadte je
HACTaBJbEH U TOKOM TProBama y CpHjely, HAKOH
mro je objaBibeHa uHpopmanuja na cy CAJL
cmamuie yBo3 Hadre u3 Cayaujcke Apabuje
TOKOM MpeTxojHe ceamuile 3a Bumie on 50% y
OJTHOCY Ha TMPETXOJHY CEAMHIly, HA HHUBO O]
442.000 Oapena nOHEBHO TOJ YTHUIAjeM pacTa
npousBoame Hapte y CAJl Ha pekopIHO BUCOK
HuBO. Kpajem mporekie cenmuiie 1iygjeHa HadTe je
NOHOBO TmoBehaHa mMOJ yTHIAjeM MOJUTHYKUX
npeBupama y Benemyenn u  o0jaBibuBama
uHpopMaldje O TomMe JAa je Opoj aKTUBHUX
oymotuHa y CAJl cmameH TOKOM MpETXOIHE
cenmuiie 3a 15. Ha 3arBapamy TpkulITa y merak
I1jeHa jeHor Oapena cupoBe HadTe je U3HOCUIA
55,26 USD (48,24 EUR), mito je HajBHIIN HUBO Y
MOCJbe/IHha IBa U M0 Mjecela.

I'pagh 3: Kpemamwe uujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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ITpunpemunm:
Cayxo6a Front Office
Opnjerseme 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
usznocuia 1.305,25 USD (1.144,35 EUR). [{ujena
jenHe ¢QuHe yHIE 37aTa je TOKOM IIPOTEKIE
cenmuie Ouspexxuna pact. Ilopen dakropa xoju
Beh ceamuIiaMa TOJCTUYY pacT IMjeHe OBOT
IUIEMEHUTOT MeTajla, Kao IITO CY YCIOpEHe
rJ00IHOT €KOHOMCKOT pPacTa, HEHM3BjECHOCTH
oko bpersura, kao u [emaBama Be3aHa 3a
tproBuncke onHoce CAJl u Kune, 3Hauajan
JOTIPUHOC FHEHOM pacTy je Jajlia W IpoMjeHa
denose peTOpHKe. IIpema CaOMIUTEHY
o0jaBsreHOM HakoH cactanka FOMC-a, kpeaTopu
MOHETapHEe MOJHUTUKE Cy HaroBujecTwin na he
OMTH BeoMa  ONpE3HH  MPUIMKOM  Jlajber
npuiarolaBama pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe, aju
n obuma Penosor OunaHca crama. Mehyruwm,
YYECHHIIM Ha (PUHAHCHjCKUM TPXKHUILTHMA Cy OBY
uHpOpMAIMjy MPOTYMa4yWiu Ha HaduH na Den
TOKOM oOBe roauHe Buiie Hehe mnoBehaBatu
pedbepeHTHy KamMaTHy CTOIy, HAKOH 4era je
[[jeHa 371aTa 3a0MJbEIKUIIA PACT HA HAJBHUIITU HUBO
on ampwia muponuie romuHe. OO0jaBbUBaEmE
MO3UTUBHUX CKOHOMCKHMX MOJ[aTaka ¢ aMePHYKOT
TPXKUIITA paja ¥ yOnaxaBame TEH3HWja Y
tproBuHckuMm omgHocuma CAJ] u Kune je Toxom
TProBama y METaK yTUIAIIO HAa CMAambEHe IHjeHe
jenne ¢uHE yHIE 371aTa, T€ j€ HCTa W3HOCHUJIA
1.317,98 USD (1.150,47 EUR).

Ipagp 4: Kpemamwe uyujene 3n1ama moxom npomexie
ceomuuye
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Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mperien kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna OaHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAaYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHAMPEKTHY MITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao MOCJbEANIIA KOPUIITEHha WM HEMOTYhHOCTH KOpHIITemha HHPOpMaIja, MaTepHjaa WIH cajpikaja, WIN 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3n HmUX.



