HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

Capajeso, 04.11.2019. roguHe

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

TPAKUIITUMA 28.10.2019.- 01.11.2019.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarmwa npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocun EBpo3oHa CAL Benuvka BputaHuja JanaH

25.10.19 - 1.11.19 25.10.19 - 1.11.19 25.10.19 - 1.11.19 25.10.19 - 1.11.19
2 roguHe -0,65 - -066 N 1,62 - 155 N 0,52 - 052 > -0,23 - -0,26
5 roguHa -0,60 - -061 N 1,62 - 154 3N 0,48 - 046 N -0,26 - -0,30
10 roguHa -0,36 - -0,38 N 1,79 - 171 2] 0,68 - 0,66 N -0,14 - -0,18

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemaukxe Bubillove

Docnujehe Mpurocu
18.10.19 - 25.10.19
3 mjeceua -0,605 - -0,618 A
6 mjeceumn -0,610 - -0,632 b ]
1 rognHa -0,626 - -0,625

I'pag 1: Ilpukaz Kpuegy.sa npunoca OpicasHux 0066e3nuya
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I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (masa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(:;pybuyacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuna Ha mane 01.11.2019. romune (myHe nuHHjE) U
25.10.2019. rogune (ucmpekupane nuHuje). Ha momem amjeny rpada je mpukasaHa pasnuka usmely
BPHUjEHOCTH O/iroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[TosuTuBHA ouekmBama Moryher nmoctusama TpropuHckor porosopa usmely CAJl u Kune cy mouetkom
IPOTEKJIEe CeIMUIIE HACTaBHJIA 1a YTUUY Ha CMambehe NOTPAXKILE 32 CUTYPHUJUM HHBecTUlMjama. Takole,
omtyka EY na omo0Opu jomr jenHo mpoayxeme poka 3a bpersur ce mo3suTHBHO Ofpaswiia Ha TP >KUIIHA
KpeTama, Ma Cy IPUHOCH CUTYPHHUjUX OOBE3HHUIlA €BpO30HE OMIBEKWIM pacT. Mmak, yciben oueKuBama
omtyke @ena, Beh HapeqHOT JaHa MPUHOCH Cy KOPUTOBaHU Ha Hibke. CMameme MPUHOCA je HACTaB/EHO
JI0 YETBPTKA, KaJia cy IPUHOCH 3a0MJbeXKUIN HajBehM Majl, a HAKOH IITO Cy Ce MOjaBUJIe IIMNEKyIaluje o
YIIUTHOCTH JYTOPOYHOT pjelllaBama TPrOBUHCKUX HeEcyrjiacuia, kKao U 300r ciaabux eKOHOMCKHX
nojaraka o6jaBibeHux 3a Tpxxkuire CAJl Tor nana. HaknanHa caonmrema KpajeM ceaMulLie, Koja ymyhyjy
Ha carnacHocT CAJ] m Kune o mutamy MoryhHocTH ckopujer moTmHucHBama ,.Gpasze 1 TproBuHCKOTr
criopa3yma, Cy yTullaja Ha Oiaru pact npuHoca. IIpmHocHm meMadukux OOBE3HHMIIA CYy Yy OJHOCY Ha
IPETXOAHY CeAMHUIlYy 3a0MibeXmin Onaru maja usMely 1 u 2 6asna moena. C npyre crpaHe, MPUHOCH
UTaNUjaHCKUX oOBe3HHIa cy mnoehanu u3melly 2 u 4 Ga3zna moeHa. ITouetkoM mpouuie ceamuie
00jaBJbEHH Cy Pe3yJITaTH PEerHoOHATHUX M300pa y pernoHy YMOpHa, Ha KojuMa je cTpanka Jlura, Ousmier
3aMjeHuka npemujepa CanBunuja, ocBojuia 58% rimacosa, unme je MOTBpheHa BayKHA MOJUTHYKA yJIOra
OBE CTpaHKE YIPKOC TOME LITO OBOT JheTa HHje ycIjena Aa OJp>KU BJIACT Ha Jp>KaBHOM HUBOY. Taxole,



areHIyja 3a JoAjeny KpeauTHor pejtuHra S&P je 3aapxkana HenmpoMHUjeHEHHM ,,HEraTUBHE H3riene
pejruara Wramuje (BBB) ynpkoc npuimdHOM magy ujeHa OOBE3HHWIIA OBE 3eMJbE OJ Maja, Te
OYCKMBambMMa Ja OW MOIJa JOHUjEeTH OMJIYKYy O MPOMjeHM OBOI CTaTyca Ha ,,HEyTpajaH WM 4YaKk U
,»[103UTHBaH . CBe HABE/ICHO j€ YTHIIAJIO Ha pacT MPUHOCA UTATTHjaHCKUX OOBE3HUIIA.

Hoga npencjennuna ELLb Jlarapae je uzjaBuiia ga OHO MITO j€ YBEICHO HHje OMIIO C HAMjEpOM Ja c€ Ka3He
mreaume y OaHkama, Beh jeJHOCTaBHO Ja Ce IMOKYIIajy CTUMYJIHMCATH aKTUBHOCTH W HMHBECTHIIH]C.
Jlarapne je majbe 0Opa3ioXKuia Jia je TO MOJMTHKA KOja je TocTana HeONmXoHa jep je IjeTMMHYHO U0
MOHETapHe TOJUTHKE, alu jga he mohum mMomeHnar kama he OUTH MOTPEOHO IMOCTABUTH IMHTAHKE OKO
paBHOTE)Xe H3Mel)y MO3UTHMBHMX M HEraTuBHUX edekata KamaTHUX croma. [lutama koja je Jlarapnae
HaBesa Cy: JI0 KOjer HUBOA Cy TaKBE KaMaTHE CTOIE MO3UTHUBHE MO MHBECTUIMjE U 10 KOjer HUBOA j€ TO
MOJHOILJBMBO 33 MITenuIIe. Y TOCMaTpaHOM NEPUOAY Cy 00jaB/beHU OUTHM EKOHOMCKHM TOJaIy 3a
€BpO30HY, Kao IITO je O4eKuBaH naj crone uHduanuje y okroopy (0,7%) te Behu kBapranuu pact b/I1-a
€Bpo30He oj ouekuBaHOT, koju je u3Hocuo 0,2%. Ilomamm EIb cy mokaszanm ga je KpeauTupame
KOMITaHHja Y €BPO30HU Y CENTEeMOpYy CMambeHO, a cBe Behe unmanuie cy 3adusbexxuiie peKopaaH naj, mro
CYTepHILE J1a je YCIIOPEHe MPUBPETHOT pacTa OBOT PETHOHA CBE jaue M IIMpe pacnpocTpameHo. Ha HuBoy
€BPO30HE KpeIUTHpamke KOMIIaHWja y cenTteMOpy je cmameHo Ha 3,7% ca 4,3% wu3 aBrycra, a maj cy
3abmspexxmm Opanirycka, lbemauka, Utanuja u Llnanuja.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pepn.6p Ouekusa| CrtBapHo |[[lpeTxogHu
EKoHOMCKM nHOMKaTopm
: 542 cTame nepuop,
1. |MoHetapHnu arperat M3 — E3 (/T CEI 5,7% 5,5% 5,8%
2. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) OKT | 0,7% 0,7% 0,8%
3. |TemerbHa ctona nHgnauumje — E3 (npenvm.) OKT | 1,0% 1,1% 1,0%
4. |BAMN - E3 (kBapTanHo ) npenum. lll kgapTan | 0,1% 0,2% 0,2%
5. |BAMN — ®paHuycka (kBapTanHo) npenvm. lll kgaptan | 0,2% 0,3% 0,3%
6. |BAMN — Ayctpuja (kBapTanHo) Npenum. Il kBapTan - 0,1% 0,1%
7. |BAMN — Ntanwja (kBapTanHo) npenum. Il kgapTtan | 0,0% 0,1% 0,1%
8. |BAMN — WnaHuja (kBapTanHo) npenum. Il kgapTtan | 0,4% 0,4% 0,4%
9. |BAMN — Benruja (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan - 0,4% 0,3%
10. |Ctona He3anocneHoctu — E3 CEN 7,4% 7,5% 7,5%
11. |Ctona He3sanocneHoctu — Utanuja (npenum.) CEN 9,6% 9,9% 9,6%
12. |Ctona HesanocreHocTu — benruja CEN - 5,6% 5,5%
13. |Ctona HesanocneHoctn — hemayka CEM | 5,0% 5,0% 5,0%
14. |Manonpopgaja — Hhbemauka (') CEN 3.3% 3,4% 3,1%
15. |MHgekc ekoHoMcKOr nosjepersa — E3 OKT | 101,1 100,8 101,7

CAN

[TpuHOCH Ha amepruke OOBE3HHUIE CYy TOKOM IPOIUIE CEIMUIC CMambeHH 3a 7 10 8 0a3HMX MOeHa, MO
yrumajemM omryke dena, Te MNeKynamrja 0 HemoCTU3amy TProBUHCKOT cropazyma usmehy CAJl u Kune y
ayroM poky. Ha mpomutocenmuunoj cjexnunmu FOMC-a noHeceHa je omjIyka o cMambemy
pedepeHTHe KamMaTHe cTome 3a 25 Ga3HHUX MOEHA, IITO 3HAYU CMambeibe IIN/bAHOT HHBOA CTOIe HA
pacnon 1,50%0-1,75%, nok je kamaTHa cToNa HA BUIIAK pe3epBH, Takole, cMameHa 3a 25 6a3HuMX
noena Ha 1,55%. Onmnyke Pema Ousie cy y CKJIaay C TPKUIIHAM OYeKHMBamuMa. HakoH cjemHuie je
caormreHo aa he FOMC nacraButn na mpatu umIutukanuje noiasehux mHpopmanmja Ha €KOHOMCKE
u3raene, Kako Oyae BpPIIMO MPOIjjeHy ojaroBapajyhe myTame 3a NHJ/baHW HHBO KaMaTHUX CTOTIA.
CaonmreHo je U TO ,,Ja je KyMyJIaTHBHa MOHETapHa IMOJINTUKA TpYyKaia u Ja he HACTaBUTH Jia Mpyxa
3Ha4YajHy MOAPIIKY SKOHOMHJHU T€ Ja BHJHU ,,JJa Cy PU3HIM 10 H3TJEAC MOXA YaK U MOMjepeHU Y
no3utuBHOM cMmjepy™. Tlpencjennuk Pema Powell je usjaBuo ma je MoHeTapHa IMOJUTHKA ,,HA JT0OpPOM
MjecTy Te je mcrakao na he OuTm mMoTpeOHA MOHOBHA IPOIjeHAa €KOHOMCKHUX H3TjeAa Kako OW ce
€BEHTYaIHO IIPOMUjEHUIIA [TOJ0OHOCT TPEHYTHOT CTaBa OKO MOHETapHE MOJIUTHKE.



Taobena 4: Kpemare exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

CtBapHo ([peTxogHu
EkoOHOMCKM nHOuKaTopu OueknBame

cTame nepuopn
1. |BON — npenumuHapHu nogatak (/1) Il kBapTan 1,6% 1,9% 2,0%
2. |MIHgekc nnyHe noTpolle — omHanHu nogartak Il kBapTan 2,6% 2,9% 4,6%
3. |PCE mpednarop (I'IN) CEN 1,4% 1,3% 1,4%
4. |NHgekc nnyHmnx npuxoga (M/M) CEN 0,3% 0,3% 0,5%
5. |MHgekc nnyHmx pacxoga (M/M) CEN 0,3% 0,2% 0,2%
6. [3anuxe y Benenpogaju (M/M) P CEN 0,2% -0,3% 0,0%
7. |3axTjeBu 3a xmnoTekapHe Kpeaute 25. OKT - 0,6% -11,9%
8. |MHuumjanHu 3axTjeBn HesanocrneHnx 3a nomon 26. OKT 215.000 218.000 | 213.000
9. |Bloomberg nHgekc noTpoLuaykor nosjepexsa 27. OKT - 61,0 63,4
10. |MHpekc npepahmBaykor cektopa Peq n3 [lanaca OKT 1,0 -5,1 15
11. |AHaekc ekoHoMCKuX akTnBHocTn ®en n3 Yumkara CEI 0,00 -0,45 0,15
12. |MNoTtpowna rpafesuHckor cektopa (M/M) CEn 0,2% 0,5% -0,3%
13. |Ctona He3anocneHocTu OKT 3,65 3,6% 3,5%
14. |Hedhapmepcku cekTop OKT 85.000 128.000 | 180.000
15. |MpuBaTHM cekTOp OKT 80.000 131.000 | 167.000
16. |MpepafuBayku cekTop OKT -55.000 -36.000 -5.000
17. |PMI npepahnBadkor cektopa F OKT 51,5 51,3 51,1
18. |ISM npepahnBaykor cektopa OKT 48,9 48,3 47,8

USD je nenpeuupao y onnocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3abumexxno pact ¢ muoa oa 1,1080 na
HuBO o7 1,1166, mto npeacrassba pact oxa 0,78% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pagh 2. Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye

1,11800

1,11600 1,11660

1,11400
1,11200

1,11000

1,10800
1,10600
1,10400

1,10200

BEJIMKA bBPUTAHUJA

3emsbe unanuue EY 27 cy npuxsatuiie 3axtjeB JJongona 3a nmpoayxemem bpersura no 31. janyapa 2020.
roaune. [Ipemujep Johnson je ycrmo 1a u3riaca npHjeBpeMeHe OMIiTe u30ope Koju cy 3aka3aHu 3a 12.
nenembap. Cynouna Bpersura he 0T KOHaYHa HAKOH OMINTHX M300pa M HAKOH IITO mpemujep Johnson
KOHa4YHO a00uje omoOpeme [lapmamenrta, unme oyekyje na he mpobutu 3actoj oko Bperszura. Johnson
ouekyje na he ocBojutu BehuHy, kojom he ce mweroB cmopasym o bpersury, koju je 3akibydeH y
NOCJbEIEM MOMEHTY, OuTH mpuxBaheH, JOK HEroB IJIaBHU ONOHEHT, jujaep Jlabypuctuuke napruje
Corbyn, Hacroju na u3rnaca jom jeaaH peepeHIyM Be3aHO 3a nHuTame bpersura. Hanmonanna mapruja
[IkoTcke, Koja ce mpoTuBU bperauty, he mokpeHyTH Kammnamy 3a joIl jeiaH pedepeHayM O He3aBUCHOCTH
[IkoTcke, Te ce Hazna 1a he moHoBo ocBojutu Mjecta y Ilapnamenty koje je y 2017. rogunu n3ryousna oj
KonszepBarusne naptuje.

[pencjennuk Trump je npuiIMKOM pa3roBopa c noiutadapom Farageom uz Benuke bpuranuje Be3ano 3a
Bpersur, ucrakao na CAJl nehe mohu noctuhu TproBuHcku crnopasym ¢ Benukom Bputanujom y nujeny
»onpeheHnx acmekara cropasyma“, ympkoc TBpamama Johnsona na he Bemuka Bpuranumja mmaru
HE3aBUCHY TPrOBUHCKY MOJUTHKY. [ TaCHOTOBOPHHK MpEMHjepa je UCTaKao Ja je MpeMujep Mperopapao o
HOBOM CHOpa3yMy Koju he omMoryhuTd OCHOBHY KOHTpPOJY Haja JaoMahuM 3aKOHMMA, TPrOBHHOM,
rpaHHIlaMa ¥ HOBIy. Y CKJIOIy OBOT HOBOT criopazyma Benuka bputanuja he HanmycTuTu HapuHCKy yHU)Y
¢ EY, mro 3naun camocranHe u cno0oiHE TPrOBUHCKE CIIOpa3yMe.




Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CtBapHo| lNMpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopu OuyekunBame
cTame nepvopn

1. |Nationwide umnjeHe kyha (I'/T) OKT 0,3% 0,4% 0,2%

2. |Notpowayku kpegutn (') CEI - 6,0% 6,1%

3. [ XunotekapHu Kpeantm CEN 65.000 65.900 65.700

4. |MoHetapHu arperat M4 (I'/T1) CEI - 4,0% 3,3%

5. |Gfk noBjepere noTpoLlava OKT -13 -14 -12

6. |PMI npepahuBa4ku cekTop OKT 48,2 49,6 48,3

Toxowm nporekiie ceamuie GBP je anpenupana y ogaocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3abusbexno man ¢ auBoa ox 0,86372 na nuBo ox 0,86299 nok je kypc GBPUSD mnosehan ¢ HuBoa of
1,2827 na nuBo ox 1,2946.

JAITAH

[Iporekne cenmuiie je onpkana cjennuuna MPC BoJ, Ha kojoj je moHeceHa OMJIyKa Ja ce 3ap:Ku
aKTyeJlHa MoHeTapHa moautuka. ['yBepuep BoJ Kuroda je u3jaBuo na jom yBujek mMa mpocTopa 3a
CMamelhe peepeHTHE KaMaTHE CTOIe, YKOJIUKO TIio0aiHe TypOyJeHIMje MOYHY 3HATHO IITETHTH
exoHoMHju Te 3emJbe. Kypona je, Takohe, nucrakao na Ou mperjepaHu maj npuHoca OMo HemokesbaH. M3
S&P Global Ratings je caommuTeHo ga Ou jamaHCKe peruoHaaHe OaHKe MOIJIC Ja 3a0uibexe Imaj
omepaTuBHe nooutn u 10 21% ykonuko BoJ momatHo cMamu HeraTWBHE KamatHe ctore. [[aske, HaBoaH
na O cMameme KpaTkopouHe kamaTHe crore 3a 0,1% Morio moBecTr 10 cMamema ONepaTuBHE TOOUTH U
Behux xoMmepuujaraux O6anaka 10 6%.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Pen. CteapHo| MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHaukaTopu OueknBame
cTame nepvopn

1. |CTona He3anocneHocTu CEN 2,2% 2,4% 2,2%

2. |PMI nHgekc npepanueaykor cekropa F OKT - 48,4 48,9

3. MHaekc yenyxHor cektopa (') CEI 0,5% 0,5% 0,5%

4. |Manonpoaaja (I'/T") CEN 6,05 9,1% 1,8%

5. |MHayctpujcka npoussogrea (1) P CEN -0,1% 1,1% -4,7%

6. |lMopyLbuHe rpahesuHckor cektopa (') CEn - -6,8% -25,9%

7. MHaekc noTpoluaykor nosjepera OKT 35,3 36,2 35,6

JPY je Toxom mpotekie ceamulie aenpennpao y oqHocy Ha EUR, e je kypc EURJIPY 3a0uspexuno pact ¢
HuBoa ox 120,41 na wuBo ox 120,80. JPY je ampeumpao y omnocy Ha USD, Te je kypc USDJIPY
3a0uIbpexno majg ¢ uusoa ox 108,67 ua uuso ox 108,19.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHEIjesbak
I1jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je Uu3HOCUIIA
56,66 USD (51,14 EUR). TokoMm mpoTekie
ceaMuIle IUjeHa HadTe je OO0 MmeTKa OWIbeKuia
cMameme. Mako ce ouekuBano jaa Ou ce IHjeHa
Ha(Te y MPOTEKIIO] CEIMUIIM MOTJIa CMAmbHUTH 3a
4% Ha CceIMUYHOM HUBOY, TO C€, HWIAaK, HUje
JECUIIO, T€ j€ CMamCmhe OWI0 3HATHO Mambe.
[TouerkoM ceamuie IUjeHa HapTE je CMameHa
HAKOH 1ITO je Pycuja cyrepucana jia je joir yBujek
paHo 1a ce mperoBapa o BeheM cMamemy o0nMa
npou3Boame Hadre. OBakBa caommrema Pycuje
cy mojavana cymmy y MmoryhHoctu OPEC-a wu
capagHuKa Ja OalaHCHpajy TOHyay HadTe Yy
YCJIOBMMA IMOTOpIIamka U3riena TPAKE 32 OBUM
eHepreHToM. Jlasby maj uMjeHe OBOT SHEpPreHTa je
HACTaBJbEH HAKOH IITO Cy 00jaBJbEHU M3BjEIITAjH
Koju cy nokasanmm aa je y CAJl momwio mo pacra
3aJMxa OBOI' CHEPreHTa, ald U HAKOH IITO Cy Ce
nojaBuie mmekynanuje na je Cayamjcka Apabuja
cpeMHa 3a Behe cMameme MPOU3BOIHEC HaTe.
Jlo detBpTKa 1MjeHa Had)Te je HACTaBWIIA J1a ce
cMamyje, Kako Cy ce Iojadaje TeH3Hje Ha
pemanuju Kuna-CAJl. Kpajem cemmune nujeHa
HadTe je moBehaHa, HaKOH MTO Cy oOjaBJbeHE
Nno3uTHBHE BUjecTu ¢ TpxkuiuTa paga 'y CAJl. OBu
NOJalK Cy TOjadyaid OYCKHBaWka HWHBECTHTOPA
BE3aHO 3a NUTame eKoHoMcKoT pacta 'y CAJl, mto
je MoJCTaKio Tpaxmwy 3a HapToM. Ha 3arBapamy
TP)KUIITA y TETaK LMjeHa jeHor Oapena cUpoBe
nadre n3nocuia je 56,20 USD (50,33 EUR). Ha
CEeIMUYHOM HMBOY IIMjeHa Ha(Te je CMameHa 3a
0,81%.

Ipagh 3: Kpemamwe yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
u3nocuna 1.504,63 USD (1.357,97 EUR). o
CpeIuHEe CeAMHWIIC I[HMjeHa 3JaTa je OWIbeKHia
CMamele IO/ YTUIAjeM OYEKMBama pe3yiraTa
cacranka FOMC-a u omayke O OYEeKHMBaHOM
CMamelhy pe(epeHTHEe KaMmaTHe CcTome. Xel
(GOHIOBH, Ka0 ¥ MEHAIIEPH Ha TPXKUILITY HOBIA CY
noBehanu cBoje nyre mosuiyje y 3iary, jep cy
UCKOPHUCTHIIM TaJ IUjeHEe OBOr IJIEMEHHUTOT
merana. Kpajem cenmuie 1ujeHa 37aTta  je
HACTaBWIa Ja OWJbEXKHU pact, oApxkaBajyhu ce
npeko HEBoa ox 1.500 USD mo yHmm, moxg
yTUI[ajeM 3HAKOBa JaJbUX TCOMOJUTUYKHX U
CKOHOMCKHUX TPEBHPaa, YIPKOC TOME WITO je
®en curHaTM3UpPao a y CKopujeM mepuoay nehe
OouTH nmoTpebHa JoJaTHA MOHETApHA MOMYIITaba.
WuBecTuTOpr  TpEmno3Hajy  HU3  TIIOOATHUX
pH3MKa, TMOYEBIIM OJ TPrOBUHCKOI para |
TEOTIOIMTUYKUX TeH3Hja KOjH 110jaYaBajy TPaxmby
3a CHTYpHUM MHBECTHIMjaMa TIONYT 3Jiara.
Onmnyke dema ¢ mocibenme CjeHUIE Jale Ccy
JOJIaTHY TOJAPIIKY [HJCHH 3J1aTa, Te je 3J1aTo
MOCTAJI0 KOHKYPEHTHO Yy OJHOCY Ha Jpyre
WHBECTHIIMOHE MHCTPYMEHTE. YIPKOC TOME IITO
Ccy 00jaBJbeHM TMO3UTHUBHU TMOJAIM C TPXKUIITA
paga y CAJl, mTo je mpoTyMadeHo Kao MO3UTHUBAH
3HaK, IMjeHa OBOT IUIEMEHHTOT MeTana je
HacTaBWia Jla OWJbEKU pacT, IITO TOKazyje 1a
WHBECTUTOPU JOII YBHJEK HUCY CHOPEMHH [a
CMame WHBECTHIMje y 3imato. Ha 3arBapamy
TPKUILTA y NeTaK IH1jeHa jeHe (GuHe YHIEe 3j1aTa
je m3nocmia 1.514,34 USD (1.356,21 EUR).

Ipagh 4: Kpemamwe uujene 3nama moKom npomexie
ceomuue
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Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna OaHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHAUPEKTHY MITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao Hocibenuna kopunthema win Hemoryhnoctu xopuirhema nHdopmanuja, MaTeprjaia Win caxpikaja, WX 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3n HmUX.



