HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 20.12.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM

TPAKNINTUMA 13.12.2021. —17.12.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYye

MpuHocu EBpo30Ha CAL Benuka BputaHuja JanaH
10.12.21 - 17.12.21 10.12.21- 17.12.21 10.12.21- 17.12.21 [10.12.21 -17.12.21

2 roguHe -069 -  -0,72 N 0,65 - 0,64 N 043 - 051 -0,10 - -0,11 N

5 roguHa -058 - -0,61 A 1,25 - 1,17 A 055 - 0861 -0,09 - -0,10 A

10 roguHa] -0,35 - -0,38 N 1,48 - 1,40 N 0,74 - 0,76 0,06 - 0,05 N

Tabena 2: Ilpuxaz kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove

Docnujehe Mpunock
10.12.21 - 17.12.21
3 mjeceua -0,880 - -0,824
6 mjeceum -0,793 - -0,753
1 roguHa -0,739 - -0,647

il taifileom 12 /17/21 =

Curves & Relative Value

2.00

I'pad mpuxkaszyje kpuse npunoca tbemauke (3enena), CAJl (mmasa), Benmuke bpuranuje (jpBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a mepuosae ox 3 Mmjecena Ao 30 roguHa Ha mane 17.12.2021. roguHe (MyHE JHWHUjE) U
10.12.2021. rogune (ucnpekuaane nuHUje). Ha momem amjeny rpacda je mpukazana pasiuka uzmely
BPHjETHOCTH OroBapajyhux mpuHOca Ha HaBelEeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpunocH 00Be3HHUITA €BPO30HE Cy CMambEeHH Yy mopehemy ca MpeTXoaHOM ceaMuLoM. [IpuHOCH mheMadyKkux
o0Be3HuIa Ccy 3a0UJbEKUIM MajJ o] OKO 3 0a3Ha MOEHa IMIMPOM KPHBE, JOK Cy MPUHOCH UTAIMjaHCKUX
o0OBe3HHUIa CMamkeHH 3a 2 710 7 0a3HHX MOeHa, pH YeMy cy Behe mpomjeHe 3a0mibeskeHe Ko 00Be3HUIa
Jy)er poka jgocnujeha. Y (okycy npotekiie ceiMuIle Cy OMIH cacTaHIM HEKOJIUKO BOJIChUX IEHTPATHUX
Oanaka, yksbyayjyhu ELB, koju je oapkan y derBpTak. [lopen Tora, HHBECTUTOPH Cy OCEOHY MaXKBbBY
nocBehrBanM BUjeCTHMMa y BE3H Ca HOBHM OMHKPOH COjeM BHpYyca, 3a KOjer je MOYETKOM CEIMMUIIE
Cajercka 37paBCTBEHa OpraHu3alja CaolUITHIA Jja MPEICTaB/ba ,,BeOMa BEJIUK' IJI00AJHU pU3UK. Y
ckiany ca ouekuBamuMa, EI[B je 3aapikana Hempomujemeny pedepentHy kamatHy cromy (0,0%), kao u
octane TiaBHe kamarHe crtome oBe uHcTHTynuje. PEPP mporpam he OuTH oxoHuaH Kpajem mapra
2022. ronuHe, a cTapuju mporpaM KynopuHa oose3Huna (APP) he Outu npuspemeno nosehan (6
Mjecemn). Mnak, HajaB/beHO je na Tpajame KymoBuHa myrem APP mporpama nuje oapeheno, te he
Mjeceune kynosune o 20 munujapau EUR Tpajatu ,,xonuko Oyae moTpeOHO™, a na he Outu oxoHUaHE
,,MaJIo mpuje‘ 6mro kakBor nosehama kamatHux croma. Takohe, pemHBecTHpPame cpeIcTaBa M0 OCHOBY
KynoBuHa ob6aBbeHuX nmyteM PEPP he ce mpommmputu HajMame 10 kpaja 2024. roguHe, yuMe ce




ocurypasa J10BoJbHO Tipoctopa 3a EIIb y cmucny motpebHe (iieKCHOMITHOCTH, YKOIUKO Oyie moTpeOHO
Ja ce moHoBo akTuBupa. Takohe, mpencjennuna ELIb Lagarde je jom jexHom moHoBujIA 12 je Majio
BjepoBaTHo Aa ELlb noBeha kamarthe crome y 2022. roqgmuu. Hakon caonmrema ELLB 1 06jaBe HOBHX
NpOrHo3a 3a MHGUIALM]y U eKOHOMCKH pacT eBpo30He, Hekosuko wiaHoBa EIlb, ykipydyjyhu rysepHepa
Lenrpamna 6anke @paniycke u npencjennuka Llenrpanne Oanke Hbemauke, Cy y merak ymo3opwin Ha
notpedy OINpPEe3HOCTH BE3aHO 3a MNUTawme HH(IalMje, OJOCHO Ha IOCTOjalme Y3JIa3HUX pU3MKa Ha
cpeawopoune nporHose ELLb, koje ce Beh caga nmpubnurkasajy 1usbaHoM HUBOY of 2% (3a 2023. u 2024.
TOJMHU OYeKnBaHe crorne nH(manuje uzHoce 1,8%). Ilpornose nngaanuje y eBpo3oHu 3a TeKyhy ronuHy
cy nosehane Ha 2,6% ca panujux 2,2%. Ilpencjennuna Lagarde je momana na mHduanuja HajBUILE
pediekTyje CHaxkaH pacT IujeHa eHepreHata. IlporHoze uHduianmje y eBpo3onu 3a 2022. roauHy
OIITPO €y PpeBHAMPaHe HaBuiie M caaa u3Hoce 3,2% (panmje ouexkumBano 1,7%). Besano 3a
exoHoMcknu pact EIlb je cmamuna nmporunose B/II1-a eBpo3one 3a 2022. ronuny Ha 4,2% (paHuje
ouyeknBaHo 4,6%), 1ok je mopehasa nporuose 3a 2023. roauny Ha 2,9% (panuje ouexkusaso 2,1%),
a npee nporHo3e B/II1-a 3a 2024. ronnny caga uzHoce 1,6%.

Ifo urctuTyT je 006jaBuo na odekyje na 6u B/II1 Bbemauke y Texyhem kBapTamy Morao aa 3a0HIbEKHU Ma]
on 0,5% Ha KBapTaJIHOM HHBOY, a Jla HAKOH Tora, moyetkoMm 2022. ronuHe craraupa. 3a 2022. roauny Ifo
caza nporHosupa pact b/III-a Bbemauke ox 3,7% (omrrap maja nporuosa y 0HOCY Ha paHUje OUYEKUBAHUX
5,1%), ok ce odekyje na Ou mpocjeuHa crona uHpanuje cipeaehe roauae Mora aa usnocu 3,3%, kao u
na Hehe OuTH cMameHa Ha ,,HopMmanaH HuBO qo0 2023. rojuHe, a HAKOH Tora Ou Tpebano Ja majHe Ha
1,8%. Ha xpajy npomute ceamuue llentpanna Ganka Ibemauke je moBehama nporHose uH¢manuje
Hemauxe, Te ouekyje na he ocratu u3Hax 2% u TokoMm 2024. rogune. 3a 2022. roguHy MPOrHO3UpPaHA
ctona uH(pnauuje y Bbemaukoj cana usnocu 3,6%, a nmaa Ha 2,2% ce ouekyje y HapeaHe JBUje TOAMHE.
Takohe, LlenTpanna 6anka [llnanuje je omrpo nosehana mporuose uHpanyuje 3emibe 3a 2022. ronuHy Ha
3,7%, anu je Beh 3a Hapenny, 2023. roauHy, nporuosa nHduanyje cMamwena Ha 1,2%. [Ipemujep Urtanuje
Draghi je uzjaBuo na je Uranmja ocTBapmiia CKOpo CBe 01 MOCTaBJbeHHX IMibeBa (51) 3a 2021. roguny, a
Koje Tpeba Jja MocTUrHe nox ,,EY miaHoM onopaska M OTIOPHOCTU, Kao U Ja he cBe npeocTasne nubeBe
noctuhu 10 Kpaja ronuHe.

Tabena 3: Kpemarmwe eKonoMcKux uHOUKamopa 3a eépo3ony

Pen. CtBapHO |MpeTxoanu
6p. EkoHOMCKu uHauKaTopum OuekuBate
cTakbe nepvopg
1. |PMI uHgekc npepanuBaykor cektopa — E3 (npenum.) OEL 57,8 58,0 58,4
2. |PMI nHgekc yenyxHor cektopa — E3 (mpenum.) OEL 54,3 53,3 55,9
3. |PMI komno3utHu uiaekc— E3 (npenum.) OEL 54,4 53,4 55,4
4. |MHpyctpujcka nponssogha — E3 (M) OKT 3,0% 3,3% 5,1%
5. |MupgycTtpujcka npomsBogra — Mipcka (/1) OKT - -12,9% 27,3%
6. [TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) OKT 5,8 2,4 6,1
7. [TproBuHcku BunaHc — Utanwja (y munujapgama EUR) OKT - 3,89 2,44
8. |Output rpahesuHckor cektopa — E3 (') OKT - 4,4% 2,0%
9. |Crona uHdnaumje — E3 (cpunan.) HOB 4,9% 4,9% 4,1%
10. |Crtona nHdpnauuje — PpaHuycka (dunHan.) HOB 3,4% 3,4% 3.2%
11. |Crona nHdpnauuje — LnaHuja (ouHan.) HOB 5,6% 5,5% 5,4%
12. |Crona nHdnauuje — Utanuja (douHan.) HOB 4,0% 3,9% 3.2%
13. |Crona nHdpnaumje — PuHcka HOB - 3,7% 3,2%
14. |Ctona uHdnauuje — Ayctpuja (dpuHan.) HOB 4,3% 4,3% 3,7%
15. |Mpoussohauyke umjeHe — Hbemauka (I'/T) HOB 20,0% 19,2% 18,4%
16. |lfo mHOeKc nocnoBHOr NoBjepexa — hbemavka OELL 95,3 94,7 96,6
17. |0O6um manonpogaje — PuHcka (/) dumHan. OKT -0,9% 1,6% 2,7%
18. [TprosuHcku 6unaHc — XonaHguja (y munujapgama EUR)  OKT - 4,0 55
19. |[TprosuHcku 6unaHc — LWnaxuja (y munujapgama EUR) OKT - -3,36 -2,40
20. |JaBHu gyr — Utanwja (y munujapgama EUR) OKT - 2.710,3 2.706,4
21. |Ctona HesanocneHocTu — NTtanuja (kBapTanHo) Il kapTan 9,4% 9,2% 9,8%
22. |Ctona HesanocneHocTn — XonaHauja HOB - 2,7% 2,9%




CAQ

Haxon oap:xanor cactanka FOMC-a y cpujeny, Komurer je HajaBuo yaBOoCTpyueme cMamema
NporpaMa KBaHTHTATHBHMX OJAKIIHIA (Kako OM ce CMamUO MjeCeUHH TEeMIIO KYNOBHHE MMOBHHE 3a
20 mMunumjapau ap>xkaBHuX o6sesnua u 10 mummjapaun USD MBS-a), ca mmaHoMm aa ce KBaHTUTATHBHE
OJIAKIIMLIE OKOHYA]y y MapTy HapeaHe roause. IlpumapHu 3akipydak ca cactanka FOMC-a je 6uo na je
TPEHYTHO BpHjeMe 3a ToolTpaBame PeqoBe MOHETapHE MOJIMTHKE, Koje he BjepoBaTHO OWMTH BHIIE MOJ
MPUTHUCKOM y OJHOCY Ha MOCJhEAU MUKIYC. Y TOKY KoH(pepeHuje 3a meamje, npeacjenauk Powell je
nonao na Hehe outn moBehama KaMaTHUX CTOMA MPHjE Kpaja CMamkeha KBAHTUTATUBHHUX OJIAKIIMIIA, T1a Ce
yOp3ame Tor mporeca Mopa MmocMaTpaTH Kao CPEACTBO YeKama, Kako Ou ce y 00JbHM yCIOBHMAa MOTJIO
pasroBapatu o noBehamy kamatHe ctore. Ha oap:kaHoj cjelHHMUM jeTHOIJIACHO je OJJIy4eHO J1a ce
pedepeHTHA KaMaTHa cTona 3aAp:ku Ha nocTojehem HuBoy oa 0%-0,25%.

Kpearopu monerapHe nonutuke dena cy M3HUjenM aprymMeHTe 3a noBehame KamMaTHHX CTOMNAa, HAKOH
OKOHYama MporpaMa KBaHTHTATHBHUX oyakmmna y Maprty. [Ipeacjenuanna dena nz Can @panmucka Daly
je n3jaBuia na he moapkaTu ABa WM TpH mnoBehama KaMaTHHUX CTOMAa TOKOM cibeiehe roamue, 0k je
ryBepaep Pema Christopher Waller u3jaBuo na he moBehame kamaTtHUX cToma y Mapry OWTH ,,BpIIO
moryhe®, ¢ 003upoM Ha ymopHOCT WHanyje, ka0 U 300T ouekrBama jaa he ce 70 Tajma 3amoOCICHOCT
BpPAaTUTH Ha MPETHAHIEMHjCKH HHBO, HAKOH INTO C€ ypadyHajy neH3uonucama. [Ipencjennuk dema u3
New Yorka John Williams je u3jaBuo Aa je HHXOB IHJb JJa MOHETapHY MOJHUTHUKY TMOCTaBe y J100py
NO3ULHUJy M Ja CTBOpe MOryhHOCTM Ja ce y JaToM MOMEHTY TOKOM cibefiehe roauHe mouHy ca
noBehaBambeM KaMaTHUX CTOTA.

Financial Times je o0jaBuo na bujema kyha mokymaBa ga ycBoju makeT mpejcjeqHuka Bidena ,,Build
Back Better, Bpujenan 1,75 6mnmona USD no kpaja roauwse, TOK MCTHYE BpHjeMe 3a MPUA00Wjame
JeMOKpaTa KOjU Cy Cy3[p’KaHM 300r cTpaxa OJf NPEKOBpEMEHE NOTpOIlkEe M TpajHe HHpIanuje.
[pencjenauk Biden ce cacrao ca memokparckuMm cenatopoM Joeom Manchinom, Koju je KOHCTaHTHA
npenpeka 3a ycBajambe Bidenovog makera. Manchin je u3jaBHO Ja je pasroBOp ca MpeacjeIHUKOM
Bidenom mporekao y moOpom ToHy M Ha muTame na ju he Outn ycBojen makeT no boxkuha Manchin je
u3jaBHo Ja je cBe Moryhe.

Taobena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3a CAJl

Pegn. CrtBapHo | MpeTxopHu
6p. EKOHOMCKM MHAuKaTopu OuekuBare
cTake nepuop
1. MHpgekc npoussohaykmx unjeHa douHan. notpaxte (/) HOB 9,2% 9,6% 8,8%
2. |MBA annukauuje 3a xvunotekapHe KpeguTe 10. ey - -4,0% 2,0%
3. |[MHpgekc noBjepensa y npepahyBayYkomM CEKTOPY OELL 25,0 31,9 30,9
4. |Manonpogaja (M/M) HOB 0,8% 0,3% 1,8%
5. |[MHuuwmjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a noMoh 11. peu| 200.000 206.000 188.000
6. |KOHTWHYMpaHW 3axXTjeBM He3anoCNeHNx 4. neu| 1.943.000 1.845.000 1.999.000
7. Wnpgekc 3anoyeTtux kyha HOB| 1.567.000 1.679.000 1.502.000
8. |[Mnpgyctpujcka nponssogra (M/M) HOB 0,6% 0,5% 1,7%
9. |VckopuvITEHOCT kanauuTeTa HOB 76,8% 76,8% 76,5%
10. |NHpekc pacnonoxera noTpollaya 12. gey - 51,2 51,0
11. |PMI nngekc npepafhusadkor cektopa (npenvm.) OEL 58,5 57,8 58,3
12. |PMI ungekc ycnyxHor cektopa (npenvm.) OEL 58,5 57,5 58,0
13. [KomnosutHun PMI nHgekc (npenvm.) OEL - 56,9 57,2

USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je xkypc EURUSD 3a0usbexno naja ca HuBoa oa 1,1313 Ha HuBO
ox 1,1240.

I'pag 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye




BEJIMKA BPUTAHUJA

TokoM mpoteksie ceamuile 00jaBJbeHU Cy TMoJany 3a MH(IANU]y KOju Cy MOKazalu Ja je JOUUIO JO
CHa)XXHOT pacTta MH(pIamuje TokoM HoBeMOpa. Hammve, nadnanmja je y HoBeMOpy 3abmbexiia Hajehu
pacT y MoCJbEeIbHUX JIeCeT TOAMHA, Te je JOCTHUIIa HUBO 0oX 5,1%, 0K Cy eKOHOMHMCTH OYeKHBaiu ja he
pactu 10 4,8% ca oxrobapckux 4,2%. OBako BuCOKa MH(]IIAIMja TIpeAcTaBIbaia je jOoIl jeJaH CUTHAI 3a
BoE u nmoHomeme oanyka Ha CjeIHWUIM Koja je OoJpikaHa y 4eTBpTak. Ha momeHyToj cjeaHuiu je
oJIy4yeHO aa ce pedepeHTHa kKamaTHa croma mnoseha ca 0,10% na 0,25%, mrTo Huje OmJo
ouyexknBaHo. OmyKa je JOoHemeHa raacameM 8:1 mTo peduiekTyje Onmpe3HOCT Y CyodaBamy ca TajaacoM
uHbIanMje y OJHOCY Ha PU3MKE KOje M3a3uBa HOBHU COj BHUpyca oMUKpoH. BoOE ouekyje na he oBum
MIOTE30M OCHTYpaTH Jia HH(IATOpHA OYCKHBamha OCTaHy yIIIaBHOM yCHIpPEHA Y CpeambeM poKy. BaskHo je
noMeHyTH aa BoE cyrepuiie ga/bum pact KaMaTHHUX CTONA y NMPBUX miecT Mjeceun 2022. roguxe,
HAKO He HY’KHO HA y3aCTONMHUM CACTaHIUMA.

[Tojayano mmpeme 3apa3e H3a3BaHE HOBUM COjeM BHpyca yTHULAJIO je Ha IajJ IpoMeTa pecTopaHa y
Benukoj bpuranuju. 3BaHnyHHIN cyrepury TpaljannMa 1a cMame JIpyKerma, HAaKOH 10jadaHor MIHAPemka
3apase, moceOHO jep je Opoj HOBHX cllydajeBa 3apa3e Ha JHEBHOM HHUBOY JIOCTHTa0 HAjBUIIM HUBO O]
cpeaune 2020. rogune.

I'maBuu exonommcta BoE Huw Pill je ucrakao ma he BoE BjepoBaTHO Tpebatu moHOBHO moBehame
pedepeHTHe KaMaTHe CTOIE Kako OM crpujeunsia nHGIATOPHE MPUTHUCKE KOJU J101a3e ca TPXKHILUTA paja.
OBakBe mM3jaBe Cy MpoTyMadeHe Kao MOJPIIKA INMeKyJaljaMa ca TPXKUINTa Koje yKa3yjy Ha TO Ja
TP)KUIIHM YYECHHMLM CMaTpajy Ja cy KpeaTopu MoHeTapHe noiutuke BoE 3amodenu ca cepujom
nosehama pedepeHTHEe KaMaTHE CTOTIE.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3za YK

Pea. CtBapHo | lpeTtxoaHu
&p. EKOHOMCKM uHaukaTopu OyekuBame
cTambe nepuog
1. |Rightmove uujeHe kyha (/) OEL - 6,3% 6,3%
2. |3axTjeBn He3anocneHux 3a nomoh HOB - - 49.800 - 58.500
3. [MpocjeyHe ceamnyHe 3apage (kBapTanHo) OKT 4,6% 4,9% 5,9%
4. |ILO cTtona He3anocneHocTu (KkBapTasnHo) OKT 4,2% 4,2% 4,3%
5. Wudonauwmja (IT) HOB 4,8% 5,1% 4,2%
6. |PMI npepahuBayku cektop (mpenum.) OEL, 57,6 57,6 58,1
7. |PMI ycnyxHu cektop (npenvm.) OEL 57,0 53,2 58,5
8. |Gfk noBjepere noTpoLuaya OEL, -17 -15 -14
9. |Manonpogaja (I'/T) HOB 4,2% 4,7% -1,5%

Toxom mpotekine ceamuiie GBP je ampenupana y omnocy Ha EUR, nok je memnpenmpana y ogHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abusmexno man ca HuBoa on 0,85285 nHa mmBo on 0,84914, nmok je kypc
GBPUSD cmameH ca HuBoa o 1,3273 nHa HuBo ox 1,3245.

JAITAH

Ha oap:kanoj cjennunu y merak, BolJ je 3aap:xana HenpomujemeHy pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY Ha
-0,1% u DM/baHU HMBO NMPHHOCA HA JeceTOroullikbe Ap:kaBHe o0Be3HUUe Ha 0%, Kao WITO ce U
o4eKkuBaio, ca 8:1 rinmacosa. Kpearopu MoHeTapHe nojauTuke JamnaHa cy OAMYYHIM J1a CMambe KYITOBUHE
KOPIOPAaTUBHUX OOBE3HHIIA U KOMEPIIMjaIHUX 3allica Ha HUBOE MpHje MaHJeMuje, T0CTaBbhajyhu ropmy
TpaHHIly THUX KyNOBHHAa Ha OKko 5 Owmmona JPY, y3 mpomayxeme XUTHHX Tporpama 3a yOlakaBame
yTHIIaja aHaeMuje, 10 kpaja centemOpa 2022. roauHe, Te Kako OM U mojapkanu (MHAHCUPAKE MaluX U
cpenmux npeayseha, ma je o[urydeHo Ja ce OKOHYa KpeIuTHH IporpaM 3a Benke (GupmMe 10 Kpaja Mapra,
Jok he kpenuTHH mporpaM 3a Mama npeayseha outu npogyxeH 3a jom 6 mjecenn. ['yBepaep BoJ Kuroda
je Ha mpec KOH(pEpeHIMjH HAaKOH CacTaHKa M3jaBHo 1a ce nHdnanuja y Jamany kpehe okxo 0%. Yak u kana
ce M3y3My jeAHOKpaTHH (hakTopu, nHGuanyja je jour yBujex oko 0,5%, mTo je u gajbe UCIOoA LUJbaHOT
HuBOoa of 2%. IllTo ce Tnue pedepeHTHUX KamaTHHUX croma, Kuroda je w3jaBuo na cy apyre HEeHTpasiHe
OaHke modyene Ja HOPMajM3yjy MOHETapHe MNOJMTHKE, alM MOoITo je y JamaHy crtoma wuHGuanuje
,»3apobsbeHa* oko HHuBoa o 0%, moTpebaH je oxpehen mepuos na 6u ce OCTBapHO 33aJaTH 1MJb, LITO
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3HaYM J]a C€ CTPILUBMBO OJP)KE€ OTPOMHU MOHETApHH IMOJICTHIAjH, jep jé TO HEOIXOJHO 3a €KOHOMH]Y U
crabunHocT 1ujeHa y Janany. Kuroda je nogao aa He Buam Aa ce Jaman kpehe y cMmjepy crabunuzanuje
MOHETapHe MOJUTHKE, Kao mTo je curyauuja y CAJl u y EBporm, Te ncTakao aa cBaka JIpkaBa OIydyje o
CBOjOj MOHETApHO] MOJUTHUIM Tpakehw CTAOMIHOCT Y €KOHOMHUjU M HMH(IANHUjU, TAKO Jla je CaCBUM
HOpMaJTHO /1a he OuTH pa3nuka y HaunHy Bol)era MOINUTHKE.

Pacnionoxeme y yciry;)kHOM cekTopy JamaHa ce mo0oJpllano Ha HajBUILIM HUBO Y IMOCJbEHE IBUj€ FOHMHE,
aju je onopaBak Meljy mpou3Bohauuma ycropeH, 300T pacTta IijeHa CHpOBHHA KOj€ CY YjeIHO YCTIOpHIIe
OIOpaBaK €EKOHOMH]E y TOKY ITaHAEMH]e.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pegn. CtBapHo | MpeTxopHu
op. ExkoHOMCKM nHaukaTopm OuyeknBame
cTake nepuopn
1. |TaHkaH MHAEKC nosjepera Benukmnx npomssohada IV kBaptan 19 18 18
2. |OcHoBHe MaLunHcke nopyLibuHe (/1) OKT 4,2% 2,9% 12,5%
3. MupycTpujcka npounssognsa (/1) dounHan. OKT - -4,1% -2,3%
4. |VckopuwTeHocT kanaumTeTta (M/M) OKT - 6,2% -7,3%
5. [Mugekc ycnyxHor cektopa (M/M) OKT 1,2% 1,5% 0,5%
6. [TproBuHcku gecduunt (y munujapg. JPY) HOB -600,3 -954,8 -68,5
7. M3Bo3 (I'T) HOB| 21,0% 20,5% 9,4%
8. |¥YBo3 (I HOB| 40,0% 43,8% 26,7%
9. |PMI uHgekc npepafhmBaykor cekropa (npenvm.) OEL - 54,2 54,5
10. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa (npenvm.) OEL - 51,1 53,0
11. |[KomnosutHu PMI nHgekc (npenvm.) OEL - 51,8 53,3

JPY je Toxom mpoTekne cenmuiie anpernupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuo maj ca
HuBoa ox 128,32 Ha HuBo ox 127,83. JPY je Gmaro menpenupao y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0uspexuo pact ca auoa 113,44 na auBo ox 113,63.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y MOHEIjebaKk
IIMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHIIA
71,67 USD (63,35 EUR).

TokoM TpOTEKJIEC ceaMuIle IUjeHa HadTe ce
oJp’kaBajia Ha HuUBOy Impeko 70 pnomapa 1o
Oapemy. IloueTkoMm cenmmuie Cy ce IMOjaBHIE
Bujectu na je OPEC moBehao mporHosze Tpaxkme
3a HapTOM y mpBOM KBaprtairy 2022. roguHe, T0K
je mpensuhame pacTta TPaKibe 3a IHjeNly HapeIHy
TOJMHY OCTaBHO cTaOmiHOM, wcthudyhu na he
OMHUKPOH BapHjaHTa BHpyca UMATH OJaru yTHIA]
¢ 003upOM Ha TO Ja C€ CBHjE€T HaBUKaBa Ha XKHUBOT
ca manjgemMujoM. Y Mjeceunom m3Bjernrajy OPEC
je ucrakao aa o4ekyje Ja he JHEBHa Tpaxkmba 3a
HapToM y | kBaptamy 2022. roaumHe y MPOCjeKy
nuzHocutu 99,13 munuona Gapena, mto je 3a 1,11
MWIMOHA Oapera BUIIE Y OJHOCY Ha MpeaBuhama
U3 MpeTXOAHOT Mjecena. TOKOM TproBama Yy
yTOpak nyjeHa HadTe je cMameHa HaKOH IITO je
u3 [EA ynosopeno na 6u HOBa BapHjaHTa BUpYcCa,
OMUKpOH, MOIJIa Jla MMa HeraTuBaH YTHIA] Ha
OMopaBak TIIOOATHE Tpaxme. Y HapeTHUM
JaHUMa [MjeHa HadTe je YriaBHOM Owia ToJ
yTunajuMa curHana nga he pact monyne Hagte
HOpEMAIUTH TPAXiby y HapeAHOj FOJUHH, AU U
caonmrerba WHO y kojeM je HaBeneHo na Ou
BaknuHe npotuB KoBupl9 Moxknma morie OuTh
Mamke e(uKacHe MpPOTHB HOBOI coOja BUpYca.
Lujena je y deTBpTak mMmaia TEHICHIHU]y pacTa
O] YTHLIQjeM PEeKOpAHE Tpaxme 3a HapToM y
CA]Jl, ynmpkoc mmpemy 3apa3e M3a3BaHE HOBUM
cojeM BHpyca, 3a KOjer ce MpeTnocraBiba na he
yrpo3utu T1i00anHy Tpaxmy. ONTUMUCTHYHU
craBoBu Dejna, M3HUjETH HaKOH cacTanka FOMC-
a OJpPXAaHOT TPOIUIE CEAMHIE, Cy YOIaXHiIn
CTpaxoBe Ja he HOBH COj BHUpyca YIrpO3UTH
rnobamHy Tpaxmwy 32 HaQTOM, Te je nrjeHa HadTe
nosehana. OBaj pact je OMo caMo pPUBPEMEH jep
je uujeHa HadTe MOHOBO Yy MeTak 3a0WIbexuiia
naja ycjben 3a0puHyTOCTH na Om pactyhm Opoj
3apa)keHMX OMHUKPOH COjJEM BHpyca MoOrao
JIOBECTH 110 yBol)ema peCTpUKTHBHHUX Mjepa, Koje
OM MorIJIe HEeraTMBHO Jla YyTUYY Ha MOTPaXKmy 3a
HadToM. [lmjena HadTe je HA CEIMHUYHOM HUBOY
3a0uspexmna man ox 1,13%. Ha 3arBapamy
TPKHINTA y TETaK IUjeHa jeqHor Oapena cUpoBe
HadTe je m3Hocmna 70,86 USD (63,04 EUR).

I'pag 3: Kp
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Tpunpemun:
Cayx6a Front Office
Onjemerbe 3a GaHKapCcTBO

Ha orBapamy moHmoHcke Oep3e Mertana Yy
MOHEeJ[jeJbaK [HjeHa jenHe ¢uHE YHIE 371ara je
m3Hocwia 1.782,84 USD (1.575,92 EUR).

Toxom mpoTexiie ceaMMlLe LUjeHa 37ara je
yIIIaBHOM OwWjla TOJX YTHUIAjeM HITYeKHBamba
pesynrara cactanka FOMC-a u oapnyka o
NpOMjeHH MOHeTapHe mnonutuke. IlouyeTkom
CeIMUIIC IMjeHa 3J1aTa je 3a0MJbeXKHiIa pacT MOL
yTUIajeM HEHU3BJECHOCTH H3a3BaHE pPacToM
uH(Ianje, MHUPEHEM  3apa3e  y3pOKOBaHE
OMHUKpPOH COjeéM BHpYca, Kao M 300T MIIYEeKHUBamba
cactanka FOMC-a. Y npoTeKyIoj CeJIMUIA j& OKO
20 npeHTpanHMX OaHaka OJpPXKAJIO CaCTaHKe
MOHETapHHX O0n00pa, YKJbydyjyhm © TIaBHE
neHtpanne Oanke kao mro cy ®Pex, ELIb n BoE.
3HauajHUju Taj [WjeHe 37aTa 3a0uibekeH je y
yTOpak, HaKOH INTO Cy 00jaBJbeHU NOJAIH O
npousBohaukum 1wjeHama y CAJl, koje cy
3a0wbexmwie HajBehm  roammmu  pacT y
nocikeamux 11 roamHa, a WWTO je Mojayalio
ouckuBama Ja he ®dex Ha cacraHKy, KOjU je
OKOHYaH y cpujeny, (haBopuzoBatu
PECTPUKTHBHH]Y MOHETapHy TOJHTUKY. Ha
cacranky FOMC-a oany4eHo je 1a ce yIBoCTpyde
CMamema MporpamMa KBaHTMTATHBHMX OJaKIIUIA
(cMamemeM MjeceyHOT TeMIa KyIOBUHE NMOBUHE
3a 20 Munmjapau Ip>kaBHUX oOBe3Huia u 3a 10
vmwmgjapaun USD MBS-a), ca mnanom pa ce
KBAaHTHTATUBHE OJIAKIIUIE OKOHYA]y Yy MapTry
HapenHe roanHe. OBaKkBe BHjECTH Cy yTHLAIE Ha
ciabibeme Jojlapa, a IITO je MOACTaKiIO pacT
IMjeHe 3mara. [maBHe weHTpamHe OaHKe Cy
MOHETApHY MOJUTHUKY YINHUIIE PECTPUKTUBHU]OM
ca muibeM cy3Oujama uHpIanuje, 0K je U Jajbe
Nakmka yCcMjepeHa Ha eekTe HOBOT coja BHpYyca,
OMUKPOH.

Ha 3arBapamy TpXumTa y TETaKk IMjeHA jeqHE
¢une yHue 3mata je msHocwma 1.798,11 USD
(1.599,74 EUR). Ha ceaMu4HOM HHBOY LHMjeHa
3nata je nosehana 3a 0,86%, HakoH mTO je
NPEeTXOJHE  YETHPU  CEIMHIE  OuIbexmia
KOHCTaHTaH Hal.

Ipagh 4: Kpemare yujene 3n1ama mokom npomexie ceomuye
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HaBe/IcHH Nperaiesl KpeTama je 3aCHOBAH Ha CKCTEPHIM HIBOPHMA 1 HE CafpikH GO KakBe KOMCHTape, npowjene i craBose LIBBUX. LlcHTpanka Ganka He MOKe FapaHTOBATH FHXOBY TAHOCT H HC CHOCH OATOBOPHOCT 32 MPEKTHY HH
HHANPEKTHY HITCTY Koja MOKE HACTYITHTH Kao IOC/SAMIA KOPHIITCHA HIH HMOrYRHOCTH KOpHIITeRba HH(OPMALIja, MaTepHjaTa AW CafpiKaja, HIH 3a IOCTC/MIE O/UTYKA ORECSHIIX Ha 6a3H FUX.



