HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE

OJJE/BEIHLE 3A BAHKAPCTBO
CJIYKBA FRONT OFFICE

Capajeso, 04.01.2021. roguue

CEAMWYHU NPETJEA KPETAIBA HA INIOBAJIHUM ®UHAHCHUICKUM

Taoena 1: Ilpuxasz kpemarma npun0oca Ha OpHCAEGHE 00GE3ZHULE

TPKUINTUMA 28.12.2020. - 31.12.2020.

MpuHocK EBpo30oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH

24,1220 - 31.12.20 24.12.20- 31.12.20 24.12.20- 31.12.20 24,1220 - 31.12.20
2 roguHe -0,71 - -0,70 012 - 0,2 2| 012 - -0,16 N -0,12 - -0,2 >
5 rogmHa -0,72 -  -0,74 N 036 - 0,36 2| 005 - -0,09 N -012 - -0,11
10rognHal] -055 -  -0,57 A 092 - 091 A 0,26 - 0,20 A 0,02 - 0,02 >

Taoena 2: Ilpuxaz kpemama npunOca Ha wemauke Bubillove

Docnunjehe Mpurocu
24.12.20 - 31.12.20
3 mjecena -0,725 - -0,757 A
6 mjeceLm -0,746 - -0,762 A
1 roguHa -0,707 - -0,711 h]

I'pagh 1. Ilpuxaz kpugy.sa npun0ca oprcasHux 006€3HuUYA

telative 10 IW 1M Modify

I'pad mpukasyje kpuse nmpunoca themauxe (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpuranuje (1psena) u Janana
(;wyomuacra) 3a nepuoae ox 3 mjecena A0 30 rommua wa gane 31.12.2020. roauue (myHe JWHHJE) |
24.12.2020. rogune (ucnpekumane aunuje). Ha nomem aujeny rpada je npukasana pasnuka usmelhy
BpHUjeIHOCTH OrOBapajyhnx nmpuHOCca HA HABENIEHE TATYME.

EBPO30OHA

300r HOBOrOAMIIKUX MpasHuka Behuna O6ep3u y EBpomu, yxibyuyjyhu Hbemauky, je 31. menemoOpa Beh
Ouna 3arBOpEeHa, JOK C€ TPrOBHHA JApKABHMM OOBE3HHIAMA OjBHjana 3ak/bydHO ca 30. menemMopom.
['enepanH0, TOKOM MPOTEKIIE CEAMUIIE TPXKUINTA Cy Onma cinad0 aktuBHA. Ha ceaMuaHOM HUBOY IPHHOCH
CUTYPHHUJUX OOBE3HHIA CPEIIEr W Iy)Ker poka aocnujeha cy cMameHH, Mpu Yemy je mam mpuHOca
HBEMAUKNX OOBE3HMIIA M3HOCMO OKO 2 OazHa moena. Hemro Behe cmameme 04 3-4 6asHA MOEHA
320MIBEIKEHO j€ KOJ MPHUHOCA UTAITH|AHCKUX 0OBE3HHMIIA.

Bnage EY cy noyeTkOM npOTEKIIE€ CeAMHULIE TOCTAIE CUTHAT MOAPUIKE GUHAIU3AIMJU Ayr0 OYEKHUBAHOT
norosopa ¢ Kunom. Y uerBprak je 00jaB/b€HA BHJECT Aa je A0rOBOp MOCTHTHYT, d 1a j€ IIABHU LHJb
JNOJATHO OTBApame KHMHECKOr Tpikuinra 338 EY wmaBecruTope. OBaj moroBop Ou, mpema HaBOamma EY
3BAHWYHHUKA, MOTa0 CTYMUTH HA cHAry mo4yeTkoMm 2022. romuHe, 0K Cy MPErOBOpHU MO UCTOM 3aM0YETH
jorr 2013. rogune.




Unan YB EIIb Rehn je u3jaBuo na EI[b BeOma naxpuBO mpard pasBOj IEBU3HOT Kypcad, T€ he 1O
HACTABUTH Ja ynHM y OynyhHOcTH. J[0ma0 je na AeBH3HHM Kypc yTHYe HA M3MIEJE EeKOHOMCKOr pacta u
uHdranuje, nma Tak0 NPEACTaB/hA BAXKAH MAPAMETAP MPH OCTBAPUBAY IMJHAHOT HUBOA HH(IAIH]E.
Hcrospemeno, npencjennuk Deutsche Bundesbank Weidmann je yrno30pu0 na Biiaae €Bp030HE KOje Cy
yCJBEII TIAH/IEMH]E TIPUCUIBbEHE HA TOBEhame jaBHOr nyra He Tpeba na ouekyjy na EIb 3aapxu kamarne
cTone HuckuM 3ayBujex. Weidmann je uzjaBuo: ,,HehemO y3umaru y 003up TpOIIKOBE CEpBHCHpPAMBA
Jyra yKOJIMKO IjeHOBHA cTaOWiHOCT Hastake Behe kamarne crome®. [lapnament Hramuje je 0m00puo
oyuer 3a 2021. romuny y Bpujennoctu 38 mmmjapau EUR, mTO mpencrasipa ykiamame MOCIbENHE
npernpeke 3a miaHoBe noTpouime oe Biane. [Ipemujep Uranuje Conte je uzjasuo na Mranuja He MOxe ia
UCKOPUCTH CBA KpeauTHA cpezictsa nodujena ox EY, jep mocroje oxpehena orpanunyema, ka0 u 1a je
NOTPEOHO OMTH BjepOAOCTOjaH Y CMUCITY OAPIKUBE KPUBE JABHOT JyTa.

Tprosuncka aconujanuja themauxe (BGA) je 06jaBuia 1a je n3B03 OBE 3eMJbE CMAEH 38 HAjMAme 12% y
OBOj roauHHM, HAKOH mTO je moTpaxma u3 CAJl u Benuke bpuranuje n0oxuBjena KOJANC YCIbEN
nanaemuje. McroBpemeHo, OBa OpraHu3anyja je HaBena 1aa je Asuja u nabe jeiuHa ,,CBHUjeTIa Tayka‘ 3a
Hajpehy €eBpOrcKy €exkOHOMmujy. Takohe je HaBeneHO 1a je E€KOHOMCKHM YTHIE] KOju je maHaemuja
KOpOHaBHpyca OctaBwia y [lopryramry, mOHOBO np0Oyauia 00mHa cjehama eBpOICKe Ay)KHHYKE KPHU3e, U
TO TEK IITO Cy KCTa 1movena na omujene.

Taédena 3: Kpemame eKOHOMCKUX UHOUKamopa 3a €6p030HY

Pen. CteapHOo |MpeTtxogHu
op. EKOHOMCKM nHOMKaTopum OueknBamwe
cTame nepuon
1. |PMI uHgekc npepahmBaydkor cektopa — Ayctpuja OEL - 53,5 51,7
2. |Manonpogaja — Xonangumja (I'/lN HOB - 5,4% 9,0%
3. |[Manonpogaja — Wnaxwja (/1) HOB -4,0% -4,3% -3,0%
4. |Manonpogaja — Moptyran (/1N HOB - -5,1% -0,4%
5. |Manonpogaja — Npyka (/1) OKT - 4,4% -4,1%
6. |MHaycTtpumjcka npomssogna — Moptyran (/1) HOB - -3,6% 0,4%
7. |Ctona nHdpnauuje — Lnanuja (npenvm.) OEL -0,7% -0,6% -0,8%
CAL

IMporekna cenmuna y CAJl 00usbexeHA je HEM3BJeCHOCTHMA OKO yCBAjama MakeTa (UCKATHE MOJPIIKE.
Jlunep Behune y Cenary McConnell je 6;10kupao nokyimaj 1emokpara ia ce nosehajy nupexrra riahama
ca 600 USD na 2.000 USD, mTO je 3akOH KOju je y HEMje/by YCBOJEH M 3aXTHJEBAH O]l CTPAHE
npejcjeqauka Trumpa, a 0m06pen o crpane Jlomer noma [apiaamenTa y kojem Behuny unHe 1emMOKpare.
Kacuuje je McConnell npennoxu0 nerucnaruBy K0jOM c€ 103BOJbaBadjy Beha ruiahama y Be3u ¢ Apyrum
Mjepama, KOjuMa ce CymnpOcTaBibajy 1EMOKpATE, YKIbYyuyjyhu YKUIAme 3aTHTE OArOBOPHOCTH 38 OHJIAjH
caapkaje 3a TEXHOJIOMIKE KOMIAHK]e, Ka0 U YCIOCTaB/hAmhE KOMHUCH]E 338 HCTPAKUBAMKE MpeBapa Ha
u3o0puma. OBaj mpujemior koju je ymyru0 McConnell je oxoujen ox crpane Schumera, Bomeher
nemokpare y Cenary.

Exonomuctu ¢ Bloomberga uctuuy na exonomuja CAJl Hazamyje kakO c€ MaHAEMHja WHTEH3WBHPA.
[Tpujase 3a HE3AMOCIEHOCT Cy W Ja/be BHCOKE, MOBJEPEHE MOTpOIIaYya j€ CMAmEHO, a CMAmeHA j€ U
noTpomma gomahuHcTBa. Mak0 ce ekOHOMHja 3HAYajHO OmOpaBHid HAKOH PEKOPIHOr YyCHOpema
novyetkom 2021. ronuHe, U 1abe NOCTOje 3HAYAjHU HeraTuBHH e(QEeKTH MomyT TOra 1a je 0k0 50% pagHux
Mjecta 0OHOBJBEHO, 0K je Ok0 10 MuirOHA pamHuKa U 1ake 03 3an0ciemna.

Taoena 4: Kpemame ekOnOmckux unoukamopa za CAJ]

Pen. CtBapHo | MpeTxoagHu
6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopu OyeknBame
cTawe nepuopa
1. |lNpepanuBaykn cektop ®en us Janaca OEU 11,6 9,7 12,0
2. | Banuxe senenpogaje (M/M) P HOB 0,6% -0,1% 1,2%
3. | Kyhe koje yekajy Ha npogajy (') HOB 21,0% 16,0% 19,7%
4. |WHnumjanHm 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 26. pey| 835.000 787.000 806.000
5. | KOHTUHyMpaHu 3axTjeBn HesanocneHux 3a nomoh  19. gey| 5.370.000 5.219.000 5.322.000
6. | Bloomberg nosjepere notpowaya 27. ey - 44,6 47,0




USD je nenpemnupao y oguocy va EUR, te je kypc EURUSD 3a0uspexu0 pact ca auoa ox 1,21830 na
HUBO 071 1,2225.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexne ceomuuye
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BEJIUKA BPUTAHUJIA

[Iporekna cenmuna y Benukoj bputanuju je 00usbexkeHa KOHAYHUM MOCTHU3AHEM cropayma O moCT
bpersur TtproBunu. Crnopasym he mnOYeTKOM rOJMHE HPUBPEMEHO CTYNMTH HA CHAry, amu he EY
[TapnaMeHT MOpaTH JaTé 3BaHMYHY MOAPIIKY cOpa3ymMy TOKOM ¢ebpyapa uiu MapTa.

Ynan EV IlapnamenTta u auaep kOOpauHanuone rpymne yuyrap [Tapmamenta McAllister je ncrakao na he
crniopasyMm 6wty OneparuBad 07 1. janyapa, mt0 3HaYM CUTYpHOCT U jacHOhy 3a kOMmnauuje u rpahaune. 13
WHcTUTYTA 38 MCTPOKHUBAME JABHUX IMOJMTHKA j€ CAOMIITEHO 1a jé cropa3yM KOjU J€ MOCTHTHYT Y
NOCJbEIEHEM MOMEHTY 3HAYAJHO CA0UjU HEro0 mTO ce OUYEKUBAIO TE MOXKE YYMHHTH TEKUM IPEBEHIIU]Y
18 cTAaHIApau TOKOM BpPEMEHA AMBEPrupajy, HApOuWTO y JMjeny KOju ce OZHOCH Ha 00aBe3e u mpasa
paaHuKa Ka0 M cTaHAapae OKONUINA 33 OapkaBame dhep koHkypeHiuje usmelhy EY u Benuke bputanuje.
Tproeusncku cnopaszym O noct bpersuty je jennornmacHO mpuxsaheH 0j crpane EY wianunng, uume je
OTBOpEH ITYT 38 HOBE apaHXMaHe KOju he ce akTuBuparH HAKOH 1. janyapa.

HM Revenue & Customs naBoau na neduHmimja ci060aHE TPrOBUHE KOjy je ycBOjuO mpemujep Johnson
Kp03 mpuxpali€HH crmOpasyM canad 3axTujeBa O Tproeaud aa NOMymaBdjy MUIIHOHE HAPHHCKHX
JIeKIapanumja, 3a mro ce mpoIjemyje aa he nmocnoBame Komraru Ok0 7 musujapaud GBP roguimse.

[Ipema HOBMM ankerama, npemujep Johnson je Ha myty na u3ryou cBOjy mMO3MLHjy, 0K HUTH jEaHA O]
JIBHj€ TTIABHE MApTUje y 3eMJbHM HA HAPETHMM M300puMa BjepOBaTHO Hehe OcBOjuTH MOTHyHY BEhuHYy.
Pesynraru ankere nokasyjy na Ou Binanajyha KonsepearusHa napruja Mornia usryoutu 81 mjecto, unme
6u u3ryowuna sehuny ox 80 mjecra.

Taoena 5: Kpemare ekOnomckux unouxamopa 3za YK

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
6 EKOHOMCKM MHAUKATO pn OuyekuBame
P- cTawe nepuoa
1. [Nationwide uujeHe kyha (/1) OEL 6,4% 7,3% 6,5%

Tokom nporekie cenmune GBP je anpenupana y ogaocy Ha EUR u y ognocy na USD. Kypc EURGBP je
3a0mspexn0 nan ca Hueoa oy 0,89978 na Hueo ox 0,89555 nok je kypc GBPUSD nosehan ca muBoa 01
1,3560 va vuBO 07 1,3651.

JAIIAH

Kpearopu monerapue nonutuke B0J cy Owiam mOaujesbeHn OkO TOra KOMMKO Tpeba whu name y
npuiarohasamy nporpama MmOJACTUIE)d, JAOK Cy HEKM MO3BAIM HA PEBH3H]Yy CTpaTervja kako Ou ce
nocruria uadmamnuja o1 2%, HaBeAEHO je y 3aMMCHUKY ¢ OC/hemE cjeaunie BoJ koja je 3aspmena 18.
nenemopa. ®okyc pesusuje he Outn HA mpunarohasamy KymOBuHe ETF-Ova, ka0 U KOHTpOJE KPHUBE
npunoca. ['ysepuep BoJ Kypona je peka0 na mpeucnuTuBame NOAMTHKE Hehe M0BECTH 10 BEIMKHX
npOMjeHa y KOHTPOJIM KpHBE MpuHOcA, Te€ 1a he ymjecto tora (Ooxyc Outu HA (GUHOM mpuriarohasamy
nocrojeher OkBupa kKOju he ce yunnutu OapxuuM. [10jeauan unanosu MPC BoJ cy uzjasuiu 1a 6u BoJ
moria ETF kymOBuHe yunHUTH (DIEKCHOMIHHjUM, KakO OW mpOrpam OWO OAPKHB TyXKH BPEMEHCKH
nepuo, T€ 10jauaTH KyMOBUHE YKOIHUKO TP)KHUILTE MOCTAHE BOJATHIIHH]E.
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Bnana Janmana je wmak Oi0kuia npOrjamiemhe BAHPEIHOT cTamad y TOKU]y M TPU CyCjeHa pEruoHa,
MaKO Cy JOKAJIHe BJIACTH BPIIWJIE MPUTHUCAK HA MUHKUCTpA ekOHOMUje Nishimura na 10 yuunu, kako ou ce
CIPHJEYMJIO IUPEHE MAHIEMH|e KOja HE TTOKA3yje 3HAKOBE jermhaBamba.

Taoena 6: Kpemame eKOHOMCKuUX uHOuKamopa 3a Janau

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHun
op. EKOHOMCKM nHgukatopm OueknBamwe
cTawe nepuopn
1. |MHgyctpujcka npounssognsa (/1) HOB -2,3% -3,4% -3,0%

JPY je TOkOM mpoTeke ceamuiie 6;1aro aenpenupao y oauocy Ha EUR, te je kypec EURJPY 3a0uibexu0
pact ca HuB0a 01 126,25 na uuBo ox 126,28. JPY je anperupao y oguocy Ha USD, te je kypec USDJPY
3a0mpexu0 mmax ca auBoa 04 103,43 wa uuso ox 103,30.



HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjOpiike Oep3e y MOHEjesbak
1yjeHa jenHor 6apena cupoBe HA(TE je u3HOCHIA
48,23 USD (39,59 EUR).

TOkOM mpOTEKIIE CEAMHUIIE ITMjeHa HA(TE je umaa
TEHJEHLM]y pAacTad, YIJIABHOM TIOA YTHUIA|EM
OuekuBama Aa he nohu 10 pacra TpaXme Te Mmox
yrunajem ouekuBama na he CAJl om00putu Behu
nporpaMm  (UCK&IHE TOAPUIKE, Ka0 U 300r
yCB3jama TPrOBHHCKOr cropasyma O mOCT
bpersury, unme ce crabuiusyjy OaHOcu EY u
Benmuke  bpuranmje.  CpeamHOM  CEIMHIE
00jaBsbeHE cy BujecTH 1a cy 3anuxe Hapte y CAJL
CMamEHe, MITO jé m0javyaio ONTUMH3aM BE3aHO 3a
NUTAKBE pacTd TPAKHE 3d OBUM EHEPrE€HTOM Yy

HajpehO] CBJeTCKO] eKOHOMHju, a ITO Je
NOCJbEIMYHO YTUIAI0 HA pacT IHjeHe OBOr
€HEeprexra.

[ujena nadre HA rIOOATHOM HUBOY jeé TOKOM
2020. roguuae cMamena 3a 0k0 20% y OxHOCY HA
rOAMHY paHuje 1noJx YTHLIAJeM MNAHIEMHU]E
Kosual9, koja je yrpo3uia riao0aiHy eKOHOMH]JY
H CMambrId TPKBY 3a OBUM EHEPTEHTOM.
IMocmarpajyhy typOynentny wu 6omny 2020.
roguny, yuau ce na he OPEC wu capesnuim
BJEpOBATHO OUTH MOJ MPHUTUCIMMA OKO TAJBUX
OuTyka O muTamy nOHyne Hadre Toxom 2021.
roauHe. Ha Bpxy OBe siucte BjepoBarHO he Outh
NIOCTENEHH PACT LHUJEHE KAKO O c€ mOOOJHIIAIO0
cTame y OyljeTnMa OBUX 3eMabd, m30jerasajyhu
CMamEeHEe MOHYAE KOje O MOrja0 MOPEMETUTH
r00ATHY EKOHOMHUJy, y3 TOBpaTaK TPXKUIIHOT
yuemha Kak0 C€ TpaKma TMOCTENEHO Oyne
Bpahana y HOpMaity.

Ha 3arBapamy TpKuIITA y YETBPTAK I[MjEHA
jemnor Gapena cupose nadre je m3nocmia 48,52
USD (39,69 EUR). ITocmarpan0 HA CEAMHYHOM
HUBOY, IMjeHa Hagre je nmosehana 3a 0,29%, mro
Je OcMH y3aCTOMHHU CEJMUYHU PACT IMjEeHE OBOT
€HEeprexTa.

I'pag 3: Kpemare yujene nagpme mOoxkOmM npOmMEKIE CEOMUYE
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Cijena jednog barela sirove nafte

[punpemunu:
Cnyx6a Front Office
Onjerseme 3a 6aHKApCTBO

Ha ortBapawmy nOHIOHCKE Oep3e Merana y
NOHE/jeJbaK IHjE€HA jenHe (uHE YHIE 3jarad je
usnocmia 1.883,46 USD (1.544,71 EUR).

TOkOM mpOTEKJIE CEeaMHUIlEe [UjeHa 37ara  je
yIIaBHOM HMaia TEHAenujy pacra. I10ueTkOom
cenMuiIe nujeHa je noeehana mnoj yTUIA|eM
cabspema 107apa, &M M HAKOH MITO j€ JIUAEp
Behune y Cenatry CAJl McConnell 6nokupao
paHuje TOCTHTHYTE JOrOBOpe O mnoBehamwy
nomohu 3a npomahuncrea wa 2.000 USD. VY
HAPEJHUM JAHMWMA IIMJE€HA 3/1aTa je HACTaBMJIA Ja
pacre yriaBHOM TOJ yTHI@]eM ciabujer n0apa,
am u 300r 330pUHYTOCTH OKO EKOHOMCKHUX
TPOIIKOBA MaHJAEMH|E KOja je yrunana Ha Brane
na 1nojavydjy MOHETapHe U (QUCKAIHE Mjepe
NOJpIIKE EKOHOMHjama, & IITO J&€ m0javyaio
TPOXIY 328 CHTYPHOM aKTHBOM MOMyYT 37ata.
Tokom 2020. roauue 37ar0 je 3a0MIBEKHUIIO
HajBehW TOAMIIKU paACT y MNOCIBEIBHX JECET
roguHa nox  yrunajem aenperujanuje  USD,
Hajpehe ox ampuna 2018. romune. Y cBakOM
ciy4ajy, neppOpmance 3j1ara y HapeaHOj rOIuHH
he yrnmaBHOM 3aBucutm Ox TOra na Ju he
EBEHTYy&IHH IOBpATaK EKOHOMH|E Yy HOpMaTY
HAIMAIIUTA CTATHE CTHMYJIATHBHE TOJUTHKE
k0je ce mposoxe. Ilocmarpajyhu OuekuBama
BE3aHO 3a I[MjeHe 371ara, MOCTOju cJ1ad KOHCEH3YC
mehy wnajpehum muBectutopuma ¢ Wall Streeta.
Morgan Stanley ouekyje na he 3mar0 u Ocranu
TUIEMEHUTH METAIN OWUTH IO/ IPUTHCKOM KAKO Ce
GuHAHCH]CKO TpXHUIITE Oyne HOPMATU30BAIO,
0k he nmpuHOcH HA AYyrOpOYHE OOBE3HUIIE PACTH.
C apyre crpane, HSBC Holdings Plc ouekyje na
he mujena 3mara W gabe pacTv MO YTHIAjuMa
NpOTy)KEHE HEM3BJECHOCTH.

Ha 3arBapamy TpKUIITA y YETBPTAK I[MJEHA JETHE
¢une yuue 3mara msHocwia je 1.894,36 USD
(1.544,71 EUR). IlocmarpaHO HA CEIMUYHOM
HUBOY IIMj€HA 37arad je€ 3a0MJBEKUIIA CEIMUYHU
pacrt o1 0,81%.

I'pagh 4. Kpemare yujene znama mOoKkOM npOMEKIE cEOMULE
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Onpuuame ox ogropopuoctu (Disclaimer)

Hasenenu npernesn Kperama j€ 32aCHOBAH Ha eKCTEPHUM W3BOPHMA U HE CIp:Ku OWII0 KAKBE KOMEHTAape, mpomjene u ctasose LIbbuX. Llenrpanna 6anka

HE MOXXE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT W HE CHOCH OJrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY HIIH HHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYITHTH KaO MOCIbeIULA
KOPHUIITEHA WK HEMOryhHOCTH KOpHINTEHA HHPOPMALM]A, MATEPHjANIA HITH CAAPIXKaja, WK 38 MOCJHEANLE O/UTYKa JOHECEHHX HA 0a3U HUX.



