HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT O®PUC

CapajeBo, 04.03.2019. roanue

CEAMWYHHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VNIOBAJIHUM ®UHAHCHIJCKUM
TPAKNIITUMA
25.02.2019.- 01.03.2019.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npunoca na oprcagne odee3nuye

MpuHocu EBpo3oHa CAN Benvka BputaHumja JanaH

22219 - 1.3.19 22219 - 1.3.19 22219 - 1.3.19 22.2.19 1.3.19
2 roguHe -0,57 - -051 2 249 - 255 A 076 - 0,80 2| -0,18 -0,15 v
5 roguHa -035 - 027 A 247 - 256 A 084 - 1,00 21 -0,17 -0,15 2
10rogyHva | 0,10 - 0,18 2 265 - 275 A| 116 - 1,30 2| -0,04 -0,01 2

Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na mwemauxe Bubillove

Hocnujehe MpuHock
22.2.19 - 1.3.19
3 mMjeceua -0,548 - -0,504 7
6 Mjeceuu -0,610 - -0,590 7
1 rognHa -0,534 - -0,523 7

I'pag 1: Ilpuka3z Kpuey.ba npunoca OpiHcasHux 0066e3HUUA

I'pad mpukazyje kpuBe nmpuHoca hemauke (3enena), CA/l (turaBa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(’pyOnuacta) 3a mepuoae on 3 mjecena mo 30 rommna Ha made 01.03.2019. rogunHe (myHe nWHUjE) U
22.02.2019. romune (ucnpekunane nuHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukazaHa pasiidka uzmehy
BPH]ETHOCTH OJIroBapajyhux nmpuHOCa Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocu curypHujux OOBE3HHIIA €BPO30HE Cy MoBehaHW TOKOM NPOTEKJIE CEAMHIIE, Ma Cy MPUHOCH
BEMayKnX OOBE3HHUIIA 3a0MJbEKUIN pacT uMmely oko 6 u 9 6a3Hux noeHa. [IpuHOC HEeceTOroAMIIHUX
obOBe3nuna je mosehan Ha 0,183%, mTo je Hajehum HUBO y mocibeamUX Mjecena AaHa. [IpuHocH
UTaJINjaHCKUX 00Be3HMIIA ¢y cMameHu u3Mely 11 u 17 6a3HuX moeHa y 0OJJHOCY Ha MPETXOJIHY CEAMHUILY,
pH YeMy je HajBehu maa npuHoca 3a0UJbEeKeH Ko/ 00BE3HHMITA cpenmer poka gocnujeha. [1ag mpuHoca je
YCIIMj€IM0 HAKOH INTO j€ TPXKHUINTE TO3UTHBHO pEaroBajio Ha PaHU]y OIJIYKY ATEHIHje 3a 0ajelry
kpeautHor pejtuHra Fitch ma 3ampxku pejtunr Uramuje nenpomujemeHuM (bbb). Mmak, EBpomcka
KOMHCH]a je u3/aja joul jeHO yrmo3opeme 3a Mtanujy Te je caommTiia 1a OrpOMHH JAyT OBE 3eMJbE, Kao
U JYrOpodYHEe CIabOCTH MPOAYKTHBHOCTH, TPEACTaBIbajy PH3UKE 3a JApyre 3emibe y peruony. IIpema
wiany Brnage WUranuje, jaBuu nyr Ou y tekyhoj roaunu Tpebano na Oyne cmamen Ha 130,7% B/II-a,




onHocHO Ha 129,2% B/lII-a y 2020. rogunau, nox EY mumut nznocu 60% BII-a. Arennuja 3a gogjeny
KpeauTHOT pejTuHra Moody's je moBehana pejrunr I'puke 3a nBuje crenenwnie ca b1 Ha b3 ca crabunanm
U3rIIeANMa.

Osge cenmurie ce oapxasa cjenuuna YB ELB, a cBe cy Buie npucyTtHe mmnekyianuje o Tome aa 6u ELb
MOTJIa YCKOPO HajaBUTH MOHOBHO yBohemwe ayropoyHux kpeauta 3a 6anke (TLTRO). Ankera Reutersa je
nokaszajia Ja MHBeCTUTOpH ouekyjy na ELIb monoBo yBene ,,jedTunHe™ myropoune kpeaure 3a OaHKe
(TLTRO), moxnaa Beh on jyna te ma oaroau moBehame xamatHux croma no 2020. roauHe ¢ LUIBEM
u30jeraBama perecje.

O06jaB/beHH EKOHOMCKH IOJIalld TOKOM IIOCMaTpaHOr TEepHoja Cy YIJIaBHOM OWIM TO3WTUBHH, ca
u3y3erkoM PMI nogaraka npepalhjuBaukor cekTopa Koju ¢y KoJ BehnHe 4iaHHuIa eBpo30HE, a TaKO U Ha
HHUBOY €BpO30HE, Y (ebpyapy 3a0MIbeXniM HUBOE Hcro rpanudHux 50 moena. ['maBHu ekonomucta IHS
Markita Williamson je u3jaBuo Ja mpou3BoA®ma y npepauBayKoM CEKTOPY €BpO30HE OMIBEKU HajOpKu
naja y NocJbeABbUX CKOPO IIECT FoJUHA T€ Ja MHAWKATOPU KOjU MMajy MOTJie/l yHANpHujea, yKadyjy Ha U
JlaJbe U3pakeHe pU3UKe, Kako ce Mpudimkasa nposbehe.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6PO30HY

Pen.op EKOHOMCKM uHAMKaTopM OyekuBame Creapho |lperxoanm
: cTamwe nepuvog

1. |IHOekc ekoHOMCKOr noBjepera — E3 OEB 106,0 106,1 106,3
2. [lHpekc ekoHoMcKor nosjepera — Utanuja ®EB - 98,3 99,1

3. |MHaekc nosjepetrba notpoluadya — E3 (duHan.) ®EB -7,4 -7,4 -7,9

4. |GfK uHgekc noejepensa noTpowaya — Hbemadka MAP 10,8 10,8 10,8

5. |PMI nngekc npepahuBa4kor cektopa — E3 PEB 49,2 49,3 50,5

6. |MoHetapHu arprat M3 — E3 (/1) JAH 4,0% 3,8% 4,1%
7. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) PEB 1,5% 1,5% 1,4%
8. |BAMN — ®paHuycka (kBapTanHo) Npenvm. IV kBapTan 0,3% 0,3% 0,3%
9. |BOMN — ®uHcka (kBapTanHo) IV kBapTan - 0,7% 0,4%
10. |BAMN — AycTpuja (kBapTanHo) IV kBapTan - 0,3% 0,4%
11. |BOMN — Benruja (kBapTanHo) IV kBapTan - 0,3% 0,3%
12. |6AMN - UNtanwuja (M) 2018. rog. 0,8% 0,9% 1,6%
13. |OgHoc nedvumnta u BAM-a — Ntanuja 2018. rog. 1,9% 2,1% 2,4%
14. |Ctona He3anocneHoctu — E3 JAH 7,9% 7,8% 7,8%
15. |Ctona HesanocneHocTn — UTanuja (npenum.) JAH 10,4% 10,5% 10,4%
16. |Ctona HesanocneHocT — PuHCKa JAH - 6,8% 5,4%
17. |Ctona HesanocneHocTv - Hbemauka PEB 5,0% 5,0% 5,0%
18. |Manonpopaja — Hbemauka (I'/T) JAH 1,2% 2,6% -1,6%
19. |MoTpowka cTaHoBHMWTBA — PpaHuycka (/1) JAH 0,8% 1,0% -2,3%

CAJ

[Ipunocu amepuukux oOBe3Huna cy nmoBehanu n3mely 6 n 10 6a3HUX MoeHa HA CEAMUYHOM HUBOY, JIOK j€
BPHJETHOCT aMEPUIKOT aKIHjcKor nHaekca Dow Jones moBehaHa Ha HajBUITK HUBO OJ OKTOOpa MpOIILIE
rogune. OnopaBak je y TOM Tepuoay 3abmibexno u akiujcku uaaeke S&P 500. IMaxma yuecHuka Ha
dbunancujckom Tpxumty CAJl 6mia je ycmjepeHa Ha peJOBHO TOJYTOAMINEEC M3JIaramke Mpec)eTHIKa
®ena Powella npen unanosuma amepuukor Konrpeca. Tom mpunukom Powell je HaBeo na he ®en Outn
CTPIUBMB T€ Ja he MpaTuTu KpeTame EKOHOMCKUX MHJHMKATOpa MpHje pa3MaTpama JOHOIIeHha Oymayhux
oTyKa O MoHeTapHo] mosmTHIl. Takohe, Powell je mcrakao ma cy ¢uHaHCHjCKa Tp)KUINTA IMOCTana
HeCTaOWIHHMja KpajeM TMpOoIuIe ToAnHE Te Aa (UHAHCHJCKU YCIIOBU cCajla Mame MOJApIKaBajy TII00aTHU
€KOHOMCKH PacT, HETO IITO je To OMo ciydaj nporwuie roauae. Mehytum, oH je, Takohe, HaBeo U TO ja Ou
®deq MOTao yCKOPO MPEACTABUTH IIaH KOJUM O ce 3ayCTaBWIIO Jajbe cMamemhe DenoBor OmIanca crama
10 Kpaja oBe roguHe. PeoB OMIaHC CTamkba KOju TPeHYTHO u3HOCH OoKo 4 Ounmmona USD je cmameH ca
HuBOa of 4,5 ounmona USD, xomuko je u3Hocuo y oktoopy 2017. roguHe kama je dex modeo mpoiiec
BEroBe ,,Hopmanu3anuje. Mako cy taga ®enoBu 3BaHUYHUIIA OJIOMJIM J]a HaBeIy KOHKPETaH HUBO Ha
koju he denoB OunaHc cTamba OUTH CMamkbEH y OKBUPY MpOIeca HOpMalln3alije T€ Cy HaBOJAWIM Aa he oH
OUTH BUINM y OJHOCY Ha HHUBO KOJU je 3a0MJBEKEH MPHje TMOCIbEIIHE CBJETCKE EKOHOMCKE KpH3e,
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aHamUTHYapu cy npeasubanu 1a Ou To Morao Out u3Hoc ox 3 1o 3,5 Ounnona. OBa oayka, Ou Moria a
YCIIOpH PACT NPUHOCA aMepUUKUX 0OBe3HHIa. 3aMmjeHuk npencjennuka @exa Clarida je, Takohe, uzjaBuo
TOKOM TMpOTeKiie ceamuile Aa he ce oBa WHCTUTylHWja Buile (okycupaTd Ha 00jaBJbeHE EKOHOMCKE
MOJIaTKEe yMJECTO Ha €KOHOMCKE MPOTHO3e, KaKo ce He OW JOoHUjena MOTpelIHa OJUTyKa O MOHETapHO]
nonauTuly. [IpemMa HEeroBUM pujedunMa, pU3HMK O MPEBEIUKOT TMOOIITPEHha KaMaTHUX CTOMA je TPEHYTHO
Behu o1 pusuka 1a 6u moruo nohu 1o Haryor yopsama crone ungianuje. OH je, Takohe, HaBeo U TO J1a je
npuBpena CAJl 6mu3y denoBux muibeBa AOCTH3ama HUBOA IMyHE 3aIOCICHOCTH M OCIHJIAIMje CTOIe
uHanuje oko 2%. Kpajem npotekiie ceamuiie 00jaBibeH je MpeMMUHAPHH MOJATaK O pacTy IpUBpee
CA/, xoju je 6uo 60sbH 011 OYeKHBama. [IoMpUHOC ONTUMU3MY Ha (PMHAHCHJCKUM TPXKUIITHMA, Ha KOje
yryhyje pact BpujeIHOCTH aKIMjCKUX MHIEKCA, a0 j€ U CAoNIITeHhe aMepuyKke aJMUHUCTpanyje aa he
OJUTOKUTHU yBOheme J0JaTHUX LapuHa Ha yBo3 nobapa u3 Kune y CA/Jl, koje je Tpebano na cTynu Ha
cHary 1. mapra. Unak, npeacraBuuk 3a TproBuny CAJl Robert Lighthizer u3jaBuo je npen uranoBuma
amepuukor Konrpeca CA/] na je jom yBujek paHo jaa ce npensuau ucxop nperopopa CAJl u Kune y Be3u
ca ’UXOBUM TPrOBUHCKUM OJHOCHMA.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3za CAJ/l

Pen.6p EkoHOMCKU nHAuKaTopum OuekuBame Creapho |Tperxoanu
: cTamwe nepuoa
1. |BAN —npenumuHapHu nogartak (/) IV kBapTan 2,2% 2,6% 3,4%
2. |HOoekc nu4yHe NoTpoLHe — NPENUM. NogaTtak IV kBapTan 3,0% 2,8% 3,5%
3. |PCE pedmarop (') OEL 1,7% 1,7% 1,8%
4. |VHgekc nuyHnx npuxoga (M/M) OEL 0,4% 1,0% 0,3%
5. |MHpekc nuyHux pacxoaa (M/M) OEU -0,3% -0,5% 0,6%
6. |MHpekc 3anoyetunx kyha (M/M) OEL -0,1% -11,2% 0,4%
7. MHpekc rpahesunHckux gossona (M/M) OEL, -2,6% 0,3% 4,5%
8. |MHpekc nosjepera npepah). cektopa ®en n3 lanaca OEDB 4,7 13,1 1
9. [MHpekc nosjepena npepal). cektopa ®en us Pnumonga  OEB 5 16 -2
10. |MHgekc nosjepera npepal). cektopa e n3 K. Cutuja OEB 6 1 5
11. |PMI nHpekc npepahuBaykor cektopa OEB 53,7 53,0 54,9
12. |ISM nHpekc npepahumBaykor cektopa OEB 55,8 54,2 56,6
13. |Mngekc dabpuyke npomssoghe (M/M) OEL 0,6% 0,1% -0,5%
14. |TprosuHcku 6unanHc CAL (mmnujapgm USD) OEL -73,6 -79,5 -70,5
15. |VMHnumjanHm 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 23.0EE | 220.000 225.000 217.000

USD je Tokom mpotekiie cenmuiie aenperupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD mnosehan ca
HuBoa ox 1,1335 ma uuBo ox 1,1365.

I'pagp 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexine ceOmuye
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Jlungep omosunmje y Bemukoj bputanuju Corbyn je m3jaBuo ga he JlabypucTtuuka mapTeja momapkaTH
npyru pedepenaym o bpersuty. YV melhyBpemeny, npemujepka May TBpau na npoayxeme bpersura He
pjemaBa mpoobiieMe, MaKo JIOKAIHM YacONHUCH YKa3dyjy Ha TO Jia OHa, WIaK, pa3MaTpa Ty OMIHjy, JOK
npema 3BaHMYHHIIMMA EBporicke ynuje, EY Omok gjenyje Ha mpernocraBiu na he Benwka bpuranuja
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HarmycTuTu O1ok 29. mapra tekyhe roauue. Ilpeacjennux EY Bujeha Tusk je uzjaBmo ma 6m oarona
Bpersura Ouna paunonanHa te na je EY mokazana MakcMManHO pa3yMujeBame UM 00pYy BOJbY Ipema
Benukoj bpuranuju. I'yBepuep BoE Carney je u3jaBuo na je HajBeha mpujeTma, mocMaTpaHo H3
nepcreKTHBe (UHAHCHJCKE CTAOMIHOCTH, IMEPCIEKTUBE WHTETpUTETa TPXKHIITA M M3 IEPCIEKTUBE
KOHTHHYUTETA, ClIeHapHuo 0e3 cropa3yma o bpersury o kpaja mapra.

[Ipemujepka May je 3akoHOJABIMMA Jjana MIaHCY Ja I71acajy o ojiaramwy bpersura, mTo je mores Koju cy
MHBECTUTOPH CMaTpaid Ja O Morao mojactahum HEW3BjeCHOCT HEKOJHMKO CeAMHUIA Mpen IUIaHUpaHU
u3nazak Bemuke bpuranuje u3z EVY. Ilpunukom obpahama y Ilapmamenty, May je 3akoHOAaBLHMA
caomuTwia aa 14. MapTa MOry rjacatd O 3aXTjeBY KOJUM C€ TPaKH KpPaTKO M JIMMUTHPAHO OJJIarame
Bpersura ykonmko meH miiaH, koju he outu npemnoxen 12. mapra, Oyne onoujen. Bennka bpuranuje he
Hamyctutd EY 0e3 cnopasyma 29. mapra camMo yKOJIHMKO Oyne IMOCTOja0 EKCIUIMIIUTaH KOHCEH3YC Y
[TapnameHTy 0 mUTamy TaKBOT Hcxona. May je, Takole, u3jaBuia aa MpoayKeme poKa He MOXKE 3HAYUTH
na he Hexu cniopasym OuTH yKinomeH. Takolbe, je qogana na 6u 6110 Koje MpOoAyKEHhe poKa, all He Jajbe
O]l jyHa, TOTOBO CHTypHO OWJIO jeJHOKpaTHO, T¢ OuM HeHa Bnama Mopana MOIITOBATH OJUIYKY O
Hanymtawy EY jep Ou kpenubunurer nemokpatije Bennke bputanuje 6uo y nuramy.

Kondenepauuja unaycrpuje Benuke bputanuje (CBI) je o6jaBuna na ce yciyKHH CEKTOp Haja3Wl y
HajMpadHUjeM cTamy ol kpuze u3 2009. roauHe moja yTHIilajeM HETaTUBHUX e(eKaTa HEeM3BjECHOCTH OKO
Bpersura. CBI je caommTuia fa cy KOMIaHuje Koje Mpykajy MOCIOBHE M NpodecHOHaHE YCIyre MOIMyT
padyyHOBOJICTBEHUX KOMIIaHM]ja, aIBOKATCKUX KaHIeJapHuja U KOMIAHW]a UCTPaKUBaMba TPIKUIITA TOKOM
nocjeeilba TpU Mjecena 3abuibexuie HajBehum majg mpoduTta y MOC/hENBUX INECT TOAMHA, JTOK je
noBjepeme Mel)ly OBUM HMHIyCTpHjaMa CMameHO Ha HajcialdMju HUBO Yy IMOCJbeN0] Aekanu. [nmaBHU
exonomucta CBI Newton-Smith cmaTpa na cBe JOK MOJIUTHYApU HE MOCTUTHY criopasyM y [lapmameHnry,
noBjepeme he HacTaBUTHU J1a ce MOropilaBa y 0JHOCY Ha MOAATaK U3 jaHyapa Koju je, Takohe usHocuo 0,
TE ce Hasla3u ucnoz mnpocjexa 2018. roaune.

Tabena 5: Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | [MpeTxoaHm
6p. EkoHOMCKM nHaukaTopm OuekuBame
cTamwe nepuop

1. |GfK noBjepere noTpoliaya ®EB -15 -13 -14

2. |Nationwide uujere kyha (I'/T) PEB 0,3% 0,4% 0,1%

3. |PacTt notpowaykmx kpeguta (I'/T1) JAH - 6,5% 6,6%

4. |Bpoj ogobpeHnx xMnoTekapH1x 3axTjeBa JAH 63.400 66.800 64.500

5. |MoHetpaHnu arperat M4 (I'/T) JAH - 0,5% 2,0%

6. |PMI npepahuBayku cekTop dPEB 52,0 52,0 52,6

Tokom nporekie cenmuue GBP je anpernpana y onnocy Ha EUR u y ogaocy na USD. Kypc EURGBP je
3abmsbexxno nan ca Hueoa o 0,86811 na HuBo ox 0,86070, nok je kypc GBPUSD nosehan ca HuBoa o
1,3053 ma suBo ox 1,3202.

JAITAH

ExoHomcku caBjeTHUK mpemujepa Jamana Xamana je u3jaBuo aa Bol Tpeba, y ckimagy ca pealHUM
CTamkbeM, CMabUTH LWJbaHU HUBO MH(pIaIMje, jep je uuib MH(pIanMje KOPUCTaH caMO Kao CPEICTBO 3a
NOCTU3amke HUBOA ITyHE 3anocieHocTH. MelyruMm, ctaB BoJ je 1a ce TpeHyTHU IIUJbaHU HUBO MHIIAIH]e
He Tpeba MujemaTd, jep OM MOrao MOCIYXHTH Kao CUTYPHOCHH ajlaT YKOJHUKO CE€ YCJIOBHU HA TPXKHILTY
paza moropiajy Wid yKOJIMKO Haria anpeuujanuja JPY yrposu jamancky ekoHomujy. Kazg je y nutamy
nosehame mopes3a Ha MPOMET IUIAHUPAHO Y OKTOOPY OBe TojiMHe, Xamaja je UCTaKao J1a HeMa HUKAaKBUX
pasJora Jia ce HCTO OAroju, 1ok je ryBepHep BoJ Kypona narnacuo na he yrunaj muianupasor nosehama
ropesa 3aBHCHUTH O] YCIIOBA 3alOolbaBamkba U PaCIIoIOKEeHha MOTPoIIaya.

I'yeprep BoJ Kypona je uzjaBuo na 6u BoJ mormna umati Hepeann3oBaHe Tryoutke Ha ynarama y ETF-
ove YKOJIMKO Ou MHIeKC akiuja Topix 3abuibexno cMameme ucnon Hupoa o 1.350. Takolhe, Kypona je
ucrakao 1a Bol He 6u nmana unHaHcHjcKuX mpobiieMa ¢ 003upoM Ha TO Ja Ou 3a mokpuhe rydurtaka
KOPUCTHJIA pe3epBalyje.

Unan MPC BolJ Karaoka je uzjaBuo na BoJ mopa noBehatn MoHeTapHe MOJCTHIAje KaKO OW JOCTHIIIA
UH(IIaTOPHE IMJBEBE, TE j€ YIO30pHO J1a MPEIYro 3aap)KaBambe TPEHYTHE MOJUTHKE MOXE y3pOKOBATH
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BEJIMKE MPOMjEHE y €KOHOMCKOM pacTy. KaTaoka, Koju je WHaue 3aroBOPHUK arpeCUBHUX MOHETAPHUX
OJIAKIIMIA, je Takohe pekao Ja yATpaeKCIaH3MBHA MOHETapHAa TOJMTHKAa Mopa OuTH mnpaheHa
€KCIaH3MBHOM (PUCKATHOM MOJUTHKOM Kako Ou WHGIanuja AOCTHIVIA LUJbaHH HHUBO o4 2%. Y TOM
KoHTekcTy, Karaoka je pexao na BoJ mopa moamysetu ouryuHHje KOopake Ja OM JOCTHIJIA MOCTABJbEHE
UH(IaTOpHE LUJbEBE, KAKO OM MOTJa J1a HaIlyCTH YJITPaeKCIaH3UBHY MOHETapHY MOJMTUKY NpHje HEro
TPOIIKOBU OBe monutuke mnpesasul)y kopuctu. ['yBepuep BoJ Kyponma je monoBmo mosuse Bol nHa
JI0JIaTHE Mjepe 3a Jajbe CMamEHhe TyrOPOYHUX KaMaTHUX CTOINa M 00aBe3MBamE HA jauyarse MOJCTHUIA]ja,
YKOJIMKO MH(IaTOpHa ouekuBama ociade. Kypona je ucrakao na je mano BjepoBatHo na he un(pmanuja
noctuhu mmibanu HUBO of 2% 10 Kpaja (uCKanHe roauwHe Koja 3aBpmasa y mapty 2021. romune.
[Ipunukom oOpahama y Ilapnamenty, Kypona je mcrakao na y MOMEHTY Kaja YCJIOBH Oydy TakBH Ja
omoryhagajy noctuzame unpaanuje ox 2%, mokperyhe ce Hopmanu3aiyja MoHeTapHe onuTuke. Mnak, ¢
003upoM na he BjepoBaTHO TpeOaTH BHIIIE BPEMEHA 3a JIOCTU3alke MH(IATOPHOT 11Jba, TPEHYTHO Ce HE
pa3marpa 3aBplIeTaK IporpamMa oTKyIma XapTHja 0/ BpHjeIHOCTH.

Tabena 6: Kpemare ekonomckux unoukamopa 3a Janan

CtBapHo | lpeTtxoaHu
EKOHOMCKM MHAMKaTOpM OuyekuBame
cTamwe nepuvog
1. |Booehu unpekc F OEL| - 97,5 97,9
2. [KovHumnawmpajyhmn nigekc F OEL - 101,8 102,3
3. |MHaycTpujcka npoussoamwa (/7)) P JAH 1,3% 0,0% -1,9%
4. [Manonpogaja (') JAH 1,4% 0,6% 1,3%
5. |CTona He3anocneHocTn JAH 2,4% 2,5% 2,4%
6. |[KanutanHa notpowwsa (I IV kBapTan 4,5% 5,7% 4,5%
7. |PMI npepahusauku cektop F ®EB - 48,9 48,5

JPY je Toxom mpotekie cenmuiie aenperupao y ongnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuspexuo pact
ca HuBoa o1 125,47 na HuBo ox 127,18. JPY je memperupao u y ognocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0usbekHo pacT ca HuBoa of 110,69 na auBo ox 111,89.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjoprike Oep3e y TMOHEIjeJbaK
[IMj€Ha jeqHoT Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHUIIA
57,26 USD (50,52 EUR). IloyeTkom mpoTekie
ceamulle nujeHa HadTe je 3a0UIbeKHMIIa CHAKHO
CMameme 071 0ko 3% Ha THEBHOM HHBOY, IITO j€&
Hajsehu mazg y mocibenmwe yetupu cenmuie. OBo
CMameHke J€ YCAWjequIo HaKOH INTO  je
npeacjenauk CAJl Trump ykazao Ha TO Aa nujeHa
Ha(Te MocTaje CyBHINE BHCOKA, TE€ MO3BA0 3€MJbE
ynaauiie OPEC-a na cMame Harope Koju uMajy 3a
nuib moBehame mnujeHe HadTe. Beh Toxom
HapeJHOr JaHa I[MjeHa OBOT' CHEpreHTa je
3abusbexxkmiia pact. [lponsBoama Hadre y CAJL je
TOKOM TPOTEKJIE CeaMUIle 3a0Msbexuiia pacT Ha
peKkopaHO BUCOK HMBO oj 12,1 munmon Oapena,
JOK je uctoBpeMeHo yBo3 Hadte y CAJl cmameH
Ha HajHWXHW HUBO y MocJbebe 23 roaune. Tokom
MPOTEKJIE CEJIMHULIE CAOMILITEHO j€ /1a Cy aMEepHUKe
3anuxe HadTe cMmameHe 3a 8,6 MuiamoHa Oapena
Ha CEIMUYHOM HUBOY.

[IpowsBohaun w©Hapte y Pycuju cy Toxom
bebpyapa CMamWIA MPOU3BOMBY Y3 YCMjEpeHE
Ka UMIUIeMeHTHpamy crnopazyma ca OPEC-om,
HAaKOH KpHUTHKa Ja Ce€ OBO CMameme Kpehe
npecnopo. Jlok cy wiannne OPEC-a yrnmaBHoM
MOIITOBAJIE JOTOBOPEHE JHMHTE MPOU3BOJIIHE,
yckinahenoct wMehy caBesHHMIIamMa Koje HHUCY
yraaurie OPEC-a, a wmely kojuma je Pycwja
HajBehu mpousBohay, je Ouina 3Ha4ajHO Mama. Ha
3aTBapamy TPXKHUINTA Y TMETaK IHjeHa jeaHOT
Oapena cupoBe Hadte je m3Hocuna 55,80 USD
(49,10 EUR).

I'pagh 3: Kpemarve yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte
[Tpunpemmnu:
Cayx06a Front Office

Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHCKe Oep3e Mertana Yy
NOHE/jeJbaK IMjeHa jenHe (UHE yHIE 371ara je
uzHocuna 1.329,40 USD (1.172,83 EUR). Ilujena
jenHe ¢uHE YyHIE 37aTa j€ TOKOM IPOTEKIEe
cenMulle OMJBEKMIIA CMambemhe IO0J YTULAjeM
CMambeHE TPAXKILE y a3UjCKUM 3eMJbaMa, Koje Cy
HEeJaBHO NpociaBwie JyHapHy HoBy roamny,
yOud KOj€ TPAJAMIMOHAIHO J0Ja3u 10 MoBehama
TPaXHE 33 OBUM IUICMEHHTUM  METaJIOM.
VYdecHUIIM HAa OBOM TpXKHUIUTY cy Beh ysemu y
o03up na den, unak, Hehe MujemaTn KamaTHe
CTOIIe TOKOM OBE ToinHe. MelhyTuMm, pacT Tpaxme
3a PU3MYHHMJOM aKTMBOM, Ha ITa ymyhyje pact
aMEepHUKHX aKIMjCKUX MHJEKCa Ha HAjBUIINA HUBO
on oOkToOpa mpoIie TroAWHE, je YTHIIA0 Ha
CMambehe TPAXKIHE 32 MOHETapHUM 311aToM. [lopen
TOra, LIMjeHa jeqHe (uHe yHIle 3/1aTa je CMameHa
U 1oj yTuiajem ouekuBama na 6u CAJ] nu Kuna
YCKOpPO ~ MOIJIE  pHjelIUTH  mpodieme Yy
TPrOBUHCKHM OJJHOCHMA.

ToxoM TproBama y TIeTaK HMHTCH3MBHPAH je
omamajyhu TpeHn, ma je I[MjeHa  3iaTa
3a0MJbEKMIIA CMAKCHE HAa HAJHWKH HUBO Y
MOCJhENIIbE JBUjE CEOMUIlE, a YjeoHo je
3a0usbekeH HajBehw mMmajg y TOCIhEelba CKOpPO
4eTHpu Mjecenia moxa yrumajem jadama USD u
jadama TpkuINTa JAMOHMIA. Ha 3arBapamy
TPKUILTA y TETaK [UjeHa jeaHe GuHe yHIe 31ara
je m3Hocuna 1.293,44 USD (1.138,09 EUR).

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moKom npomexie
ceomuye
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Onpuuame o oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeI[eHI/I nperien erTa}Laje 3aCHOBAaH Ha CKCTCPHUM U3BOPHUMA U HE CaIpKU OMJIO KaKBe KOMCHTape, HpoqjeHe " CTaBOBC HBBI/IX
HeHTpaJlHa OaHKa He MOXKE rapaHTOBaTH (bUXOBY TAYHOCT U HE CHOCHU OAT'OBOPHOCT 3a AUPCKTHY WM UHAUPCKTHY IITETY KOja MOXKE
HACTYIIMUTH Kao IMOCJbEeANIa KOPUIITCH:A NN HeMOFthOCTI/I KOpHULITCH:a I/IH(i)OpMaIII/Ija, MaTepI/Ijana i caup)i(aja, WJIK 3a TOCJbEIULIC

OUTyKa TOHECCHUX Ha 0a3u mHUX.



