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CapajeBo, 22.11.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM

TPAKNIITUMA 15.11.2021. - 19.11.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYe

MpuHocu EBpo30oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
121121 - 19.11.21 12.11.21-  19.11.21 1241.21-  19.11.21  [12.11.21 -19.11.21
2 rognHe -0,74 - -0,78 N 0,51 - 0,51 > 0,53 - 0,49 N[ -0,11 - -0,12
5roguHal| -057 -  -064 N 122 - 122 =>| 067 - 064 N| -006 - -0,08
10rogmHal -026 - -034 N 1,56 - 1,55 N 091 - 088 N| 008 - 0,08 >
Tabena 2: Ilpuxaz kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe Mpunock
12.11.21 - 19.11.21
3 mjeceua -0,863 - -0,979 b
6 mjeceum -0,804 - -0,863 b
1 rognHa -0,756 - -0,786 N
I'pagh 1: Ilpuka3z kpusyva npunoca 0p.7fcasnux 006e3nuYUa
= 11/19/21 = 1Y/ 12/21 =1 Relative 1D 1w 1M Modify Curves & Relative Value Xt

I'pad npukasyje kpuse npuHoca bemauke (3enena), CA/ (miasa), Benuke bputanuje (upBena) u Janana
(;pybnuacra) 3a mepuone on 3 Mmjecema no 30 roamna Ha mane 19.11.2021. rogune (myHe NHHUjE) U
12.11.2021. rogune (ucnpekuaane nuHHUje). Ha momem amjeny rpada je mpukazana pasinuka uzmely
BPHjETHOCTH OroBapajyhux mpuHOCca Ha HaBelEeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[lpuHocH cBUX OOBE3HHMIIA €BPO30HE Cy CMamEHUM TOKOM Ipolule ceAMHulle, a Hajehe mpomjeHe cy
3a0MIbeKeHe Ko OOBe3HHWIA cpenmer u ayxer poka mocmujeha. IlpuHocH memaukux oOBE3HHIA Cy
cMameHH u3Mel)y 4 u 8§ 6a3HHUX MMoeHa, a MPUHOCH UTAIHjaHCKUX 00Be3HuIa u3Mehy 8 u 9 6a3Hux moeHa.
HNako je Ha mouyeTKy ceamulle 3a0UJbEKEH pacT NMPUHOCA, A0 Kpaja CeIMHIE MCTU Cy CBaKOJHEBHO
OMJBCIKMITM CMambCHe, a TOCeOHO Ha Kpajy cenMulle, kaaa je AycTtpuja jour jeqHom yeena lockdown 3a
nujeny 3emiby 30or mosehaHor Opoja 3apaxkeHux KoBuml9. Takohe, no moBehane moTpaxme 3a
JpXKaBHUM OOBE3HMIIAMa je JOIDIO HAKOH INTO Cy TPXKHIIHM YYECHHIM TP)KUIITA HOBIA ITOM]jEPHIIH
oueKMBama NpBor noBehama xamaraux crona ELIb Ha debpyap 2023. ronuHe y oJHOCY Ha caMo JlaH
paHmje Kaja je oyekmBaHO na Ou ce mpBo mosehame ox 10 Ga3HWX MOEHA MOTIIO JAECUTH y JIeHeMOpy
2022. ronuHe.




[pencjemnnma ELb Lagarde je Hekonmko myTa y mocMaTpaHOM MEpUOIy MOHOBHJIA PAHUJU CTaB 1A je
noBehame kamatHuX ctoma y 2022. roguHHM ,,BpJIO Majo BjepoBaTHO™, Te Jojana aa ce Hehe ymymraru y
muckycrjy o 2023. rogunu, anu 1a he MOHOBUTH OHO MITO je peKkiia MOYETKOM OBOT Mjecena 3a HHQIanujy
y 2022. roguan. Lagarde je u3jaBwia u TO Aa Ha TPXKUINTY pajia MOCTOJH ,,JOCTA HEIOCTaTaka™ KOjU
yMamyjy MoryhHocT edekara mH(pIanuje Apyror Kpyra Ha IJaTe pagHUKa, T€ jOUI jeHOM MOHOBHUIIA J1a
Ellb TpenytHu pacT uHGbIanuje BUAM Kao HEIITO INTO je ,,mpuBpeMeHe npupojie’. Kpajem cemmure
Lagarde je m3jaBmia na ELIb He Ou Tpebano na MOHETapHYy MOJUTUKY YYMHH Mambe CTUMYJIATHBHOM
ympkoc ,,001H0j uHmanuju. Joxana je ma xama ce o4ekyje na WHGIATOPHH MPUTHCIH U30IHjene, Kao
IITO je TO JaHacC ClIy4yaj, OHAAa HEMa CMHCIa Ja ce pearyje HOOIUTPEHOM MOHETapHOM IOJIMTHUKOM, jep TO
He OM yTHIaio Ha €KOHOMH]y cBe JOoK oK Beh He Oyxe mpomao. Heku npyru wmanosu YB ELB cy
yKa3ald Ha TO Jia je BjepoBaTHO Ja WH¢IIalKja OCTaHe BUCOKa U HakoH 2022. ToauHe, 0K je, Ha IpUMjep
notnpezncjenauk, De Guindos u3jaBuo ma he ce y 2022. roanHu MOKa3aTH Jia jé TPEHYTHO H3paskeHa
uH(bnanyja NpuBpeMeHa, ainu Ja he ce peaqHocT eBoiylyje HHQIANKje YIpaBo Tajla ca3HaTh, HaKo je U
caM TpU3HAO Ja TMaJ, OJHOCHO MHTEH3UTET ycropema nH(manuje Hehe OMTH m3pakeH y OHOj MjepH H
Op3unu kako je ELIb mpornosupana npuje camo Hekonmko mjecer. Ynan B ELIB Schnabel je u3jaBuna
na EIlb Mopa maxsbuBO Ja y3Mme y 003up uH(pIaTopHe pusuke y o0a cMjepa Kaja ocTaBjba MOHETapHY
NOJIMTHKY, jep HaKo ce o4eKyje na he nohm no BuaspuBor najga uaduanyje y cibeaehoj ronnnu, moehana
j€ HeM3BjECHOCT BE3aHO 3a MUTambe Op3UHE U CTENEHa yCIopaBamba.

[Touetkom cemmuie Bloomberg je o6jaBuo memotBpheny Buject na je ELIb xao HedopmamHu IUMHUT 32
KyNOBUHY JAp>KaBHUX OOBE3HMIA MojeanHauyHuX wianuna nyreM PEPP mporpama moctaBuia ,,Hemro
uctiox 50%* ykymHe emmcuje ayra 3emsbe. OBa MH(pOpMamuMja ce 10 caja HUje HHUKaga IOjaBHJIA, TE
ynyhyje Ha HEBO mozpiike kKojy je ELIb Ouma cnpemHa na mpyXu TOKOM KpU3e HW3a3BaHE MaHJEMHUjOM.
[Nopehema pamu, ELLb je kao orpannueme KyloBUHa 0OBE3HHUIIA ITyTEM CTaHAApIHOT Iporpama KylnoBHHA
(APP) mocraswia HuBo ox 33% nyra mojequHauHe 3eMibe. Y MelyBpeMeHy je 00jaBJbeH MOJaTak Jia je
cTona MH@JAanUje y eBpPO30HH NpeMa (PUHAJHMM, Y CKJIALy ca NPeJUMHMHAPHMM, MOJAAaNMMa Yy
okTo0py noehana 4,1% ca 3,4% u3 centemopa.

VY usBjemtajy o ¢punancujckoj crabmnnoctu ELIB ce HaBoau na cy pactyha nHbnanuja u maj peartHux
KaMaTHHX CTOIIA MOJICTAKJIM WHBECTUTOPE Ha Mpey3nuMame Behux pusuka y morpasu 3a Behum nmpuHOCOM,
IITO j€ OCTaBWJIO JAM]j€JI0BE TP>KUIITA IMOBUHE, Ayra U KpUITOBAIyTa ,,CBE MOAJIOXKHUJUM KOpeKLujama.

Tabena 3: Kpemarmwe eKonomMcKux uHOUKamopa 3a eépo3ony

Pen. CrtapHo [MpeTxoaHu
6p. EkoHOMCKu nHauKaTopm OuekuBate
cTame nepuop

1. |BON — E3 (kBapTanHo) npenum. Il kapTan 2,2% 2.2% 2,1%
2. |BAN — XonaHavja (KBapTanHo) Npenum. Il kBapTan 1,6% 1,9% 3,8%
3. [TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) CEN 11,5 6,1 9,7
4. |Output rpahesuHckor cektopa — E3 (/1) CEN - 1,5% -2,6%
5. |bunaHc Ttekyher payyHa — E3 (y munujapgama EUR) CEN - 18,7 17,1
6. |Ctona uHndnaumje — E3 (cdbmHan.) OKT 4,1% 4,1% 3,4%
7. |TemerbHa ctona nHdnaumje — E3 (dwmHan.) OKT 2,1% 2,0% 1,9%
8. |Ctona uHdnauumje — PpaHuycka (dbvHan.) OKT 3,2% 3,2% 2,7%
9. |Crona uHdnaumje — PuHcka OKT - 3,2% 2,5%
10. |Crona nHdpnaumje — Ayctpuja (couHan.) OKT 3,6% 3,7% 3.2%
11. |Ctona vHdnauuje — Utanuja (cuHan.) OKT 3,1% 3,2% 2,9%
12. |[Mpoussohayke unjeHe — bbemadka (I'/T) OKT 16,2% 18,4% 14,2%
13. |3anocnexocT — E3 (kBapTanHo) npenum. Il kapTan - 0,9% 3,1%
14. |[MoTpowra cTtaHoBHMLWTBA — XonaHuauja (M) CEIN - 4,6% 3,4%
15. |0O6um manonpogaje — PuHcka (/) dumHan. CEN 0,6% 2,7% 3,4%
16. |JaBHu gyr — Vitanwja (y munujapgama EUR) CEN - 2.706,4 2.734,3
17. [TproBuHcku 6unaHc — Utanuja (y munujapgama EUR) CEN - 2,45 1,32
18. |MHgycTpujcke npogaje — Utanwuja (I'/1) CEN - 15,2% 12,4%
19. |Ctona HesanocneHocTn — XonaHauja CEnN - 2,9% 3,1%
20. |ILO cTtona HesanocneHoctu — ®paHuycka (kBaptan) |l kapTan 7,9% 8,1% 8,0%




CAN

IIpencjennuk Biden je mormmcao uH(pacTpykTypHu mnaketr BpujenaH | Ownmon USD 3a mompaBky
3acTapjesux IyTeBa M MOCTOBA y 3€MJbH, HAJOTPA/Iby €JICKTPUYHE MPEXE U NPOLIMPEHE MPHUCTYNa
Opsker mpeHoca moaataka. OBo je HajBeha ap)kaBHA MHBECTHIMja y BHIIE OJ JCICHU]jE M LIEHTpPAHA je
KoMIToHeHTa Bidenove yHyTpalime NoIuTHKE.

Y CAJl cy Ounm 3amakeHH MojeIMHA KOMeHTapu OuBmux uianoBa dena. busmm npencjeaank dena us
Byjopka Dudley je mzjaBuo na he dex moxaga mopatu aa noseha xamatHe crtome Ha 3%, kako Ou
uH(IAIM]y Ap>Kao 1Mo KOHTPOJIOM, JIOK je OuBmm npeacjenauk ®ena u3 Pmamonna Lacker nzjaBuo na je
moryhe na 6yzae usmely 3,5% u 4,0%. buBmm munucrap gunancuja Summers je Takohe u3jaBuo na Ou
HEyCIjeX y pjellaBamy MOBUIICHE HH(IIAIN]je MOTao JI0 JOBEIE 0 TOHOBHOT M300opa Trumpa.
MaJioniponaja je y okro0py nosehana 3a 1,7% Mjeceuno, u3Haa oueknBama (1,4%), HaKoH pacTa oJ
0,8% wMjeceuno y mperxogHoM Mjecerly. Ha oBaj pact mamompopaje je BjepoBaTHO yTHILANA paHHja
Npa3HUYHA KyNMOBMHA AMEpHKaHala Kako O n30jerau mpasHe MOJIMIe Yy TProBUHama 300T HeCcTalluie
0jeAMHUX POOa TOKOM MaHAEMH]je, YUMe Cy NOACTAKIN €KOHOMCKH PacT Ha MOYETKY YETBPTOT KBapTaa.
[pencjenank ®dena u3 St. Louis Bullard je wuzjaBuo na 6u dex tpebano nma ce OKpeHE y cMjepy
arpecuBHHUj€ MOJHMTHKE, TOKOM HapeIHHX HEKOJIMKO CacTaHaka, Kako OM MOrao ja ce HpUIPEeMHU 3a
CUTyalMjy 1a WHQIAnMja OCTaHe HAa MCTOM HHBOY. [Ipema meroBuM pujednMa, ako ce WHQIIanuja He
CMamH Tako Op30 Kao mTo MHOTH o4eKyjy, Ha FOMC-u je na apku cromy HHQIAIMje Mo KOHTPOJIOM.
Buject o Behem pacTy manonpozaje ox odeKkHBama yTHIlajia je Ha HacTaBak anperujanuje USD, ma je
kypc EURUSD 3a0usbexxno HajHIKH HEBO o1 7. jyna 2020. ronuHe.

[pencjenank @ena u3 New Yorka Williams je nzjaBuo na je @ex 3 New Yorka npey3eo BeIHKY akiyjy
na crabwimsyje (pUHAHCHjCKO TPXKHINTE Koje je mopeMeheHo Ha modeTKy maHaemuje, Hyaehm jacan
MOJICJETHUK Jla TP KHIITa Tpeba ojayaTtu Kako OW ce mpunpeMuia 3a cibeaehn Benuku mok. Williams je
nonao na Oum Benmku mopemehaju Ha KpUTHYHAM (DUHAHCH)CKAM TPXKHUIITHMA KOjU Cy OWIM 3amaXeHu
TOKOM TMPOIILIOT MpoJkeha Tpebdarno na Oyay pujeTka cuTyanyja.

Tabena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/l

Pepn. CrtBapHo | MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHAUKaTopu OuekuBame
cTame nepuoa

1. MHpekc noBjepena npepah. cektopa y NY HOB 22,0 30,9 19,8
2. |Manonpogaja (M/M) OKT 1,4% 1,7% 0,8%
3. [MHpgekc yBo3Hux unjeHa (M) OKT 10,3% 10,7% 9,3%
4. |VHpekc n3Bo3HUx umjena (M) OKT 16,3% 18,0% 16,5%
5. |[Mugyctpujcka nponssogra (M/M) OKT 0,9% 1,6% -1,3%
6. |AckopuwiTeHocT kanauuteTa OKT 75,9% 76,4% 75,2%
7. INAHB nHOeKc TpXuLITa HEKPETHMHA HOB 80 83 80
8. |MBA annukauuja 3a xunoTekapHe KpeauTe 12. HoB - -2,8% 5,5%
9. |Bpoj 3anoyeTnx kyha (y ‘000) OKT 1.579 1.520 1.530
10. ["paheBuHcke gossone (y ‘000) OKT 1.630 1.650 1.586
11. |MHnumjanHm 3axTjeBn HesanocneH. 3a nomoh (y ‘000) 13. HoB 260 268 269
12. |KoHTMHYMpaHu 3axTjeBn HesanocneHux (y ‘000) 6.HoB| 2.120 2.080 2.209
13. |Bopehu nHpekc OKT 0,8% 0,9% 0,1%

USD je ampenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexxno naa ca HuBoa ox 1,1445 Ha HUBO

ox 1,1290.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkie ceOmuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Reuters je o6jaBuo na je rysepaep BoE Bailey, npuje Hero ce ooparno Ondopy 3a tpesop [lapmamenta
Benuke bpurtanuje, uctakao aa HHje KOMOTaH KajJia je y MUTamy cUTyaluja ca uHdnanujom. Bailey je
JI071a0 J1a Cy OJUTyKe Ha CAaCTaHKy y HOBeMOpy Owiie Mmoj yTHIajeM pa3IMdUTHX MO3WBa, TE Ja Ce cana
CyouaBajy ca BHIIE 000CTpaHUX pU3UKa. Y OKTOOpY je mH(panuja nosehana 3a 4,2% roaumme, To
je Bume ox ouyexkmBanmx 3,9%, Te mpeacraB/ba Hajsehy cromy 3a0mibeskeHy y mocbenmux 10
roauHa. Kpeatop monerapue nonutrke BoE Mann je u3jaBuia ga komnanuje nosehasajy mujene jep cy y
OKpYXKeHY BeJMKe MoTpakie. EkoHoMHCTH ouekyjy Aa he uH}nanuja HaCTaBUTH Ja pacTe y HapeaHHUX
IIECT Mjecely, a TIOjeIMHN aHAIMTHYapH o4eKyjy aa he BpxyHan uHpmammje Outn npexo 5%, mro Ou ce
MorJIo ocTuhM y anpuily HapegHe roauHe, kafa he ce uckasaru ImyHM edekar Tajaca pacra LHjeHe
eHepruje Koju je moroauo aomahmHCTBa. Y3 cTame Ha TPXKUIITY pama cMmarpajy na BoE tpeba Outn
3a0punyTa 300r MoryhHOCTH na Ou MH(QIATOpHA OYEKHBama MOTJIa OWTH ycuJpeHa, mrto je mosehano
OoueKuBama Ja Ou HapenHor Mjecenia BoE morna nonujetn oanyky o nosehamy pedepeHTHE KamaTHe
crone. I'maBam exkoHomucta BoE Pill je m3pasmo cymmy Be3aHo 3a MUTame H3BjeCHOT moBehama
kamatHuX crona Ha cjennuud MPC BoE y nenembpy, Te je u3jaBuo nma he omiyka ourtu ,,J100po
OaylaHcupaHa“, ICTOBPEMEHO yKa3aBIM Ha ,,u3HeHaljema™ y eKOHOMCKOM onopaBky. ['yBepHep Bailey je
yIO30pHO J1a ce eKOHOMCKa akTUBHOCT y YK ycmopaBa u Ja mpobiemMu Ha CTpaHM HOHYJE HMOJCTUYY
IMjeHe, Harjamasajyhu ,,iBocTpany* nebary o mH(pIanuju u HaBoaehn na je mpuOIMKHU y3pOK MHOTHX
npoOiemMa ¢ MHGUIALMjOM Ha CTpaHU MOHYyJAE, T€ Ja MX MOHETapHa IOJIMTHKAa HE MOXKE JAMPEKTHO
PHjCILINUTH.

Tabena 5: Kpemarve exonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu
6p. EkoHoMCKM nHaukaTopm OueknBame
cTate nepuop

1. |Rightmove uujeHe kyha (') HOB - 6,3% 6,5%

2. |WHgekc umjeHa kyha (/1) CEN - 11,8% 10,2%

3. |ILO cTona He3anocneHocTu (KBapTanHo) CEN 4,4% 4,3% 4,5%

4. |Ctona nHdnaumje OKT 3,9% 4,2% 3,1%

5. |ManasHe npoussohayke umnjeHe (/1) OKT 7,3% 8,0% 7,0%

6. |Manonpogaja (/I OKT -1,9% -1,3% -0,6%

7. |GfK nHgekc nosjepera notpowaya HOB -18 -14 -17

Tokom mporekne ceamune GBP je ampermupana y omnocy Ha EUR, kao u y omnocy Ha USD. Kypc
EURGBP je 3abusbexuo nan ca auBoa of 0,85307 Ha HuBo ox 0,83909, nok je kypc GBPUSD nosehan
ca HuBoa of 1,3414 na auBo ox 1,3451.

JAIIAH

I'yBepuep BoJ Kuroda je usjaBuo na ouekyje na he ce croma undianuje nosehatu Ha oko 1% y npBoj
noJIoBUHM cJbeziche TommHe, kKako ce ekoHoMHja Oyjae Bpaliana Ha OHe HHMBOEC TIpUje TaHIEMUjE, Y3
obehame na he 3aapkaTy ynTpaeKCaH3MBHY MOHETapHY MOJHUTHKY, jep Bjepyje y onopaBak 3axBasbyjyhu
notpourssu. Jlonao je na he BoJ 3ampxatn cHa)kHe MOHETapHE OJIAKIIMIIE M JIa Cy CHPEMHU Jia 1ojadajy
MOJICTUIAje jep je MHbIanMja U Aajbe HUXKA Of IMJbaHOT HUBOA OJ 2%, Yak W JIOK ce JPYyre IEeHTpaJTHE
Oanke kpehy ka W3nasy W3 MOJUTHKA Kpu3HOT pexxuMa. Exonomuja y Jamany je ycmopuna y tpehem
KBapTaJly MHOTO BHIIIE HETO IITO C€ OYEKUBAJO, jep cy mpolieMu y JTaHIuMa cHaOaMjeBama yTUIAI Ha
U3BO3 M IIOCIOBHY MOTpPOIIY, JOK je HOBH Opoj 3apaxenux KoBual9 yTumao Ha pacnosoxeme
NOTpOIIaYa, yrpoxanajyhu HacTojama Jja ce MOACTaKHE IUKITYC O0JbeT eKOHOMCKOT pacTa.

Yacomnuc Nikkei je o6jasno na he Bol pasmorputu peBusmjy meme kKoja UMa 3a IHJb PEBHTAIH3AIM]Y
pernonanaux 6anaka. HaBonu ce na he BoJ mpeucnuraru cBoje npoueaype kako 6u uzdjeriia npetjepaHo
nosehame ucrulata O6ankama. BoJ je omnyumna na M3MMjeHM JIMMHTE 32 CIHELWjalHE HAaKHAAE Ha
NpUXBATJbUBE M3HOCE. MHOre peruoHanHe OaHKe ce roANHaMa Cyo4aBajy ca CMambeHUM IIPUHOCHMA 300T
TPaIUIMOHATHOT KpPEIUTHPama, jep Cy BEOMa HHCKE KaMaTHE CTOINE TOKOM YJITPacTHMYJIaTHBHE
MOHETapHE MMOJUTUKE YTPO3HIIe MPOPUT.



Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pegn. CrtBapHo | MpeTxopHu
6p. EKOHOMCKM MHAnKaTopu OuekuBame
cTamwe nepuoa
1. BAN(Q/Q) P Il kBapTan -0,2% -0,8% 0,4%
2. |[pusaTHa noTpolwwra (Q/Q) P Ill kgapran| -0,5% -1,1% 0,9%
3. |[Mnpgyctpujcka nponssoarsa (/1) F CEN -2,3% -2,3% 8,8%
4. WckopuwTteHocT kanauuteta (M/M) CEN - -7,3% -3,9%
5. [NHugekc ycnyxHor cektopa (M/M) CEN 0,8% 0,5% -1,1%
6. [TproBuHckM 6unaHc (y munujapgama JPY) OKT -320,0 -67,4 -624,1
7. MsBo3 (I'/T) OKT| 10,3% 9,4% 13,0%
8. |¥YBo3 (Il OKT| 31,8% 26,7% 38,2%
9. |Crona uHdnaumja (I'/T) OKT 0,2% 0,1% 0,2%
10. |CTona TemerbHe uxdnauuje (/1) OKT| -0,7% -0,7% -0,5%
11. |OcHoBHe MaluuHcke nopyLbuHe (/1) CEN 17,6% 12,5% 17,0%

JPY je Toxom mpotekne cenmuiie anpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuo naj ca
HuBoa oxa 130,33 Ha HuBo ox 128,71. JPY je Gmaro menperupao y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0mIbexkuo pacT ca HuBoa 113,89 Ha HuBO o1 113,99,



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y MOHEIjebaKk
IIMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHIIA
80,79 USD (70,59 EUR).

[MouetkoM ceamuie 1WjeHa HapTe  HHUJjE
OWwbeKMIIa 3HaYajHHje MPOMjeHEe jep je YTHUIaj
ouekuBama TmoBehaHe TOHyOe HeEyTpanaHucaH
BUIIMM TPOLIKOBMMA €Hepruje u mnoBehaHum
Opojem 3apakenux Kounl9 koju cy cnpujednin
3HauajHUju pact 1ujeHe HadTe. Kopekiuja
nujene Ha ucnoj 80 USD mno Gapeny (qHeBHU maj
on ckopo 3%) 3abuibexeHa je y cpujeny 300r
uHpopmaimja o koopauHapHoj akumju CAJl u
Kune Beszano 3a moryhe ocnmoGahame pesepBu
OBOT €HEpreHTa C IUJbeM olapama 1ujeHe Hadre.
Ha man mujene HadTe yTumana je u BUjecT aa Cy
Melhynaponna areninuja 3a eHepreTuky (IEA) u
OPEC ynozopwimu Ha mpenctojehy mpexoMjepHy
noHyay Had)Te, Ka0 U HAaKOH ITO je pacTtyhu Opoj
3apaxenux Kosual9 y EBpornu mosehao cunasne
pU3MKE 3a OIOpaBaK IOTPaXme 3a HaQTOM.
Hakon Tora mnujeHa je OuJbekuia BOJATHIIHA
KpeTama y3 Olarm pacT y KOHAuHHUIH, MAaKO je
Kuna caommruna jga je mouena ca pagoM Ha
MOTEHIIH]aJTHOM ociobahamy CTPATEIIKNX
pe3epBu HaTe HAKOH MHIIMjaTHUBE IMPEACjeTHIKA
CAJl Bidena. IlojaBuna ce W BHjeCT Aa TUM
amMepuukor mnpezcjenqHuka Bidena moGupa kox
JOpyrUX a3ujCcKUX 3eMalba, Kao mro cy HMuauja,
Jaman wm Jyxna Kopeja ¢ mmipem mnosehama
nonyne. [lonoBuu nax nujeHe Hapre ox oxo 3,7%
Ha THEBHOM HUBOY 3a0MJBEKEH j€ Yy MeTaK HaKOH
BUjecTH O yBohewy HOBUX lockdowna y Epomnu
mro OM MOIJI0 WMaTH HeraTHBaH edekar Ha
notpaxmy. Ha kpajy cenmuiie Goldman Sachs je
o0jaBuoO na je TpxumTe HadTe y TMOTIYHOCTH
yKanKyucano ocnobdahame pesepsu Hadre CA/LL,
Koje Om morno ma uszHocu uiamehy 20 m 30
MwiMoHa Oapema, 1OK HaBoau ynyhyjy Ha
JoJaTHO ociobahame 3anuxa ol CTpaHe APYrHx
3eMaspa ox1 30 MuroHa Gaperna.

[{ujena HadTe je 3a0uibekKuUIa CEAMUYHH MaJ O]l
yak 5,81%, a oo je Beh werBpra cemmuia na
nMjeHa Owbexku cMmamewme. Ha 3arBapamy
TP)KUINTA y TETaK [UjeHa jeJHor Oapena cUpoBe
HadTe je m3Hocuna 76,10 USD (67,40 EUR), mro
j€ HajHU XK HUBO 3a0uIbexeH o7 1. okTooOpa.
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Ha orBapamy noHmoHcke Oep3e Mertana y
NOHE/IjeJbak IMjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocuia 1.864,90 USD (1.629,45 EUR).

Ca M3y3eTKOM cpenuHe CeIMUIIe, IMjeHa 37aTa je
Owbexxuaa cBakogHeBHHM mnaa. Ha max unumjene
371aTa TMOYETKOM CEeIMHIC YTHIA] Cy WMalu
pactyhu mpuHocu Ha apxkaBHe oOBe3Hune CAJI.
Wnak, nmjeHa OBOT IUIEMEHHUTOT MeTajlla ce M
Jajbe  OJp)KaBaJla  OKO  HAjBUIIMX  HMBOA
3a0MJbEKEHUX Yy TMOC/beABUX IET Mjeceln,
YIIIaBHOM YCJbe]l 3a0pHHYTOCTH 300T HH(Ianuje.
JonaTHu maj 1ujeHe ce Jecuo HaKOH 00jaBJbeHUX
00JBMX OJ] OYCKMBAHUX I10/IaTaKa O MAJIOTIPOIAjH
y CA/l, a mro je moBeno ao ampenujanuje USD,
YUME j€ 3J1aTO TOCTA0 CKYIJbE 3a BIACHHUKE Y
OpyruM BanyTama. KpaTka kopekiuja LujeHe Ha
HUBO oko 1.865 USD mno ¢wuHOj yHIH je
ycaujeanaa y cpujely jep je 3a0pHHYTOCT OKO
pacta wuH(pauuje TypHyJla HHBECTUTOpE Ka
CUTYpPHOM YTOUHIITY TUIEMEHHUTOT METaJa, Ha KOje
HUje yrumana HU  anpeudjanmja USD,
MOJICTAaKHyTa OYEKHBamUMa paHujer noehama
kamaTHUX cTona dena. nak, Beh HapeaHOr 1aHa
I[UjeHa je MMOHOBO 0JIaro CMameHa, a J0JaTHH IMa
Ha HuBO ucrnonx 1.850 USD 3abuspexken je Ha
Kpajy ceammuue. MHBectuTopm cy  OCTaiH
MOJIMjeJbEHU BE3aHO 3a MUTAmkE KOJUKO Op30 he
den modern ca TOBJIAYEHEM MOHETAPHUX
CTHMyJaHCa H ToBehameM KaMaTHHUX CTOIa,
HAKOH HEJaBHO 00jaBJbEHOT MOAATKA O CHAKHOM
pacty uapnanuje y CAJl. Ha mag nmjene 3mara y
HeTak yTUIa] Cy UMalle U Hu3jaBe 3BaHUYHMKA
®ena ga Oum oBa meHTpamHa OaHKa MOXKIA
Tpebano Ja pasMHUCIH O YOp3amy CMambema
nporpaMa KBAaHTUTAaTHBHHUX —OJIAKIIMLA YCJbEI
CHOXHOT  €KOHOMCKOI  pacta W  pacrtyhe
uHbnanuje.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y TETaKk IUjeHA jeIHE
¢une yHue smata je mzHocuma 1.845,73 USD
(1.634,84 EUR). Ha ceaMuyHOM HHBOY LHWjeHA
37ata je cMameHa 3a 1,03%.
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Onpunase ox ogroBoprocts (Disclaimep)

Hapejtenn npersiet KpeTama je 3acHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHMA M He calipyku G0 KakBe KoMenTape, npoijene u crapose LIBBHX. lentpaina Ganka He Moke

TapaHTOBATH HHXOBY TAUHOCT H HE CHOCH OJATOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIH HHAMPEKTHY MITETY KOja MOYXe HACTYIHTH Kao MOC/be/IHIIa KOPHIITEra Wil HeMoryhHOCTH

KOpHIITeHa MHpOpMaIija, MaTepHjasia Wi cajipikaja, WK 3 NOCIbE/IMIIE O/UTYKA JIOHECEHNX Ha GasH HHX.



