HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJY/XKBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 26.09.2022. roguHe

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'IOBAJIHUM @PUHAHCUHIJCKUM
TPAKUINITUMA 19.09.2022. — 23.09.2022.

Tabena 1: llpukas kpemarsa npunoca Ha Oprcasne 0d6e3nule

MpuHoCKH EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
16.9.22 - 23.9.22 16.9.22 - 23.9.22 16.9.22 - 23.9.22 16.9.22 - 23.9.22
2 rognHe 1,53 - 1,92 3,87 - 4,20 3,14 - 3,96 -0,07 - 007 =
5 roguHa 1,64 - 202 363 - 398 3,13 - 407 0,06 - 0,04 N
10 roguHa 1,76 - 2,02 345 - 3,68 3,14 - 3,83 0,26 - 0,24 L]
Tabena 2: Ilpuka3 kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove
HDocnujehe JIpuHeEH
16.9.22 - 23.9.22
3 mjeceua 0,548 - 0,767
6 mjeceum 0,859 - 1,220
1 roguHa 1,187 - 1,818

I'pag 1: lIpukaz Kpugysa npunoca OprcagHux 0068e3nuua
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Tenor

Fpaq) anKasyJe KkpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (nnasa), Benuke bpuranuje (upBena) u J anaHa

(’pybuuacra) 3a nepuosae on 3 mjecena 10 30 roguHa Ha mane 23.09.2022. romuue (MyHE JHHUjE) U
16.09.2022. romune (ucnpekupane nuHuje). Ha momem mujenmy rpada je mpukasaHa pasnuka uzMely
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux mpuHoca Ha HaBelIeHE JaTyMe.

EBPO30OHA

[pome cenmuIie je oapkaHa Iyro odyekuBana cjennuna FOMC-a Ha K0joj je 0/uTydeHO aa ce J0JaTHO
nosehajy kamartHe crone oBe uHcTUTyHje. [lopen @ena mponury ceMuUIly Cy OOMIBbEKUIIE U OJUTYKE jOII
HEKOJIMKO CBjETCKHX IIEHTpaTHUX OaHaka o moBehamy pedepeHTHIX KaMaTHUX CTOMA, ajli U PETOPHUKE Ja
he Tpenn moBehama MCTHX MopaTh OWTH HAcTaBJbEH C IHMJbEM Cy30HMjama BHcoke mH(pmammje. To je
YTHIIATO Ha W3pakeH pacT MPUHOCA 0OBE3HMIA HA TII00ATTHOM HUBOY, T1a TAaKO M KOJ MPUHOCA 0OBE3HUIIA
eBpo3oHe. Pact mpuHOca je HajBHIEe OMO M3paKEH Ha MPEAHEM U CPEIbEM JHjelly KpUBe IpPUHOCA.
[Mpunocn memaukux oOBe3HHna cy nmosehann n3mely 27 u 39 6a3HuX MoOeHa, JOK je KOA UTATNjaHCKUX
oOBe3HHUIa 3a0MIbEKEH CeIMUYHN pacT npuHoca ox 31 no 43 6a3na moena. M3jaBe 3Banmunuka ELB y
IPOTEKJIOM TEPHOY Cy Takole MOTBpAMIE OYeKUBamka O MOTpeOU HacTaBka moBehama KaMaTHUX cToma
Ha nonazehum cjemnunama. [lornpeacjennuk ELIb De Guindos je uzjaBuo ga Ou eBpo3oHa Morfa Jia ce
CYOUH Ca PEIeCHjOM TOKOM OBE 3UME KaKo JI0JIa3H 10 MHTEH3UBHpaba M3IJe/ia MPUBPEIHOT pacTta, ailu
YaK HY TO HHje JTOBOJHHO Ja ce nHdIamnuja cMamy 6e3 nogatHux nmosehama kamarHux crona. De Guindos
je M3jaBro J1a TPXKUIITA Bjepyjy Aa he ycrmopeme ekoHOMHje caMo o ce0M yMamUTH HHIANHU]Y, a 1a TO
yCTBapH HHjE€ TA4HO M Ja MOHETapHa MoimTHKa Tpeba na mompuHece Tome. ELIb je Ha mocibenmoj
CjeIHUIM HajaBWiIa NoBehamka KaMaTHUX CTOIA HAa HAPEIHWM CAcTaHIIMMa M TPXKUIITA cajga O4eKyjy na
6u xamartHa croma Ha nenosute (deposit facility) mo nposseha cipenehe romqune morna nznocutu 2,5% y
nopehemy ca tpenyTHuX 0,75%. Giorgia Meloni u3 gecHo opujeHTHCaHE cTpaHKe ,,bpaha Wrammje™ je Ha




MyTy J1a TOCTaHe HOBA MPEMHjepKa 3eMJb€, HAKOH IITO j€ alrjaHca OBE CTPaHKe Ha M300puMa OApKaHUM
NPOTEKJIOT BHUKEHIA OCTBapwia mobjemy ox oko 43% yKymHHX TJacoBa, T€ Cy y TOPHEM JIOMY
[TapnamenTa ocurypanu HajMame 115 Mjecta, riaje cy 104 mjecta moTpebHa 32 popMHUpame KoauIyje.
[ToueTkom mporuie ceqmuiie 00jaB/beHO je HOBO MCTpaxkuBame Bloomberga mpema kojem cy usriienu aa
€BPO30Ha 3amajiHe y penecujy y cibeaehoj ronunu nocrturiau 80%, Hajsuie o jyna 2020. roause U BULIe
o1l 60%, KOJIMKO je OYEeKMBAHO y IPONUIOM HCTpakuBamy. Odekyje ce na Ou BpxyHal uUHGUIaIuje of
9,6% Morao OUTH TOCTUTHYT y YETBPTOM KBapTayly OBE I'OJMHE, alld CE HE OYEKYje MOBpaTaK Ha HUBO O
2% no 2024. ropune. Bume ox nmona ucnutanuka odekyje na he ELIb Ha HapenHoj cjenHUIM Y OKTOOpPY
noBehatu kamaTHe crome 3a jgoAatHux 75 OazHux moeHa. Deutsche Bundesbank je o6jaBuna na
exoHomuja Hbemauke Beh cama Omsbeku KOHTpaknHjy W Ja he MCTa BjepOBAaTHO MOCTATH TOpa TOKOM
3MMCKHX MjECelll, KaKo MOTpOIIka raca Oyne yKHHyTa WM palMoHaTHO KopumreHa. Bundesbank
HaBOJM /1a OM y TekyheM KBapTally €eKOHOMCKa akKTHBHOCT MOTJIa 3a0MJBEKUTH OApel)eHO cMameme, a 1a
Ou MorJa 3Ha4ajHO Jia yCropu y Mjecenuma jecernn u 3uMe. Mnak, Bundesbank HaBonu na He ouekyje na
he ce ocTBapUTH EKCTpEeMHM CIIEHAPHO KOjU je o0jaBuia y jyHy, a mpemMa KOjeM je OYeKHMBaHa
KOHTpakKIuja ekoHomuje o1 3,2% y 2023. roguHu.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6PO3OHY

Pen. CteapHo |MpeTxogHu
6p. EKOHOMCKU uHAMKaTopu OueknBaHe

cTame nepuop
1. |Output rpahesuHckor cektopa — E3 (/1) JYn - 1,5% 1,3%
2. |PMI komno3uTtHu uHgekc — E3 (npenum.) CEN 48,2 48,2 48,9
3. |PMI komMno3uTH¥ nHgekc — hbemadka (npenvm.) CEN 46,1 45,9 46,9
4. |PMI KoMno3uTHU nHaekc — PpaHuycka (npenum.) CEN 49,9 51,2 50,4
5. |bunaHc Tekyher padyHa — E3 (y munujapgama EUR) Jyn - -19,9 4,2
6. |bunaHc Tekyher padyHa — Utanuja (y mununjapgama EUR)  JYJ1 - 1,64 -1,11
7. [TproBuHcku 6unaHc — LnaHwuja (y munujapgama EUR) JYI - -6,56 -5,39
8. |BAMN — XonaHguja (kBapTanHo) duHan. Il kBapTan 2,6% 2,6% 0,4%
9. |BAMN — lWnanwja (kBapTanHo) dpuHan. Il kBapTan 1,1% 1,5% -0,2%
10. |MpowusBohayke unjeHe — Hbemavka (/1) ABIr  36,8% 45,8% 37,2%
11. |Mpowussohayke unjeHe — Moptyran (/1) ABI - 22,4% 24,6%
12. |Ctona HesanocneHocTn — PuHcka ABI - 6.7% 6,6%
13. |NoTpowna ctaHoBHUWTBa — XonaHauja (M) Jyn - 6,2% 5,1%
14. |MHpekc nosjepetsa notpowaya — E3 (npenmm.) CEN -25,5 -28,8 -25,0

CAL

IIporekne cenmuiie je onpxkana cjemHuna FOMC-a Ha Ko0joj omirydeHo Aa ce pedpepeHTHA KaMaTHa
crona noBeha 3a 75 6a3HuUX moeHa ca nUJbeM 3aycTaB/bama Harior pacra uHduanuje. Den je
HAcCTaBHO ca TpehuM y3actonmHuM mnoBehamem oa 75 0a3HUX TOEHA, T€ jé HArOBHjeCTHO Ja je BpIO
moryhe jomn jenHo moBehame oBOT pa3Mmjepa TOkoM oBe roanHe. @ea je moBehao cBojy pedepeHTHY
KaMaTHy cromy Ha pacnoH 3,00%-3,25%, na najsumm HuBo ox 2008. roagune, 10K Cy MpojeKIHje
nokasajue ja Ou jasba moBehama MOTJIa JOBECTH pedepeHTHY cTony Ha HuBO maMmehy 4,25%-4,50% no
Kpaja oBe TOIWHE, MpHje Hero mTOo JocTurHe HUBO 4,50%-4,75% y 2023. ronunu, ykaszyjyhu Ha TO 1a
Hehe nohu 10 cMamema kamatHe crome 10 2024. rogune. Ilpencjennuk demna Powell je uzjaBuo na cy
KpeaTopy MOHETapHE MOJUTHKE ,,YBPCTO PHUjEIIMIN 1a cMame HajBehy 3abuibekeHy uH(IAnujy y
nocbenmbux 40 roquna u na Hehe ogycratu y Toj 6opbu. lllTo ce TMue ekoHOMCKUX mpojeknuja, Dex
npeaBula criopuju eKOHOMCKH pact 110 kpaja 2022. roaune, ca pacrom oz 0,2% 110 kpaja roauHe, A0K 3a
2023. roquny npensuha exonomcku pact of 1,2%. Takolhe, npensuha ce na hie ce cTona HezamocieHOCTH
nosehartu Ha 3,8% ca 3,7% y oBoj roaunm, a y 2023. roaunau Ha 4,4%. 1llTo ce Thue uHbNaNUje, oueKyje
ce Bpahame Ha ITUJbaHu HUBO 011 2% Tek y 2025. roguHu.

[TpuHoCH Ha amepuuke apXkaBHE 0OBE3HUIIE Cy 3a0MIBEKUIIN PACT Ha CEIMUYHOM HUBOY (u3Mehy 23 u 35
0a3HUX TMOeHa), KOju je BUIlle OMO M3paKEH Ha MpEAmEM M CPEAeM JUjelly KpHUBE, Koja je W Jlabe
uHBep3Ha. [IpuHocu Ha o6Be3Hue ca gocnujehem o 2 U 5 roauHa cy 3a0UJbEXKUIIM HajBUILE HUBOE O
centemOpa 2007. roguHe.



Tabena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3a CAJ/l

EKOHOMCKM MHAUKaTOpPMU OuyekuBame T PSP

cTamwe nepuop

1. |MHaekc 3anoyeTtumx kyha (M/M) ABI 0,3% 12,2% -10,9%

2. |'pahesuHcke gossore (M/M) ABI’ -4,8% -10,0% -0,6%

3. |Bogehu nHgekc ABI™ -0,1% -0,3% -0,5%

4. |PMI uHgekc npepahuBadkor cektopa P CEN 51,0 51,8 51,5

5. |PMI koMno3nTHU nHaekc P CEN 46,1 49,3 446

6. |bpoj 3axTjeBa 3a XMNOTEKAPHE KpeanTe 16. CEI - 3,8% -1,2%

7. |VIHMumjanHu 3axTjeBn HesanocneHux 3a nomon 17. CEIl 217.000 213.000 208.000

8. |Vnpekc npepahusaykor cektopa Pep n3 KaHsac C. CEN 5 1 3

USD je anpenupao y oanocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abumexno nag ca Husoa on 1,0016 Ha
HAJHHKM HUBO Yy noc/beAmux 20 roamHa, oqHOCHO Ha HUBO ox 0,9687.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokxom mportekiie ceamuiie oap:kaHa je cjexHuna MPC BoE Ha kojoj je noHeceHa oaiyka na ce
pedepenTHa KamaTHa cTrona moseha 3a 50 6a3Hux moena Ha 2,25% ca 1,75%. IlojeauHu TPKUTITHHA
YUECHHIIM Cy O4eKuBainu M Behu pact, amm 6e3 003upa Ha TO, TPOIIKOBH T03ajMJbHBaa CE Halla3e Ha
HajBHUILIEM HUBOY y TMOCheamux 14 romuna. MHBeCcTHTOPH OYeKyjy na O pedepeHTHa KamaTHa CToma
morua goctuhu HUBO of 3,75% 1o kpaja 2022. roaune. UnanoBu MPC BoE cy ucrakinu na he HacraBuTH
Jla CHa)XKHO pearyjy, yKOIMKO To Oyne morpeOHO, Kako Ou cy30uiau mHQIANMjy YOpKOC TOME IITO
ekoHoMmHja ynasu y pernecujy. BoE mpomjewmyje na he exonomuja y Tpehem kBapramy 3a0HIbEKUTH
koHTpakiujy ox 0,1%, nujenom 300r AOAATHOT ApPXABHOT Mpa3HUKa 3a caxpaHy Kpayeuue Enumzabere,
mTo OM y KOMOMHALIMJU C TIAJ0M MPOU3BOAE Y APYTrOM KBapTaly 3aJ0BOJBHIO ACHUHUIIN]Y TEXHUUIKE
peuecuje. Ha momenyrom cacranky MPC BoE je moHHO jemHOrNIacHy OUTyKy lla C€ CMamU ApKambe
npxaBHUX o0Be3HuIa 3a 100 mummjapaun GBP Tokom Hapenne roamue, Kako Kpo3 nocnujehe oOBe3Hma,
TaKo M KpO3 aKTHUBHY IpoAajy, WTO he ce moyeTu mpuMjemHBaTH o HapeaHor Mjecena. IlTo ce Thue
unduamyje BoE cana ouexyje na he nunduanuja noctuhu BpxyHan ox Hewto ucnof 11% y okto0py, 10k
ce y mpouuioM Mjecenyy npeasuhao makcumym ox 13,3%. Mudnauuja he ocratu nznag 10% Hekonuko
Mjecely, MpHje HeTO MITO IMOYHE J1a Ce CMamyje, caonmTeHo je n3 BoE.

Kpajem cemmuue HOBH MuHHCTap (puHaHcHja Kwasi je MOKpPEHyO HCTOPHjCKO CMamemke mopesa U
orpoMHO TmoBehame 3amykHWBama YHyTap EKOHOMCKE areHje Koja je HMana CHaxaH edekar 1o
¢uHaHCHjcka TpxumTa. Kwarteng je yKnHyo HajBHIIYy CTOMY IOpe3a Ha JOXOJaK y 3€MJbH, OTKa3ao
IUITaHUPaHO ToBehamke KOPMOPAaTHUBHMUX IOpe3a U MPBU MyT CTaBHO JUMUT Y IUIAHOBHUMA HOTPOILIHE
npemujepke Truss, Koja K€M y CBOJUM aKTHBHOCTUMA yJIBOCTPYUMTH CTOIly €KOHOMCKOI' pacta Bemuke
bpuranynje. Kwarteng je ncrakao j1a cy IJIaHOBHU Jla c€ MPOIIMPU MOHYJAa y €KOHOMMJU KpO3 MOpECcKe
UHUNMjaTHBe W pedopme Kako OM ce YCIjelHO TaKMHUYWIA ca TUHAMAYHAM EKOHOMHjaMa IITUPOM
cBHjeTa.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pepn. CtsapHo | lNpeTxogHu
6 EKOHOMCKM MHAUKaTOpM OyekuBare

P- cTame nepuon

1. [Nosajmuue jasHor cekTopa (y mnpg GBP) ABI’ 8,1 11,1 2,1

2. |Gfk nosjepere noTpollaya CEN -42 -49 -44

3. |PMI rpaheBuHckm cektop P CEN 47,5 48,5 47,3

4. |PMI ycnyxHu cektop P CEN 50,0 49,2 50,9

5. |PMI komno3utHu niaekc P CEN 49,0 48,4 49,6




Tokom mpotekine cenqmune GBP je nempemmpana y ognocy Ha EUR, ma je xypc EURGBP 3abuspexno
pact ca HuBoa oz 0,87683 Ha HuBo 01 0,89294. GBP je cHaxxHO nenpenupaia u y ogHocy Ha USD, na je
kypc GBPUSD cmamen ca HuBoa ox 1,1420 Ha HuBO o 1,0859, mTO je HajHUIKU HUBO Y MOCIbEIHBUX 37
roJIMHA.

JAITAH

Toxom mpotekie ceamuie oap:kaHa je cjennuua MPC BoJ Ha kojoj je noHeceHa omjyka Ja ce
3a/Ip>KM MOJUTHKA YJITPAHUCKHX KAaMaTHUX CTOMA, KAa0 INTO C€ M OYEKUBAJIO, YIPKOC OLITPO]
nenpenrjaniju JPY y Tanmacy rimoGamHOTr moomTpaBamba MOHETApHE TTONUTHKE KOjH je M3a3BaH pactyhom
uHduaijoM. Bol je 3aapkana pedepeHTHy kamatHy cromy Ha HHUBOY oX -0,1%, NOK je LMJbaHU HHUBO
NpHUHOCA Ha JIeCeTOroJuilme apxaBHe oOBesHuue u aabe 0,0%. Taxohe je 3agpxkana obehame na he
Npey3eTH Jlajbe Kopake 3a yOnaxkaBambe MOHETapHe MOJUTHKE 0e3 OKJIMjeBama YKOJIUMKO TOo Oyne Ouio
notpe6Ho. BoJ m nmaske ocraje m3BaH Tajmaca TIIOOATHOT MOOINTpaBaka MOHETAPHUX IIOJMTHKA
[eHTpaTHUX OaHaka KOjU MOBJAYe MOJCTUIAje Kako Om ce m3bopwimm ca pactyhoMm wmHbmanujom u
BjepoBaTHO he ocTaT mocspeamha BeIrKa MOHETapHa BIIACT y CBUJETy ca HETATHBHOM KaMaTHOM CTOTIOM.

Kako 6m mokymana ga ojaya cmab JPY, BoJ je mHTepBeHHcana Ha NEBU3HOM TPXKHINTY TAaKO IITO je
kynuna 1,26 6unnona JPY jamanckux npskaBHUX oOBe3HHUIA mpBU NyT of 1998. rogune. ['yBepuep Bol
Kypona je narsmacuo nmorpely na ce 3aJp’Ku YITpacTUMYJaTHBHA MOHETapHa IMOJIMTUKA Y JOIJIEAHO]
OyayhHocTu ¢ 003upoM J1a je eKOHOMCKH OIopaBak JarmaHa M Jajbe KpXakK, a pacT Ijara HHUje JOBOJHHO
BEJIMK Ja Tpatu HelaBHY pactyhy mHpnammjy. Bol je omnyumia yKMHYTH meMy KpeamTa 3a momoh y
NaHJIEMHjH W YMjeCTO TOra NPOIIMPUTH ONEpanrjy JUKBUIHOCTH YCMjEpeHy Ha MIMPH PACIIOH
KOpIIopaTHBHUX moTpeda 3a (uHaHcupameM. BolJ ouekyje ma he xpaTkopoyHe W JAyropodHe KamaTHE
CTOIIEe OCTATH Ha CcaJalllibeM WM HUKEM HUBOY, HE MHjCHajyiin CBOje OIITPE CMjepHUIIE.

Munucrtap ¢punancuja Cy3yKkH je nu3pazuo 3a0puHYTOCT 300T BOJATUIHOCTH Ha JIEBU3HOM TPIXKHIITY, TE j&
1oKa3ao crnpeMHocT Aa he Binaja ajenoBaT NpoTHB IINEKYJIAaTUBHUX MOTE3a YKOJIUKO TO Oyie MOTpeOHO.
Ha xpajy cemmunie y kojoj cy Tpxkumra Omna cyoueHa ca noBehaBameM kamatHux cronma y CAJl m
obehama BoJ nma he 3agpxkatn kamarHe CTONE HEMPOMHU)ECHECHUM, HHBECTUTOPH HUCY OMIIM HUIITA Mamke
HaknomeHu JPY, Koju je y TOKy oBe ToanHe Jenpenupao 3a ckopo 20%.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTtxogHu
6p. EkoHOMCKM MHAMKaTOpPU OueknBame
cTame nepvopg
1. |Crtona uHdpnaumje (') ABI 2,9% 3,0% 2,6%
2. |Ctona TemerbHe nHdnauuje (I/0) ABI 1,5% 1,6% 1,2%
3. [Mpogaja wwupom 3emrbe (/) ABI' - 26,1% 9,6%

JPY je Toxom mpotekiie cenmulie anperupao y ogHocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3a0uibexuno maj ca
HUBoa o7 143,22 na HuBo ox 138,93. JPY je menpenmpao y onnocy Ha USD, te je kypc USDJPY

3a0usbexuo pact ca HuBoa 142,92 na Huso ox 143,31.




HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y TMoOHeIjebaKk
IijeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
85,11 USD (84,97 EUR).

Tokom mpoTekiie cenMuIie IujeHa HadTe je nMaa
TEH/IEHIIU]y Maja, OCUM MPBOTI PAJHOT JaHa KaJa
je 3abuibekeH Onarm pacTt, jep cy TPXKHUIIHU
ydyecHMLIM OanmaHcupaid  3a0pUHYTOCTH  OKO
YBpCTE TIOHYAEC M HEHW3BJECHOCTH Tiio0aiHe
TpaXme Koja OM ce Morja yCmopuTd 300T
ciakHor USD wu wmoryher Beher mosehama
KaMaTHUX cToma. HapeaHor paHa ImWjeHa je
CMameHa I0J1 yTUIlajeM OYeKUBamha MHBECTUTOPA
na he mnenrpanHe OaHke pgabe noBehaBaTu
KaMaTHe CcTome Kako Oum cy30une wuHObIanmjy.
3HaKOBH EKOHOMCKOT YCIIOpEHha pacTa YTHIIATIH
Cy Ha CMameHhe TPAXKHE 32 OCH3NHOM U TU3EIIOM
y CA/l Ha HajHIKE CE30HCKE HHBOE Y BHIIE O]
jemne npenenuje. Ilpema momamuma EUMA
MOTPaXKiha 3a OCH3WHOM je Taja Ha HajHUKU HUBO
3a 0Baj ce30HCKH nepuoj ox 1997. rogune. Mctu
W3BOP HABOJHM Jia j€ Mjepa Koja MpaTH TPaXmby 3a
JIM3EJIOM CMameHa Ha HajHwkU HuBo oa 2009.
roguHe. Beoma Onaru pacT mujeHe 3a0UIbexeH je
y YeTBpTaK, ajy Ce IHMjeHa W Jajbe Haja3uia Ha
nyTy JAa 3a0WJbeXH  UYeTBPTH  CEIMHUYHU
Y3aCTOIHH IaJ HAKOH ILITO Cy JOHECEHE OJIYKE O
nosehay  pedepeHTHHMX  KaMaTHUX  CTona
KJbYUHUX LEHTpanHuX OaHaka. MuHucTap HagTe
Hurepuje Byxapu cmartpa ga 6u OPEC wmorao
OuTH TpPUMOpaH Ha  JIOJATHO  CMAambEHE
MIPOU3BOJIIHE YKOJUKO ITUjeHa CUpoBe HadTe Oy
CMalkeHa UCMNOA TPEHyTHUX HHUBoa. Tokom
TproBama y IMeTaKk LujeHa HadTe je cMameHa
npeko 5%, Te ce Halula Ha HAjHI)KEM HHUBOY Yy
MOCJBENIIbUX OcaM Mjecelnu, HakoH mTo je USD
HACTaBHO JIa anperupa, Te Ce Hallao Ha Hajjadyem
HUBOY y mnochenwux 20 roauna. Paszmor
anpenujanuje USD nmonasm kao pesynraTt 60jazHI
na he riaBHe eKOHOMUjE YTOHYTH Y pelecH]jy.

Ha 3arBapamy TpKulliTa y MeTaK IMjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe m3HOocuia je 78,74 USD
(81,82 EUR), a y oiHOCY Ha MPETXOAHY CEAMHUILY
mjeHa je cMmamena 3a 7,48%, mTo je yerBpTa
CEJIMHMIIA 3apE/IOM JIa ITjeHa OUJbEKU MmaJ.

I'pagh 3: Kp e yujene Haghme moKom np e ceOmuye
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IIpunpemunu:

Cayx6a Front Office
Opjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHmoHcke Oep3e MeTama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jenHe (uHe yHIE 37ara je
nznocmna 1.675,06 USD (EUR 1.672,38).

[lujena 3maTa je 10 YeTBPTKA MMasia TCHIACHIIU]Y
nmaja M Hajaswila ce Ha HajHWXKEM HHUBOY Y
nocbenmux 29 Mjecenn kako je pact USD u
MpHUHOCA Ha JIp)KaBHE OOBE3HUIE yuBpirheH mox
yTULAjeM O4YeKHBamka Ja/ber pacTa KaMaTHHUX
crona. Hapouut yTunaj Ha cMameme 1i1jeHe 0BOT
IUIEMEHUTOT MeTajla je uMajla yIpaBo CHa)KHA
anpermjanmja USD, Koju je HajCHAXHUJU Yy
nocsbenwux 20 ronuna. [lopen ®ena, TpKUILIHU
YYECCHUIIM OYEeKyjy na he W Jpyre ICHTpaliHe
0aHKe HACTAaBUTH Ca IOOLITPABAEM MOHETapHE
NOJUTHKE jep <Cy CyoueHe ca pacTyhom
nHpnanmjoM. Bucoke kamaTHe cTome OOWYHO
yMamyjy TpHUBIAYHOCT 37ara jep ce mosehaBajy
ONOPTYHUTETHH TPOILKOBH JpXKamka UMOBHHE Ha
KOjy ce He maha kamara.

bnaru pact umjeHe 3mata 3a0WJbeXKEH je Y
YeTBPTaK HAKOH INTO je MpeacjemnHuk Pycuje
[lytuH HajaBHO NjeMMUYHY MOOWJIHM3ANH]y, IITO
je mojavano Tpakmby 3a CHTYPHUM HHBECTHUIIMjaMa
noryT 37ara. [IyTuH je W3jaBHO na je MOTIHCA0
JEKpeT O JAjeIMMUYHO] MOOWIM3alujH, Te je
ncrtakao na 6panu teputopujy Pycuje mok 3aman
xenmu yHUIITHTH Pycujy. Mehytum, HakoH mTO je
®en goHmo oanyky o mnosehamy pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIle, paHHje 3a0MJbeKEHU NOOUIM Ha
37aTy Cy CMameHHM, JO0K Cy IpPUHOCH Ha
neceroromuinmke ooOBesnune CAJl mosehanm.
Kpajem cenqmuiie mujena 3mara je cMameHa, Te ce
Hallla Ha HajHIDKeM HUBOY of ampwia 2020.
roauHe moJ yrunajem ampenujanuje USD, pacrta
nmpuHoca Ha JApxaBHe oOBesnmine CAJl, Te
OUEKHBamWa JaJber pacTa KamaTHux cromna y CAJl,
IITO je CBE 3ajeJHO CMAambHIO aTPAKTUBHOCT
MHBECTHUILUja y 3J1aTO.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y IETaK IUjeHa jeaHE
¢une yHue szmara je msHocwna 1.634,94 USD
(EUR 1.697,06). IlocmatpaHo Ha CeIMHYHOM
HUBOY IIMjeHa 371aTa je cMamena 3a 1,86%.

I'pag 4: Kpemarve yujene 3nama mokom npomexie ceomuye
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[O: on oarosopuoctu (Disclaimer)

Hasezienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMEHTape, mporjjene u ctapose L[bbuX. Ilentpanna Ganka He MOKE rapaHTOBATH IHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Ka0 MOCIbe/IHIIA KOPUIITEHha Wik HeMoryiHOCTH KopHITera HH(opMalnja, MaTepHjaja Wil cajpiKaja, HiH 3a TTOC/bEIMIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha 6asH mHHX.



