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CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA IVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
20.06.2016.- 24.06.2016.

Tabena 1: Ilpukaz kpemara npunoca na OprcagHe 0066e3HuYe

MpuHoCcK EBpo30oHa CAL Benuka bputaHuja JanaH
17.6.16 - 24.6.16 17.6.16 - 24.6.16 17.6.16 - 24.6.16 17.6.16 - 24.6.16
2 roguHe -0,61 - -0,65 A 0,69 - 0,63 h] 0,39 - 0,27 N -0,25 - -0,27
5 roauHa -0,50 - -0,53 A 1,11 - 1,07 b ] 0,70 - 0,57 N | -024 - -0,27
10 roguHa 0,02 - -0,05 2] 161 - 1,56 b 1,14 - 1,09 N | -015 - -0,17

Tabena 2: Ilpuxaz kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Hocnujehe Mpukocy
17.6.16 - 24.6.16
3 mjeceua -0,615 - -0,668 A
6 Mjeceum -0,564 - -0,646 Y]
1 rognHa -0,555 - -0,637 N

I'pagh 1. Ilpukas Kpuegy.na npunoca OpicasHux 006e3HuUUa
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GC 3: CURWES CHART

I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (miasa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(’;pybuvacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuHa Ha gane 24.06.2016. romune (myHe nUHHjE) U
17.06.2016. roaune (ucmpexupane iuHuje). Ha nomem aujeny rpada je mprkasaHa pasinuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

Pedepennym y Benukoj bpuranuju nmpoTekiie ceaMule je U Jajbe Ouo y (OKyCy TpKHINITA, Te je 300T
aHKeTa MpHje HEeroBOr 0/Ip)KaBama, a Koje Cy yKa3HuBajie Ha pacT MpoleHTa 3a octaHak y EY, 3a0usbexxen
TPEH]] pacTa eBpPOIICKUX MHAEKCa aKkIfja, Kao ¥ MpuHOca Ha oOBe3HuIle. MelhyTuMm, HaKOH 00jaBbUBambA
pesynrata pedepeHayma, y NeTak, a InmpemMa KojuMa je u3rinacaH usiasak Benuke bpuranuje uz EVY,
€BPOIICKM MHJIEKCU aKIlMja, Kao M MPUHOCH Ha OOBE3HUIIE Cy 3a0MJbEKHIIN CMambEmhe, T€ je MPUHOC Ha
JIECETOTOIUIIHE FheMauKke OOBE3HHUIE Ha 3aTBapamy TPXKUILTA 3a0MIbEKHO PEKOPAHO HHU3aK HUBO OJ -
0,047%. Takohe, pesyntatu pedepeHayma oapaswiiu cy ce U Ha omTpy aenpenujaunjy EUR u GBP y
onnocy Ha USD.

Haxkon o6jaBibuBama pe3ynrara, MUHHCTPU (pUHAHCH]a U TyBepHEpHU 3eMasba wiaHuma ['7, y 3ajeIHuYKOM
CaONIITEehY, UCTAKIU Cy Ja Cy MOJYy3elH CBe KOpake Kako OM ce ocurypana ajgeKkBaTHa JIMKBUIHOCT U
HOJpUIKA PYHKIIMOHUCAY TPXKHUIITA.



ELIb je caommrTmiia fa je y mpBOj CEAMUIIM, OJ Kaja je 10 U eJa J1a Kylyje U KOpPIopaTUBHE OOBE3HHMIIE,
kynuia 1,9 munmmjapnu EUR oBux o6Besnuna. [pencjennuk ELlb-a r. Draghi je usjaBuo na je TpeHyTHH
¢okyc Ellb-a Ha nuMIuIeMeHTalUju 0 caja HajaBJbeHUX Mjepa, Kao IITO je CIydaj ¢ ayKIujama JApyror
Kpyra TapreTupaHor ayropodHor ¢uHaHcupama Oanaka (TLTRO), umja ce mpBa aykmuja onpikaia
IPOIILIE CEAMHUIIE.

Hbema 1 ka je emuroBana ooBesnuile ¢ gocnujeh em ox 30 rogunHa mo pekopaHo HUCKOM npuHocy ox 0,65%.
Benruja je emuroBana aeceroroaumbe (0,463%), nernaccroroaumime (0,837%) Te aBaaeCceTOrOUIIHE
(1,141%) oOBe3nuiie. XomaHauja je EMUTOBAIA TPOMjece U HE M IIECTOMjece U He TPE30PCKE 3aIuce 1o
npunocy on -0,53%, a ®panmycka tpomjece uHe (-0,506%), mecromjece une (-0,512%) wu
jennoroaumime (-0,496%) tpesopcke 3ammce. Illmanuja je emurtoBaiga Ttpomjeceune (-0,145%) u
neseromjeceune (-0,086%) tpesopcke 3amuce, a ESM mrectomjeceune tpesopceke 3ammce (-0,51%).

Tabena 3. Kpemarmwe eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pepn.op CtBapHo [[MpeTxoagHun
EKOHOMCKM MHAnKaTopun OuekuBawe
' cTame nepvopn
1. |Mngekc rpahesmHckor cektopa — E3 (I AlNP - -0,4% 0,5%
2. |NpownsBohayke umjeHe — Hhbemayka (/1) MAJ -2,9% -2,7% -3,1%
3. |ZEW uHpekc noBjepera uHBeCcTMTOpa — Hhemauka JYH 4,8 19,2 6,4
4.  |lfo nHOoekc nocrnoBHoOr nNoBjepera — hbemayka JYH 107,4 108,7 107,8
5. |CTona He3zanocneHocTn — PuHcKa MAJ 11,4% 10,8% 9,8%
6. |MHoekc nosjepewa noTpowaya — E3 (npenvm.) JYH -7,0 -7,3 -7,0
7. |PMI komno3nTtHu nHaekc I JYH 53,0 52,8 53,1
8. |Ctona He3zanocneHocTn — PuHcKa MAJ 11,4% 10,8% 9,8%
9. |GDP (Q/Q) F- XonaHawnja | KBAPTAIJI 0,5% 0,5% 0,2%
10. |GDP (Q/Q) F — ®paHuycka | KBAPTAJ 0,6% 0,6% 0,4%

CANl

[IpuHocn aMepuukux OOBE3HHMIIA Cy ITOYETKOM IPOTEKJIEe CEeIMHUIle OMJbEXKHIM pacT MOJA YTHILajeM
yOnaxaBama HINEKyIanuja o OpuTaHckoM pedepeHayMy U mojadaBama Imekynanuja o FOMC-ovom
nosehamy pedepeHTHEe KamartHe crome. MehyTuMm, HakoH MTO cy y NHeTak 00jaBJbeHU pe3yiITaTH
OputaHckor pedepeHayma o wu3nacky ose 3emibe u3 EY, curyanumja Ha TpXKUIITY ce 3Ha4dajHO
npomujeHnia. [IpuHOCHM amepuykux OOBE3HMIIA Cy TOKOM TproBama y IeTak cMameHu 3a 15 mo 19
0a3HMX IOEHAa y OJHOCY Ha MpeTXoJHU AaH. IIpuHOCH NBOrOIMIIBUX OOBE3HHUIA CYy CMAamEeHM Ha
HajJHWKU HUBO O] OKTOOpa MpoIljie TOIMHe, a MPUHOCH JI€CETOTOJUIIBUX 00BE3HHUIIA Ha HajHUKU HUBO
on aprycta 2012. ronune. Cynehu npema kperamumMa npuHoca ¢jydepca Ha peepeHTHY KaMaTHY CTOIY
FED-a, BjepoBatHoha na he FOMC Ha jyHckOM MM cenTeMOapcKoM cacTaHKy moBehaTu pedepeHTHY
KamaTHy cromy TpeHyTHo u3Hocu 0,0%. M3 FED-a je, HakoH oOjaBipuBama pesynrata OpUTAHCKOT
pedepeHiymMa, CaoMIUTEHO Ja OBa WHCTUTYLMja NaXJbUBO NpaTH KpeTamba Ha MehyHapoaHuM
TP>KUIITUMA, T J1a je CIpeMHa Jia MPYXU JAOAATHY JIMKBHIHOCT KpPO3 Mporpam Swap JHHHMja Koje nuMma ¢
IpyruM nHeHtpanHuM Oankama. [Ipencjennuna FED-a rha Yellen je TokoM pemoBHOT Mmomyroauiimer
u3narama npen Konrpecom CAJl-a, cpeauHoM mpoTekiie ceamuie, usjasuia aa FED onpesno mpucrymna
nosehamy pedepeHTHE KaMaTHE CTOIle, T€ Ja C€ CyodyaBa ca 3HayajHUM HecurypHoctuma. OBom
npwimkoM, Tha Yellen je ucrakia ga rmo0amHu PU3HIM U PU3UIH YCIIOPEHOT 3alOlJbaBakbha M03MBajy Ha
olpe3aH MPUCTYI noBehamwy pedepeHTHe kamaTHe cTore, ¢ 003upoM Ha To Aa FED Tpaxu notpay na je
€KOHOMCKH ONOpaBak u najbe npucyran. ['ha Yellen je ucrakna na npuje Hero ce nasbe nosehajy kamatHe
crone, FED Ttpeba na Oyzne curypan aa cy eKOHOMCKHU pacT U 3allOCICHOCT MoBehaHu Te /1a HeMa IIOKOBa
KOjH Jl0J1a3e O] CTpaHe MOoTeHIHjatHor u3nacka Bennke bputanuje uz EY, 1o kojer je, unak, gomtuio.
AMepUYKH aKIIMOHAPCKU WHAEKCH Cy TOKOM MPOTEKIIe ceIMUIle 3a0UIbEXUIN cMambene, Te je Dow Jones
cMmambeH 3a 1,55% na cemmMuaHoM HUBOY, a uHaeke S&P 500 3a 1,63%.

Taobena 4. Kpemame exonomcxkux unouxamopa za CA/l

Pen. CtBapHo | lpeTxoaHu
6 ExoHOMCKU nHgmKaTopu OuekuBame
P- cTame nepvon
1. |FHFA uHpekc ynjeHa ctaMBeHuX HeKpeTHUHa AlP 0,6% 0,2% 0,8%
2. |MHpekc npoaaje noctojehunx kyha (M/M) MAJ 1,8% 1,8% 1,3%




3. |MHpekc npopaje HoBomarpaheHux kyha (M/M) MAJ 1,6% -6,0% 12,3%
4, |NHpekc Bogehnx eKOHOMCKUX nHaMKaTopa MAJ 0,1% -0,2% 0,6%
WHpekc €KOHOMCKMX aKTUBHOCTU FED n3 YUukara 011 -0,51 0.05
5. MAJ
WHpoekc papgHouHTeH3uBHe npoussBoawe FED u3 KaHnsac Cwutuja 5 > 5
6. |JYH i i
, I\M/ITJeKC nopyy6nHa Tpajumx  pobapa —  MpenUMUHapHO -0.5% 2.2% 3.3%
o TyﬂeKc nosjeperwsa YHuBepsutetr w3 MwuunmreHa — puHanHo 941 935 94.7
o ?gﬂ@ﬁanm 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 270.000 259000 277000

USD je TokoM mpoTeKIiie ceaMuIie anpeiupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD cmamen ca HuBoa
on 1,1277 na muBo ox 1,1117, mto Ha cemMMUYHOM HHUBOY TpeacTaB/ba cMameme on 1,42%. Tokom
TproBama y nerak kypc EUR/USD je cmamen 3a 2,08% y oaHOCY Ha MPETXOIHU JIaH, HA HAjHIKHA HHUBO Y
NOCJBEIIbUX Mjecel] IaHa.

I'pag 2: Kpemamwe kypca EUR/USD moxom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

['pahanu Benuke bpuranuje cy Ha pedepeHayMy Koju je oapxkaH 23. jyHa U3Tjacalu H3jia3ak Te 3eMJbe
u3 EY. On ykynHor Opoja riacaya Koju cy u3auuiud Ha pedepenaym, 48,1% je moapxkano na Benuka
bpuranuja ocrane ynyrap EY 6noka, nok je 51,9% noapixkao nanymrame EV, 13B. ,,Brexit”. Pesynraru
pedeperiyma cy uMalu CHakaH yTHIa] Ha ¢uHaHcujcka Tpxkumra. GBP je cnaxHo nempenmpana y
onHocy Ha USD u y ogHocy Ha EUR, nok cy mpuHocu cHaxHuX 3eMasba EMY u CAJl Oousbexunu
CMameme, a I1jeHa 37aTa je 3adbuibexuiia pact. HakoH pesynrata pedepennyma, npemujep Cameron je
HOJHHO OcTaBKy. 3BaHnuHUIM EY cy no3sanu na Benuka bputanuja mro npuje nokpeHe Kopake Koju ce
OHOCe Ha HanymTawe EY.

BoE je cnpemna na o6e30ujenn mpexo 250 munmjapau GBP nonmaTHMX cpeiacTtaBa Kpo3 CTaHIapIHe
OJIAKIINILIE, KaKo O moap:kaa GpyHKIMOHUCAkE (PMHAHCH]CKOT TPXKHUILITA U Y MOTYNHOCTH j€, YKOJIUKO TO
Oyne motpeOHO, Aa OCUTypa JOJAaTHY JMKBUAHOCT y CTPAaHUM BallyTama, CaomHIITHO je TyBepHep BoE r.
Carney. V napenuum cenmuniama BoE he mpornujeHUTH €eKOHOMCKE YCIIOBE M Pa3MOTPUTH MOTpely 3a
UHTEpBEHIIMjaMa.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unoukamopa za YK

Pepn. CrtBapHo | lMpeTxogHu
6 EKoHOMCKM MHOUKaTopu OyekuBame
P- cTame nepuoga
1. |Rightmove umjeHe kyha (I'1N) JYH - 0,80% 0,40%
2. |Mosajmuue jaBHor cektopa (y mnpg GBP) MAJ 9,40 9,10 7,60
3. |KpeanTtu 3a kynoBuHy kyha MAJ 37.850 42.187 39.967

Toxom mpotekie ceamuiie GBP je nenpenupana y ogaocy Ha EUR u y omnocy Ha USD. Kypc EUR/GBP
je ouspexkuno pact ca HuBoa oz 0,78536 na HuBo oz 0,81274, nok je kypc GBP/USD cmameH ca HUBOa 011
1,4358 na auBo ox 1,3679.

JAITAH

[Mouetkom mpoTekite cenmuiie Financial Times je o6jaBuo Buject aa je MM® no3Bao Jamau 1a peBuaupa
MOJINTHKY MpeMujepa Abea, Te 1a yIBOCTPYYH MPUBPEIHE MTOTUIIAje WK he y cynmpoTHOM TpebaTu 3HATHO
TYy)KU TIEPUOJI 3a JIOCTH3amke IUJbaHor HUBoa wHGamuje oa 2%. Takohe, 00jaBJbeH je M 3alMCHUK C
ampwicke cjexaurie MPC BoJ, y kojeM je HCTakHYTO Ja Cy KpeaToOpu MOHETapHE TMOJUTHUKE CMAFIIIN
nporHo3e HH(IanMje Ha KBapTaJTHOM HHBOY, T€ OATOIMIHM POK 32 OCTU3amke UJbAaHOT HUBOA JI0 MapTa
2018. roguse.




[Ipema pesynratuma uctpakuBama Reutersa, BehnHa janmancKkux KOMITaHHWja MOJApKaBa oAIyKy Brnane na
ojutoxu nosehame cromne [1/1B-a 3a Buiie ox aBuje ToanHe ¢ 003UPOM Ha EKOHOMCKE CIIA0OCTH Y 3€MJBH.
Taxobhe, Reuters je kpajem ceamuriie 0o0jaBuo BujecT aa cy Biana Janana u BoJ auckyroBanu o oarosopy
Ha TP)KUIIHE TYpOYJICHIIMje HacTalle HAKOH 00jaBibHBama pesynrara pedepenayma y Bennkoj bpurtanuju.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janau

OuekuBat | CTBapHo | MpeTxoaHun
EkoHOMCKM nHgukartopu

= cTame nepvon
. ?\'AFXSBMHCKM GunaHc (y mMnpa JPY) 70.0 40,7 8232
2. |MsBo3 (M) MAJ| -10,0% -11,3% -10,1%
3. |YBos (Il MAJ -13,8% -13,8% -23,3%
. KH%eKc YKYMHUX MOCINOBHUX aKTMBHOCTM (M/M) 1.2% 1,3% 0.2%
. Jﬂyl\/||_|l/l WHOEKC pagHOWHTEH3UBHOT cekTopa M i 47.8 47,7
. iﬁul,:ehm MHOEKC ) i 100,0 991
. f\oﬂm;umumpajyhm NHAOEKC ) i 112.0 1102
o |\l/l/lr'i“,£\|,1e1<c YCINY>KHOT cekTopa (r/m 0.1% 0.2% 0.3%

[Ton yrumajem objaBipbuBama pesynrara OputaHckor pedepenayma, JPY je TOKOM MpOTeKie CeaMHUIIE
anpenupao y ognocy Ha EUR, te je xypc EUR/JPY 3abusbexno cmamerme ca HuBoa o1 117,47 Ha HUBO
on 113,65. JPY je amperupao u y ognocy Ha USD, te je kypc USD/JIPY cmamen ca uuBoa ox 104,16 na
HuBo o1 102,22 (Hajumxu HUBO o1 centemOpa 2014, roaune).



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEAjeshaK
nujena Hadre je m3Hocwia 47,98 USD (42,55
EUR). TlouyerkoM mpoTekie CeAMHIE I[HjeHA
HadTe je OMIbEKMIA PACT, KOjH je OO Yy3pOKOBaH
yOnaxkaBameM TEH3Wja OKO pedepeHayma y
Benukoj bputanuju. Mehyrum, y yropak je 6iaro
cCMameHa noJ yTUIajeM UIIYEKUBaba
o0jaBjpuBamba  uHpOpMaNMja O  MPOMjEHH
aMEpHYKHX 3aJIMXa OBOT' CHEPreHTa. Y CpHjeny cy
o0jaBibeHe MHPOpPMAITH]E 1a CYy aMEePHUKE 3alTUXe
Hapre cmamene 3a 900.000, mrTo je Mamu
MoJIaTaK OJf OYCKHWBAHOT, T€ je OBa MHQOpMaIHja
TOKOM TProBama Y CpHjely YTHLAJIAa Ha pacT
njeHe HadrTe, KOjU je HACTaBJbEH H TOKOM
TproBama Yy ueTBpTak. HakoH o0jaBipuBama
pesynrara OpUTaHCKOT pedepeHayma, IHjeHa
HaTe je TOKOM TproBama y NETaK 3HA4ajHO
cmameHa 3a 4,93% Ha IHEBHOM HHBOY, jep Cy
WHBECTUTOPH 3a0pHHYTH 300T edekata Koje Ou
OJUTyKa OpHTAaHCKHMX TIJlacaya MOIJIa MMaTH Ha
rnobanHy mnpuBpeny. Ha 3arBapamy myjopiinke
Oep3e y merak IyjeHa jemHor Oapena HadTe je
usnocuna 47,64 USD (42,85 EUR), mto je,
UMaK, Ha CEIMHYHOM HHMBOY CMAaIbCHE O]l CaMo

0,71%.

Ipagp 3: Kpemawe uujene nagpme mokxom npomekne
ceomuye

Ha otBapamy noHIOHCKE Oep3e y MOHeHIjesbak
nyjeHa jeaHe (uUHE YHIE 371ara je H3HOCHIIa
1.298,65 (1.151,59 EUR) no jennoj ¢unoj yHIIH.
[loyeTkoM ¥  TOKOM  TIPOTEKJIC  CEIMHMIE
3a0MJBbEIKCHO j€ CMamECHEe IMjeHe 3JIaTa, Koje je
oo mocsebeauIa yonaxaBama IMIMEKyJIalnuja 0Ko
Opuranckor pedepenayma. Pact Tpaxkme 3a
MHBECTHUIMjaMa KOj€ HOCE BUILE HMBOE MPHHOCA
je YTHIIa0 Ha CMamee TPAXKIE 3a 371aTOM, KOje
NpE/ICTaBJba CUTYPHO YTOYHIITE 32 MHBECTUTOPE.
O06jaBpuBame pesynrara OpUTaHCKOT
pedepennyma o Hanymramy EY je 3HauajHO
YTUIAJIO Ha PacT I[MjeHe 3/1aTa, T je OHa TOKOM
TproBama y mnerak nosehana 3a 53,05 USD na
OHeBHOM HuBOy. [loBehana BoOJNATWJIHOCT Ha
(MHAHCHJCKOM  TPXHINTY IOTONYyje TPaXKIbH,
OIHOCHO TmoOBehawy IHjeHe OBOT IJIEMEHUTOT
metaya. Ocum, Tora, YTHUIIQ] Ha PacT [UjEeHE 3J1aTa
je UMaJio M 3Ha4YajHO CMambeHmhe OYCKHBama Ja he
FED no kpaja oe rogune moBehatu pedepeHTHY
KaMaTHy CTONY MOJ| yTHIajeM 3a0pHHYTOCTH 3a
rJI00aTHN €KOHOMCKH  pACT, Koja  je
WHTCH3UBUPAHA HAKOH OpHUTaHCKOT
pedepenayma. Ha 3arBapamy TpKUIITA y TETaK
nyjeHa jeaHe (uUHE YHIE 371ara je W3HOCHIIA
1.315,75 USD (1.183,55 EUR), mro je meH
HajBUIIM HUBO o1 jyna 2014. roguse.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moKom npomexie
ceomuue
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Onpuname ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu npersen kpeTarma je 3aCHOBaH Ha €eKCTEPHUM W3BOPHMA M HE CapKH OMII0 KakBe KOMEHTape, npoijere u craBose LIb buX.
LlenTpanna 6aHka He MOXKE TapaHTOBATH HIXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a AUPEKTHY WM HHANPEKTHY IITETY KOja MOXKe
HACTYIIUTH Kao MOCJbEANIIA KOPHIITEha WIH HeMOTyhHOCTH KOpPHINTemha HHOpMaIHja, MaTepHjaia WiIK calpxaja, WIH 3a MOCIbEINIe

OUTyKa NTOHCHICHUX Ha 0a3u mHUX.



