CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
ODJELJENJE ZA BANKARSTVO
SLUZBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 06.02.2017. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
30.01.2017.- 03.02.2017.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprHcagHe 006e3HUUe

MpuHocK EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
27117 - 3.2.17 27117 - 3.2.17 27117 - 3.2.17 27117 - 3.2.17
2 rognHe -0,67 - -0,74 N 1,22 - 1,20 b 0,16 - 0,10 A -0,19 - -0,23
5 roguHa -0,37 - -0,35 1,95 - 1,91 N 0,63 - 0,55 N -0,09 - -0,09
roguHa 0,46 - 0,41 h] 2,48 - 2,46 N 1,47 - 1,35 N 0,08 - 0,10

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe JIEuHEEH
27.1.17 - 3.2.17
3 mMjeceua -0,830 - -0,820
6 mjeceum -0,885 - -0,868
1 roguHa -0,629 - -0,707 R

I'pagh 1: Ilpuxasz kpusy.va npunoca OprcasHux o66e3nuUA
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I'pad npukazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnaBa), Bennke bpuranuje (psena) u Janana
(seybmuacta) 3a mepuoge ox 3 mjecera mo 30 roamna Ha mane 03.02.2017. rommHe (myHEe NUHH]E) U
27.01.2017. ronune (ucnpekugaHe nuHuje). Ha nomem nujeny rpada je mpukazaHa pasiuka umehy
BPHjE€IHOCTH OATOBapajyhux nmprHOca Ha HaBeIeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Pasnmuka m3mely mecerorommmmux oOBe3Huna bemauke m @paHiycke je TOKOM HPOTEKIE CeIMUIIE
JIOCTHIJIa HUBO OJ] OKO 66 6a3HMX IOeHa, IITO je HajBUIIE y MOoCJbemhe TpHu rogune. [lpunocn memaukux
00Be3HHUIA Cy IMOJ MPUTUCKOM 300T TII00aTHE MOJUTHYKE HEW3BjE€CHOCTH, JTOK MPUHOCH (PpaHITyCKHX
o0Be3HUIa OMIbEKE PacT ycJbel] HEM3BjeCHOCTH BE3aHUX 3a M300pe KOju Ce OApXKaBajy OBe TOAMHE y
@pannyckoj. Ha nosehany norpaxkmy 3a CUTypHMJUM HMHBECTHIIMjaMa ITOYETKOM IPOTEKJIE CEIMMIIE
yTUIana cy TocJbenma monuThuka nemaBama y CAJl-y, Koja Ijenmyjy Ha HEHM3BjECHOCT Yy BE3H C
HEeMNpeBUIUBUM OJiTykaMa HoBe anMuHuctpanuje. [Ipencrasauim Ellb-a (Praet u Coeure) cy y uzjaBama
YIIO30pHII HA TO JIa TPEHYTHH aMOHjEHT HE JI03B0JhaBa CMAhEHE aKTYESITHOT IPOTrpaMa KBaHTUTATUBHUX
OJIaKIIUI[A, KaKo 300T jOII YBUjE€K HEOAPKUBE MyTamke HHGIANM]e TaKO U 300T OTEHI[UjATHUX MTPU]jeTHU
Koje Ou Morie ycnujenuTu 3060r mpomjene ekonomcke nonutnke CAJl-a y cmucny mel)yrapoane capanme
0 MaKpOeKOHOMCKOj U (uHaHCcHjcKkoj peryianuju. [lopen Tora, HemoryhHoct Bnage I'puke na mpesazube
HECYTJIaCUIle C €BPOICKUM KPEIUTOPHMA OKO IMOCTAaBJFEHHX YCIIOBA M3 IMOCJbEIHE PEBU3HMjE Mporpama
nomohwu, kao u 300r ynozopema MM®-a na ce Ayr oBe 3eMJbe Hajla3u Ha HEOJPKUBOj ITyTabH, YTHIATA
je Ha pacT mpuHoca oOBe3HMIa oBe 3emibe. CBe HaBEIECHO, YNPKOC 0XpalOpyjyhuM eKOHOMCKHM




nojganuMa 00jaBJbEHUM 3a TPXKHINTE €BPO30HE, YKJbydyjyhm momatak o BeheMm o1 oueKkMBaHOT pacrta
crorie nH(IaNMje, UMaNo je yTHIlaj Ha moBehany NoTpaXkmky 3a CUTYPHHjUM HHBECTUIIH]jaMa.

Deutsche Bank AG je kaxmena ¢ 163 munmmnona GBP ox ctpane OputaHcKuX perynaaropa moj onTyx0om
Ja je oBa OaHKa momaraiia 6oratuM pycKuM JpaBibaHuMa na u3 Pycuje uznecy oko 10 mumujapaun USD
Ha HelNo3HaTe padyyHe OaHaka. Y ucrtom nepuony, perynatopu y CAJl-y cy U3 CIMYHUX pas3jiora oBy
0anky ka3HmM ¢ 425 mumona USD.

U3 Unicredit SpA je je caommreno aa ELIb 3axTujeBa mobosbiame miaHa JJoKanmuTalu3annje oBe 6aHke y
usznocy oxa 13 munujapau EUR 3a cyodaBame ¢ JiommM KpeauTuMa Jio kKpaja ¢pedpyapa. Oj HaBeIeHOT
U3HOCa, MpeMa IUlaHy M3 JerneMmOpa mpouuie roguHe, oko 8 muiujapau EUR je HamujemeHo 3a
yOmaxaBame ryonTaka 1mo ocHoBy HaBeneHHX kpeaurta. Unicredit SpA je caommrmia ma odekyjy aa he y
2016. ronuau octBapuTH Heto ryoutak onx 11,8 munujapau EUR, HajBume mox yrunajem moBehaHux
pesepsanja 300r nomux kpenuta. Deutsche Bank AG je o0jaBuiia f1a je y 4eTBPTOM KBapTally MPOILIE
TOJMHE HETO TryouTak oBe OaHke cmameH Ha 1,89 mmmmjapau EUR y ommocy Ha ryburtak on 2,12
mwigjapan EUR y ucrom nepuony mperxojnHe roiusHe. Mmak, HaBeJeHM NoOJaTak je JIOWIMJH OJ
ouekuBaHor (1,32 mmummjapme EUR). Intesa Sanpaolo SpA je y 4eTBpTOM KBapTaiy NpoOIUIE TOIAMHE
octBapmia HeTo Aooutak of 776 munmona EUR, mito je 3natHo Bume oj 13 munnona EUR, konwko je
JOOMTaK N3HOCHO Y HCTOM TIEPHOY TOJUHY paHH]e.

Bemauka je mo npunocy on -0,28% emuToBasia METOrOUIIKHE 0OBE3HUIE, IITO je 3a 19 0a3HMX MoeHa
BehM MpUHOC y OJJHOCY Ha MpeTxoaHy aykiujy. Ilo Behum nmpuHOCHMa y 0OTHOCY Ha MPETXOHE aAyKIHje U
[lnanuja je emutoBana asoroauiimke (-0,132%), netHaectoroauiime (2,147%) M 1BaJleCeTOrOUIILE
(2,604%), a ®panirycka neceroroauiimne (1,07%) u netHaectoroaumme (1,48%) ooBe3nuiie. benruja je
no BehuM npuHOcuMa emutoBana Tpomjeceune (-0,633%) u mectomjeceune (-0,591%) Tpezopcke 3ammce.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 3A €6PO30OHY

Pen.6p ExkoHOMCKM nHamkaTopu OyekuBame CIEE[PD |
’ cTame nepuop

1. |MHaekc nosjepena notpowaya — E3 JAH -4,9 -4,7 -5,1

2. |Mnpekc ekoHomcKor noejepewa — E3 JAH 107,8 108,2 107,8
3. |PMI komnoautHun nHpekc — E3 JAH 54,3 54,4 54,4

4. |Manonpogaja—E3 (I/) OEL 1,8% 1,1% 2,5%
5. |BON - E3 (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,5% 0,5% 0,4%
6. |l — ®paHuycka (KBapTanHo) Npenmm. IV kBapTan 0,4% 0,4% 0,2%
7. |BAMN — benruja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan - 0,4% 0,2%
8. |BOI — AycTpuja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan - 0,6% 0,5%
9. |BArM - lnaHuja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,7% 0,7% 0,7%
10. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) JAH 1,5% 1,8% 1,1%
11. |MpousBohauke uujeHe — E3 (I''T) OEL, 1,2% 1,6% 0,1%
12. |Ctona He3anocneHocTu — E3 OEL, 9,8% 9,6% 9,7%
13. |Ctona He3anocneHoctn — Hbemayka JAH 6,0% 5,9% 6,0%
14. |Ctona He3anocneHoctu — Ntanuja (npenvm.) OEL 11,8% 12,0% 12,0%
15. |Ctona HesanocneHoctu — benrunja OEL, - 7,6% 7,6%

CAN

Tokom mpoTekye ceaMuIle IPUHOCH aMEePHUKAX 00BE3HHIIA Cy CMAam-EHH 3a J[Ba JI0 YeTHPH Oa3Ha MOeHa y
OJIHOCY Ha mpeTxoaHy ceamuily. Tokom mporekiie ceqmuue oap:xana je cjenuuna FOMC-a, na kojoj
HHje I0LLT0 /10 IPOMjeHa Y MOHETAPHOj MOJUTHIH KOja ce TPEHYTHO HMIIJIEMEHTHPA. Y CaomTeny
KOj€ je YCIIMjeIUII0 HAaKOH cacTaHKa, JlaTa je MPHINYHO ONTUMHUCTHYHA cinka ekoHomuje CA/Jl-a, miTo je
nporymadeno na ce FED kpehe myTem noomrpaBamka MOHETapHE ITOJIMTUKE Y OBOj TOJMHMU, HAKO HHJjE AaT
YBPCT CUTHAJI OKO MOMEHTa Hape/He IpoMjeHe kamaTHe crore. CaomTeHo je Ja je CTambe Ha TPXKUIITY
pana crabwiHo, na je uHpnanuja nopehana, kao ¥ Ja ce MOCIOBHO TOBjepeme mosehasa. [Topen Tora,
TOKOM TpOTEKIJIe ceaMUuIle 00jaB/beH je 3HadyajaH Opoj EKOHOMCKHX HWHIMKaTopa, Mehy Kojuma cy
Haj3HadajHUju ycnopeme pacta FED-ove mpedepupajyhe mjepe crome madnanuje vHa HuBo ox 1,6% u
nosehame crome HesarnocieHocTH Ha HMBO o 4,8%. Kao pasouapaBajyhu, oumjemeH je moparak o
yCIIOpEmY pacTa 3apajia 3aroCcIeHUX 0 jJeTHOM PaIHOM caTy, KOjH j€ TOKOM jaHyapa 3a0HIbEeKHO PacT O
2,5% Ha TOIWIIIHEM HUBOY.



[pencjenauk CA/l-a Trump je TOKOM MPOTEKIIE CEAMUIIE CBOjUM HM3jaBaMa M OJUTyKaMa 3Ha4ajHO YTHUIIA0
Ha KpeTama Ha (PMHAHCHjCKUM TpKUIITHMA, He camo y CA/l-y Hero u mmmpe. berosa omnyka na 3adpanu
ynazak y CAJl npxaspanuma Hpana, Mpaka, Cupuje, Jemena, Cynana, Comanuje u Jlubuje y napeana
TpPH Mjecela, TOYETKOM MPOTEKIIe CEAMUIIE je YTHULANa Ha pacT TPAXKEE 3a CUTYPHHUjOM (PUHAHCH]jCKOM
aktuBoM. Mehyrum, Tpxkumrte aknuja y CAJl-y je MO3WTHBHO pearoBajo HaKOH IMTO je 00jaBibeHa
mBeropa m3jaBa ma he 3arpaxutu peBm3ujy Dodd-Frankovog 3akona o perymanuju (QpUHAHCH]CKHX
tpxkumta y CAJl-y. USD je 3a0usbekno 3HauajHy Aenpenyjaunjy y yTopak, HakoH IITO je MpeacjeTHUK
Trump wu3jaBuo na TmojeauHe 3eMibe TproBuHCKH mnaptHepu CAJl-a HaMmjepHO JEBaIBUPAjy CBOjE
HallMOHAJIHE BaiyTe, HaBojehu kao npumjepe Janan u Kuny.

Tabena 4.: Kpemame ekonomcxkux unouxamopa za CAJ[

Z:n' ExoHOMCKM nHgukaTopm OyekuBame LR | 1Rl
' cTame nepvopg
1. |PCE pedwnatop (I''T) DEL 1,7% 1,6% 1,4%
2. [Mnpekc nnuHux npuxoga (M/M) OELL 0,4% 0,3% 0,1%
3. [WHpekc nnyHe notpolwre (M/M) OEL| 0,5% 0,5% 0,2%
4. |MHgekc noTpowmse rpaheBuHckor cektopa (M/M) OELU 0,2% -0,2% 0,9%
5. |CTona He3anocneHocTn JAH 4,7% 4,8% 4,7%
6. [MpomjeHa Bpoja 3anocneHnx y HedhapMepCKOM CEKTOPY JAH 180.000 227.000 157.000
7. |MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y npuBaTHOM CEKTOPY JAH 180.000 237.000 165.000
8. |[MpomjeHa Gpoja 3anocneHnx y CeKTopy pagHouHT. nponss.  JAH 5.000 5.000 11.000
9. |[ISM ungekc npepahuBaykor cektopa JAH 55,0 56,0 54,5
10. |PMI nHgekc npepahuBaykor cektopa JAH 55,1 55,0 54.3
11. |ISM uHgeKkc ycnyxHor cektopa JAH 57,0 56,5 56,6
12. |PMI ungekc ycnyxHor cektopa JAH - 55,6 53.9
13. |VIHMumjanHu 3axTjeBu He3anocneHnx 3a nomoh 28. JAH 253.000 268.000 251.000

USD je Toxom mpotekiie ceamuiie aenpernupao y oxnocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD nosehan ¢ HuBoa
on 1,0699 na auBo ox 1,0783, mTo je Ha ceqmuaHoM HUBOY noBehame o1 0,79%.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EUR/USD moxom npomexkie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokom mpotekie ceamuiie oapxkana je cjeaaunia MPC BoE Ha kojoj HHMje momnmio 0 mpoMmjeHa y
MOHETApHO] TOJHMTUIM KOja C€ TPEHYTHO HMIUIEMEHTHpA. Y H3jaBaMa Koje Cy YCIujeansie HaKOH
cacTaHka, yka3aHo je Ha To Jia BoE Hehe xxyputn ¢ nmoBehameM kaMaTHUX CTOIA, JIOK je aKICHAT JIaT Ha
pusuke Hamymrawa EY. TakBe u3jaBe yrunane cy Ha maJ IpUHOCA Jp’KaBHUX oOBe3Hulla Benuke
Bpuranuje. OueknBama 3a eKOHOMCKH pacT cy moBehaHa, kao mTo je u Omio odekuBaHo, anu je BoE,
UIaK, rocjaja NopyKy Jia U Jjajbe MpUXBaTa PEeKOPIHO HUCKE KamaTHe crone. OuekrnBamka eKOHOMCKOT
pacTta 3a OBy roJiuHy cy nosehana Ha 2%, 3a 2018. roquny cy nosehana Ha 1,6%, a 3a 2019. roauny cana
usHoce 1,7%. Y HoBeMOpYy oBe miporaose cy uznocuie 1,4%, 1,5% u 1,6%, pectieKTUBHO.

BOE ouekyje na he mHdmanuja oussexxntu Hajehu pact ox 2,75% cpenurom 2018. roanne, Hako MHOTH
€KOHOMMCTHU OuYeKyjy a OM OHa MOIJIa MPeMAalIUTU HUBO 0J] 3%, yrilaBHOM Kao pe3yJTaT Jenpenujanmje
GBP xoja je ox xpaja 2015. ronune n3ryomna ckopo meTuHy cBoje BpujenHoctu. BoE ce u gasbe npku
MyTame U3 HOBEMOpA, Te ce UCTHYE Jla KaMaTHa cToma Moxe Jia ce kpehe y o0a mpasia, anu oueKkruBama
yKa3yjy Ha TO Ja OM IpBU pacT MOrao Ja ce JiecH KpajeM HapenHe roause. I'yBepHep Carney je ucrakao
na Brexit nehe outu 6e3 mocsbeuIa, T€ je JoAao aa je *“ Brexit myroBame yrnpaBo movesno”.
I'macHoroBopHUK Ipemujepke May je uzjaBuo na Benuka bpuranuja u CAJl umajy cHaxkHe Bese, Te 1a he
HACTAaBUTH Ja [jeNyjy 3ajeIHHYKd. TOKOM TMpomuie ceAMHUIE MpeMmujepka May je u3jaBwia 1ga je




amepuuku npeacjeqHuk Trump obGehao ma he TproBuHCKM cropasymu koje Benmka bpuranmja mma ca

CA/l-oMm ocTaTu Ha CHa3u ¥ HAKOH IITO OBa 3eMJba HamycTu EVY.

Taoena 5: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a YK

PGer,)q. EKOHOMCKU MHAMKaTopM OyekuBame Creapuo | Mperxoany

: cTame nepuop

1. |Gfk noBjeperse noTpowlaya JAH -8 -5 -7

2. |Heto notpowayku kpeautu (y mnpg GBP) OEL 1,7 1,0 1,9

3. |0gobpeHn XMNnoTeKkapHU KpeauTm OEL 69.200 67.900 67.500

4. |MoHetaphwu arperat M4 (I'/T) OEL - 6,2% 6,4%

5. |Nationwide uujeHe kyha (') JAH 4,3% 4,3% 4,5%

6. |PMI pagHOMHTEH3MBHM CEKTOP JAH 55,9 55,9 56,1

7. |PMI rpaheBuHCku cekTop JAH 53,8 52,2 54,2

Toxom npotekiie ceamuiie GBP je nenpenupana y ogaocy Ha EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EUR/GBP
je 3abusbexkuno pact ¢ HuBoa of 0,85259 na Huso ox 0,86400, nok je kypc GBP/USD cmamen ¢ HIUBOA 01
1,2555 na HuBo ox 1,2484.

JAITAH

Tokom mporekine ceamuie onpxkana je cjennuna MPC BolJ Ha K0joj HHje AOHIIO O MpOMjeHa y
MOHETApHO] MOJIMTUIM 3eMJbE, Kao IITO je U OMJIo oYeKuBaHoO. PeBuaupana cy oueknBama 332 EKOHOMCKHU
pact, Te ce caaa 3a puckanny 2016. roguny ouekyje pact oxa 1,4% (nperxonnu nonxartak 1,0%), 3a 2017.
roJuHy ouekyje ce pact on 1,5% (nmperxomuu nonmatak 1,3%), a 3a 2018. roguny 1,1% (mperxomnu
nonarak 0,9%). Ilpema pujeurima caBjerHuka BolJ Masahiro Kawaija, BoJ nehe moBehaBatm kamarHe
cTore cBe JOK WH(pnanuja He Oyme Oym3y muibaHor HuUBoa o 2%. OH je jomao ja To mTo ce Bol
obaBe3asia Ha yOp3aBame JOCTH3amba HMHGIATOPHOI LMJ/bA 3HAUM JAa Hehe MoolTpaBaTH MOHETapHY
NOJIMTHKY JIOK He OyJie CHTYpHa Ja je JOCTHUIIa MOCTaBJbeH: b, MuHKCcTap puHaHCH]ja AcCO je h3jaBHo
na Brnaga momaxe BoJ y meHuM Hamopuma Ja JOCTUTHE IMJbaHu HUBO uH(ianmje. [Ipemujep Abe je
u3jaBuo na cipenehu rysepuep BoJ tpeba ga Oyzne Heko ko he ce HOCHTH ca CTaBOBHMA MOJUTHKE KOj€ je
no cazaa 3actynao Kypona, curnanusupajyhu na 6u yaTpaekcraH3uBHA MOJUTHKA MOTJia OUTH OApKHUBA y
roauHaMa Koje jgonaze. OBakBe m3jaBe mpemujepa Abea MojeMHU aHATUTHYAPH TyMade Kao OTBOPEHY
moryhHoct na Kypoma moHoBo Oyne m3abpan Ha (yHKIUjy TyBepHepa Bol. Iletoromummu manmat
ryBepHepa Kypoze ucrude y anpuiry HapeaHe TOAHE.

Hexomuko kpearopa monerapHe nonutuke BolJ je m3jaBmio na BoJ He Tpeba nma ycmocraBiba puTHIHE
OKBHUpE y IMOKYIIajy J1a JOCTUIHE LIMJbaHU HMBO IIPUHOCA Ha JIECETOTOJMHIILE OOBE3HUIIE OAHOCHO Ja
BUXOB HUBO OJpXaBa ,,0KO Hylle*, HABEJCHO j€ y 3amHMCHUKY ¢ neremOapckor cacranka MPC Bol.
Cacranak je ogpxas 19. u 20. nenemOpa Ha KOjeM Cy Ce WIAHOBHM OBOI' THjejia oOaBe3alu Ja 3aapike
KpaTKOpO4Hy KamarHy crony Ha -0,1% Kkao u ofpkaBame MPUHOCA Ha JIECETOrOJUIIbE OOBE3HULE HA
HUBOY of] oko 0%.

Tabena 6: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa 3a Janau

2?. EkOHOMCKM MHQMKaTopm OuekunBame e e
) cTame nepuog
1. |Manonpogaja (I'/T) OEL 1,7% 0,6% 1,7%
2. |Ctona HesanocrneHocTu OEU 3,1% 3,1% 3,1%
3. MugycTtpwmjcka nponssogwa P OEL 3,0% 3,0% 4,6%
4. [Npoussogna aytomobuna (/) OEL - 4,2% 6,6%
5. |3anoyete kyhe (/1) OEL 8,3% 3,9% 6,7%
6. |'paheBuHcke nopylbuHe (/1) OEL - 7,1% -6,0%
7. |PMI ycnyxHu cekTop JAH - 51,9 52,3
8. |PMI KoMNo3nUTHN UHAOEKC JAH - 52,3 52,8

JPY je TokoMm mpotekiie cenmulie amnpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EUR/JPY 3abuibexuo nan c
HuBoa ol 123,13 na HuBo ox 121,44. JPY je anpeumpao y ognocy Ha USD, te je kypc USD/JPY cmamen
c HuBoa ox 115,10 na HuBo ox 112,61.



HA®PTA U 3JIATO

I{ujena jemnor Oapema cupoBe HadTe je Ha
OTBapamy MyjopIike Oep3e y MOHEIjesbak
m3nocuna 53,17 USD (49,70 EUR). Ilouerkom
MpOTEKJIe ceAMHUIIe 00jaBibeHe ¢y nHpopMalmje o
nosehamy Opoja aktuBHHX OymortuHa y CA/l-y,
HITO je YTHIAJO Ha CMamemke MujeHe HadTe, a
TOKOM TIPOTEKJIE CEAMHUIE, TpeMa MUILBEHY
NOjeIMHUX aHAJIUTHYapa, YTULAJIO Ha OrpaHUYEH
pacT  IMjeHe  OBOI  CHEPreHTa. Nmnax,
nenpeurjandja USD 'y omHocy Ha BaiyTe
Tpropunckux mnaptHepa CAJl-a, 3a0mbexena
TOKOM TMPOTEKJIE CEAMHIle, yTUlaia je Beh y
yropak Ha nosehaHy Tpaxmy 3a OBUM
€HEpreHTOM OJI CTpaHe Kymana KOju KYIOBUHY
HadTe duHaHCHpajy w3 npyrux Bamyta. llopen
TOTra, JOMPUHOC pacTy nujeHe Hadre nmana je u
uHdopMalja aa cy 3emibe mnpousBohaum HadTe
CMamWId 00MM MPOW3BOAE BHILIE HETO INTO je
owio ouekuBaHo. Tensuje wum3mehy CAJl-a u
Hpana oko Tectupama OaTUCTHYKUX pakeTa U
yBOheme  CaHKIWja TMOjeIUHUM  HPAHCKUAM
3BaHMYHMLIIMA CYy KpajeM MpoTeKIe CeaMULEe
MOJCTAaKJIE PACT IMjeHe OBOT EHEepreHTa Onm3y
HajBUILEI HUBOA Y TMOCHEABUX TOJUHY M IO
nana. Ha 3arBapamy TpKuINTa y IETaK, IHjeHa
jenHor Oapena cupose HadTe je m3Hocmia 53,83
USD (49,92 EUR).

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekne
ceomuuye
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Ha otBapamy nonmoncke Oep3e y MOHeIjebaK
nujeHa jenHe ¢uHE YHIE 3jara je HM3HOCHIA
1.191,20 USD (1.113,38 EUR). [I'moGamne
HNOJUTUYKE HEU3BJECHOCTU CY 3HAUajHO yTHUIlale
Ha KpeTame [[1jeHe MOHETapHOT 3/1aTa, YaK MHOTO
BHUIIIC HETO 00jaBJbUBALE MOJATKA O PACTy CTOIIE
uHbIanrje y €BpO30HHM TOKOM jaHyapa Ha
HajBumu HUBO on 2013. rommme. Ommyke
npencjenanka CAJ/l-a Trumpa o 3a0panu ynacka
y CAJl npxappanuma Hpana, Hpaka, Cupuje,
Jemena, Cynana, Comanuje u JIubuje y Hapenna
TPHU Mjecera, ajl ¥ HEroB TOBOP O TOME Kako
nojenuae 3emibe maptHepu CAJl-a, HamjepHO
JIeBAJIBUPAJy CBOj€ BalyTe€ Cy TOKOM IPOTEKJIe
cenMUIle yTHIaJde Ha pacT IujeHe 3imata. Ocum
TOra, JONPHUHOC j€ Jaja U HEHU3BJECHOCT OKO
Hanonmazehux  m3bopa y  Dpanimyckoj] u
Xomauguju. Opnyka FOMC-a na He Mujema
aKTyeIIHy MOHETapHY TOJIUTUKY, Ka0 M OJICYCTBO
curHazia Ja he yckopo TMOHOBO moBehatu
pedepeHTHy  KamaTtHy  CTOMY,  IOJOBHHOM
MPOTEKJIE CEeaMHIC Cy OWiu (PakTOpu KOju CY
yTULlaI Ha OJaro cMmameme IUjeHe 3i1ara. Y
nerak je o0jaBjbeHa HH(OPMAIHja O YCIOPEHY
pacra 3apaga y CA/l-y, mTo je cMamuio
ouekuBama O ckopujeM mnosehamy FED-ove
pedepentHe kamaTHe crome. Ha 3arBapamy
TPIKUINTA y TIETaK IMjeHa jeqHe GuHe YHIIE 371aTa
je mznocuia 1.220,30 USD (1.131,69 EUR).
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[punpemunu:
Cnyxo6a Front Office

Onjesbeme 3a OaHKApCTBO

Onpuname ox oaropopuoctu (Disclaimer)

HaBenenun mpernen xperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEpHMM HM3BOpHMa M HE CaApKW OMIO KakBe KOMEHTape,
nporjere u craBoBe L[bbuX. lleHTpanHa OaHka He MOXKE TapaHTOBAaTH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJITOBOPHOCT 32 AWPEKTHY M MHAWPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYNUTH Kao MOCJheIUNa KOpHIIherma WIH
HemoryhHocTH Kopumhema nH(popMalija, MaTepHjaia WM caapskaja, WIH 3a MOCJbEANIIC O/UTyKa JOHECCHUX

Ha 0a3u BbHX.
N3Bop: Bloomberg



