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Capajeso, 29.03.2021. roguue

CEAMWYHMU NPETJIE] KPETAHJA HA I'V1IOBAJIHUM ®UHAHCHUICKUM

TPKUINTUMA 22.03.2021. - 26.03.2021.

Taoena 1: Ilpukaz kpemarmwa npun0Oca HA OpHCcAGHE 00BE3HULE

MpuHoCK EBpo30Ha CAL Benuka BputaHuja JanaH

19.3.21 - 26.3.21 19.3.21 - 26.3.21 19.3.21 - 26.3.21 19.3.21 - 26.3.21
2 roavHe -0,70 - -0,72 N 0,15 - 014 A 009 - 0,06 N | -014 - 014 >
5 roguHa -065 - -068 N 0,88 - 087 A 039 - 0,33 N | -0,09 - 010 =
10rognHa | -029 - -0,35 N 1,72 - 1,68 A 084 - 0,76 N 0,11 - 0,08 2]

Taoena 2: Ilpukaz kpemarmwa npun0ca na wmemauke Bubillove

Docnujehe MpuHocy
19.3.21 - 26.3.21
3 Mjeceua -0,594 - -0,607 L]
6 mjeceuu -0,627 - -0,645 L]
1 roanHa -0,618 - -0,594

I'pag 1: Ilpukaz kpuey.na npun0ca oprcasHux 006€3HUUA

elative 10 1W 1M Modify

1004

I'pad npukasyje kpuse npunoca themauke (3enena), CAJl (masa), Benuke bpuraunuje (upsena) u Janana
(;myouvacta) 3a mepuone ox 3 mjecend m10 30 romuna Ha gane 26.03.2021. rogune (myHe TUHH[E) U
19.03.2021. roaune (ucmpekupane nuuuje). Ha nomem aujeny rpada je mpukasaHa pasnuka uzmely
BpHUjeqHOCTH 0roBapajyhnx mpruHOCA HA HABEJEHE JIaTyMe.

EBPO3OHA

[ToueTkom cenmuie 06jaBpenn noxanu ELb cy mokaszanu na je ydenrhe y Omiiancy OBe HHCTUTYIIH]E IO
ocHoBy [1EIIIT nporpama y npomwioj ceaqmuiy nosehan 3a 21,1 mussapay EUR. OBa npomjena ykasyje Ha
TO a8 OM ceaMHUYHE KyNOBMHE Tpebano na Oymy 3HAartHO Behe y moOpehemy ¢ m3HOcMMa KOju Cy
380MJbEKEHN y TIPOTEKIINX HEKOJIHMKO ceaMuiad. HaBeneHo oxpaxkasa cras nmpeacjennune Lagarde HakoH
onpxane cjennune YB na 6u MOrno0 aohu a0 3HauajHOr moBehama kymOBuHA y A0sa3ehem mepuosny.
OsakBe wuH(pOpManuje 33jenHO0 ¢ TOHOBHUM pAacTOM OpOja 3apaKEHMX M HACTABKOM MpPOBOhEHA
PECTPUKTHBHUX MJEPA, OApA3HIE Cy Ce HA Maa MpuHOcA OOBE3HUIIA EBPO30HE TOKOM MPOILIE CEIMUIIE.
[MpuHOCH WEMAukux OOBE3HHMLA Cy cMameHH m3Mmehy 2 u 6 O6asHux noena. [IpuHOCH WTAIHM]AHCKHX
00Be3HUIIA Cy 3a0usbeXMIM aa 0a 2 u 4 6a3Hux noena. ['nmasHu ekonomucta EIIb Lane je uzjaBuo na
eBpO30HA MOKE OUEKWBATH MO3UTUBHE EEKTe ,,ipenujeBama’ oa crumynanca uz CAJl jep cmarpa 1a 6u
TO MOTJIO Ja yTHYE Ha pacT U3B03a U3 EBPO30HE.




HctoBpemeno, Lane ompasaaBa cnOpuju TEMIO AMCTPUOYIM]E CTUMYJIATUBHUX MjEpa y EBpO30HHU
cTpykTypOM OBOr Oioka. Ynan YB EIIb Knot je cyrepucao na 6u HA JbETO 00MM KyNMOBHHA 10 OBOM
OCHOBY MOTa0 OWTH CMamE€H YKOJIHMKO C€ EKOHOMH]A Oyae Kperaid y CKJIaay ¢ OueKuBamHMMa. Takohe,
10130 je nma je moryhe na ce mOYHE pa3sMarpard HAYMH MOBJIAYEHA 10 cana HEBUNEHMX MOHETApHHX
CTUMYJIAHCA HEK3NA KpajeM OBE TOIUHE YKOJMKO WIAHWIIE HArmpaBe J0BOJbAH HANPENAK BE3aHO 33
NUTAKkE BAKIMHUCAbA.

Deutsche Bundesbank je y wmjeceynom wu3Bjemrajy 00jaBuia a8 OYEKYje CHEKHHU]Y EKOHOMCKY
KOHTpakuujy tbemauke y | kpaprainy Texkyhe roauHe jep cy peCTpUKTUBHE MJEpE 33 Cy30ujame MaHIeMuU]e
y npOCjeKy cTpOxe HEero mTO je TO OuO ciydaj y kBapraity panuje. [Iopex Tora, HaBOAM c€ U jaa Ou
nosehaune crone [1JIB-a og moueTka OB roguHe, Takohe, Morne urparu ynory y Tome. LlenTpanna 6anka
[IInaunwuje je, Takohe, cmamuia NPOrH03e eKOHOMCKOT pacTa 3eMJb€ 3a OBy rOamuHy HA 6% y OmHOCY HA
panuje nporuose ox 6,8%, kako je HaBeneHo, 300r unmenune na he | kpapran Outu cnaduju y OqHOCY Ha
OuekuBama On mpuje 3 Mjecend, ka0 u 300r cnopujer mpoieca ynorpede cpeacrasa u3 EY donma
O1nopaBka, y 0JHOCY HA OYEKHBAA.

Taoena 3: Kpemarse eKOHOMCcKuX uHOuKamopa 3a eep0o30my

Pen. CtBapHO |MpeTrxogHu
op. EKOHOMCKM nHgmukaTopwm OuyeknBame
cTamwe nepuog

1. |PMI KoMno3unTHu nHpekc — E3 (npenum.) MAP 49,1 52,5 48,8
2. |Monetaphwm arperatr M3 — E3 (I'/I dPEB 12,5% 12,3% 12,5%
3. |BunaHc Ttekyher padyHa — E3 (y munujapgama EUR) JAH - 30,5 36,7
4. |BunaHc Tekyher padyHa — Utanuja (y munnjapgama EUR)  JAH - 0,71 6,72
5. |Hgekc nosjepena notpowada — E3 (npenvm.) MAP -14,5 -10,8 -14,8
6. |lIfo MHOekc NnocnoBHOr NoBjepewa — Hbemadka MAP 93,2 96,6 92,7
7. |GfK nHgekc nosjepena notpowadya — hbemayka AlP -12,1 -6,2 -12,7
8. |MHpekc nocrnoBHoOr noejepexa — PpaHuycka MAP 91 97 90

9. |MHgekc nocnoBHOr noejepewa — Mtanuja MAP -- 93,9 93,3
10. |MHagycTpujcka nponssoawa — Ayctpuja (M) JAH - -3,8% -2,9%
11. |MHpgycTpujcke npopaje — Utanuja (1) JAH - -1,6% -0,5%
12. |NoTpouwka cTtaHoBHULWITBA — Xonanauja (1) JAH - -13,5% -11,6%
13. |O6uma manonpogaje — PuHcka (/1) npenum. ®PEB - 2,8% 5,1%
14. |Ctona HesanocneHocTtun — 'pyka (kBapTan) IV kBapTan - 16,2% 16,2%
15. |BAMN — XonaHgwuja (kBaptanHo) duHan. IV kBapTan -0,1% -0,1 7,7%
16. |BAMN — WnaHwuja (kBapTanHo) guHan. IV kBapTan 0,4% 0,0% 0,4%

CAN

Exonomcku casjeTHuim npencjennuka Bidena npunpemajy cBeOOyXBaTHM MAKET y BPHjEAHOCTH O 3
ommmona USD kak0 Ou mOACTAKIM EKOHOMH]Y, CMAIIN EMUCH|Y YIJbEHHKA U CMAKWIN €KOHOMCKY
HEJeJJHAKOCT, TOYEBINM Of THTAHTCKOr HH(QPACTPYKTYpPHOr IUIaHA KOju OM ceé MOra0 [jeluMHYHO
¢unancuparn nosehamem nopesa 3a kOpropauuje u 6orare. Munuctpuua ¢unancuja Yellen je mpen
Komurerom 3a punancujcke ycmyre usjapuia aa he nosehame nopesa 6urtu noTpeOHO 3a pHUHAHCHPAE
HapeaHux ¢aza Bidenovog exOHOMCKOT miaHa, Te p0aaia aa he maker koju ce cacToju 01 MHBECTHIIN]A Y
Jbyfe M MHQPACTPYKTYpy NOMOhM CTBapamy KBAIMTETHUX PAIHUX MJECTA Y aMEpUUYKOj EKOHOMH|H, &
npOMjeHe Topecke nmonuTuke he momohm y ¢uHaHCHpamwy THX mporpama. TOkOM OOpahama Cenary y
cpujeny npeacjennuk dena Powell je mokymao na ymamu 3a0puHYyTOCT, KOJy Cy MOKPEHYIH YrIIaBHOM
penyOnukannu, a8 Ou Cce eKOHOMHja MOMIa Tperpujath 300r mnakera (QUCKATHOr MOJCTHIAjA
npescjennuka Bidena y spujennoctu 01 1,9 6unnona USD, Te je on6anuo cTpaxOBe 1a Ou HEJAaBHU pacT
JOyrOpOYHUX TPOLIKOBA 3a1yKMBaKka MOrao outH mrerad 3a onopasak CAJl u 10120 1a cy c€ TpXKHIITa
HA ypemaH HAYMH NpUiIAroauia MOoOOJpIIAHUM EKOHOMCKkuM wu3rnenuma. [lpencjemnnk dena w3
Puumonpa Barkin cmarpa na 6u ekonomuja CAJl MOkaa MOria OMTH IPUITPEMIBEHA 38 HEKOJIMKO TOAMHA
pacra u3Han Tpenzaa, jep he moxna nomahuucTea aa notpome 2 ounrona USD Bumika yiirehesune koja
je renepucana y 0aHkama TOKOM maHaemuje, A0K Ou mHpuanmja morna Outu HEmTO Beha Oxpeheno
BpHjEME.



Taoena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa za CAJ/l

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHun
6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopu OuyeknBamwe
cTawbe nepuona
1. |Tekyhu padyH (y mnpg. USD) IV kBapTan -188,0 -188,5 180,9
2. |Npopgaja HoBmx Kyha (M/M) PEB -5,7% -18,2% 3,2%
3. |MBA annukaumje 3a xmnoTekapHe KkpeauTe 19. mapt - -2,5% -2,2%
4. |MNopyubuHe TpajHux gobapa P [O]=5) 0,5% -1,1% 3,5%
5. |PMI nHgekc npepahumsaykor cektopa P MAP 59,5 59,0 58,6
6. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa P MAP 60,1 60,0 59,8
7. |KomnoautHn PMI nHpekc P MAP - 59,1 59,5
8. |MHuumjanHn 3axTjeBM HE3ANOCNEHMX 3a NOMOhN 20. mapt| 730.000 684.000 781.000
9. |KoHTuHYMpaHu 3axTjeBu He3anocneHunx 3a nomoh 13. mapt| 4.000.000 3.870.000 4.134.000
10. |BOMQ/QT IV kBapTan 4,1% 4,3% 4,1%
11. [JinyHa noTpowra T IV kBapTan 2,4% 2,3% 2,4%
12. |PCE gedpnaTtop (1) PEB 1,6% 1,6% 1,4%
13. [JlnyHmn poxopak DEB -7,2% -7,1% 10,1%
14. |MNMosjepere noTpowwada YHn.MuumreH F MAP 83,6 84,9 83,0

USD je anpenupao y oauocy va EUR, te je kypc EURUSD 3a6ubexu0 naa ¢ ausoa ox 1,1904 ua Huso
on 1,1794.
I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexne ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Exonomuja Benuke Bputanuje je TokOM mporie roaute 3abuibexuiaa nan 04 10%, mro je najsehu mangy
nocseenmux 300 roguHa, & EKOHOMCKH caBjeTHUIM Biane ouekyjy na he Outu mOTpeGHO 10 CpeauHe
cbenehe roguHe ma ce ekOHOMHja MOBpard HA HUBO KOjU je umaia mnpuje manaemuje. [iaBHU
exonomucra BoE Haldane tBpau na 6u ekonHOmwuja y Benukoj Bputanuju MOria na M0KHBH CHAXKAH
OnoOpaBak, 4aKk ¥ yKOJNUKO OW MOTpOIIauM MOTPOUIMIA caMO Mai0 yireleBuHe KOja je aKymysucaHa
TOKOM Kpu3e usasBane Kosunl9. Ipemujep Johnson je pexao EY na he Espona 6utu ryOuTHHK YKOIHKO
Benukoj Bpuranuju HamerHe 610kamy yo3a BakuuHa npotuB Kosunl9, jep je Bpucen Beh omactio
cirykOEHHKE 18 3a0paHe MONIMJPKE BAKIIMHA Y 3€MJBE KOj€ Cy OCTBApWIiIE O0JbE Pe3ynTare BaKIMHALN]E
cBOje nomynanuje. Kpajem cenmurie je oaprxan BuptyenHu camut EV rje je npencjennuna EY Komucuje
von der Leyen narmacuia aa je BenMKa KOMMYMHA BAKIMHA M3Be3eHA y Benmky bpuranujy, nznocehun
ynmeHNIly O BakumHanmju 2/3 rpahana Benuke Bpuranuje. Kachuje cy Benuka Bpuranuja u EV y
CAOMIITERY MCTAKIE 1, y3umajyhu y 003up HUXOBY HE3ABHCHOCT, pai€ HA CHENM(UYHUM KOpAIHMa
KOju c€ MOTY MOJTy3€TH Y KPaTKOM, CPEIIEEM U AyrOM pOKY, C IMJBEM Ja c€ Kpeupa Win-win curyanuja u
Ja ce mpommMpHu NOHyAa BakuuHA 38 cBe rpahane. Hajsehe cjeTcke nenTpanne 6anke, ykibydyjyhu u
BoE, pasmarpajy yBOheme murutamHux BaTyTa KOj€ OM MOrJe MMaTH 3HA4ajHy ynory aa MehyHapomana
riahama Oyny Opika u jedTuHHja, KaKO 38 BEJIMKE TPAHCAKIM]E TAKO U 3a TPAHCAKIIHM]E MOTPOIIaya.
Benuka bpuranuja u EY cy nokpenyne npsu kOpak 01 bpersura y aujeny capaame y Be3u ¢ OaHKapCKUM
yciyrama. [Tocturayr je MemOpanaym O criOpasymujeBamy y aAujeny ¢puHancujckux yciyra. Canpxkaj u
CYILITHHA criOpa3yma cy TOrOBOPEHH M €a/id c€ paau Ha (OPMATHOM IPOLECY BUTHIALN]E.



Taoena 5: Kpemarme eKkOHOMcKux unoukamopa 3a YK

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHun
6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopu OuyeknBamwe
cTamwe nepuona
1. |3axTjeBu He3zanocneHux 3a nomoh PEB - 86.600 -20.800
2. |ILO cTona HesanocneHocTu (KBapTasnHo) JAH 5,2% 5,0% 5,1%
3. |Mudpnaumja (TN PEB 0,8% 0,4% 0,7%
4. |TemerbHa nHdpnaumja (M) PEB 1,4% 0,9% 1,4%
5. |PMI npepahwuBa4ku cektop P MAP 55,0 57,9 55,1
6. |PMI ycnyxHu cektop P MAP 51,0 56,8 49,5
7. |PMI koMno3nTHu nHaekc P MAP 51,4 56,6 49,6
8. |Manonpogaja (I''lN ®PEBb -3,5% -3,7% -5,9%
9. |Heto notpowayku kpeauTu (y mnpg GBP) ®PEBb -1,5 -1,2 -2,7
10. |OgobpeHn XxMnoTeKkapHU KpegmTu ®EB 95.000 87.700 97.400
11. |MoHeTapHwu arperat M4 (/1) PEB

Tokom nporekie ceamuie GBP je anperupana y ogaocy Ha EUR u y ogaocy wa USD. Kypc EURGBP je
3a0mbexu0 naa ¢ Husoa ox 0,85828 na wuBo 01 0,85511, nok je kypc GBPUSD nosehan ¢ HuBOa 01
1,3872 wa vuBo 0z 1,3789.

JAITAH

BoJ je y nounexjessak kynuna 0k0 50 munmujapau ETF-ova, ynpkOc TOME miTO je cMmamuia pedepeHTHu
MJbAHU HUBO KyIIOBMHA OBe aktuBe. HakOH TOra je caommreHo na he ox 1. anpuia noveTu ¢ npuMjeHOM
HOBHMX CMjepHHIIA BE3aHO 32 KymnOBuHy ETF-Ova, kOje cy 10roBOpeHe Ha CjeaHHMIU OIp>KAHO]
npernponuie ceaqmune. Orpannuema KynmoBuHa ETF-Ova he ce oxmHOcuTH HA KynmOBHHE TMOBE3AHE ca
mmpum TOPIX uHaekcOMm, 10K ce Hehe OAHOCHTH HA KYyNOBHHE MOBE3aHE ¢ MPOCJEYHUM HHIEKCOM
Nikkei. I'ysepuep BoJ Kuroda je uzjasuo na he BoJ nacrasutu ¢ guekcubminuM Kynosunama ETF-ova
JOur HeKO BpHUJEME U 11d J€ MPEpaHO pa3MUILBATH O M3NIACKY M3 MOHETAPHHMX OJAKIIMIE, YKIbYyuyjyhu u
kyrnosuHe ETF-ova, ka0 u aa he 6utu mOTpeOHO HEKO BpUjeME 1A ce a0he 0 HUbAaHOT HUBOA HHIIAIN]e
on 2%. Takohe, Kuroda je u3jaBu0 aa nocTOje pasiuduTH N3a30BH MPUIMKOM yIPpaBIhakha (HHAHCH|CKUM
pHU3UIMMa KOjH Cy MOBE3aHH ¢ KIMMOM, Ka0 MITO Cy MOTENnKOhe y nmocTaB/bamy TECTOBA HA CTPEC, KA0 |
Hen0CcTarak MmojaTaka, ajiu Ja TH W3a30BUM HE Tpeba ja Oyday pasior cMamema HANOpa HA pjemaBamy
KJIMMATCKAX PHU3MKA, YMO30PHBIIK Ja& OW KIMMAarCKe NpOMjeHe MOre ayrOpO4YHO JecTaduiIn30BaTH
¢unancujcku cucrem. ITopen Tora, Kuroda je 101a0 1a je yrBphuBame HaunHA CMAmkEHha EMUCH|E racoBa
CTAKJIEHMYKHX OarnTa mpBEHCTBEHO OArOBOpHOCT Bnane, anu u aa neHrpaine 0aHke MOpajy mpeay3eTu
HEOMXOHE Mjepe MPOTHUB YTHIAja KIMMATCKHUX NpOMjeHa ¢ 003upOM jJa uMajy 3HAYAjaH YTHIE] HA
eKOHOMH]y. AHOHMMHH W3BOp HABOau aa he BoJ 3ayszerm mpuctyn kOjum he ymamutu yuemhe y
oreparnrjama OTKyma OOBE3HHIIA O] Anpuiia, & MpeMa HOBUM CMJjEpHHUIIAMA O MOHETAPHO] MOJUTHIIN KOje
cy ycBOjene mponuie cenmune. HOBu mpuctyn he Outu moOjammeH y pacrnopeny mporpama OTKyma
06Be3HuIa 3a anpui y cpujeay. OBO je yjeaHO mocta0 u (GOKyc TpsKuInTa 300r HArOBjemTaja 0 TOME
KOnuKy he Tonepannujy y Kperamwy npuHoca 10380autu BoJ.

Taoena 6: Kpemame ekOHOMCcKux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
op. EKOHOMCKM MHOMKaTOopun OyeknBame
cTawe nepuon

1. |Bogehu nHgekc F JAH 99,1 98,5 97,7

2. KouHumngmpajyhm nHgekc F JAH 91,7 90,3 87,4

3. |Mpogajay cynepmapketuma (I'M) OEB - -2,1% 1,2%

4. |MNopyubuHe mawmHckmx anata (M) F ®EB 36,7% 36,7% 9,7%

5. |PMI nHgekc npepahumsaykor cektopa P MAP - 52,0 51,4

6. |PMI nHgekc ycnyxHor cekropa P MAP - 46,5 46,3

7. |KomnoautHn PMI nHpekc P MAP - 48,3 48,2

JPY je TOkOM mpOTeKIe ceamuiie anpernupao y oauocy Ha EUR, te je kypc EURJIPY 3a0mbexu0 nan ¢
HuBOa 0ox 129,62 wa muBO ox 129,34. JPY je mempeunupao y omuocy Ha USD, te je xypc USDJPY
3a0uspexu0 pact ¢ HuBoa 108,88 na nuBo ox 109,64.



HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjOpmike O€p3e y NOHEIjeshaK
1yjeHa jenHor 6apena cupoBe HAPTE je u3HOCHIA
61,42 USD (54,89 EUR). IloyerkOMm ceamwuiie
11jeHa HadTe je cmameHa npexko 6% Ha JHEBHOM
HUBOY NOJ| YTUIAJEM MINEKYIANUja 1d Cy 3aIHXEe
osor eneprenta y CAJl u mnpOouuwie ceamuue
3a0uspexmwie pacrt, a mro0 6u O6u0 Beh Tpehu
cenmuunn naa. Cpemxunom ceamune EIA je
o6jaBuia noxarak na cy sanuxe mapre y CAIAy
npOonwioj cenMuiy 3aduibexuiae pact ox 1,912
MUIMOHA Oapena, kak0 ce u OuekuBaio. Mmnak,
OBE BHUJECTU HHCY YTHIIQIE HA JAJbU MaJ LHjEHE
jep je momwio a0 OnOKame y ucrnopyuud HAQTe y
CyenkOom KaHaiy, rije je jegan TaHkep 0JI0Kupao
nposia3. Hakon OBux BujectH, nujeHa nadre ce
nOHOBO Bparuia Ha HUBO 0x 61 USD 1o Gapeny.
MehytuM, TOHOBO cy y 4YETBpPTAK MOjayaHe
3a0puHYTOCTH OKO edekara Ttpeher mukimyca
3apase Bupycom Kosual9, mro je m0Besno 10 nana
I1jEHE.

Ananutnyapu  cmarpajy na  npooimem  y
TpaHcnopty HadTe 300r 010kane Cyenkor kaHauna
BJepOBaTHO HEhE MpOMHjEHUTH 330PHHYTOCTH C
KOjUMa Ce MHIYCTpHja caia cy0uasa, yKJbyuyjyhu
u 3a0puHYTOCTH 18 OM EKOHOMCKM OmOpaBak
MOra0 OuTH croOpuju HEro mTO ce Ouekyje. Y
HEKUM JPYTUM ycJIOBHMA, OJIOKHpAmE KaHAIa OU
3HAYMJI0 OIITpHju pacT mujene. Mnak, camamma
peakiuja  HHje  TONMKO  HM3pa&keHa  300r
EKOHOMCKHMX YCJIOBA, Ka0 M 300T YHI-EHHUIIE Ja je
nvjena HapTe CcpeaMHOM Mapta  AO0CTUIIA
HAJBUIIM HHUBO Yy TMOC/HEABUX TOAUHY [aHA.
Tokom TproBama y meTak, LujeHa HaATe je
nosehana jep cy ce mnojaBuiie 3a0puHyTOCTH aa he
OuTH TOTpEOHE CeaMUIe 1a Ce TAHKEp KOju je
O6nokupa0 Cyenku KaHaT W3MJECTH. YTIpPKOC
OBaKBMM OYEKMBAKMMA, MHjeHA HAPTE cCe
NOCTENEHO CMamyje HA CEIMHUYHOM HHMBOYy. Ha
OBAaKaB TPEH yTUIA] UMAJy MIMEKyIanuje aa Ou
HOBO 3arBapame y EY MOrno mmarm HEraruBaH
edexar no tpaxmy. [locMarpano HA cEIMUYHOM
HUBOY, nujeHa Hadre je 3a0usbekuna mam Of
0,73, tpehy cenmuiy 3apemnom. Ha 3arsapamy
TPXKHINTA y TETAK [UjeHa JeaHOr Oapena cHpOBe
Hadre je wmsnocuwna 60,97 USD (51,70 EUR).
[Tocmarpaso Ha ceIMUYHOM HUBOY, ITUjeHa HadTe
je, Tpehy ceamuiry 3apenom, cmamena 3a 0,73%.
I'pagh 3: Kpemare yujene nagpme mOoxkOm npOmEKIEe ceomuuye
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Ha ortBapawy mnOHIOHCKE Oep3e Merana y
NOHE/jeJbaK IHjE€HA jenHe (UHE YHIE 3jarad je
n3nocuna 1.745,23 USD (1.466,05 EUR). Tokom
npOTEeKJIE CEIMHUIIE [MJEHA 3jara e umaia
TeHaeHuujy nana. [1oyetkOm ceamuue 1ujeHa
37aTa € CMAmEHA Jép Cy MHBECTHTOPH OWIH Y
UIIYEKUBAY pe3yiTara ayKiuja aMepudKux
O0BE3HHUIIA, & TPEHYTHO C€ TPUHOCH OBUX
O0BE3HMIIA MMOCMATPA]y Ka0 KJby4HU (AKTOp 3a
nujeny 3iara. [lopen tora, anpenujamuja USD je
takohe yrunana HA NaA IMjeHe 3yara, jep
anpermjaija USD ymamyje Tpakmy 338 OBUM
IUIEMEHUTHM  MET&IOM Ka0  A&JITEpHATUBHOM
UHBECTHUIIN]OM.

VY nocspenme ABUje CeIMHUIIE 3]IATOM Ce TProBasio
y YCKOM pacrnOHy HAKOH IITO Je [HjeHa
320MJBEXKIUIIA T18]] HA HAJHVKU HUBO Y TIOCIbETBHX
9 wMjecenu ycib€a paHuje 3a0UbEKEHOr pacta
NpUHOCA JP)KABHUX OOBE3HMIIA.

Kpajem cenMuiie HacTaB/beH j€ MOCTENEHHU Maj
[MjeHe  37ard, YIJIAaBHOM 1O YTHUIA|EM
O4YeKHBamaA OKO KpeTama MPUHOCA HA JPKABHE
oosesnune CAJl y Hape1HOM nepuony.

On noveTka OBE TOMHE [UJEHA 371aTa jé CMAmbEeHa
3a O0kO 9% ka0 pesyaTar OnNTUMHU3MA OKO
OnoOpaBka HAKOH MAaHAEMHJE W pacTa MpUHOCA HA
npxaBHe 00Be3nuie. OBakBe OKOJHOCTH Cy
YMABUIIE TPAXKBY 3d TpaJUIHOHAIHUM aKTHBAMA
nomnyT 371ara. Mnak, Mmjepe MOHETAPHUX TOIUTHKA
U J1aJbe Tpyxajy Oapel)eHy mOapIiKy 371aTy T HE
N03BOJbABAJy HHErOB 3HAuadjHuju mnan. Llujena
371aTd TOKOM TPrOBama y METAK HHJE OUIHENKHIA
3HAYAjHE BOJIATHJIHOCTH JE€P WMHBECTUTOPH jOII
YBUJEK  MpOIjemyjy  TIIOOATHH  EKOHOMCKH
OnoOpaBak HAKOH MaHAEMH]E, 10K ce y EBponu u
nabe  mnosehasa OpOj 3apaKEHHX BHPYCOM
Koeual9. C apyre crpaune, ampenujanuja 10aapa
CTBapa OrpaHUYEHE NABEM PACTy IMjEHE 371aTa,
TE TAKO UHBECTUTOPH YIJIABHOM YEKA]y CUTHAIE C
TPIKUIITA KAKO OW TOHM|ETH HOBE O/ITYKE.

Ha 3arBapamy TpKuIITA y TETAK [HMj€HA JEIHE
¢une yume 3mara je wmsuocwna 1.732,52 USD
(1.469,02 EUR). Ha ceamMu4HOM HHBOY IHjEHA
37ara je, Ipyry CEAMUILY 3apenoM, 3a0WIbexiia
naz 3a 0,44%.

I'pagh 4. Kpemare yujene znama mOoKkOM npOMEKIE CEOMULE
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[Ipunpemunu:
Cuyx6a Front Office
Onjespeme 3a 6aHKAPCTBO

Onpuname ox oprosopuocru (Disclaimer)

Hasenenu nperiies Kperasma je 3aCHOBAH HA eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE caapiku OO KaKBe KOMEHTApe, npoujene u crasose L{bbuX. LlentpanHa 6aHka
HE MOXXE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT W HE CHOCH OJIrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY HIIM HHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYIIMTH KaO MOCIbeIULA
KOPHUITEHA WIH HEMOryhHOCTH KOpHINTEHA HHPOPMALM]A, MATEPHjASIA HITM CAAPIXKAja, WK 38 MOCJHEANLE O/UTYKa JOHECEHHX HA 0a3M HHX.



