CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
ODJELJENJE ZA BANKARSTVO
SLUZBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 17.10.2016. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPAKUIITUMA

10.10.2016.- 14.10.2016.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprcagHe 006e3HUYe

MpuHocu EBpo3oHa CAN Benuka BputaHumja JanaH
7.10.16 - 14.10.16 710.16 - 14.10.16 71016 - 14.10.16 7.10.16 - 14.10.16
2 roguHe -0,67 - -0,66 0,83 - 0,83 > 0,17 - 0,22 -0,27 - -0,27 >
5 roguHa -0,49 - -0,48 1,26 - 1,29 0,36 - 0,46 -0,21 - -0,20
10 rognHa 0,02 - 0,06 1,72 - 1,80 0,97 - 1,10 -0,06 - -0,05

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe ETIEE]
7.10.16 - 14.10.16
3 mMjeceua -0,823 - -0,854 N
6 mMjeceum -0,751 - -0,749
1 rognHa -0,665 - -0,704 N
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I'pad nmpukazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnaBa), Benuke bpuranuje (ipsena) u Jamana
(spybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjeceuna jo 30 roguHa Ha jgaHe 14.10.2016. roaune (nmyHe NHWHHjE) U
07.10.2016. romune (uctpekunane iuHUje). Ha momem mujenmy rpada je mpukasaHa pasiuka uzmehy
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux npruHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO30OHA

VY3umajyhu y o03up paznuuute curHaie o MoryhHoctu mnoBehama kamatHux ctomna y CAJl-y u
NOTEHIIMjalTHe pru3uKe o Brexita, mpuHOCH 00BE3HUIIA €BPO30HE Cy OMIBEKUIIM BOJATHIIHA KpETama, 1ma
TaKO IMOCMATPaHO Ha CEJIMUYHOM HHBOY HUCY 3a0MJbEKWUIM OWTHHjE TpOMjeHe. YCJbel OJAp)KaBamba
cjennune ELlb-a TokoMm oBe ceamulie, UHAHCH]CKO TPXKUILITE EBPO30HE j€ Y MOCJbEha ABa JaHa MpolLIe
ceaMHMIIe OMIIO PEIaTUBHO MUPHO.

HakoH mTO Cy TOKOM HIpeTXojaHE ceIMHIle 00jaBJbeHH MO3UTHBHU €KOHOMCKHM mojaunu 3a Ibemauky,
MuHHCTapCTBO €KOHOMH]E je, MIaK, CAOMIITIIIO Aa OW MpUBpea MOTJIa M3TyOWTH HA CHA3HW y JIPYTroj
IOJIOBUHU TeKyhe roanHe, HaKOH CHaXHOI' pacTa 3a0uJbeXEHOT y IPBOj NOJI0BUHY, HaBoaehu onpehenn
0poj eKCTEepHUX pU3WKa O W3TIIEJE CIOJbHE TPrOBUHE, YKIbYUyjyhr M HEM3BjECHOCT y BE3H C HCXOJ0M
nperoBopa oko Brexita. Takohe, ncraknyro je na je qomaha NoTpakmka U 1ajbe BaykaH CTYO TOJIPIIKE, Te
Jla ce oueKkyje Ja he MO3UTUBHO yTHLATH Ha NPUBPENHU pacT 3emibe. LleHTpanna Oanka PpaHiycke je
CaAONIITHIIA Ja OYeKyje mpuBpeaHu pacT 3emibe o 0,3% y Tpehem kBapTairy oBe roMHe, HAKOH IITO je Y
JPyroM KBapTaiy 3a0uibekeHa omara kontpaknuja (-0,1%).




[To pekopaHO HUCKUM MPHUHOCHMA TPE30PCKe 3amuce cy emuroBane: Opaniycka Tpomjecedne (-0,696%)
u mecromjeceune (-0,673%), bemauka mecromjeceune (-0,717%), benruja Tpomjeceune (-0,754%) u
jemnoronumime (-0,64%), llnanuja mecromjeceune (-0,326%) u jemnoroaumme (-0,248%), a Uranuja
jemnoronumnime (-0,238%). Takohe, Ayctpuja je emuToBasia odBe3HwuIle ¢ gocnujehem ox 30 roauHa 1o
pexopHOo HHuckoM nipuHocy (1,015%).

[lo Behmm mpuHOCHMMa y OIHOCY Ha TMPETXOMHE ayKiuje AyCTpHja je €MHTOBaja IECETOTOIHIIHE
ooseznune (0,233%), Xomanmuja pecerorogumme (0,153%), a Wranuja Ttporogumme (0,03%)
obOBe3nuIle. Mranuja je emuroBana u cenMoroauinme ooBesnuie (0,83%) Te oOBe3nuIle ¢ pocnujehem o
16 roguna (1,77%).

Tabena 3: Kpemarmwe eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM MHOuKaTopu OuekunBame SIEPHE |
: cTame nepvopg
1. |CeHTnx MHOEKC noBjepena MHBecTuTopa — E3 OKT 6,0 8,5 5,6
2. |MHpyctpujcka npoussogra — E3 (M) ABI' 1,5% 1,8% -0,5%
3. |Mnpgyctpujcka npoussogwa — Utanuja (/1) ABl  -0,3% 4,1% -0,3%
4. |Mnpgyctpujcka npoussogra — Puncka (1) ABI - -2,8% 5,1%
5. |TproeuHcku 6unaHc — E3 (y munujapaama EUR) ABI 20,4 23,3 20,8
6. |ZEW unHpekc nosjepera niBectutopa — hbemadka OKT 4,0 6,2 0,5
7. |Crona nHdnauuje — PpaHuycka CEN 0,5% 0,5% 0,4%
8. |Crona nHdpnaumje — Hbemayka CEI 0,5% 0,5% 0,3%
9. |Crona uHdnaumje — LLnaxuja CENn 0,1% 0,0% -0,3%
10. |Ctona uHdnauuje — Utanuja CENn 0,1% 0,1% -0,1%
11. |JaBHu gyr — Utanuja (y mununjapgama EUR) ABI - 2,224,7 2.255,6

CAL

[IpyHOCH NETOTrOAMIIBUX U JIECETOTOAUIIBUX OOBE3HUIA CYy TOKOM IPOTEKIIE CeIMHIE 3a0MIbeKUIH
pact ox 3 W 8 0a3HUX TOEHA, JOK CE MPHUHOCH JBOTOJIUIIBMX OOBE3HUIIA HUCY MHUjCHAIH, YUME je
noBehan Haru6 amepuuke KpuBe MpuHOoca. Hajsehm yTuiaj Ha OBakBO KpeTame NMPHUHOCA MMAJO je
o0jaBJbuBambe 3alMCHUKA ¢ nocibenme cjequuine FOMC-a, mpema KojeM je €BHAEHTHO Jia Cy WIAHOBH
OBOT THjeJla Ha CenTeMOapCcKoj CjeAHUIM Onnn BeoMa 013y JOHOIICHA OBE OTyKe. Y HEeMY je HaBeIeHO
Jla je HEeKOJIMKO 4JIaHOBa OBOT THjelia cMarpaio jaa 0u Ouio agekBaTHO moBehatu pedepeHTHY KamMaTHy
CTOIY y CKOPHjeM POKY, YKOJIMKO KpeTame aMeprudKe mpuBpeae Oy/e y ckiaay ¢ ouekuBamuMa. Ha oBoM
CacTaHKy je y4ecTBOoBaJO 17 3BaHMYHMKA, C TUM Ja je mux 10 mmano mpaso riaca. Mnak, npema oBom
U3BjEIITajy, €BUICHTHO je a Mel)y wiaHoBHMa OBOT THjella IMOCTOje MOoJIjelie Ha OHE KOjU Ce 3ajlaxy 3a
NpoMNTHO noBehame OBe KamMaTHE CTONE M OHE KOjU CMarpajy Ja je 3a JIOHOLICHE TaKBE OJUIyKe
noTpeOHO BHIIE J0Ka3a 0 pacty crone uHpnanuje. Tpu wiana FOMC-a cy Ha centem0apckoM cacTaHKy
riiacaja 3a mpoMnTHo noBehame pedepenTHe kamaTHe cTore 3a 25 6a3HuX MoeHa.

Hexomnko FED-ovih 3BaHM4YHMKa je TOKOM TPOTEKJIE CEIMUIE JaBaJl0 HM3jaBe IMpeMa KojuMma je
eBUIeHTHO n1a he ommyka o mpomjeHn pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE W J1ajbe 3aBHCHUTH O] €KOHOMCKHX
nojaraka koju he Owtm a0 Taga oOjaBibeHH. HHKO 0]l BUX HHje EKCIUIMIIMTHO H3pa)kaBao CBOja
OUYEKHBama, ali je MIPUM]ETHO J1a MHOTH O]l FhHX 04eKY]jy jenHo noBehame pedepeHTHE KaMaTHE CTOIIE.

Tabena 4.: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a CAJl

E:A' ExoHOMCKM HgukaTopm OueknBame R
) cTame nepuopn
1. |FED-ov nHgekc ycnosa Ha TpXuWTYy paga CEN 1,5 -2,2 -1,3
2. [WMnpekc manonpogaje (M/M) CEN 0,6% 0,6% -0,2%
3. [Anpekc umjeHa yBeseHux gobapa (/1) CEN -1,0% -1,1% -2,2%
4. |MHgekc npousBohaukmx unjeHa (/1) CEIl 0,6% 0,7% 0,0%
5. [WHuumjanHm 3axTj. Hesanocne. 3a nomoh 08. OKT 256.000 249.000 254.000

USD je toxom mpotekie ceamuiie anpenupao y ogqaocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD cmamen ¢ HuBoa
ox 1,1201 va HuBo oz 1,0972, 0HOCHO Ha HAjHWKKM HUBO O] MapTa Tekyhe roauHe.




I'pagh 2: Kpemarwe kypca EUR/USD moxom npomekie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

3amjenuk BunerysepHepa BoE Cunliffe cmarpa na je mano BjepoBatHO na he ce BeIMKH CerMEHTH
(dunancujckor tpxkumTa U3 Jlonmona npemjectutu y EY y nmornennoj OymyhHocTH, mako OM ce Heke
aKTUBHOCTH MOTJIEe IpeMjecTuTH y Ibyjopk, Hakon Brexita. Takohe, Cunliffe cmarpa ma oHo mro mocroju
y JIoHJI0HY TelTKo MOXke OUTH PEIUTMIIMPAHO, Y AOTIIeIHOj OyayhHOCTH, Ha 6uIo KojeM MjecTy Y EY.
Munucrap 3a Brexit Davis je mpunukom obpahama y Ilapmamenty mojacHuo na he Bmaga Benuke
Bpuranuje ocuryparu na ce omimyka o Brexitu cripoBese, Te 1a HUjeIHa cTpaHa Hehe OuTH y mo3unuju 1a
yJIOKH BETO Ha OJUIyKy o Hanmymrawy EY. OBe nzjaBe cy nojacrakHyre napHuuama cynaa y JIoHnoHy koju
je TpoIIe ceAMHUIe OUTydMBA0 O TOME Ja U oA mpemujepke May 3aBucu kama he Benmka bpurtanmja
Haryctut EY.
I'yBepuep BoE Carney je u3jaBuo 11a je BoJbaH 1a A03BoJM Ja uH(pIanuja Oyae Hemro Beha o nuibaHor
HUBOA, OJJHOCHO 011 2%, Kako O ce IOJCTaKJa 3alociaeHocT Te oMoryhno exkoHomcku pact. Carney je
ucrakao na BoE Hmje muaudepeHTHa mpema HUBOY Kypca goMahe BailyTe KOjU OMJBEXKH OIITPY
Jienpenyjannjy HakoH pedepenayma o Hamymrawy EY, Te je nomao na mws nonutuke BoE Huje xype
nomahe Banmyte Hero wH(uanuja. BunieryBepuep BoE Broadbent je Ha apyrom H3BOjEHOM cacTaHKY
yKa3ao Ha To 1a je aenpeunjanuja GBP Baxkna 3a nndmanujy, aimm 1a BoE Mopa na y3me y 063up 6pojHe
tdakrope. Unan MPC BoE rha Forbes je Takohe ykazana Ha To na 6u nnpnanuja y Benukoj bpuranuju
MOTJIa OIITPO Jia mopacre, MPeKo IMJbaHOT HUBOa o 2%, y HapenHe JBHje€ TOJMHE a Kao pe3yaTar
CTUMYJIATUBHHX Mjepa Koje je momy3ena BoE, xkao u moOospmiama ycinoBa y NpUBpend, Koje je
3a0MIBEKEHO TTOYETKOM OBE TOIMHE.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

F;Se.q. ExoHOMCKM nHgmkaTopm OuekuBame CIEED || (PGP
P cTame nepuoa
1. |RICS unHaekc umnjeHa kyha CEN 14% 17% 13%

2. |pahewuHcku cektop (/1) ABI 1,2% 0,2% -1,0%

Toxom npotekinie ceamuiie GBP je Beoma 6naro anpenupana y onnocy sHa EUR, 1ok je menpenupana y
onuocy Ha USD. Kypc EUR/GBP je 3a0usbexuo najx ¢ HuBoa oxa 0,90005 Ha Huso o 0,9004, 1ok je kype
GBP/USD cmamen ¢ HuuBoa ox 1,2434 wa auBo ox 1,2191.

JAITAH

Kpearopu monerapnae nmonutuke BolJ cy 3aapxanu obehame na he yBectn mogaTHe cTUMYyIaHCe, alld caMo
Kako OM 3allITUTWIIN jallaHCKY NPHUBPEAy OJ] CHOJbHUX IIOKOBa M omrtpe anpenujauuje JPY. I'yBepHep
BoJ Kypona je uzjaBuo ga mporpam KynoBHHE JpkaBHUX oOBe3HUIa BoJ moxe duykrynpatu oxo JPY
80 6mnmona, Te ucrakao na he BoJ u nasme kynoBatu oOBe3HHUIIE Kako OW yTHIlalia HAa KpUBY MpuHOCcA. Y
mehyspemeny, wian MPC Bol Xapana je m3jaBuo ma camo 30% ykymHOT jaBHOT jayra Jamana 4wmHe
IpxaBHe oOBe3Hule BoJ, mTo ocraBsba jo nmpocTopa 3a J0AaTHE KynoBuHe ol crpane BolJ. Menuju y
Jamany cy nporekie cenmurie 00jaBuin BUjecT 0 MoryheM cMamemhy HH(DIATOPHUX OUEKHBamba 01 CTPaHEe
BoJ na 1% 3a napenny ¢uckanny roauHy, Koja nounme oJ anpuia 2017. ronune, ca 1,7%, KOIMKo oBa
OUYEeKHBama TPEHYTHO Hu3Hoce. CMmameme MHGUIATOPHUX OueKuBama O Morio 3Hauutu Ja he Bol
MIOMjE€PHUTH MOMEHAT JI0CTH3ama HH(IATOpHOT IHIba 011 2% HeKaa TOKOM (hHUCKaIHE TOINHE.



Pesynrtaru Reutersove ankere, 00jaBJbeHH MPOTEKIIE CEAMHUIIE, TTOKa3aH cy 1a 70% ucrnuTaHuKa O4eKyje
na he Bol cauekatu ¢ npoumpemeM nporpama KBaHTUTATUBHUX OJaKIIUIA 710 HapeJHe T'OIUHE, OCUM Y
ciy4ajy na omrpa anpeuujanmja JPY y mehyspemeny Oyne yrunana Ha jamancKy mpuBpexdy. Taxobe,
AaHKETHPaHH aHATUTHYApH 04eKyjy Aa he BoJ cMamuTH KamaTHy CTOITy Ha BUIIaK 00aBE3HUX PE3epBH HA
-0,2% ca cagammux -0,1% y tpehem kBapramy 2017. romuHe Te 3ajpKaTH IUJbaHU HUBO TMPUHOCA

JIECETOTOIUIIILUX jalTaHCKUX JpKaBHUX 00Be3HuUIa Ha 0ko 0% TokoMm mayhe roguHe.

Tabena 6: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa 3a Janau

CtBapHo | [peTxogHu
EKOHOMCKU UHAMKaTOpH OuyekuBame

cTame nepuop
1. [TprosuHcku 6unaHc (y mnpg JPY) ABI 116,5 243,2 613,9
2. [Tekyhu payyH (y mnpa JPY) ABI| 1.502,7 2.000,8 1.938,2
3. |MHgekc npounssohaykux umnjeHa (/) CEN -3,2% -3,2% -3,2%
4. |MoHetapHu arperat M2 (/1) CEN 3,4% 3,6% 3,3%
5. |MoHetaphu arperat M3 (/1) CEN 2,9% 3,1% 2,8%
6. |MHgekc ycnyxHor cektopa (M/M) ABIr  -0,2% 0,0% 0,2%
7. |MawwHcke nopyubuHe (/) ABI’ 7,9% 11,6% 5,2%
8. |Mopyw6nHe mawmnHckmx anata (I/1) 1N CEI - -6,3% -8,4%

JPY je TokoM mpotexiie ceamuiie anpenupao y oxaHocy Ha EUR, te je xypc EUR/IPY 3abuibexuo
cMameme ¢ HuBoa on 115,39 wa muBo ox 114,31. JPY je aempenupao y omnocy Ha USD, Te je kypc
USD/JPY nosehan ¢ auBoa ox 102,98 na HuBo ox 104,18.



HA®PTA U 3JIATO

I{ujena jemnor Oapema cupoBe HadTe je Ha
OTBapamy MYyjopiike Oep3e y TOHEdjesbak
m3nocuna 49,81 USD (44,47 EUR). IloueTkoMm
MpOTEKJIE ceAMHIle IjeHa HadTe je OuIbexuiia
pact Ha HajBumm HUBO of jyna 2015. romune.
[Ipencjennuk Pycuje [lytun je uzjaBuo na he osa
3emJba oapxkatu gorosop wianuna OPEC-a koju
0M 3a LUJb UMA0 YPAaBHOTEKEHE IOHYAE OBOI
eHeprenTa. KoHauHu pe3ynaTatu OBOT JOroBOpa
he OuTHM nNO3HATH HAKOH PEIOBHOI CacTaHKa
npejcTaBHuKa 3eMasba wianuna OPEC-a, koju ce
onpkaBa y HoBeMOpy. 13 Melynapoane arenmuje
3a €HEPreTHKy je CaoMIITEeHO Ja OM MOCTHU3ame
OBOT IOTOBOpa OMOTYNHIIO 1a IOHY/Ia U TPaXmba Yy
KpPaTKOM POKY IIOCTHTHY PaBHOTEXY. Y yTOpak u
cpujeny je mmjeHa HaTe OMIBEKIIA CMACHE,
HAakoH o0jaBjpuBama wuHpOpMaNHje Ja je
npou3Boama Hadre 3emasba wianuma OPEC-a
noBehaHa Ha HAjBUIIN HUBO Yy MOCIEEHABUX 0CaM
roguHa. TokoM cenTemMOpa, 3eMJbe UIAHUIE
OPEC-a cy mnpousBoawie y mpocjeky 33,39
MWINOHA Oapena JHEBHO, LITO j€ Y OAHOCY Ha
aBrycroBcku mpocjek Bume 3a 200.000 Gapena
JTHEBHO. Y 4eTBpTaK je obOjaBibeHa mHQOpMaimja
Ja Ccy aMepuuke 3aimxe HapTe y MPOTEKIO]
cenmuny nosehane 3a 4,9 munnona Gapena, anu
je ympkoc TOMe IMjeHa OBOT EHEepreHTa
3a0mpexkmia Omarm  pact. Ha  3aTBapamy
TPKHINTA y TIETaK LWjeHa jeqHor Oapena cUpOBe
HadTe je m3Hocmia 50,35 USD (45,89 EUR).

I'pagh 3: Kpemarse yujene nagpme mokom npomexie
ceomuye
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[punpemunu:
Cnyx6a Front Office

Opnjesbeme 3a OaHKApCTBO

Ha otBapamy JoHIOHCKE Oep3e y IOHEIjesbak
nujeHa jenHe ¢uHE YHIE 37ara je HM3HOCHIA
1.257,08 USD (1.122,29 EUR). Hakon mTo je
TOKOM TproBama y IOHeJje/baK LujeHa 3jara
3a0MIbeKMIIa OJIard pact, y yTOpak je CMameHa
noJ  yTUI@jeM WIMYeKuBama 00jaBJbUBambA
3alMCHUKAa C  TOCJBEAIEr,  CenTeMOapcKor
cacranka FOMC-a. IlpemMa o0BOM 3amHCHUKY,
€BUJICHTHO j€ J1a Cy WIAHOBH OBOT THjela OWiIn
BeoMa Onu3y JOHOLIeHa OANyKe o ImoBehamwy
pedepeHTHE  KamaTHe  CTOIIe, am  je
MPOJIOHTHpaHa 300r Tora mTo BehWHa YaHOBA
JKEIU Jla BUJM BHILE JI0Ka3a O KpeTamy CToIe
uHnanyje ka mubaHoM HUBOYy on 2%. Cynehn
npeMa aHKeTaMa W BjepoBaTHONM MjepeHO] Ha
ocHOBYy (jyuepca Ha FED-ovu edexTuBHy
KaMaTHY CTOIly, YUECHULIU Ha TPXKHILUTY OYEKY]y
JOHOIIEEHe OBE OJUIyKe Ha JeneMOapcKkoM
cacranky FOMC-a. HaBeneno je y mpoTeKiIoM
HNepuoy YTULAIO Ha CMambeme ILHMjeHE OBOI
TUIEMEHUTOT METaJla Ha HAjHW)KH HHUBO OJ jyHa
oBe roguHe. Mnak, TOKOM Tpropama y 4eTBPTaK,
IMjeHa jeiHe puHe yHIe 371aTa je moBehana HakKOH
mTO cy 00jaB/beHH MOAANN O HajBeheM CMamemy
KWHECKOT YBO3a y TOCJEEAIBbUX CedaM Mjecel,
koju je m3paxkeH y USD Tokom centemOpa
cmameH 3a 10% Ha romummeM HuBOY. Ha
3aTBapamy JIOHJIOHCKE Oep3e y IeTak IMjeHa
jenne ¢wune yHue 3mara je uszHocmia 1.251,03
USD (1.140,20 EUR).

I'pagh 4: Kpemare yujene 3nama moxom npomexie
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Oapuname ox oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBeneHu mperne] KpeTama je 3aCHOBAaH Ha CKCTCPHUM H3BOPHMA U HE caJpiH OWIIO KakBe KOMEHTape, mpoljjene u craBose LIBbuX.
LlenrtpanHa OaHKa HE MOXKE rapaHTOBATH HBHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJTOBOPHOCT 33 JUPEKTHY HIM UHAUPEKTHY IITETY KOja MOXE
HACTYIUTH Kao MocJbeauna xopumherma Wi HeMoryhHocty kopunthema HHpoOpMaIHja, MaTepyjaia WK CaapixKaja, WK 3a MOCJbEIULEe
OJITyKa JIOHECEHNX Ha 0a3u BHX.



