HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJY/XKBA FRONT OFFICE

CapajeBo. 30.05.2022. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'IOBAJIHUM @PUHAHCUHIJCKUM

TPAKNUIITUMA 23.05.2022. — 27.05.2022.

Tabena 1: llpukas kpemarsa npunoca Ha Oprcasne 0d6e3nule

MpuHocK EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
20.5.22 - 27.5.22 20.5.22 - 27.5.22 20.5.22 - 27.5.22 20.5.22 - 27.5.22
2rognHe | 034 - 0,35 258 - 248 N[ 151 - 143 N]| -006 - 007 N
5 rogunHa 0,66 - 0,66 > 2,80 - 2,72 N 1,60 - 1,57 b 0,01 - 0,01 >
10 roguHa 0,94 - 0,96 2,78 - 2,74 L] 1,89 - 1,92 0,24 - 0,23 L]
Tabena 2: Ilpuka3 kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove
HDocnujehe llpnHoen
20.5.22 - 27.5.22
3 mjeceua -0,583 - -0,636 N
6 mjeceum -0,339 - -0,357 N
1 roguHa -0,060 - -0,051
I'pag 1: lIpukaz Kpugysa npunoca OprcagHux 008e3nuua
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Tenor

I'pad mpuxkaszyje kpuse npuHoca tbemauke (3enena), CAJ] (maBa), Benuke bputanuje (pBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a mepuosae on 3 mjecena n0 30 roguHa Ha mane 27.05.2022. romuue (MyHE JNHUHUjE) U
20.05.2022. rogune (ucnpekupane nuHuje). Ha momem nujeny rpada je mpukazaHa paznuka u3Mmehy
BPHjeHOCTH 0roBapajyhux npuHoca Ha HaBeJICHE IaTyMe.

EBPO3OHA

HNako cy 3abmbexeHa BOJATWIHA JHEBHA KpeTama, HAa CEIMHUYHOM HHBOY MPHHOCH OOBE3HHIIA
CUTYpHHMJHUX YJaHMLA €BPO30HE HUCY 3a0uibexmin Behe mpomjene. [IpuHocu memaukux oOBe3HHIA Cy
noBehanu m3mely 0,5 u 2 6a3Ha nmoena. Hajeehe mpoMjeHe cy 3a0uibeskeHe KOJI IPUHOCA UTATHjaHCKUX
oOBe3HuIa Koju cy cMameHu n3mel)y 10 u 13 6a3nux noena. Ha moueTky mpomuie ceaMuile, HAKOH IITO
je mperxoano Behu 6poj ywianosa YB ELIb yka3ao Ha jyJin Kao HajBjepOBaTHHMjH JaTyM MOYeTKa
nosehama kamaTHuX cTona, mpeacjennuna EIIb Lagarde je moMenyTo moTBpamnia, Te je qoaajia u
1a 0u KaMaTHe cTtome MorJie u3ahu u3 HeraTuBHe 30He 10 Kpaja Tpeher kBapTana. [lonana je u na
YKOIMKO OyZe BUAJBHBO Na ce mH(pIanmja crabuin3yje Ha HUBOY O OKo 2% y cpelmeM poKy, Taaa he
outn mpemy3eTa onarosapajyha mporpecuBHa J0oJaTHa HOpMaiHM3alHja KaMaTHUX CTOMAa Ka HEYTPajHo]
cronu. Hakon tora, Lagarde je u3jaBuna na ELIb 3a caga He odyekyje pernecujy y €BpO30HH, T€ Ja TaKaB
CIICHapHO He IpeacTaBiba 0a3HM cueHapuo oBe nHctuTynuje. Ynanosn YB ELb Kazaks m Holzmann cy
yKazalu Ha notpedy, oJHocHO MoryhHocT, moBehama kamaTHuX croma 3a 50 6a3Hux noena. Lagarde je Ty
OMIHKjy ONHUcaJla Ka0 HEIITO IUTO He MpPEeJCcTaB/ba KOHCEH3YC Y OBOM TPEHYTKY. YIpKOC ToMme, wiaH YB
Knot je uzjaBuo na mosehame on 50 6a3HUX TMOeEHa y jyly HHjE€ OTIHUCAHO, IITO je Y CYNPOTHOCTH ca
u3jaBoM mnpencjenuune Lagarde camo nan panmje. C apyre cTpaHe, r1aBHU eKOHOMHUCTa Lane je moapikao
HBEHO BUl)ee, KOoje HCKIbydyje mpBo noBehame y m3Hocy o 50 0a3HuMX moeHa, a moTnpeacjenHuk De
Guindos je u3jaBuo Aa je pa3yMHO MPETHOCTaBUTH Ja he HeraTMBHE KaMaTHE CTOIME JI0 Kpaja centemMoOpa




Outn mpomuiocT, JOK he BjepoBarHOha arpecuBHHjUX noBehama KaMaTHUX CTOINA 3aBUCHTH O
exoHoMcknx m3riena. Yman YB EIb Panetta je u3jaBumo na nHopmamumzamujy momutuke ELIb He Oum
Tpebasio n3jeHayaBaTu ca BpahameM KaMaTHMX CTONA Ha HEyTpalHy IOCTaBKy, OcropaBajyhu cTaBoBe
KOjU Cy W3HUjenH JIpyru 4diaHoBH, ykibydyjyhu u mpencjeauuny ELb Lagarde. C oG3upom Ha pact
uH}UIaMje Ha peKopAHe HUBOE M noBehaHa JyropodHa O4eKMBamba, KpeaTOPH MOHETapHE MOJIUTHKE Cy
ce 3aJIarajiy 3a pacT KaMaTHHUX CTOIa, 1a je u npeacjeannua Lagarde nctoBpeMeHo ncTakia Kako cMarpa
Jla je KpeTame CTONa Mpema ,,HeyTpaJHOM  HUBOY HpukiajnHo. Panetta, kojer cMaTpajy 3arOBOpHUKOM
ctuMmynaTuBHe MoHeTapHe nonutuke y YB ELb, TBpau na 6u musb Tpebano na Oyae IeMEeHTHpame
MH(QIIATOPHUX OUYEKUBaWma OKO LWJba YMJECTO HEMjEpJbUBE ,,HEYTpaJHE CTONE, KOJOM MOJIMTHUKA HUTH
CTHMYJIUIIIEC HUTHU TIO/IP)KaBa €EKOHOMU]Y.

Honyrogummsyu w3Bjemraj EIIb o ¢guHaHCHjCKOj CTaOMIHOCTH ymo3opaBa na OM HEKE KOMITaHHUjE Y
€BpO30HH MorIie OuTH npeontepehene komOuHaIMjoM pactyhux nujeHa qodapa u c1abujuM eKOHOMCKUM
pacToM U Ja ce (DUHAHCHjCKM CHCTEM OBOT perrmoHa Tpeba MpUIPEeMUTH 32 MOTYNHOCT join jenHe
KOpEKLMje Ha TPXKUIITY aKTHUBE yCJbel HacTaBKa KOH(DIMKTa y YKpajuHH, y3 HCTOBPEMEHO MOBJAYCHE
MOHETApHUX CTUMYyJaHCca ¢ IUJbeM OopOe MpOoTHUB peKopAHO BHcoke uHpnanuje. O0jaBbeHU MOJAIH
EIb cy noka3zaiu a je KpeAUTUpamke KOMIIaHUja y €BPO30HHU OJ] cTpaHe OaHaka y anpuiy nosehaHo, mTo
je Moryhu 3HaK Ja cy KOMIIaHWje HacTojaie Jga o0e30ujelie HUCKE KaMaTHE CTOIE MpHje HajaBJbEHOT
nosehama kamatHux cromna Ellb-a oBor sbera. PacT kpeaura xoMmnaHujama y anpuily je uzHocuo 5,2%,
IITO MpEeJCTaB/ba HAjOPXKy CTOIYy pacTa y MOCJbEeImbHX FOJUHY JaHa, y mnopehemwy ca 4,1% un3 mapra.
HcToBpeMeHo, pacT KpeuTHpamka CTAaHOBHUINITBA j€ 0CTA0 HETIPOMHjeHhEeH Ha HUBOY oA 4,5%.
[pencjemnuk Ifo mHcTuTyTa Fuest je m3jaBMO ma ce meMadka €KOHOMHja JIO0Ka3aja OTIIOPHOM Ha
3a0puHyTOCTH 300T HMH(IIanMje, YCKUX Tpiia Marepujaia, Kao W Ha paT y Ykpajunu. omao je na
TPEHYTHO HE IOCTOj€ BUAJBMBU 3HAKOBM penecuje. Mcrospemeno, MM® je ymo3opuo Ha OHMacHOCTH
Haryie o0ycTaBe UCIOpYKe eHepreHaTa u3 Pycuje y HajBehy eBpOIICKY €KOHOMH]Y, T€ HaBeo Ja Ou Ouie
noTpebHe HajMame JBHje TOJIMHE Jla OBa 3eMJba y MOTIYHOCTH 3aMHjeHH HepocTajyhe 3amuxe. [Ipema
HOBHM mporHo3ama, MM® ouexyje na he B/II1 tbemauke y HapenHOj TOJUHA W3HOCHTH ,,071ar0 W3HAL
2%", wTo je Mame y nopehemwy ca nmporuosama u3 ampuia (2,7%). Deutsche Bundesbank je caomnmruna
na he BJII1 Hbemauke y npyroMm KBapramy ,,y HajOOJEM Cllydajy Mallo pacTH® ycJbell CHAKHUX, alld
KOHTPaJMKTOPHUX CHJIa, 10K Ou MHpIanuja y Tekyhoj TOANHH y IPOCjeKy MOTJIa H3HOCUTH OKO 7%.

Tabena 3: Kpemare ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CrtBapHo |MpeTxoaHu
op. ExoHOMCKM nHaukatopm OuekuBare

cTame nepvop
1. |PMI komnosnTHu nHgekc — E3 (npenum.) MAJ 55,1 54,9 55,8
2. |MoHetapHu arperat M3 — E3 (/1) AP 6,3% 6,0% 6,3%
3. |lfo uHaekc nocnoeHe knvme — bemayka MAJ 91,4 93,0 91,9
4. |Ifo nHOekc o4YeknBaHor NoBj. MHBeCcTUTOpa — hbemayka MAJ 86,5 86,9 86,8
5. |GfK nHaekc nosjepera noTpolwaya — Hbemavka JYH -25,5 -26,0 -26,6
6. |MHaekc ekoHOMCKOr noBjepera — Mitanuja MAJ - 110,9 108,4
7. |MHpgekc nosjepersa noTpowaya — Mtanuja MAJ 99,9 102,7 100,0
8. |BOMN — Hbemauka (kBapTanHo) guHarn. | kBapTan 0,2% 0,2% -0,3%
9. [Npownssohayke uunjeHe — LlUnanwuja (/1) AlNP - 45,0% 47,0%
10. |NpowusBohayke umnjeHe — Puncka (/1) AP - 29,2% 26,7%
11.  |Manonpogaja — WnaHuja (I'/T) AMP -2,0% 1,5% “4.1%
12. |MHnaycTpujcke npoaaje — Utanuja (/1) MAP - 21,4% 20,8%
13. |Ctona He3anocneHocTu — ®uHcKa AMNP - 6,9% 7,0%

CAN

[IpuHOoCH Ha amepuuke OOBE3HHUIE CYy TOKOM IPOTEKIIE CEAMHIE 3a0MIbEKHIIN CMambEHmhe, KOje je BHUIIe
010 M3pakeHO Ha TpelmbeM Jaujelly KpuBe mpuHoca. CpenuHOM cenMmulle je 00jaB/beH 3alHMCHHUK ca
nocbeame cjennune Pena y KojeM je MCTaKHYTO Ja Cy CBH YIAHOBH IOJpPXKAIM pacT pedepeHTHe
kamatHe ctone 3a 50 0a3HHMX MmoeHa, ¢ muJbeM O0opOe mpoTuB MHGIANMjE 32 KOjy CYy MHUILbEHA /a je
nocTasa KJby4Ha IpHjeTHha eKOHOMCKOM pacTy. HaBeneno moBehame pedepenTHe kamaTHe cTore Ouo je
NPBO T BEJIMYHMHE y TOcChenmux Bume on 20 rogauHa, JoK je BehmHa KpeaTtopa MOHETapHE ITOJIMTHKE
ctaBa Ja he masbia TakBa nmosehama ,,HajBjepoBaTHHje OMTH MpUMjepeHa’ Ha mpeacTojehnM cjemHunama

2



Qena y jyHy u jyny. Y3umajyhu y o03up Bucoky mHbumanujy, pat y YKpajuHu, riobanne mpobdieme y
cHaOamjeBamy, Te HactaBak lockdowna y Kunu, unanoBu FOMC-a cy ce ycarmacwim 1a je amepudka
eKOHOMHja W Jlajbe CTaOWIIHA, a TPXKUINTE paja CHaXHO, Te Ja Tpeba Op30 ycMjepUTH MOHETapHY
NOJUTHKY MpeMa HEYTpaJHOM CTaBy. Takohe, wiaHOBM Cy HaBelnM Ja OW pPECTPUKTUBHMjU CTaB
MOHETapHEe MOJUTUKE MOTA0 MOCTATH MPHUKJIIAJaH.

Tabena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3za CAJ/l

Fée‘q' EkoHOMCKM MHAUKaTOpU OueknBame CreapHo [Mperxoanu
p. cTame nepuop
1. |PCE gednarop ([/T) AlP 6,2% 6,3% 6,6%
2.  [Jln4ynm npuxogm (M/M) AP 0,5% 0,4% 0,5%
3.  |llnynm pacxogu (M/M) AlP 0,8% 0,9% 1,4%
4. |MBA annukauuje 3a xMnotekapHe Kkpegute 20. MAJ - -1,2% -11,0%
5. |MHuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHunx 3a nomoh 21. MAJ| 215.000 210.000 | 218.000
6. |KOHTMHYMpaHW 3axTjeBW He3anocrneHnx 3a nomoh 14. MAJ| 1.310.000 |1.346.000| 1.315.000
7. |PMI npepahuBayku cektop P MAJ 57,7 57,5 59,2
8. |BAn (rm | kBapTan -1,3% -1,5% 6,9%

USD je aenpenupao y onnocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3a6ussexno pact ca HuBoa of 1,0564 Ha
HuBo of 1,0735, wro npencrassba pact of 1,62% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Munucrap ¢unancuja Sunak ce mpukioHno 3axtjeBuma Bnage Benuke bpurtanuje na ce ykibyun y
noJpuiKy gpomahmHCTBMMaA Koja ce Oope ca CHaXHHM pacToM padyHa 3a €HEeprujy M pacToM IHjeHa y
Npo/aBHUIIAMA, a IITO je pe3ynTar uHdanuje, Hajeehe y mocibenmux 40 roguna. Munnctap Sunak je
NPE3eHTOBA0 HOBM XMTHH TakeT Biane HamujemeH Mumnonnma rpahana, Bpujenan 15 munmujapaun GBP.
Csako nomahuucTBO he moburn momyct ox 400 GBP Ha pauyne 3a eHeprujy, AOK je MpeACTaBJbEHA H
Jl0JlaTHA MOJPIIKA 32 OHE Ca HAJHIKUM IpUMambHUMa, IIEH3MOHEpEe U 0co0e ca MHBATMAUTETOM. Y OKBUPY
OBOT IIJJaHa CKOPO CBUX OCaM MWJIMOHA HajpamUBHUjUX AomahuHcTaBa O6u Morio npumutu 6apem 1.200
GBP nogpuike, yxkbyuyjyhu U HajaBjbeHy MOPECKY OJAKIIMITY Ha JIOKaTHOM HHBOY y BucuHu 150 GBP.
JupexTop uHCTHTYTA 32 (puckanue cryauje, Paul Johnson, cmarpa na je munmctap Sunak o6jaBro 3ancra
BEJIMKH TTaKeT MOoJpIIKe 3a JoMahmHCTBaA, Te na he y mpocjexy HajcupomamiHuja qoMahmHCTBA JOOUTH
NpUOIMKHY HAJIOKHAIY 33 pacT TPOIIKOBA KMBOTA y OBOj ToAMHU. Sunak je, Be3aHO 3a MOMEHYTH IUIaH
nojpuike, u3jasuo aa he Hopux 15 munujapau GBP umatu mMame o1 jeJHOT MPOLIEHTHOT IIOEHa yTUIaja
Ha uH(panujy. HajaBuo je HeouekuBaHy crolly mopes3a oa 25% Ha noOMT mpousBohaua raca u Hagre,
yumMme he ce mjenumMudHo UHAHCUpATH Mjepe Kojuma Bnama momake nomahmHCTBMMa Ja ce M300pu ca
pactyhum TpouikoBuma.

OunancHjcku perynaropu y Bemmkoj bpuranmju mmajy 3a muib Ja TOOMITpe TpaBmiia 3a (OHIOBE
TPJKHUINTA HOBIIA HAKOH IITO Cy IIEHTpaTHE OaHKe MOpalie MHTEPBEHHCATH KaJla Cy eKOHOMH]jE OTHIILIC Y
omokany tokoM mangemuje KOBUJI-19. [pocjeune mmjene kyha y Bemukoj Bpurtanuju cy mpsu myT
npemammie HUBo on 250.000 GBP, anu ce ynmo mponaBania koju mosehaBajy momycTte MPHIUKOM
npojaje nmosehasa. TokoM ampwuia je mpocjeyHa nujeHa jgocturiaa Huo o 250.000 GBP, amu temmo
pacra ycropasa.



Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CteapHo |lMpeTrxoaHu
6p. EkoHOMCKU MHAUKaTopU OueknBame
cTambe nepuoa

1. |Rightmove uujeHe kyha (I'/T) MAJ - 10,2% 9,9%

2. |Mosajmuue jaBHor cektopa (y mnpg GBP) AMNP 17,9 17,8 13,9

3. |PMI npepahwuBayku cektop P MAJ 55,0 54,6 55,8

4. |PMI ycnyxHwu cektop P MAJ 57,0 51,8 58,9

5. |PMI koMno3nTHU ungekc P MAJ 56,5 51,8 58,2

Toxom npotekie ceamuie GBP je nenpenupana y oqnocy Ha EUR, nok je anpernupana y ogaocy USD.
Kypc EURGBP je 3abmbexno pact ca nuBoa ox 0,84561 na wuBo ox 0,84974, nok je kypc GBPUSD
nosehan ca auBoa of 1,2480 ma auso ox 1,2631.

JAITAH

Toxkowm npotekiie cenmuiie wian MPC BoJ 1 HcTakHYTH €KOHOMHCTH Cy UMM 337aTak J1a aHAIN3UPajy
TpPEeHAOBE IIMjeHa y JamaHy, Te Cy JOIUIM JI0 3aKJbydka Ja Ha pacT [UjeHa eHepreHara Tpebda yTHUIaTh
HEMOHETApHHUM TI0Te3MMa TPHj€ HETO PECTPUKTUBHUjOM MOHETAPHOM MOJMUTHKOM. [laHen, koju mHaue
yKJbyuyje u3BpuHor aupextopa BoJ Uchida u nBa akanemuka, ce cactao y MapTy Kako Ou pazroBapaju o
KpeTawy nHGanyje y Janany 1 y 3emsbaMa Ha 3anajy, kao u o 0yayhuM ouekuBamHMa KpeTama [IHjeHa.
VY pe3umey maHena je HaBEICHO Jia j€ MOXKEJbHO HAaCTaBUTH Ca MOHETapHUM oOJlakiMiama 30or ciabe
NOTpaXme, JOK je 3a PacT IHjeHa HEKHX CHepreHara MOXKEeJbHO OATOBOPUTH JAPYTHM Mjepama Topen
MOHETapHe MOJMUTHKE. Mel)y TpKHUITHMM ydYeCHHIIMMa ce MmeKynucano faa 6u Bol morma ma crnmjenu
KOpake JApPYTHMX BEIWKHAX IIEHTPATHUX OaHaka y CMHCIy TIOOUITpaBamba MOHETapHE IIOJNUTHKE,
yKJbydyjyhn u moBehame KaMaTHMX cTONa Kako OW TOKyIIAId YCHOPHTH pacT IMjeHa. 3aMjeHHK
ryBepHepa BoJ Amamiya je u3jaBuo ga je cnaba moTpaxkma gqomahuHCTaBa UM OMpe3HH cTaB pupmu y
onpehuBamy HUBOA IMjeHE MOCIbEIUIIA YIIOPHO HUCKE UH(pIanuje y Janany.

Reuters je o6jaBmo na he Bnama Janmana ytunartu ga Bol Ha ,,onpxuB M cTabuiaH Ha4yMH® MOCTHTHE
nuibanu HUBO wHQUanuje ox 2%. ['ysepuep BoJ Kuroda je m3jaBuo na je TpeHyTHU pacT mHIanuje
Bol)eH orpaHnYeHUMa MOHYAEC M CHAKHUM OMOPABKOM TPAXKHbE Y HEKMM 3eMJbaMa, HaKOH 11a/1a H3a3BaHOT
narnemujoM Kosunl9. Takohe je nonao na je ,,raodamHu pact™ nHMIaNMje jenad o1 KIbYIHUX N3a30Ba 3a
[EeHTpalTHe OaHKe U J1a MOXKE M3a3BaTH PA3IMUUTE PEaKIMje MOHETAPHUX TOJIHUTHKA, TE JIa j€ 3ajeTHUIKA
W3a30B CBaKe 3eMJbE€ JIa YTBPAM jauWHy U MOCTOjaHOCT MHGaTopHOT npuTrcka. Kuroda je HaBeo u aa je
joIl jeaH Off M3a30Ba ca KOJUM Ce CyouaBajy LIEHTpajHe OaHKe pacT I'eONOJUTUYKOr PU3MKa M3a3BaH
PYCKOM MHBa3MjoM Ha YKpajuHy, a KOju yTHUE Ha pacT nujeHe pode u nHdanuje MupoM CBHjeTa.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHo | MpetxogHu
6p. EkoHOMCKM MHAUKaTOpPU OueknBame
cTawe nepuog
1. |PMI nHgekc npepahumsaykor cekropa (npenum.) MAJ - 53,2 53,5
2. |PMI nHgekc ycnyXHor cektopa (npemun.) MAJ - 51,7 50,7
3. |Komnosuthu PMI nHgekc (npenvm.) MAJ - 51,4 51,1
4. |Npogaja wupom 3emrbe (/1) AP - 19,0% 4,6
5. |Bogehu nHgekc (douHan.) MAP 101,0 100,8 100,1
6. |KonHumampajyhu nigekc (dpuHan.) MAP 97,0 97,5 96,8
7. |Mngekc npomssohaydkux umjeHa (M) AP 1,5% 1,7% 1,3%
8. |Ctona undnaumje y Tokujy (I/T) MAJ 2,5% 2,4% 2,4%

JPY je Tokom mpotexiie ceamuiie nenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexno pact
ca muBoa o 135,03 na HuBO o 136,45. JPY je anpeuupao y omnocy Ha USD, Te je xypc USDIPY
3a0MJBeKKO 1aa ca HuBoa 127,88 wa uuso ox 127,11.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y TMOHeIjebaKk
nujeHa jemqHor Oapena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
113,23 USD (107,18 EUR).

[TouetkoM ceamuile nHjeHa HadTe je cMameHa
nox yrtunajeM aenpenujanuje USD. Crnabuju
USD je nojagao KynmoBuHy HadTe Koja je mocrana
jebTHHMja 3a KymnIe y ApyruM Baimytama. Mako ce
MOYETKOM  CEIMHIIE  OYEKHBAJIO  ITOHOBHO
orBapame lllanraja nakon lockdowna u name cy
HOPUCYTHE 3a0PHUHYTOCTH OKO OIUTPOr ycCIOpema
pacra. HapenHor nana nujeHa je HacTaBMja ca
BeoMa OJaruM majoM y OJHOCY Ha JaH paHuje,
jep cy ciaba rinobaiHa MoHyia U OYCKWUBAHHU PacT
TPaXmHE 3a OBHM CHEPreHTOM TOKOM JHETHE
CE30HE TPAHCIIOPTa YPABHOTEKHMIN 3a0pHUHYTOCT
oko Mmoryhe penecuje y Kunm 3060r edekara
KoBunl9. On cpenune cenmuiie 1ujeHa Hadre je
3amoyena IOCTENeHM pacT MOA  YTHIAjeM
c1abMjuX 3ajMXa U OYEKHBAHOI pacTa TPaXKibe 3a
HaTOM Ha TMOYEeTKy JheTHe ce3one y CAl. VYV
HapeJAHWM JaHUMa cCcy 3a0puHyTOCT 300T
Cy’KaBama MOHy/Ie HaPTe W HECYIJachlle YHyTap
EVY oxo 3abpana yBoza mHadte u3 Pycuje yrumanu
Ha MOCTENEHU PACT LIMjEeHEe OBOT €HEpreHTa.
Kpajem ceamune mnujena je mnoBehana mon
yrunajeM Hamperaytor tpxkumra y CAJl, 36or
Beh MOMEHYTHX pacTa MOTPOLIKHEC CHEepreHara u
HEU3BjECHOCTH OKO yBO3a pycke Hapte y EV. VY
TaKBUM OKOJHOCTHMA IMjeHa HaTe je HacTaBuia
CEJIMMYHU pacT KOjU je Yy MPOIIJIOj CEeIMHUIU
uzHocuo 1,63%. OBo je yjeaHo yeTBpTa ceaMuia
3apesioM Ja HaTa uMa TeHJIEHIU]y pacTa.

Ha 3arBapamy TpkuIiTa y meTak IMjeHa jeIHOT
Oapena cupose Hadre je m3nocmna 115,07 USD
(107,19 EUR).

I'pagh 3: Kpemarme yujene nagpme moxom npomexie
ceomuye
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Cijena jednog barela sirove nafte
IIpunpemunu:

Cayx6a Front Office
Opjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnonmoHcke Oep3e MeTama y
MoHeje/bak [MjeHa jeHe (QUHe YHIE 37ara je
n3Hocuia 1.846,50 USD (1.747,92 EUR).

[ujena 3mara je TOYETKOM ceaAMHIle Owuma
OPUWIMYHO  cTabuiHa,  jep  WHBECTUTOPH
NpoIjeyjy IHpe CcTamke Ha (UHAHCH]CKOM
TPKUIITYy W OYCKMBAWkba  PECTPUKTHUBHUjE
MOHETapHe TOJIMTUKE. Y yTOpaK je UjeHa 3iaTa
noBehaHa Ha HajBUIIM HUBO Y TIOCJHEIIHE JBH]jC
CenMHIle, a TOJPIIKY IHMjeHH 3JaTa Jalu Cy
cmabuju USD w maxm mpuHOCa Ha JpKaBHE
oboBeznnie CAJl, jep cy MHBECTHTOpPH MOCTalU
Mame CKJIOHU pU3NYHUjUM yrnaramuma. HapeqHor
JlaHa IMjeHa je cMambeHa yriiaBHOM I0J] yTUIlajeM
MmoHOBHOT jauaba USD, ynpkoc ToMme mTO je
mojagyaHa  3a0pUHYTOCT OKO  ITOTCHIIWjaJTHE
penecuje 'y CAJl  ycibed ~ arpecuBHE
PECTPUKTHBHHUjE MOHETapHE MOJHUTHKE, KOja UIaK
7aje MOJPIIKY TPAKIU 32 CUTYPHUM aKTHBaMa.
WuBectutopr Cy WITYEKHBaTu 00jaBJbUBAGE
3amMCHUKAa ca mnocibeamwer cacranka FOMC-a.
HaxoHn mTo je 3anmucHUK 00jaBJbeH, IMjeHA 371aTa
je 6maro moBehana. AHamuTu4apu uctudy na he
Ce MHBECTUTOPM Yy CEIMHUIM KoOja CIHjeIH
¢doxycupaTH Ha MojaTKe ca TPXKULITA paja, IITO
Ou ce, Takole, MOTJIO OJIPA3UTH HA IHjECHY 3J1aTa.
[lujera oBOr IUIEMEHUTOT MeTaja C€ TOKOM
TproBama y IETaK HHUje 3HAYajHHje MHjeHala.
AHanuTHYapu Harjamamajy aAa je  ¢dusmuka
Tpaxma 3a 3matoM y Kwam u Wummju Owmma
yMjepeHa, anm J1a Tpaxma 3a cpedpom y Uunuju
MOCTaje CBE CHAXHM]A.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y HETaK IUjeHa jeHE
¢une yHue szmara je msHocwna 1.853,72 USD
(1.726,80 EUR). Ha cenmuuHOM HUBOY IIMjEHA je
nosehana 3a 0,39%, mWTO NMpencTaBba pact aApyry
CEIMHUITY 3apEIOM.

Ipagp 4: Kpemame uujene 3nama mokom npomekie
ceomuue
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Cijena jedne fine unce zlata

Oxp 0/ 0ATOBOP u (Disclaimer)

Hasenienu nperies KpeTara je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa M He Cajipiku OHIIo KakBe KOMeHTape, npoijene u ctaBoe LIBbuX. Ilentpanta 6anka He MOe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJTH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao TOC/bE/INIA KOPHINTEa HIH HeMOryRHOCTH KOpHIITeha HH(OpMalija, MaTepHjana HilM Cajipykaja, HITH 33 MOCIbeHIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha 6asH HHX.
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