HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIHEI'OBUHE
OJJE/BEIHLE 3A BAHKAPCTBO
CJIY’KBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 24.05.2021. roguue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA ITVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

TPKUINTUMA 17.05.2021. - 21.05.2021.

Tabena 1: Ilpukaz kpemara npunoca na Oprcagne 0066e3HuYe

MpuHocu EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
14521 - 21521 14521 - 21521 14521 - 21521 14.5.21 - 215.21
2 rognHe -066 - -0,65 0,15 - 0,15 > 0,08 - 0,04 b -0,12 - 012 >
5 roguHa -0652 - -052 = 0,81 - 0,82 0,38 - 0,36 N -0,09 - 009 =
10 rognHa -0,3 - -0,13 = 1,63 - 1,62 b 0,86 - 0,83 A 0,09 - 0,08 b
Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemaukxe Bubillove
Docnunjehe MpuHock
14.5.21 - 21.5.21

3 Mjeceua -0,620 - -0,631 ]

6 mjeceum -0,649 - -0,644

1 roguHa -0,629 - -0,625
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I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (masa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
("spyomuacta) 3a mepuone on 3 mjecena a0 30 rommna Ha gane 21.05.2021. roaumue (myHe JHMHHjE) U
14.05.2021. rogune (ucnpekugane nunuje). Ha nomem mujeny rpada je mpukazana pasnuka usmehy
BPHjE€THOCTH OAToBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocu oOBe3HUIIA €BPO30HE Cy Ha CEIMHYHOM HUBOY 3a0MJbEXHIN cMameme. [IpuHocH meMaukux
o0OBe3HMIIa HUCY OMTHH]je TPOMUjeHmheHH, a Hajehu mag o 2 10 4 6a3Ha MOeHA 3a0UIbEKIIIN CY TIPUHOCH
IIMAaHCKUX M WUTAIMjaHCKUX OOBe3HuIa. Hbemauka je y mpoIioj ceMHIM eMHUTOBaja JECETOTOTUIIIHE
oOBe3HHMIIE, TIje je 3a0mibekeH pacT mpocjedHo octBapeHor mpuHoca (-0,09%), a xoju mpencrasiba
HajBehn NpHHOC OCTBapeH Ha ayKIHMju OBHUX OOBE3HHMIA Yy MOCJbeldme aABHje ronuHe. Ilopen Tora,
NOTpaKka Ha OBOj ayKUUjU je Ouia HajHWXKa O Mapra mpouuie roauHe. Wrtanuja je omobpuiia
cTuMmynaTuBHU naket Bpujenan 40 muwmjapau EUR kojum ce npyxa ekoHOMCKa mofpiika npeayzehnma
U mopoaunama mnoroheHum orpanuuemuma Koua-19. Ilpemwmjep Draghi je wusjaBnmo na he wmjepe
HOJpKaTH €KOHOMCKH pacT Mtanuje ok ce mpolec BakIMHALKje yOp3aBa, a MaHAeMuja ycropasa, aju je
ucTakao aa je HeonxoaHo u Bumie ox 200 munujapau EUR u3 ®@onpa 3a onopasak EY na 6u ce 3HauajHo



HoJIcTaKao MOTEHIHUjal 3a pacT 3emibe. ['yBepHep Llentpanne 6anke ®paninycke de Galhau je uzjaBuo na
6u ekoHoMuja Dpanirycke y 0BOj TOAMHU Tpebao 1a 3a0MIbeXH pacT o1 HajMame 5,5%, a HOBe MPOTHO3e
OBE MHCTUTYILIM]E CE OUEKY]Y Y JyHY.

Ipencjennuna EIb Lagarde je uzjauna ga EIb octaje mocBehena 3amTuT eKOHOMHjE €BPO30OHE jep je
MyT NMaHACMH]E U J1aJbe HEU3BjeCTaH, T€ BJIACTH He OU Tpebasio Aa yCKOpo MoBiave nmoApiky. Hakon Tora
je m3jaBuna na EIlb makJbMBO mpaTé pacT MPHHOCA, T€ JIa jeé UCYBHUIIE PAHO J1a C€ BOJAU TOJEMHKA O
JYyrOPOYHUM IMPOOIeMHUMa, OJTHOCHO J1a je MPEPaHo Ja Ce MOCTaBJhajy MUTamka KOja ce OJHOCE Ha CPEIbHU
no nyru nepuoj. Lagarde je momana qa pokyc MOpa OCTaTd Ha MOBOJBHHM YCJIOBMMA (pMHAHCHpara | J1a
Ce eBpO30Ha Hajla3| y mpoliecy ornopaska. ben 3amjenuk de Guindos je na koudepenuuju EY munncrapa
¢uHaHCHja 3aKIJbYUHO J1a Cy HEJaBHH €KOHOMCKH IOKa3aTeJbH OMJIM 3HATHO MOBOJHHUJU HETO IITO j€ TO
Ouo ciydaj mpuje TpU Mjecela, Te J1a ce OMopaBaK HacTaBjhba. Be3aHO 3a MUTame MOHETAPHE MOJMTHKE,
OH je momao na he omnmyka Ha jyHckoj cjemnunu EIlb 3aBucuTu on monartaka, ajau W Jla c€ MOpPajy
3a/Ip>KaT BeoMa MPUJIaroJbUBHU yCIOBH MOHEeTapHe nonuTuke. I maBau exonomuct ELIb Lane je u3jaBuo
na EIlb uma ,,myHO mocna®™ na moaurHe nHGIanujy Ha usb o4 2% u J1a ¢y TP KHIIHU Pa3roBOPH O HATJIO
pactyhum nijeHama norpenrHu. Lane je oxbarmo oBy Temy, TBpaehu ga he Outu nmotpebHe ToaMHE 1a ce
TPKUILITE paja BpaTh Ha HUBO MpHje KpH3e, T Jla Cy OMJIAHCH KOPIOpalrja UCUPIUBEHU, a EKOHOMCKU
OTIOpPAaBaK M J1aJbe je 3aCHOBAH Ha OOMITHOj OJPIIIH LEHTPAIHE OaHKE U BIIAJC.

ELlb je ob6jaBuna m3BjemTaj 0 (PMHAHCHJCKO] CTAOMIIHOCTH y KOjeM C€ HaBOAM Ja OM €BpO30Ha MOTJa
OutH cyodeHa ca moBehaHUM pu3MIIMa 1O (PUHAHCH]CKY CTaOMJIHOCT yCJbel BHCOKHX omnTepehema Ha
JIyroBama BiIajia U KoMmmanuja. Jlajbe ce HaBOAM J1a YKOJIMKO JI0JaTHA u3HeHalema Be3aHo 3a nHdmanmje
y CA/l moacTakHy MHBECTHTOPE J1a OYEKY]y OpiKe IMOOMITPaBamke MOHETApHE TIOJUTHKE, TUME yTrayhu Ha
pact puHOCca 6e3 mpateher modospIIama MPUBPEAHOT pacTa, MOTJIO Ou Johu 10 3HAYajHOT TpEIUjeBama
ca tpxkwuita akiuja CA/l.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pen. CtBapHo [l[peTxogHu
op. EKoHOMCKM MHOMKaTopU OyekuBame
cTame nepuog

1. |BAN - E3 (kBapTanHo) 2. npenumM. nogatak | kKBapTan -0,6% -0,6% -0,7%
2. |BAN — Xonanguja (kBaptanHo) 2. npenuMm. nogatak | keaptan -0,5% -0,5% -0,1%
3. [TprosuHcku bunaHc (y mununjapgama EUR) — E3 MAP 18,7 13,0 23,1
4. |TproBuHcku bunaHc (y munujapgama EUR) — Vtanuja MAP - 5,19 4,75
5. [TproBuHckn bunaHc (y munujapgama EUR) — XonaHguja ~ MAP 6,5 51
6. |bunaHc Tekyher padyHa — E3 (y munujapgama EUR) MAP - 17,8 25,9
7. |Output rpafhesmnHckor cektopa — E3 (') MAP - 18,3% 5,4%
8. |PMI komno3uTtHu nHaekc — E3 (npenum.) MAJ 55,1 56,9 53,8
9. [3anocneHoct — E3 (kBapTanHo) npenum. | kBapTan - -0,3% 0,4%
10. |Ctona uHdnaumje — E3 (dmHan.) ANP 1,6% 1,6% 1,3%
11. [TemerbHa ctona nHdnaumje — E3 (dwmHan.) AMNP 0,8% 0,7% 0,9%
12. |Ctona uHdnaumje — Vitanuja (douHan.) AMNP 1,0% 1,0% 0,6%
13. |Crona uHdnauumje — Ayctpuja (puHan.) AlP 1,9% 1,9% 2,0%
14. |Bpoj HoBOpermcTpoBaHux aytomobuna — EY (') AP - 218,6% 87,3%
15. |MHpgekc nosjepewa noTpowaya — E3 (mpenvm.) MAJ -6,5 -5,1 -8,1
16. [MoTpowra cTtaHoBHUWTBA — XonaHnauja (/1) MAP - -0,4% -11,6%
17. |MngycTpujcke npogaje — Utanuja (/1) MAP - 38,1% 0,8%
18. |Ctona HesanocneHocTn — XonadHauja AP - 3,4% 3,5%

CAN

Tokom mporekie cenmuiie munuctpuna ¢punancuja CAJ[ Yellen je mpomoBucana mian mpeacjeIHuKa
Bidena 3a moBehame kopropaTMBHHX TOpe3a Ha JOOUT y WHPPACTPYKTYpH, y BpPHUjEeIHOCTH On 2,2
owmona USD, wu3jaBuBmm mnpen IlpuBpegnoMm koMopoMm Jjga he TH IDIAaHOBH —IMOOOJBIIATH
npopUTAOMIHOCT U KOHKYPEHTHOCT aMEpUUYKUX KOpIOpaluja U J1a ce Haja Aa he MOCIOBHU JIUJEpU TO
yBUIjeTH U noapxatu [lnan 3anonubaBama.

®en je 00jaBHO 3alHMCHUK C MOCJbEAET CacTaHKa Tije je jeman Opoj uimanoBa Pema cyrepucao na
YKOJIMKO €KOHOMHja HAcTaBM Ja Op30 Hampeayje Ka 3aaatuM IuibeBMMa KomuTera, Ha HEKOM O]
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HapeIHNX cacTaHaka OW ce MOTJIO paclpaBibaTH O IUIAHY CMambeHa TeMIla IporpamMa KBaHTUTATUBHHX
onakmmia. Mako cy wianosu dexa mano moOoJbIIANN CBOjy €KOHOMCKY IPOTHO3Y, HEKU O]l YIAHOBA CY
HaBenu Aa he BjepoBaTHO OUTH MOTPEOHO HEKO BpHUjeMe Ja €KOHOMHja 3a0MIbEXKIIIN 3HAa4YajaH daJbU pacT
Ka IMJby MaKCHUMaJHE 3allOCICHOCTH M I[JEeHOBHE CTaOWJIHOCTH Yy OJIHOCY Ha YCJOBE KOjU CY
NPEOBJIaaBaIH y ACLEMOPY MPOIILIE TOANHE.

Munuctpuna ¢punancuja CAJl Janet Yellen ce 3anoxuia 3a aMOMIIMO3HE HAIOpe J1a c€ OKOHYA OIIIITa
"Tpka 10 gHA" OKO Mmope3a Ha MOOUT KoMIaHWja. MHUHHCTApCTBO (PMHAHCH]jA je 3aTPakWiio TIIO0AIHY
MUHUMAJIHY CTOIY ITope3a Ha JoOUT o HajMame 15%, mTo je Mame of cTore o1 21% Kojy je mpenokKuo
npecjennuk Biden 3a nHocTpany 3apany amepuukux npenyseha, Harnamasajyhu TeXuHY Mel)yHapoTHHX
nperoBopa koje npeapoau Opranusaiyja 3a EKOHOMCKH Pa3Boj.

[pencjennux dexa Powell je y derBprak yOp3ao pasmarpame ®ema o mMoryhem yBohewy aururanne
Bep3uje aosapa kojy 6u xkoutponucao dex. M3jasuo je na he TpakuTu jaBHU KOMEHTap O TOj Hjaeju 300r
NpUTHCAKa TOjeIUHUX aMEPUYKHX 3aKOHOJABalla M BEIMKOT WHTEPECOBama 3a JUTHTAHE BalyTe
HEHTpaTHUX OaHaka mHUpoM cBUjeTa. EQukacHO GyHKIMOHKCAKE EKOHOMH)E 3aXTHjeBa /1a JbYIH UMajy
MOBjepee He caMo y aonap, Beh u miuatHe cucreme, 6aHke W Jpyre MOHyhade IUIATHUX yCIIyra Koje
cBakogHeBHO omoryhaBajy mportok HoBua. C japyre crpane, Bidenova agmunmcTpanuja muba Ha
KpUnToTpaHcdepe y by cMamkema yraja nopesa. [Ipujemior 3arBapama ,,lIOPECKOT ja3a“ OM 3axXTHjeBao
na Tpancepu KpunroBaryrama y Bpujennoctu of npexo 10.000 USD 6yny npujasisenn IRS-u.

Taobena 4. Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa za CA/l

Pen. CrtBapHo | [peTxogHu
6p. ExoHOMCKM nHgukartopu OueknBame
cTambe nepuog
1. |[NAHB nHAeKC TpXULLITa HEKPETHMHA MAJ 83 83 83
2. |Mngekc sanoyveTtux kyha (M/M) AlNP -2,0% -9,5% 19,8%
3. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe kpeauTe 14. maj - 1,2% 2,1%
4. |VHuuwmjanHm 3axTjeBn HesanocneHmx 3a nomoh 15. maj| 450.000 444.000 478.000
5. |KoHTWHyMpaHM 3axTjeBu He3anocneHvx 3a nomoh 8. maj| 3.620.000 3.751.000 3.640.000
6. |PMI npepahusadku cektop P MAJ 60,2 61,5 60,5
7. |PMI ycnyxHu cektop P MAJ 64,3 70,1 64,7
8. |MNpogaja narpahexunx kyha (/1) AMNP 1,0% -2,7% -3,7%

USD je nenpeuupao y onxocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abuimexxuo pact ca HuBoa ox 1,2141 na
auBo ox 1,2182.
I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye

1,22400

1,22200 1,22180

1,22000

1,21800 1,21820

1,21600 1,21560
1,21400

1,21200

1,21000
“g >
A% %
& S
>

g Kurs EURUSD

BEJIMKA bPUTAHUJA

[lpema wucrpaxuBamy Bloomberga Benuka bpurtanuja he mnpenBomuTH eKOHOMCKH omopaBak Mely
[JIaBHUM €BPOIICKMM HallMjama, Tjje ce odekyje Aa he 3a0MIbeXUTH HajOpKHU pacT y MOCIHEABUX CKOPO
50 rogrHa. EKOHOMHCTH KOjH Cy YY€CTBOBAJIHM Y OBOM HCTPaKUBamkY Cy IMOBehainy Mporao3e eKOHOMCKOT
pacta Benmuke bputanmje 3a texyhy roguny Ha 6%, mro je 3a 0,6% Bumie y ogHOCY Ha MPOTHO3E M3
MIPETXOTHOT Mjecena, ycjbell yOp3aHoT mporieca BakinHanuje y bpuranuju, a mro no3BosbaBa Bmanu na
yomaxu mjepe lockdowna. Mmak, y my:keM poKy OdeKHBam-a HHCY TaKO IMO3WTHBHA, T€ Cy MPOrHO3E 3a
2023. roguny cmamene 3a 0,4% na 1,7%, mro ykasyje Ha TO Aa OM HEW3BJECHOCTH MomyT bpersuta u
3a0CTajamba MPOAYKTUBHOCTH bpuranmje mormm moHoBO m3ahu Ha moBpmuHy. Kao pesynarar Ttora,
ouekyjy na he bputanuja y ayrom poky OMJBEKHTH CIIOPHJA TEMIIO pacta y mnopehemy ¢ octaimm
Bozchum exoHommjama EBporre.



IIpemujep Johnson je u3jaBuo ma HapeIHU KOpak BE3aHO 3a MuTame u3nacka u3 lockdowna mopa 6utu
HOJY3€T ,,C BEJIMKOM MjepOM MPEIOCTPOKHOCTH, HAKOH IITO Cy ofpeleHe pecTpukuuje Beh moBydeHe
TokoM mpotekie ceamuue. Llto ce Tnye bpersuta, bputanuja 3axtujeBa og EY na joj mo3Bonu Buie
BpeMeHa Kako Ou ce pujemmo npobiem rpanuue ca CjeepHoM Mpckom mpeanaxyhu mocreneHo
yBOoh)eme KOHTpOJIE XpaHe o OKTOOpa, oK je u3 Vpcke caommTeHo a JOroBOp MOpa OMTH HAIlpaBJbEH
Ha Ha4MH Koju he omoryhutu GpyHKIIMOHUCAkE.

Ouexkyje ce na he munuctpu Benuke bputanuje moHyautu AycTpanuju TPrOBUHCKH CIIOPa3yM Kpo3 KOjU
he ce mocTeneHo eIMMUHUCATH CBE IIApUHE U KBOTE, IIITO j€ MPENOo3HaTO Kao mobdjena cio0oJHe TProBHHE
OHMX MHHHCTapa Koju cy 3aroBapanu bpersur. Unak, yapyxema MOJbONPUBPEIHUKA YIIO30paBajy Ja
NpHjeII03u HYJTE apuHE W HYITe KBOTE 3Hade Aa he Outwm (hapMepu UCTHCHYTH W3 TMOCHA, JOK T3B.
,»3€TIEHE TpyIe* cMaTpajy 1a 0u cioboa yBo3a XOpPMOHMMA TPETUPAHE TOBEIUHE U3 AyCTpairje KpIiimia
o0aBe3e Koje Cy KOH3epBaTHBALIU IIPEY3EIIH.

[Momanm 3a wH}UanMjy Koju cy 00jaB/bEHU NPOILIE CEIMHUIIC Cy MMOKa3add Ja jé TOKOM ampuia
3a0uspekeH Harnmu ckok uHpnamuje Ha 1,5% ca 0,7%. Uspaxken pact unpnanmje 6u morao noseharu
HIneKynamnuje o Tome kaaa 6u BOE morna ga 3amo4ne ¢ nporecoM MmoBjiavyera CTUMYJIaHca, y3uMmajyhu y
003up Ja oBa IeHTpainHa OaHKa o4ekyje na he y oBOj roguHU IUJbaHU HUBO WHGIanwje ox 2% Outu
peMaliieH.

Tabena 5. Kpemamwe ekonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | [peTxogHu
6p. ExoHOMCKM nHgukartopu OvyeknBame
cTawe nepuog

1. |Rightmove unjeHe kyha (M/M) MAJ - 1,8% 2,1%
2. |3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh AlNP - -15.100 -19.400
3. |MpocjevHe cegmunyHe 3apage (/1) MAP 4,5% 4,0% 4,5%
4. |ILO cTona He3anocneHocTu (kBapTanHo) MAP 4,9% 4,8% 4,9%
5. |WHdpnauwmja () AlNP 1,5% 1,5% 0,7%
6. |PPI usnasHe umjeHe npounssognse (') AMNP 3,4% 3,9% 1,9%
7. |PPI ynasHe umjeHe npoussogse (/1) AMNP 8,5% 9,9% 5,9%
8. |Manonpogaja (I'/l AMNP 36,8% 42,4% 7.2%
9. |PMI npepahusadku cektop P MAJ 60,8 66,1 60,9
10. |PMI ycnyxHn cektop P MAJ 62,2 61,8 61,0

Tokom npotekse cenmuiie GBP je anpenupana y ognocy Ha EUR, kao u y ognocy Ha USD. Kypc
EURGBP je 3abusmexuo naa ca nueoa oxa 0,86110 na vuso ox 0,86052, nok je kypc GBPUSD mnosehan
ca auBoa ox 1,4097 na auso ox 1,4150.

JAITAH

Tokom mpoTtekie ceamuiie, ryBepaep Kuroda je uzjaBuo na he BoJ pasmoTputu aa mpoimupu nporpam 3a
OJIaKIIaBamk-e TMaHAEMHje TIOCITHje CenTeMOapCKOT poka YKOIMKo Oyae Omino morpebHo. [lomao je na je
Tpeha HajBeha ekoHOMHja Ha CBHjeTy M Jjajb€ Ha IMYTy ONOpPaBKa, Jep CHa)KaH M3BO3 M KOPHOpPaTHUBHU
npoduti HamokHalyjy onmpeheHu amo ImITeTe KOjy je TMaHAeMHja HaHujena morpoinmu. Kuroda je
YIO30pHO J1a TIOCTOJH BEJIMKAa HECUTYPHOCT y TorjeAy Op3wHe BaKIMHAIM]E, MTO OW MOTJIO HAaHH]ETH
MITETY €KOHOMHjH Jy)K€ HEero INTO Ce OYEKWBalo, alli Jia Cy PU3WIM MO €KOHOMHjy JamaHa 3a cana
“ycMjepeHH Ka J10Jbe”.

N3Bo3 je nocerao Hajeehu pact y anpriny ox 2010. roauHe, T0K ce KanuWTaIHA MOTPOITHa HoKycupaia Ha
cBe Behy riobaiHy MOTpaXmy 3a ayTOMOOWMIMMAa M €JIEKTPOHUKOM, TojadaBajyhul odekuBama Ja Ou
noOoJblllalkbe TPrOBUHE MOIJIO J1a MOMOTHE /1a ce Tpeha Hajeha ekoHOMMja BpaTH Ha HUBO €KOHOMCKOT
pacra. Nikkei je o0jaBuo aa he janmancka Biaaa mojcrahiv KoMmaHuje Ja yaaxy y Hpoimpeme gomahe
MIPOU3BOIHE TMOIYIPOBOJIHUKA Kako O ,,00e30Wjennia eKOHOMCKY curypHOCT. Jaman he mpactudHo
noBehatu mocrojehu ¢oun ox 200 mwmjapau JPY kao momoh 3a monpiiky pas3Boja HMPOWU3BOIHHUX
TEXHOJIOTHja B YCIIOCTaBJbakhe HOBHUX TOTOHA.

HctpaxxuBame Reutersa je mokasaio Ja je TMOoBjepemhe HAllMOHATHUX Mpou3Bohaua y Majy 3a0UIbEIKUIIO
Hajsehn HWBO y BHIIE OJ JBHje TOJAWHE, 3axBaJbyjyhul CONMIHMM HHOCTpaHUM mopyidama. Croma
uH(pIanuje je y anpwiy CMameHa JEBETH Mjecell 3apeioM, jep je PEeKOpIHW Taja padyHa MOOWIHHX
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TeneOHa YTULIA0 HAa YMamEeHhe pacTa LHMjeHe eHepruje, mTo cyrepuile na he cnaba nmotpaxma U Behu
TPOIIKOBU TEXHUTHU HECTAOMIIHOM €KOHOMCKOM omopaBky. C npyre cTpaHe, MoJaly cy IMOKa3ajad aa ce
npexnyseha cyouaBajy ¢ pactyhuM yna3HUM TPOUIKOBMMA M CMamb€HHM pacToM (paOpuyke aKTUBHOCTHU Y
Majy, ucTUUyhu pu3MKe KOjU yTHUy Ha €KOHOMH]Y KOja C€ Yy BEJIMKOj MjepH OcCllakba Ha IPOM3BOJIHU
CEeKTOP.

Tabena 6: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MNpeTtxogHu
op. EKoHOMCKM nHOMKaTopm OuyekuBame
cTame nepuog

1. |Mngexkc umjeHa npownssohaykor cektopa (') AlNP 3,1% 3,6% 1,2%
2. |NopyubuHe mawuHckunx anata (I''MH) P AlP - 120,8% 65,1%
3. |BAMN (Q/Q) P | kBapTan -1,1% -1,3% 2,8%
4. |MHgekc yecnyxHor cektopa (M/M) MAP 0,8% 1,1% -0,3%
5. |Mnayctpujcka npoussogwea (/1) F MAP - 3,4% 4,0%
6. |AckopuwTteHocT kanauuteta (M/M) MAP - 5,6% -2,8%
7. |TprosuHcku bunaHc (y munujapgama JPY) AlNP 147,7 255,3 662,2
8. |MN3Bos (I'M) AMNP 30,8% 38,0% 16,1%
9. |¥YBos (') AMNP 9,0% 12,8% 5,8%
10. |OcHoBHe mawuHcke nopyubuHe (I MAP -3,3% -2,0% -7,1%
11. |Ctona nHdpnauumje (') AlNP -0,5% -0,4% -0,2%
12. |PMI npepahuBaykor cektopa P MAJ - 52,5 53,6
13. |PMI ycnyxHor cektopa P MAJ - 45,7 49,5
14. |Komno3utHu PMI uHpekc P MAJ - 48,1 51,0

JPY je TokoM mpoTtekie ceamuiie 6naro anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo
naja ca HuBoa ox 132,78 na muBo ox 132,72. JPY je anpeuupao y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDJIPY
3a0mspexno max ca HuBoa 109,35 nwa suso ox 108,96.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y IOHEIjesbak
I1jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je u3HOCUIIA
65,37 USD (53,84 EUR). IlouerkoMm ceamuiie
nujera Hadre je Giaro nmoBehaHa Ha HUBO HEIITO
u3Hag 66 USD mo Gapeny. Tpaxma 3a HahTOM y
Wnauju y mpBoj NMOJOBUHHM Maja je CMameHa 3a
oko 20% vy ogHOCY Ha TPETXOTHU Mjecell,
onHOCHO 3a 28% y OAHOCY Ha HCTH IEPHOA
NpoIie TOAMHE YCJbEI PECTPUKIMja YBEACHUX
30or mmpema 3apaze Kosunl9. Mehynaponna
arenija 3a enepretuky (IEA) je y usBjemrajy o
HAYMHUMA MOCTHU3amba 0% eMHCH]e
yribeHauokeuga a0 2050, romuHe HaBena na
rpylie y EHEpreTCKOM CEKTOPY MOPajy 3ayCTaBUTH
CBE HOBE IPOjEeKTe HCTpakMBama HadTe W raca
NOYEBIIM OJ] OBEe roauHe. TeH/eHIMja cCMambemha
nyjeHe HadTe je HacTaBJbeHa JO YETBPTKA, Kaja
je mmjeHa cMmameHa Ha oko 62 USD mo Oapeny,
guMe je 3a0MJbEKEH THEBHU T IIH]CHE O MPEKO
3%. Ha mam mujeHe yTumane cy U BHJECTH O
noTeHIHjamHoj MoryhHocTr aa ce Mpany n103Boiu
J1a TIOHOBO M3BO3H OBaj EHEPTeHT Y OKBHPY HOBOT
HyKJIeapHor  jgoroBopa. llujema wHadre je
HACTaBWIA Ja OWBCKM TaJ HAKOH MITO je
npencjenHuk Mpana u3jaBuo Ja je TOCTHTHYT
IIMPH JIOTOBOP KOjUM OW ce OKOHYaJle CaHKIHje,
u3Mely ocTtajsor U OHe KOje ce OJJHOCE Ha M3BO3
HadTe U3 OBE 3eMJbe. Y METaK je JOUUIO JI0 pacTa
1nyjeHe HagTe, YNpKOC MOHOBJbEHUM BHjECTUMA
na ce HMpan wHamasuw Ha TMyTy [OCTH3ama
HYKJICApHOT CIIOpa3yMa ca CBjETCKHM CHJIaMa, Te
na he ce ogpehena nmonyna nadpre uz Upana nahu
Ha Tpxkumry. llujeHa oBor eHepreHTa je
Ousbexuia pacT TOJ YTUIAJeM CHUTHaja Ja ce
ekonomuja CAJl yOp3zaHo omopaBhba HAKOH
naHjeMuje, IMTo je MMaao Behw yTulla] Ha pact
nyjeHe HaTe Hero ouekuBame Ja he ce mosehatu
noHyga HadTe TOJ  yTUIAjeM  TOCTH3amba
cnopazyma Mpana 1 cBjeTCKUX CHIIA.

Ha 3arBapamy Tpkuiita y nerak LMjeHA jeTHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3Hocmwia 63,58 USD
(52,19 EUR). [TocmarpaHo Ha CEIMHUYHOM HUBOY
yjeHa HadTe je cMameHa 3a 1,79%.
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[Ipunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy mnOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK je LUjeHa jeqHe (uHe yHIe 3laTa
u3znocuia 1.843,43 USD (1.518,35 EUR). Tokom
MPOTEKJIE CeIMUIIE IMjeHA 3JIaTa je HACTaBWIa ca
TEHJCHLUjoM pacta. [loueTkoM ceaMuIle IUjeHa
3mata je moBehaHa HakoOH WH(OpMaIHje 1a Cy
unBectutopu ETF-ova mnocmenmux 6 maHa
KyIOBAJIM OBAj IUIEMCHUTH METaJl, HAKOH IITO CY
MPETXOJHUX MjeCell BPIIMIU  PacIpoiajy.
CpearHOM ceMHUIIe IMjeHa 37aTa je 3a0uIbeKuia
HuBo o1 npeko 1.880 USD 1o jeanoj ¢unOj yHIIM
3mata. Y HapeIHUM JaHMMa IMjeHa je HacTaBHia
na OMJBEXKM PACT JIOCETHYBIIM HajBehum HHMBO y

HOCJbEHa YETHPH Mjecela, IOTIOMOTHYyTa
pactyhum aMEpUYKUM UH(}IATOPHUM
NPUTUCIIMMA, HAaKO jeé pacT MHjeHe OBOT
IUIEMEHUTOT MeTajla OTPaHMYEH jadameM Jojapa
M pacToM TpPHHOCA HAKOH 00jaBJbUBamba

3alMCHUKA ca mocibenme cjeqaune FOMC-a. vV
METaK je IMjeHa HacTaBWIIA JIa CE OJpKaBa Oyn3y
HajBUILET HUBOA Y MOCJbEIHa YETHPU Mjecera C
003MpOM Ha TO Ja Cy HHBECTHTOPU IIOCTAIH
ONTUMHUCTUYHH]H BE3aHO 3a pacT IMjeHe 3Jjara.
Menayepu xey ¢ongoBa cy mnosehamu mgyre
NO3WIMje y 3JaTy Ha HAjBUIIM HUBO Yy
nocibembux 16 ceammuia, TMOKazaaw Cy MOJAIH
KOjU Ccy y metak o0jaBjbeHU. TOKOM Tpropama y
NeTaK, [{jeHa OBOT IUIEMEHHUTOT MeTaja HITaK
Huje ycmjena nmpooutn HuBO ox 1.900 USD mo
VHIIM, KaKO C€ OYEKMBAJIO, IITO jeé MPOTYyMayeHO
Kao CHUTHAJ Jla TPXKUIITE, UIaK, HHUje y JOBOJHHO]
MjepH ,,0MKOBCKH' OpHjEHTHCAHO Kaja je 371aTo y
nutawy. llperxogHa cenmuna je Ouia Beoma
3HayajHa 3a 37aTO, OpU YeMy Ccy OpojHH
aHanuTU4apu npeasuhanu na he nujeHa npooUTH
auBo ox 1.900 USD mno yHmm moj yrumajem
CUTHaJa ®Dena na he 3aJIp’KaTh
YATPACKCIIAH3UBHY MOHETAPHY MOJIUTHKY.

Ha 3arBapamy TpkuIlTa y NeTaK ILHjeHa jeTHE
¢une yHne 3mara je mi3Hocmwina 1.881,25 USD
(1.544,29 EUR). Ha ceaMu4HOM HHBOY IHjcHA
31aTa je 3abmibexuna pact oxa 2,05%.
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Onpunamse o1 oxroopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu nperies Kpetama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM M3BOPUMA U HE CapiKH OMIIO KakBe KoMeHTape, nporjeHe u craBose [[BbuX. Llentpanta Ganka He MOXe

rapaHTOBATU HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 AUPCKTHY HIIM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOXKE HACTYIIHTH Ka0 [OC/bEAHIIA KOPUIITEEA HITH
HeMoryhHocTH KopuiTemha nHdopMalija, MaTepujajia Wid caapikaja, WK 3a MOCI/bEANLE OUIyKa JOHECEHUX Ha 0a3u HBHX.



