HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBHUHE
OJJEJ/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIIYKBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 13.06.2016. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
06.06.2016.- 10.06.2016.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprHcagHe 006e3HUYe

MpuHocK EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
3.6.16 - 10.6.16 3.6.16 - 10.6.16 3.6.16 - 10.6.16 3.6.16 - 10.6.16
2 roguHe -0,54 - -0,54 > 0,77 - 0,73 b 0,34 - 0,39 -0,23 - -0,27
5 roavHa -0,41 - -0,43 N 1,23 - 1,17 b 0,76 - 0,76 2| -022 - -0,26
10 roguHa 0,07 - 0,02 N 1,70 - 1,64 N 1,28 - 1,23 N -0,10 - -0,14
Tabena 2: llpukas kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove
Docnujehe JIRVHEEN
3.6.16 - 10.6.16
3 mMjeceua -0,604 - -0,618 A
6 mjeceum -0,574 - -0,586 b
1 rognHa -0,529 - -0,538 N
I'pagh 1: Ilpukas xkpuey.ba npunoca OpicasnHux 006e3nuUYa
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I'pad mpukaszyje kpuBe mpuHoca tbhemauke (3enena), CA/l-a (mmaBa), Benuke bpurtanuje (mpBena) u
Jamana (sJpyOuuacta) 3a nepuoae of 3 mjecena a0 30 roguna Ha gane 10.06.2016. ronuHe (nyHe TUHU]jE)
u 03.06.2016. rogune (uctpexunane nuauje). Ha nomem amjeny rpada je mpukazaHa pasnuka uzmehy
BPHUjEHOCTH OJroBapajyhux npuHOca Ha HaBeJIEHE AaTyMe.

IIpema mporrozama CajeTcke OaHKe, OYEKHMBamba IJI0OATHOI €KOHOMCKOI pacTa Cy CMameHa 3a OBY
roJNHy Ha HHUBO 0f 2,4% ca mperxonHux 2,9%, KOIWKO je HaBEeIEHO Yy jaHyapCKUM IPOTHO3aMa OBE
uHctutynyje. Kao pasnore 3a oBakBa ouekuBama, u3 CjeTcke OaHKe HaBOAE KOHCTAHTHO HHCKE I[MjeHe
nobapa, HM3aK HHMBO TpPaXIke y HANpEeJIHUM EKOHOMHjaMa Te ciaba Kperama TOKOBa KamuTana. 3a
HapeaHy roauHy u3 Cjercke OaHKe odeKyjy riobanmHu HEBO pacta of 2,8%, a 'y 2018. roguHM pacT on
3,0%.

EBPO3OHA

EIIb je TOkOM mpoTekie CeAMHIle 3BaHUYHO 3amodvesa CBOj NPOrpaM KYIOBHHE KOPHOPAaTHBHUX
oOBe3HMIIa KOMIAHMja W3 €BPO30HE, Kako OW yOp3aia MpUBPEIHH pacT M MOJCTaKia WHpIanmjy y
eBpo3oHH. [Ipema mporpamy KymoBuHE KopropatuBHHX oOBesnuna, EI[b he xkymoBatu oOBe3HuIe
nenomupane y EUR ¢ pokosuma nocnujeha ox mect mjecenm o 30 roawna. Ilpencjennuk Deutsche
Bundesbank r. Weidmann je wu3jaBuo jga Ou Ayxu mnepuoj; HUCKMX KamaTtHux crtonma El[b-a morao
YTUIIATH HA W3HEHAJHM PAcT MpEeMHUje 3a PU3UK U Jia KpeaTopu MOHETAPHUX MOJIHMTHKA Tpeda Ja y3Mmy y




0031p MMIUIHKanWje Mo (UHAHCHjCKE HEPABHOTEXkKE, Te J]a O MCTOM Tpeba BOJUTH padyHa MPUITHKOM
JIOHOLIEHA OJUTYKE O BUCHHU KaMaTHUX CTOIA, KAKO OM HEe)KeJbeHe Nocibeinle Ouie n3djerHyTe.

[Ipema nporno3ama CBjercke OaHKe, 3a MPUBPEILY €BPO30OHE CE TOKOM OBE TOJIMHE O4eKyje pact ox 1,6%,
a MCTU HUBO pacTa ce O4eKyje M y HapeaHoj TOAWHH, MoK ce TokoMm 2018. rogmnae odekyje ycnopeme Ha
HUBO ofi 1,5%. W3 MunucrapctBa npuspese tbemauke je caonmmreHo aa je WweMadka MpuBpeaa
3a0MJBeKIITA 32/10BOJbaBajyhu moueTak APYyror KBapraia, ajid J1a je BjepOBaTHO Jia je TEMITO IPUBPETHOT
pacra ycropuo y Iepuojy anpui-jyHd. 3a nyjeny Tekyhy roguny Bnana ouekyje pact GDP-a ox 1,7%,
MITO j€ jeTHAKO MPOILIOTOIUIIHEM TPUBPEIHOM PACTY.

[TpuHocu 00Be3HHUIIA €BPO30HE AYKEer poka focnujeha cy TokoM mpoTekiie ceaMulle OMbeKIWIN naj, Ipu
yeMy cy 3a0MJbeK€HH HOBH pPEKOPJHO HHUCKM HHBOHM JIECETOTOAWIIBUX o00Be3HHIa Hbemauke.
[TpubnuxaBamwe naTyma ozpkaBama pedepenayma y Benukoj bputanuju o Hamymtamwy UM OCTaHKY y
EVY yrude na moBehaHy nmoTpaxxmy 3a CHTYpHHjUM HHBECTHIIMjaMa.

Xomanayja je emuroBana Tpomjeceune (-0,525%) u mecromjeceune (-0,526%), OpaHiycka TpoMjeceyHe
(-0,493%), neromjeceune (-0,493%) u jemnoroauimmbe (-0,497%), a Utanuja jennoroaumme (-0,122%)
Tpe3opcke 3ammce. XOJaHJAWja je eMmuToBaia mectorofuinme oOBesnmie (-0,233%), a Hbemauka
nBoroauinme ooBesuule (-0,55%).

Tabena 3: Kpemarmwe eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM nHankaTopm OuyeknBame IS e
: cTame nepvopg
1. |Sentix nHgekc nosjepera nHBectutopa — E3 JYH 7,0 9,9 6,2
2. |GDP - E3 (kBapTanHo) | kBapTan 0,5% 0,6% 0,4%
3. |Pabpuyke nopyLbuHe — bemauka (/1) AlNP 0,6% -0,5% 2,4%
4. |Mupgyctpumjcka npounssoawa — Hbemauka (1) AlNP 1,0% 1,2% 0,4%
5. |MHaycTpujcka npounssoarwa — Ppanuycka (/1) AMNP 1,0% 1,9% -0,8%
6. |MngycTpujcka npomssogra — PuHcka (M) AP - 2,1% -1,8%
7. |MHayctpujcka npoussoara — LWnanwuja (/1) AMNP 2,4% 2,7% 2,9%
8. |Mupgyctpujcka npoussogra — Utanwuja (M) AlNP 1,0% 1,8% 0,5%
9. |BunaHc 6yyeTta — PpaHuycka (y munujapgama EUR) AlP - -56,5 -27,5

10. |BunaHc 6yueta — Benrnja (y munnjapgama EUR) MAJ - -12,49 -9,94
11. |Ctona nHdnaunje — Hbemayka MAJ 0,0% 0,0% -0,3%
12. |Ctona nHdnauumje — XonaHauja MAJ - -0,2% -0,2%
13. |CTona HesanocneHoctn — Vtanuvja (kBapTanHo) | kaptan, 11,6% 11,6% 11,6%

[TpuHOoCH aMepuyYKUX OOBE3HUIIA Cy TOKOM IPOTEKIIE CeMHUIIE 3a0NIBEKIITH CMambembe o 4 10 6 6a3HuX
MIO€HA y OJTHOCY Ha MPETXOJHY CEIMHUILY O] yTHIIajeM moBehaHe TpaXmbe 3a CHTYPHUjOM (PHHAHCH]CKOM
aKTHBOM U OYEKHBamHUMa 0 3aJpxaBamy pedepentae kamarHe crorne FED-a Ha HenpoMujeleHOM HUBOY.
AMEpUYKHN aKIWjCKA HMHIEKCH, KOjU Cy CpPEAMHOM MpPOTEKIIe ceaMuie MoBehaHu OIm3y peKopIHO
BUCOKMX HHBOA, KpajeM CeJMHIIe OMJBSKWIN Cy CMamele I0Jl YTHUIajeM IIIeKyjanuja na Ou
3BaanyanIn FOMC-a, yripaBo 300r cTpaxa ox neduiaiuje, MOTIH 3aAp>KaTH peepeHTHY KaMaTHy CTOITY
y TperyTHoM pactiony of 0,25% no 0,50%.

[pencjennuna FED-a rtha Yellen je y roBopy oap»kaHOM ITOYETKOM IPOTEKJIE CEIMHIIC HaBela 11a je
NPUINYHO yBjepeHa y ekoHoMcku pact CA/l-a, koju omoryhaBa mosehame pedepeHTHE KamMaTHE CTOIIE,
MaKo ce OBa NPUBpE/a Cyo4yaBa ca 3HaYajHUM HEU3BjECHOCTUMA KOje MOTY Jla YTU4Yy Ha HheHE IPUBPEIHE
uarnene. ['ha Yellen je mzjaBuna na cy HemaBHO 00jaBJbEHHU pazodapaBajyhul mogamy ca TP)KUINTA pajaa
3a0pumaBajyhu, anu aa He Tpebda TOJNMKY Maxmy MocBehnBaTu camo jeIHOM U3BjeTajy. Mako oHa Huje
jacHo mpenu3upaina kana 6u morio nohu 1o nosehama pedepeHTHE KaMaTHE cToIle, cyehn mpema mbeHoj
peropuiu, ekoHoMHCTH cy npouujenmn 1a he FOMC Ha jyHCKOM cacTaHKy BjepOBaTHO OMTH Cy3IpKaH
on mosehama pedepeHTHe kamatHe crome. Mmak, ako ce mokaxke na je ciualbibeme TPKUINTa pajaa
NPUBPEMEHOTr KapakTepa, rmocroju MoryhHoct moehama kamaTHe cTole Ha jyJICKOM cacTaHKy. [ha
Yellen je, Takohe, n3pasmna 3a0puHYTOCT 300T [emIaBama y KUHECKO] MPUBPEAH M 3a0pHHYTOCT 300T
noTeHnujaaHor m3nacka Bemuke bpuranmje w3 EBpomicke ynmje. Cacramak FOMC-a ce oapkasa



CPEAMHOM OBE CeIMHIle, 300T Yera Cy OCTald 3BaHUYHUIM OBE WHCTUTYIMje TPAAUIHUOHATHO OWIN
Cy3Jp KaHHU OJ] laBama nu3jaBa o OynyhHoctu MonetapHe nonautuke FED-a.

Cynehu mpema kperamrnma jydepca Ha pedepentny kamatHy crormy FED-a, BjepoBaraoha na he FED na
JYHCKOM cacTaHKy noBehatn pedepeHTHy KamaTHy croiy TpeHyTHO uzHocu 0%, Ha jyinckom 17,6%, a Ha
centembapckom 32,2%. Ilpema mpornozama CBjeTcke OaHKe, TOKOM OBE TOJMHE CE€ OYEeKyje pacT
amepuuke npuspene ox 1,9%, mTo je pe3ynrar crnabibeha aMepUIKOT EHEPreTCKOT CEKTOpa U CMAmbeHha
u3Bo3a u3 CAJl-a. Tokom HapeaHe rojuHe ouekyje ce pact oxa 2,2%, a 3a 2018. roguny pact o 2,1%.

Tabena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa za CAJl

gsn' ExoHOMCKM nHgukaTopm OyekuBame LR | 1Rl

: cTawe nepuog
1. |[MpoaykTuBHOCT HedbapMepcKor cekTopa | kBapTan -0,6% -0,6% -1,0%

2. |/IHgekc TpoLlKoBa 3anocneHnx | kBapTan 4,0% 4,5%

3. |FED-ov nokasaTerb ycrnoBa Ha TPXULITY paga MAJ -0,8 -4,8 -3,4

4. |O6um noTpoluavkmx kpeguta (y mnpg USD) AlNP 18,00 13,42 28,38

5. |MjeceyHo ctame 6yiieTa (y mnpg USD) MAJ -56,00 -52,51 106,45
6. [MHuumjanHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a NoMoh 4. JYH 270.000 264.000 268.000

USD je anpenupao y oanocy Ha EUR, Te je kypc EUR/USD cmamen ca auBoa ox 1,1367 Ha HHBO 07
1,1251, mTo je Ha ceMUYHOM HHUBOY cMamerme o1 1,02%.
I'pagh 2: Kpemawe kypca EUR/USD moxom npomexie ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

[Iporexna cenmuna y Benukoj Bputanuju je oOmibexeHa IImeKyiganujama O pesyaTary pedepenmyma
koju he O6utu onmpxkan 23. jyna. Ankere ICM m YouGov cy mokasane Jia je KaMmiama Koja IMoJIpiKaBa
Brexit mobuna Ha mpenHocTH 3a 0KO 4% no 5%. OBuW nomanu cy nojcrakiu jgenpernujarujy GBP.
ITocmoBHu cekperap Sajid Javid je ynmozopuo na Ou Hamymrtate EY morno na xommnanmje Benmuke
Bpuranuje komra oko 34,4 munujapae GBP, mto 6u ce pediiekToBano kpo3 HemapuHcke dapujepe, Koje
Ou Jouule Kao pe3yiTaT HalylTama jeAMHCTBEHOr TpkuiuTa. [Ipema HmEroBoM MHIUbEHY, YHYTap
JEAMHCTBEHOTI TPKUIIITA MOXKE C€ TapaHTOBATH KOHTUHYUPAHU PacT 3all0CICHOCTH, Behe 1aHce 3a Miaje,
Kao 1 Behe MHBECTHUIIH]jE y jJaBHOM CEKTOPY, T€ HOBH TPrOBUHCKH CIIOPa3yMH Ha TJI00ATHOM HUBOY.

banke y Benukoj bpuranuju cy TokoMm Maja peayuupaie u3J105K€HOCT Ka aKTHBH KOja je IEeHOMUHHUpaHa y
GBP. Ogo je HajBehe cMameme 3a0MIBEKEHO 011 (PMHAHCH]jCKE KpU3e, OMHOCHO o1 janyapa 2009. roaune,
npema nojanuma koje je o6jaBuna BoE. Panuje je Sky News 00jaBruo BHjecT J1a cy OaHKe, HA MjECEYHO)]
OCHOBH, cMammiie m3nokeHocT y GBP aktusu 3a 59 munujapau GBP, mro 6u Morio OuTH mMoACTaKHYTO
BOJIATMJIHOCTMMA Ha TpPXKHUIITY 300r pedepenayma. I'yBepuep BoE r. Carney je ymosopuo na Ou
nocsebenie Brexita Moriie yKJbyduTH U yiazak y “TeXHWYKy perecHjy”’ koja 3Haun HeratuBaH GDP y nBa
y3acrornHa kBaprtana. Kpajem npotekie ceamulie, Kao pe3yaTar HINeKyanuja oueKuBama pedepesiyma u
oueKkuBama J1a 6u BoE Morna y0naxutu MOHEeTapHy MOJIMTHKY, IPUHOCH Ha JAECETOrOAMIIE 0OBE3HULIE
Benuke bputanuje cy cMmameHn Ha peKopIHO HU3aK HUBO o1 1,20%.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

PGeF.)q. EKOHOMCKU MHAMKaTOpM OueknBame e e
: cTame nepuop
1. |Halifax umjeHe kyha (M/M) MAJ 0,30% 0,60% -0,8%
2. |WHpycTpujcka npoussogrsa (/1) AP -0,40% 1,60% -0,20%
3. |PagHouHTeH3nBHa npomnssogwsa (/1) AlNP -1,50% 0,80% -1,90%
4. |NIESR npoujeHa GDP-a AlP - 0,50% 0,40%




5. |TproBuHcku bunaHc (y mnpg GBP)

ArpP

-11,10

-10,53

-10,65

6. |AktuBHOCT rpahesuHckor cektopa (/1)

AlP

-4,80%

-3,70%

-4,50%

Toxom nporekite ceamuiie GBP je nenpernupana y ogaocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EUR/GBP
je ourpexuo pact ca HuBoa o1 0,78291 na nuso ox 0,78904, nok je kypc GBP/USD cMmameH ca HIUBOA 01
1,4518 na HuBo ox 1,4257.

JAITAH

®uHATHA OJANM 32 MPBU KBapTaJ Tekyhe ronnne, o0jaB/beHH NMpouLie ceAMNUIE, MOKA3AJIN Cy Aa
je mpuBpena Jamana y oBoM mnepuoay 3a0uibexxmiaa odexkuBanu pact ox 0,5%, mro je 0o/bm
noaarak oa mperxoane koutpakunmje (-0,4%). Yrpkoc MO3WTHBHUM MOJAIlMMa O pacTy jarlaHckKe
€KOHOMMje U Jlajbe MOCTOjU 3a0pUHYTOCT 300r ciabe MOTpoIllke U M3Bo3a. JJok Kpearopu MOHeTapHe
nonutuke BoJ He ouekyjy 3Ha4ajHUje MPOMjeHe y MOHETapHO] MOJUTULM Y HapeaHa JABa Mjecena, HeKu
TP’KUIIHU aHAJIUTHYapU cMaTpajy Aa OM eBeHTyasHo noBehame pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe O] CTpaHe
FED-a yrunano u Ha ommyke Bol. ¥V cBojuM m3jaBama MpoOTEKIIe CEAMMIIE jallaHCKU mpemujep T. Abe je
HajaBMO 00jaBJbUBabE JIOJJATHUX EKOHOMCKHX Mjepa OBE JECEHH, JOK Cy E€KOHOMCKU aHaJIUTHYapu
3a0puHyTH Aa he HeroB HEIjellOBUT MPHUCTYI MOJUTHIM YTUIATH HA HEJOBOJHHY AJIOKAIHM]y HOBYAHUX
CpeZCTaBa, HAMH]EHEHUX 32 CMABEHHE 113712 TOMYJIallje U MTOICTHIIAkE IPUBPEIHOT pacTa.

Tabena 6: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa za Janau

CrtBapHo | MpeTxogHun
EKOHOMCKM MHAMKaTopU OuyekuBame

cTame nepuog
1. |GDP(Q/Q) F | KBAPTAN 0,5% 0,5% -0,4%
2. [Tekyhu payyH (y mnpa JPY) AlNP 2.303,0 1.878,5 2.980,4
3. [TproBuHcku 6unaxc (y mnpg JPY) AMNP 919,0 697,1 927,2
4. |3BaHuuHe pesepse (y mnpg USD) AlNP - 1.254,0 1.262,5
5. |Boaehu ungekc P AlNP 100,7 100,5 99,1
6. |KomHumgupajyhu nngekc P AMNP 112,7 112,2 110,2
6. |MoHeTtapHu arperat M2 (/1) MAJ 3,3% 3,4% 3,4%
7. |MoHetapHu arperat M3 (/) MAJ 2,7% 2,8% 2,8%
8. |Mngekc npomussohaykux umnjeHa (1) MAJ -4,2% -4,2% -4,2%
9. |MHpekc ycnyxHor cektopa (M/M) AP 0,6% 1,4% -0,5%
10. MawmwuHcke nopywbuHe (I1T) AP -1,8% -8,2% 3,2%
11. |[Mopy6buHe mawmnHckux anata (/1N P MAJ - -25,0% -26,3%

JPY je TokoM mpotexiie ceamuiie anpenupao y omaHocy Ha EUR, te je xypc EUR/JPY 3abuibexuo
cMameme ca HuBoa oa 121,09 na wuBo on 120,38. JPY je 6maro aenpernupao y omnocy Ha USD, Te je
kypc USD/JPY nosehan ca HuBoa ox 106,53 Ha HEBO 01 106,97.



HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjopmike Oep3e HadTe Yy
NOHe/jeJbak IujeHa HadTe je m3Hocmna 48,62
USD (42,77EUR) mo Oapeny. Llujena oBor
€HEepreHTa je IIOYeTKOM IIPOTEKIe CeAMUIEe
Omwbexuia pacT TOJ yTHlajeM WHpopManuja o
MUJIMTAaHTHUM HamaauMma y Hurepuju, xoju 0u ce
MOTJIM O/Ipa3UTH Ha TPOU3BOIKBY HadTe y OBOj
3emsb. Hurepuja mpousBomu oko 1,5 munmona
Oapena HaTe THEBHO. YTHIIA] Ha PacT HHUjeHE
HadTe UMao je u 00jaBJbUBaLE U3BjElITaja J1a Cy
y CEOIMHIH paHHje CMambeHEe aMepHyke 3ajnxe
HadTe 3a 3,2 munuona Oapena. Tokom Tpropama
y cpujeny nujeHa HadTe je moBehaHa Ha HajBUIIN
HUBO y nocieenmux 11 mjecern. MHBecTHTOpH CY
TOKOM TproBamka Yy YETBPTAK BPUIMIM HETO
NpO/Iajy OBOT €HEPreHTa ca IUJbEM pealln3aluje
npodura, MTO je yTUIATIO Ha CMambeHhe ILHjeHe
HadTe. O0jaBpuBamke MHPOpManuje o nmosehamy
Opoja aktuBHUX OymotuHa y CA/l-y, apyry
CeIMUILy 3apelloM, TOKOM TProBama y TMeTaK
YTUIANIO j€ HA CMAmbEHhe [HjeHe OBOT €HEPreHTa.
Ha 3aTBapamy TpxuInTa y eTak nujeHa Hadre je
nznocuia 49,07 USD (43,61 EUR) no Gaperny, a
Ha ceMMYHOM HHBOY je moBehana 3a 0,45 USD,
oxHocHO 0,93%.

Ipagh 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
ceomuuye
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Omnjerseme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapamy noHznoHCke Oep3e y MOHeljesbak
jeHa jenHe (UHE YHIE 37aTa je W3HOCHIIA
1.244,20 USD (1.094,57 EUR). Ilocmarpano Ha
CEeIMUYHOM HMBOY, LHUj€Ha OBOI IJIEMEHUTOI
MeTaJla jé TOKOM IPOTEKJIe CeAMHMIIC OUIbEKHIIA
pact oz 30,04 USD, onnocuo 2,41%, Ha HajBUIIN
HHUBO y TIPOTEKJIE TPH CEIMUIIE, OTHOCHO Ha HUBO
on 1.274,24 USD (1.132,56 EUR), konuko je
3a0MJBEIKEHO Ha 3aTBapamy TPXKHINTA Y TIETak.
HajBaxxauju daxkTopu koju cy mojacTakaiud pact
[UjeHe OBOr IUIEMEHUTOI MeTajia OWiIu Cy
anpeuyjanja USD u mmekynamnuje o Tome Jia
FOMC mnehe mnosehatm pedepeHTHY KamaTHYy
CTomy Ha oOBOceIMHUYHOM cactanky. Cynehun
npemMa Kperamuma (jydepca Ha OBY KaMaTHY
cTory, Majno je BjepoBaTHO jaa he no morehama
Johu M Ha jylckoM cacTtaHKy. OBakaB cTaB
UHBECTUTOpA  je MOCJbE/INIIA HE/TaBHOT
o0jaBipbHBamba pa3ouapaBajyhux mojaTaka o
3HAa4YajHOM YCTIOpEHY pacta Opoja 3aloCIeHuX 10
cekropuma y CAJl-y. TloTeHIujaiHu H31a3aK
Benuke bpurtanuje uz EY je jom jeman on
(akTopa KOju 3HAYAJHO YTUIY HA PACT TPAKELE 32
CUTYPHHM]OM aKTHBOM.

Ipag) 4: Kpemamwe uujene 3znama mokom npomexie
ceomuye
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Oapuname ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeneHu mperiie; KpeTama je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOpUMA M HE CaJpxu OUIIO KakBe KOMEHTape, mporjene u craBose LIb buX.
Llentpanna OaHKa HE MOJKE TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JUPEKTHY MM MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXeE
HACTYIUTH Kao IIOCJbEIHIIA KOPUIITSHa WM HEMOTYRHOCTH KOpHUIITeHha HHPOpPMAIHja, MaTepyjaia WM CaJpikaja, WIH 3a MOCJbEIULe
OJITyKa JOHEIICHHX Ha 0a3M BHX.



