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Sarajevo, 06.01.2020. godine

TJEDNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANCIJSKIM TRZISTIMA

30.12.2019.- 03.01.2020.

Tablica 1: Prikaz kretanja prinosa na driavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
27.12.19 3.1.20 27.12.19 3.1.20 27.12.19 - 3.1.20 27.12.19 3.1.20
2 godine -0,63 -0,62 1,58 152 N 0,57 055 N -0,12 -0,13 N
5 godina -0,53 -055 N 1,68 159 N 0,57 055 N -0,10 -0,12 N
10 godina -0,26 -0,28 N 1,88 1,79 N 0,76 0,74 N 0,00 -0,01 N
Tablica 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove
. Prinosi
Dospijec¢e
27.12.19 3.1.20
3 mjeseca -0,694 -0,580
6 mjeseci -0,665 -0,644
1 godina -0,643 -0,599
Graf 1: Prikaz krivulja prinosa driavnih obveznica
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Graf prikazuje krive prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana
(ljubicasta) za razdoblja od 3 mjeseca do 30 godina na dane 03.01.2020. godine (pune linije) i 27.12.2019.
godine (isprekidane linije). Na donjem dijelu grafa je prikazana razlika izmedu vrijednosti odgovaraju¢ih
prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Obveznicama eurozone se nije trgovalo izmedu 31.12.2019. i 01.01.2020. godine, tako da prosli tjedan
nije obiljezen znacajnim dogadanjima niti izjavama europskih zvani¢nika. Pocetkom proteklog tjedna je
zabiljezen prili¢an rast prinosa sigurnijih obveznica eurozone, prilikom cega je prinos desetogodiSnjih
njemackih obveznica zabiljeZzio najvecu razinu od kraja svibnja 2019. godine, te je iznosio -0,185%.
Medutim, rast prinosa je ubrzo korigiran nakon $to su se trziSta otvorila poslije praznika, te je razina
prinosa ovih obveznica u petak iznosila -0,278%, §to na tjednoj razini predstavlja pad od oko 2 bazna
boda. Za isto toliko su smanjeni i prinosi petogodi$njih obveznica, dok je blagi rast od oko 1 baznog boda
zabiljezen kod obveznica krateg roka dospijea. Povecanoj potraznji za sigurnijim investicijama
doprinijele su vijesti oko eskalacije odnosa izmedu SAD i Irana, nakon S§to je izvrSen napad na
visokopozicioniranog generala Irana, te najava Irana da ¢e odgovoriti na ove napade. Ovakva dogadanja
Su utjecala na povecanu potraznju za sigurnijim investicijama, uklju¢ujuci i drzavne obveznice eurozone.
Krajem proslog tjedna su objavljeni nesto bolji podaci o kretanju inflacije u prosincu, gdje je zabiljezen
veci rast inflacije od oc¢ekivanja u Njemackoj 1 Francuskoj.




Tablica 3: Kretanje ekonomskih pokazatelja za eurozonu

Red.br. Ekonomski pokazatelji Ocekivanje Stvarno| Prethodno
stanje | razdoblje
1. |PMlindeks preradivackog sektora — EZ (final.) PROSINAC 45,9 46,3 46,9
2. |Stopa inflacije — Njemacka (prelim.) PROSINAC 1,4% 1,5% 1,2%
3. |Stopa inflacije — Francuska (prelim.) PROSINAC 1,4% 1,6% 1,2%
4. |Stopa inflacije — Spanjolska (prelim.) PROSINAC 1,0% 0,8% 0,5%
5. |Monetarni agregat M3 (G/G) STUDENI 5,7% 5,6% 5,7%
6. |Stopa nezaposlenosti — Njemacka PROSINAC 5,0% 5,0% 5,0%
7. |Promjena broja nezaposlenih — Spanjolska (u '000) PROSINAC -40,0 -34,6 20,5
8. |GDP — Spanjolska (tromjeseéno) final. Il tromjesecje 0,4% 0,4% 0,4%
9. |Bilanca prora¢una — Italija (u miljardama EUR) PROSINAC - 9,7 1,3

SAD

Prinosi na americke obveznice su tijekom proteklog tjedna smanjeni za 6 do 9 baznih bodova u odnosu na
prethodni, nakon $to je u napadu u Bagdadu, koji su organizirale SAD, ubijen visokopozicionirani vojni
zvani¢nik Irana general Soleimani. Rast politickih tenzija izmedu SAD i Irana odrazio se i na smanjenje

americkih indeksa dionica tijekom protekloga tjedna.

U petak je objavljen zapisnik s sjednice FOMC-a u prosincu, u kojem je istaknuto da su zvani¢nici Feda
stava da ¢e monetarna politika vjerojatno ostati “odgovaraju¢a” u narednom razdoblju. Takoder,
naglaseno je da globalni dogadaji koji su povezani sa stalnim tenzijama u pogledu medunarodne trgovine
i slabljenjem globalnog ekonomskog rasta i dalje predstavljaju odredene rizike za izglede ekonomije
SAD. WSJ je objavio vijest da je Fed ubrizgao na trziste 56,72 milijarde USD kako bi osigurao miran
pocetak 2020. godine. U dvije odvojene operacije Fed je ubrizgao ovaj iznos kroz repo operacije, jedna na
bazi prekonoénog repo posla u vrijednosti 29,05 milijardi USD, a druga na bazi repo ugovora u trajanju

od 14 dana (27,67 milijardi USD).

Tablica 4: Kretanje ekonomskih pokazatelja za SAD

Red.br. Ekonomski pokazatelji Ogekivanje| Stvarmo | Prethodno
stanje | razdoblje
1. |Zalihe veleprodaje (M/M) P STUDENI 0,2% 0,0% 0,0%
2. |FHFA indeks cijena kuéa (M/M) LISTOPAD 0,4% 0,2% 0,7%
3. |Prodaja novoizgradenih kuéa (M/M) STUDENI 1,4% 1,2% -1,3%
4. |Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 28. PROSINCA | 220.000 | 222.000 | 224.000
5. |Kontinuirani zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 21. PROSINCA| 1.680.000 |1.728.000| 1.723.000
6. |Indeks potrodackog povjerenja PROSINAC 128,5 126,5 126,8
7. |Potrosnja gradevinskog sektora (M/M) STUDENI 0,4% 0,6% 0,1%
8. |PMI indeks preradivackog sektora Fed iz Cikaga PROSINAC 47,9 48,9 46,3
9. |PMI indeks preradivackog sektora Fed iz Dalasa PROSINAC 0,0 -3,2 -1,3

USD je aprecirao u odnosu na EUR, te je te¢aj EURUSD zabiljezio pad sa razine od 1,1177 na razinu od

1,1161.
Graf 2: Kretanje te¢aja EURU
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VELIKA BRITANIJA

Protekli tjedan je bio veoma miran zbog novogodisnjih praznika.

Guverner BoE Carney smatra da je sektor financijskih usluga bio isuvise spor u smanjenju ulaganja u
fosilna goriva, a takvo kasnjenje bi moglo voditi o$trom rastu globalnog zagrijavanja. Carney ¢e, nakon
Sto se okon¢a njegov mandat u BoE, ove godine postati specijalni izaslanik za klimatske promjene pri
Ujedinjenim nacijama. Neki zvani¢nici BoE su izrazili zabrinutost da je rekordna razina zaposlenosti i
rast placa dostigao limit, §to pojacava pitanja vezno za osobnu potro$nju u buducnosti.

Tablica 5: Kretanje ekonomskih pokazatelja za UK
Rberd. Ekonomski pokazatelji Ocekivanje Stvar'no Prethodho
' stanje | razdoblje

1. |Krediti za kupovinu ku¢a STUDENI 41.200 |43.715 41.312
2. |PMI preradivacki sektor F PROSINAC 47,6 47,5 47,4
3. |PMI gradevinski sektor PROSINAC 45,9 44,4 45,3
4. |Neto potroSacki krediti (u mird GBP) STUDENI 1,0 0,6 1,3
5. |Broj odobrenih hipotekarnih zahtjeva STUDENI 65.400 65.000 64.700
6. |Monetarni agregat M4 (G/G) STUDENI - 4,5% 3,5%

Tijekom proteklog tjedna GBP je aprecirala u odnosu na EUR i u odnosu na USD. Tec¢aj EURGBP je
zabiljezio pad sa razine od 0,85434 na razinu od 0,85335, dok je te¢aj GBPUSD povecan sa razine od
1,3078 na razinu od 1,3083.

JAPAN

Financijsko trziste u Japanu proteklog tjedna je bilo relativno mirno zbog praznika, te nije bilo objavljenih
ekonomskih pokazatelja za tu regiju. Trziste Japana je bilo zatvoreno od 1. do 3. sije¢nja.

JPY je tijekom proteklog tjedna aprecirao u odnosu na EUR, te je tecaj EURJPY zabiljezio pad sa razine
od 122,21 na razinu od 120,49. JPY je aprecirao i u odnosu na USD, te je te¢aj USDJPY zabiljezio pad sa
razine od 109,44 na razinu od 108,09.



NAFTA 1 ZLATO

Na otvaranju njujorSske burze u ponedjeljak cijena
jednog barela sirove nafte je iznosila 61,72 USD
(55,22 EUR). Pocetak proteklog tjedna je bio
miran zbog novogodisnjih praznika. Odmah
nakon praznika SAD su izvele zra¢ne napade na
Irak i tom prilikom je ubijen general Irana Qassem
Soleimani. Nakon ovih dogadaja fjucersi na naftu
u Njyjorku i Londonu su povecani za 4%.
Ministar odbrane SAD Mark Esper je u Cetvrtak
izjavio da su SAD spremne da rasporede vise
snaga u Iraku nakon napada na njihovo
veleposlanstvo u Bagdadu koji je izvrSen proslog
tjedna. SAD i Iran se ve¢ suoCavaju s oStrom
ekonomskom kampanjom pedsjednika Trumpa
protiv Teherana i postoji sumnja na odmazdu
Irana. Tijekom protekle godine energetski objekti
Saudijske Arabije, kao i strani tankeri u
Perzijskom zaljevu su bili predmet nekoliko
napada, a to je regija koja ukljucuje pet najvecih
proizvodaca nafte koje su clanice OPEC-a.
Pojedini analiticari ocekuju da ¢e se nastaviti
intenziviranje tenzija, posebice jer SAD ulaze u
izbornu godinu, te se moze ocekivati jacCanje
pritisaka predsjednika Trumpa na Iran. Cijena
nafte je u protekloj godini povecana za 34,46%,
Sto je najveéi godisSnji rast ovog energenta od
2009. godine.

Na zatvaranju trzi$ta U petak cijena jednog barela
nafte je iznosila 63,05 USD (56,49 EUR), sto je
najveca razina cijene zabiljezena od svibnja 2019.
godine. Cijena nafte je na tjednoj razini povecana
za 2,15%.

Graf 3: Kretanje cijene nafte tijekom proteklog tjedna
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Na otvaranju londonske burze metala u
ponedjeljak cijena jedne fine unce zlata je iznosila
1.510,56 USD (1.351,49 EUR). Pocetkom tjedna
cijena zlata je biljezila rast, usprkos pojacanim
investicijama u dionice i ublazavanju trgovinskih
tenzija, kao i mogucnosti fiskalnih poticaja. Zlato
je 2019. godinu zavrSilo sa cijenom koja je bila
blizu najvece razine u posljednjih Sest mjeseci, a
ujedno je zabiljezen i najve¢i godis$nji rast od
2010. godine. Tijekom 2019. godine cijena zlata
je povecana za 18,82%, a rast je bio primjetan ¢ak
i u slucajevima rasta dionickih indeksa i
poboljsanja ekonomskih podataka za Kinu.
Poticaj rastu cijene zlata dali su pesimisti¢ni
stavovi Feda.

Od sredine proslog tjedna rast cijene zlata
potaknut je dogadanjima na Bliskom istoku koja
su pojacala traznju za sigurnim investicijama.
Pocetkom ovog tjedna cijena zlata je nastavila da
biljezi rast te se naSla na najvecoj razini U
posljednjih Sest godina. Cijena je i dalje pod
snaznim utjecajima tenzija na Bliskom istoku i
poja¢anom traznjom za sigurnim investicijama.
Na zatvaranju trziSta u petak cijena jedne fine
unce zlata je iznosila 1.552,20 USD (1.390,74
EUR), §to je navjeca razina cijene zabiljezena od
travnja 2013. godine. Sli¢no cijeni nafte, cijena
jedne fine unce zlata je povecana za 2,76% u
odnosu na prethodni tjedan.

Graf 4: Kretanje cijene zlata tijekom proteklog tjedna
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Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)

Navedeni pregled kretanja je utemeljen na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna
banka ne moze garantirati njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili neizravnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica
koristenja ili nemogucnosti koriStenja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



