HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

Capajeso, 06.01.2020. roguHe

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

TPAKUIITUMA 30.12.2019.- 03.01.2020.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocK EBpo30oHa CAL Benuvka BputaHuja JanaH
27.12.19 - 3.1.20 27.12.19 - 3.1.20 27.12.19 - 3.1.20 27.12.19 - 3.1.20
2 rognHe -0,63 - -0,62 1,58 - 152 o 0,57 - 055 N -0,12 - -0,13
5 rognHa -0,53 - -0,55 3™ 1,68 - 159 o 0,57 - 055 3 -0,10 - -0,12
10 roguHa -0,26 - -0,28 ™ 1,88 - 179 N 0,76 - 0,74 N 0,00 - -0,01
Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove
Docnujehe Hipaiecy
27.12.19 - 3.1.20
3 Mjeceua -0,694 - -0,580
6 mjeceum -0,665 - -0,644
1 rognHa -0,643 - -0,599
I'pag 1. Ilpukas Kkpugy.ba npunoca OpiHcasHux 006e3Huua
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Tenor
I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (masa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(;pybuvacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuna Ha mane 03.01.2020. rogune (myHe nuHHjE) U
27.12.2019. roaune (uctnpekupaHe nuHuje). Ha momem amjeny rpada je mpukasaHa pasinuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeIeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

Oo6Be3Hnnama eBpo3oHe ce Huje Tprosayno usmehy 31.12.2019. u 01.01.2020. roaune, Tako Ja mpouuia
ceIMUIla HUje OOMJbe)KeHa 3HaYajHUM JielllaBambiMa HUTHU M3jaBaMa eBPOINCKHMX 3BaHMYHUKA. [loyeTkom
IPOTEKJIE CEMUIIE j& 3a0MIbEeXKEeH MPUIIMYaH pacT MPUHOCA CUTYPHUJUX OOBE3HHUIIA €BPO30HE, MPUIUKOM
yera je MPUHOC JeCETOTOUIIBbUX BheMauykuX o0Be3HMIA 3a0uIbexxno HajBehu HUBO ox Kpaja maja 20109.
roause, Te je uznocuo -0,185%. Mehytum, pact npuHoca je yoOp30 KOPUroBaH HAaKOH LITO Cy C€ TPIKUIITA
OTBOpWJIA MOCIHUje MPa3HUKa, T€ je HUBO MPUHOCAa OBMX OOBE3HHUIA y merak u3Hocuo -0,278%, mirto Ha
CeIMUYHOM HUBOY IPEJCTaBJba MajJ oA OKO 2 0a3Ha MOeHa. 3a UCTO TOJIMKO Cy CMameHU U NMPUHOCH
NEeTOrOIMIIBUX 00BE3HMIA, JOK je Omarum pacT ox oko 1 Ga3zHOr moeHa 3a0HJbeXEeH KOJ OOBE3HHMIA
kpaher poka nocnujeha. IToBehanoj moTpaxmy 3a CUTYPHUJUM MHBECTHIIMjaMa JIOTIPUHM]jETIE Cy BHjECTH
oko eckamanuje oxHoca wu3mehy CAJl wu Mpana, HakoH INTO je U3BpIIEH Hamajg Ha
BHCOKOINO3MIIMOHUpAHOT TeHepaia Mpana, Te HajaBa Vpana ga he oarosoputu Ha oBe Hamazae. OBakBa
JielaBama Cy yTuuana Ha noehany NOTpaxiby 3a CUTYpHMJUM MHBECTUIMjaMa, YKIbYdyjyhu U apxkaBHe
00BE3HUIIE €BPO30OHE.

Kpajem mpomute ceamuiie cy 00jaBJbeHU HEIITO 0OJbH MOJANM O KpeTamy HH(pIamuje y aeneMopy, rije je
3abusperxeH Behu pact nHdmnanuje ox ouekruBama y tbemaukoj u @paHIryckoj.



Taoena 3: Kpemarse eKoOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6DO30HY

CtBapHo ([MpeTxogHu
Pepn.op. EKOHOMCKM MHAUKaTOpMU OuekuBame
cTame nepuog

1. PMI nHagekc npepanueaykor cektopa — E3 (doumHan.) OEL, 45,9 46,3 46,9
2. Crona nHdpnaumje — hbemauka (npenvm.) OEL 1,4% 1,5% 1,2%
3. Crona nHpnaumje — PpaHuycka (npenum.) OEU 1,4% 1,6% 1,2%
4. Crona nHdpnaumje — Wnaxwja (npenvm.) OEL, 1,0% 0,8% 0,5%
5. MoneTtapHu arperat M3 (/1) HOB 5,7% 5,6% 5,7%
6. Crona He3anocneHocTn — Hbemauka OEL 5,0% 5,0% 5,0%
7. IMpomjeHa 6poja HesanocneHux — LWnaHuja (y '000) OEL -40,0 -34,6 20,5
8. BN — WWnaHwja (kBapTanHo) duHan. Il kBapTan 0,4% 0,4% 0,4%
9. BunaHc 6yyeta — Utanuwja (y mrunujapgama EUR) OEL - 9,7 1,3

CAl

[IpuHocu Ha amepuyke OOBE3HHUIE Cy TOKOM MpPOTEKIIE CEAMHIEC CMameHH 3a 6 mo 9 6a3HuX moeHa y
OJIHOCY Ha MPETXOAHY, HAKOH MTO je y Hamany y barmany, koju cy opranmsoBaie CAJl, yowjeH
BHCOKOMO3UIIMOHUPAHH BOjHU 3BaHMYHHK Mpana renepan Cynejmanu. PacT monmutnikux teH3uja n3mely
CA/J] n Mpana ogpa3mo ce ¥ Ha CMambemhe aMePUYKIX WHJEKCA aKI[Hja TOKOM MTPOTEKIIE CeIMUIIE.

VY merak je o0jaBJbeH 3amucHUK ¢ naenieMOapcke cjemnuiie FOMC-a, y kojeM je MCTakHYTO Ja Cy
3annyHnny Pena craBa ma he MoHeTapHa MOJMTHKA BjepOBAaTHO OCTAaTH “‘oxarosapajyha” y HapemHoM
nepuoay. Takolhe, HarmamieHo je na rioOanHu norahaju KOju Cy MOBE3aHU ca CTATHUM TEH3WjaMa y
norieny MehyHapogHe TProBuHE M CIa0JbeHEM TIIOOAIHOI SKOHOMCKOI pacta M JaJbe MPElCTaBIbajy
onpehene pusuke 3a usriene ekonomuje CAJl. WSJ je o6jaBro Buject ma je @en yopusrao Ha TPKUIITE
56,72 munmmjapae USD kako 6m ocurypao mupan moderak 2020. rogune. Y NIBHje OJBOjEHE OIEpaiimje
®den je yOpu3rao oBaj M3HOC KpO3 pEro omepanyje, jeaHa Ha 0a3u HpeKoHOhHOr pemo mocia y
Bpujennoctu 29,05 munmujapau USD, a npyra Ha 6a3u perno yroBopa y Tpajamy on 14 nmana (27,67
murjapan USD).

Taobena 4. Kpemame exonomcxkux unouxamopa za CA/

Pen.6p. EKOHOMCKM nHgukaTtopm OyekuBame CIEapkO) [IRErXa ANy
cTame nepuopn
1. 3annxe sBenenpoaaje (M/M) P HOB 0,2% 0,0% 0,0%
2. FHFA vHaekc umjeHa kyha (M/M) OKT 0,4% 0,2% 0,7%
3. lMpoaaja HoBomarpaheHux kyha (M/M) HOB 1,4% 1,2% -1,3%
4. MHuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHmx 3a nomoh 28. OEL 220.000 222.000 224.000
5. KoHTUHYMpaHu 3axTjeBu He3anocneHnx 3a nomon 21. AEL | 1.680.000 |1.728.000| 1.723.000
6. MHaekc noTpoluayvkor nosjepera OEL, 128,5 126,5 126,8
7. MoTpowwsa rpahesuHckor cektopa (M/M) HOB 0,4% 0,6% 0,1%
8. PMI nHgekc npepahusaukor cektopa e 13 Yukara OEL, 47,9 48,9 46,3
9. PMI nHgekc npepahuaykor cektopa ®en n3 [lanaca OEL, 0,0 -3,2 -1,3

USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je xypc EURUSD 3abusbexuo may ca auBoa ox 1,1177 Ha HUBO

orn 1,1161.

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

[IpoTekna cenmuna je 6una BeoMa MUpHA 300T HOBOTOJUILHFUX MTPA3HHUKA.

I'yBepuep BOE Carney cmarpa na je cekTop (MHAHCHjCKHX YCiIyra OMO HCYBHUIIE CIOpP Y CMambeiby
yiarama y (pocuiHa ropuBa, a TaKBO KalllleHe O MOTJIO BOAUTH OLITPOM pacTy IJI00aIHOT 3arpyjaBama.
Carney he, HaKOH IITO ce OKOHYA HeroB MaHnaT y BOE, oBe roanne nmocratu cnenujaaHu U3aciaHUK 3a
KJIMMAaTCKe MpoMjeHe npu YjeaumeHuM Hanujama. Heku 3Bannunnnm BOE cy n3pasunm 3a0puHyTOCT /12
j€ peKopJaH HUBO 3allOCIEHOCTH U pacT IjIaTa JOCTUIao JMMHUT, IITO [10jayaBa MUTama BE3HO 3a JIMUHY
HNoTpoIIkY y OynyhHOCTH.

Tabena 5. Kpemarwe exonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CrtBapHo | NMpeTxogHu
6p. EkoHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame
cTame nepvopn

1. |KpeguTtun 3a kynoBuHy kyha HOB 41.200 43.715 41.312

2. |PMI npepahusayku cektop F OEL 47,6 47,5 47,4

3. |PMI rpaheBunHCKM CEKTOP OEL 45,9 44,4 45,3

4. |HeTto notpowayku kpeautu (y mnpg GBP) HOB 1,0 0,6 13

5. |Bpoj 0gobpeHnX XxMnoTekapH1X 3axTjeBa HOB 65.400 65.000 64.700

6. |MoHeTaphu arperat M4 (I'/1N) HOB - 4,5% 3,5%

Toxowm nporekiie ceamuie GBP je anpenupana y onqaocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3a0usbexuo naja ca Hueoa ox 0,85434 na nuso ox 0,85335, nok je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa o
1,3078 na vuso ox 1,3083.

JAITAH

®uHaHCH]CKO TpKULITE y JanmaHy MpoTekiie ceIMulle je OMII0 pelaTUBHO MUPHO 300T MIpa3HUKa, T€ HUje
6m10 00jaBJbEHNX EKOHOMCKHMX MHIUKATOpa 3a Taj peruoH. Tpxuiure Janana je 6uio 3arBopeHo ox 1. no
3. janyapa.

JPY je Toxom mpotekiie cenmuiie anperupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abuibexxno maj ca
HuBoa on 122,21 wa mmBo ox 120,49. JPY je ampemmpao u y omHocy Ha USD, Te je xypc USDJIPY
3a0uIpexno maja ca HuBoa ox 109,44 na uuso ox 108,09.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiuike Oep3e y MOHEIjesbak
jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je u3HOCHUIA
61,72 USD (55,22 EUR). Ilouerak mnpoTekie
cenmuie je Ouo MmpaH 300T HOBOTOJMIITEHUX
npazuuka. Opamax HakoH mnpasHuka CAJl cy
u3Beje BaszAyliHe Hamage Ha Mpak u  TOM
npuinkoM je youwjeHn reHepan Mpana Kacum
Cynejmanu. Hakon oBux nemaBa ¢jydepcu Ha
HadTy y Ibyjopky u Jlonnony cy nosehanu 3a 4%.
Munucrap oxopane CAJ[ Mark Esper je y
yeTBpTak wu3jaBuo na cy CAJl copemne na
pacniopezie Buiie cHara y Mpaky HakoH Haraja Ha
BUXOBY amOacany y barmamy xoju je u3BpiieH
nponute ceaqmuie. CAJl u Mpan ce Beh cyouaajy
C OIITPOM EKOHOMCKOM KaMITalkOM IMEJ/ICjeAHUKA
Trumpa mpotuB TexepaHa u MoCTOju CyMma Ha
oamazny HMpana. Tokom mnporekne roauHe
eHeprercku objektu Cayaujcke ApaOuje, Kao u
cTpanu TaHkepu y Ilep3ujckoM 3anmuBy Cy Owim
npeaMeT HEKOJIMKO Hamajia, a TO je PEerHoH KOju
yKJbydyje TeT HajBehux mpowusBohada HadTe Koje
cy uwranune OPEC-a. IlojenuHu aHanmuTu4apu
OueKyjy Aa he ce HacTaBUTH WHTCH3MBHPAIHE
teH3uja, mocedbno jep CAJl ymaze y wu300pHY
TOJAMHY, TE€ C€ MOXE OYCKMBATH jadyame
npuTHCaka MpejcjenHuka Trumpa Ha Hpan.
Hujena nadre je y mporexsioj ronvHu nosehana
3a 34,46%, mTo je HajBehw TOAUIIKBHU PaCT OBOT
eneprenTa ox 2009. roqune.

Ha 3arBapamy Tpkuiira y nerak LMjeHa JeTHOT
Oapena nadte je msnocmiaa 63,05 USD (56,49
EUR), mro je Hajpehu HUBO IHjeHE 3a0MIbEKEH
on maja 2019. rommnue. llujena nHadre je Ha
Ce/IMHYHOM HHUBOY MoBehana 3a 2,15%.

Ipagh 3: Kpemamwe yujene nagpme moxom npomexie
ceomuue
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Cijena jednog barela sirove nafte

ITpunpemunm:
Cuyx0a Front Office
Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK IHMjeHa jenHe (uHe yHIEe 3laTa je
w3nocwna 1.510,56 USD (1.351,49 EUR).
[ToueTkoM ceamwuile IMjeHa 37aTa je OMIBEXKHIIA
pact, ynpKoc IojadyaHuM MHBECTUIMjaMa y aKInje
U yOnaxaBamy TpPrOBUHCKUX TEH3Hja, Kao U
MoryhHOCTH (pUCKaTHHX MOJACTHIAja. 37aTo je
2019. roquHy 3aBpIIKIIO ca IIUjEHOM Koja je Ouia
Omu3y HajBeher HUBOA y TOCIBEIHBUX IIECT
Mjecel, a YyjeIHo je 3a0ubekeH W HajBehu
rogumbu pact o 2010. rogune. Tokom 2019.
roAvHe IMjeHa 3nara je moBehana 3a 18,82%, a
pact je OMO TpuUMjeTaH 4YaKk U y CllydajeBUMa
pacta aKIMjCKUX HHJEKCa W  TO00OJbIIamka
eKOHOMCKHX nonaTaka 3a Kuny. [loxctumaj pacty
[MjeHe 371aTa Jajd Cy MEeCHMUCTHYHH CTaBOBU
dena.

On cpeauHe mpomuIe CEAMUIIE PACT UjEHE 3J1aTa
MOJICTAKHYT je JelIaBambiMa Ha BIMCKOM HCTOKY
Koja Cy Tiojadaja TpaXmy 3a CUTYPHUM
uHBecTHIIMjamMa. [loueTkoM OBe cenMmuIle IHjeHa
371aTa je HacTaBWIIa Jja OMJbEXKH PacT T€ Ce HalIa
Ha HajBehieM HMBOY y MOCJBEIIHHMX IIECT TOJMHA.
[lujena je w Ja’jbe TOJ CHAKHUM YTHUIAjUMa
TeH3Wja Ha bauckoM HCTOKYy U TOjayaHoOM
TPaXXEHOM 32 CUTYPHHM MHBECTHIIHjaMa.

Ha 3arBapamy TpkuIlTa y METaK LHjeHa jeTHE
¢une yHne 3mara je m3Hocmna 1.552,20 USD
(1.390,74 EUR), mro je HaBjehum HHMBO mujeHEe
3abuipexker on ampwia 2013. rogwne. CnmuHO
nvjenn HadTe, MjeHa jeaHe GUHE YHIIE 371aTa je
noBehana 3a 2,76% y omHOCy Ha MPETXOAHY
CEIIMHILY.

Ipagh 4: Kpemamwe uujene 3nama moKom npomexie
ceomuue
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna 0aHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao Hocibenuna kopunthema win Hemoryhnoctu xopumrhema nHdopmanuja, MaTeprjaia Win cafpikaja, WX 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3n BUX



