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CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA ITVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

TPKUINTUMA 05.07.2021. - 09.07.2021.

Taobena 1: Ilpukas kpemara npunoca na oprcagne odee3nuye

MpuHocu EBpo30oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH

2721 - 9721 2721 - 9721 2721 - 9.7.21 2.7.21 - 9721
2 rogvHe -067 - -068 N]| 023 - 021 N]| 006 - 0,09 7] -0,11 - 011 i d
5 rognHa 061 - -060 4| 086 - 079 N[ 032 - 0,30 3| -011 - -0,11 >
10roguHa | 0,24 - -029 N | 142 - 136 N|] 070 - 0,66 N | 0,05 - 0,03 N

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Hocnujehe MpuHocu
2.7.21 - 9.7.21
3 mjeceua -0,649 - -0,657 ]
6 Mjeceum -0,640 - -0,651 N
1 rognHa -0,624 - -0,659 h]
I'pag 1: Ilpuka3s kpugy.ba npunoca OpiHcasHux 006e3HUUA
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I'pad npukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CAJ] (mnaBa), Benuke Bpuranuje (upBena) u Janana
(tpyOmuacra) 3a mepuoge ox 3 mjecena mo 30 rommHa Ha made 09.07.2021. roamue (myHe nuHHjE) U
02.07.2021. roaune (ucmpekumane nunuje). Ha momem naujeny rpada je mpukaszaHa pasznuka usmely
BPHjeTHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJEHE TaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocu curypHHjux 0OBE3HHIIa €BPO30HE CY HACTABUIIM Jla OMIbEXKe Maj, ¢ TUM Jia je HajBehe cMameme
3a0MIbeKeHO Koj oOBe3HuIa ayxer poka nocnujeha. [lpuHOCH HeMadykux OOBE3HHIIA Cy CMambCHHU
u3Mel)y 1 u 6 Oa3Hux moeHa. [IpMHOCH HWTanMjaHCKMX W IIMTAHCKAX OOBE3HHWIA ayker nocnujeha cy
cMameHd 3a 1 1o 2 0a3Ha moeHa.

Hakon 18 mjecenn on npBe HajaBe peBusnje ctpareruje Ellb-a, kpajem mpomnie ceamuiie cy 00jaB/beHI
pe3ynTaTtu OBe peBU3Hj€, MPU YeMy ce HajBeha mpoMjeHa OJIHOCH Ha IMJbaHU HUBO MH(pIIanuje. Y ogHocy
Ha panujy Aepununujy EIlb unsbsanor HuBoa uHdaanuje y cpeameM pPOKy O ,,HCHOA, aJu 0JIU3y
2%, cana je unbanu HUBO HHGIAaNKje mocTaB/beH HA 2% y cpenmeM poky. [Ipencjennuna Lagarde
je u3jaBWiIa J1a Cy CBjeCHM Ja ,,2% Hehe KOHCTaHTHO OMTH LMJb, J1a ¢y Moryhe Omaxke, mpuBpeMeHe
neBujamyje 'y oba cmjepa, anu ga je to ypeny . Ha murame ma nu ELb cama Bpmm Tapretupame
npocjeune uH}IAIKMje Kao mro je ciydaj ca ®emom, Lagarde je oaroBopuia aa To Huje ciydaj. Mmak,
cMaTpa ce J1a ce MpoMjeHOM JaeuHuUIM]je TUJbaHOT HUBOA WH(]IIanuje n3danuBameM aujena ,,0u3y, ajm




ucnion”* Ellb-y naje Buie (praexcHOMIHOCTH 3a OJp’KaBambe CTUMYJIATHBHE MOHETapHE IMOJUTHKE JYKe
BpHjeMe, OJTHOCHO JI03BOJbaBa ce Ja MHpamnuja npemamu HuBo ox 2%. ITopen ungnanuje, oBa peBusuja
noapasymujeBa u nosehame (okyca ELIb Ha knmumaTcke mpomjeHe, mTo Ou Tpebasio Aa ce oipas3u Ha
OJUlyKE€ O KylOBMHamMa OOBE3HMIAa IyTeM pa3HHX @porpama, Kao W Ha TMpoljeHe (HHAHCH]CKE
crabwiHoctu U pusuka. [Ipeacjennuna ELIb Lagarde je TokoM mpOTEKIIOr BUKEH/Ia 1103Bajia HHBECTUTOPE
Jla ce mpUIpeMe 3a HOBE CMjepHHIIC MOHETapHUX ctuMyianca 3a 10 mana (kamga ce oapikaBa cjenHHIA
EILIB), Te je HajaBuiia HOBE Mjepe Koje Ou Morje OuTH yBeleHe ciberehe roanHe Kako Ou ce mojpikaia
€KOHOMH]a, a HAKOH IITO TpeHyTHH nporpam PEPP Gyxe okonyas.

[Ipema o6jaBibeHoM 3anmucHUKY ca cjeauune ELIb oapxane moyeTkoM jyHa 3BaHMYHHIM CMaTpajy Aa ou
uH}UanMja y HapeIHUM TroJMHamMa Moria OWTH 3HaTHO Beha, IITO yKa3yje Ha TO ca KOJHMKO je
HEU3BjECHOCTH C€KOHOMH]ja jOII YBHjEeK CyOYe€Ha HAKOH IITO C€ Io4Yesia OMOpPaBJhaTH OJ IMaHIEMH]E.
3anuCcHUK yKaszyje Ha TO Ja Cy TpeHyTHe mnporaosze uHbpmanuje ox 1,4% 3a 2023. roguHy yBEIHKO
MOJJIOKHE y3JIa3HUM pusnunuMa. Mako je oBaj HUBO MH(]IIAIM]jE U JAaJbe UCIOJA MUJbAHOT HHUBOA o1 2%,
KpeaTopu MOHETapHE MOJIMTUKE Cy paclpaBibalii O YTHIIA]y HECTAIIHIIA y JTJAHIIUMA MTOHY/IE U O ToBehamy
T CTAaHOBHUINTBA. Kao HoAaTHU pasjior pu3uKa pacta IMjeHa HaBOAM Ce W TO Ja Ou Biaae Morie
OWUTH pUCUIBEHE Ja MOYy3UMajy Mjepe Koje 3a IIUJb UMajy 60pOy IPOTHUB KIIMMATCKUX IPOM]jEHa.
EBponcka komMucuja je npouuie ceamMuile 00jaBuia HajHOBHje eKOHOMCKeE NMPOrHO3e nmpeMa KojuMa
ce ouekyje pact B/III-a eBpo3one ox 4,8% y Tekyhoj ronunu, Tte 4,5% y 2022. ronmHH, HAKOH IITO
jey 2020. ronunu 3a0usbexed naja o 6,5%. OuyekuBaHu HUBO cToIe HH(IIALMje Y €eBPO30HU 32 OBY
roguny je moBehan nHa 1,9%, nok ce manx undaanuje nHa 1,4% ouekyje y 2022. rogmuu. Hose
MIPOTHO3€ €KOHOMCKOT pacTa Cy 00Jb€ Y OJIHOCY Ha MPETXO0JIHE, JIOK J€, CIMYHO cTaBy npencraBuuka ELB,
HABEJICHO J1a TTOCTOju moBehaHW pU3HK O] pacTa WH(IAMje, HAKOH IITO Cy JabaBuja OrpaHUYCHA, Koja
Cy yBezeHa 300T maHeMuje, J03BOJIHIIa OTIOPaBaK Ha CTPAHH MOTPAKILE.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pen. CtBapHo [l[peTxogHu
op. EKoHOMCKM MHOMKaTopu OyekuBame
cTame nepuog
1. |PMI komno3ntHu nuHpekc — E3 (¢dmuan.) JYH 59,2 59,5 57,1
2. |Manonpogaja — E3 (I'/T) MAJ 8,2% 9,0% 23,3%
3. |Manonpogaja — Utanwuja (I'1) MAJ 10,8% 13,3% 30,4%
4. |Sentix nHOekc nosjepera nHBectutopa — E3 JYJ1 30,0 29,8 28,1
5. |ZEW wnHOeKkc oyekmBaka NoBj. MHBeCcTUTOpa — bemavka  JYJ1 75,2 63,3 79,8
6. |Pabpuyke nopyubuHe — Hbemyka (M) MAJ 59,4% 54,3% 80,2%
7. UHpycTpumjcka npoussoana — Hbemavka (I'/1) MAJ 17,7% 17,3% 27,6%
8. [MHaycTtpujcka npounssoana — Ayctpuja (I'T) MAJ - 23,4% 33,8%
9. |MHpycTpujcka npoussogna — WWnanuja (M) MAJ 22,1% 26,0% 48,2%
10. |MHgycTpujcka npoussogwa — Utanwja (/1) MAJ 24,8% 21,1% 79,0%
11. |MngycTpujcka npoussogwa — PuHcka (M) MAJ - 8,0% 2,1%
12. |MHgycTpujcka npoussogra — Upcka (1) MAJ - 29,9% 28,3%
13. |[MHpgycTpujcka npoussogra — PpaHuycka (/1) MAJ 21,7% 20,5% 44,2%
14. |NngycTpujcke npogaje — Xonangumja (') MAJ - 20,0% 18,7%
15. [MpepahuBadka nponssogha — PpaHuycka (M) MAJ 26,0% 22,3% 49,5%
16. |NpepahuBayka npoussogha — Xonanguja (/1) MAJ - 16,5% 13,1%
17. [TprosuHcku 6unaHc — Hbemadka (y munujapgama EUR) MAJ 15,1 12,3 15,2
18. [TprosuHckmn 6unaHc — ®paHuycka (y munvjapgama EUR) ~ MAJ -6,1 -6,8 -6,3
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3anucHuiy ca DegoBOr jYHCKOT cacTaHKa Cy 00jaBJbEHH Yy YTOpakK, ca YKJbydY€HHUM JUCKyCHjaMa Be3aHO
3a CMameHe IporpaMa KBaHTHTATHBHUX OJIAKIIUWIIA, TIje Cy YWIAHOBH MOHOBWJIM CTaBOBe na he natu
HajaBy cMamema nporpama u nosehane cromne naduanuje, kojy FOMC cmarpa npuBpemMeHoM U Koja he
HajBjepOBaTHHUjE TIOYETHU Ja CE CMambyje ImpemMa Iyropoynom nuiby ox 2%. Hexonuko wianosa FOMC-a je
YIIO30pWIIO HA TO J]a HETaTHBHY PHU3HIIM BE3aHU 3a WHQIIAIU]Y OCTajy, jep Ou ce MPUBPEMEHU MPUTHCIN
Ha L{jeHe MOIJIM pa3BHjaTu Opke Hero mrto ce ouekuBano. YnmanoBu FOMC-a cy ce cnoxwiu na Ha
HapeJHUM CacTaHIIMMa HACTaBe Ja NPOIjelkYjy HaIpeaak MpHUBpEIe Ka 33aJaTHM IMJbEBHMA, Kao U Ja
NOYHY Jla pa3roBapajy O CBOjUM IUIAHOBMMA, UCTUYYhH CTpIUbEHE BE3aHO 3a HANpelak U OYEeKHBamba
IPOMjeHa BE3aHO 332 CMamEHhE MPOrpaMa KBaHTUTATUBHUX OJakiuia. Munuctpuiia punancuja Yellen je
u3jaBmia na cy 3emsbe rpyme ['20 ogroBopue 3a 80% cBjercke emmcHje YrJbeHHKA U Ja cajna Tpeba ma
npeay3My KOHKPETHE Mjepe, Te Jia 3a TO TOCTOje pa3IMuiTH HAYMHH U3Y3€B EKCIUTMIUTHOT onpehuBama
IIMjeHe yIJbCHHMKA. Y Be3W ca KiMMmarckum mopesuma, Yellen je usjaBuna nma he unmanmne rpyne I'20
MOpaTH Jia U3BPILE 3HAYajHE jaBHE U IPUBATHE UHBECTUIIU]E U JIa JIOHECY ,,TEIIKe eKOHOMCKE OJUTyKe" /1a
Ou IMoCTHIJIC HUJbEBE JeKapOOHHU3aIMje CBOJHX CKOHOMH]a JIO CPEJAMHE BUjeka. MUHHCTpU (PUHAHCH]a
rpyne ['20 tpeba ga noacrakny MM® na 6p3o nponalje Haunne na MM® ympaBibajy pecypcuma, a He Ja
TO YMHE WIAHUIIE, TI0KA3aJI0 je HAjHOBH]jE CAOIIITEHE HAKOH OJIp>KaHoT cactaHka y Benenuju. U3 MM®
je caonmmrTeHo 1a je WUXOB H3BPIIHU 0a00p moap:xkao pacnogjeaxy SDR y Bpujexnoctu 650
muaujapau USD, ynanpelyjyhu pacnoajeny neBusnux pesepBu y 190 3emaba wianunma MM®,
KO0ja je IVIAHMPAHA [1a ce 3aBPIIN 0 Kpaja aBrycra.

Ipencjennuma ®ena w3z Can Ppanucka Mary Daly je 3a Financial Times u3jaBuia na HHUCKE CTOIIE
BakLMHAIMje Y HEKUM JMjeJloBUMa CBMjeTa HIpeicTaBibajy npujetwy 3a CAJl, kao u 3a riobanHu
ekoHoMCku pact. Daly je momama ma O6m Pex Tpebano ma youn edekre cMmamema IporpaMa
KBaHTUTATUBHUX OJIAKIIMIIA NpHUje Hero mrto npehe Ha moehame kKamaTHE CTONE M HOPMAIU3AIU]Y
MOHETapHE MOJINTHKE.

Tabena 4. Kpemawe exonomckux unouxkamopa za CAJl

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHu
6p. EKoHOMCKM MHAMKaTopu OuekuBame
cTame nepuop,
1. |PMI nHgekc ycnyra F JYH 64,8 64,6 70,4
2. |Komno3ntHu PMI nupekc F JYH - 63,7 63,9
3. |ISM nHgekc ycnyra JYH 63,5 60,1 64,0
4. |MBA annukauuje 3a xvMnotekapHe kpeaure 2.jyn - -1,8% -6,9%
5. |MH1umjanHu 3axTjeBn He3anoc. 3a Nnomoh 3.jyn| 350.000 373.000 371.000
6. |KoMHTMHYMpaHW 3axTjeBn Hesanoc. 3a nomon 26. jyH | 3.350.000 3.339.000 3.484.000
7. |MHaekc pacnonoxexa norpowaya 4. jyn - 53,3 55,1
8. |BenenpogajHe sanuxe (M/M) F MAJ 1,1% 1,3% 1,1%

USD je menperupao y oxnocy Ha EUR, Te je xypc EURUSD 3abusbexuo pact ca HuBoa on 1,1865 Ha
auBo ox 1,1876.
I'pagh 2. Kpemawe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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BEJIUKA bPUTAHUJA

Exonomcku onopaBak Benuke bpurtanuje, koju je 3a0MibeKH0 CHA)KaH 3aMax HaKOH TIOHOBHOT OTBapama
€KOHOMH]€, j€ TOKOM Maja OIITPO YCIOPEH YIPKOC peaKkcaluju Mjepa couujaHor auctaniupama. bJII1
je TokoM Maja 3abuibexkro roaummku pact ox 0,8%, mTo je 605bM MjeceuyHH MOAaTaK OJi MPOCjEUHOT
NPETHaHIEMH]CKOI pacTa Ha MjECEYHOM HHBOY, ald 3HA4YajHO ciaabuju ox pacta u3 ampuiaa (2%) u
JoHIMjH 011 oueKuBaHor pacra (1,5%).

Ipencjenasajyhu Kannenapuje 3a Oyuercky oarosopuoct Hughes je ymosopuo na jaBHu ayr Bemwmke
bpurtanuje koju m3HOocH oko 2 OunmmoHa GBP mocraje cBe Buie H310KeH WHGIAIM]A W IIOKOBHMA
KaMaTHE CTOIle, KOju TocTajy cBe ydectanuju. Hughes je mcrakao ma Kannemapuja 3a OylieTcKy
OJICOBOPHOCT OYeKyje Aa Ou nHIIamuja Moria npeMamuTd HuBo o1 3%, mro Ou, mpema munubewny BOE
Tpebajio OMTH TIPUBPEMEHO, C OO3WPOM Ha TO J1a C€ €KOHOMHMja OIOpaB/ba HAKOH 3aTBapama 300r
nangemuje. Munucrap ¢unancuja Benuke bpuranuje Sunak je um3jaBuo 1a je MO3MTHBAaH BE3aHO 3a
NUTalke EKOHOMCKOT ONopaBka HakoH naHnaemuje KoBual9, Te je MOHOBHO Ja je He3aloCICHOCT paciia
MHOT'0 Mame HEro IITO Ce PaHuje OYeKUBaIo. SUNak je ncrakao jaa je onpe3Ho ONTUMHUCTHYAH BE3aHO 3a
NUTamke yOp3ama eKOHOMHU]jE U J1a OM Tpedasio MMaTH MOBjepema y onopaBak. MUHHCTAp 3a (GUHAHCH]CKE
yeiyre John Glen cmatpa na 6u GpuHaHCHjCKE KOMITaHU]je TpeOaIo 1a KOPUCTE UCKYCTBA CTEUCHA TOKOM
nagaemuje KoBunl9 ca mussem pasmarpama Kako (DJISKCHOMIHO pajHO BpujeMe Moxke momohu y
Kpeupamy Pa3sHOJMKOCTH paaHe cHare, ajqu Biama TakBe mojesne Hehe Hameratu. Glen je momao na He
Bjepyje Ja je ucnpaBHo aa Brnaga nponucyje TakaB jeAMHCTBEH MOJEN HUTH Tpeba cyreprcatu Kako ce TO
panu.

Tabena 5. Kpemamwe exonomckux unoukamopa za YK

Pepn. CtBapHo | MpeTtxogHu
6p. EKoHOMCKM uHAMKaTOpM OyekuBame
cTame nepuog

1. |BOM (M/M) MAJ 1,5% 0,8% 2,0%

2. |NupycTpujcka npomssoansa (') MAJ 21,6% 20,6% 27,2%

3. |MNpepahuBayka npounssogra (/1) MAJ 29,5% 27,7% 39,1%

4. |YcnyxHu cektop (M/M) MAJ 1,6% 0,9% 2,8%

5. |pahesuHckn cektop () MAJ 58,2% 56,5% 79,4%

6. |TprosuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) MAJ| -11,050 -8,481 -10,948

Tokom nporekie cenmuue GBP je anpernupana y onnocy Ha EUR u y ogaocy na USD. Kypc EURGBP je
3abusbexuo man ca HuBoa on 0,85831 na nuBo ox 0,85447, a xypc GBPUSD je nosehan ca HuBoa of
1,3824 na auso ox 1,3901.

JAITAH

TokoMm mpoTekie ceIMulle je MPeICTaB/beH TOAUIIBU OYIIETCKHM OKBHDP 33 HapenHy (UCKaJIHY TOJUHY
KOjU MMa 3a LIMJb MOJCTHIIAke €KOHOMCKOI pacTa y oOJlacTMMa Koje je O3Hauuo mpemujep Suga, ca
¢dokycoM Ha mepuoa HAKOH MaHaeMuje. Y Wby Ja HemocpeaHu (oKyc ocTaHe Ha OopOM MPOTHB
nangemuje Kosunl9, kao u y naBamy NprHOpHTETa €eKOHOMCKOI OMOpaBKa IMyTeM (UCKATHUX pehOpMH,
yHyTap OYUETCKOI OKBHMpa je YKMHYTa ropiha I'paHHIa, ¢ 003UpOM Ja CBAKO MHHMCTapCTBO IMOJHOCH
3axTjeB 3a OylIeT CBAaKoOTI Mjecela.

BoJ he BjepoBaTHO MOHYIUTH HYITYy KaMaTHY CTOIy W Jyropo4yHa CpEICTBa KOMEPIIH]jaTHUM
3ajMO/IaBLIMMa KOjU Jajy 3ajMoBe MM (UHAHCHpaJy AKTUBHOCTH YycMjepeHe Ha O0opOy mpoTuB
KJIMMaTCKuX mpomjeHa. OBaj mote3 6u ctaBuo BoJ y pen ca cBe Behum Opojem neHTpaHuX O6aHaka Koje
1I0javaBajy Hamope Jia pHjelie Nocheauile IPoy3pOoKOBaHe KIMMATCKUM mpoMjeHama. Akanemuk OKina,
NIO3HAT Kao IJIacaH KpUTHYap MOHETapHOI eKcrepuMmeHTa ryBepHepa Kurode, je msjaBuo na BoJ mma
Malty cio00y OAyYMBamka Kako M Kaja MoByhu CTUMylIaTHBHE Mjepe, ¢ 003MpOM Ha OIpOMHE pa3Mjepe
U paJiMKalHy NPUPOaY HBeHe MOHeTapHe nmojutuke. busmm 3Bannunuk BoJ OKina je msjaBuo ma, mako
BoJ Huje ycmjena na ucnyHu 1uJbaHM HUBO MH(anuje ox 2%, meHa MpUMapHa yJiora ce OKpeHyna y
cMmjepy (uckamHe HOJMTHUKE ca MOKPHBAakbEM TPOIIKOBAa (pUHAHCHpama BUCOKOT jaBHOI Jayra Jamasa,
nonajyhu na je HajBakHUjHM mocao 3a BoJ na y OynyhHoctu nomaxe puHaHCHpame janaHcke (hUCKaiHe
NOJIMTHKE, jep MOHETapHa MOJUTHKA HE MOKE IIYHO Jla YUMHHU Yy 60pOH MPOTHUB HOBE eKOHOMCKe Kpu3ze. C
0031poM Ha mpecyaHy yiory BoJ y ofpxaBamy HUCKUX TPOIIKOBA (PMHAHCHPAa BUCOKOT Ayra y Jamany,
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6uhe moTpebHe roauHe na ce u3ahe M3 yNTpPACTUMYJIATHBHE MOJMUTHKE, 3a ImTa he OuTH morpeOHa

carylacHocT Biaze.

Jloma cy ouekuBama y 0opbu 3a cy3bujame KoBunl9 jep cmopo yBoleme BakiiHa W MOHOBHHM pacT
3apakeHUX TMPUMOpaBajy BJAacT Ja MpOrjacH BaHpPEAHO CcTamke Yy TOKHjy Mpel camMH TOYeTak
Onumnujckux urapa koje he ce oxpkatu 6e3 rieganana.

Tabena 6: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MNpeTtxogHu

op. EKoHOMCKM nHOMKaTopm OuyekuBame
cTame nepuog

1. |PMI nHaekc ycnyxHoc cektopa F JYH - 48,0 46,5
2. |KomnoautHn PMI nHpekc F JYH - 48,9 48,8
3. |Notpowna gomahuHctsa (1) MAJ 11,0% 11,6% 13,0%
4. |Bogehwu nHgekc P MAJ 102,7 102,6 103,8
5. |KonHumaupajyhm nngekc P MAJ 92,7 92,7 95,3
6. |bunaHc Tekyher padyHa (y munujapgama JPY) MAJ| 1.1807,2 1.1979,7 1.321,8
7. [TproBuHcku 6unaHc (y munujapgama JPY) MAJ 2415 2,0 289,5
8. |baHkpotu (I'/T) JYH - -30,64% 50,31%
9. |MoHetapHu arperat M2 (I'/T) JYH 6,0% 5,9% 7,9%
10. |MoneTtapHwu arperat M3 (/1) JYH 5,2% 5,2% 6,8%

JPY je TokoMm mpotekie ceamuiie amnpenupao y oxgnocy Ha EUR, te je kypc EURJIPY 3abumexkuo mazg ca
HuBoa ox 131,75 wa muBo ox 130,80. JPY je Gmaro ampemmpao y omgHocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0usbexuo naja ca HuBoa 111,05 na vuBo ox 110,14,



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y yTopak IHjeHa
jemHor Oapena cupoBe HadTe je m3Hocmiua 75,16
USD (63,35 EUR).

Tpxumre HadTe je y TMOHEIjeJbaK MPOTEKIIE
ceamuile 6miio 3aTBopeHo 30or npazHuka y CAJI.
Ha oTBapamy TpxuITa y yropak 1yjeHa Hadre je
Owia Ha HajBUIIEM HUBOY Yy IMOCJbEIE TPU
roauHe HakoH 1mrto cy wianuie OPEC+ onmycraine
on miaHa nosehama obuma mpousBoAmE HadTe,
30or Tora mTo Caymujcka Apabuja, Pycuwja c
jenne u YAE c apyre ctpaHe HuUCYy ycrjene na
nocturHy kommpomuc. IlperoBopu cy Bohenu
MOYETKOM CEJMHIIE, Al CIOpa3yM HIaK HHje
MOCTUTHYT, ¢ 003upoM Ha To Aa YAE tBpae na je
IUJbAHU HUBO TIOHYJE CYBHUIIE HHU3AK W
NOTIjehYje BUXOBE MPOU3BOIHE Kanamurere. [[o
CpeIuHE CeIMHIIEe, YIMPKOC TOME IITO CIOpPasyM
HUje TIOCTUTHYT, LHjeHa HadTe je wumana
TEHJCHIIN]Y CMambErha, T€ Ce KpeTaia Ka HUBOY O]
72 nonapa no Oapeny. JoroBop HHUje MOCTUTHYT
ca YAE koju cy UHBECTHpaIu MHIIMjap/e y HOBa
MOCTPOjeha U IMPOU3BOJHE KalaluTere, Te Cy
no3Bajy Ha Behe oO0MMe MPOU3BOAKE U MOHYIE Y
OJIHOCY Ha OHe Koje cy mpemioxiie Cayamjcka
Apabuja u Pycuja. U3 nepcnextue Caynujcke
Apabuje, mpoOieM y OBOM CIIy4ajy jecTe y ToMe
IITO, YKOJHMKO C€ TaKaB YCTyNaK OJ0OpH jelHO]
3eMJbH YJIAHWIIHM, Tajga OM TakBe YCTYIKE MOTJIEe
TPaXUTU U JApyre unanuie. Hecmarame o oBoM
NuTaky HapyllaBa jJeAUHCTBO Kaprtema. Y
HapeIHUM JaHMMa IjeHa HadTe je U najbe Ouna
O] YTUIQjUMa HEU3BJECHOCTH OKO IOHYJIE OBOT
€HepreHTa HaKOH IITO HHje MOCTUTHYT CHOpa3syM
mely unannmama OPEC+, onnocHo Mely meHHM
TJIaBHUM Tpoun3Bohaunma. OBaKBe BHjECTU € KOJ
HEKUX TPXKHUIIHUX Yy4YeCHHKa Tymaue Kao
MOryhHOCT fJa TpPEeHyTHH CIOpa3yM O O0uMYy
POM3BO/I-E Oy/1e HAYIITEH.

Ha 3arBapamy TpKuIlTa y MeTak MHUjeHA jeTHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3Hocuna 74,56 USD
(62,78 EUR). [TocMaTpaHO Ha CEIMUYHOM HHBOY,
jeHa HagTe je cMameHa 3a 0,80%.

I'pagh 3: Kpemarve yujene nagpme moxom npomexne cedmuye
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[Ipunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapawy noHmoHCcke Oep3e Merana y
MoHejebaK IMjeHa jenHe (uHE YHIE 37aTa je
usHocuna 1.787,30 USD (1.506,36 EUR).

TokoM mpoTekse ceAMHUIIE I[jeHa 3J1aTa je uMmaia
TeHaeHuujy pacra. Iloderkom ceamune WSJ je
0o06jaBuo BHjecT na je dem MOTIHJEHHO PHU3HUK
uH(panmuje, TE€ Cy OBaKBE BHJECTH II0javalie
Tpaxkmy 3a 3imaroM. @ex npatu nokaszaresb PCE
nedaaTop Kao Mmoy3aaH WHAUKaTOp HHGIanuje. Y
jyny 2020. roguae FOMC je npenuhao na he
pact PCE nednartopa no kpaja IV kBaprama 2021.
roquae Outu wm3mehy 1,4%-1,7% na Oum Ha
CacTaHKy Yy JyHy OB€ T'OJMHE OUYEKHBAaHmE 33 OBAj
nmoparak Owino mosehano Ha  3,1%-3,5%.
[Tpomjena ox 200 Ga3zHux moeHa je HajBeha of
Benuke peuecuje. TpenyrHo @en ouekyje na he
uH(pnanuja A0 Kpaja roguHe outu ucnop 3,5%,
anM aHanmM3a TEeMEeJbHUX IoJlaTaka yKa3yje Ha
npyrauuje cramwe. CpeauHOM CeAMHIIEe IUjeHa
3nata je noBehana mpexo 1.800 USD mo yH1m oz
yrunajeM crabmiHor USD u cnalipema mpuHOCa
npxxaBHux oo6sesnuna CAJl. Yrtuiaj Ha kperame
[[MjeHe 37aTa y MPOILI0] CEAMHIM HUMaie Cy H
uH(popMmalije Koje cy 00jaBibemhe y MOCIbEIHEM
3aMUCHUKY FOMC-a. HNuBectutopu cy
aHAIM3UpaIM W TyMadyld HaBOJAE Jare Yy
3allUCHUKY KOJU j€ IO0Ka3ao Ja WIAHOBH OBOT
THjesla JKele MHIUKAaTope KOju YKa3zyjy Ha
COJHMJIAaH EKOHOMCKM OIIOpaBaK, IpHje HEero
oJlpele BPEMEHCKM OKBHp 3a YyOJakaBame
mporpaMa KBaHTHUTAaTUBHHUX oOJjakmwuia. [Ipema
3alUCHUKY W3 jJyHAa YIaHOBU OBOT THjeNla HHUCY
CIOpeMHHM Ja OJpelJe MOMEHAaT IIOBJauemha
MAacCUBHOT TIporpamMa KBaHTUTATHBHHUX OJIAKIIHUIIA,
NOJl YTUIAjeM HEWU3BJECHOCTH OKO EKOHOMCKHX
u3riena. Y CBAaKOM ciydajy, Mako jJOII YBHjEeK
HHUCY CIPEMHH 3a OBO YyOJa)KaBame, MPErno3HaIH
Cy moTpedy 3a pa3BHjalkbeM IIJJaHa CMambemha
MOJICTUIIAja.

Ha 3aTBapamy TpkWIlTa y TETaK IHMjeHa jeTHE
¢une yHue 3mara je m3Hocuna 1.808,32 USD
(1.522,57 EUR). Ha cenMu4HOM HHBOY, IMjcHA
3maTta je noBehana 3a 1,18%.

I'pag 4. Kpemarve yujene 3nama moxom npomexine ceomuye
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Opnpuuame o1 oarosoproctu (Disclaimer)

HaBenenu nperien KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM U3BOPHMA U HE CaIpiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjene u ctaBose LIBbuX. llenTpanna 6anka

HE MO)KE FapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 JIUPEKTHY MIJIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIbEANLA
KOPHINTEHa M HeMOTyhHOCTH KOpHINTeha HH(pOpMaInyja, MaTepHjaa WK cafpikaja, WIH 3a HOCJbeHIIEe OMTyKa JOHECEHUX Ha 0a3U bHX.



