HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 13.12.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUINTUMA 06.12.2021. — 10.12.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarna npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYe

MpuHocu EBpo30oHa CALO Benuka BputaHuja JanaH
3.12.21 - 10.12.21 3.12.21 - 10.12.21 3.12.21- 101221 |3.12.21 -10.12.21
2roguHe | -0,74 - -0,69 71 059 - 0,65 A 048 - 0,43 N[ -0,11 - -0,10 r
5roguHa| -0,63 - -0,58 2 1,13 - 1,25 A 059 - 0,55 N[ -0,10 - -0,09 )
10 roguHa| -0,39 - -0,35 2 1,34 - 1,48 A 075 - 0,74 N[ 0,05 - 0,06 2
Tabena 2: Ilpuxaz kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe Mpunocu
3.12.21 - 10.12.21

3 mjeceua -0,969 - -0,880 7

6 mjeceum -0,901 - -0,793 7

1 rognHa -0,754 - -0,739 7

I'pagh 1: Ilpukaz Kpugysa npunoca OprcagHux 008e3HUUA
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I'pad nmpuxkaszyje kpuse npunoca tbemauke (3enena), CAJl (mmasa), Benmuke bpuranuje (jpBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a mepuosae ox 3 Mmjecena Ao 30 roguHa Ha mane 10.12.2021. roguHe (MyHE JHWHUjE) U
03.12.2021. ronune (ucmpexumane nuHUje). Ha nomem nujeny rpada je mpukazaHa pasiuka mmely
BPHjEIHOCTH OJroBapajyhux npuHoca Ha HaBeIeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHOCH 00OBE3HUIIA CUTYPHU]HUX YIaHULA €BPO30HE Cy MoBehaHM y MPOILIOj CEAMMULH, IPH YEMY j€ pacT
NprUHOCAa MEMaukuxX oOBe3HWIa u3Hocmo m3mehy 4 m 5 OasHux moeHa. [IpmHOCHM WTamMjaHCKUX
oOBe3Huna kpahux nocnujeha cy cMameHu 3a oko 3 0a3Ha MOEHA, AOK Cy MPUHOCH JECETOrOAMLIBUX
oOBe3HuIla moBehanu 3a 5 6a3Hux moeHa. Kao v mpeTXoJHUX HEKOJIMKO CEMUIIA M TPOIILa CEAMMIIA je&
Ouna oOMJbe)KEHa BOJNATWIIHMM KpeTamHMa MPUHOCA, HAjBUINE TMOJ YTHIAjeM ONMpeyHuX HHGopMaIuja
BE3aHO 3a MUTAmE MOTEHIINjaTHIX HEraTUBHUX e(ekaTa HOBOT COja BHpyca OMUKPOH Ha 3J[PaBCTBO M Ha
eKOHOMCKe akTHBHOCTHU. HajBehu pact mpuHoca je 3a0MibekeH y cpujely Kaja Cy pe3ylTaTH paHHuX
uctpaxxuBama Pfizer u BioNTech nokazanu na 6u tpeha noza saknune mpotuB KoBual9 tpebano na
HeyTpaimsyje oBaj coj Bupyca. Mmak, Beh y derBprak je 3a0mibexeHa onpeheHa KOpekiyja mpUHOCA
HaHWXKE, HAKOH LITO ce MojaBuia HenoTBphena Buject na ELb pasmarpa ga nau camo Aa u3BpIIN
onpehena mpunmarohaBama MexaHM3Ma pewHBecTHpama cpencraBa ox PEPP mporpama kako Om ce
MOMOTJIO YJaHWIlaMa fa npeasulyy Oyayhe TypOynennuje Ha Tpxxumty. Takohe, Pojrepc je o6jaBuo aa he




ELlb pacmpaBspatu 0 mpuBpeMeHoM moBehamy peqoBHOT mporpama KynoBuHa obOBesnmna (APP) ca
oapeheHuM orpaHMuYeHMMa BE3aHO 3a IMTalkE BEJIMYMHE M BpeMeHa Ha Koje he ce oBe mpomjeHe
OJJHOCHTH.

KpeaTtopu MoHeTapHe MOJUTHKE CYy TOKOM MPOTEKIIE CeIMUIle, a youu oBoceamuune cjennuie YB ELB,
yKa3uBaJu Ha NOTpedy oapeheHor HMBoa (IeKCHOMITHOCTH y AOHOUIEeKY Oynyhux ommyka, anu u ja Ou
ce PEPP morao oxonuatu y mapty 2022. rogune, y ckiany ca paaujum miadoMm. Ynan B ELb Schnabel
je n3jaBuia 1a Ou OAroBapame Ha yCKa IpJja IMyTeM IpepaHor nosehama KaMaTHUX cTONa OMIIO PUBHYHO
10 3ayCTaBJbamkhe EKOHOMCKOT OIOPaBKa, a 300T TyXer BpeMeHa MOTPEOHOT 3a TPAHCMHUCH]Y TE TTOJUTHKE,
JIOTIPUHUjEI0 OM CUIIa3HMM MPUTHUCIIMMa Ha WHQIANW]y Yy BpUjeMe Kajla O IOKOBH BjepoBaTHO Beh
noyenu na Omujene. Y 3akipydHoMm caommrery MM®-a 3a 2021. romuHy je HaBegeHo na Oum 300T
JUHAMHUKE OCHOBHe WH(IaIMje, 32 Kojy ce y 0a3HOM CIICHapHjy OdeKkyje Ja ocTaHe cllada y cpeameM
poky, ELIb TpebGano na 3aHemapu TpaH3UTOpHE HH(MIATOpPHE NPUTHUCKE W Ja 3aJPKH BHCOKO
NPUIAroJJbUBY MOHETAPHY MOJUTHKY.

Cymepsmzop Ellb-a Enria je m3jaBmo nma ce OaHkKe y €ypO30HM CyOdaBajy ca pacTyhmM KpeauTHUM
PU3MKOM KaKO JOJIa3d [0 TOBJIAYEHa Mjepa MOJpIIKE yBEACHWX 300T MaHAEMHje, YaK U aKo Ccy
NpBOOMUTHA OYEKHMBaWka O MpoOJeMHMa Ouila MCyBHILIE NMECUMHMCTHYHA. J[0/1a0 je Ja HEKOJMKO paHMUX
MH/IMKATOpa yKa3yje Ha MOryhu maj KBalnuTeTa akTuBe y OyayhHOCTH.

Taoena 3: Kpemarmne exoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6P030HY

Pen. CteapHo [MpeTxogHm
6p. EkoHoMCKM nHaukaTopm OueknBame
cTame nepuop

1. |BON - E3 (kBapTanHo) cdovHan. Il kBapTan 2,2% 2,2% 2,2%
2. |3anocneHoct — E3 (kBapTanHo) puHan. Il kapTan 0,9% 0,9% 0,8%
3. [Sentix ungekc nosjepena nHeectutopa — E3 OEL 12,5 13,5 18,3
4. |ZEW unHOeKkc oveknBaHor nosj. MHBectutopa — hbemavka  OEL 25,4 29,9 31,7
5. |®abpwuyke nopyubuHe — Hbemadka (/1) OKT 5,5% -1,0% 10,3%
6. |MHaycTtpujcka npoussogta — hbemauka (/1) OKT| -2,9% -0,6% -0,4%
7.  |NHaycTpujcka npoussogwa — Ayctpuja (/1) OKT - 3,3% 4,8%
8. |MHaycTtpujcka npoussogra — ®uHcka (M) OKT - 5,5% 6,7%
9. |MHgycTpujcka npoussogrsa — Wnanuja (K/T) OKT 0,9% -0,9% 0,4%
10. |MHgycTpujcka npoussogha — Utanuja (I'/17) OKT 3,3% 2,0% 4,5%
11.  |MHgycTpujcke npogaje — Xonaxguja (M) OKT - 17,2% 13,8%
12. |MpepahuBayka npoussoara — Xonawguja (/1) OKT - 9,9% 10,9%
13. [TproBuHcku 6unaHc — bbemadka (y munujapgama EUR) OKT 14,3 12,8 16,0
14. |[TproBuHcku BunaHc — PpaHuycka (y munujapgama EUR)  OKT -6,90 -7,51 -6,94
15. |Manonpogaja — Utanuja (I'/T) OKT 4,0% 3,7% 5,4%
16. |YkynaH 6poj 3anocnexux — PpaHuycka (kBaptanHo) Il ksaptan 0,5% 0,4% 1,2%
17. |Ctona vHdnauuje — Hhemayka (dovHan.) HOB 6,0% 6,0% 4,6%
18. |Crtona nHdpnauuje — XonaHauja HOB - 5,9% 3.7%
19. |Crona uHdnauuje — Npcka HOB - 5,4% 5,1%
20. |BAMN —pyka (kBapTanHo) Il kBapTan 0,9% 2,7% 2,1%

CAN

Croma nndnammje y CAJ] ce momatHo nosehana y HOBeMOpY ycJbell CHaXKHOT pacTa IfjeHa XpaHe U HU3a
Opyrux mobapa, mro je moBeno no HajBeher romummer moBehama y mocibeqHux Buie on 39 roauHa.
W3Bjemtaj Munuctapctsa paga 00jaBJbeH y METaK je TOKOM OBOT Mjecella MpaTHO HU3 MoJaTaka Koju cy
yKa3ajli Ha CHAKHO 3a0IUTPaBame Ha TPXKUIITY paga. Crona nHduianuje je y HoBeMOpy Ha roaAUIIEbeM
HuBOy nosehana ca 6,2% Hna 6,8%, y ckinagy ca oyekmBamuMma. Bucoka crona umHuanuja 6u ce
morna 3aipxatu U g0 2022. rogmne, mMajyhm y Buay na ycka rpia cHaOaujeBama IOKa3yjy TEK
noBpeMeHa o0oJbllama  Jja KoMaHuje nopehasajy muate jep ce cyodapajy ca AepHuInuTOM pajHUKa.
AMEpUYKH 1 eBPOIICKH CaBE3HHUIM pa3Marpajy yBoheme cankmyja HajBehum pyckum OaHKaMa M yKUIamke
MoryhHOCTH OBOj 3eMJbH Ja KOHBEPTYje pyOJsbe y J0jape U apyre BajdyTe, YKOIMKO npeacjennuk [lytun
U3BpIIN MHBa3Hjy Ha Ykpajuny. [Ipencjennuk bajnen je ymo3zopuo pyckor npencjeanuka [lytnHa Tokom
BUJIc0 KOoH(pepeHIje a2 OM WHBa3Wja Ha YKpajuHy pe3ylnTupalia OlTPUM €KOHOMCKHM CaHKIHjama O]
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ctpane CAJl m HexonmuKo eBporckux caBesHuma. C nmpyre crpane, mpencjennuk [lytuH je u3jaBwo na
HATO jaua cBoj BOjHM MOTEHIHMjaNl y OJM3WHM PYCKUX TPaHUIA U YMHU BEJIMKE TMOKYIIaje a OCBOjU
YKpajuHCKy TeputopHjy. Takohe, 3BaHmunnnm amepuuke Brage he GojkoroBatn 3MMCKE OJMMITHjCKE
urpe y Ilekunry koje ce oapxaBajy y ¢pedpyapy jep cmarpajy na Kuna kpim jbyacka npasa.
Munnctpunia ¢unancuja Yellen je m3jaBunma nma je moryhe nma he monmmruke koje he ce cmarparu
NPOTEKIIMOHUCTUUKUM OUTH HEONXOJHE Yy LMJbYy CTBapama OJAroBapajyhux mnoicTuuaja 3a Jomahy
NpoM3BOY, anu je u pojana ga CAJl curypHo sxerne na capalyjy U ca ApyruM 3eMJbaMa, ca CBOJUM
CaBe3HHMIIMMa W TAapTHEpPHMa, Kako O pujemnum npobieMe y JaHIuMa CHaO/aMjeBamka Ha KOJEKTHBHO]
OCHOBH.

[Nojenuun aHaMTHYapy Cy M3jaBWIM 1a o4eKyjy na he den Ha HapeHOM cacTaHKY KOju ce 3aBpmasa 15.
JereMOpa ycBOJUTH YABOCTPYUEH-E TEMIIA Cy’KaBama KylIOBHHA 00OBE3HHUIIA, YMMe he MjeceYHO CMamemne
u3HocutH 20 munmujapau USD npskaBuux o6Besnuna u 10 munujapaun USD MBS-a, nok npyru cMmatpajy
na he ce yOp3atu Temno cMmamemwa KynoBuHa 3a 30 munujapaun USD MjeceyHo, mOYeBIIM Of CpeauHE
janyapa. FOMC je Ha mocsbemheM CaCTaHKy Y HOBeMOpY HajaBHO TEMIIO Cy)KaBama KYITOBHHA OOBE3HHIIA
on 15 mummjapnu USD mjecedno moyeBmm of cpenuHe janyapa. Haxon cacramka FOMC-a he O6utn
NpPEe3eHTOBaH U rpadUyuKM MpHKa3 MpojeKirja KaMaTHUX CTOMA, IITO he MPYXHUTU jacHY CIMKY O TOME
kako yuecHuin FOMC-a Buae myT MOHETapHE MOJUTHKE.

Taobena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/l

Pegn. CrtBapHo | MpeTxopHu
6p. EKOHOMCKM MHAUKaTopu OuekuBare
cTake nepuop
1. |Hedapmepcka npoussogwa ® Il kgapTan -4,9% -5,2% 2,4%
2. [TproBuHcku bunaxc (y munujapgama USD) OKT -66,8 67,1 81,4
3. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe Kkpegute 3. gey - 2,0% -7,2%
4. MHuumjanHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 4. pey| 220.000 184.000 227.000
5. |KOHTUHYMpaHW 3axTjeBM HE3AMNOCNEHMX 27.no| 1.910.000 | 1.992.000 1.954.000
6. |NHaekc pacnonoxere noTpoLlada 5. ney - 51,0 51,0
7. |BenenpopgajHe 3anuxe (M/M) ® OKT 2,2% 2,3% 1,4%
8. |Ctona uHdnaumje (I'/lN) HOB 6,8% 6,8% 6,2%
9. |Ctona temerbHe uHdnaumje (/1) HOB 4,9% 4,9% 4,6%
10. |MHaekc pacnonoxena notpoluaya YH. ns Muuurena M- OELL 68,0 70,4 67,4

USD je 6naro anpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a6usbexuo majg ca auBoa on 1,1315
Ha HUBO ox 1,1313.
I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkie ceOmuye
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3amjenuk rysepHepa BoE Broadbent je uzjaBuo na he arperatHa croma uHQuanyje BjepoBaTHO JAOAATHO
pacTH y HapeTHHX HEKOJIMKO MjecelH, Te Ja MocToju Moryhnoct na he ,Jjjako mpemammru™ 5%, xana
perynarop Ofgem y anpuiy Oyzae npuiarohaBao orpaHHuEHE€ TOpHE IPAHUIE MAJONPOAAJHUX LHjeHa
eHepruje.

Kondenepauuja OputaHcke HMHAYCTpHjE€ j€ CMamWiIa MPOrHO3€ €KOHOMCKOI pacta Ha 6,9% y 2021.
roguad 1 5,1% y 2022. ronuHu ca mpeTrxogHuX mpoijera on 8,2% u 6,1%, pecriektuBHO. CMameHe
IPOTHO3€ YIJIAaBHOM Cy MOCJbeIulla ciaadujer pacra o]l MOCJbEABUX MPOTHO3a y jyHY, a MpobiaemMu y
JaHIMMa cHabaujeBama, KOJU Cy YCHOPUIIM ONOpaBak O] MPOILIOrOAUIIBEr CMambeha 300T NaHaeMuje,
BjepoBaTHO he ce okonvatu cpeaunom 2022. roauHe.



Xunorekapuu kpenutop y Benukoj Bbpurtammju, Xammdakc, cmarpa nma Oum mojadyaHa Tpakma 3a
HEKpETHHHaMa, KOjy je OKapaKTepucao Kao ,,TpkKa 3a IpocTopoM™ yOp3o Morna moyetu jaa ciabu. C
003MpoOM Ha TO J]a Cy TOKOM IaH/JEMHje 3allOCICHN WMalld BUIIE CIOO0OIHOT BPEMEHA, KaKO y CMHCIY
TOJIUILIEBET OZIMOpa TAKO M y MOTJIeAy pana o Kyhe, Tpakma 32 HEKpeTHHHAaMa Ha Celly WIH BaH rpaja je
nopehana. Mmak, yiHM ce J1a OCJbe b MOAAIM J1a])y CUTHAJE Ja OBaj TPEH/ mocTeneHo oimjenu. Pact
[[MjeHa CTaHOBA CaJa je HaJMalllio pacT lMjeHa Kyha, Koju je 010 BeoMa U3pakeH TOKOM Mepruo/ia Kaja je
eKoHoMmMja Oumna 3atBopeHa. Tokom HoBeMOpa mujeHe ctaHoBa cy noBehane 3a 10,8% y oaHocy Ha
TOZIMHY paHuje, IOK Cy IujeHe Kyha omsbexmie pact o 6,6%, Takohe Ha TOAUIITHEM HUBOY.

[Tocnonasuu y Benukoj bputanuju cy nosehany nmoueTHe miare Ha peKOpIaH HUBO OYETKOM HOBeMOpa
1oJ| yTHIajeM Hemoctatka pamHuka. M3pjemraju Kondenepammje 3a 3anmonubaBame u KPMG cy
NOKa3alu Jia ce KOMIIaHHWje MOHOBO OOpe ca MOIyHhaBamkeM paJHHX MjecTa, Te cy Owie nmpunyhene na
noBehajy 3apane kako O OWJie KOHKYPEHTHE M Kako Ou mpuByKIe 3amociicHe. CBe CIOXKCHH]E CTamke Ha
TPXKHIITY paja caja je anapMm U 3a BoE koja he HapenHe ceamuiie onpxatu cactaHak Ha kojem he ce
pacmpaBipaTé O OJUTyKaMa MOHETapHE TTOJIUTHKE.

Exonommja Bennke Bputanuje je TOkoM okToOpa OMIbeXHiIa BeoMa OJlarW pacT, 4ak W MpHje HEro ce
II0jaBHO OMHUKPOH BHpPYC, IITO je yMamMIO oyekuBama jaa he BoE Ha cactaHky koju ce oipikaBa OBe
CeZIMHUIIe JOHHMjETH OJIyKy O moBehamy pedepeHTHE KamaTHe CTOme, MPBU MyT OJ Kaja je MmaHaeMuja
WUHTCH3MBHPAHA.

Tabena 5: Kpemarve exonomckux unouxamopa za YK

I?:' EkoHOMCKM nHgukaTopm OvyeknBame Craapro fpeTxoAnm
: cTate nepuop

1. |PMI rpaheBunHCKM cekTop HOB 54,2 55,5 54,6

2. |BON (M/M) OKT 0,4% 0,1% 0,6%

3. |BAN (Q/Q) OKT 1,0% 0,9% 1,3%

4. MugycTpujcka npounssoarsa (/1) OKT 2,2% 1,4% 2,9%

5. |MpepahmBayku cektop (I'/T) OKT 1,6% 1,3% 2,8%

6. [paheBuHcku cekTop (/) OKT 5,4% 3,3% 7,2%

7. [YcnyxHu cektop (M/M) OKT 0,4% 0,4% 0,7%

8. [TproBuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) OKT| -14,400 -13,934 -14,736

Tokom mporekne ceqmune GBP je ampenmpana y ognocy Ha EUR, kao u y omnocy Ha USD. Kypc
EURGBP je 3a6mpexno nmax ca auBoa on 0,85490 na HuBo ox 0,85285, nok je kypc GBPUSD nosehan
ca HuBoa of 1,3236 na svuBo ox 1,3273.

JAITAH

Ha nBogneBHoM cactanky BoJ koju ce 3aBpmaBa 17. meunemOpa, Bol je cmpemna ma 3ampiku
yIATPAaCTUMYJIATUBHY MOHETapHY TOJIMTHKY, aji he pacmpaBibaTH O TOME Aa JIM he MPOTYKUTH XUTHE
nporpaMe 3a yOiaxkaBame MaHAEeMHUje HAaKOH TPEeHyTHOI poka y mapTy 2022. ronune. M3Bopu koju cy
YIO3HATH ca cTaBoM BolJ cy nmpenujenu jja nako Tek netajbu Tpeba na Oyay ¢puHanmmsupanu, onoop Bol je
yCMjE€peH Ka CMambemhy KyMOBHHA KOPIOPATUBHUX OOBE3HMLIA M KOMEPLMjaJHMX 3aluca, ¢ 003UpoM Ha
3Ha4yajHa MoOoJbllamka ycloBa (uHaHCHpawma BenukuX ¢GupMu. [lpyrm mnporpaMm ¢uHaHCHpama
HaMHjeHeH MambiM (pupmaMa Takohe Ou ce MOTao CMamUTH, HaKO OH Ce jeJaH U0 MOTao MPOIYKHUTH U
HaKOH MapTa, Kako OM ce HacTaBWiIa MOJpLIKa MaJoIpojaju Koja ce U Jajbe Oopu ca cirabom
norpomsoM. Ommyka Ou Moria 6uté oAroheHa mo jaHyapa, YKOJHKO IIMPEHE HOBOT COja OMHUKPOH
noBeha HEM3BJ€CHOCT Y BE3H Ca KPXKUM OIOPABKOM €KOHOMH] €.

Brnama Janmama pasmunuea o moOoJblIamy MPOTHO3a €KOHOMCKOT pacta 3a (uckamny 2022. roauHy,
y3umajyhu y o03up edexre pexopaHor makera noxactuniaja of 490 munujapam USD, oGjaBuna je
teneBuznja NHK. NHK je usBjectuna ma je y nmpukasy 3a CpeuHy ronuHe, y jyny, Brmaga nmpojekroBana
pact peamnor B/IIl-a ox oko 2,2% 3a ¢uckanHy roguHy koja moumme y ampmwry 2022. romune. Ca
HNOTPOIIAYKUM MAaKeTOM, KOjU MMa 3a LWJb Ja MoMorHe npenysehuMa u pomahuHcTBUMa Ja nmpedpone
mreTe HaHujeTe TokoM nanaemuje Kosunl9, cama ce mpoujemyje na he peaman B/IIT ox oBe no cibenehe
¢uckanHe roguHe U3HOCUTH OKO 5,6%. Munuctap ¢unancuja Janana Cy3yku je u3jaBuo na he ce
JpKaTH BIAJHOT IIJba KaKo OM MOCTHUTIIN IPUMapHU OyrieTcku cybunut a0 guckamne 2025. rogune.



Pojrepc je objaBmo nma he Bmama mpemMa KOHauyHOM HAIpTy IUTaHA 3a HapenHy (UCKaaHy TOAWHY
,,CBEOOYXBAaTHO Pa3MOTPUTH" ToOpecke pedopMe Ha KamuTaniHy JOOMT M Pa3MOTPUTH HAauyMHE KAaKO ce
U300pUTH TIPOTHB HM30jeraBama Iurahama Tope3a y TproBamy (HHAHCHCKHM JEpHBATUMA, alld HUje
NpHUKa3ao0 JIeTajbe TOT HAlpTa.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pegn. CrtBapHo | MpeTxoaHu

6p. EKOHOMCKM MHAnKaTopu OuekuBame
cTate nepuopn

1. |HouaHe 3apage 3anocnexux (/1) OKT 0,4% 0,2% 0,2%
2. |Motpowka gomahuHcTea (1) OKT -0,5% -0,6% -1,9%
3. |Bogehu ungekc I OKT 102,8 102,1 100,2
4. |KowHumaupajyhm nngekc Il OKT 89,9 89,9 88,7
5. [Tekyhu paydyH (y munujapgama JPY) OKT| 1.274,9 1.180,1 1.033,7
6. [TproBuHckM 6unaHc (y munujapgama JPY) OKT 128,8 166,7 -229,9
7. BAN (Q/Q) @ Il kBapTan -3,1% -3,6% -2,0%
8. |Bankpotu (/) HOB - -10,36% -15,86%
9. |MoHetapHu arperat M2 (I'/T") HOB 4,1% 4,0% 4,2%
10. MoHeTtapHu arperat M3 (I'/T") HOB 3,7% 3,6% 3,7%
11. [MNopyybuHe MawwmnHcknx anata (/M) N HOB - 64,0% 81,5%
12. WHgekc BenenpopajHux umjeHa (/1) HOB 8,5% 9,0% 8,3%

JPY je ToxoMm mpotekie cenmuie aenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abmsbexno pact
ca HuBoa ox 127,64 na nuBo oxn 128,32. JPY je mempeumpao u y omHocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0uIbexuo pact ca Huoa 112,80 na HuBo o 113,44.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y MOHEIjebaKk
IIMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHIIA
66,26 USD (58,56 EUR). Tokom mpoTekie
cenMuie mujeHa Hadre je WMama yriIaBHOM
pactyhy TeHIEHLHjy, HAKOH IITO Cy CTPaXxOBU
30or HOBOr coja Bupyca KoBunl9 yOmaxenn.
[louetkomM  cemmuile  nmjeHa  HadTe  je
3a0MJbEKUIIa JHEBHU pPacT of ckopo 5%, 30or
OueKuBama Ja he HOBM €Oj OMHMKPOH MOXJa
NpOYy3pOKOBaTH Ola)ke CHUMITOME, INTO je
noBehanmo ymarama y pH3HYHH]Y WMOBHUHY.
IloBehame wu3Bo3a HadTe u3 Hpana koje je
U3MJIeIAI0 HEMUHOBHO, CaJia j¢ Mame BjepOBaTHO,
mTO je Takohe Jano MOAPIIKY pacTy IvjeHe
Hade. Jlo cpeaviHe ceIMUIIC ITUjeHa je HacTaBHia
ca pacroM 300or ybOnaxaBamka HETaTUBHHUX
edexaTa HOBOT coOja BHpyca, a AWjeJIOM U 300T
TOra jep Cy NperoBOpHU OKO HyKJIE€apHE €Hepruje
ca lpaHOM MNpeKuHyTH, IUTO 3HAYU KallbHEHE
ucriopyke HaTe H3 OBE 3eMJbE, a IITO Ce
OIpa3wyio M Ha pacT ImujeHe Hadre. Tokom
TProBama y YeTBPTaK, HOHOBO CYy WHTCH3UBUPAHU
CTPaxoOBH OKO edekaTa HOBOT coOja BUpYyca, Te je
mjera Hagre O6maro cMamena. Mnak, Beh y merak

MjeHa je T[OHOBO HACTaBWiIa Ca pPacTOM.
Oo6jaBene cy wuHpopmammje na he Kuna
MOYCTKOM  HapeJHe TOJUHE  IOYeTH  ca
(GUCKATHUM CTUMYJaHCHMa, IITO j€ IOJaTHO

10javyasio OYCKUBaba y AHjeITy TPaKibe 32 HahToM
W CBakako je JONpPUHHjEN0 pacTy LHjeHe.
[NocmaTpaHo Ha ceAMUYHOM HHBOY, IIMjeHa HadTe
je nosehana 3a 8,16%, npBU NyT Yy MOCJbEIHBUX
cemam cenMuIa. YIPKOC CEJAMHYHOM pacTy
nujeHe Hadre, aHATUTHYAPH U JIaJhe YII030PaBajy
Ha Behy BOJATMIIHOCT OBOT TPXKHILITA C 003UPOM
HA TO Ja TPXWUIITE HACTOJU Ja YIpaBiba
pU3HIIIMa KOjU Jlojlaze 300T HOBOT COja BUpYca,
amn u 300r OdYeKHMBama EBEHTYAJHOT pacTa
KaMaTHUX CTONAa Yy CHaXXHUJUM EKOHOMMjaMma,
KOjH je 3HaYajHUM JIUjeJIOM Y3POKOBAaH U PacTOM
I[jeHa €HepreHata, ajld M ONTHUMHU3MOM OKO
KOpHUIITEHha EHEPTrHje y HapeTHOM KBapTay.

Ha 3arBapamy TpKuIliTa y NeTaK LHjeHa jeHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3nocmna 71,67 USD
(63,35 EUR).

Ipagh 3: Kp e yujene Haghme moKom nj e ceomuye

Ha orBapamy noHmoHcke Oep3e Mertana Yy
NOHE/jeJbaK IUjeHa jeqHe (uHe yHIe 37ara je
n3Hocuia 1.783,29 USD (1.576,04 EUR). Toxom
NPOTEKJIE CEAMUIIE [IMjeHa 371aTa HHje OMIJbexkKHiIa
3HauajHe mpomjene. [lodeTkoM cenmuIe IujeHa
3mata je Omaro cMameHa HAKOH IITO CY
MHBECTUTOPH TYMadMJIM pa3IM4YUTe IOAATKE ca
tpkumTa paga y CAJl, ONTUMHCTUYHUjU CTaB
®dena, Te NpUjeTHY OMHUKPOH coOja TIO00ATHOM
pacty. Hapennor nana nujena je 6iaro moBehana
noJ yrunajeM (pokyca HHBECTUTOPA HA TOJATKE O
unpnanmju 'y CAJl koju cy tpebamu ga Oymy
o0jaBJbeHM Ha Kpajy ceamumie. [lomanu o
WHOIANMjU MOTY YTUIATH Ha TeMIO KojuM he
®en moBehaBaTu KaMaTHE CTOME. Y HApETHUM
JlaHWUMa IMjeHa je yraaBHOM Ouja ToJl yTUIlajeM
KpeTama J0jlapa U OYeKHBamba WHBECTHTOpA OKO
nonataka 3a uHpnanujy y CAJl. l{ujena 3mara je
TOKOM TproBama Yy HeTak uMaja Omary
TEHJICHIIM]Y pacTa HAKOH INTO Cy O00jaBJbeHU
nonany o uHbnamuju y CAJl, koju cy mokasanu
Ja je wuH(QIIaMja HAcTaBWJIa ca TEHICHIIM]OM
pacta. Caza je dokyc Ha cactanky FOMC-a koju
ce 3aBpmaBa 15. menmemOpa. Hakom mTo cy
nojaiy 3a HGIANK]y MOKa3anu Ja je uadianmja
y CAJl 3abmpexmia Hajsehu pacT y MocJbeambuX
40 romuHa, 0jayaHa Cy OUYEKHWBamba €BEHTYAITHOT
pacta kamatHux crona y CAJl. I'enepanno, pacrt
KaMaTHUX CTOma Hajyemhe 3HAUM maja LUjeHE
3nata. Mmak, uyuMHM ce fga cy OBOr IIyTa
WHBECTUTOPH BHIIIE 3a0pWHYTH 3a HH(DIANHU]y, Te
cTora HUje 3a0WJbeKeH Taj] IUjeHe 3Jara.
pencjemank ~ dema  Powell je  panmje
CUTHAJIM3UPA0  OTBOPEHOCT 3a  yOlakaBame
MOHETApHHUX OJIAKIINIIA, UAKO jé TPEHYTHU HUBO
uH(anuje onmcao TpaH3uTopHUM. JPMorgan
Chase & Co je moMjepuo ouekuBama 3a mopehame
KaMaTHE CTOlle Ha jyH ca centemMOpa HapegHe
rO/IMHE.

Ha 3arBapamy TpXumTa y TETaKk IMjeHA jeTHE
¢une yuue 3mara je msHocuna 1.782,84 USD
(1.575,92 EUR). Ha cenMu4HOM HUBOY IMjeHA
3nata je Omaro cmameHa 3a 0,03%, mTo je
YeTBpPTa CEIMHIIA 3apeaoM Ja IfjeHa 3j1ara nuMma
TEHICHIIN]Y CMaheHha.

Ipagh 4: Kpemare yujene 3n1ama mokom npomexie ceomuye

Tpunpemuiu:
Cuyx06a Front Office
Opnjerbeme 3a GaHKapCTBO

Ony 071 0Ir0OBOP

i (Disclaimer)

HaBeieHu nperiie]t KpeTara je 3aCHOBaH Ha KCTEPHUM H3BOPHMA U He Capku OUiIo Kakse KoMeHTape, npoijese u crasose L{BbuX. LlenTpaina GaHKka He MOXe rapaHTOBATH BHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MITH HHIUPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYITHTH Ka0 MOCIbeIHIIA KOPHIITEHa HiIM HeMOrynHOCTH KOpHIITerha HEOpMalIja, MaTepHjaa Hil cajpikaja, MM 3a TIOCIbE/IIIe

OJUTYKa JIOHECEHUX Ha 6asH HHX.

6



