HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEIHLE 3A BAHKAPCTBO
CJIYKBA FRONT OFFICE

Capajeso, 25.01.2021. roguue

CEAMWYHU NPETJEA KPETAIBA HA INIOBAJIHUM ®UHAHCHUICKUM
TPKUINTUMA 18.01.2020. - 22.01.2021.

Taoena 1: Ilpuxasz kpemarma npun0oca Ha OpHCAEGHE 00GE3ZHULE

MpuHocK EBpo30oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH
15.1.21. - 22.1.21. 15.1.21. - 22.1.21. 15.1.21. - 22.1.21. 15.1.21. - 22.1.21.
2 roguHe -0,72 - -0,71 0,13 - 0,12 3N 013 - -013 =] -011 - -0,13 N
5 rognHa -0,73 -  -0,72 0,45 - 0,43 N| 004 - -004 = -011 - -0,11 >
10rognHal] -0,54 - -0,51 1,08 - 1,09 029 - 0,31 0,04 - 0,05
Taoena 2: Ilpuxaz kpemama npunOca Ha wemauke Bubillove
Docnunjehe MpuHock
15.1.21. - 22.1.21.
3 mjecena -0,604 - -0,555
6 Mjeceuu -0,641 - -0,634
1 roguHa -0,637 - -0,615

I'pag 1. Ilpukaz kpuey.na npun0ca oprcasHux 006€3HUUA
'»?:.«;:)im V272N - VALYZAEM 5 Relative 10 1W 1M Modify

I'pad mpukasyje kpuse nmpunoca themauxe (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpuranuje (1psena) u Janana
(;wyomuacra) 3a nepuoae 0x 3 mjecena A0 30 rommua wa gane 22.01.2021. roauue (myHE JIMHHJE) |
15.01.2021. romuue (ucnpexkumane nuuuje). Ha nomem amjeny rpada je mpukazana pasiuka usmehy
BpHUjEIHOCTH OrOBapajyhnx nmpuHOCa HA HABENIEHE TATYME.

EBPO30OHA

[Iporexne cenqmuiie onpkana je cjennnua YB ELB, Ha k0j0j je y ckiaaay ¢ OYeKMBAmBLUMA JOHECEHA
OomTyKa O 33ap:KaBaKBy AKTYETHE MOHETApPHE MOJMTHKE. PedepentHa kamarHa cToma W Jajbe
m3Hocu 0,0%, a mporpam 3a 60p6y mporuB mannemmuje (PEPP) je, takohe, mempommjemen. Ha
nparehoj npec-kOHdepeHumju npeacjenauna Lagarde je mzjaBuna na he ce oBaj mpOrpaM HAacTABHTH
(GIeKCHOMITHO KOPUCTUTH KAKO OW c€ OCHrypasiO a8 (UHAHCHJCKM YCIOBM OCTaHy BEOMa MOBOJHHH,
OJHOCHO 113 he KyrOBHHE 3aBHCUTH O] TP)KUIIHUX YCJIOBA IMPOM CIIEKTPA PA3THYUTHX aKTUBA KOje YHHE
oBaj mporpam. Lagarde je usjaBuna na je eKOHOMHEja €BPO30HE Yy YETBPTOM KBAPTATY MpPONUIE TOIMHE
380MIbEXKMIIA KOHTPAKIIH]Y, HAKO Cy CHIIA3HU PU3UIH 10 Oynyhe u3rnene caga Mame n3pakeHu, Kao u aa
NOYeTaK BAKI[MHAIIM]E, 3aII0UETe KpajeM neneMopa, 103B0JpaBa Behe noBjepeme y OuTydHOCT pjeniaBama
3npaBcTBEHE Kpu3e. Jlomana je na ce HE MOry MckJpyuuTH mretHu norahaju ycieen lockdowna koju cy
IPUCYTHHU y PETHOHY, KA0 1 300T YHI-EHUIIE 1 Cy YCITy)KHE JJeNaTHOCTH pernoHa Ouiie BeOma rnorohene
300r manaemwuje, € na he Outu NOTPEOHO BpHjeME NOK CE HE MOCTUTHE IIMUPOKO pPACTIPOCTPAHEH
uMyHUTET. DUHAHCHpAKE 0aHAKA 328 KPEAUTHPAmE KOMIAHWjd M CTAHOBHUINTBA he W JaJb€ OHMTH
NOAp>KaHO TAPreTHpAHUM Onepanujama pedpunancupama ope nacrurynuje (TLTRO). ELIb y 0BOj rogunu




ouekyje pact BJII1-a espo3zone ox 3,9%. Lagarde je usjaBuna u 10 na EILb ,,Beoma mak/puMBO mparu
JIEBU3HE KYpCEBE™, jep je cBjecHa na uctu umajy yruiaj Ha mujene. M3 EIIb je caommTeHo na O0aHke y
eBpO30HHM OueKyjy HAcTaBak moOBehama KpeAMTHUX CTAHAAPAA 33 KpEAWTE KOMIAaHHjaMa y MPBOM
KBapTaTy, yKasyjyhu Ha W &b NMPHCYTHE HEW3BJECHOCTH y BE3H ca JaJbUM pa3BOjeM MAHIEMHJE U
yTUIAja HA KPEAUTHH pU3MK nyxHHKA. [IpemMa nocikenmem uctpakuBamy Bloomberga 06aBseHOM y
npOTEKIIO] cenmuiy eKOHOMHja €BpO30HE y 2020. romunu je 3a0mibexuna KOHTpakuujy ox 7,3%, nok ce
3a Tekyhy roguny ouekyje pact ox 4,3%, a 3a 2022. roguny pact o1 3,9%.

Y npouutoj cenmuiy npemujep Uramuje Conte je ycnuo na y 06a goma IapiamenTa Ocurypa moapiiky,
OJHOCHO J100Mje NMOBJEpEemse, MITO j€ TOHEKIIE yMAamKUI0 MOryhHOCT IPUjEBPEMEHUX U300pa Y OBOj 3€MJBH.
Unak, nogpmka Conteu y Cenary je usriacana tujecHOM BehrHOM, 1a Tak0 HHje OCHrypaHa arcOayTHA
BehnHa noTpebHA 33 OJ00peme 3aKk0Ha KOju ce tuuy Oyyera. IIpema HemOTBphEHOM H3BOpY wH3
UTATU]JAHCKe BiIae OueKyje ce na ou ayr Mranuje y 0BOj roguHu MOra0 11d 3a0MJbeKd HOBHU MOCTPATHU
pexopa ox 158,5% B/II1-a, mTO je Bumie W On mU/bA MOCTaBJBEHOT y centemOpy ox 155,6%. Osge
npOrHO3€ OJpakaBajy yTHI] paHK]e HAjaBJbEHOT CTUMYJIATUBHOr makerta BpujenHor 32 munujapae EUR,
a KOju Om MOrao aa J0Beae 10 pacrta Oyuerckor nedunura y 0BOj roguau HA 8,8% BJIII1-a, mro je,
takohe, n3Haj paHuje nocTaBbEHOT 1usba 011 7%.

IMopen nemasawa y Esponu, moce6HO cjennuiie YB ELIb, TOkOM mpOTekne ceamwuie uHarypamuja
npejcjennuka Bidena ce nonexne onpasmwia Ha noBehame OnTuMu3Ma Ha (PUHAHCHJCKUM TPXKUIITHMA,
mITO je 70BENO A0 pacta npuHOca 00BE3HMIA Y €BpO30HU. Mnak, Ha Kpajy CEAMUIIE BHJECTH O HACTABKY
npOBOhEHA PECTPUKTUBHUX MJEpa, YBENEHHUX 300r MaHAEMHJe, Cy HETaTUBHO YTHIIAIE HA PACIIOIOKEHE
MHBECTHUTOpA.

Taédena 3: Kpemame eKOHOMCKuUX uHOuUKamopa 3a egp030Hy

Pen. CtBapHO |MpeTrxogHu
op. EKOHOMCKM nHgmukaTopm OueknBame
cTame nepuop
1. |Crona uHndnaumje — E3 (cpunan.) OEL -0,3% -0,3% -0,3%
2. |TemerbHa ctona nHgnauumje — E3 (douHan.) JOEU 0,2% 0,2% 0,2%
3. |Crona uHdnauuje — Utanuja (punan.) OEL -0,3% -0,3% -0,3%
4. |Ctona nHdnaumje — Hbemadka (puHan.) OEL -0,7% -0,7% -0,7%
5. |Crona nHdnaumje — Ayctpuja OEU - 1,2% 1,3%
6. |ZEW umHAOekc nosj. MHBecTUTOpa 3a 6 Mjec. — Hhbemayka JAH 59,4 61,8 55,0
7.  |[TproBuHcku bunaHc — Mitanuja (y munujapgama EUR) HOB - 6,77 7,58
8. |MHaycTpujcke nopylbuHe — Utanuja (I'/T1) HOB - 5,3% 1,2%
9. [MHpycTtpujcke npoaaje — Utanuja (M) HOB - -4,6% -2,0%
10. |PMI KoMno3uTHU nHpekc — E3 (npenum.) JAH 47,6 47,5 49,1
11. |Output rpahesuHckor cektopa — E3 (/1) HOB - -1,3% -1,9%
12. |bunaHc Tekyher padyHa — E3 (y mununjapgama EUR) HOB - 24,6 25,6
13. |MHpekc noBjepersa noTpowaya — E3 (npenvm.) JAH -15,0 -15,5 -13,8
14. |Ctona HesanocneHoctn — XonaHauvja OEL - 3,9% 4,0%
CAI

Janet Yellen, xojy je nOBOm3abpanu mnpeacjeauuk Biden HOMMHOBAO 32 MO3WIH]y MHUHHCTPHIIE
¢duHaHCH]a, je mo3Bana 3aKOHOAABIE Ja ,,JjeNTyjy BEJIMKO y HApeaIHOM MakeTy (UCKAITHE MOIPIIKE,
nonajyhu ma hie kOpuctu OBOT mpOrpama HaaMAIIMTH TPOIIKOBE BUCOKOr ayra. Yellen je ucrakna ma he
BEH 337aTaKk HA OBOj MO3MIHjU OUTH Ja MOMOTHE AMEPHKAHIIMMA J1d U3PKE MOCIHEIHE MJECEIE yaapa
naHaeMuje, ka0 u aa ce 00HOBu exOHOMHja CA]J] ,,TakO na ce creapa BUINE mpOcrepuTera 33 BehuHy
rpahana u na ce ocurypa aa paana cuara CAJl Oyne KOHKypE€HTHA Ha CTaTHO pactyhem riobaiHoM
KOHKypeHTcKOM Tpxumty™. Yellen je rakohe uzjasuna na he paqutu ca 3ak0HOAABIIMMA HA CEPUJU Op3HX
nosehama mnopesa 3a kOpmoOpanuje u Oorare AMepukaHie, ynopeno ca HamOpuma HOBE Bidenove
aIMUHUCTpAIMje 1a ce 0a00pu moBehame MHOPACTPYKTYpHE MOTPOIIHE M jaydrbe MPEKE COIUjATHE
curypHoct. Takohe, je maBena na he OBa aaMuHHUCTpaHja Ka0 NPUOPUTETE MOCTaBUTH a0mahe
WHBECTHIIM]E y pamHy CHAry U MHPPACTPYKTYpY IMpHj€ HErO mITO 3am04YHE OMJIO KakBe HOBE CI000IHE
TproBuHCKE criopasyme. Mcrospemeno, Pelosi je usjasuna na he nomu 10m KOHrpeca 6utH y mOTIyHOCTH
crpemasn 1a 10 1. ¢pedpyapa ycsoju Bidenov nmpujeanor momohu y Bpujeanoctu 1,9 6mmuona USD.

Jlemokpare y Konrpecy sxene cmOpasym O makery momohu Bpujemnom 1,9 omnmona USD mpuje
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pasmarpama omnosusa (enr. impeachment trial) mperxoauor npencjennuka CAJl Tumpa, KOju MOUnmBE y
cenmui 01 8. ¢pedpyapa. C apyre crpane, oapehenu O6poj pemydsukaHana je 0a0aru0 ej1eMeHTe OBOT
wiaHa KpuTuKyjyhu na BOAM TpeTjepaHOj mOTpOIIkH, TE€ Oa yKJbydyje Oapende momyt mnoBehama
MHHUMAJTHE TUIATE.

Cacranak FOMC-a he ce onpxaru 27. janyapa. ExonOmucTu Ouekyjy na ce Hehe mpe3eHTOBaTtd HOBE
eKOHOMCKE MpOrHo3e, T€ na Hehe OuTH M3MjeHA y CMjepHHUIIAMA MOHETAPHE MOJMTUKE WIH y CyMH
npOrpamMa KBAHTHTATHBHUX OJIAKIIUIIA.

Taoena 4: Kpemame ekOnomckux unoukamopa za CAJ

PGe‘;q. EKOHOMCKM MHAUKATO pn OuyekunBame Creapho | fperxonnn
' cTawe nepvopg
1. |MBA 0poj annukaumja 3a XunotekapHe Kpeante 15. jaH - -1,9% 16,7%
2. |Nngekc sanoveTtux kyha (M/M) OEL 0,8% 5,8% 3,1%

3. |NocnoeHu ontmnsam Peq n3 dunagenduje JAH 11,8 26,5 9,1

4. |MHuumjanHm 3axTjeBu He3anocneHnx 3a nomoh 16.jaH| 935.000 900.000 926.000
5. |KoHTMHYMpaHu 3axTjeBu He3anocneHmnx 3a nomoh 9.jaH| 5.300.000 5.054.000 5.181.000
6. |PMI npepahwuBa4ku cektop P JAH 56,5 59,1 57,1

7. |PMI ycnyxHu cektop P JAH 53,4 57,5 54,8

8. |PMI koMno3nTHU nHaekc P JAH - 58,0 55,3

9. |MNpogaja noctojehnx kyha (M/M) OEL -1,9% 0,7% -2,2%

USD je aenpenupao y oguocy Ha EUR, e je kypc EURUSD 3a6umbexu0 pact ca nusoa ox 1,2082 na
HuBO 0x 1,21710.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mOk0m npomexne ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Ynan IMapnamenrta Yahawi, kOju je yjeqHO 3aay:KeH  3a nUTame BaknuHanuje y Beaukoj bpuranuju, je
U3jaBuO 1a OU MOCTENEHO yOIaKaBame PECTPHUKIK]A MOTIIO MOYETH Y TIPBOj WIIK APYrOj CEMHUIM MAPTA,
TE WCTAKao 11 je mMOTpeOHO MBHUjEe 10 TPU CEIMHIIE HAKOH cpeauHe ¢Gebpyapa Kak0 O ce BAKIIHHHCAIE
HajpamKBHUje Tpymne u nocturao edexar. Munucrap 3apasisa Hamcock je ucrakao na Benuka Bpuranuja
TPEHYTHO BaKLIMHHIIE JBA MyTa BUILE rpalana JHEBHO y OHOCY HA OcTaie 3emise EBpore.

Bume o 20 kamuOHa 3a mpeB03 po6e u Tepera je napkupaHo y 6mmsunu [lapnamenTta Benuke bpuranuje
U pesuaeHuje npemujepa Johnsona ca nmipeMm mpoTecta NmpOTHB OMPOKpATHje KOja je yBEeJeHA y mOCT
Bbpersutr nepuony, a k0ja Orpannuasa u3B03 y EY. Munucrap 3a Ou3HHC, EHEPTUJy M HHAYCTPHUJCKY
crparerujy Kwarteng je motBpau0 na he meroB0 MUHHCTAPCTBO PEBUAMPATH HA KOju HAYMH O ce EY
3amTuTa Mpasa 13 00JacTH pajnad MOrjia NPUMJEeHUTH HAKOH bpersura, ncTOBpeMeHO mHcucTupajyhn na
ona nehe 6utn yonaxena. [1orBpauo je na he Bnaga mouern ca noct bperaut peBuaupamem 3aKOHA O
pany, & 1a TO y CBAaKOM ciy4ajy HEhe BOAMTH penyKIuju rnpasa mo OCHOBY pana.

[Mpemujep Johnson manupa na oyne nomahun camura npomupene rpyne ['7 y jyny. Johnson je mo3sao
Jyxny Kopejy, Unaujy u Ayctpanujy ka0 rOCT€ HA cacTaHak y OBOj rOAMHHU, ¢ 003MpOM HA TO jaa
noKymaBa @ ycnoctaBu Tak03BaHy kOoammuujy /110 xak0 Om ce cympOorctaBuO KuHu m Octanmm
ayTOpUTATUBHUM JpkaBama. Johnson wamjepaBa 3aroBapary TIIOOATHE AaKIHM|E W JAEMOKPATCKE
BpHU]JEIHOCTH, TE peAcTaBUTH Benunky bputanujy ka0 cHakHy HAKOH HamymTama EY.

BOE »enu na 3Ha kakO he GuHAHCHjCKU CHUCTEM U3pXATH PEIEcH]y cad AYIUIUM THOM KOja cé MOXe
necutn nox yrunajuma Koeual9. BoE he y crpec recroBuma 3a 2021. ronuny ucnutaru egexre moryhe
kOHTpakuuje ox 37% y nepuoay usmehy 2020. 1o 2022. ronune. Taxohe, ucnurahe ce yrunaj cMameHnx
MyTOBAKA, MIOOATHOr TPOTEKIMOHU3MA, MOryhHOCTH na ce y OymyhHOcTH Bume paau Ox kyhe, Te
nojauane online KynoBuHe.



Taoena 5: Kpemarme eKkOHOMcKux unoukamopa 3a YK

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHun
6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopu OuyeknBamwe
cTamwe nepuona
1. |Rightmove umjeHe kyha (I'1N) JAH - 3,3% 6,6%
2. |WHdpnauwmja (') OEL 0,5% 0,6% 0,3%
3. |PPI ynasHe umjeHe npoussogre (/1) OEU 0,5% 0,2% -0,3%
4. |PPI n3nasHe umjeHe npoussogrse (1) OEL -0,6% -0,4% -0,6%
5. |GfK noBjepene noTpoLwiaya JAH -30 -28 -26
6. |lMosajmuue jaBHor cektopa (y mnpg GBP) OEU 31,4 334 25,4
7. |Manonpogaja (I'/lN OEL 4,0% 2,9% 2,1%
8. |PMI npepahwuBa4ku cektop P JAH 53,6 52,9 57,5
9. |PMI ycnyxHu cektop P JAH 45,0 38,8 49,4
10. |PMI koMno3uTHU nHaekc P JAH 45,5 40,6 50,4

Tokom mporekie cexmuiie GBP je nempermpana y omnocy Ha EUR, 10k je ampenupana y OgHOCY HA
USD. Kypc EURGBP je 3abupexu0 pact ca ausoa ox 0,88899 ma muso ox 0,88982, mok je kypc
GBPUSD nosehan ca ausoa ox 1,3590 na uuBo 01 1,3686.

JAITAH

Tokom mpoTexe ceamuie je 00jaBpeno0 aa he BoJ auckyrOBaru O HAYMHUMA CMAKEHA KOHTPABEP3HOT
nporpama mMacuBHOr OTkyna ETF-Ova, 6e3 moacTuiama TP)KUIIHUX INMEKyIanuja 1a ce y HOTIYyHOCTH
NOBYYE yITpAEKCIIaH3MBHA MOHETApHA MONMTHKA. [Iporpam he 6utu peBuaupad y MapTy, yriaBHOM 300r
3a0pUHYTOCTH Kpearopa MOHETApHE MOJMTUKE Ja ce mperjepan0 noeehasa BpujennOoct ETF-ova y
ownancuma BoJ koju m3nocu 0k0 35 Owimona JPY, a umam Ok0 80% tpxkumra ETF-a y Janany.
Ananutuyapu cy cMarpaiu 1a Ou eKOHOMu)a Janana Moria OuTH y 3acTOjy 300T OrpaHHYEeHha N3a3BAHUX
naHaemMujoM, te 6m BoJ mOrna rtparatu 3a €(EKTHBHHMJUM HAYMHUMA Yy TOCTYNIUMA JOCTH3ama
uHuanuje ox 2%, HAKOH IITO je IMUPEme maHaAeMuje yTunai0 Ha TO na BoJ myxe 3aapxu mocrojehe
CTHMYJIATHBHE Mjepe. TOKOM mpOTEKIIe cenMuIie oapxauna je cjenauna MPC BoJ Ha k0joj Huje 10110 10
npOMjeHe y MOHETApPHO] MOJUTUIM KOja c€ TPeHyTHO mMmIuieMeHnTupa. McroBpemeno, BoJ je cmamuna
npOTrHO3€ eKOHOMCKOT pacTa 3a ¢pucKaIHy rOAMHY KOja 3aBpiiasa y Mapty Ha -5,6% ca panujux -5,5%, e
caommTHiIa 1a OYeKyje EKCTPEMHO BUCOK HUBO HEHM3BjecHOCTH OKO yrunaja Kosunl9 na exonomujy, am
je, unak, aoxana qa 6u eKOHOMHMja BjepOBATHO TPEOATIO aa mpard TPEH MOO0JbIIAka, Ta TAKO 0YEeKyje
CHOKHUJU eKOHOMckH pact y ¢uckannoj 2021. roguau. Caga ce ouekyje pact BJlI1-a ox 3,9% y
nopehemy ca panujum mporaozama o 3,6%. Ykomuk0 B0J 103B0mM 1@ MPUHOCH HA JECETOTOIUIIHE
o6Be3nune (GaykTyupajy y mmpeM pacnony o canammux 20 0a3HMX MOEHA, MCHOJ U W3HAI HYJIE,
IyrOpOYHE OOBE3HHIIE OW Owie U3N0KEHEe pHU3MKy, YKOIMKO BoJ omiyun na cmamu mpOorpam
KBAHTUTATUBHUX OJIAKIIHIIA.

Tadena 6: Kpemame eKkOHOMCKuX uHoukamopa 3a Janau

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
op. EKOHOMCKM MHOMKATOPU OuekuBame
cTawe nepuon

1. [MHaycTtpujcka nponssogna(l/ln) F HOB - -3,9% -3,4%
2. |NckopuwTeHocT kanauuteta(M/M) HOB - -2,9% 6,0%
3. |Mpogajay npogasHuua(l/ln OEU - -4,0% -2,2%
4. |TproeuHcku 6unaxc (y mnpg JPY) OEU 930,5 751,0 366,1
5. [MsBo3 (I'MN) OEU 2,4% 2,0% -4,2%
6. |YBos(I'/lN OEL| -13,9% -11,6% -11,1%
7. |Mopyu6buHe mawmHckmx anata(l/l) F OEL - 9,9% 8,7%
8. MHdnaumja (I'N) OEL| -1,3% -1,2% -0,9%
9. |PMI npepahwnBadku cektop P JAH - 49,7 50,0
10. |PMI ycnyxHn cektop P JAH - 45,7 47,7
11. |PMI KOMMNO3WUTHU MHAEKC P JAH - 46,7 48,5

JPY je TOxOM mpOTekie ceaMuIie aenperupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0mibexu0 pacrt
ca uuBOa 01 125,56 na uuB0 011 126,33. JPY je Giaro anperupao y oguocy va USD, te je kypc USDJPY

3a0mpexn0 max ca Husoa 103,85, va vuso ox 103,78.
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HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjOpiike Oep3e nujeHa jeaHor
Oapena cupose Hadre je mzuocuna 52,36 USD
(43,34 EUR). ®unaHCcHjCKO TpKUIITE HAPTE Yy
CAJl je y moHenjesbak OWIO 3aTBOPEHO 300r
Npa3HUKa, TE |€ TPBU PAIHU JI@H OMO YTOpAK.
Hapennor pmama 1mjena wadre je wumana
TeHaeHIM]y pacta Ha Oepzama y CAJl youm
uHayrypauuje npeacjennuka Bidena, ka0 u mojg
yTUIAJEM ONTHMU3MA O MUTAKkYy JIOAATHHX
OJIaKIIMIA KOJe Ou EBEHTyatHO MOrie nmoseharu
E€KOHOMCKHM pacT. HHuBecTUTOpH cy, TaKOhe,
NpOLUJEHUBAIN BUJECTH O OUEKUBAHOM CMAKEHY
Tpakme HAPTe, KOje je oOjasmna IEA, a koja
Oyekyje na Ou ce Tpakma MOrja CMAmUTH 3a
600.000 Gapema mHEBHO y Tekyhem kBapraty.
Wnak, ananutuuapu cmarpajy na he cmameme
ob6uma nounyzne ox crpane OPEC+ momohu na ce
3aimmxe Hadre cmame 3a 100 mmnmona OGapena,
onpxaBajyh  TpKUIITE HA TMyTy CHAKHOT
Oropaska y apyroj moja0BuHU roauae. CpeauHOM
cenMuIle nujeHa HadTe je HacTaBuia Ja OMIBEXKH
pact KOju Je moApKaH OueKUBaAmUMA 1a OM HOBA
anmunuctpaimja y CAJl morma nga 0100pu
MAcHBHE CTUMYJIAHCE KOju Ou MOriu ja nosehajy
NOTp&XKky, Ka0 ©  CMAMEHHMM  HUBOMMA
npou3BOame Hapre ox crpane OPEC-a, Te
OYyEekMBaAmBMMa MNajaa 3aauxa OBOr EHEPre€HTa y
CAJl. Unak, Beh wapemaHor mana aomuio je 10
Onaror cMamema NUJEHEe OBOT EHEpPreéHTa HaKOH
mT0 je 06jaB/beHa umHpOpMAIHja 1a Cy 3AIUXEe
Hadre y CAJl y npOnuioj cenmMuny HeOUEKUBAHO
nosehane 3a 2,6 mwimOHa Oapena, JA0K je OO0
O4eKuBaHO 13 Ou ucTe MOrJIe a Oyay cMameHe 3a
1,2 munuona 6Gapena. Kpajem cemmurie iujenHa
Hadre je wHactaBwia na OWbBEXH man moJ
yTHUIIa]eM 3a0puHYTOCTH /18 he HOBE pecTpHKIHje
300r MAHJIEMHU]E CMABUTH TPAKEY 3d HAPTOM O]
cTpane HajBehnx yBO3HHKA.

Ha 3arBapamy TpXuINTa y METAK [HjEHA JETHOT
Oapena cupose Hadre je m3uocmma 55,27 USD
(42,95 EUR). [Tocmarpan0O HA cEIMHUYHOM HUBOY
ujena Hagre je cmamena 3a 0,17%.

I'pagh 3: Kpemare yujene nagpme moxkOm npOmeEKIe ceomuuye

ITpunpemumnm:
Ciyx6a Front Office
Onjespeme 3a 6AHKAPCTBO

Ha ortBapawmy nOHIOHCKE Oep3e Merana y
NOHE/jeJbaK IHjE€HA jenHe (uHE YHIE 3jarad je
usnocwia 1.828,45 USD (1.513,37 EUR). Tokom
npOTEKJIE CeIMUIE [HJEHA 3j1ard e yriaBHOM
uMaia TeHneHuujy pacra. [loderak ceamuue
OOMJBEIKEH € MPUIMYHO BOJIATHIIHUM KPETamEM,
jep je Ha kpajy a3mjckOr Tpropama IHjeHa 371aTa
cmamena Ha ok0 1.804 USD 3a jenny ¢uny yHILY
na 6u ce TokOM nana nosehama m mpexo 1.841
USD no yHuu. HHBECTHTOpH mpOIHjEHY]Y
usrnene 3a USD u BpemeHcku nepuoj yBOhema
crumynaruBaux wmjepa y CAJl, Te cy crora
HNOYETKOM  CeAMHUIe OWIH y HITYEKHBABY
u3narama Yellen, koja je HOMHHOBAaHA 3a
no3unyjy muauctpa ¢uuancuja CAJl. Llujena
371aTa j€ TOKOM TproBama y Cpujeay OMIbeKMIa
pacT mOja  yTUI@JEM HHAYrypalujeé  HOBOT
npencjennuka CAJ]  Bidena, Tte  HakOH
nomuHanuje Yellen wa mnosunumjy MmuHHCTpa
¢uHaHCHja, WTO je 33ajeqHO M0javyaio OYeKHBaKA
yBOhema HOBOr crumynaruBHOT makera y CA/L
HapenHor naHa nujeHa OBOTr IUIEMEHUTOT METAa
HUje Ow/beXwuia 3HAYQjHE TPOMjEHe, jep cy
WHBECTUTOPU TNPOIMJEHUBATN 1@ T OM MOTJIO
nohu 10 cmabomema USD HakOH mTO HOBA
anmunuctpaimja y CAJl yBene nerucnaruse 3a
NOJIPIIKY €KOHOMH]JU, OIHOCHO YCBOJU IOJATHE
Mjepe.

[{ujena 31ara je y metak umManad TEHAEHIU]y maaa
c 003upOM HAa TO Ja CYy UWHBECTUTOpU Yy
UITYeKuBamy pesyirara cactanka FOMC-a koju
ce oapxkamsa 27. jaHyapa, Te HE TMOay3uMajy
3Hayajuuje akmnuje. Ha mujeHy smara u jgasme
3HAYAjaH yTHUIE] WMajy OYEKWBAmbA KOHAYHOT
ucxona o¢uckannor miand y CAJl. Tlojenunu
WHBECTUTOPHU cMarpajy 1a Ou 1¢jeHa MOria OUTH
CMameHa y KparkOM pOKY IO/ YTUIAJeM ycBajarmba
CTUMYJIaHCca O] CTPaHe HOBE MHHHUCTPAIIHU]E.

Ha 3arBapamy TpKuIITA y TETAK [HMj€HA JEIHE
¢une yume 3mara msnocwia je 1.855,61 USD
(1.524,62 EUR). Ha ceamMu4HOM HHBOY IHjEHA
3nara je cmamena 3a 0,17%.

TI'pagh 4: Kpemarse yujene 3nama mOoKkOM npOMEKIE ceOMUYe

1.855.61

Onpuname ox oprosopuocru (Disclaimer)

Haseznenu nperiie Kperama je 3aCHOBaH HA EKCTEPHUM W3BOPUMA U HE Caipiku OO KaKBe KOMEHTape, npoujene u crapose LbbuX. Llentpanta GaHka

HE MOXe TapaHTOBATH HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OArOBOPHOCT 32 JUPEKTHY MM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOXE HACTYIMTH KA0 MOCJHEANLA
KOpHILTEHa WM HEMOryhHOCTH KOpHIUTERA HHPOPMALH]a, MATEPHjaIa WM CAAPIKaja, MK 3a MOCIBEIHLIE OJUTYKa AOHECEHNX HA 0a3H HbHX.



