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CapajeBo, 08.01.2018. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPAKUIITUMA

01.01.2018.- 05.01.2018.

Tabena 1: llpuxkaz kpemarmwa npunoca nHa opicasne 008e3HULe

MpuHocu EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH

29.12.17 - 5.1.18 29.12.17 - 5.1.18 29.12.17 - 5.1.18 29.12.17 - 5.1.18
2 roguHe -0,63 - -0,61 7 1,88 - 1,96 7 0,44 - 0,50 7 -0,13 - -0,13 >
5 roguHa -0,20 - -0,21 b 2,21 - 2,29 K 0,72 - 0,76 7 -0,10 - -0,10 >
10 rognHa 0,43 - 0,44 7 2,41 - 2,48 7 1,19 - 1,24 7 0,05 - 0,06 7

Taébena 2: llpuxas kpemara npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe IEETIEE]
29.12.17 - 5.1.18
3 mjeceua -0,688 - -0,579 72
6 mMjeceumn -0,753 - -0,691 7
1 rogmnHa -0,638 - -0,587 ?

Ipagh 1: Ilpukasz kpugy.sa npunoca Opicasnux 06eesnuya
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I'pad mpukasyje kpuse npunoca themauxe (3enena), CA/Jl (tuaBa), Benuke bpuranuje (1jpBena) u Janana
(spybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjeceuna jo 30 roguwna Ha gane 05.01.2018. roamne (nmyHe nuHHjE) U
29.12.2017. ronuHe (ucnpekujaHe nuHHje). Ha nomem nujeny rpada je mpukazaHa pasiuka usmehy
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux npruHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHOoCcH 00Be3HHMIIA €BPO30HE Cy OMIBEKMIHM PAacT MOYETKOM IPOTEKJIE CEAMHUIIE HAaKOH 00jaBJbEHUX
no3utuBHuX PMI nonaraka, a pact npuHoca je HajBuIe OMO W3pakeH KOJl AECeTOrOAMIIBLUX 00BE3HUIIA.
Ha pacr npunoca yrumane cy u usjaBe 3BannuHmka EIb o moryhHocTH 5@ pok mporpama KynmoBHHA
0o0Be3HMIla, KOje OBa MHCTHUTYIHja MpoBoju, Oyae centembap ose roguHe. Unan UB EILb Coeure je
U3jaBUO Jia BUIM ,,pa3yMHy MOryhHOCT na mporpaM KynoBHHA OOBE3HMIIAa He Oyjae MpOIyKEH HAKOH
cenrremOpa. McroBpemeno, wian YB ELIb Nowotny je u3jaBuo na 6u ELlb morma okoHuatn mporpam
CTUMYJIaTUBHUX Mj€pa OBE I'OAMHE YKOJIHUKO IIPUBPEIa EBPO30HE HACTABH J1a OMJBEKU CHAaXaH pacT.

Wmak, kpajeM ceqmulie je 00jaBJbeH MPETMMUHAPHU TOJIaTaK O Majy cTore WHQIIanuje y aeneMopy, mTo
je jom jemHom motBpawio mpoodieme Ellb-a, kaga je y nutamy onpehuBame aJleKBaTHOT BpeMeHa 3a
MOBJIAYEH-E CTUMYJIATUBHUX Mjepa. [locMaTpaHo Ha CeIMUYHOM HHUBOY, IPUHOCH CUTYPHHjUX OOBE3HHUIIA
€BPO30HE Cy 3a0MJBEXKHITN caMo OJIard pacT, 0K cy Behe mpoMjeHe 3a0uibekeHe KoJI MPUHOca OOBE3HUIIA




Uramuje u lllnanuje, Koju Cy CMameHH M TO HajBHIIE KOJ OOBE3HUIIA CpeAmer poka nocmujeha, namehy
6,5 1 9 6a3Hux MmoeHa.

Opaniycka je mo Behum npuHocuMa emutoBana aecerorogumbe (0,79%), nBageceroroanmime (1,90%)
u Tpuneceroroaunime (1,75%) obBesnurie. [lo BehnM nmpuHOCHMMa y OJIHOCY Ha MPETXOJHE ayKIHje W
[lnanuja je emutoBana neroroauiime (0,356%) n geceroroauime (1,525%) oOBe3HHIIE, a TIO HEIITO
MameM npuHocy o 2,836% obBesnwmiie ca pokom jpocrujeha ox 30 roamna. [lo BehnmM npuHOCHMaA y
nopehemwy ca npeTxoaHuM aykinjama Opanirycka je emutoBana TpoMjeceune (-0,615%), mecromjecedne
(-0,616%) n jemHOTOAMIIHE (-0,598%), a benruja Tpomjeceune (-0,621%) u mecromjeceune (-
0,615%) Tpe3opcke 3amuce.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM nHaukatopu OuyekuBaHe SIEEPHE |

) cTame nepuop
1. |Ctona HesanocneHocTu — Hbemadka OEL 5,5% 5,5% 5,5%
2. |MpomjeHa 6poja HesanocneHux — LLnaHuja (y '000) OEL -58,9 -61,5 7,3

3. |PMI komno3uTtHu nipekc — E3 OEL 58,0 58,1 57,5
4. |Ctona uHdnauuje — E3 (npenum.) OEL 1,4% 1,4% 1,5%
5. |Crona nHdnauuje — PpaHuycka (npenum.) OELL 1,3% 1,3% 1,2%
6. |Ctona uHdnauuje — Utanuja (npenum.) OEL 1,1% 1,0% 1,1%
7. |Mpoussohayke umjeHe — E3 (/1) HOB 2,5% 2,8% 2,5%
8. |OgHoc gyra n BAMN-a — Ntanuja Il kBapTan - 2,3% 2,4%
9. |Manonpogaja — Hbemauka (I'/T) HOB 2,3% 4,4% -0,9%

CAN

TokoM TpoTekiie CeaMHIe HACTaBJbEH j€ TPEHJ CMamemha Harnba aMmepuyke KpuBe mpuHoca. [Ipema
3alUCHUKY ca nocibeme cjeanuiie FOMC-a, 00jaB/beHOM TOKOM ITPOTEKJIE CeIMHUIIE, €BUACHTHO je 1a je
OBAaKBO KpETame MPUHOCA aMEPUYKHX OOBE3HHIIA OWia jeHa O[] TJIIaBHHUX TeMa IMOCJbEHEr CacTaHKa
KpeaTopa aMepruKe MOHeTapHe nojuTHKe. Kako je HaBeqeHo y 0BOM 3alMCHUKY, Mel)y 4WiaHOBUMa OBOT
THjeJa TOCTOjH KOHCEH3yC O NHTamy IMO3UTHBHUX OYEKHMBama O Kperawy npuspene CAJl, xkao u o
NUTaky JaJber MOCTeNeHoT moBehama pedepeHTHe kamaTtHe crone. BehnHa 4ianoBa oBor THjena ouekyje
naspu pact crone nHpnamuje y CAJl, anmu unak, Manu 0poj BUX je u3pa3uo 3a0pUHYTOCT 300T HEHOT
yrnopHo HuCKOr HuBoA. [lojenmam wmanoBn FOMC-a cy wm3paswnmm 3a0puHYTOCT 3a (DMHAHCH]CKY
CTa0MJIHOCT, T€ Cy HaBellU JIa CE YCJIOBH Ha (PMHAHCHjCKUM TPXKHIITHMA HUCY 3HA4YajHO MOIPABUIIN O]
nepuosa kanga je dex 3anmoveo mporec mosehama pedepentHe kamarne crome. [Ipema HaBoTMMa Y OBOM
3aIMCHUKY, HCTOBPEMEHO ce OMIbEXKH PACT KPATKOPOYHHUX KAMAaTHUX CTOINA M 3HAa4ajaH PacT BPHjEAHOCTH
aMEepUYKHUX aKIUjCKUX HHJIEKCa, NOK Cy KamaTHEe CTone (MHAHCH]CKMX WHCTPYMEHATa JyKer poKa
nocnujeha MCTOBpEeMEHO YMOpHO HHCKe, INTO OM y OyayhHOCTM MOINIO Aa mpejacTaBiba PU3UKE 110
¢unancujcky crabunHoct. [lox ytunajem HaBejieHOT, BehMHA 4YjIaHOBAa OBOT THjella cMaTpa Jia Hema
notpebe 3a yoOp3amem nporeca mnoBehama kamatHmx crona y CAJl. HakoH o0jaBibuBama OBOT
3amrcHUKA, BjepoBaTHoha ja he Ha MaproBckoj cjennunin FOMC-a pedepeHTHa KamaTHa CTONa OWTH
nosehana 3a 25 6a3Hux noeHa Ha HUBO o1 81,4% je mosehana ca HuBoa on 69,1%, KOJIMKO je M3HOCKIIA
JlaH Tpyje 00jaBJbUBamka 3aMMCHUKA.

[pencjennuk demna u3 St. Luisa Bullard je Tokom mpotexie ceammuie u3jaBuo aa he HoBe (uckamHe
pedopme umarn nosutuBan yrunaj Ha npuspeny CAJl, anu u na ®@en He Tpeba na xypu ¢ nosehamem
pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE, KaKo ce He OM Ha Taj HaYMH YTHIAIO HAa KPEHpame WHBEP3Hje aMepHUKe
KpHUBE MIPHHOCA.

Tabena 4: Kpemame exonomcxux unouxamopa 3a CAJ[

Z:n' ExoHOMCKM nHgukaTopm OyekuBame GIEEREE | 1R
' cTamwe nepuog
1. |CTtona He3anocneHoCcTu DELU 4,1% 4.1% 4.1%
2. [MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y HehapMepCKoM CEKTOPY OEL| 190.000 148.000 252.000
3. [MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y npuBaTHOM CEKTOPY OEL, | 193.000 146.000 239.000
4. |MpomjeHa Gpoja 3anocneHmx y npepahmBaykoM CEKTOpY OEL| 18.000 25.000 23.000




5. [WHuumjanHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a noMmoh 30.0EL| 240.000 250.000 247.000
6. [3apage 3anocneHux no jegHom pagHom caty (/1) OEL| 2,5% 2,5% 2,4%
7. |PMI uHgekc ycnyxHor cektopa OEL 52,5 53,7 54,5
8. |ISM nHgekc npepahuBaykor cektopa OEL 58,2 59,7 58,2
9. |Pabpuyke nopayxbuHe (M/M) HOB 1,1% 1,3% 0,4%
10. |[Mopyu6uHe TpajHux gobapa (M/M) HOB - 1,3% -0,4%

USD je tokom mpotekiie ceamuiie nenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD c nuBoa 1,2005
nosehan Ha 1,2029, xonmuko je 3a0UJbeKEHO Ha 3aTBaparmy TPXKUIITA Y MeTaK.

I'pagh 2: Kpemawe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye
’ A,20740

1.20600

1,20400

1,2jp290
1.20200

1,20000

1.19800

1,19600

BEJIMKA BPUTAHUJA

Financial Times je o6jaBuo na je Bennka bputanuja 3amHTepecoBana aa npuctynu TpaHcnamuguakom
TProBUHCKOM CIIOpa3yMy HakoH wmTo Hamyctu EY, Te na je Beh 3anmouena HedopmaiiHe IPEeroBope Kako
6u mosehana n3Bo3 HakoH bpersura. Mako je CAJl mpuje cKOpo TOAWHY JaHa UCTYNHJIA U3 HABEICHOT
yroBopa Jpyre 3eMjbe Cy U3pa3uiie CIPEMHOCT Jla HaCTaBe ca MJaHOBUMa (hopMUpama rpyme 3a TProBUHY.
Unax, npema EY mnpaBunuma Benmka bputanuja He Moke IOroBapaTH HOBE TPrOBHHCKE CIOpasyMe
npuje mapta 2019. ronune, 0IHOCHO cBe J0K ¢opmanHo He Hamyctn EY. Takolhe, MunucTap 3a TproBuny
Benuke bpurtanuje Fox je u3jaBuo Ja je NpeBHIIe paHO JAa C€ TPaKH WIAHCTBO Yy IOMEHYTOM
TPTOBUHCKOM CIIOPa3yMy.

IIpema mopammma Nationwide Building Society Tpxumite HekpeTHUHa y JIOHJOHY je TOKOM MpoIuie
TOJIMHE, TI0 MPBU IYT Y MOCJLEABUX BHINE O] JACCET TOJAUHA, OWJBEXKMIIO Hajliomuje nepdopmaHce y
Benukoj bpuranuju. llujene nekpernunna y JloHjoHy cy y Tom nepuoay cmamene 3a 0,5%, ok je Ha
HUBOY IMjele IpskaBe 3a0nibekeH pacT ujena 3a 2,6%.

Toxom mpBux cemam faHa 2018. rogune GBP je 6una yrinaBHoM HempomujemeHa y ogHocy Ha EUR u
USD, anu ananmuTHuapy yno3opasajy aa he y OyayhHoOcTH KpeTame OBe BalyTe 3aBUCHTH O] IIPETOBapa
u3mel)y Benuke bpurtanuje u bpucena no nuramy bpersuta. Tprosuu Bamyrama, npema pesyiraTUMa
aHkeTe Kojy je mpoBeo Reuters y mpBoj ceamunu 2018. roaune, HUCY onTUMUCTHYHU O nuTtary GBP n
cmarpajy na je GBP npenoapelena 3a jomn jeqan 3HavajaH maj.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

P6eI;q. ExoHOMCKM nHgmukaTopm OuekunBamwe Creapho | MpeTxoauu

: cTame nepvopg

1. |PMI npepahumBayku cektop OELL 57,9 56,3 58,2

2. |PMI rpaheBuHCku cekTop OEL, 53,0 52,2 53,1

3. |UujeHe kyha Nationwide (/1) OEL 2,0% 2,6% 2,5%

4. |bpoj ogobpeHnx XMNoTeKkapHNX KpeamTa HOB 64.000 65.100 64.900

5. |MoHeTtapHwu arperat M4 (I'/T) HOB - 3,7% 4.1%

6. |PMI KOMNO3WUTHU MHAEKC OELL 55,0 54,9 54,8

Toxom npotekie cenmuiie GBP je anpenupana y omnocy Ha EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3abmipexkno naxa ca HuBoa o 0,88809 na muBo ox 0,88644, nox je kypc GBPUSD mosehan ¢ HuBoa ox
1,3513 ma HuBo ox 1,3571.



JAITAH

Axnujcku nunaekce Nikkei 225 je, mparehu pact octanux rio0alHUX aKIMjCKUX HHJIEKca, oBehaH TOKoM
npoTekiie ceamuie Ha HajBumm HUBO o1 06.01.1992. rogune. ['yBepuep boJ Kypona je u3jaBuo ma opa
MHCTHUTYLIMja MOpa Jla HaCTaBU NPHMjEHY IporpaMa KBaHTUTATUBHUX OJIAKIIWIA, T Ja ce aedaaTopHu
NPUTHUCIIH TToNIaKo yomaxasajy. [Ipemujep Jamana AGe je u3pas3mo yBjepeme a ce mpuBpea Jamana kpehe
Ka OKOH4Yamwy Jedrnanuje koja Tpaje Beh 20 ronuna. OH je HaBeo U To 1a je Bnaga Jamana dokycupana Ha
pedopme TpkumTa paga, Koje MMajy 3a IHJb MoBehame NMPOJYKTUBHOCTH M pjellaBame Mpodiiema
HaCTaJIMX 3HAYajHUM CTapeHeM CTaHOBHUINTBA JanaHa.

[IpepahuBauku cextop y JamaHy je TOKOM nerneMOpa 3a0uibeXHo HajOpKH TEMIIO pacTa Y IOCJbEIHhE
4eTUpHU TOJIMHE MOoJ] yruliajeM mnoBehama oOnMa mopynoOuna, mTo ymyhyje Ha To aa he ce excnaH3uja
jamaHcKe MpUBpe/ie HACTaBUTH U TOKOM Tekyhe roanHe.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa za Janan

2?. EkoHOMCKM MHpMKaTopm OueknBame G || e
) cTame nepuog
1. |PMI npepahuBayku cektop @ OEL - 54,0 54,2
2. |MoHetapHa 6asa (I'/T) OEL - 11,2% 13,2%
3. |PMI ycnyxxHu cekTop OEL - 51,1 51,2
4. |PMI KoMNO3UTHN UHAOEKC OELL - 52,2 52,2
5. |Mpopgaja aytomobuna (/1) OEL - -1,0% -5,4%

JPY je Toxom mpoTtekie ceamuiie Aenpernupao y onaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexno pact
ca 135,28 na auBo ox 136,02. JPY je aenpenupao y ognocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3abusbexuo
pact ¢ HuBoa oz 112,69 na nuso ox 113,05.



HA®PTA U 3JIATO

Byjopmika Oep3a nHadre y moHedjespak je Ouiia
3arBopeHa 30or mpasHmka. Ha  oTBapamy
BYjopIlKe Oep3e y yTopak IHjeHa jeHor Oapeina
cupoBe Hadre je m3Hocuna 60,42 USD (50,33
EUR). llujena oBOr eHEpreHTa je TOKOM
NPOTEKJIE CEAMHIIC YITIaBHOM OHMJbEXWIA pacT.
JomuHaHTaH (GakTop KOjU je YyTHIIA0 Ha OBAaKBO
KpeTame I[MjeHe OBOI eHepreHra Ouna je
3a0pHHYTOCT MHBECTHTOpPA 300T MOTEHIIHjaTHUX
npobsiema y ucnopyuu Hadrte u3 Mpana, koju Ou
MOTJIM OWTH Y3pOKOBaHH MOJUTHYKAM TEH3HjaMa
y oBoj 3emsbn. [lopem Tora, TOKOM MpOTEKIe
cenmuilie  o0jaBlbeHa je W wHPOpMaNHja O
CMambelhy aMEPHUYKHX 3alTMXa HAPTe y MOCIbEAH0]
ceqmuuy nenembpa 3a 7,4 MuimoHa Oapena
Ha(Te Ha CEAMUYHOM HUBOY, IITO je 3HaTHO Behe
CMameHke OJf OUYCKHUBAHOI CMamema 3a 4,7
MuiaroHa Oapena. I[lujeHa HadTe je TOKOM
TProBama y 4eTBpTak nosehana Ha HajBUIIN HHUBO
3abubexxen oy nenemopa 2014. rommue. Mmak,
KpajeM TpOTeKJe ceAMulle o0jaBjbeHAa je |
uHdopMalldja 0 TOME Ja je POU3BOmka HaTe y
CA/l moBehana Ha HUBO o1 9,8 Muimona Gapena
nHeBHO. HaBeneHO je TOKOM TproBama y IeTak
YTUIAI0O Ha KOPEKIHjy IUjeHe HadTe HaHWKE,
KOja je Ha 3aTBapamy TpXKHIITa u3Hocuia 61,44
USD (51,08 EUR).

Ipagh 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
ceomuye

Jlonnoncka Oep3a Merana je Ouna 3aTBOpeHa y
noHedjesbak  300r mpasHuka. Ha  oTBapamy
JIOHJIOHCKE Oep3e MeTana y yropak IMjeHa jeiHe
¢une yume szmata je msHocwina 1.302,80 USD
(1.085,21 EUR). Henpenujarmja USD y onmHOCy
Ha EUR u npyre BaiyTe TProBUHCKUX MapTHEpa
je TOACTakia TpaXmky HWHBECTUTOpPA 32 OBUM
IUIEMEHUTUM METAJIOM, a IOopeJ Tora JIONPHUHOC
pacty Tpaxme Cy Jaje W TeIOIMTHYKE TeH3Hje,
OJHOCHO JemaBawa y HMpany um y Be3u ca
Cjesepuom Kopejom. Iujena jenne ¢une yHIe
3JIaTa j¢é TOKOM TIPOTEKJIC CEJMHIIC OMIbEeIKHUIIA
HajBUILIM HHUBO O] cenreMOpa Npolie TOAWHE
YIPKOC TJI00amHO 3a0uibekeHOM ToBehamy
TPaXHE 332 PU3HMYHUjOM (DMHAHCHjCKOM aKTHBOM
U PaCTy BPHJEOHOCTH aMEPUYKUX aKIHjCKUX
MHJIEKCA Ha PEKOPJHO BHUCOKE HHBOE. TOKOM
TproBama y TeTak o00jaBJbeHU Cy TMOJald C
aMepuyKoT TpXKHUIITa pana, mehy kojuma je u
nojgarak o moBehamy 3apama 3amoCiIeHUX I10
JEAHOM paxHOM cary, IITO je yTUIalo Ha Oiaro
noBehamwe napnatopaux ouexknBama y CAJl. OBa
uHpopmManyja je yrunana Ha anperujanujy USD,
Kao M Ha CMameme 1IMjEeHe 37aTa TOKOM TOT JaHa.
Ha 3arBapamy TpXuITa y TeTaKk IUjeHA jenHe
¢une yuue s3nmata je ms3Hocwna 1.319,59 USD
(1.097,01 EUR).

ITpagp 4: Kpemamwe wyujene 3nama moxom npomekie
ceomuye
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Cijena jednog barela sirove nafte

[Tpunpemunu:
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Opnjeseme 3a 6aHKapCTBO
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Oapuuame ox oaropopHoctn (Disclaimer)

HaBenenu mpersies; Kpetama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHUM H3BOPHMA U HE CaAp:KU OMJIO KakBe KOMEHTape, mpoijjeHe u crasoe [[bbuX.
LlenTpanHa 6aHKa HE MOXE rapaHTOBAaTH HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJrOBOPHOCT 33 JUPEKTHY WM MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKE
HACTYNHTH Kao Tocsbeania kopuuhema nim HemoryhHoctd kopuiihema nHpOpMalnja, MaTepHjaia Wik caapxkaja, Wi 3a HOCIbEIULE
OJUTyKa JIOHECEHUX Ha 0a3u HhHX.



