HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLIET'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

CapajeBo, 12.11.2018. roguHe

TPAKUIITUMA 05.11.2018.- 09.11.2018.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemara npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocu EBpo30oHa CAN Benuka BputaHuja JanaH
2.11.18 - 9.11.18 2.11.18 - 9.11.18 2.11.18 - 9.11.18 2.11.18 9.11.18
2 rognHe -062 - -0,60 2,90 - 2,92 0,80 - 0,78 N -0,13 -0,14
5 rognHa 0,17 - -0,18 ™ 3,03 - 3,04 1,08 - 1,07 N | -0,08 -0,08
10 rognHa 0,43 - 0,41 N 3,21 - 3,18 N 1,49 - 1,49 > 0,13 0,12
Tabena 2: Ilpuxaz kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove
HDocnujehe Mpukocy
2.11.18 - 9.11.18
3 mjeceua -0,779 - -0,699
6 mjeceum -0,729 - -0,713
1 rognHa -0,651 - -0,633
I'pag 1: Ilpukaz kpuegy.wa npunoca OpiicasHux 006e3Huua
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Tenor

I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJ (uasa), Benuke bpuranuje (upeena) u Janana
(;pyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 roxumua wa mane 09.11.2018. roaumue (nmyHe jwWHHjE) |
02.11.2018. roaune (ucnpekumane auHuje). Ha momem aujeny rpada je mpukasaHa pasjiuka usmel)y
BPHJEIHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHOCH WTanNMjaHCKUX OOBE3HMIIA Cy OWJbEKWIM BOJIATHIIHA KpeTama, C THUM Ja je MoCMaTpaHo Ha
Ce/IMHYHOM HHBOY 3a0MJBEKEH pacT npuHoca u3Mehy 8 u 9 60a3HUX MOCHA, ycIbe]l OUeKHBakha 3BAHUIHOT
onrosopa Bnane Uranuje EBporickoj komucuju o nuTamy IlaHa OyileTa 3a HapelHy FOJMHY, YHjU POK
uctrude 13. HOBeMOpa. [lpmHOCH curypHHjuX OOBe3HHUIIA eBpo3oHe kpaher poka mocrwmjeha cy Omaro
noBehaHu, TIOK Cy MPUHOCH OOBE3HUIIA CPEILET U AYKET poKa jocnrjeha yriiaBHOM 3a0UIbeXHIA OJ1aro
cMmameme. Komecap 3a ekoHomcke u punancujcke mocioBe EY MOSCOVICI je HakoH cacTaHKa MHHHCTapa
¢unancuja EY uzjaBuo na je cnpeman Ha nujajior ¢ Mranujom, Te fa ce CaHKIMj€ MOTY MPUMHjEHUTH
YKOJIMKO C€ JIOroBOp He mocTurHe. Y wMehyBpemeny, munucrap ¢uHancuja Tria je uctakao naa
HECYTJIacHulle MOCTOj€e, ajlk TO He 3HAa4M Jla HeMa KOHCTPYKTUBHOT aujanora uzMely EBporcke komucuje u
Bnane Uramuje. [Ipemujep Uramuje Conte je uzjaBro na he oBa 3eMiba yCBOjUTH Mjepe Koje he o0y3maTu
norpomsy. [Ipema meroBuMm pujeurma, pedopma IMEH3MOHOT CHCTEMa W pacT mpuxona rpahana 3a
cupomaiiHe he moyeTw y HpBUM MjecennMa HapenHe roauHe. Hakon Tora, EBpomcka xomucuja je
o0jaBuia HOBE KBapTaJIHE MPOTHO3€, y Kojuma ce 3a Mrammjy y BehwHuM ciiydajeBa HaBojne ciabuje
NpOTHO3¢ OJ OHHUX Koje je oOjaBuiaa Bmaga Wranmmje. Munncrap ¢unancuja Hramuje Tria je
MIPOKOMEHTAPHCA0 JIa TAKBE MPOTHO3E J0JIa3e O] ,,HeaIeKBaTHE M IMapIlidjaiiHe aHaim3e™, kao u aa je EY
UrHOpHcCana ,,nojammemna Mranuje”. Tria je moHoBuo aa je Biaga mocsehena oaprxaBamy ,,MaKCHMATHOT




nepunura® no 2,4% Bb/Il1-a, anu je EBporicka komucHja OBakBe MPOrHO3€ O0MJIa T€ OYeKyje na Ou
crBapHH nepurut y 2019. ronunau morao 6uth oko 2,9%, mTo je 3HaTHO OJIMKE TPAaHUYHOM J03BOJHEHOM
HuBoy o 3% BbJII1-a, noxk ce 3a 2020. roguny ouekyje nepunut ox 3,1% BbII-a. MicroBpemeHo, o4yexyje
ce mpuBpenHu pact Mramuje y HaBeneHom nepuony on 1,2% (mpornosze Bnane cy 1,5%), kao u to na
BUCOK onHoc ayra u bJIll-a nehe Outn cmamen 3akibyuno ca 2020. rommHom. Ha HUBOY eBpo30HE
nporuo3e pacra b/II1-a 3a tekyhy roguny usnoce 2,1%, 3a 2019. roauny cy cMamene Ha 1,9% (y jyay je
ouekuBaHo 2,0%) Te ce gajbe cMameme pacta b/II1-a Ha HuBO ox 1,7% ouekyje 3a 2020. roguny. OBaj
U3BjEIlTa] HABOJIM J]a Cy HEU3BjECHOCTU Y PU3UIIM, KAKO EKCTEPHU TaKO M MHTEPHH, Y ITOPACTY TE€ MOYUELY
Jla ce ocjere Ha Op3MHM €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH. 3a CTOMy WHQIIALKje Y €BPO30HH MPOTHO3E 32 OBY
roauHy cy mosehane Ha 1,8%, mok cy 3a 2019. roauny Henpomwujemene (1,6%). Tensuje cy kpajem
MPOTEKJIE CeIMHULIEe JOJATHO OWie M3pakKeHe HAKOH IITO Cy MpeacTaBHUIM MTanuje y cBojuM H3jaBama
NOTBPJIM J]a HE HaMjepaBajy MHjemaTH [HUJbaHe HUBOE neduiuTa M Ja he MOHOBO MOTBPAWTH
EBporickoj komucuju KJby4dHe Aetalbe miana Oynera. ELID je y ekoHOMCKOM OWITEHY caommTuia Jaa ce
NOTEHIIMjall pacTa y €BPO30HU OIMOPABHO O]l AYKHHYKE KpH3e M Ja cajaa u3Hocu oko 1,5%, mok je y
roguHamMa Kpuse Omsbekno HuUBO ucnon 1%. Mehyrum, pu3uk u gajbe ocrtaje jep ce ouekyje na he
CTapeme TOIyJalrje BPUIMTH NPUTHCAK Ha clalJbermhe MOTEHIMjalHOI pacTa €BpPO30HE y HapeIHUM
neunenujama. I[ormpencjenuuk El[b-a Luis De Guindos je wu3jaBHO aa yNpPKOC BHCOKOM CTEIEHY
OTIIOPHOCTH KOjHU je TIOCTUTa0 OAHKAPCKU CHUCTEM Y €BPO30HU IpeMa pe3yiTaThiMa TECTOBA Ha CTpeC, He
Tpeba 3aHeMapHuTH YUEHCHUILY JIa U JaJbe MOCTOjU ojpehen Opoj ,,pambuBUX Moapydja.

Bpxosuu cyn lllnanuje je moBykao OUTyKy M3 OKTOOpa 0 HaMmeTamy OaHKaMa J1a 0]l KOPHCHUKA MPEy3My
rahame mopesa Ha XHUIIOTEKapHE KPeauTe, Koja Ou mpemMa HEeKUM KaJKyJanyjama OaHKe MOTJIO KOIITAaTH
oko 4,5 munmnjapau EUR. OBa BujecT ce mO3UTHBHO OJlpa3uiia Ha pacT aklvja MIaHCKuX OaHaka. Brana
CrnoBeHyje je y MPBOM jaBHOM HaJaMeTamy H3BpmIwia npoaajy 59,1% akuuja Hose JbyOspancke OaHke
(HJIB) 3a u3noc ox 608,6 mummona EUR, a npuBatuszanuja HJIB je pe3ynraT qyrorouiimer MpUTHCKa
EBporicke komucuje 1a Brnaga cMamu ytunaj Hax HajBehoM CIIOBEHAYKOM OaHKOM.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pen.6p CtBapHo ([MpeTxoaHu
EKoHOMCKM MHOMKaTopU OyekuBame
: cTame nepuog
1. [Sentix nHgekc nosjepera nHeectmutopa — E3 HOB 9,8 8,8 11,4
2. |Mpowussohayke umjene — E3 (I'M) CEN 4,3% 4,5% 4,3%
3.  |PMI komnoauntHu nuaekc — E3 (dpunan.) OKT 52,7 53,1 54,1
4. |Manonpogaja — E3 (I'/lN CEN 0,9% 0,8% 2,2%
5. |Manonpopaja — Utanuja (/1) CEN 2,1% -2,5% 2,1%
6. |TproBuHckM BunaHc — Hbbemadka (y mununjapgama EUR) CEN 20,0 18,4 17,1
7. |TproBuHcku bunaHc — ®paHuycka (y munujapgama EUR) CEIl -5,83 -5,66 -5,70
8. |Tekyhu payyH — Hbemadka (y munujapgama EUR) CENn 21,0 21,1 15,3
9. [Tekyhu payyH — ®paHuycka (y mununjapgama EUR) CEN - -1,9 -2,0
10. |MngycTpujcka npoussogra — hbemavka (/1) CEN 0,5% 0,8% 0,2%
11. |MnaycTpujcka npoussogra — Wnanuja () CEI 0,8% -0,1% 1,0%
12. |Nngyctpujcka npoussogrwa — PpaHuycka (/1) CEN 1,1% -1,1% 1,5%
13. |MHaycTpujcka nponssogra — PuHcka (M) CEI - 2,5% 2,2%
14. |NpepahuBayka npomssogwa — Ppanuycka (/1) CEI 1,8% -1,0% 1,8%
15. |MpepahuBayka npounssogwa — XonaHguja (1) CENn - 2,9% 3,3%
16. |lMpomjeHa bpoja HezanocneHux — LnaHwja (y '000) OKT - 52,2 20,4
17. |Ctona nHdnaumje — XonaHguja OKT 1,7% 1,9% 1,6%

CAN

[Ipunocu amepudkux oOBe3HHIIA Kpaher u cpeamer poka nocnujeha cy 3a0MbeKUIN OJIary pacT, 3a JiBa,
OJIHOCHO jeZiaH 0a3HHU IMOEH, JJOK Cy MPUHOCH JECETOTOIUIIBUX 0OBE3HHIIA CMamkheHU 3a 3 0a3Ha MoeHa Ha
CEeIMUYHOM HHUBOY, IITO j€ YTHIIAJIO HAa CMamemhe Harmba amMepudke KpuBe MpuHOcA. TOKOM TpoTeKie
ceamuiie oapkanu cy u3bopu 3a Konrpec CAJl, Ha kojuma cy aemokpare ocBojuiie Behuny y Jlomy
NpeJCTaBHUKA, JTOK Cy peryOiukannu 3aapxan Behuny y Cenaty. OBakBa npoMjeHa cHara y KoHrpecy
Ou ce HajBHUIIE MOTJIa OJIPa3UTH Ha YHyTpalrmy noautuky CAJL.
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Ha cacranky FOMC-a, oapkaHOM CpeAMHOM IMPOTEKIIe CEeAMUIlE, HUje OWIo Hu3MjeHe pedepeHTHE
KaMaTHE CTOIle, OJHOCHO OHa je 3ajap:kaHa y pacnony oxa 2,00% no 2,25%. ¥V caommremny 00jaBJbeHOM
HAKOH OBOT' CacTaHKa je HaBejaeHo aa cy npuBpena CAJl u TpxkuiiTe paaa OMbEKUIN CHaXKaH PacT, alld
je HaBelIeHO U TO J1a je PacT KamuTaJTHUX WHBecTHLH]ja y Tpehem kBapramy Ouo mamu. byayhe cmjepauie
FOMC-a ynyhyjy Ha TO 12 he 0BO THjen0 HACTaBUTH C MOCTENEHUM TNoBehameM pedepeHTHe KamaTHe
cTore, mMTO je moBehanmo odyekwBama Aa he Ha jgeneMO0apcKoj CjeTHUIM OBOT THjelia OBa CTOMA OWTH
nosehana 3a 25 0a3nux moeHa. [IpemMa HaBojMMa IMOjEIMHUX aHAIMTHYApa, HAKOH JeneMOpa, HapeaHa
noBehama peepeHTHE KaMaTHE CTOIE Ce OUYEKY]Yy Y MapTy U jyHY HapeIHE TOIHHE.

AMEpHYKH aKIMjCKH HHJICKCH Cy TOKOM IIPOTEKJIC CEIMHIIC MO3MTUBHO pPearoBajii Ha 00jaBJbUBAHE
pesyntata 3a Konurpec CA/l. Axuujcku naaekc Dow Jones je mosehan 3a 2,84% Ha ceAMHYHOM HHUBOY T€
je Ha 3aTBapamy TpxwuiTa y nerak uznocuo 25.989,30 moena. Muanexc S&P 500 je mosehan 3a 2,13% nHa
HuBo ox 2.781,01 noena, a uaaexc Nasdaq 3a 0,68% na nuso ox 7.409,90 noexa.

Taobena 4. Kpemame exonomcxkux unouxamopa za CAJl

Pen.6p EKOoHOMCKM nHgukaTtopm OueknBame CraapHo (Mpetxoanu
: cTame nepuog
1. |PMI uHaekc ycnyxHor cektopa OKT 54,6 54,8 53,5
2. |ISM ungekc npepahuBadkor cekropa OKT 59,0 60,3 61,6
3. |O6um noTtpowaykmx kpegmTa (Munujapam USD) CEIN 15,00 10,92 22,88
4, |MHpekc nponssohauknx uujena (M) OKT 2,5% 2,9% 2,6%
5. |MHuumjanHu 3axTjeBn HesanocrneHux 3a nomonh 3.HOB| 214.000 214.000 | 215.000

USD je TokoMm mipoTekie ceamuiie anperupao y ogaocy Ha EUR Te je kypc EURUSD cmamen ¢ HuBoa o1
1,1388 na muBo ox 1,1336, mTo Ha ceAMUYHOM HUBOY IpeacTaBiba cMamemne o1 0,46%. Kype EURUSD
Beh 4eTBPTY ceaAMHUILY 3ape/iloM OMIBEKH CMAEHHE.

I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuuye

1,15000
1.14500

1.14000

BEJIMKA bBPUTAHUJA

[Inekynaiuje 0 MOCTU3akY cropazyma o bpersuty cy u najbe Beoma u3pakene. TokoM ceamuie Sunday
Times je o6jaBuo BujecT na je npemujepka May omoryhuna koHiecuje u3 bpucena koje he ocuryparu na
Benuka bputanuja octane y napusckoj yauju ¢ EY. Munucrap tproBune Benuke Bpurtanuje Fox je
u3jaBuo jaa je Hemoryhe pehm na nmu Ou cnopasym o bpersuty morao OUTHM MOCTUTHYT y OBOM HIIH
HapeJHOM Mjecelly, ajM je, y CBakoM cily4ajy, J0Jao Ja mpeMujepka ucrtuue na je 95% cmopaszyma
NOCTUTHYTO. FOX je ucTakao Ja ’Keje 3aTBOPUTH ja3 M Jia ’KeJie 3aKJbY4uTH cropa3yM. Takole, nonao je
KaKo Cy YBHjeK MCTUIANIU J1a je 00Jbe MMaTH CIopa3yM HEro Ja ce MCTH He mocTurue. Mehytum, kpajem
cenMulle cy o0jaBJbeHE BHjeCTH JAa Ou mpemujepka May Moria Ouia MpUCHIbEHA Jla HAMYCTH IUIaH 3a
XUTHM cacTaHak Brane mianupan 3a moneaespak, 12.11, Ha xojem 6u Tpebdano na ce om1o0pu cropazym 3a
Bpersur. Jlabypuctuuka naprtuja je ynosopuia May na je Hamymrame EY 6e3 copasyma “nomuTHYKu
xaoc” Koju 6u Morao 6mokupatu [lapirameHT, ycibe mojauaHor cTpaxa ja mjiaH 3a bpersur npemujepke
May nehe 6utu npuxsahen. Unan [lapnamenrta ucnpen Jlabypuctuuke naptuje Starmer je ucrakao jna o6u
Homwu oM [lapaamenTa npey3eo KOHTPOIy Yy cliydajy Ja IjiaH npemujepke May Oyne on0ujeH.
CME Group Inc. je o6jaBuna BujecT 1a he eBpONCKO TPXKUIITE 32 KPAaTKOPOYHO (PUHAHCUPAIE, KOje je
HajBehe y pernony, uamjectut u3 JIoH10HA, 300T TOra IITO ONEpaTepy pa3MjeHe Kele Ja TapaHTyjy aa
he KOHTHMHEHTalHE KOMIIaHWje MONM HACTaBUTH Ja KOPHCTE OBE YCIyre y Ciydajy HElmoCTH3ama
criopazyma o bpersuty. OBa omnyka je nonecena npuje Hero je CME mpeysena NEX Group Plc. kpajem
OKTOOpa, WITO je YjeAHO MpPBH HpPUMjEp jeAHOr OJ TJaBHUX (MHAHCHJCKUX TPXKHILTA KOj€ HaIyIITa
Benuky bpuranujy.
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Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | NMpeTxoaHu

6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopu OyekuBame
cTame nepuog

1. [TprosuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) CEN -11,395 -9,731 -11,724
2. |Mnagyctpujcka npoussogrea (1) CEN 0,4% 0,0% 1,0%
3. |MNpepahwusayku cektop (/1) CEN 0,4% 0,5% 1,3%
4. |pahesuHcku cektop (1) CEN 1,3% 3,0% 0,5%
5. |YcnyxHu cektop (KBapTanHo) CEN 0,5% 0,4% 0,5%
6. |BAMN (Q/Q) P Il kBapTan 0,6% 0,6% 0,4%
7. |llnyHa noTpowmsa (Q/Q) P Il kBapTan 0,5% 0,5% 0,4%
8. [M3Bo3 (Q/Q) P Il kBapTan 3,0% 2,7% -2,2%
9. [¥YBo3 (Q/Q)P [l kBapTan 0,8% 0,0% -0,2%
10. |YkynHe nocnoBHe nHBectuumje (Q/Q) P Il kBapTan -0,1% -1,9% -0,2%

Toxowm nporekiie ceamuie GBP je anpenupana y oqnocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3a0usbexuo majn ¢ HuBoa ox 0,87797 na muBo ox 0,87374, nok je kypc GBPUSD 6naro nosehan ¢ HuBoa
ox 1,2970 na Huso ox 1,2972.

JAITAH

BoJ je moueTkom mpoTekiie ceaqmuIle 00jaBuiIa 3aIMCHUK C OKTOOApCKE CjeTHUIIE, Y KOjeM je HaBeIeHO J1a
cy nojenuam uwiaHou MPC BoJ wmarmacwim morpeOy Ja MaxJpMBO TpOBjepe HEXeJbeHe edekTe
MOHETapHUX OJIAKIIHUIA, ¢ 0O03MPOM Ha TO Ja MOHETapHA MOJUTHKA HE MOXXE PHJEUINTH CTPYKTypHE
npobieme, 0K Cy HEKH WIAHOBH MCTAKJIM MOTPeOy Ja ce mporpaM KBaHTUTATUBHUX OJIAKIIUIIA U J1aJbe
HacTtaBu. Takole, y 3amMCHUKY je HarjiamieHo J1a ce MPOW3BOJHU ja3 BjepoBaTHO Hehe moOoJpmaTH C
003MpOM Ha TUTaHUpPaHO MoBehame mope3a Ha MPOMET T€ PU3HMK Of CMambEha TOOUTH KOJ PETUOHATHUX
Oanaka. M3mel)y octasor, HCTakHYTO je U Ja je moTpedHa KoopauHaiyja moimtuka usmelhy BoJ u Brage
Jamana.

Janancka ¢uHaHCcHjcka xonauHr kKommanuja Namura Securities je caommnTiia jga OM ce TOAWIIbA
KyITOBUHA JpXKaBHUX 0OBe3HHIA oJ cTpane BoJ morna cmamuti Ha oko 20 6unmona JPY no nememOpa
2019. romuHe YKOJNMKO Ce€ HacTaBu ¢ TpeHyTHHM TtemmoM. IIpema pesynratmma Reuters ankere,
00jaBJbeHUM KpajeM IMpolLuIe CEIMUIE, MOJOBHHA jJallaHCKUX KOMIIaHHJa OYEKYyjeé HOBE TPrOBHUHCKE
nperoBope ¢ Bammnarronom kako 6u ce mosehao u3Bo3 y CAJl, ynpkoc Hanmopuma mpecjeTHuka Trumpa
Jla CMamkbU TPTOBUHCKU ja3 u3Mely oBe aBHje Bojehe cBjercke ekoHomHuje. Takohe, oko ¥4 jamaHCKUX
KoMITaHuja oudekyje na he tprosuncku par ca CAJl tpajatu no kpaja 2019. rommHe wim 4ak mqyxe, Te
BehuHa odekyje na he ce uCcTH y HapeaHe BHj€ TOJUHE JOIII BUIIIE UHTCH3WBHUPATH.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

CtBapHo| MNMpeTxogHum
EKOHOMCKM nHOMKaTopu OyekuBame

cTame nepvopn
1. [3BaHu4yHe pesepse (y mnpag USD) OKT - 1.252,9 1.259,7
2. |TprosuHcku 6unaHc (y miapg JPY) CEN 334,2 323,3 -219,3
3. |Tekyhwu payyH (y mrpg JPY) CEN 1.786,5 1.821,6 1.838,4
4. |PMI nHgekc ycnyxHor cekropa OKT - 52,4 50,2
5. |PMI KOMNO3WUTHM NHOEKC OKT - 52,5 50,7
6. |Mngekc ykynHux 3apaga (IT) CEN 1,1% 1,1% 0,8%
7. |Bogehu nngekc P CEN 103,9 103,9 104,5
8. |KonHumampajyhu nagexc P CEI 114,6 114,6 116,7
9. |MoHeTapHu arperat M2 (I'/T) OKT 2,8% 2,7% 2,8%
10. |MoHeTtapHu arperat M3 (/1) OKT 2,4% 2,3% 2,5%
11. |TemerbHe mawimnHcke nopyubuHe (M) CEI 7, 7% -7,0% 12,6%

JPY je Toxom mpoTtekie ceamuiie 6iaro aenpenupao y ogHocy Ha EUR te je kypc EURJPY 3abuibexuo
He3HaTaH pacT ¢ HuBoa o 128,92 na nuBo ox 128,99. JPY nenpernupao u y ognocy Ha USD Te je kypc

USDJPY 3abusbexno pact ¢ HuBoa of 113,20 va auBo ox 113,83.
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HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiuike Oep3e y MOHEIjesbak
I1jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je Uu3HOCUIIA
63,14 USD (55,44 EUR). [lujena Hadte je TOKOM
OPOTEKJIE CeIMUIle OWJBEKMIa CMambeme Ha
HAjHIDKM HUBO O] Mapra Tekyhe roauHe.
JlomuHaHTaH (akTOp KOjU j€ YTHLIAa0 HAa OBAKBO
KpeTame Omie cy mHpopMaiuje o pacty oduma
npou3Boame Hapre y CAJl Ha pEeKOpIHO BHUCOK
HUBO o1 11,6 Mmunrona 6apena HadTe HA THEBHOM
HUBOY, Kao U wuH(popMmanuje o nosehamy
aMepUuKuX 3anuxa HadTe 3a 5,8 Munmona Gapena
Ha  cenMU4YHOM  HHBOy. [locmarpano  Ha
MjEeCEYHOM HHUBOY, IIMjeHa Ha)Te je CMarmeHa 3a
oko 20% Te je mpema HaBOgUMA TIOjSTUHUX
aHayMTHYapa Moryhe meHO Jajbe CMambeHke, jep je
,yTOHylIa y 30Hy wMeaBjena” (enri. bearish).
Hakon axtuBanuje canknuja Mpany, y9ecHUIIN Ha
TPXKUIITY HapTe Cy TOCTATU CBjECHU Ja HM3BO3
HadTe U3 oBe 3eMJbe Hehe OUTH CMameH y MjepH
y KO0jOj Cy OYEKHMBAJH, jep Cy IOjeluHE 3eMJbE
nobune carmacHoct ox CAJl ma y mepuomy of
HapeJIHUX IIECT Mjecell HacTaBe C yBO30M HadTe
6e3 0oja3HM oJ1 Tora Ja OW CaHKIHje MOTJie OUTH
yBEICHE H TpemMa mHMa. TOKOM TpOTEeKIe
cenMuIle, Ha TPXKUIITY HadTe Cy ce IMojaBWIiIe U
HIneKyianuje o ToMe Ja Ou 3eMJbe YJIaHUIle
OPEC-a u Pycuja, TokoM HapenHe roJuHe MOTJIe
CMamUTH OOMM TIPOU3BOAKE HaTe, Kako O
cIpujeunsie TOHOBHO NoBehawe MOHYZE OBOI
€HEepreHTa y OJHOCY Ha Tpaxmy, MTO je |
noTBpheHO ~ TOKOM  TPOTEKJIOr  BHKEHJA.
Caynmjcka ApaOuja je HajaBwia Jnga he of
nereMopa CMamUTH 00MM TIPOU3BOIKE HaTe 3a
500.000 6apena. Ha 3aTBapamy TpXKHIITa y IETaK
[IMjeHa jeqHor Oaperna cupoBe HadTe je M3HOCUIIA
60,19 USD (53,10 EUR).
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ITpunpemunm:
Cuyx0a Front Office
Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
U3HOCHJIA

1.232,89 USD (1.082,62 EUR). Iloyerkom
MPOTEKIIE CEeAMHIIC IHjeHa jeaHa QuHe YHIEe
3mata je Owibexkmina 0jaro cMmameme, jep cy
YYECHUIIM HA TPXKUIITY OWIM Yy HIIYCKHBAY
pe3ynTara u300pa Koju Cy ce Y yTopak oJip>KaBaliu
y CAJl u curnamna ca cacranka FOMC-a. Tokom
MPOTEKJIE ceaMuIle oOjaBbeHa je nHpopmanmja o
ToMe ja ce Benenyena ooparuia Bank of England
C LIMJbEM Ja Y 3€MJbY BpaTu oko 14 ToHa 3iarta,
KOjeé Cce TpPEeHYTHO 4YyBajy y Tpe3opy OBe
neHTpanHe Oanke. CmaTpa ce Ja je oBaj MoTe3
JIOIIA0 Kao oAroBop Ha HemaBHe caHkmnuje CAJJ
Koje cy ycMmjepeHe Ha nopemehaje y u3Bo3y 3i1aTa
Jyxne Awmepuxe. Tokom mnpoTekie ceaMuie
o0jaBjbeHa je W HWHPOpPMAIMja O TOME Ja Cy
uHBecTuTOpH nosehanu ynarame y ETF-ove, koju
Cy BE3aHHM 32 OBaj IUIEMCHUTH METaJl, Ha HajBHUILIH
HUBO y TIOCJbENIba TpH Mjecena. Jlempenujanuja
USD 3a0uspekeHa TOKOM TProBama y CpUjey je
yrunaia W Ha OJard pact IMjeHe 3Jjara.
Mehytum, TOKOM TproBama y  4YETBPTaK
3abuipekeHa je anpenujanuja USD, HakoH
oOjaBipHBama pesynrara ca cactanka FOMC-a,
HAKOH KOjer je CUTHaJIM3UpaHo /a he oBO THjelo
HACTaBUTH C moBehameM pepepeHTHE KaMaTHe
crone Beh Ha HapemHoM, eneMOapcKOM
cactanky. Pact tpaxme 3a ooBesnunama CAJl u
JIPYTHUX pa3BHjEeHHX 3€Majba j€ TOKOM TProBama y
MeTaK yTUIA0 Ha 3HAYajHO CMamkhEChe I[UjEeHE jJeTHE
¢duHe yHIIe 371aTa Ha HAJHUKH HUBO Y TIOCIbEIIEBUX
CKOpo Mjecel] naHa. Ha 3arBapamy TpxKuiTa y
MeTak IMjeHa jeqHe GpuHe yHIle 371aTa je H3HOChIa
1.209,65 (1.067,09 EUR).
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Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mperien kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna OaHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHAUPEKTHY MITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao MOCJbEANIIA KOPUIITEHha MM HEeMOTYhHOCTH KOpHIITemha HHPOpMaIHja, MaTepHjaia WIH cajpikaja, WIN 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3n HmUX.



