HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 17.01.2022. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKNINTUMA 10.01.2022. — 14.01.2022.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYe

MpuHocu EBpo30Ha CAO Benuka BputaHuja JanaH
71.22 - 14.1.22 7.1.22 - 14.1.22 7.1.22 - 14.1.22 71.22 - 14.1.22
2rognHe | -0,59 - -0,58 A 086 - 0,97 7| 083 - 0,80 N ([-0,056 - -0,07 A
5roguHa| -0,38 - -0,36 2 1,50 - 1,56 2| 100 - 0,97 N[-0,04 - -0,02 7
10 roguHal -0,04 - -0,05 N 1,76 - 1,78 Al 118 - 1,15 N[0,14 - 0,14 >
Tabena 2: Ilpuxaz kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe Mpunocu
7.1.22 - 14.1.22

3 mjeceua -0,621 - -0,643 b

6 mjeceum -0,658 - -0,665 A

1 rognHa -0,646 - -0,647 b

I'pagh 1: Ilpuka3z kpusyva npunoca 0p.7fcasnux 006e3nuYa
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I'pad nmpuxka3zyje kpuse npuHoca tbemauke (3eneHa), Z[ (mnaBa), Benuke bpuranuje (pBena) u Janana
(’pybuuacra) 3a mepuosae ox 3 Mmjecena Ao 30 roguHa Ha nmane 14.01.2022. roguHe (MyHE JHWHUjE) U
07.01.2022. ronune (ucmpekumane nuHUje). Ha nmomem nujeny rpada je mpukaszaHa pasinuka mmehy

BPHjETHOCTH OJroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO3OHA

[Mouetkom cenmure wian MB ELIB Schnabel je, oxpuibyjyhu mopemehaje nanHama moHyne W BHIIAK
ymreheBuHa, n3jasuia aa he ELIb moxna mMopatu na peBuaupa NMporHo3e MH(aluje HaBUIIE YCIbE[
HacTojama EY na cMamu eMucHjy YIJbeH-IHOKCHIA | JIa CE PEYCMjepH Ka 3eJIeHo0] eHepruju. [locibenme
JIOCTYIIHE NIPOrHO3€ OBE MHCTUTYLMjE yKa3yjy Ha pacT MH(Iauuje y eBpo3oHu Ha 3,2% y OBOj MOJHMHH,
HAKOH 4Yera ce odekyje ycrmopeme Ha 1,8% Toxom 2023. m 2024. roxune. Takohe, HOBH TpeAcjeqHUK
Deutsche Bundesbank Nagel je u3jaBuo na TpeHyTHO kao Behu pH3UK BUAM MOTYhHOCT jaa uHpanuja
OCTaHe Ha BUCOKOM HMBOY JIy’K€ HEro ILTO Ce cajia OueKyje, Te Aa y CBAKOM Clly4yajy KpeaTopu MOHETapHe
noiauTuke Tpeda ma Oyamy ,,y mpumnpaBHocTu . Mmak, m3jaBe ocranmux 3BaHnmuHuka EIb cy yrimaBHom
notBpawiie Aa je ctaB EIIb o mpuBpemeHom kapaktepy BUcOke WMH(Iamuje HermpoMujemeH. Unan YB
ELIb Rehn je m3jaBuo ma ce 6osbe (pokycHpaTH Ha TeMEJbHY HH(QIIANHN]jY, KOja MCKJbYUyje TPOIIKOBE
EHEepruje U XpaHe, a Koja ,,BUIlle roBopu o auHamunm uHmanuje”. Jlogao je ma Oyayha unpnanuja
3aBHCH O] Tora ja i he nohu 10 popmupama crmpae miaTa, Te 1a MpodJieMH y JJaHIIuMa CHa0I1jeBama




joII yBHjeK He BOJE Ka OJPKMBOj MH(QIIAIN]H YKOJIHKO HE MPOU3BENY CHaXXHO TMoBehame rmiara. Hberos
koiera De Galhau je wu3jaBmo ,Hamazumo ce Beoma Onm3y BpxyHUa wuH(uanuje”“. Hakon Tora
notnpencjenauk ELIb De Guindos je m3jaBuo na he ,,uadnanmja curypHo mactu®, anu na Ou TIIaBHU
PHU3UK O MPOTHO3€ MHIANMje Y KpaTKOM POKYy MoTao Aa Oyze eBojylyja IujeHa enepreHara. JJomao je
na he ce mpobnemnMma y mannuMma cHaOAMjeBama NpHje WIM KaCHU)jE TOCBETUTH IMaxmba, Tako na Hehe
HACTaBUTH Jla UMajy WUCTH YTHUIQ] Kao mTO je Owo ciydaj y 2021. roguau, Te na OM IPYrH KpYroBH
edekara, Kao OATOBOP Ha MPUBPEMEHU pacT uH(Ianuje, Tpedano aa 6yay uzdjeruyru. [Ipoujeny pusuka
no uH(anujy TokoMm Hapenaux 12 mjecenm De Guindos je ommcao kao ,,yMjepeHO HarHyTH Ka BHUIIE®,
JIOK Cy Y CpelllheM POKY OBH PHU3HIIM ,,ypaBHOTexkeHU“. [ maBHu ekoHommcta ELIb Lane, je mzjaBuo na
OYeKyje COJHIaH eKOHOMCKH pacT y EBpomu y mepuomy 2022-2024. rogmHe, Te Ja IUiaTe W HaBUKE
MOTPOIILE HE YKa3yjy Ha To Aa Ou Moryo nia fohe 1o O6p3or moBehama TeMesbHe cTone HHQIanuje, Kao u
na Ou mHbmanmja Tpebdano aa ce cMamu Ha HUBO ucnof 2% y 2023. u 2024. ronuan. Takole, TOHOBHO je
paHMjU CTaB Jla je Majo BjepoOBaTHO J1a TOKOM OBe rofause nolhe no nosehama kamarHux crona EIb. Ha
Kkpajy npouute ceamuiie npexacjenanna EI[b Lagarde je m3jaBmma ma ELIb ouekyje ma he moxperaum
uH(}IanMje yCIopuTH TOKOM OBE ToamHe W aa he OuTH momy3ere cBe MOTpeOHE Mjepe Kako OM ce
OCHT'YpaJIo MOCTHU3ambe LINJbAHOT HUBO HH(Ianuje o 2% y CpemheM POKy.

[IpunocK 00Be3HMIIA €BPO30HE IO CPEIMHE NMPOTEKIIE CeAMHUIIE HUCY Omibexuau Behe mpomjeHe, HaKOH
yera Cy y Cpujelly M uYeTBpTaK cMmameHH. Mnak, Ha Kpajy ceIMHIle IPUHOCH OOBE3HHIA €BPO3OHE CY
KOPUTOBaHM HaBUINE, TAaKO J1a Ha CEIMUYHOM HUBOY HHUCY 3a0miperkeHe Behe mpoMjeHe KoJ MpUHOCA
o0OBe3HHUIa CUTYPHUJUX YJIAHHULA €BPO30HE, IOK Cy MPUHOCH UTAJIMjaHCKUX OOBE3HMIIA CMambeHU H3Mely
2 u 4 6a3Ha moeHa.

Tabena 3: Kpemarmne eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6P0O30HY

Pen. CteapHo [MpeTxognm
op. EkoHoMCKM nHankaTopm OueknBame
cTame nepuop

1. |Ctona He3anocneHoctu — E3 HOB 7,2% 7,2% 7,3%
2. |Ctona HeszanocneHoctv — WTanuja HOB 9,3% 9,2% 9,4%
3. |Crona HesanocneHocTu — benruja HOB - 5,9% 6,0%
4. |Ctona HesanocneHocTt — Mpcka OEL, - 5,1% 5,2%
5. |Sentix nHgekc nosjepersa nHeectutopa — E3 JAH 13,0 14,9 13,5
6. [TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) HOB 1,5 -1,3 1,8
7. |Mnpyctpujcka npoussogwa — E3 (IT) HOB 0,8% -1,5% 0,2%
8. |Nnayctpujcka npoussogwa — Ayctpuja (/1) HOB - 7,4% 5,5%
9. |MHaycTpujcka npoussogwa — PuHcka (I11) HOB - 5,4% 5,1%
10. |MHgycTpujcka npoussogha — LWnanwja (M) HOB 0,6% 4,8% -0,7%
11.  |MHgyctpujcka npoussogha — Utanuja (I'/1) HOB 3,7% 6,3% 1,9%
12. |MHgycTpujcka nponssogra — puka (/1) HOB - 8,0% 16,5%
13. |MHagycTpujcka npounssogna — Upcka (/1) HOB - -29,2% -10,9%
14. |MHpgycTpujcke npogaje — Xonaxauja (/1) HOB - 26,0% 17,3%
15. [MpepahuBayvka nponssogha — Xonavauja (M) HOB - 10,6% 9,9%
16. |5AN — Hbemayka (/1) 2021. roauHa 2,7% 2,7% -4,6%
17. |BunaHc Gyyeta (y ogHocy Ha BAM) M 2021. roguHa -5,5% -4,3% -4,3%
18. |MHpekc BenenpoaajHux umjeHa — Hbemauka (/1) OEL - 16,1% 16,6%
19. |Crona nHdnauuje — XonaHauja OEL - 6,4% 5,9%
20. |Ctona nHdnaumje — PpaHuycka (duHan.) OEL 3,4% 3,4% 3,4%
21. |Crona uHdpnaumje — WnaHwuja (dpunHan.) OEL 6,7% 6,6% 5,5%
22. |JasHu gyr Ntanuja — Utanuja (y munujapgama EUR) HOB - 2.694,2 2.710,3
23. |Manonpopaaja — Utanuja (/1) HOB| 10,6% 12,5% 4,0%
24. |O6um manonpogaje — ®uHcka (/1) duHan. HOB| -1.9% 1.1% 1,6%




CAQ

IIpencjennuk ®Pena 3 Puumonna Barkin je uzjaBuo na Om mosehame pedepeHTHe kamaTHe cTome y
MapTy Omino moryhe, Te je MCTakao Kako odekyje aa he ce MH(IATOPHU MPUTHUCIH YOJIAKHUTH HEKa[
KacHHje TOKOM TOJIUHE.

[Ipencjenunk ®@ena Powell je uzjasno na he ®@en Bpemenom mosehaBaTu pedepeHTHY KamaTHY CTOIY,
YKOJIMKO c€ HWH(IATOPHM NPUTHCIU 3aIp’Ke€ HAa BHCOKMM HHBOMMA Oy)K€ OJ OYeKHBama. |akole,
HarJIacHo je Ja je Bucoka nHduanrja 030uibHa MPUjeTHa MOCTU3akhy HUBOA MAaKCHMAJIHE 3aMl0CIEHOCTH,
TE Ja YKOIMKO C€ BHCOKM HHBOM HH(JAlWje YKOpHjeHEe y aMepHyKy NpUBpEIy, PECTPUKTHBHHja
MOHeTapHa nmonuTuka he OuTH HensOjexaH mores, KOju OU, y KOHAYHUIIM, MOTA0 JIOBECTH JIO pPellechje U
Jommjer mosnoxaja pagauka. [peacjenank dena n3z Atnante Bostic, je u3jaBuo aa he Bucoka nudmanuja
U CHa)kaH OINopaBaK aMepuuke mnpuspese 3axtujeBatu ox Pena nosehame pedepeHTHE KamaTHE CTOIE
HajMame TPU ITyTa OBE TOJMHE, OYeBIIN o1 MapTa. VcTor craBa je u npencjennuna @exa nz Clevelenda
Master, koja je TpaJUIMOHAJIHO 3aroBapaja BehH pacT KaMaTHUX CTOIA OJf CBOjUX KOJIEra.

Y cpujeny je o0jaB/beH moaaTak o cTonu MHQJIaANMje, Koja je y aenemMOpy 3a0u/beKuaa HAjBUIIU
roAUIILY HUBO Y mocbeambux ckopo 40 roauna (7,0%), a mro je y ckiaaay ca oyekuBambuMa. Y
UCTOM IEpUOJly MHJEKC MOTPOLIAYKUX IMjeHa KOjU HCKJbydyje LHjeHe NpexpaMOeHHX MpoHu3BoJa U
eHepreHata je nosehan Ha HajBum HEBO o 1991. rogune (5,5%).

Takohe je y cpujeny o6jaBibeH DeoB u3BjemTaj o cramy amepuuke npuspene Beige Book, y kojem je
uctakHyTo naa je mnpuBpena CAJl y mocibemuM cenMHIaMa TpOoUUle TOAWHE OMIBEKHIA pPacT
,»CKPOMHHM'* TeMIIOM y Tiopehjery ca MpeTXOJHUM U3BjeIlTajeM KOjH je HAaBOAMO ,,CKPOMaH JI0 yMjepeH*
TEMIIO pacTa. YIPKOC CKPOMHOM TEMITy pacTa, MOTPakKiha 3a MaTepHjaiiMa U WHITYyTHMA, T€ MOTPaKmba
3a paJJHOM CHaroM y IpOU3BOJHOM CEKTOpY M Jlajbe je ocTana nosehasa.

IIpencjennuk ®@ega n3 New Yorka Williams je y merak u3jaBuo ia, Kao MITO je MaHAEMHja CIUjeauIa
COIICTBEHH CIIEHApHO, OYeKyje na he m Kperame crore uHanyje OWTH Apyraddje O MPETXOIHHUX
muiiyca. Ca ycrnopaBamkeM EKOHOMCKOT pacTa W IIOCTETNIEHHUM pjellaBalbeM OrpaHHYeHa IOHY/IE,
Williams ouekyje na he cromna nadnammje 6utn cMameHa Ha 0KO 2,5%.

Taobena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3a CAJl

Pegn. CrtBapHo | MpeTxopHu
op. ExoHOMCKM nHaukaTopm OuyeknBame
Crame nepuvop
1. |BenenpopgajHe 3anuxe (M/M) couHan HOB 1,2% 1,4% 2,5%
2. |MBA annukauumje 3a xvnotekapHe kpegute 7. jaHyap - 1,4% -5,6%
3. |Crona nHdnauuje (M) OEL| 7,0% 7,0% 6,8%
4. |[Mpownssohayke unjeHe puHanHe notpaxne (M/M) OELL 9,8% 9,7% 9,8%
5. |[MHuuwmjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a noMoh 8. janyap| 200.000 230.000 207.000
6. |KOHTMHYWMpaHW 3axTjeBU He3anocneHnx 1. janyap| 1.733.000 | 1.559.000 1.753.000
7. |Manonpogaja (M/M) OELL -0,1% -1,9% 0,2%
8. |[MHpgekc yBo3HUX umjeHa (M/M) OEL 0,2% -0,2% 0,7%
9. |MHaekc n3Bo3Hux umjeHa (M/M) OEL 0,3% -1,8% 0,8%
10. MHaycTtpumjcka npomssogha (M/M) OEL, 0,2% -0,1% 0,7%
11. |MckopuiTeHOCT KanauuTeTa OEU|  77,0% 76,5% 76,6%
12. |MHgekc pacnonoxetna notpou. Y. ns Muunrena (npen.) JAH 70,0 68,8 70,6

USD je nenpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a6usbexxno pact ca HuBoa of 1,1360 Ha
HUBO of 1,1411.
I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkne ceOmuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Exonommuja Bennke Bpuranuje je Tokom HoBemOpa 2021. romuHe 3a0mibexXuiia CHa)KaH pacT ¥ KOHAYHO
je mpemainuia HUBO KOjH je 3a0MJbeKEH MpHje HEeTo je eKOHOMHja MpBU MyT yToHy’na y ,,lockdown®.
VYenyre cy mane Hajehu mompuHOC €KOHOMCKOM pacTy, a MOTakHyle cy Behe mpojaje Hero mro ce
ouekuBano TokoM LlpHor nertka xao m youm boxwuha, mro je najse moromoBajo MajonpoJaju Kao U
aKTUBHOCTMMa TpaHCIOpTa M criagumuTera. HakoH oBHX mojaTaka MuHMCTap ¢uHaHcuja Sunak je
M3jaBUO JIa je HeBjepOBATHO BUIjETH J1a C€ €KOHOMHja Bpaha Ha MmpeTnaHIeMjCKe HUBOE.

U3 BoE je caommreno ma 6u 6anke y Benukoj Bputanuju tpebano na Oyny ,,aMOUIMO3HE ™ MPHIUKOM
NPaBUIHOT KBAaHTH()UKOBama PU3MKAa KIMMATCKUX NpOMjeHa Wid he ce CyOoYuTH ca WHTEPBEHIIHjOM
peryjaTtopa yKOJMKO y ToMe He ycrnujy. banke Ou Tpebano moceOHy maxmy Aa oOpare Ha TO Kako
MHKOPIIOPHPA]y PU3UKE Be3aHE 3a KIMMATCKE NMPOMjeHE y TOCIOBHE CTpaTeTHje, Kako JOHOCE OIIyKe U
KaKko Mpey3uMajy pHU3MKe, HaBelIeHO je y mucMy koje je BoE ymyruna uyennHuimuMa GaHaka Be3aHO 3a
NUTake CYNEePBU3OPCKUX MPHOPUTETA y TOJMHU KOja CIHjenu. Y MHCMy je, Takohe, HaBeaeHo aa he ce
HACTABHUTH Ca IIMPUM CIIEKTPOM CYNEPBH30PCKHUX ajaTa y OHMM CErMEHTHMa TJjé ce OLHWjeHH A je
HauumbeH HeJoBoJbaH mporpec. BoE je uctakia na je Behuna 6anaka okycrupaHa Ha MOCIOBHE NPHIUKE
KOje Cy pe3ynTar KIMMAaTCKUX IPOMjeHa, MaKo OHE IPEJCTaBJhajy BehH IOCIOBHM PH3HK KOjU je
MPEJIBUIUB U 3aXTHjEBa aKIIH]jy.

Tabena 5: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za YK

Pea. CtBapHo | lpeTtxoaHu
o EkoHOMCKU MHAUKaTOPU OuekuBame
cTate nepuop

1. |BAONMN (M/M) HOB 0,4% 0,9% 0,2%

2. |MHgycTpujcka npoussoghsa (/1) HOB 0,5% 0,1% 0,2%

3. [Mpepahusayka npoussoama (M) HOB -0,3% 0,4% 1,1%

4. |paheswuHcku cektop (/1) HOB 3.1% 6,8% 4,3%

5. [YcnyxHu cektop (M/M) HOB 0,5% 0,7% 0,4%

6. [TproBuHckm 6unaHc (y mnpg GBP) HOB| -14,300 -11,337 -11,807

Toxom mporekiie cenmuiie GBP je anpenupana y oqaocy vHa EUR u y ogaocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3a0mIpexuo man ca HuBoa of 0,83586 na HuBo ox 0,83456, nok je kypc GBPUSD nosehan ca HuBoa o1
1,3588 na nuBo ox 1,3675.

JAITAH

Kyodo News cy usBjectmiie na Bnana Jamana pasmatpa npoayxeme 3a0paHe yilacka Hepe3HUIEeHTHMA Y
3eMJby, HajMame J0 kpaja ¢ebpyapa. Ouekyje ce na he mpemujep Kishida o6jaButn mpomyxeme Te
3a0paHne, koja je Ha cHas3u ox 30. HoBeMOpa Mpomuie TOAWHE ca M0jaBOM IIPBOT cliyyaja OMHKPOH coja. On
9. janyapa ma 10 Kpaja jaHyapa Ccy yBeJeHa OrpaHuueHha y TPH perroHa y JanaHy 300r mupema BUpyca.
I'yepuep BolJ Kuroda je uzjaBuo na ce ouekuBano ga he ce madnanuja mocreneHo mosehaBaTu 300rT
pacTta IHMjeHe EHeprhje W OYEKHBAHOI pacTa IMOTPAKIE KOjU j€ TMOACTAKHYT YMjepeHHM OIOPaBKOM
exoHomuje. VcTpaxkuBame Koje je cnposena Bol y mepuony ox 5. HoBemOpa mo 1. menemOpa mporwte
TOJMHE je TMOoKa3aJo Ja MmpoleHaT aomMahmHcTaBa Koja odekyjy aa he mujene Outm Behe y HapemHoj
roauHu je oxko 78,8%, Bumm Hero y centeMoOpy (68,2%), AOCTUIHYBIIM TUME W HAjBUILIU HUBO Of
centemOpa 2019. rogune.

Reuters je o6jaBuo na he Bnanga Jamana nampaBuTu mporjeHy aa nu he mweH mpumapHd OyueT OuTu
ypaBHOTEXEH y (uckannoj 2026. roguHN U TO TOAMHY JaHa paHHje O] MPETXOAHE MPOjeKIrje O IpHje
mecT Mjecenu. PeBuiupana mpojeknyja Ou MpeTrnocTaBuia CHEHAPUO 33 CHa)KaH €KOHOMCKH ONOpaBaK
on kpuse u3a3Bane Kosunl9, kao u 3a Behe nmopecke npuxoze. HezaBucHo ox oBe npojekuuje, Brnana je
NOCTaBWJIA [Wb Kako OWM MocTuria mpuMapHH OyjeTcKku OwiaHc, W3y3uMajyhum wu3maBame HOBHX
00Be3HHMIIa U TPOWIKOBe (puHaHCHpama ayra, 10 ¢uckanne 2025. roauHe, MWTO je KIbYYHH MOKa3aTesb 3a
JIMjarHOCTUIIMpame (PHUCKATHOT 37paBiba 3emibe. VMHade, mmib 3a gath OyUeT je HEKOJHKO ITyTa
MPOJIOHTHpPaH 300T oanarama (uckanne pegopme.

Kpeatopu monerapue monuruke Bol pacnpaBibajy 0 ToMe KOJIHKO Op30 MOTY J1a TIOYHY Ca €BEHTYaJTHUM
noBehameM KamMaTHHX CTONA, IITO OM Ce MOTJIO JIECHTH YaK W IMpHje Hero INTO MHQIAIMja JTOCTHTHE
mubaHu HUBO o1 2%. Mako cTtBapHO moBehame kaMaTHHX CTOma HUje Hen30jexxHo u Bol je Ha myty nma
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3apKU yATPACTUMYJATHBHY TIOJIMTHUKY OapeM 10 Kpaja OBe TOAHHE, (PMHAHCHjCKA TPXKUINTA MOXKIA
HOTIHjebY]y BEHY CIIPEMHOCT J1a MOCTENEHO YKHHE CBOj HEKaJallllbi PaJuKalHH MPOrpaM MOJICTUIA]a.
BpmwxieuBo Qopmynucana obehama BoJ ma he MoHeTapHy MONMTHKY OJAp)KaBaTH TPHIATOIJEUBOM,
OJTHOCE C€ CaMO Ha CTaJIHO YIyMIIaBamke HOBIIA y ONTHUIIAjy HA TPXKUILITY, a HE Ha 3a/p)KaBambe KaMaTHUX
CTOIA Ha TPEHYTHO HUCKUM HHBOHMA.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pegn. CrtBapHo | MpeTxoaHu

6p. EKOHOMCKM MHAnKaTopu OuekuBame
cTate nepuoa

1. Bopehu uHgekc (npenvm.) HOB 102,9 103,0 101,5
2. |KoHumpgupajyhu nigekc (npenum.) HOB 93,4 93,6 89,8
3. [Tekyhwu pauyH (y munujapgama JPY) HOB 589,8 897,3 1.180,1
4. |TproBuHcku bunaHc (y munujapgama JPY) HOB| -650,5 -431,3 166,7
5. |MoHetapHu arperat M2 (I'/T) OELL 3,8% 3,7% 4,0%
6. |MoHeTapHu arperat M3 (/) OELL 3,5% 3,4% 3,5%
7. |baHkpotu (') OEL| - -9,67 -10,36%
8. [[MopyubuHe malmHCcKkMX anara (npenum.) OEL - 40,5% 64,0%
9. MHpekc npounsBohadkmx umnjeHa (/1) OELL 8,8% 8,5% 9,2%

JPY je Toxom mpoTekie ceamulle anpenupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abuibexuo maj ca
HuBoa of 131,29 na wuBo ox 130,35. JPY je ampemnmpao u y omnocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0mJbexuo naj ca Husoa 115,56 na auso ox 114,19.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHEmjesbak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe Ha)Te je U3HOCHIIA
78,90 USD (69,45 EUR). Tokom mpoTekie
ceiMuie nujeHa HadTe je YrIaBHOM HMaja
TEHJICHIIM]y pacTa. biaru naj nujeHe 3a0ubexeH
je y ToHeIjesbak Kako je 3a0pHHYTOCT OKO
ucrnopyke Hadre 300r npobnema y Kazaxcrany u
JInbuju craBjbeHa y Jpyrd ImiaH, Te je Behn
edexaT KO WHBECTUTOpPA HWMAo TOAATaK O
rnobamHOM pacTy Opoja 3apakeHWX HOBUM COjeM
Bupyca. Mehyrum, Beh HapemHor maHa nujeHa
HadTe je moBehaHa MOJM yTHIAjeM CMambeHE
NOHYJe M OYEKHBama Ja COj BHpPyca OMHUKPOH
Hehe uMaTH cHa)kaH HeraTMBaH eQekaT Ha
riobanHu onopasak Tpaxme. U3 EIA cmarpajy na
he mpouzBoama TokoM 2023. ToAMHE BjepOBATHO
pacTd Ha HOBHM TOAWIIBLM MakcumyM of 12.4
MWIMOHa Oapena JHEBHO, ynMe he HaaMalIuTH
MIPETXOAHN PEKOPIHU BOIYMEH oA 12,3 MuianoHa
Oapena THEBHO, KOju je mocturHyT 2019. roaune.
VY HapeaHuM JaHHMa IMjE€HA je HacTaBMJa Jla ce
noehaBa, Te je JOCTUIIa HAjBUIIM HHBO Y
HOCJbE/Iba JIBa Mjecella Mo YTULIajeM Cy’KaBarba
NMOHyJe W  CMameHe 3a0pHHYTOCTH  OKO
HETaTHBHUX c(eKkata OMHKPOH CoOja BUpyca IO
TpaXkKmby 3a OBUM eHepreHToM. braru man nujene
3a0MJbEIKEH j€ Y YeTBPTaK, alli je IMjeHa U Jajbe
ocTtana u3Haj 82 ponapa o Gapeiy Moj yruuajem
OUYeKMBama J1a he CHAKHIjH EKOHOMCKH OTIOPaBaK
nojictahu MoTpakmwy, AOK Cy pacT 3anuxa HadTe
y CAJ wu Bucoka wuH(pIaNMja OrpaHAYNIN
ryoutke. Ha kpajy cenmune nujena HadTe je
HACTaBMJIA Ca PACTOM, Te je 3a0MIbEKEH YETBPTH
CeJIMUYHM Y3aCTONHH pacT TMOJ YTHIAjeM
orpaHuuewma y JAMjedy TIOHyAe, alu |
JeTpenijanyje aonapa, yrnpkoc uHpopMamyjama
koje cyrepuiy na he Kuna ocinobomut pesepse
HaTe y mepuonmy oko JIyHapHe HOBE TOAMHE.
[Mujena w©HadTe je HA CEIMUYHOM HUBOY
3a0uspexmna pact ox 6,24%. Ha 3arBapamy
TPKHINTA y TETaK IUjeHa jeqHor Oapena cUpoBe
HadTe je m3Hocuina 83,82 USD (73,46 EUR).

I'pag 3: Kpemamwe uujene nagpme mokxom npomexne
ceomuuye

Ipunpemunu:
Cuyx6a Front Office
Ogjesbeme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapawmwy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbak IMjeHa jeaHe (uHE YHIE 37ara je
n3Hocuiaa 1.796,55 USD (1.581,47 EUR).

Jlo cpeamHe cenMuIle [UjeHa 3JaTa je WMala
TEHJICHIIH]Y pacra. WuBectutopn cy
NpOIjeUBAIA KOMEHTape mnpencjennuka dena
Powella, xoju je ucrakao na he ®@exn cnpujeuntu
Jla BUCOKa MH(IaIja ocTaHe yCUApPeHa, 10K Cy
U Jajbe TpHUCyTHa ToBehaHa OYEKMBama OKO
pacrta pedepenTHe kamaTHe crone dexa y mapry.
Hakon mTo ce mpencjennuk Pema Powell
o0aBe3ao fa he yYMHHTU CBE MITO je MOTPEOHO
Kako Om 00y3mao wmH(pianujy, amm je, Takohe,
curHanusupao j1a he dex BjepoBaTHO peayLpaTH
ownanc Tokom 2022. roauHe, NMjeHA 37aTa je
HacTaBWiIa ca TEHAECHUUjoM pacTa. Jlamu pact
[UjeHe 31ara OWO je MoJ yTHIlajeM MojaTaka 3a
unumanjy y CAJl koju cy mokazamu nga je
uHOIanMja JOCTUTIIA HAJBUIIM HUBO Y CKOPO
nocjeeibe 4yetupu gAeueHuje. OBaKBU IMOIAIH
CTBapajy NOJaTHU NpuTHcak Ha Pex U merose
aKTUBHOCTH Yy TpaBIly Cy30Hjama I[JEHOBHHUX
HpUTHUCAKA.

World Gold Council je 06jaBro HOBe IPOrHO3€ 3a
KpeTame 37aTa y OBOj TOIAWHH, y KOJUM je
UCTAaKHYTO Ja OW LHjeHa OBOI IJIEMEHUTOT
MeTana MOTJa HACTaBUTH JIWHAMHKY KpeTama Kao
U y NIPOILJIOj TOANHHU.

VYBo3 3mara y WHamjy, KOju WMa yTHIQ] Ha
JebunuT Tekyher padyHa 3eMJbe, j€ TOKOM
neproja anpui- neremoap nosehan. ¥V genemopy
2021. roguHe yBo3 3nara je moBehan Ha 4,8
MUWIHjapu J0jlapa, JOK je Y HCTOM IEpHOIy
NpPeTXO/JHE TOIWHE OBaj IMomaTak H3HOCHO 4,5
MuiIgjapae nonapa. Tamac yBo3a 31ara TOKOM
NOCJRENBbUX JIeBET Mjecen y MHamMjy yrumao je
Jla ce TProBUHCKHW aedunut mpoayom Ha 142,44
MUITHjap/e AoIapa y Ieproay anpui — aenemoap
2021. ronune.

Ha 3arBapamy TpxumTa y TeTaKk IUjeHA jeIHE
¢une yHue smara je msHocuma 1.817,94 USD
(1.593,15 EUR). Ha ceqmMuuHOM HHMBOY IHjeHa
3nata je mosehana 3a 1,19%.

I'pagp 4: Kpemawe wuujene 3nama mokom npomexie
ceomuuye

Onp o1 oAr i (Disclaimer)

HaBeieHu nperiie]i KpeTara je 3aCHOBaH Ha KCTEPHUM H3BOPHMA W He Caipku OUiIo KakBe KoMeHTape, npoijese u crasose L{BbuX. LlenTpaina GaHka He MOXe rapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJTH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYITHTH Ka0 MOCIbeIHIA KOPHIITEHa HiIM HeMOryNHOCTH KOpHIITerha HHoOpMalIHja, MaTepHjaa HiM cajpiKaja, MM 3a TIOCIbEINIIe

OJUTYKa JIOHECEHUX Ha 6asH HHX.
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