HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJY/XKBA FRONT OFFICE

CE

CapajeBo. 29.08.2022. roaune

MUYHU NPETJVIE] KPETABBA HA I'NTIOBAJIHUM PUHAHCHUIJCKUM
TPAKUIITUMA 22.08.2022. — 26.08.2022.

Tabena 1: llpuka3 kpemarsa npunoca na Oprcasne 0d6e3nule
MpuHoCKH EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
19.8.22 - 26.8.22 19.8.22 - 26.8.22 19.8.22 - 26.8.22 19.8.22 - 26.8.22
2 rognHe 0,82 - 0,99 3,23 - 3,40 2,53 - 2,82 -0,08 - -0,08 >
5 rogmHa 1,04 - 1,18 3,09 - 3,21 2,28 - 2,57 0,01 - 0,02
10 rog. 1,23 - 1,39 2,97 - 3,04 2,41 - 2,60 0,20 - 0,22
Tabena 2: llpukaz kpemara npunoca na wemauxke Bubillove
HDocnujehe JIpuHeEH
19.8.22 - 26.8.22
3 mjecena 0,106 - -0,010 N
6 mjeceum 0,291 - 0,093 N
1 roanHa 0,651 - 0,631 N
I'pagh 1: Ilpukas kpuey.ba npunoca OprcasHuUx 006e3HUUA
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I'pad npukaszyje xpuse npuHoca bemauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(’pybuuacra) 3a nepuosae on 3 mjecena n0 30 roguHa Ha gane 26.08.2022. romuue (MyHE JHHUjE) U
19.08.2022. rogune (ucnpekumane nuHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukazaHa paziuka u3Mehy
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBelIeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHocu ap:kaBHUX 0OBE3HMLA Cy 3a0MJbEXKUIM NMPHIMYAH pacT TOKOM mpotekie ceamuue. Hajsehe
NpOMjeHe Cy 3a0MJbeXKeHe y MeTaK HaKOH roBopa mpencjennuka dema KojuM je yriaaBHOM NOTBpheHo na
he ce Tpenn mosehama kamaTHux ctoma HacTtaBuTu. Mcror mana Pojrepc je o6jaBuo (0e3 HaBohema
u3Bopa) Ja Heku of 3BaHuuHuKa ELlb *ene na pacmpasibajy o moryhem nosehawy kamaTHUX cToma y
U3HOCY 0/ 75 0a3HuX moeHa Ha jgonazehoj cjemHum y cenTemOpy, Ma je Ha Kpajy ceAmwuile HajBehu
NpUTHCAaK OMO Ha MpHHOCE 0OBE3HMIA HA MPEImBbEM Ujeny KpuBe npuHoca. HaBeneHo je yTumano Ha To
Jla TPKUIIHA YYeCHHUIHN caja MoryhHOCT moBehama kamaTHUX croma 3a 75 6asHux moeHa mosehajy Ha
50%. Y mopehemy ca mpeTxoIHOM CEAMHIIOM IPHHOCH HEMadyKuX 00Be3HUIIA cy noBehanu uamely 14 u
16 6a3aux noeHa. CeqmuyHH pact npuHOca o 17 1o 20 6a3HUX moeHa 3a0MIbeKEH je KOl NTATHjaHCKUX
o6Beznuia. [Ipema 06jaBreHOM 3aMMCHUKY ca Tocibeambe cjennuiie ELIb u3 jyna nuo 3BaHn4HMKA je O1o
3a moBehame KaMaTHUX CTOMa 3a 25 0a3HMX MOeHa, a Ipyru Auo 3a 50 6a3HMX moeHa (KOJMKO je Ha Kpajy
U omnydeno). Ynanosu YB cy Ounm jeqHOTIIAacHU O MUTamy yBolema HOBE ajaTke Kako Ou ce m30jerie
IpeTjepaHe peakuyje TPXKUIITA JOK TPOLIKOBH 33 yKHBamba PacTy.

Unan UB ELB Ilanera je uzjaBuo jna 3Banmununu Elb mpunukoMm nnaHuwpama HapegHUX Kopaka
MOHETAapHE IOJUTHKE MOpajy Y3eTH Yy OO3Up PHU3MK EKOHOMCKE KOHTpPAaKLHje Y €BPO30HH M HEHOT
yTHIaja Ha 1ujene. Jlonao je na Ou cyodaBame ca 3Ha4ajHUM I1aI0M €KOHOMCKE aKTHBHOCTH WJIM YakK ca
pernecujoM Morio na yonaxku uH(MIATOpHE NpPUTHCKE, THME cMamyjyhum morpely 3a akuumjy ELB.




[pencjemnuma ELb Lagarde je nzjaBuna na 3ua na he ce nadmamnmja Bpatuti Ha HUBO 01m3y 2%, anu He
¥ Ka/1a, OJHOCHO TOKOM KOjeT Ieproja, kao u kakas he na Oyne meH ytuiaj. O ucrom nutamy Lagarde je
nonana na ce ELIb Buire He MO)Ke MCKJbBYUMBO OCIamaTH Ha MPOjeKLHUje Koje MPOU3HIa3e U3 BIaCTHTUX
MoJena, Kako Cy ce OBe IPOjeKInje YeCTO Mopalie PeBUANPATH HABHIIE TOKOM MPOTEKJIE JBUje TOIUHE.
Lagarde cMaTpa f1a mocToje cTBapH Koje Mojelu (EKOHOMCKH) He MOTY Jia ,,yXBate™, jep ce MOHEKaI JeCH
HEOUEKMBAHO, Ia je 300T Tora OMTHO Jla ce MOCBETH MaXXkha M TPaJUIMOHAIHIUM HHAMKaTopuma. Kpajem
cenmurnie je unad YB ELIb Knot uzjaBuo na dasopusyje Beha moehama kamaTHUX CTOMa € HUJbEM
ybOnaxapama nHbIanuje, Te 1a je mpodbiem nHdnanuje y EBpony TpeHyTHO TOJNMKO BEIMK Ja cMaTpa Jia
je mwuxoBa obase3a (EIIb) ma mosehaBajy kamaTHe crome cBakux 6 ceMHIa JI0 MOMEHTa JIOK ce
uH}Ianyja He cradbummsyje.

VY wmjeceunom mu3Bjemrajy Deutsche Bundesbank je o6jaBipeHo ma 6u HactaBak criabuje KymoBHe Mohum
pajHuKa 3ajeHO ca ,,yCKUM' Tp)KUIITeM pana themauke morao ma pedynTtupa pactyhuM mpuTHcIMa Ha
iaTe pagHuKa y nopehemy ca npyrum kBaptaiom. Odekyje ce na Ou mH]Ianuja Morna aa JOCTHTHE
10% Ha jeceH HaKOH IUTO MCTEKHY cyOBeHuMje Bmane. Y oBoM wusBjemitajy ce takohe HaBoAu ga Ou
HacTaBak HopMmanu3anuje kamatHux ctona EIIb Ouno onrosapajyhe pjenieme y3umajyhu y o03up na cy
UH(IATOPHU PUBHUIIH ,,0KPEHYTH Ka Tope.

Beh na mouerky ceamuie nujeHe mpUpogHOr raca y EBpomm cy HacraBumie na OMJbexke PacT HAaKOH
BUjecTH Ja he jeaaH oJ Kiby4HHX racoBojia CjeBepHOr TOKa OUTH UCKJbYYeH Ha 3 maHa 300T ojjpKaBamba
Ha Kpajy OBOT Mjecela, a INTO je joIl jeJHOM YTulano Ha mnoBehaHy 3a0pHMHYTOCT Ja C€ HaKOH
CepBUCHpama MPOTOK KPO3 racoBoj Hehe BpaTUTH y CKIIaIy ca TIaHOM.

Taoena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6PO3OHY

Pep. CrteapHo |MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHaukatopm OuekuBare

cTame nepvop
1. |PMI koMno3uTHu nHaekc — E3 (npenum.) ABI 49,0 49,2 49,9
2. |PMI uHgekc npepafmBadkor cektopa — E3 (npenum.) ABI’ 49,0 49,7 49,8
3. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa — E3 (npenum.) ABI’ 50,5 50,2 51,2
4. |BAN - bbemayka (kBapTanHo) couHan. Il kBapTan 0,0% 0,1% 0,8%
5. |MHpgekc nosjepewsa notpowada — E3 (npenum.) ABI -28,0 -24,9 -27,0
6. |GfK uHgekc nosjepensa noTpollaya — Hbemauka CEN -32,0 -36,5 -30,9
7. |Mnpgekc nosjepewa notpolwaya — Mtanuja ABI' 92,5 98,3 94,8
8. |/Hgekc noBjepera noTpoliada — PpaHuycka ABI 79 82 80
9. |ifo uHgekc nocnosBHoOr noejepera — Hbemayka ABI 86,8 88,5 88,7
10. |[MHOekc nocrnoBHoOr noBjepera — PpaHLycka ABI 101 103 103
11. |VlHgekc ekoHOMCKor noBjepena — NTanuja ABI' - 109,4 110,7
12. |MoHeTapHhu arperat M3 — E3 (/1) JYn 5,5% 5,5% 5,7%
13. |MNpoussohayke unjeHe — Purcka (M) Jyn - 28,9% 33,9%
14. |NpousBohayke uujeHe — Upcka (I'/T7) Jyn - 6.2% 6,2%
15. |NpowusBohayke unjeHe — Lnanuja (M) Jyn - 40,4% 43,1%
16. |CTona He3anocneHocTn — ®uHcka Jyn - 6,6% 6,8%

CAN

®oxkyc ¢punancujckor tpxkumta CAJl je TOKOM IpoTeKye cenMuIie OMo ycMjepeH Ka TOIUIIBEM CaMHUTY
y Jackson Holeu, xao HajBaxuamjem norahajy ekonomcke nonutuke @ena. [Ipeacjennuk @ena Powell je
Ha CaMUTy y IneTak u3jaBuo 1a je ekoHomuju CAJl moTpeOHa CHa)KHa MOHETapHa MOJHMTHKA CBE JOK
uHpnanuja He Oyne mon koHTpoioM. Powell je momao na he TakBa monwWTHKa JOMPUHHETH CHOPHjEM
exkoHoMckoM pacty CAJl, me HaBomehm mra Om Pen Morao na ypaaum Ha HapeTHOM CACTaHKY Yy
cenrreMOpy. Takolhe je u3jaBuo 1a je AMepuKa Ha TEIIKOM MyTy YCTIOPEHOT €eKOHOMCKOT pacta M Moryher
noBehama He3amocleHocTH cBe Mok Pen mosehaBa kamaTtHe crome Kako Ou yTHmao Ha pactyhy
undmamyjy. [Ipema merosum pujeunma, @en he moBehatn TpomkoBe Mo3ajMibUBamba KOJUKO Oyae Omito
NOTpeOHO U 3a/IpKATH WX HA JATOM HMBOY HEKO BpHjeMe Kako OM yTHIa0 Ha HH(]IAIHUjy Koja je TpHu myTa
Beha o ®enoBor muibaHor HuBoa. Jlok je mpencjenHuk Biden XBamno €KOHOMCKE HPEIHOCTH CBOT
HEJIaBHO 00jaBJHCHOT IUIaHA 32 CMAabEHHE Jyra CTyJIeHTUMa, HaBeo je na ekoHomuja CAJl usriena noopo
U Jla ©Ma joll HauMHa 1a ce moOosbma. [IpBa 3aMjenuna aupekropa MM® Gopinath je Ha camury y
Jackson Holeu u3jaBuina na he ce 6amanc mel)y gaxropuma — 3amociaeHocT, HH(IIAHMja 1 eKOHOMCKH PacT
— BjE€pOBaTHO TOTOPIIATH y HApPEIHUM TOIMHAMa ¢ 003MpPOM Ha TO Ja ce CBHjeT OOpH 3a HCIpaBHA
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TPXKUINTA paja W JaHIE TOHYJE JOK C€ I[JEHOBHH NPUTHCIM HacTaBibajy. Gopinath je u3jaBmia nma
[EeHTpaliHe OaHKe MOpajy Aa Ajelyjy OJUTYyYHO Kako Ou BpaTwiie MH(JIANWjy Ha IHMJbAaHU HUBO M KaKo OU
ycuapuiie nH}IaTopHa OYEKHUBabA.

[Tonmjena m3melhy demoBux pernoHamHux oabopa oko moBehama KamMaTHE CTONE ykasyje Ha cBe Behe
Heclarame OKO Tora kKonuko 6u @en Tpebao arpecuBHO JAjeNoBaTH Kako O cMamuo pactyhy nHbmIanmjy.
[Ipencjennnk ®Pega w3 Minneapolisa Kashkari, koju Tokom oBe romune Huje rnacao y FOMC-u, je
u3jaBno na ®en tpeba HACTaBUTH ca IMOOIITPABAK-EM MOHETapHE IMOJUTHKE JOK He Oyae jacHO ma ce
uHamyja cMamyje. [Ipeacjenanna ®ena u3 Kancaca George je u3jaBuiia ja je mpepaHo M3jaBUTH Ja JId
je moBehame kamarne crome ox 50 wim 75 6a3HUX TOeHa HajIpUKIATHMje 3a cenrembap. [Ipema meHOM
MHIUbEHY, pedepeHTHa kaMaTHa cTona he Moxkaa npehu 4% u ocTaTé HEKU NEepHo Ha TOM HUBOY Kako
o0u ce nocrurao xeibeHu edekar. [pencjeqank dena n3 St. Louisa Bullard je uzjaBuo ma he Bucoxa
uH(bIanMja ayXe MoTpajaTd HEro IMTO Cy TO MHOTH OYEKWBaIM M Aa Ou Omio HajooJbe Ja ce KaMaTHE
crorie kpehy m3mehy 3,75% u 4,0% 10 kpaja ToauHEe jep ce TUME MoKa3yje 030UJBHOCT y OOpOH NPOTHR
uHIanmje.

Tabena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. CrtBapHo [[peTxoaHM
6p. EkoHOMCKM nHaukaTopu OuyeknBame
cTame nepvopg

1. [MHpekc nocnoBHe aktuBHOCTU Pega u3 Yumkara JYN -0,25 0,27 -0,25
2. |PMI uHgekc npepahuBadkor cektopa P ABI 51,8 51,3 52,2

3. |PMI nHgekc ycnyxHor cekopa P ABI 49,8 441 47,3

4. |PMI xomno3ntHn nHaekc P ABI - 45,0 47,7

5. |Mpogaja HoBux kyha (M/M) JYn -2,5% -12,6% -7,1%
6. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe KpeauTe 19. aBr - -1,2% -2,3

7. |MNopyubuHe TpajHux gobapa (2. npenum. nogaTak) Jyn 0,8% 0,0% 2,2%

8. |VIHuumjanHu 3axTjeBn HesanocneHux 3a nomon 20.aBr| 252.000 243.000 | 245.000
9. |KOHTWHYMpaHW 3aXTjeBN He3anocneHmx 13.aBr| 1.441.000 |1.415.000| 1.434.000
10. (BAMN (Q/Q) 2. npenumMuHapHK NnogaTak Il kgapTan -0,9% -0,6% -1,6%
11. |BenenpopgajHe 3anunxe (M/M) P JYn 1,4% 0,8% 1,9%
12. |JlnyHn npuxoam JYn 0,6% 0,2% 0,7%
13. |/lnyHa noTpowra JYJ 0,5% 0,1% 1,0%
14. |PCE pednarop (I'T) Jyn 6,4% 6,3% 6,8%
15. [MHgekc pacnonoxera notpowava YH. u3 Mnunrena F ABI 55,5 58,2 51,5

USD je anmpenmpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo naa ca HuBoa oxa 1,0037 Ha HEBO
ox 0,9966.

I'pag 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkie ceomuye

0,99660

% 099320

BEJIMKA BPUTAHUJA

Benuka Bpurtanmja je Tokom cHakHOor HeraTuBHOT edekra Kosuml9 y 2020. rogumam 3a0mibexuiia
HajBehn max outputa y mocikenmux 300 rommna, a yjemHo je To HajBehm mam mely pasBujeHuM
eKOHOMHMjaMa, ToKa3anu ¢y 3BaHunuHHU nojanu. Tokom 2020. roguue B/III je cmamen 3a 11%, mro je
HajBehy maj KOju je 3BaHWYHA cTaTUCTHKa oOjaBmia of 1709. romuHe, mopeaehu MCTOpHUjCKe MOAATKE
koje uyBa Bank of England.

VYBo3 no6apa y Bennky bpuranujy u3 Pycuje je TOKOM jyHa cMambeH Ha HAjHUKH, PEKOPIHO HU3aK HUBO
O]l KaJia Ce OBH MOJAIM IIpare, a TO je mocibeAmux 25 ronuHa. [laz je ycnujeano kao pe3ynrar caHKIuja
yBeneHnx Pycuju. M3 Arennmje 3a CTaTHCTHKY je CAOIIITEHO /a je BPHjeIHOCT yBo3a u3 Pycuje y jyHy
u3Hocwia 33 mmwimoHa (yHTH, mTO je max on 96,6% y omgHOCY Ha UCTH MEPHO]] MPETXOIAHE TOAWHE.
Toxom jyna Bemuka bpuranuja Huje yBe3na ropuBo u3 Pycuje, mpBu myT mocaza, a Pycuja je Oumna
HajBehu nobaBibay paduuucane Hadre Tokom 2021. ronmuue. Bnaga Benuke bputanuje je 3abpanuna
yBO3 HEKHMX PYCKUX INpou3Boja M mnosehana napuHe Ha Japyre Kao AMo Hakera caHkuuja. Takohe je
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UCTaKHYTO J1a he mocTeneHo yKUHYTH yBO3 pycke HadTe U HaQTHUX AepuBarta 10 kpaja 2022. roauHe.
Ba perymatopa y Benmkoj Bpurtammju cy y merak moHHMjena OAyKy Aa Hehe mpeay3eTd HUKakKBe
NpUHYJIHE Mjepe NpoTuB onpeheHux OMBIIMX HEMMEHOBAaHMX BHIIMX MEHaiepa y Mpomnanoj OaHuu
HBOS, naBoau ce y caonmrewy boE. Ynpasa 3a ¢punancujcko nmonamame 1 ATeHIIM]a 3a IPyACHIIN]jCKY
peryiaTuBy caja Cy 3aTBOPWIM OBe McTpare, gojaaje ce y caommremy. HBOS, xoju je mjeroBao moj
opennoBuma Halifax u Bank of Scotland, je Mmopao 6utu cnamen o ctpane Brnage Tokom 2008. ronune,
a 3a mra je 6mno motpedno 20 mumujapau GBP HoBIa mopeckux oOBe3HUKA.

Taoena 5: Kpemarse ekonomckux unouxkamopa 3a YK

I;e;)q. EkoHOMCKM HguKaTopm OvyeknBake Creapho | Mperxoanu
: cTambe nepuog
1. |PMI npepahvBayku cektop P ABI’ 51,0 46,0 52,1
2. |PMI ycnyxHu cektop P ABI' 51,6 52,5 52,6
3. [PMI komno3utHu nHgekc P ABI 51,0 50,9 52,1

Tokom nporekie cenqmune GBP je nenpernmpana y ogaocy Ha EUR u y omnocy na USD. Kypc EURGBP
je 3abuspexxno pact ca HuBoa ox 0,84848 na HuBo ox 0,84851, nox je kypc GBPUSD cmamen ca HHBOa
ox 1,1829 na nuBo ox 1,1744.

JAITAH

[Ipema MumIBeHY €EKOHOMHCTA KOje je ankeTupao Bloomberg, mana je BjepoBaTtHoha na he ce MmoneTapHa
MOJIMTHKA Y TIOCIREIIbUM MjecenlnMa MaHjata rypepHepa Kypone HopMann3oBarty, 4ak u ako uH(Ianmja
JocturHe HUBO o1 3%. ExoHOMuUCTH cy HM3jaBWIM Ja je cromna WH(Ianuje u3Ha | MUJbaHor HuBoa oJ 2%
YEeTBPTHU Mjecel] 3apeioM U J]a HacTaBJba ca pacToM, Te Jia Jajbe noBehame KamaTHe cTore Ha HUBO oA 3%
Hehe ytunaru Ha npomjeny Kypoanne monuTHke mpuje uMcTeka MaHjara y anpuiy. [Ipema mHXoBOM
MUILJBEY, cToNa nHbanuje oko 3% wiu Buile 61 Tpebdano aa ce 3aAp>KU HajMame noja rogute. Jla ou
ce WCIyHHWO Taj YCIOB mpwuje nocibeamer KypoauHnor cacranka bolJ, crona wndnanuje 6u tpebano na
TOKOM OBOT Mjecela TOCTUTHE Taj HUBO U 3aJIpKH ce 110 janyapa 2023. roguHe.

buBmm rnaBan exoHomucta boJ Kamena je musjaBmo ma he bol y HapeqHOM KBapTaaHOM H3BjEIITAjy Y
OKTOOpY BjepOBAaTHO CMAamUTH TPOTHO3E €KOHOMCKOT pacTa, jep yCIOpaBame TIII00aTHE MOTPAKIE H
noBehan Opoj 3apaxennx KoBunal9 Hanocu mrTeTy W3BO3y W moTpommu. Kamena je momao aa je
€KOHOMCKH OIlopaBak JamaHa y ,,KpUTUYHO] TAUKU* jep ce YMHU Ja je MOTPOIIHha TOKOM JbeTa YCIOpHIIa,
YUMe Cy Ce CMamMiIa OYeKHMBama KpeaTopa MOHETapHe MoiuTuKe aa he pomahuHcTBa mnosehatu
HOTPOLIkY YIITEaMa Koje cy ce aKkyMyJupaje TOKOM JbeTa. [IpeMa leroBoM MUILbERY, OUEKyje ce Ja
he ce nuuHa moTpommka ycoputi wim Mano ce noseharn y Il kBapraimy, Kako HOBH pacT 3apaKeHHX
KoBunl9 u pactyhu TpomkoBH KUBOTa YTHYY HETaTUBHO Ha JoMahnHCTBA.

Jeman on umanoBa Ombopa boJ Hakamypa je m3jaBuo ma bol mopa 3agpxartn mMacuBHE MOHETapHE
NOJCTHIAje U TocTojehe cMjepHHIIE MOHETapHE MOJMTHKE CBE JOK IUTaTe HE MOKAaXy jaCHHje 3HAKOBE
pacra, y3 jadame craTyca OaHKe y rioOaHOM Tajacy MOHETapHOT 3aolTpaBama. Hakamypa je Takohe
ombanmo MoryhHocT mpuiarohaBama yNTpaHHCKMX KaMaTHUX CToma y JamaHy Kako OW 3ayCTaBHO
nenpeunjanujy JPY y ogaocy Ha USD, nonasmm ga boJ He Moke MHOTO J1a YYMHHM J1a IPEOKPEHE TPEH]T
KOju je y Behoj Mjepu mpoy3poKoBaH pacToMm kamatHux crona y CA/l.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxogHu
6p. EkoHOMCKM MHAUKaTOpPU OueknBame
cTame nepuog

1. |PMI nHgekc npepahwmsaykor cektopa P Jyn - 51,0 52,1

2. |PMI nngekc ycnyxxHor cektopa P JYNn - 49,2 50,3

3. |PMI komno3ntHn nHgekc P JYI - 48,9 50,2

4. |Mpoaaja wnpom semibe (1) JYI - 9,6% 11,7%

5. |MNopyl6buHe mawmuHckmx anata (/1) F Jyn 5,5% 5,5% 17,1%

6. |MHgekc npom3Bohaykux umjeHa ycnyxHor cektopa (/1) JYJI 2,2% 2,1% 2,1%

7. |Ctona uHdnaumje y Tokujy (I/T) ABI 2,7% 2,9% 2,5%

JPY je Toxom mpoTekie ceamuile anpenupao y onaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuo may ca
HuBoa onl 137,56 wa wHuBo ox 137,20. JPY je menpeuumpao y omnocy Ha USD, te je kypc USDIPY
3a0uIbexkHno pact ca HuBoa 136,97 Ha HuBo ox 137,64.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y TMOHeIjebaKk
IMjeHa jenqHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
90,77 USD (90,44 EUR).

VY mnonexmjespak je nujeHa HadTe CMameHa TOI
yTHUIajeM 3a0pUHYTOCTH 300T arpeCMBHOT pacTta
kamatHuX croma y CAJl xoju Ou mMorao BOJIUTH
r100alHOM €KOHOMCKOM YCIOpemYy, a LITO Ou
MOTJIO YCIIOPHTH U TI00aTHY TPaxmby 3a HAaTOM.
CMameme 00nMMa TpoHu3BOAmE HadTe O cTpaHe
OPEC+ wmoxna ©Hehe OWTH HEONMXOJHO, a
nogynapwio Oum ce ca moBparkoM Mpana Ha
TP)KUIITE Ha(Te YKOIMKO CKIONM HYyKJIEapHU
CIOpa3yM ca 3alaJHUM 3eMJbaMa, HaBeJo je 3a
Pojrepc  meser  wm3Bopa  OPEC-a.  306or
3a0puHyTOCTH 1a OM ce Ha OBaj HAYWMH MOHYNA
Hadte morna moseharn, OPEC je curnammsumpao
Ja je chupeMaH CMamHTH TOHYIy YKOIHKO ce
OpOLMjEHH Ja Cce€ Ha TPXKHUIUTY I[0jayaBa
3acuhenoct. CpeiMHOM ceiMHUIIE ITUjeHa HadTe je
Ouia NpUIMYHO BOJATUIIHA, M je Ha 3aTBapamy
TpKUILITA 3a0MJbeXeH Ojard pacT y OJHOCY Ha
JaH paHdje moj yrumajeMm mmekynanuja ga CAJL
Hehe pasmorputu nomarHe ycrynke Mpany kao
OJITOBOp Ha HALIPT cropa3yMma Koju Ou Tpebao 1a
00HOBM HyKJeapHu criopa3yM ca Texepanom. To
04 3HAYUMJIO W TNOTEHLUjaJIHU M3BO3 HaTe OBE
yranune OPEC-a. 3Banmuynunu HMpana cy
CaONIUTWJIM Ja cy JMOOWIM 3BaHUYHU OJTrOBOP
CA/l Ha punHamHH TEKCT criopazyma ca EY, a xoju
Ce OJHOCH Ha OXHUBJbABAKE HYKICAPHOT
cnopazyma m3 2015. rommHe. Y uUeTBpTak je
nujeHa Owia moj — yTUIAjuMa  [0javyaHe
3a0pUHYTOCTH OKO CMamema IOHyJe, LITO je
nocJbeNIulla CaHKIMja Ha yBo3 HadTe u3 Pycuje,
ald M TOTCHLUHUjalIHUX pHU3MKa Ja OM TIJIaBHU
npou3Bohauun HaTe MOTJIH CMambUTH
NPOM3BOMBY, KAa0 W JIJeJIMMUYHOT 3aTBaparmba
padpunepuje y CA/I.

Ha 3arBapamy TpKulliTa y MeTaK IMjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe m3Hocuia je 93,06 USD
(93,38 EUR) u nosehana je 3a 2,52% y ogHocy Ha
NPETXOJIHY CEAMUILY.

I'pagh 3: Kpemarve yujene nagpme moxom npomexie ceomuye
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Ipunpemunu:
Cuyx06a Front Office
Ogjesbeme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHmoHcke Oep3e MeTama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jenHe (uHe yHIE 37ara je
nznocmna 1.747,06 USD (EUR 1.740,62).

TokoM TmpoTekie ceaMUIle IHjeHa 3JaTa je
yIJIaBHOM Ouia Mmoj yTHIajuMa OYeKUBamba
MCXOJla CUMIIO3UjyMa KOju je onpkaH y Jackson
Holeu, a Ha kojem je mpencjenuunk dena Powell
Tpebaso 1a ykake Ha Jajbe KOpake MOHETapHE
nonuTtuke Pexa.

TokoMm TproBama y MOHEjeJbaK IMjeHA 3JlaTa je
CMameHa, Te Ce Haluia OJM3y HajHIDKET HUBOA y
MOCJBEIIbUX ~ Mjecel] JlaHa TMOoj]  yTHIajeM
anpermjanmje USD w  odekuBama na he
npencjenauk  Powell w  octamm  kpearopu
MOHETapHe IMOJUTHKE MOJACTHLATH Jajbu pPacT
KaMaTHUX cTola ca LuWbeM  Ccy30Oujama
uHbnanuje. Y yTopak je 3a0HJbeKeH pacT IHjeHe
OBOT' TJICMEHUTOT MeTalla, HAKOH Iaja KOju je
3a0MJBEKEH TOKOM IIOCJbEIIbHX INECT CEeCcHja, a
MOJT YTHIAjeM CIIa0MjuX TMojaTaka 3a IMOCIOBHY
aktuBHOCT y CA/l, mrTo 61 Moro 3HaunTH 1a he
®en Outm Mame arpecuBaH |y ToBehamy
KaMaTHUX CTOTMA HETo IITO CE TO OYCKYje.
Hapenmnor nana nujeHa Huje OMJbEXHIIA 3HAYAJHE
MpoMjeHe W YIJIaBHOM je Owlia TOoJ yTullajeM
kperatba USD. V merak je mpencjennux Dena
Powell ykazao Ha TO Ja MOHETapHa IOJUTHKA
Tpeba OMTH PECTPUKTHUBHUja CBE JOK HH(IAIHja
He OyJe 1o KOHTPOJIOM, IITO je YTHIAJIO Ha Imaj
mujere 3nmata u anpenwjamjy USD. Powell je
MCTaKao Ja OM OBaKBa TOJIMTHKA MOTJIAa 3HAYUTH
CTIOpHUjU pacT, aJly HUje Aa0 Ha3Hake mTa ou dex
MOTa0 YYHHUTH Ha CACTaHKY y CENTeMOpy.

TokoM TmpoTekie ceaMUIle IHjeHa 3JaTa je
cMmameHa 3a 0,51% y onHocy Ha ceamuIly paHyje.
Ha 3arBapamy TpXHIITa y IETaKk IUjeHa jeTHE
¢une yHue szmara je msHocwna 1.738,14 USD
(EUR 1.744,07).

I'pagh 4: Kpemare yujene 3n1ama mokom npomexie ceomuye
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Oy 0]1 0ITOBOP u (Disclaimer)
HaBejieHu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPUMA U HE CaJpiKi OHII0 KakBe KOMeHTape, npoljese i crasose L[bbuX. Llentpanna Ganka He MOXKE FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY HJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOKEe HACTYIIHTH KAO MOCJbe/IHIa KOPHIITeHha Wi HeMOryhHOCTH KopHIlTeha HHpOpMalHja, MaTepHjaia WM Cajpyaja, HIIH 3a [OCIbeIHLIE OJUTyKa
JIOHECEHHX Ha 0a3H HHX.



