HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 23.03.2020. roaune

CEAMUWYHU NPETJEJA KPETAHJA HA I'VIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKNUINTUMA 16.03.2020.- 20.03.2020.

Tabena 1: Ilpuka3 kpemara npunoca Ha OpicagHe 006e3HUYE

MpuHoCKH EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH
13.3.20 - 20.3.20 13.3.20 - 20.3.20 13.3.20 - 20.3.20 13.3.20 - 20.3.20
2 rogvHe -0,87 - -0,68 2 0,49 - 0,31 h ] 0,29 - 0,13 N | -0,19 - -0,16
5 rognHa -0,74 - -0,51 7 0,72 - 0,46 h] 0,34 - 0,33 N | -0,09 - -0,05
10 roguHa -0,54 - -0,32 7 0,96 - 0,85 h ] 0,41 - 0,56 2 0,05 - 0,08

Tabena 2: llpuxaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe TpHLeCH
13.3.20 - 20.3.20
3 mjeceua -0,698 - -0,664 7
6 mjeceum -0,822 - -0,771 7
1 rognHa -0,797 - -0,686 7
I'pagh 1: Ilpukasz kpueysa npunoca OpicagHux 066e3HuUYa
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I'pad mpukasyje kpuBe npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(;pyOmnuacta) 3a mepuone ox 3 mjecena g0 30 roguHa Ha mane 20.03.2020. romuHe (TyHE JTHUHU]E) U
13.03.2020. rogune (ucnpekuaaHe nuHuje). Ha nomem mujeny rpada je mpukazaHa pasnuka uzmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJIEHE JaTyMe.

[potekiy cenmuily 0OMIbEKHNO je HACTABaK LIMPEHA MAaHIEMHUje BUPYyca KOPOHA, IIITO MMa CBE 3HAYajHUjU
HEeTraTUBaH YTHIAj Ha TI00ATHYy €KOHOMH]Y, T€ CE CBE BHUIIIE IIMEKYJHUINE O CTpaxy O HACTylama HOBE
Benmke perecuje. Kako Ou cripujeunie wim Oap yonakuie HeraTuBHE edeKkTe MaHeMuje, BiIajae ITUpoOM
CBUjeTa MOAy3MMajy 3HauajHe Mjepe. M meHTpanHe GaHKe MIMPOM CBHjeTa Cy IMOAy3ele 3HadajaH Opoj
aKTUBHOCTH Kako O 00e30ujeuie TOBOJbHY JMKBUIHOCT. MHOTE JIp)KaBe Cy 3aTpaxkuiie U nmoMmoh of
MM®-a. Jlupexkropunia MM®-a Georgieva je ucrakia aa je MM® cnpeman ga mMoOuiau3yje MyHH
KpeUTHH KananuteT y uzHocy ox 1 6mmmona USD kako O6m momorao 3emsbaMa WiaHWLAMa Jia ce n3bope
¢ kpuzoM. OBaKkBO CTame ce y 3HauajHOj Mjepu pedekToBano U Ha (PUHAHCHjCKA TPXKHINTA T€ Cy UCTa
3a0MIbEKIIIa PEKOPAHY BosaTHIIHOCT. [IprMjeTHe Cy U 3Ha4YajHe pacmpoaje XapTuja o1 BPHjETHOCTH U
37arta Te noBehaHu 3axTjeBU 32 TOTOBUHOM.

EBPO30OHA

Pact npuHOCa curypHHjuX OOBE3HUIIA CBPO30HE HACTABJHCH j€ M TOKOM MPOILIE CEIMUIIE, TIPH YeMy je
HaBEJICHU PAacT OMO J0JJaTHO U3PaXKEH Y OJIHOCY Ha ceAMHUILy paHuje. [IpuHOCH BeMaukux 0OBE3HUIIA CY
nosehann usmely 19 u 22 6a3na noena. C apyre cTpaHe, IPUHOCH MTAIHjaHCKHX OOBE3HMIIA, KOJU CY Y



CeIMUIIM paHHje OWJBSKWIM OTPOMaH pacT, ¢y cMmameHn m3mehy 15,5 m 27,5 0a3sHHX moeHa Ha
ceMUuHOM HUBOY. [lag nmpuHOCca uTanujaHckux oOBE3HHMIIA je OMO BHUIIE U3paXKeH KoJl 00Be3HHMIIa Kpaher
U cpelmer poka nocnujeha. YOpKoc HaBEJACHOM, W TOKOM IMPOTEKIIE CEIMUIE Cy 3a0MJbekeHa BeoMa
BOJIATHJTHA KPETama, YCJbe]] HEM3BjECHOCTH KOje ca coOOM HOCH HACTaBaK IMPEHa MaHIEeMH]je, OHOCHO
HEraTMBHUX edekaTa UCTOT Ha TiIobamHu mpuBpenHu pact. M3sjemraju EBporicke koMucuje ykaszyjy Ha
To na he ce ekoHomcku pact EY oBe romune BjepoBatHO cMamuTH 32 1% mon yrumajem edekara Bupyca
KOpPOHA, 10K Cy 3BAaHWYHMLIM T€ MHCTUTYIMje UCTAKIIU J1a Cy MHTEpPHE MPOILjeHe joII NECUMUCTUYHH]E U
Jla yKasyjy Ha peuecujy on 4ak 2,5%. ['eHepanHo, y u3Bjemrajy ce npomjemyje na he kpusa nza3Bana
NaHJIEMHjOM BHpYyca KOpOHAa UMAaTH BeoMa ILITeTaH eKOHOMCKH ytunaj Ha EY u eBposony. Ilpencjenuux
ZEW Instituta Wambach je m3jaBuo nma je ekoHoOMHja y “HIpBEeHO] 30HW~, monmajyhm ga €KOHOMCKH
aHAJIMTUYapH 04eKyjy J1a he ekoHOMUja eBpO30HE 3a0MIbEKUTH a1 U Y OBOM U Y HApEIHOM KBapTaly.
ELLB je cpenHOM mpoTekJie ceIMHUIE OJPKAJIAa XUTHY TeJeOHCKY cjeIHHIY HA KOjOj je MOKPeHyT
HOBH NIPOrpaM NpHBpeMeHe KYNOBHMHE XapTHja 0 BPUjeIHOCTH NPHUBATHOT M jaBHOT CEKTOpPAa MO
HazuBoMm Ilangemujcku nporpam kynosune ooBeznuna (PEPP). Kynosune he ce mpoBoautu 70 kpaja
2020. rogune, a ykymau u3Hoc ox 750 munumjapaum EUR he ykibyumBatu cBe KaTeropuje MMOBHHE
NpUXBaTJbUBE y OKBUPY NocTojeher nporpama kynosuHe umosuHe (APP). Ilporpam je oTBopeHor Tuna u
oTBopeHe BenmumHe, Tako na ELIb 3agpkaBa moryhHocT ma ce mo motpeOm Kynu u Bumie. [ puke
o0Be3HMIIe, KOje JI0 cajla HuCy Omie ykibydeHe, he, Takohe, outu y okBupy PEPP. Ynpasuu on6op EILIB
je OIydro W Ja TpOIIMPH acOpPTHMaH IPHXBAT/bHBE HMOBHHE Y OKBHpPY NporpaMa KyINOBHHE
koprnoparuBHor cektopa (CSPP) Ha HeduHaHcHjcKe KOMepIUjalHe Mamupe, YMME CBU KOMEPIIHjalTHU
Harnupy JOBOJHHOT KPEJAUTHOT KBAJIHUTETA TOCTAjy MPUXBAT/FHBH M YONakaBajy ce CTaHAApAN OCHTYpamba
npuiarohasajyhu riaBHe mapamerpe pu3rka okBupa konatepana. Hakon tora, EIIB je curnaausmpasa
Ja He MO:Ke CIPHjeYUTH [1a €BPO30HA CKJIM3HE Y pelecHjy, ajau Ja MOKIAa MOKe CIPHjeuuTH joI
jenHy pasopHy ay:kHM4KY Kpu3y. Ha kpajy npotekiie cenmulie ryBepHepH LieHTpanHux OaHaka DuHCKe
u lllnanuje cy OXMBWIM HMJEjy O NPUKYIUbalky HOBIA KPO3 3ajelHUYKE ,,CUTYpHE aKTHUBE* WU IyTeM
nocrojehux wmHCcTUTYnHja EY, a ¢ mupem ¢uHaHcupama oaroBopa Ha maHmemujy. Y Ibemaukoj ce
ouekyje na Ou Moryia OUTH JoHEeceHa OyKa O Kpeupamy crabunuzanyjckor pouaa y Bpujeanocta 600
mwmjapan EUR, koju 6m Tpebanmo na mMOMOTrHE KOMIIaHHjaMa KoOje C€ CyodaBajy ¢ MpoOiIeMom
JUKBUJHOCTH, Ja ce noBeha oOMM JOCTYNMHHMX TrapaHLidja HPOAYKEHHUX Mporpama KpeauTHpama O
cTpaHe pa3BojHe Oanke, KfW, Ha 23,9% B/II1-a (c panujux 13,4%) Te na ce moHece AOMyHCKH OyIIeT y
Bpujennoctu 156,3 munujapae EUR.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €8PO30HY

Pep. CtBapHo |lpeTxogHu

6p. EkoHoMCKM nHamnkaTopm OuyeknBame
cTame nepuop

1.  |MHgekc rpaheBuHckor cektopa — E3 (/1) JAH - 6,0% -2,3%
2. |Crona unHdnaumje — E3 (dmHan.) PEB 1,2% 1,2% 1,4%
3. [TemesbHa ctona uHdnauuje — E3 (dumnan.) PEB 1,2% 1,2% 1,1%
4. |Tekyhu payvyH — E3 (y mununjapgama EUR) JAH - 34,7 32,6
5. |Tpowkosu paga — E3 (1) IV kBapTan - 2,4% 2,6%
6. |JaBHu gyr — Vitanuja (y munujapgama EUR) JAH - 2.443,5 2.409,2
7. MHagycTpujcke nopyubuHe — Utanwja (I/1) JAH - -1,8% 5,7%
8. |MnaycTpujcke npogaje — Utanwuja (/1) JAH - 3,8% -1,5%
9. |[TproBuHcku bunaHc — E3 (y munujapgama EUR) JAH 19,2 17,3 21,5
10. |[TprosuHcku 6unaHc — Utanuja (y munujapgama EUR) JAH - 0,54 50
11. [TprosuHcku 6unaxc — LWnaHuja (y mununjapgama EUR) JAH - -3,51 -2,09
12. |IFO nHgekc nocnosHor nosjepera — bbemavka (npenum.) MAP - 87,7 96,0
13. |ZEW uHaekc noBjepera MHBeCTUTOpa — Hhemayka MAP -30,0 -49,5 8,7
14. |Ctona HesanocneHocTy — XonaHguja ®EB 3,1% 2,9% 3,0%
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®Dej je mpoTekJie ceIMuULe Npeay3e0 BHlIe Mjepa Kako 0u moBehao JMKBHIHOCT HA TPKUIITY KOja
je mopemehena 300r mpeKkua MOCJ0Baka U MyTOBaMkhAa, a4 KOja je y30pOKOBaHA MaHAEMHjOM BHpYyca
Kkopona. CaonureHo je 1a he ce moHOBO MOKPEeHYTH NMocedaH MeXaHN3aM KpeAuTHupama npenayseha,
OHOCHO KYNTOBMHA KOPNOPATHBHMUX 00Be3HUIIA 0] eMHUTEHATAa KOjH Y OBOM NEPHOY TELIKO Hajia3e
Kylue Ha OTBOPEHOM TPIKUIITY, Kako OM ce oMmoryhmio kommaHujama J1a OCHTYPajy KpaTKOPOYHO
(uHAHCHpamke HAa TPXKUIITY KOMEPIMjaTHUX XapTuja ox BpujeaqHocTr. dex je oBy Mjepy MpBH IMyT YBEO
TokOoM (uHaHcHjcke kpuze y 2008. rogunu. Haume, TpxuinTe KOMEpUMjaTHUX XapTHja Ol BPUjeIHOCTH
jé KJbyYHH H3BOp KpaTKOPOYHOT (pHHAHCHpama 32 HU3 KOMIIAHWja, ajdd j€ JIMKBHIHOCT HCTOT Y
NPEeTXOJHUM CeIMHIlaMa 3HAaTHO CMameHa. VICcToBpeMeHo, aJMUHHCTpauuja npeacjeqHuka Trumpa
pactpasiba O IIaHy KOju 0u Morao m3HocutH 4ak 1,2 6mmmona USD norpomme, ykibydyjyhu AupekTHa
mwiahamwa ox 1.000 USD wnm Buiie y poky on JBHje ceaMUIle, Kako OM ce y mTo Behoj Mjepu cMmamuie
eKOHOMCKe Tmocibeauie manaemuje. Munncrap ¢unancuja CAJl Mnuchin je Harmacuo BaXXHOCT
yOpu3raBama HOBIa 32 NOMOh nomahWHCTBMMa M MaluM KOMIIaHWjaMa KoOje Cy HajTeke moroheHe
KpPHU30M, T€ je 10o/1ao na he ocurypaTH KpeOuTHA CPEACTBA aBHO MPEBO3HHUIIMMA U XOTEICKOM CEKTOPY.
Mnuchin je, Takohe, momao u na he kopmopanuje mohu onroautu miahame nopesa o 10 mummona USD,
JIOK OM TOjeJMHIIM MOTIIM oaroauTH miahama y u3Hocy 1o 1 munmmon USD. Ilpeacjemnuk Trump je
onoOpuo u oaroxay miaahama nmopesa Ciyx0u 3a yHyrpamme npuxoze (IRS) y nznocy ox 300 munujapau
USD. Takole, ®en je kpajem mpomuie ceqMuie oMoryhno nenrpaannm 0ankamMa U3 AeBeT 3eMasba
(Ayctpaamja, bpasua, Jy:kua Kopeja, Mekcuko, Cunranyp, llIseacka, Jlancka, Hopeemxa u Hosu
3eqana) cBon JHMHHje Kako Oum MM ce ogakmao npuctyn USD, ¢ nm/beM cnpedyaBama edekara
NnaHJaeMHje BUPyca KOPOHA Ha IJIO0AJHM eKOHOMCKHM pacT. OBe cBonm JuHHUje y kojuma he Den
NMPUXBATATH Apyre Bajyre y 3amjeHy 3a USD m3nocuhe ykynmno 450 munujapau USD u Tpajahe
HapeIHMX LIECT MjecelH, Kako Ou ce ocurypaso Ja (UHAHCH]CKH CHCTeMH 3eMajba 3aBucHUX oa USD u
Jajbe HecMmeTaHo (yHkuuoHMIy. HaBeneHe 3emsbe cy MMane CBON JIMHHMjE OBOI THIA U TOKOM
¢dunancujcke kpuze og 2007. g0 2009. rogune, nox Pex nMa Tpajae cBon apanxmane ¢ bankom Kanane,
BoE, BolJ, ELIb u Llentpannom 6ankom IlIBajmapcke. M3 areHmumje 3a noajenry KpeAWTHOT PEjTUHTA
Moody's je caommTeHo Ja OM MOTIU CMamUTH pejTHHT mnojequHuM Oankama y CAJl, HaKOH cMamema
pedepentHe kamatHe ctone Pdema m rmobanHUX TypOyJaeHIHMja Ha TPXKUIITAMA YCIHjell TaHIeMH)je
BUpYyCa KOPOHa.

Taébena 4: Kpemame exonomckux unouxkamopa za CAJ/J

Zgn EkoHOMCKM nHgukaTopu OuyekuBame e
cTawe nepvog
1. |MHpekc 3anoyeTtux kyha (M/M) OEB -4,3% -1,5% 1,4%
2. |MHaekc rpaheBuHcknx gossona (M/M) OEB -3,2% -5,5% 9,2%
3. |Bogehu nnoekc OEB 0,1% 0,1% 0,7%
4. |3axTjeBu 3a xMnoTekapHe kpegute 13. MAP - -8,4% 55,4%
5. |MiHMumMjanHu 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomon 14. MAP 220.000 281.000 | 211.000
6. |Bloomberg nHgekc noTpoLiaykor nosjepet-a 15. MAP - 63,0 62,7
7.  |NMHpekc nHayctpujcke nponssoare (M/M) PEB 0,4% 0,6% -0,5%
8. [AckopuwTteHocT kanauyuteTa OEB 77,1% 77,0% 76,6%
9. |O6um manonpogaje (M/M) OEB 0,2% -0,5% 0,6%

USD je anpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexno nan ca Husoa on 1,11070 Ha
HuBo oA 1,0688, mro mpeacrasspa nag ox 3,77% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Brnana Benuke bpuranuje npornuie ceaMuie je HajaBuila MacUBHU MAKET Mjepa 3a 3alUTHUTY €KOHOMUJE O
edekaTa BHpyca KOpOHAa y BHAY KPEIUTHUX W OECHOBpPATHUX CpEICTaBa 3a KoMIaHHje. bpuraHcku
kanienap Sunak je o6ehao uznoc ox 424 munujapae USD y Buay kpeauta, TpaHTOBa M CMamkElba Iopesa,
Mame O] cellaM JaHa HaKOH IITO je JIOCTaBHO IuIaH Oyuera, Koju je ykbyunBao 12 munmjapaun GBP 3a
nomoh HarmonanHoj 31paBcTBEHO] CIyOHM, TOCIOBHHM CYOjeKTMMa M TIOjeAMHIIMMA Y pjelIaBamby
kpuze. HaBeneHo je ommcao kao MpBH Kopak Te je obchao jnaske akmmje 3a 3alTUTY PAJAHHUX Mjepa |
NpUX0Ja JbyH Y HapeAHUM JaHuMA.

Ha gan 19. mapTa je oapskana npyra Banapeana cjenauna MPC BoJ y oBom Mjecemy, Ha Kojoj je
J0HeCeHAa O/UTYKa 0 cMalbeby pedpepeHTHe KamaTHe cTome 32 15 6a3HHX MOeHa, HA PEKOPAHO HU3AaK
HuBo ox 0,1%. Taxohe, BoE je moBehana nporpam kynosuse o0Besnuna 3a 200 muwmjapau GBP
Ha 645 mumaujapam GBP, kako Om ekoHOMHjy 3amTuTHia On edekara maHAeMHje BHpyca KOpOHA.
Unanosu MPC BoE cy jemnornmacHo rnacanu 3a cMameme pedepeHTHe KaMaTHE CTome, Koja je Ha
cjeqaunm oapxkanoj 11. mapra Beh cmamena 3a 50 6a3Hux noeHa Ha 0,25%, kKao 1 32 TOHOBO TIOKPETAmkE
nporpaMa KylmoBHHE AP)KaBHUX W KOPHOpATWBHUX 0OBe3Hmna npBu myT on 2016. romune. Iloehame
u3Hoca 3a kymoBuHy ol 200 munujapau GBP je O6uno HeouekuBaHO W yjelHO MpencTaBiba HajBehe
noBehame OBUX KYNOBHHA O] yBOhema MporpaMa KBaHTUTATUBHUX ojakmuna y mapty 2009. roaune.
BoE he y napenHoMm nepuoiy o0jaBUTH CMjepHHIIE O CBUM aclleKTUMa HEBEAEHE OJUIyKe, a peloBHa
cjennuna he Outh onpkaHa HapeIHE CEAMHMIE, KaKo je U IUIaHupano. KpajeM ceaMmiie CaomnmTeHo je u
na je BoE otkaszana cnpoBoleme TecToBa Ha cTpec 3a OaHKe yciujell JielllaBamba OKO BHpYca KOpPOHA.
[Ipema momanmma TIC-a, Benuka bpuranmja je y jamyapy kymmia 42 mummjapae USD amepuukux
o0Be3HMIIa, MTO je yjeaHo u Hajpeha mjeceuna Hero kynosuHa oz 2012. rogune.

[Ipema pesynraTima uctpakuBama Bloomberga 3a mapT, €eKOHOMCKHM aHaNIUTHYapHU NPOTHO3MPAjy na he
exoHomuja y Bemmkoj bpuranmju y tekyhoj roamuu 3abmibexkutu pact mo cromu on 0,5%, mok ce 3a
2021. u 2022. roxuHy nporHo3upajy crome ox 1,3% u 1,6%, pecnextuHo. IIporrHosupana crtomna
uHuanyje 3a Tekyhy ronuny je cmamena Ha 1,3% c¢ mpeTxomHo nporHo3upanux 1,6%, 10K je 3a HapeaHy
rofvHy cMameHa Ha 1,7% c nperxoanux 1,9%. Behuna anketupanux exkoHomucTa odekyje na he BoE
3aapKaT TpeHyTHY pedepenTHy kamatHy cromy (0,25%) 1o Kpaja mpBor KBaprajia TeKyhe roguse, 0K
BjepoBaTHOha peuecuje y HapenHux 12 mjecenn uzHocu 43%. 300r cBUX [ellaBamkba OKO MaHAEMUje
HapeJIHU KPYT mperoBopa o bpersuty je oTkazaH 10 Jajbier, T Cy Ce MOjaBHiIe IMNeKyTanuje u aa Ou
npesa3sHy Nepuoj MOTao MoTpajatu ayxe oj Kpaja aeuemopa 2020. roguse, Kako je OuiIo miaHUupaHo.

Tabena 5: Kpemare exkonomckux unouxamopa za YK

Pen. CtBapHo | MperxoaHu
6 EkoHOMCKM MHOMKaTopm OuyeknBame

P- cTame nepuog

1. |Rightmove uujeHe kyhe (I/T) MAP - 3,5% 2,9%

2. |3axTjeBu He3anocneHunx 3a nomoh PEB - 17.300 5.500

2. [[pocje4He cegMuyHe 3apage JAH 3,0% 3,1% 2,9%

3. |ILO ctona He3anocneHocTy (kBapTasnHo) JAH 3,8% 3,9% 3,8%

4. |Mosajmuue jaBHor cekTopa (y mnpg GBP) ®EB 0,7 -04 -12,4

Toxom mporekne cenmuiie GBP je aenpenupana y ogHocy Ha EUR, xao u y omnocy ma USD. Kypc
EURGBP je 3abmbekuno pact ca auoa oxa 0,90337 na uuso ox 0,92071, nok je kypc GBPUSD cmamen
ca HuBOoAa ox 1,2278 na HuBo ox 1,1629.

JAITAH

HakoH 1mTo cy nocsjpeamux ceMUIa eHTpaitHe OaHKe M BilaJe IUPOM CBHjeTa, ra Tako u BoJ u Brnana
Jamana, HajaBuIIe BelIHMKE CTUMYIIATHBHE Mjepe, TyBepHep Kypona je m3jaBuo ma TpeHyTHa pedepeHTHa
kamaTHa of -0,1% Huje orpaHuyeme U 1a Ou MOIJIO A0hK 10 CMamkema YKOJIMKO TO Oyzie NoTpeOHO.

Jamancke Oanke cy y3ene ydenthe y oOHOBJbeHUM cBom JuHHjama Dema, 3ay3umajyhu ykynmHo oko 32
munujapae USD y nmpBoj onepanuju on xaaa je dex 15. mapra cMamuo pedepeHTHY KamaTHy CTOIY.
Hauwme, xpenutopu cy mozajmuiu oko 30,3 munujapae USD 3a 84 mana mo cromm ox 0,37% y cBoiy Koju
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je xoopnuHupana Bol. To je yjenno n HajBehu M3HOC KOpHIITEHa CBOII JIMHUja 01 (PUHAHCH]CKE KPH3E
2008. rogune. U3 Brnane Janana je caommreHo fa he oapenanTu makeT Mjepa MOMohM €KOHOMHjH J1a ce
nu30opu ¢ epexkTumMa BUpyca KopoHa. He3BaHWYHM M3BOpH Cy HaBenu Aa O0M MuHUCTapCcTBO (pMHAHCHja
Jamana y HapemHoj (MCKaNHO] TOAWHU MOTJIO CMAamUTH €MHUCH]y jallaHCKUX Jp)KaBHUX OOBE3HMIA
Be3aHMX 3a MH]IaIUjy, ¢ 003UpoM Ha TO Jia cy MH(pIATOPHA OYEKHBama TorofjeHa eeKkToM HIMpemna
NaHJEeMHje BUpyca KOpOHA M TPXKHUIIHUM TypOyneHmujama. Mctu u3Bop je HaBeo W nma he ruraHupaHu
uzHoc on 400 munujapau JPY, HajaBsbeH 3a HApeHY EMUCH]Y 3aKa3aHy 3a Maj, BjepOBaTHO OUTH CMambeH
Ha 300 mummjapau JPY. BoJ je mpomie ceamurie kymmna pexopaad uzHoc ETF-ova ox 121,6 munujapau
JPY, mrTo je moJcTaKiIo pacT janaHCKUX WHJEKCA aKIyja.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHu

op. ExoHOMCKM nHgukaTopm OueknBame
cTame nepvoa

1. |Ctona uHdnaumje (/1) PEB 0,5% 0,4% 0,7%
2. [TproBuHcku 6unaxc (y mnpg JPY) ®EB 929,5 1.109,8 -1.313,2
3. M3Bo3 (') OEB -4.2% -1,0% -2,6%
4. |YBo3 (') OEB -14,0% -14,0% -3,6%
5. |NHpgekc ykynHe nHayctpujcke aktnsHoctu (M/M) JAH 0,3% 0,8% -0,1%
6. [NHpoycTpujcka npomssogra (M) F JAH - -2,3% -3,1%
7. ckopuwTteHocT kanauymteta (M/M) F JAH - 1,1% -0,4%
8. |OcHoBHe mawwnHcke nopyLbuxe (1) JAH -1,1% -0,3% -3,5%

JPY je Toxom mporekie ceamuiie anperupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo man ca
HuBoa on 119,46 na HuBo ox 118,53. JPY je nmenpenmpao y omHocy Ha USD, Te je xypc USDIPY
3a0mIbexuo pacT ca HuBoa o 107,62 va HuBo ox 110,93.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IijeHa jeqHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
31,73 USD (28,57 EUR). TokoMm mnpotekie
ceqMHIIe MjeHa HadTe je 3a0uibexuiia maj, Te ce
Ha 3aTBapamy TPXKHUINTA y TE€TaK Haloula Ha
HajHUKeM HUBOY ona mnoderka 2002. romuHe.
[MouerkoM  cenmuinie  1UjeHa  Hadre  je
3abusbexuna naj HakoH mto ¢y CAJl u Kanana,
3ajenqHo ¢ npkaBama y EBporm n Asuju, momysene
JpacTU4IHE Mjepe 3a cy30ujame MaHaeMuje BUpyca
KOpOHa, CMamyjyhn moTpaxkmy 3a CHPOBUM
NPOM3BOIMMA Kao ITO Cy OCH3MH W MIIA3HO
ropuBo. Ilopex Tora, Cayamjcka Apabuja je
MOHOBHJIA TIJIAHOBE OKO TMoBehama m3B03a HagTe
O]l ampujia 0 Maja, yuMe he JOCErHyTH peKopA
ox Buie of 10 Muimona Gapena JHEBHO, ITO je
CTBOPWJIO [JOJAaTHU MpPUTUCAK Ha TMaj LHjeHe
HadTe. Y HapeJHMM JaHWMa BIACTH 3eMajba
IIMPOM CBHj€Ta Moyelie Cy ¢ npolecuma odycrase
pama y 60pOu mpOTHB MaHIEMHje BHpyca KOPOHA,
300r dgera je Ti00amHa MOTPaXHka 32 TOPHBOM
cyoueHa ¢ konarcoMm. Munucrap ¢unancuja CAJ]
Mnuchin je w3jaBmo na he npenopydauTu
npeacjenuuky Trumpu na o Konrpeca 3arpaxu
gak 20 mwmjapau USD kako Om ce 3amgpixao
kananurer CrpaTenike HadTHE pe3epBe TOKOM
nujene jaeneHuje. MUHUCTAPCTBO CHEPreTHKE je
00jaBUIIO /1a je Tpe/cjeTHUK HaJOKUO ATEHINjU
Jla TIOMyHH pe3epBe 10 HajBeher kamamurera
KynoBMHOM 77 MwuiauoHa Oapena amepuyke
cupoBe HaTe.

Ha 3arBapamy TpkuiuTa y meTak IHjeHa jeIHOT
Oapena Hadte je msznocuma 22,43 USD (20,43
EUR). ITocmarpano Ha ceIMHYHOM HUBOY IIHjE€HA
HaTe je cMameHa 3a 29,31%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
ceomuye
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[Ipunpemmn:
Cayx06a Front Office
Opjesseme 3a 0aHKapCcTBO

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbak IMjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
U3HOCHIIA

1.529,83 USD (1.377,36 EUR). Ilouerkom
CeIMUIIE IMjeHa 371aTa je CMambeHa, IO/ YTULAjeM
nojauyaHuX Tpojaaja ¢ o03MpPOM Ha TO Jia XWUTHE
Mjepe Dena HICY ycIjese 3ayCTaBUTH TYOUTKE Ha
amMepuukuM Oep3aMa. Y TakBUM OKOJIHOCTUMA
MHBECTUTOPH Cy HACTABWJIU C pacIipojajama 3jaTa
u BehoM moTpaxmoMm 3a roroBuHoMm. JlomartHe
cTUMyJaTuBHE Mjepe koje je yBema CAJl Hucy
ycIjelie CMUPHUTH TPKHUINTA, KOja ce CyodyaBajy ca
CTAJIHUM PAcTOM 3a0pHUHYTOCTH 300T MaHJeMUje
BUpYyCa KOPOHa.

On moueTka oBe roJuHE 371aTO je u3yryomno 3%
BPHjEJHOCTH, JOK Cy TJIOOAIHM  AaKIHjCKH
UHJIEKCH cMameHu 3a ckopo 30%, a HadTa 3a
ckopo 60%.

Kpajem cenmuiie, Kako cy ce IOjaBWJIE€ HOBE
BUjeCTH OKO Moryhe pemecwje, mujeHa 3JaTa je
3a0uspexmia pact. Y TakBuM okonHoctuma ELb
je objaBuna HOBM TakeT MOMOhU y BpHjEIHOCTH
on 750 mMunumjapau eBpa, ¢ IHJbEM yOllakaBamba
HEraTMBHUX E€KOHOMCKHX IOCJbEIUIA M3a3BAHUX
BUpycoM KopoHa. [lojenam  aHanMTHYapH
cMaTpajy Aa YINpKOC TOME IITO CTUMYJIAaTHUBHE
Mjepe, MOIYT OHMX KOje Ce caxa yBOZAE, MMajy
NO3UTMBAaH YTHMILQ)] Ha LHjeHy 3/1ara, oOBa
MOJpIIKa, WIAK, WMa orpaHudeH yrtuiaj. OBo
OTpaHUYCHC YIIIABHOM j€ pe3yiTaT IojadyaHe
TpaXxmbe 3a JojJapoM. TauHHWje, HWHBECTUTOPHU
NpPENo3Hajy Jojiap Kao CHTYPHO YTOYHINTE
YMj€ecTo 3J1aTa.

Ha 3arBapamy TpxumTa y TETaKk IUjeHA jeIHE
¢une yuue 3nara je mzHocuna 1.498,65 USD
(1.402,18 EUR). Ilujena 3naTa je Ha CEIMUIHOM
HUBOY 3a0mbexuia nafg ox 2,04%.

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3n1ama mokom npomekne
ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Oapuuame o oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeneHu nperien Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE capku OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjere u craBoe I{bbuX. Ilentpanna 6GaHka
HE MOXE TapaHTOBaTH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIIM HMHAMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIIMTU Kao MOCJbeIMLA
KOPHILITEHhA WK HeMOryhHOCTH KOpHUInTeha nHpopMalija, MaTeprjaia Wil caapikaja, WK 3a IMOC/bEANLEC O/TyKa JOHECEHNX Ha 0asH mHX.



