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CapajeBo, 18.12.2017. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
11.12.2017.- 15.12.2017.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprHcagHe 006e3HUYe

MpuHocu EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH

8.12.17 - 15.12.17 8.12.17 - 15.12.17 8.12.17 - 15.12.17 8.12.17 - 15.12.17
2 roguHe -0,74 - -0,72 2 1,79 - 1,84 7 0,51 - 0,44 p] -0,15 - -0,15 >
5 roguHa -0,37 - -0,34 Kl 2,14 - 2,15 K 0,77 - 0,70 b -0,11 - -0,11 >
10 rognHa 0,31 - 0,30 b 2,38 - 2,35 N 1,28 - 1,15 p ) 0,05 - 0,05 >

Taébena 2: llpuxas kpemara npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe IEETIEE]
8.12.17 - 15.12.17
3 mjeceua -0,960 - -0,862 7
6 mMjeceumn -0,764 - -0,860 N
1 roguHa -0,735 - -0,773 N
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I'pad nmpukazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (nnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(spybmuacta) 3a mepuoge ox 3 mjecera mo 30 roamHa Ha mane 15.12.2017. rommHe (myHEe NTUHH]E) U
08.12.2017. rogune (ucnpekugaHe nuHuje). Ha nomem nujeny rpada je mpukazaHa paziuka uMmehy
BPHjEJHOCTH OAT0Bapajyhux nmprHOca Ha HaBeIeHE JaTyMe.

EBPO30OHA

EIlb je Ha cjeqHMUM OJpP:KAaHOj MPOTEKJOr YeTBPTKA Yy CKJIAAY € OYEKHBAHLMMA OCTaBHJA
HenmpoMmujemeHy pedepeHTHY KamaTHy cromy Ha HUBOY o1 0,0% . VcTtoBpemeHO je TOHOBIbEHO Ja he
KaMaTHE CTOINE OCTAaTH Ha TPEHYTHHM WIH HIDKUM HHBOMMA Jy)KH BPEMEHCKH IEpPHOA, Kao W Ja
npoBoherhe KBAaHTUTATUBHUX OJIAKIIMIA MOXKE OUTH MpoayXeHo W nociuuje centemoOpa 2018. roxune y
CMHCITY BeJIMYHMHE, Ka0 U Jy>KUHE Tpajara OBOT IMpOorpamMa, YKoJIuko Oyzae norpedHo. Takohe, moHOBIEEHO
j€ Ja je BUCOK HUBO CTUMYJIATHBHHUX Mjepa jolll yBHjeK moTpedaH 300T HUCKEe HH IIAIH]e.

Ha cjemaumu Ellb-a caommTeHe Ccy W HOBE MPOTHO3E NMPHUBPEAHOT pacTa M HH(pIammje 3a eBpOo30HY,
npemMa KojuMa ce HU y HapeIHUX HEKOJIMKO T'O/InHA HEe OYeKYyje JOCTU3ambe [IMJbaHOT HUBOA HH(IIAIH]E O
omu3y 2,0%. Unak, npencjennuk ELlb-a Draghi je u3jaBuo na je YB Ellb-a cBe Bume yBjepeHo 1a ce
uHanyja kpehe ka MMIbaHOM HUBOY.

Taéena 3: llpoznoze EIIb objaswene 14.12.2017. 2z00une
IIporuo3e 2017. roquna 2018. roquna 2019. roquna 2020. roguna
BAI 2,4% 2,3% 1,9% 1,7%
Crona undJianuje 1,5% 1,4% 1,5% 1,7%




W3 EBporicke komMucuje je caommTeHo nda Ou QuuaHcwjcka Tpkumra EY morma Omth cyoudeHa c
,opeMehajuma‘ yKoJIMKO CBE YJaHULE HE IPUMjeHe MpaBUila HOBE AUPEKTUBE (PMHAHCH]CKUX TPKUILITA
(MiFID II) no mocraBssenor poka (3. janyap 2018. rogure). O ykymnHo 28 wianuma, 17 jomr yBujek HUje
YCKIIQIWJIO JIOKAJHE 3aKOHE WJIM PEryJiaTHBE ca HaBeJACHOM IupeKTrBoM. Mehy wranunama EY koje jorr
YBHjE€K HUCY OKOHUaJe 0Baj npouec cy Puncka, Xonanauja, [lopryran u lllnanuja.

[TomoBuHOM mpOTEKJIE ceaMuIle 3a0MIbEXKEH je Behnm pacT mpuHOCa WTATUjaHCKUX OOBE3HUIIA, YCIbE
nirneKyjamnuja 1a 0u u300pu y 0BOj 3eMJbU MOTTIM OMTH OJpKaHU MOYETKOM MapTa cibeaehe roaune, a
ITO TP KUIITE HiTdeKyje Beh oapeheHo Bpujeme. [IprHOC ECETOrOMUIIBEUX UTANHjaHCKUX OOBE3HHIIA j€
Ha ceIMUYHOM HuBOY nosehaH 3a 16 0a3Hux noena. IlpuHocu meMaukux oOBe3HMIIA Kpaher U cpelmber
poka nocnmjeha cy mosehanm 3a 2 1o 3 0a3Ha moeHa, MOK NMPHHOCH IY)XEr poka jgocrnujeha HUCY
3abuibexmnn OuTHHje TIpoMmjeHe. Ha kpajy mpotekie ceamuilie kKpeauTHa pejTuHr arenmnuja Fitch je
noBehana kpenutnu pejrunr [opryrana 3a 2 crenenune, Ha BBb ca crabuianum u3riaeauma, a opa
OJUlyKa je yTHllajla Ha IpWIMYaH Iaj MpuHOoca oOBe3HHMIa oBe 3emibe. Takohe, TpeH] maja mpuHOCa
HACTaBJbEH j€ M KOJ T'PUYKUX OOBE3HMIA, Tje je MPUHOC AECETOTOAMIIIMX OOBE3HMIA MPBU YT OJ
nenemopa 2006. roguHe cMambeH Ha HUBO uctio 4%.

Kpajem mpotekne cenmunie neHtpaide Oanke Illmanmje, Ayctpuje u llopTyrana cy o0jaBuie HOBe
NPOTHO3€ MPUBPEIHOT pacta 3a cBoje 3emibe. [Iporrose b/II1-a cy Gmaro cmamene 3a lllmanujy ycipen
HEW3BjECHOCTH OKO cuTyauuje y KaTanoHuWju, rije ce TOKOM OBE ceaMHIle OJAp)kKaBajy uzbopu 3a
pernonannau Ilapmament, ma ce cana odekyje pact 3a 2,4% y Hapennoj roguau U 2,1% y 2019. ronunu.
Behe npornose y omHocy Ha paHuje ob6jaBibeHe cy 3a Aycrpujy u Ilopryran, na caga 3a 2018. roauny
u3Hoce 2,8% u 2,3%, pecrieKTUBHO.

Hemauka je emutoBana ABoroauIIme 00Be3HUIIE 10 TIprHOCY of -0,74% y nopehewy ¢ -0,71%, konuko
je IPUHOC W3HOCHO Ha MpeTxoaHoj aykuuju. llmanuja je mo Behum mpuHOCHMa y OTHOCY Ha MPETXOIHE
aykuuje emutoBaia tporoaumme (-0,005%) u neceroromumme (1,488%) oOBe3HHUIlE, OK j€ IO MambeM
npurocy (1,943%) emuToBarga METHAECTOTONUIIEHE OOBe3HHUIlE. [l0 peKopJHO HHUCKHM NPUHOCHMA
Xonannuja je emuroBana tpomjeceuHe (-0,925%), ®panmycka mectomjeceune (-0,758%), Llmanuja
tpomjeceune (-0,61%) wu npeseromjeceune (-0,414%), benrmja tpomjeceune (-0,792%), Wranuja
jemnoromumime (-0,407%), te Upcka (-0,52%) jemHoromumime TPE30pCKe 3amuce. XoJaHWja je
emuToBaiia u mecromjeceune (-0,785%), @panmycka Tpomjeceune (-0,79%) u jeqnoropumime (-0,665%),
a benruja jemnorommmme (-0,65%) Tpesopcke 3ammce. ['puka je mo mpurocy ox 1,60% emuToBana
TpOMjecedHe TPE30pCKe 3amuce, TOo je 3a 15 0a3HUX MOoeHa Mame y OJHOCY Ha IPETXOAHY ayKUH]y U
MpeJicTaBba HajHIKY MTPUHOC 3a0MibexkeH ofl kpaja 2009. roqune.

Tabena 4: Kpemarme eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.op EkoHOMCKM nHagukaTtopu OuekunBame SIEPHE |
: cTamwe nepuog
1.  |ZEW vHgekc nosjepena MHBectuTopa — hbemauka OEL 18,0 17,4 18,7
2. |Ctona nHdnaumje — Hbemayka HOB 1,8% 1,8% 1,5%
3. |Crona nHdnauunje — PpaHuycka HOB 1,3% 1,2% 1,2%
4. |Crona nHdnauuje — WnaHwuja HOB 1,7% 1,8% 1,7%
5. |Ctona uHdpnaumje — PuHcka HOB - 0,8% 0,5%
6. |Mnpgyctpujcka npoussogrwa — E3 (1) OKT 3,2% 3,7% 3,4%
7. |MnpycTtpujcka npoussogha — Ntanuja (I'/lN) OKT 3,4% 3,1% 2,2%
8. [TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) OKT 24,3 19,0 24,5
9. |[3anocneHoct — E3 (kBapTanHo) Il kBapTan - 0,4% 0,4%
10. |PMI komno3uTHu nHaekc — E3 (npenum.) OEL, 57,2 58,0 57,5
11. |BAMN — Npcka (kBapTanHo) 11l kBapTan 1,6% 4,2% 2,7%
12. |JaBHu gyr — Utanwja (y munujapgama EUR) OKT - 2.289,7 2.283,9

CAN

TokoMm mpoTekIie ceMUIe HACTAaBJbEH j€ TPEH] CMamemha Harnba aMepuyke KpUBe MPUHOCA, HAKOH IITO
Cy NPUHOCH JBOTOJMIIBMX 00Be3HHIIA oBehaHu 3a meT 0a3HUX I0e€Ha Ha CeAMUYHOM HUBOY, IPUHOCH
NETOrOAUIIKUX 32 je/laH 0a3HU MOEH, a IPUHOCH JIeCETOrOINIIBUX 00BE3HUIIA CYy CMAabEHU 3a TpU Oa3Ha
noeHa. Haj3nauajuuja uHdopmanuja TokoM mnpotekie ceamuiue oumiaa je omxryka FOMC-a o
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noBehamwy pedepenTHe KamaTHe cTome 3a 25 0a3HUX MOoeHA HA HOBH pacnoH o1 1,25% no 1,50%. Y
npareheM caommTewmy je HaBeAeHO Ja je TPKUIITE paja HACTaBHIIO Jia jadya U Ja je 3a0UIbeeH COMUAaH
e€KOHOMCKH pacT. Mnak, y meprogy o1 mpoTekianx 12 Mjeceny NMpUMjeTHO je yCIOpeme pacTa CTOoIe
uHuanyje, Koja ce U Jajbe Hajla3M UCNOA LusbaHor HUBOA oA 2,0%, Kao U TeMeJbHE CTome UH]IIaIuje.
Jlasbe je HaBeneHO J1a cy NPUPOAHE HEMOroJe Koje Cy TOKOM jeceHu noroauie nojeaune nujenose CAJl
yTUIaJIe HA €KOHOMCKE aKTHBHOCTH M KpETame cTore WHQIIanuje, aay HHUCY 3HAYajHO MPOMH]jCHHUIIE
OUEKHBama INTO CE€ THYE KpeTama HaJBAKHUJUX EKOHOMCKMX HHAuKaTopa (Tabena ExoHoMcke
npojexnuje Pena). Ynanosu FOMC-a ogekyjy aa he ce oBu mokaszaresbn KpeTatu ka HUBOMMa Koju he
oMmoryhutu nocreneHo nosehame peepeHTHe KaMaTHe CTOIe, Koja he U Jajbe OCTaT Ha HUBOY HUXKEM
on ayropouHor mpocjeka. Cemam uwianoBa FOMC-a je rnacano 3a moBehame ®PenoBe pedepeHTHE
KaMaTHe crorie, 10K cy npencjennuny ®ena Evans u3z Yukara u Kashkari u3 Muneanosnuca cmarpanu aa
O0u Tpebaso 3agpXKaTh OBY CTOIy Ha HEMPOMH]CHEHOM HHBOY 300T YCIIOpPEHOT TeMIa pacTa CTOIe
unpnanuje. [pornoze MenoBux 3BaHMYHMKA 0 moBehamy pedepeHTHe KamMaTHe CTONE ce HHCY
MHujemaljie, Te ce U Jajbe 04eKyjy Tpu nosehama pedepenTHe kamaTHe cTone TokoM 2018. ronuHe u
aBa TokoMm 2019. roaune. [Ipencjeqnuna @ena Yellen je y oopahamy jaBHOCTH HaBena Jja Hema MoTpede
3a 3a0puHYTOCT 300T CMamema Harnba KpUBE MPUHOCA, ITO je apryMeHT Koju cy mojeanHu degoBu
3BAaHMYHHUIIM HABOAWIHM Kao pas3ior 3a HeMHjemame pedepeHTHe KamarHe crome. [Ipema meHuM
pujednMa, mpeMuja 3a pu3uKe 300r pOUYHOCTH, Koja je TokoM S50 roguHa 6una MOo3UTHBHA, cajia je YIOPHO
HETaTHBHA, ajd TO j€ O/pa3 YMICHHUIE Ja MHBECTUTOPHU HE CMAaTpajy Ja MOCTOjU PU3UK O HATIIOT
nosehama KaMaTHUX crona. Mnak, oHO 1mTO je u3a3Bano oxpeheHy 103y onpesa KoJ HHBECTUTOpaA, OUII0
je BEeHO He3a/I0BOJECTBO KpeTameM crone uHduanuje. Yellen je HaBena na pazymujeBame GakTopa KOju
yTU4y Ha KpeTame CTole MHQIIaluje HUje CaBplLIeHo, Kao U Ja je Pen U Jajbe crpeMaH Ja Npuiiaroau
MOHETAapHY MOJHUTHKY Ka JOCTH3alky IUJFAHOT HHBOA CTONE WH(IANHMje M HUBOA ITyHE 3alOCICHOCTH y
CPEIbEM POKY.

AMepuYKM 3aKOHOJABLM, OJHOCHO MpeacTaBHMLIM o0a Joma amepuukor Konrpeca, cy y mnerak
ycarnacuian mpujeanore 3akoHa o pedopmu ¢uckamHor cucrema CAJl. Croma mope3a Ha mpoduT
koMmaHuja he nmpema oBoM criopazymy OUTH cMameHa ¢ HuBoa oJ] 35% Ha HuBo o 21%. Odekyje ce na
he 10 kpaja oBe cenMuIle OBaj 3aKOH OWUTH Y MOTITYHOCTH YCBOjEH.

Tabena 5: Exonomcke npojexyuje @eoa (y %)

2017 2018 2019 JlyropouHna nporsnosa
cen 17 aen 17 cen 17 aen 17 cen 17 nen 17 cen 17 aen 17
Peanuu B[ 2225 | 2425 | 2023 | 2226 | 1,721 | 1,923 | 1820 1,8-1,9
Cromna He3anocnenoctd | 4,2-4,3 4,1 4,0-4,2 3,7-4,0 3,9-44 3,6-4,0 4,5-4,8 4,4-4,7
Uudnauuja 15-1,6 | 1,6-1,7 | 1,820 | 17-1,9 | 2,0-2.1 2,0 2,0 2,0
Taoena 6: Kpemarme ekonomckux unouxkamopa za CAJl
Z:n' ExoHOMCKM nHgukatopm OyekuBame GIEERED | 1Rl
' cTame nepvop
1. |Mnagekc notpowavkux unjeHa (/1) HOB 2,2% 2,2% 2,0%
2. [Nngekc npomssohadkux ynjeHa (/1) HOB 2,9% 3,1% 2,8%
3. [MHpekc umjeHa yBeseHux poba u ycnyra (/1) HOB 3,2%% 3,1% 2,3%
4. |NHpekc umjeHa nsseseHux poba m ycnyra (/) HOB - 3,1% 2,7%
5. [MHgekc npepafusadkor cektopa Peq ns Hyjopka OEL, 18,7 18,0 19,4
6. |MjeceuHo ctane Gyieta (Munujapam USD) OKT -134,5 -138,5 -63,2
7. |Haekc nHaycTtpujcke nponssorse (M/M) OKT 0,3% 0,2% 1,2%
8. |AckopuwheHocT kanauuteTta OKT 77,2% 77,1% 77,2%
9. |MHgekc npousBoane npepafuBaykor cekTopa OKT 0,3% 0,2% 1,4%
10. |/IHMUMjanHW 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 09. OEL 236.000 225.000 236.000

USD je tokom mpotekiie ceamuiie anperupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD cmamen ¢ HuBoa
on 1,1773 na mmuBo ox 1,1749, mon yrumnajem mosehama pedepentHe kamatrne crone y CAJl, xao u
uHpopmMaija o Tome Ja hie yCKkopo W 3BaHUYHO OWTH YCBOj€H 3aKOH O pedopMu (PUCKATHOT CHUCTeMa
CA/Jl, 0THOCHO CMamemy CTOTIE TIope3a Ha MPOo(HUT KOMITaHHja.



I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD moxom npomekne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

TokoMm mpotekie ceamuiie oap:kaHa je cjennnuna MPC BoE Ha kojoj Huje nonwio a0 mpomjeHe
MOHeTApHe MOJMTHKe, Ka0 IITO je W 0Mi10 ouyekumBaHo. KamaTHa cToma je 3ajpiaHa Ha HUBOY O]
0,50%. Onnyka o 3aapkaBamy mocrojehe MOHETapHEe MOJHUTHKE JOHEeceHa je jenHornacHo. M3 BoE je
CAOIMIITEHO Ja je HallpeJakK y NperoBopruMa Be3aHo 3a bpersur peayiupao pusuk Heypel)eHor HamyluTama
EY u yjenno O6m Morao mojauatm eKOHOMCKO ToBjepeme. Takohe, BoE cmarpa na momamm y 3emibn
cyrepuiry ja O6u eKOHOMHja MOTJa 0JIaro yCIopuTH KpajeM ronHe, Te 1a bpersur u nabe ocraje Hajeha
HeusBjecHOCT y OyayhHoctu. Takole, HaBeneno je 7a MPC BoE Tpeba octatu gocibefiaH OueKUBambUMa
KOja Cy HaBezieHa y M3Bjemrajy o nH(paanuju u3 HoBeMOpa, y KojeM ce HaBoau aa he Oyxyhe mosehame
pedepeHTHE KaMaTHe crone OUTH ymjepeHo. DUHaHCHjCKa TP)KUIITA, KA0 U €KOHOMHUCTH, YIJIaBHOM
ouekyjy na he BoE cauekatu oko jeqHe ronuHe mpuje Hero moHoBo moeha pedepeHTHy KaMaTHy CTOITy.
IlTo ce Tnue undnanuje, BoE nctuye na ce ona Hanmazu 0113y BpXyHIA, T€ je TOHOBJBEH CTAB JIa j€ OBaj
pact yriaBHOM pesynrat ciabisema GBP Hakon omnmyke o bpersury u3 jyna 2016. rogunae. Ouexyje ce na
he nH¢nanuja ycnopuTH y HapeJHUX HEKOJIMKO T'O/INHA.

Wndmnanuja y Benukoj bputanuju je Tokom HoBeMOpa HeodeknBaHo nmosehana Ha 3,1% romumme, Te ce
HAllUTa Ha HajBUIIEM HUBOY Yy MOCJbEABUX CKOPO ImIecT ronuHa. TemespHa nH(paanuja je nznocuna 2,7%,
KOJIMKO je 3a0UJbEKEHO U Y Mjecelly paHuje.

Bpoj 3amocnennx pannuka y Benmkoj bputanuju je cMmameH, IITO HAaroBjemITaBa Ja IOCIONABIH Yy
Benukoj bpuranuju nocrajy onpe3Huju kako ce bpersut npubnmxkasa. Mako miare 6uibexe mocTerneHu
pacrt, OH je U 1aJbe HIKH 0] WH(IIaIHje, CaolITeHO je U3 ATeHIrje 3a cTaTuCTUKy Bennke bpuranuje.

Tabena 7: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

2?. EkoHOMCKM nHAnKaTopu OyekuBame e e
) cTame nepuog
1. |Rightmove umjeHe kyha (I'/T) OEL - 1,2% 1,8%
2. Wudnauuja (I'/T) HOB 3,0% 3,1% 3,0%
3. |[TemerbHa nHdnaumja (1) HOB 2,7% 2,7% 2,7%
4. |YnasHe uujeHe y npoussogmnu (/1) HOB 6,7% 7,3% 4,8%
5. |M3nasHe unjeHe npoussogmne (1) HOB 3,0% 3,0% 2,8%
6. |3axTjeBn He3anocneHux 3a nomoh HOB - 5.900 6.500
7. |ILO cTtona He3anocneHocTH (TpoMjeceyHo) OKT 4,2% 4,3% 4,3%
8. |Manonpogaja (I'/T) HOB 0,3% 1,6% 0,0%

Toxom npotekne ceaqmuiie GBP je nenpenupana y omqnocy Ha EUR u y onaocy Ha USD. Kypec EURGBP
je 3abmibekno pact ¢ HuBoa o7 0,87916 na Huso ox 0,88208, noxk je kypc GBPUSD cmameHn ¢ HHBOa 071
1,3390 na nuBo oz 1,3320.

JAITAH

Brnanajyhu naprujcku 670K y Janany je 000pro cMamemhe KOPIMOpaTuBHOT nope3a Ha oko 20% ca 30%,
ay caMo 3a OHEe KOMIIaHHje Koje 3HayajHo mosehajy ruiaTe U moacTakHy gomahy KarmuTaaHy MOTPOLIY.
T3B. mpuCTyM ,,IIaprapene U mramna‘ je HajarpeCUBHUjH KOPaK KOjH je Mojy3eo npemujep Abe ¢ nuibeM
Ja youjenu kommanuje fa nosehajy nnare 3a 3%, mto cMarpa HOTpeOHUM 32 CTUMYJUCAE TOTPOIIHE U
npeBazmiIakeme aeduanyje ¢ Kojom ce Jaman Oopu ckopo aBuje nenenuje. Kommanuje koje Oymy
KBaIM(DUKOBaHE 3a CMameme mopesa, Takohe, he Mopatu Behe cyme cpencraBa ynoxuTu y ¢abpuke u
onpemy. OBaj mpujenyor, kKoju Ou Tpedano na Oyae y mpuMjeHH TpH roauHe nodeBmy o ¢puckamae 2018.
roxuHe, mopa onoboputu [TapnamenT.



I'yBepuep bol Kypona je uzjaBuo na he boJ Bomut oxrosapajyhy MoHeTtapHy NOTHTHKY pediekTyjyhu
no0oJblamka y EKOHOMM]jH, T€ UCTAKao Jia ce Haja Ja he ekoHoMuja JanaHa octaTu ctabuiHa, Kao u jaa he
[UjEHE U IJIaTe MOCTEIICHO PACTH Y HAPEIHO] TOMHH.

Jaman mutaHupa 1a cMamu CyMy OOBE3HUIIA KOj€ EeMHTYje Ha TPXKUIITY 3a OKO ceaaM Omnnona JPY Ha oxo
134 6unmnona JPY tokom Quckanne 2018. romune, caommruo je u3Bop Bmame. OBo Ou O6uno HajBehe
CMamemke y TocibeNbuX 11 romquHa a mety roguHa 3apeioM y penyKiuju o0nuMa eMucuje 00Be3HUIa 011
ctpane Brnane. Bmama mianupa na mpona 141,2 Ounmona JPY o6Besnmma Tokom Tekyhe QuckaiHe
roauHe Koja 3aBpmaBa y mapty 2018. rommne. OOum emucuje Ap>KaBHUX OOBE3HHWIIA, TUIAHUPAH 3a
HapeaHy rofuHy, he Outn HajHwku on duckamHe 2009. roguHe, HABOJAM UCTH M3BOP, T€ J0Jaje /1a OBaj
IUTaH joIl YBHjeK HUje ¢uHanm3upan. KoHauHu pesynraTi Be3aHO 3a 0BO nmuTame he 6utu goctynHu 22.
neneMbOpa kajga ce u ouekyje na he Brnaga npencraButu rogummu Oyner 3a ¢uckanny 2018. roguny.
AnanuTHydapu cMatpajy aa he cMameme eMucHje Ap)KaBHUX 00BE3HUIIA JarmaHa 1ojayaTd TeH3Hje u3Mehy
MOHY/JIe U TPaXiEe HA TPXKUINTY, IITO he ITOBECTH 0 CHIKEHAa KaMaTHUX CTOIA W yjenHo he BoauTu
JlaJbUM pelyKlMjama OTKyIa JApKaBHUX 0OBe3HMLA 0] cTpaHe BolJ.

Tabena 8: Kpemarmwe exonomckux unoukamopa 3a Janau

I;e:. EKOHOMCKM uHAukKaTopm OyekuBame Creapuo | Mperxoauy
) cTame nepuog

1. |MHgekc ykynHe nHgyctpujcke aktmBHoctu (K/K) |V kBapTtan 5,8 6,2 5,1

2. |MoHetaphu arperat M2 (/1) HOB 4,1% 4,0% 4.1%
3. |MoHetaphu arperat M3 (/1) HOB 3,5% 3,4% 3,4%
4. YcnyxHu cektop (M/M) OKT 0,2% 0,3% -0,2%
5. |Mngyctpujcka npomssogna (/1) F OKT - 5,9% 5,9%
6. |lMosjepene Benukux koMmnaHwja npepal). cektopa |V kBaptan 24 25 22

7. |PMI npepahwusauyku cektop I OELL - 54,2 53,6

JPY je Toxom mpotekiie ceaqmuile anpenupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexxno man c
133,60 na HuBo ox 132,30. JPY je anperupao y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3abuibexno nan ¢
HuBoa ox 113,48 na Huso oz 112,60.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHE[jebak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je U3HOCHIIA
57,36 USD (48,72 EUR). TokoM mnpotekie
cenMulle LUjeHa HadTe KpeTaga ce€ Yy YCKOM
pacnony ox mame of 2 USD. Pouerkom mporekie
cenmuiie oOjaBibeHa je wuHopMmanmja Aa je
Hajsehn HadroBony y CjeBepnom mopy Forties
3aTBOpeH 300r KBapa, IITO je YTHLAJIO Ha pacT
[IjeHe OBOI E€HepreHTa. TOKOM TproBama Yy
cpujeny je 00jaBjbeH TOJaTaK O CMambemhy
aMepuuKux 3anuxa Hadre 3a 5,1 munuona G6apena
Ha CeIMUYHOM HHBOY, IITO je OWIO CMameme
Behe on odekuBaHor. Ha cmameme LiMjeHe OBOT
€HepreHTa Cy yTunana o0jaBJbHBama IMPOTHO3A
OPEC-a wu  MehyHnapogne  areHnuje  3a
€HEepreTuKy, y KojuMa ce HaBOJHM Ja Ce OYeKyje
noBehame o0MMa mpous3BoAKE HaQTe O/ CTpaHe
3eMajba KOje HE YYeCTBYjy y CIOpasymMy o
cMameHoM  o0uMy  mpousBoname.  Hajsehe
noBehae oOnMa TPOM3BOAKHE HAPTE TOKOM
HapeHe rojauHe ce ouekyje y CAJl mon yrunajem
oOHaBJbamka MPOU3BOJAKE Ha(Te U3 IIKPUIBLA.
Tokom TproBama y uYeTBpTaKk oOjaBjbeHA je
undopmanuja na he wnadprtoBon Forties Outn
3aTBOpPEH BjepOBATHO HEKOJHMKO CEIMUIA, IITO je
TOKOM TOT JaHa yTHUIAJIO Ha PacT IMjeHe HadTe.
VY merak cy o0jaBibeHEe HHPOPMAIHje O CMAKEHY
Opoja akTUBHUX OYIITOBHMHA HadTe, IITO je TOKOM
TOT JaHa YTHLAIO Ha OJIarW pacT mujeHe HadTe,
TE je Ha 3arBapamy TPXKHIITA [HjeHa jeIHOT
Oapena Hadre nznocuna 57,30 USD (48,77 EUR).

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekne
ceomuye
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Onjerpeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy IsoHIOHCKE Oep3e Merana y
NOHE/jeJbak LHUjeHa jeqHe (uHe yHIE 37ara je
m3nocuna 1.248,49 USD (1.060,47 EUR). Pacr
TPaXHE 332 PUBHYHUjOM (DMHAHCHjCKOM aKTHBOM
je TOYeTKOM TPOTEKJIe CeIMHIe YTUIA0 Ha
cMameme IujeHe 3nmata. [lopen Tora, ydecHuu
Ha TPXHUIITY Cy WITYEKUBATH 00jaBIJbUBAE
pesyiraTa cacTaHaka Kpearopa MOHETEPHHX
NOJMUTHKA HEKOJUKO BOAChMX  IIEHTPaTHHUX
Oanaka, Mmel)y KojuMa je HajBUIIE Maxmke OUII0
ycMjepeHo Ha caommtema @ena u EIB. Hakon
cacranka FOMC-a, Ha KojeM je OmIy4eHO Ja
pedepeHTHa KamaTHa cTtomna Oyje nmoBehana 3a 25
0asHux moeHa, Ha pacnoH ox 1,25% no 1,50%,
[MjeHa 3nara je 3a0uibexuiaa pacT. YTHIE] Ha
noBehambe TpaXme 3a OBUM IUIEMEHHTUM
METalOM HMallo je o00jaB/bUBake MPOTHO3a
®denoBHUX 3BaHUYHHKA KOj€ Ce HHUCY MH]jEHmale, Te
npeMa KojuMa OHH | JlaJbe 0ueKyjy Tpu noBehama
pedepenTHe KamatHe crome dema Tokom 2018.
roauHe U asa TokoMm 2019. rogune. Unak, Mmoxxaa
HajBehu JOMpWHOC pacTy IWjeHe 3iara jaajia je
u3jaBa akTyeliHe npescjenanuie Oena Janet Yellen
KOJOM  je  CUTHAIM3Upana  He3aJOBOJbCTBO
HampeTkoM pacta crore uHbpmanuje y CAJl. Ha
3aTBapamy TPXKUIITA y METaK LujeHa jeane GuHe
yHIIe 31ata je uzHocmia 1.256,44 USD (1.069,40
EUR), mto Ha cemMUYHOM HUBOY NpPE/CTaBJba
nosehame o 0,64%.

Ipag) 4: Kpemamwe uujene 3znama morxom npomexie
ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Oapuname ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mpersies; KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHUM H3BOPHMA M HE CaApKU OMJIO KakBe KOMEHTape, mpoijjeHe u crasoe [[bbuX.
LlenTpanna GaHka HE MOXeE rapaHTOBAaTH HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJITrOBOPHOCT 33 JMPEKTHY WM MHAMPEKTHY IITETY KOja MOXKe
HACTYIHUTH Kao nocjbenuia kopuihema ui HeMoryhHoctu kopuihewa nHdopmanuja, Matepyjaia Wik caapikaja, Wik 3a HOC/beIUIe
OJUTyKa JIOHECEHUX Ha 0a3y HbHX.



