HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CapajeBo, 21.09.2020. roxune

CEAMUWYHMU HPETJE] KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM @UHAHCUJCKUM
TPAKHUINITUMA 14.09.2020.- 18.09.2020.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npunoca nHa OpicasHe 006e3HUYe

MpuHoCKH EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH
11.9.20 - 18.9.20 11.9.20 - 18.9.20 11.9.20 - 18.9.20 11.9.20 - 18.9.20
2rogyHe | -068 - -068 =2>| 013 - 0,14 2] 013 - 011 @A | -0,12 - -0,14
5 roguHa -069 - 069 = 025 - 0,28 2 -012 - -013 N ]| -0,10 - -0,11
10roguHa [ -048 - -049 N[ 067 - 0,69 #]1 018 - 018 = | 0,03 - 0,02
Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe IpHEeEH
11.9.20 - 18.9.20
3 mjecena -0,582 - -0,567 7
6 mjeceum -0,585 - -0,594 b
1 rognHa -0,580 - -0,570 7

~Ipag 1: Ilpukas kpusy.ba npunoca Opicagnux 0beesnuua

I'pad mpukasyje kpuBe npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(;pyOmuacra) 3a mepuone ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 18.09.2020. romune (myHe TUHHjE) H
11.09.2020. romuue (uctpexkugane nuHHje). Ha momeMm amjeny rpada je mpukazaHa pasimka m3mely
BPMjEJHOCTH OroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJIeHe JaTyMe.

OECD je 06jaBro HOBe POTHO3€ MpeMa KOjuMa ce O4YeKyje J1a EKOHOMCKH Maj] Hehe OUTH TONMKO omiTap
KaKO Ce paHHje 0YEeKHUBaJO, aJli U JIa OTI0paBak ryou Ha cHa3H. 3a riobdanny ekoHomujy OECD npensula
nan oxa 4,5% y Texyhoj rogunu (Mame o 6% KOJIMKO je OueKuBaHO y jyHy). Behe peBusuje npornosa cy
ypahene 3a CA/Jl, eBpo3oHy, kao u Kuny.

EBPO30OHA

[locmarpaHo Ha CeAMHUYHOM HHBOY, NPHUHOCH CHTYPHHJUX OOBE3HHIIA €BPO30HE Cy YIJIaBHOM
3abusbexmnu Onaru maza. IlpuHocn dpaHiyckux oOBe3Hmna kpaher u cpeamer poka nocnujeha cy
3a0MIBEKIITN U3PAXKEHUJU TIaJl 07 OKO 3 0a3Ha MOeHa, a MPUHOCH IIMMaHCKUX 00Be3HHIA 3a 3 1o 4 6a3Ha
noena. Hajeehe cmameme 011 2 10 8 6a3HNX MOEHA 3a0UJBEKHIIIN CY MPUHOCH UTATHjaHCKUX 00BE3HUIIA.

I'maBan ekonomwucra EIlb Lane je uzjaBuo na EIlb He Buau OWiio KakBO MOCTOjar-e¢ MHIWKAIHja Ja
HOJIUTHKA KaMaTHUX CTONA JOCTHXKE JOHE HHBOE TE Jla 0CTaje 33/I0BOJbaH Ca CMjepHHUIIaMa o Oyayhum
KpeTambuMma kKamatHux croma. llIto ce Twue ampenujanuje eBpa, Lane je u3jaBMO Ja TO HMa
,,KOMIICH3aIMjCKH TPUTHCAK" y CMHUCIY yTHIIaja Ha output ¥ AWHAMUKY MHQIALMje Te Ja je JTOHEKIe




yTunano Ha naj npojekroBane mHdmanuje. Unan B ELb Schnabel je u3jaBuna na ELIb HacraBipa na
NaXJbUBO IpaTH Aojazehe uHpopmanyje, ykibydyjyhu U aemnaBama OKO I€BU3HOT Kypca, a wian YB De
Cos nma ELIb mopa octatu ¢uiekcuOuiIHa BE€3aHO 3a MUTame KyNOBHHA OOBE3HMIA, TE a CHAKHHUJH €BPO
MOJKE Jla UMa HeratuBHe edekre Mo Mu3Bo3, kao u aa he ELIb nepuHUTHBHO HacTaBUTH Ja MpaTH Kypc
eBpa. [lomao je u 1a ce He MOTY UCKJBYYHTH JOJaTHE CTUMYNAaTHBHE Mjepe, Te na je ELb y moryhnoctn
Jla IPUJIaro/id CBE MHCTPYMEHTE 110 noTpedu. Y mel)yBpemeHy, 00jaBibeHH Cy (prHAIHU MOJalH 3a aBrycT
npeMa Kojuma je croma HHpanMje y eBpo30oHH 3abusbexxkuina HUBO 10 -0,2%, WTO je MpBH MYT Of
nonoBuHe 2016. ronuHe A ce Hala3W y HETaTUBHO] TEPUTOPHjH. Y HCTOM Mjecelly je 3a0MIbeXKEeH U
CHa)XKaH TaJl TeMeJbHe MH(IIalMje, Koja UCKIbyUYje [IMjeHe BOJATHUIHUX MPOU3BO/A, TE je UCTa N3HOCHIIA
pexopaHo aHuckux 0,4%.

Munucrap ¢unancuja @panmycke je uzjaBuo ga he y monazehum ganmma OuTH o6jaBsbeHe moBehane
€KOHOMCKe TporHo3e 3a PpaHIyCKy, a MOoCIbeamhe yKa3yjy Ha KoHTpakuujy ox 11%. LlenTtpanna Ganka
@panirycke casa odyekyje na he KOHTpakiyja eKOHOMHUje U3HOCUTH 8,7%, IITO je PEeBUIUPAHO Y OAHOCY
Ha mperxoxHe nporHode ox -10,3%. Taxohe, MunucrtapcrBo ¢uHancuja Hbemauke je caommTuio na
OYeKyje HaCTaBaK OMOpaBKa €KOHOMH]jE 3eMsbe y ocTarkKy 2020. ronnHe o1 Kpu3e W3a3BaHe MaHIIEMH]OM,
na he BjepoBaTHO OMIJBEKUTH omITap pacT y Tpehem kBaprany, anu W Ja BjepoBaTHO Hehe mpuje 2022.
rofuHe noctuhu HUBO TpHje oBe Kpuse. [Ipema mHenmorBphennm mHpOpMarmjama, MUHUCTAp (QUHAHCH]A
Bemauke Scholz mmanupa na noseha nyr 3emibe 3a oko 100 munujapau EUR y cipenehoj rogunu kako
6u ce oxpxana O6opba Hhemauke ¢ mangemujom. HaBeneno ykasyje Ha crpemHoct bepnuna ma moseha
KpeIuTHpama, a HAaKOH IITO je MoYeTKoM Mjecena Reuters o6jaBuo na ce pazmaTpa nosehame ayra of
Hajmame 80 mummjapau EUR 3a Oyier 2021. ronune.

Kpajem mpotexiie cenmurie ®paniycka, lbemauka u jorn Heke wiaHUIe €BPO30HE Cy 00jaBHiIe MOAATKE O
MIOHOBHOM pAacTy Opoja 3apaKeHHX KOPOHABHPYCOM, JOK Cy Y HEKHM WIAaHHIIaMa JOCTHTHYTH HajBehu
OpojeBu ciydajeBa OJ 3aTBapama TPXKHUINTA KOjU ce Jecro y Majy. OBaKkBH Mmojany yKaszyjy Ha pU3UK O]
MoryhHocTH NMOHOBHOT 3arBapama Tpxkuiuta. EIb je 3anmodena peBusujy riaBHe ,anatke 3a OopOy
NPOTHB KpU3€ M3a3BaHE MaHIIEMH]OM, IITO HEKH O] TIIaBHUX KpeaTopa MOHETApHE IMOJIMTUKE CMaTpajy Ja
O6u MOrJo J1a BOAM CHOPHMM IIpOMjeHama JIpyrux Mporpama KylmoBHHa oBe MHCTUTYyIHje. OuekuBama
HEKUX eKOHOMHCTa cy na 6u Beh y nenemOpy ELIb morna nonujern omnyky na noseha PEPP mporpam 3a
nonatHux 500 mwnmjapau EUR, xoju Beh cama m3nocu 1,35 Ounmmona EUR. Arennuja 3a momjemy
KkpenuTHOT pejThHra S&P je morBpmmna kpeautHu pejruHr llmanuje (A), amm je cMammia H3Tiene
pejTHHra Ha ,,HeraTuBaH" ca ,,cTabuinan. CaonmTeHo je Aa ce 0JroBOp 3eMJbe, Ha pacTyhe eKOHOMCKE U
(uckanHe u3a3oBe, HaJa3M MO/ PU3MKOM MOIUTHYKE (hparMeHTaluje u caboctu peopmH.

Tabena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €8PO30HY

Pen. CteapHo |MpeTxoaHu
6p. EkoHOMCKM MHaMKaTopm OuyeknBame
cTame nepuop
1. [MHgycTpujcka npoussoaha — E3 (M) Jyn -8,1% -7,7% -12,0%
2. |bunaHc Tekyher pavyHa — E3 (y munujapgama EUR) JYJ - 16,6 20,7
3. [TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) Jyn 19,3 20,3 16,0
4. [TproBuHcku bunaHc — Utanuja (y mununjapgama EUR) Jyn - 9,69 6,23
5. |Ctona uHdnaumje — E3 ABTI -0,2% -0,2% 0,4%
6. |TemerbHa ctona uHdgnauunje — E3 ABI 0,4% 0,4% 1,2%
7. |Ctona uHdnaumje — PpaHuycka ABI 0,2% 0,2% 0,9%
8. |Ctona mHdnaumje — PuHcka ABI’ - 0,2% 0,6%
9. |Crona uHdnaumje — Ayctpuja ABI’ - 1,4% 1,7%
10. |Crtona nHdpnauunje — UTanuja ABI' -0,5% -0,5% 0,8%
11.  |Output rpaheBuHckor cektopa — E3 (/1) Jyn - -3,8% -4,8%
12. |Ctona He3anocneHoctn — XonaHauja ABI' 4,7% 4,6% 4,5%
13. |ZEW uHpgekc nosj. uHBectutopa (6 mjeceun) — Hbemayka CEI 69,5 77,4 71,5
14. |MHgekc nocrnoBHor nosjepeta — PpaHuycka ABI 100 106 99
15. |O6um manonpogaje — PuHcka (dpuHan.) Jyn 4,1% 4,5% 7,1%
16. |JaBHu gyr Utanuja (y munujapgama EUR) Jyn - 2.560,5 2.530,6
17. |Mugyctpujcke nopynbuHe — Utanuja (I'/T7) Jyn - -7,2% -11,6%
18. |MHpycTpujcke npogaje — Utanwja (I/1) Jyn - -8,1% -16,4%
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TokxoM mpotekJie cenmuie oap:xkana je cjexnuua FOMC-a Ha Ko0joj HMje AOLLIO 10 MPOMjeHa y
BHCHHH pedepeHTHEe KaMaTHe CTOIE Te je CAONIITeHO JAa ce kamaTHe cTonme Hehe moBehaBaTm 1o
Kpaja 2023. ronune, mTO yka3yje Ha To Aa Fed Hehe moowrrpaBaTn MOHeTapHY NOJMTHKY CBe J0K
uHpIanuja Heko BpHjeme He Oyae m3Hax 2%. FOMC je, takohe, axypupao Oyayhe cmjepHue
MOHETapHE TMOJHUTUKE Kako OW HMCTEe YCKIAaIuoO ca CKOPHjUM IpOMjeHaMa y cMHUCIy mpahema, OJHOCHO
Tapretupama npocjeune uHbnanuje. llpencjennuk Feda Powell je m3jaBuo nma ce oBaj okBUp Mopa
MOJIPXKATH akiujama kKoje he OUTH Toay3MMaHe, Te J0Aa0 Kako CMaTpa Jia je ynpaBo cajia A00po jaa ce
HAuYMHHU TIpBH Kopak ka tome. Powell je momao na he BjepoBaTHO OMTH MOTpEeOHM NONATHH (PUCKATHU
ctumynancu. Takohe, Powell je uctakao ma oko 11 MuivoHa Jbyau M Jajbe HE WJE HA 1MOCao W Ja je
3Ha4ajaH Opoj OBHX JbY/IU YIPABO y HHIyCTpHjaMa Koje ce 60pe C MpeKNBI/HaBAHEM.

[Ipencjenuuk Trump oxpabpyje Konrpec Ha Behy moapiiky on 1,5 6unuona USD, mito je npujemior Ha
KOjeM ¢y paauie o0je cTpaHKe, ald Cy YSITHUIU PeryOJMKaHana uCTu oa0win. JleMokpaTte HHCHCTUPA]Y
Ha Behem makeTy mozpiuke y BUcMHM of 2 6unmona USD, nok pemyOiukaHuu Tpaxe Aa mporpam Oyne
OTIIPHIIUKE TI0JIA T€ CYME.

Exonomuctu ¢ Wall Streeta cmatpajy na 6u onopaBak CAJ] Morao 6utu cinabuju v BUllle HEpaBHOM]jepaH
ykoimuko Konrpec n bujena xyha He ycnmjy aa ce JOroBope OKO HOBE pyHIE (HCKATHHX CTHMYJAHCA.
[ocibenmux cemmuia TojadaHe Cy HEHM3BJECHOCTH BE3aHO 3a IOCTU3AkE OBOT CIOopadymMa Npuje
npeJcjeJHIUKUX 1300pa y HOBEeMOpPY, KOjuM OM ce y eKOHOMHjy yopm3rano moaatHux 1 6ummon USD
Kpo3 JUPEKTHE yriare qoMahnHcTBUMa, jadame MoMohH 3a He3amocIeHOCT Te ToMoh ManuM OU3HHUCHMA,
JpXKaBaMa ¥ JOKaJIHUM BiIajama.

Taoena 4: Kpemarme ekonomckux unouxkamopa za CAJ/l

Pea. CrtBapHo | MpeTtxoaHu
ey EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTame nepuop
1. MHaycTpujcka nponssogra (M/M) ABI 1,0% 0,4% 3,5%
2. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe kpegute 11. CEN - -2,5% 2,9%
3. |MHuumjanHm 3axTjeBn HesanocneHmx 3a nomoh 12. CEI 850.000 860.000 893.000
4. |KoHTMHyMpaHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 5. CEIN | 13.000.000 | 12.628.000 | 13.544.000
5. |Nnpekc 3anoyetux kyha (M/M) ABI’ -0,6% -5,1% 17,9%
6. |MNoBjepere notpowada YHuB. MuumreH P CENn 75,0 78,9 74,1

USD je anpenupao y onnocy Ha EUR Te je kypc EURUSD 3abusbexno naa ca HuBoa on 1,18460 Ha HUBO
ox 1,18400.

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuye
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Toxom mporekJie cenmuie oap:;kana je cjexauuna MPC BoE Ha kojoj Huje monuio 10 nmpomMjeHa y
MOHETAPHOj MOJUTHLH KOjy TPeHYTHO npuMjemyje BoE. PedepenTHa kamaTHa cTona je 3aapxaHa
Ha HUBOY o1 0,10%, mok je mporpaM KBaHTHTATHBHUX OJIAKIINIA, Takole, 3a1p;KkaH Ha HUBOY OX
745 muaujapau GBP. YV caonmremy HaKOH CjeHUIIC HABEICHO je J1a CY CKOPHUjU €KOHOMCKH ITOJalf
Oounu Gmaro OoJbM HEro WITO ce MpeJBUhano 3a aBTyCcT, MAKO je, C 003UpPOM Ha PHU3UKE, jOII yBHjEK
HEjaCHO KOJHMKO Cy OBH ToJaly WH(OPMATHBHU BE3aHO 3a NUTame Oyayher omopaBka €KOHOMHU]E.
Takohe, caommreno je ga he MPC HactaBuTH Ja makJbMBO MpaTH cUTyanujy Te he OuTu cnpeman na
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npuiiarohaBa MOHETapHY TOJIHTUKY Yy CKiIany ca 3amamuma. 3 BoE je caommreno na je MPC ymosnat ¢
IUIAHOBMMa HCTPaXKHMBamba O TOME KAaKO HeraTMBHE KaMaTHE CTONE MOry OWTH eQEeKTHBHO
UMIUIEMEHTUPAaHE YKOJIHMKO TO Y HEKOM MEPHOy TOKOM Tpajarba HUCKUX KaMaTHUX CTOINA OYCKHBamba 3a
uHbIanMjy ¥ output mokaxy kao morpedbHo. Munucrap QuHancuja Sunak MHCHCTHpa Ha TOME Jia ce
3aTBOpPH II€Ma MPUBPEMEHO OOYCTaBJHEHOT paja J0 Kpaja HapeIHOT Mjecela, ald je y OBOj CEAMHUIN
HAaroBUjecTHO J1a OM MOrao Ja yBeJe HOBE Mjepe ca IHJbEM 3alITUTE 3aIOCJICHOCTH U TOM IPHIIUKOM je
UCTaKao Ja OM KOPHCTHO KpeaTHMBHE HAa4yMHE Ja MOMOTHE JbyIMMa Y 3a/pKaBamy HHUXOBHUX PaIHHX
mjecta. llITo ce Tnue bpersura, kanauaar nemokpara 3a npexacjeaanka CAJl Biden je ynozopuo Bemuky
bpurtanujy na Mopa momToBaTH cropa3yM koju oOyxBara CjeBepHy Mpcky M KojuM ce oBa 3eMiba
nosnauu u3 EY, jep y cynporHom Hehe OutH TproBunckor cnopasyma ca CAJl.

busmu mnpemujep Bemuke bputannje Cameron moctao je Tpehm OuBmM mnpemujep H3 pena
KonszepBaruBHe mapTuje Koju je U3pa3uo y3HEMHPEHOCT 300T MpHjeiora cajalmer npemujepa Johnsona
Jla IpeKpIIr Mel)yHapoaHU 3aKOH jeJHOCTpaHHM NpPEoOIMKOBambeM Jujena cropasyma o bpersuty Te je
U3HUO CyMIb€ y BE3U C TOM HJICjOM.

Ouekyje ce ma he mmuucrap ¢unancuja Sunak y OBOj ceIMHIM TIPEICTABHTH IUIAH 3a TPOIYKEHE
YeTBpPTE IlIeMe KpeAuTupama MmyreM Koje je Beh omoryheno 53 munujapie ¢pyHTH KOMIaHWjaMa Kpo3
rapaHnmje Biaje, y 3HAaK Ja Cy HOBE Mjepe MOIpIIKEe MOTpeOHe Kako OM ce CHpHjedno Kojarc y
KOMITaHHMjaMa ¥ MAaCOBHM T'yOWTAaK IOCJIOBA. YHYTap OBOT IUIaHA, CBE LIIEMe IOCIOBHOT KpeaAuTHpama he
OuTH TpoIyKEHE A0 Kpaja HoBeMOpa, Mok he Oanmakama OUTH oMoryheHo aa mporecynpajy KpeauTe /10
Kpaja ro/IuHE.

I'panonauennuk Jlongona Khan je y Hemespy pasroBapao ¢ MHUHHCTpEMa O MOTYhHOCTHMa HOBHX
orpaHnuema y rinaBHOM rpajay. [Ipemujep Johnson je u3jaBuo na >xenu na w30jerHe HalMOHAIHO
3aTBapame Te ce ciIokno ca Sunakom ma, Gapem 3a canma, pecTpukimje Tpeba ma Oyay ycMmjepeHe ka
CMameby COIHjalTHe MHTEPaKIMje pajiije Hero Ha 3aTBapame OM3HUCA.

Tabena 5: Kpemarwe exkonomckux unouxamopa za YK

Pepn. CtsapHo | MpeTxoaHu
6p. EkoHOMCKM MHOuKaTopm OuyeknBame
cTame nepuop

1. |3axTjeBun He3anocneHnx 3a nomoh ABI - 73.700 69.900

2. |[pocjevyHe cegMuyHe 3apaje Jyn -1,3% -1,0% -1,2%

3. |ILO cTona He3anocneHocTu (KkBapTanHo) Jyn 4,1% 4,1% 3,9%

4. WHdnauuja (I/1) ABI 0,0% 0,2% 1,0%

5. |PPI ynasHe uujeHe y npoussogky (/1) ABI -5,3% -5,8% -5,7%

6. |PPI nsnasHe unjeHe npoussogmne ([N ABI' -0,7% -0,9% -0,9%

7. |Manonpogaja (I'/IN) ABI 2,7% 2,8% 1,4%

Tokom nporekie ceamuiie GBP je anpenupana y omnocy Ha EUR u y onnocy nHa USD. Kypc EURGBP je
3abusbexno maj ¢ HuBoa o 0,92580 na HuBo ox 0,91667, nok je kypc GBPUSD nosehan ¢ HuBoa of
1,2796 Ha suBO ox 1,2917.

JAITAH

Kao mto je 6uno m ouyekmBaHo, napruja JIuGepamHux aeMokpaTa m3zadpala je JOHEAaBHOT CeKpeTapa
kabuaera Yoshihide Suga 3a nHacpenHmka Abea Ha yemy oBe maprtuje. To My je omoryhmno ma ra
[NapnamMeHT HaAKOH TOTa M 3BaHUYHO M3adepe 3a mpemujepa. Suga je Tako MOCTa0 HOBH MPEMHjEp 3eMIbe
IPBHU IyT HAKOH CKOpO ocaM roguHa. Ouekyje ce na he Suga HacTaBUTH Ja 3aroBapa UCTY MOJIUTUKY Kao
u Abe, mTO moApasymujeBa yBoherme HEONMXOJHHUX HHBECTHIIMja Kako OW ce TOBpaTWia CHaXKHA
€KOHOMU]a.

BoJ je y ckaany ¢ ouekMBamuMa 3a/Ip:Kajia HempoMujemeHy pedepeHTy kamatHy cromy ox -0,1%,
JAOK je NM/baHW HUBO NMPHHOCA /1eCeTOroANIIIBLUX 00Be3HNIA 1 Aabe oko 0,0%. Bol je npeu nyt o
n3bmjama maHmemuje Omaro mosehana w3riiene 3a €KOHOMH]y JamaHa Te 3aapikaia HEIPOMHjeHEHE
cMmjepHuIle O Oyayhum kamarHuM cTomama, a LuJb uHGuanuje on 2% je joul yBHjeK akTyeslaH ¢
TPEHYTHUM OKBHPOM MOHETapHe noiutuke. OBO je HaKOH cjemHuie norspano rysepaep BoJ Kuroda te
u3jaBuo J1a he ce HACTaBUTHU € HAaoOpUMa JI0CTU3amka [IMJbaHOT HUBOA MH(pIanuje o 2%, kao u aa he Bol
U Jajbe OJUCKO J1a KOOPAUHHUpA C HOBOM BJIaJIOM Ha Yely C MpemMHujepoM Sugom, Kako OM ce maHIeMHjoM
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noroheHa €KOHOMHja M3BYKJa W3 perecuje. HakoH cjemnuiie cy o0jaBjbeHH TMOAany O MHOIAIMH Y
aBryCTy, a IpeMa KojuMa je HacTaBJbeH maj ucte. [locebHo, TemesbHa cTomna nHIanuje, Koja UCKIbydyje
BOJIATHJIHE [HjE€HEe XpaHe, Yy HWCTOM Nepuoay je 3abmipekmina HeraTuBaH HUBO onx -0,4%, mox je y
nperxoaHoM Mjeceny usHocumina 0,0% Te je 3abuibexkuia HajOpKU Mall y MOCIbEARE CKOPO YETHPH
roguae. OBHU MMOJAIM J0JIa3e HEMTOCPEIHO HAKOH mTO je ryBepHep Bol Kuroda u3jaBmo na ce mpuimkom
Bohewa monuTHKe Hehe camo mpaTtuTH TpeHAa LujeHa, Beh M pacT pagHHMX MjecTa, IITO MPEACTaBIba
curHai 1a je moryhe moBehame CTUMyIaTMBHUX Mjepa YKOJHMKO Iaj 3allOCICHOCTH moBeha pU3UK 0
nedmammje. Munncrap ¢unancuja Aso je m3jaBuo na he HacraBatm nma ycko capabyje ¢ Kurodom y
Bolh)ery EKOHOMH]E Te J1a Cy MOHeTapHe ojakmuie BoJ nmane mo3utuBHe epexTe HA EKOHOMU]Y.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pegn. CtBapHo | MpeTtxoaHu
op. EkoHOMCKM MHAMKaTopwm OuekuBame
cTame nepuop
1. MHayctpujcka nponssogra — (/1) duHan. JYN[ -16,1% -15,5% -18,2%
2. [TproBuHcku bunaHc (y munujapgama JPY) ABI' -15,0 248,3 10,9
3. |M3Bo3 (1) ABI -16,1% -14,8% -19,2%
4. |YBos (I ABIr | -17,8% -20,8% -22,3%
5. |MHpekc TepumjapHe nHaycTpuje Jyn 0,5% -0,5% 9,0%
6. |Ctona nHdnaumje ABI’ 0,2% 0,2% 0,3%

JPY je Toxom mpotekiie cenmulie anpenupao y ogHocy Ha EUR Te je kypc EURJPY 3abusbexuo maj ¢
HuBoa ojf 125,76 na HuBo ox 123,83. JPY je ampemmpao u y omnocy Ha USD Te je kypc USDIPY
3a0mBexno naj ¢ HuBoa ox 106,16 Ha HuBo ox 104,57.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IijeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
37,33 USD (31,51 EUR).

I[Ipema  wmjeceunom  wm3Bjemrajy  OPEC-a,
€KOHOMCKH yZapall oj MaHieMuje he HamreTu
rno0agHOj €HEepreTCKoj MOTPAKILU CHAXHHU]E W
Tpajahe qy)ke HEro IITO je paHHje OYEKHUBAHO.
OPEC cana ouekyje na he motpaxma 3a HapTOM
outn cmameHa 3a 9,5 Mwimona Oapema Ha
JTHEBHOM HHUBOY Te Ja he 3a0uIbeXHUTH Naja of
9,5% y omHOcy Ha mpounty roauHy. lloderkom
cenMuile nujeHa Hadre je modena Ja OUIBEKU
Omarm pact, aium Cy OYEKHBama CIOPHjeT O
paHHje OYEKMBAHOI pacTa Tpaxkme 3a HahToM Ha
rjao0alHOM HMBOY IO/ YTHMIIajeM KOpOHaBHpyca
uMana orpaHuWYaBajyhm yTHIa) Ha JajbH PacT
nujeHe. CpeauHoM ceamwuile IMjeHa HadTe je
HAaCTaBWJIa pacT jep je yparan 3arBopuo offshore
npousBoAmy CAJl, MoK cy mojanud O CTamy
3anmxa HadTe MmoKa3ayiu Ja je AOMUIO 0 BUXOBOT
HEOYEKHBAHOT CMAbEHA.

Komucuja koja mjemyje ymyrap OPEC+ he
peBUIMpPATH UHTEpHE JIOKYMEHTE KOjH
yrmo3opaBajy Ha To JAa pact Opoja ciydajeBa
3apaze KoBunl9 y HekuMm 3emijpamMa MOXe
CMaBbUTH TPAXy 32 HAQTOM YNPKOC 3HAKOBHUMA
€KOHOMCKOT' OIIOpaBKa M TOYETHUM Ha3zHaKama
naja 3anuxa HaTe, Kako je HaBeIeHO Yy
U3BjEIITajy y KOjH je yBHUI UMao Reuters.

Y merak je nubujcku 3amnoBjeauk Kamuda
XagTap m3jaBuo na he Outm ykuHyTa ONMOKama
W3B03a JTHOMjCcKe HaTe KOja MOCTOjH OJ1 jaHyapa.
To 3Haum na he ce QHEBHO Ha TPXKUIUTY Hahu
momatHux A0 1,2 mMunmona Oapena, 4ak Wy
ciy4dajy na OPEC+ Oyzme ycMjepeH ka o0y3aBamy
npou3Boamke Hadre. OBe BHUjeCTH Cy uUMale
3HAuajHUjU YTHIA] TOKOM TpProBamba HAKOH
BukeHaa (21. cenmremOpa), kaga je mujeHa HagTe
noyesna J1a OUJbeKU CMambEHE.

Ha 3arBapamy TpXKHILITa y NETaK LHjeHa jJeJHOT
Oapena cupoBe HagTe je m3Hocmma 41,11 USD
(34,72 EUR). IlocmaTtpano Ha ceIMUYHOM HUBOY
mjera Hadre je moBehana 3a 10,13%.
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Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocuiaa 1.940,55 USD (1.683,15 EUR).

Tokom 2020. ronuHe nMjeHa 371ara je mosehana 3a
ckopo 30%, IITO ra YWHU jEAHOM OJ aKTHBa C
HajoosbuM  mepdopmancama.  [lujena  oBor
TUICMEHUTOT MeTaja je moBehaHa TOJ yTUIajeM
naHjAeMHje W cTpaxa o]l pelechje Koju Ccy
nojavyajd TPaKmby 3a CHUTYPHUM HHBECTHIIH]jama.
Takohe, CHaXHM  MOHETApHU  CTUMYJIAHCH
rmo0alHuX [EHTpaTHUX OaHaka TIojadanud Ccy
3abpunyTocT 300r MH(IaNMje, MTO je Mojavyano
TPaXbY 3a 371aTOM.

[loueTkoM cenmmMuIle IMjeHa 3jaTa je OMIbEXHIa
pact moxa yrumajem Jenpeuujanuje USD u
ouckuBama ga he FOMC, Ha cacraHKy KOjH je
OJpKaH y TPOTEKIO] CEAMHUIM, IOHOBUTH
NEeCUMUCTHYKM CTaB O IMUTaky MOHETapHe
nonutuke. OBe OKOJHOCTH Cy yTHIlaje Ha TO Ja
ce IMjeHa 31arta npuoImku HajeeheM HUBOY Koju
je 3a0uJbeKEeH y TIOCJbENIbe JIBHje CEAMHMIIC.
Hakon mro je y cpujemy 3aBpiieHa CjeaHUIA
FOMC-a, Ha k0joj] HHje AOILIO IO MPOMjeHa Y
BUCHHU pe(depeHTHE KaMmMaTHE CcTole Te je
CaoOmIITeHO Ja ce KamarHe crome Hehe
noBehaBatu 70 kpaja 2023. roauHe, WITO yKazyje
Ha To na Fed nehe moomTpaBat MOHETapHY
MOJIMTUKY CBE JOK MHQIIANMja HEKO BpHUjeMe He
Oyne m3Hax 2%, TOIUIO je 10 pacTa [UjeHe 3yaTa.
Beh Hapennor nana, y 4eTBpTak, AOJNa3u JA0
anpenyjanyje aojiapa IMTO ce OJpakaBa Ha Iaj
[UjeHe OBOT IUIGMEHUTOr MeTana. Takole,
MHBECTUTOPU Cy OMJIM TOJ YTHIIajeM OuYeKUBamba
OKO Jajeer mmpema 3apaze KoBual9 te cy
CMalbWIM C HUHBECTHUIMjaMa Yy 37aTo, IITO Ce
ONIpa3WjI0 Ha Maj NHjeHe. Y TeTak je IMOHOBO
Jonuio Ao cinabikema USD, nok cy mpunocu CAJ]
CMameHH, a MITO je yTUIaJo Ha Oxarm pacT
I[1jeHe 371aTa.

Ha 3arBapamy TpKMIITa y NeTak IMjeHA jeaHE
¢une yHiue 3mara je msHocmwna 1.950,86 USD
(1.647,69 EUR). Ha ceqmMuuHOM HHMBOY IMjeHa
3nata je mosehana 3a 0,53%.
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[Ipunpemmn:
Cayx06a Front Office
Opjerseme 3a 0aHKapCcTBO

Onpuname o1 oaropopuoctu (Disclaimer)

HaBenienu mperyie1 KpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHMM M3BOpHMA M He caJIpsku OMII0 KakBe KoMeHTape, npojene u crapose LbbuX. Llenrpanna 6aHka
HE MOXE TapaHTOBaTH HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OATOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM MHAMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIMTH Kao MOCIbeIMLA
KOPHILITEHA WK HeMOryhHOCTH KOpHUInTeha nHpopMalija, MaTeprjaia Wil caapikaja, WK 3a IMOC/bEANLE O/TyKa JOHECEHNX Ha 0a3H mHX.



