HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJY/XKBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 17.10.2022. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'IOBAJIHUM @PUHAHCUHIJCKUM
TPAKUINTUMA 10.10.2022. — 14.10.2022.

Tabena 1: llpukas kpemarsa npunoca Ha Oprcasne 0d6e3nule
MpuHocu EBpo30Ha CA[ Benuka BputaHuja JanaH
7.10.22 - 14.10.22 7.10.22 - 14.10.22 7.10.22 - 14.10.22 7.10.22 - 14.10.22
2 roguHe 1.87 - 1.96 4.31 - 4.50 4.17 - 3.92 N | -0.07 - -0.05
5 roguHa 2.04 - 2.1 4.14 - 4.27 4.43 - 4.32 N 0.05 - 0.07
10 rogmHa 219 - 2.35 3.88 - 4.02 424 - 4.34 0.25 - 0.25 2>
Tabena 2: llpukaz kpemara npunoca na wemauxke Bubillove
Docnujehe ]
7.10.22 - 14.10.22
3 mjeceua 0.784 - 0.806
6 mjeceum 1.103 - 1.263
1 roguHa 1.717 - 1.882

I'pag 1: llpukaz Kpugysa npunoca OprcagHux 0068e3nuUa
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I'pad npukaszyje xpuse npuHoca bemauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(’pybuuacra) 3a mepuosae on 3 mjecena 10 30 roguHa Ha mane 14.10.2022. romuue (MyHE JHUHUjE) U
07.10.2022. rogune (ucmpekupane nuHuje). Ha momem nujeny rpada je mpukazaHa paznuka uMmehy
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux mpuHoca Ha HaBeleHE JaTyMe.

MM® je mporekine ceammuie 00jaBUO CMameHE MPOTHO3e TrinodamHor pacra 3a 2023. roauHy Moz
yTHLIajeM paTa y YKpajuHH, BUCOKUX IMjeHA eHepreHaTa U XpaHe, OJHOCHO MH(IIATOPHUX MpPUTUCAKA U
BUCOKHMX KaMaTHUX CTOIa, yrno3opaBajyhu ga OM ce eKOHOMCKHM YCJIOBM MOIJIM 3HaTHO IMOTOpLIaTH
cipenehe roaune. Ilpema mporHo3ama ce ouekyje na he ce TpehuHa rioGaJHOT €KOHOMCKOI pacTa
BjepOBATHO CMamHUTH A0 cibeaehe romuue, ok he tpu HajBehe exonomuje (CAJl, Kuna u eBpo3ona)
HACTAaBUTH ca ycmopemeMm pacta. MM® je momao nma he pacr rmobamunor BJ/II1-a Hapemne roamHe
ycroputH Ha 2,7% y mopehemy ca jynckom mporaozom of 2,9%, ¢ 003upoM Ha TO Ja BHIIE KamMaTHE
CTOIIC YCIOpaBajy aMepuuyky €KOHOMH]Y, MoK ce EBpomna Gopu ca mosehamem IijeHa raca, a Kuna ca
koHTHHYHpanuM lockdownom 36or KOBU/I-19 u cnabibemeM TpKUIITA HEKPETHWHA. 3BaHUYHUIIH
MM®-a cy craBa aa je uH(Ianuja TpeHYTHO HajBeha MpHjeTHa 3a TI00aTHH €KOHOMCKH pacT, Te Jia
HacTaBaK MHGIATOPHUX MPUTHCAKA Y 3HATHO] MjepH JecTaduin3yje riodaaHa TpIKUIITa.

EBPO3OHA

VY ogHOCY Ha IPETXOHY CEIMUILY IPUHOCH OOBE3HHIIA Cy MmoBehaH! IyX LUjese KPUBE, T je HACTaBJbeH
TPEHJl pacTa WCTHUX. YTHIa] HAa pacT MNpUHOCAa TOCEOHO je MMao 00jaBJbeHH IOJATaK O pacTy
notpomaykux mujeHa y CAJl, jep cy y4ecHHIM Ha TPXKUIUTY OYSKHBAIM OBaj IOJATaK Kao CUTHAN 3a
Oynyhu mnpaBany monerapHe mnoiutuke Pena. Mnak, mpoTeknaa cenMuna je OOMIbEKEHA H3Y3€THO
BOJIATWJIHMM KpeTamKMa, Koja cy Ouiia MpHCyTHa CKOPO TOKOM CBaKor JaHa TproBama. Ha ceaMudHOM




HUBOY TPUHOCH HEMAvKHX OOBe3HMIA cy moBehanu 3a 9 70 15 0a3HUX MOCHA, MpU YeMy cy HajBehe
npoMjeHe 3a0MIbeKECHE Ha KPajieM JIujerry KpuBe. McToBpeMeHo, MPHHOCH UTAJINjaHCKHUX JIBOTOAUIIBAX
U TIETOrOIUIIBLUX 00BE3HUIIA Cy CMambeHH 3a 13 06a3HuX MoeHa, 0JJHOCHO 3 Ga3Ha MoeHa, I0K Cy MPUHOCH
JIeCeTOroIUIIIBbUX 00Be3HMIIa ToBehaHu 3a 9 0a3HUX IOeHa.

Unanosu YB EIb cy jom jeaHoM MOTBpAWIM HaMmjepy Jla HacTaBe ca MOJUTHKOM ToBehama KaMaTHHX
crona. ['yBepuep Llentpanne G6anke ®paninycke De Galhau je uzjaBuo nma EIIb paam Ha cMmamemy
uH¢uanyje Ha HUBO ox 2% ,y HapeaHe JABHje 1O TPU TOAMHE™, IITO IpeMa HErOBOM MHIUBLEHY
Ipe/cTaB/ba BEOMa CHa)kKaH CUTHAJ OBE LIEHTpalHe OaHKe CBUM ,,6eKOHOMCKHUM Urpadunma‘ aa he ycmjeru
Ja Bpare nH(Ianujy Ha nuibaHu HUBO. Takole, meroB kosera u3 tbemauke Nagel je uzjaBuo na je
noTpeOHO HACTAaBUTH ca TMOBehameM KaMaTHHX CTONAa W TO 3Ha4ajHO, jep Oe3 o03mpa Ha CBe, TPajHO
BHCOKa HH(Ianuja mpeacTaBiba HajBehn mpobiem 3a ekoHoMmckn pact. Ciamano, Knot cmarpa na 6u ELIB
Ha Hape/Ha JBa cacTaHka Tpebaio 1a moay3Me 3HavajHe Kopake. Wunsch je u3jaBuo 1a cmarpa z1a, Kako
6u ce pexopaHa MH(]IanKja BpaTuiIa Mo KOHTpoiy, kamarHe crone ELb 6u morne na 6yny musznazn 2%, a
Jla He 6u 6o u3HeHaheH u 1a y oapeheHom TpeHyTKy nmpemaiue HUBO o1 3%. Jlonao je qa kaMaTHa cTomna
EIlb na nenosute 6anaka (Deposit facility), TpenyTHO Ha HUBOY ox 0,75%, he BjepoBaTHO MOpaTH 10
Kpaja roause jaa npemamu 2%.

Beh nexonmuko mjecenn u3 ELLB je o6jaBipuBaHo aa je nuib noBehame KaMaTHUX CTOMA Ha ,,HEYyTPaIHU
HHUBO, KOje He OM HM MO3UTHBHO HU HETAaTHBHO [jeJoBaje Ha eKOHOMCKH pacT. Mnak, npemMa MULUbERY
onpehenux uinanoBa YB HeyTpanna kamaTHa crona usmehy 1,5% u 2,0% Huje n0BoJbHA, T€ je MOTPEOHO
HactaBuTH ca noBehamem uctux. C npyre crpane, notnpeacjenauk ELIB De Guindos je ynmozopuo Ha TO
na je moryhe nma ce HeraTWBHHU CIIEHApUO OBE MHCTUTYIHMje MOXKIa Beh MOYHMIbe peann3oBaTH, T Na
cMmarpa aa he OMTH CyoueHH ca BEOMa TEIIKOM KOMOWHAIIMjOM HHCKOT €KOHOMCKOT pacTa, yKJbydyjyhu
MoryhHOCT TexHHUKe perecHje, u Bucoke uHbumanuje. Takohe, mpencjeannna Lagarde je ynmozopuna Ha
NpEBHUIIIE ONTUMUCTUYHE EKOHOMCKE H3Ijelle (MHAHCHJCKUX TPKHUINTA, IITO NoBehaBa pPU3UK Hariux
TP KUITHUX KOpeKlrja u ¢puHaHcHjcke HecTabuinHocTH. ['maBau ekoHomucta ELIb Lane je uzjaBuo na 6u
ELIb morna na mma Behu yTHIaj Ha Tp)KMIITAa MOBehamkeM KaMaTHUX CTOIA HETO CMAameHheM MACHBHOT
U3HOCa OOBE3HMIIA.

IIpema HOBUM mporHozama MM®-a, oGjaBibeHUM mpomie ceamuile, pact bJIII-a eBpozoHe y 0BOj
roauHu 6u Morao aa nzHocu 3,1%, a'y 2023. rogunu camo 0,5%. MunucrtapcrBo ekoHomuje bemauke je
CMamUJIO TMPOTHO3€ EKOHOMCKOT pacTta oBe 3eMibe 3a 2023. roamHy, Te cama odekyje na he 3a0nibexxutu
koHTpakujy ox 0,4% (y ampuiy je odekuBaH pact on 2,5%). Takohe, mporrose pacra B/II1-a 3a oBy
TOJIMHY Cy NMPHINYHO CMameHe, Te cana uzHnoce 1,4% y nmopehemy ca panujux 2,2%.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6PO3OHY

Pen. CrtBapHo |MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHankatopm OuekuBare

cTame nepvop
1.  |Sentix nHgekc nosjepera nHeectuTopa — E3 CEN -34,7 -38,3 -31,8
2. |TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) ABI -45,0 -47,3 -40,5
3. |Mupgyctpujcka npoussogrwa — E3 (/1) ABI' 1,5% 2,5% -2,5%
4. |MHpgycTpujcka npoussogra — Ayctpuja (M) ABI - 7,6% 5,0%
5. |Muagyctpujcka npoussogra — ®uHcka (M) ABI' - 2,3% 2,7%
6. |MHnagycTpujcka npounssogrwa — Ntanuja (/) ABI - 2,9% -1,3%
7. |Nnagyctpwjcka nponssogra — Npyka (M) ABI’ - 3,9% 6,5%
8. |MnaycTpujcke npogaje — XonaHguja (/) ABIC - 28,3% 20,9%
9. [NpepahuBadyka npousBogha — Xonanguja (') ABI - 5,9% 5,2%
10. |Ctona uHgnaumje — Hbemayka (cpuHan.) CEN 10,9% 10,9% 8,8%
11. |CTona nHgnaumje — PpaHuycka (dpuHan.) CEN 6,2% 6,2% 6,6%
12. |Ctona nHdnaumje — LnaHuja (dbuHan.) CEN 9,3% 9,0% 10,5%
13. |Ctona nudnaumje — PuHcka CEN - 8,1% 7,6%
14. |Ctona nHgnaumje — Mpcka (cduHan.) CEN 8,6% 8,6% 9,0%
15. |Ctona nHdnaumje — MopTyran (dpvHan.) CEN 9,8% 9,8% 9,3%
16. |TproBuHcku bunaHc — Xonanauja (y munujapgama EUR)  ABIC - 5,1 6,6
17. |bunaHc Tekyher payyHa — Hbemadka (y munujapgama EUR) ABIC - 0,6 54
18. |JaBHu gyr — NTanuja (y munujapgama EUR) ABI’ - -2.757,8 -2.770,6
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[TpuHOCH Ha amepuyke ApXKaBHE 0OBE3HMLIE Cy TOKOM IPOTEKIIE CeAMHULE 3a0UIbEKIIN MPUIINYAH PacT,
KOju je Bulle OMO M3paKeH Ha TpemeM JIHjely KpPUBE, a MPBEHCTBEHO MOJ YTHIajeM 00jaB/bUBamba
nojatka o cronu uHduanuje 3a cenremoap (8,2%), a xoju je Ouo u3Haj ouyekuBama (8,1%). Y ucrom
Mjecelly TeMe/bHA cTona nHguaanuje 3a0u/be:kniia je Hajsehu HuBo y nporexianx 40 roguna (6,6%).

[Ipema o6jaBsbenum nporanozama MM®-a pact amepuyke ekoHOMHje he y OBOj TOAMHU YCHOPHUTH Ha
1,6% y mopehemy ca 2,3%, KOIMKO je MPOTHO3UPAHO Y jyily, a INTO je 3HAaTHO HHUXKE Of
nponutoroaummsux  5,7%. 3a HapeaHy TOIMHY NPOTHO3WpaHAa CTONMa EKOHOMCKOT —pacTta je
HenpoMUjemeHa 1 u3HocH 1%.

IIpoTekie ceamuiie je 00jaBbeH 3aMUCHUK ca cenTembapceke cjeanune FOMC-a y kojeM je HaBeAeHO Jia
Cy KpeaTopu MOHETapHe MOJUTHKE CI0KHU OKO CTaBa Ja Tpebajy MPOBOJUTH PECTPUKTUBHY MOHETApHY
MOJIMTUKY jOII HEKO BpHjeMe, Kako Ou cMammim wuHbuatopHe mnpurucke. YmanoBu FOMC-a cy
HarjJacwim Ja cy ,,TPOIIKOBH Ipeay3uMama IMpeMajo akiuje” 3a CMameme HH(Ianuje BjepOBaTHO
NpeBarHyJim Hajx ,,TPOIIKOBHMA Tpeny3uMama npesume akmuje. Ilpencjenanua ®ena m3 Clevelanda
Mester je u3jaBmia na den, yak u y3 BETUKU pacT KAMaTHHUX CTOIMA y OBOj TOAWHH, TE€K Tpeda CTaBUTH
10J KOHTPOJy pacT uH(pianuje, Te Aa he MOpaTH HAaCTaBUTH C MOOIUTPABAHEM MOHETApHE MOJIUTHUKE.
HctoBpemeno, npenacjennuk Biden je mcrtakao na je pemnecuja y CAJl moryha, anu ga odekyje na Om
MorJia OuTH ,,Beoma 6s1ara” ¢ 063MpoM Ha TO J1a je aMepHUdKa €eKOHOMHja MPUINYHO OTIIOPHA Ha TPKUILIHE
TypOyJIeHIH] €.

[Ipema pesynratuma uctpaxknBama Bloomberga 3a okrobap, eKOHOMCKH aHATUTHYapH MPOTHO3HUPA]Y J1a
he exonomuja CAJ] y texyhoj roguan 3a0MibeUTH eKcran3ujy mo cromu ox 1,7%, mok ce 3a 2023. u
2024. rogunay nporaosupajy crome ox 0,5% wu 1,4%, pecnextuBno. [Iporao3upana cromna uHpIamymje 3a
Tekyhy roauHy je HempomujemeHa 1 n3Hocu 8,0%, J0K je 3a HapenHy ToJuHy Onaro nmoBehana Ha 3,9%
ca paHuje nporHo3upanux 3,8%.

Tabena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa 3za CAJl

Peg.
6: EKOHOMCKM MHAUKaTOpMU OyekuBame (CTEETID M| feeT)
cTamwe nepuog
1. |Ctona uHdnaumje (I'T) CEN 8,1% 8,2% 8,3%
2. |TemerbHa ctona uHdnauuje () CEN 6,5% 6,6% 6,3%
3. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe kpeauTe 7. OKT - -2,0% -14,2%
4. |MHpgekc npounssohaykux umjeHa (M) CEN 8,4% 8,5% 8,7%
5. |HuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a nomon 8. OKT | 225.000 228.000 | 219.000
6. |KOHTWHYWMpaHW 3axTjeBU He3anocneHmx 1. OKT| 1.365.000 |1.368.000| 1.365.000
7. |Manonpogaaja (M/M) CETn 0,2% 0,0% 0,4%
8. [MHpekc ynasHux umjena (1) CEN 6,2% 6,0% 7,8%
9. [MHpekc nsnasHux uujena (M) CEN 9,3% 9,5% 10,7%
10. [MiHOekc pacnonox. notpowada YHuB. u3 Murnyena P OKT 58,8 59,8 58,6

USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo naa ca HuBoa oxa 0,9744 Ha HUBO
ox 0,9722.
I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexie ceOomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokom nporekie ceamuiie BoE je maBana mpuianyHO ompedHe CUrHajie Ha (PMHAHCHJCKOM TPXKMIITY.
[ToueTkom cenmulie cy ce nojaBuwie Bujectd 1a he BoE HactaBuTH nporpam XuTHe KyroBHHE 0OBE3HHUIA
kojuM je BoE HacTojana cMupuTH (UHAHCH]CKO TPXKUIITE, TAKO IITO je 00jaBUIIa HOBE CUHTYPHOCHE Mjepe
yKkIbydyjyhu u nBoctpyko Behu obum kymoBuHe ayra. Mehyrum, Beh HapenHor mana ryeepHep BoE
Bailey je mcrakao ma he ce kpajem ceamuIle, UNaK, MPEKHHYTH MPOTPaM XWUTHE KyNOBUHE IPKABHUX
00Be3HUIA, TOK C€ MPUTHCIN Ha TPXKUIITY CBE BHIIIE [10jadaBajy y MpaBIly MPOIyKemha MporpaMa. 3aTum
cy ce mojaBwie Bujectr 1a BoE mpomyskaBa mporpam, anu cy OHZa BHjECTH CyTrepucaie Aa je TO OWIIo
HE3BaHMYHO MPEHECEHO TPXKUIIHUM y4uecHuIIMMa. Bailey je caommTuo neH3ujckuM GOHIO0BUMA J1a UMajy
caMO TpU JaHa Ja Peryjuuly HBUXOBY JHMKBUAHOCT IIPHUje HEro ce Mmporpam OTKyma o0ycCTaBH, Te je
HCTaKao Ja ce paau o mpuBpeMmeHoj akuuju BoE. HakoH oBuX BHjecTH TpOLIKOBM 3aayKuBama Biane
Benuke Bputanuje cy moHoBo moBehanu, Te Cy MPUHOCH Ha JBAJECETOTONUIIHFE OOBE3HHUIIE JTOCTHUTIIN
HajBehn HUBO y mocieenmux 14 roguna. [IpuHOCH Ha ABajgeceTOroqUIIEE 00BE3HHIE Cy moBehaHn Ha
5,14%, OK Cy MpUHOCH Ha TPHJIECETOTOIUINLE OOBE3HUIIE MPEMAIIIN HUBO o 5% mpBu myT ox 28.
cenreMOpa kaja je BoE 3amouena XuTHM mporpaM oTKymna oOBe3HHUIIA ca [IUJBEM J1a CMUPH TPXKHILTE.

BoE ce nanasum y HesaBuaHoj nosunuju. C jeaHe cTpaHe, ynpaB/ba MaTepUjaIHUM PU3ZHKOM I10
(uHAHCHjCKY CTaOMIIHOCT, 10K j€ CBE BHILE M3pa)keHa PamUBOCT MEH3MOHUX (oHaoBa. Mnak, KynoBuHa
oOBe3HuIa He oaroBapa Mannaty BoE na xontponumie pactyhy nndnanujy u 3sannunnnu BoE Hactoje
na n30jerny cTBapame YTHCKA Ja KyIyjy oOBe3HuIle Kako Ou nmoapxanu (uckanae riaHose Biane.
Kpajem cenmune nmpemujepka Truss je oTmycruina MuHUCTpa (puHaHCHja Kwarteng n yKuHWIIA IHjeIOBE
BCHOT HETIOIMyJIAPHOT E€KOHOMCKOT IUIaHa Yy OYajHUYKO] HaMjepH 3a TOJMTHYKHA OICTAaHAK HEHOT
HOJUTUYKOT MIPEMHUjEpCKOr MaHaTa Koju Tpaje Mame o1 40 nana. 3a HoBor MuHMCTpa puHaHcuja Truss
je umeHoBana Hunta, GuBIIEr MUHHMCTpPa MHOCTPAHUX IIOCIIOBAa W 3APAaBCTBA, KOJU je paHMje HOAPHKAO
Cynaka y yTpuu 3a npemujepa u aujaepa KonsepBaTuBHe maprtuje. AHKETe MOKa3yjy Aa je MOApIIKa
KoH3epBaTHBHO] CTpaHIM CMameHa, IITO j€ MOJCTAKIO MaHWKy y Biajajyhoj OpUTaHCKO] MOIMTUYKO]
NapTHjH, Kao U Tparame 3a onnujama kojuma he ce Truss CMUjEeHUTH ca TIPEMHjepCKe TTO3UIIH] €.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Zer?- EkoHoMCKM nHankatopu OuekuBame CreapHo | Mperxoatu
’ cTake nepuopa
1. [3axTjeBu HesanocneHmx 3a nomoh CENn - 25.500 1.100
2. |MpocjevHe ceamuyHe 3apage (/) ABI 5,9% 6,0% 5,5%
3. |ILO cTona He3anocneHocTu (KBapTanHo) ABI 3,6% 3,5% 3,6%
4. Mupyctpujcka npoussogsa (M) ABI 0,6% -5,2% -3,2%
5. |MpepahusBayka npoussogxsa (/1) ABI 1,1% -6,7% -5,2%
6. |Ycnyxhu cektop (M/M) ABI 0,0% -0,1% 0,3%

Toxom mpotexiie ceamuiie GBP je anpenupana y ogaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexuo maj
ca HuBoa ox 0,87855 na Huro ox 0,87021. GBP je ampenmpana u y ogaocy va USD, na je kypc GBPUSD
noBehan ca muBoa of 1,1086 na uuBo ox 1,1172.

JAITAH

[lpemujep Kummpa y merak ce JOroBOPHO ca KOAIMLIMOHMM NapTHepoM KomenTtoMm OKO ycBajama
E€KOHOMCKOT' TIaKeTa 3a yOnakaBame pacTyhux nujeHa crpyje, raca u OeH3WHa, a Koju Ou Tpebao OuTH
cacTaBJbe€H TOKOM OBOT' Mjecena. Kummaa je momao nma he BenMymHA makeTa 3aBUCUTH O] OYEKHBAHOT
pacra nujeHa Ha nposbehe. [Ipema meroBum pujeurma, Brnana nma 3a sk 1a cipoBesie KOpake Kako Ou
ce m3bopmia ca pactryhum mmjenama ctpyje Beh y janyapy. Kummpa je taxohe obehao nma he Bmama
HACTaBHUTH ca cyOBeHIIMjaMa 3a OCH3MH o1 jaHyapa. L{usb je 1a ce cactaBu CHa)kaH €KOHOMCKH TTaKeT U 10
caapiKajy W 1o BeIWYMHHU, o120 je Kumnna.

I'ysepuep BoJ Kypoma je wuszjaBuo na Om jgenpenujanuja JPY wmornma umarm gobap yTuiaj Ha
MaKpOEKOHOMH]Y V IIjeJIOCTH, alli TIOCTOje HEKU CEKTOpHU Koju ,,nate* 30or ciabor JPY, Te momao na je
HEOMXO/IHO TMaXKJbMBO MPATHUTH W aHAIM3UPATH YTHUIQ] BATyTHUX KpeTama MO €KOHOMHjy, y3umajyhu y
003up paznuuute cekrope. Kpearopn MoHeTapHe MOMUTHKE HACTABUIIM CY YIIO30paBaTH HHBECTUTOPE Ja
He npoxaajy JPY, jep je USD ampernmpao Ha HOBH 24-ToAWIIBH MakCHMyM y omHocy Ha JPY, mox cy
npenpeKe 3a IUPEeKTHY MHTEPBEHIMjy U Jlajbe BUCOKE. BamyTHa MHTepBeHIHM]a je CKyma, a MOrjo ou ce
JIeCUTH Ja He yTuue Ha BpujeqHoct JPY Ha orpomHOM rinobamHoM Tpxkuiuty. VHBecTuTOpH Takohe
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CyMmajy y eukacHOCT HHTEpBEHIIMje ¢ 003upoM Ha To aa je cHara USD BoljeHa paznukama y KaMaTHUM
crornama 300r Beoma aAuBepreHTHe MoHeTapHe nonutuke CA/l-a u Janana. ['maBHu cekperap kaOuHera
Bnazne MatcyHo je u3jaBHO J1a ce Na)kJbUBO IPATH KpPeTame BalyTa ca BEJIIMKUM ocjehajeM XUTHOCTH, Te
UCTAaKao Ja IOCTOjU CHPEMHOCT y NOJOy3MMamy OAroBapajyhux Kopaka, yKOJIHMKO c€ Jiece Heka
npeTjepaHa KpeTama.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxogHu
6p. EkoHOMCKM nHaAukKaTopu OuyekuBame
cTame nepvopg

1. [Tekyhu payyH (y munujapa. JPY) ABIC -56,7 58,9 229,0

2. [TproBuHcku 6unaxc (y munujapg. JPY) ABI| -2.428,3 -2.490,6 -1.212,2

3. |OcHoBHe MaLumHcke nopyLbuHe (/1) ABI' 9,7% 9,7% 12,8%

4. |NopyubuHe mawmHckux anata (M) P CEN - 4,3% 10,7%

5. |MHgekc npousBohaykux umjeHa ycnyxHor cektopa (I/I1)  CEIN 8,9% 9,7% 9,0%

6. |MoHeTtapHu arperat M2 (/T CEN 3,4% 3,3% 3,4%

7. |MoHetapHu arperat M3 (I'/T) CEN 3,0% 2,9% 3,0%

JPY je Tokom mpotexiie ceamuiie nenpernupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexno pact
ca HuBoa on 141,59 na nuBo on 144,62. JPY je genpenupao y omnocy na USD, Tte je kypc USDIPY
3a0MIbeXKHNO pacT ca HuBoa 145,25 Ha HuBo ox 148,67.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y TMoOHeIjebaKk
IijeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
92,64 USD (95,07 EUR).

Tokom mpoTekiie cenMuIie IujeHa HadTe je nMaa
TEHJEHIM]y CcMamema. [loyeTkoM ceamuie
UjeHa je CcMameHa, 4YhMe je MPEeKUHYT
NETOAHEBHU Y3aCTONHM pacT LHjeHe, jep cy
MHBECTUTOPH (POKYC TOMjEpHIIM Ka CIIOpUjUM
€KOHOMCKHMM aKTHBHOCTUMa y KwuHnu, apyroj
HajBehoj cBjeTckoj yBO3HHMIM Hadre, yume cy
OOHOBJBEHHU CTPAXOBU OKO TIIOOATHE pelecHje u
naja riaobagHe TpaXmbe 32 OBUM EHEPreHTOM.
Hapennor nana nujeHa je HacTaBWwia Ja ce
cMamYyje ToJ YTHIajeM TojauaHuX CTpaxosa 300T
perecuje, anmm U 300rT pacta Opoja 3apakeHHX
Bupycom KoBunl9 y Kunu umme cy mojadane
3a0pHHYTOCTH OKO TJI00aTHE TPaXmibe 3a HAaPTOM.
OPEC je cMamuo m1o0anHy IpOrHo3y TPaKibe 3a
Hadptom 3a 2022. roAMHY, YETBPTH MYT OJ
anpuiia, ald je cMamuo W mporHo3e 3a 2023.
roauHy, HaBojaehum kao pasjore ycrnopeme
I00alTHE CKOHOMHU]jE, TIOHOBHO TIOKPETamke Mjepa
KoBunl9 y Kunu u Bucoky mHbmammjy. Tpaxkma
3a Harom he ce mosehatu 3a 2,64 MuIMoHa
Oapena wmu 2,7% Ttokom 2022. roguHe, cMmarpa
OPEC, mto je mame 3a 460.000 6apena y ogHOCY
Ha paHHWja odekuBama. EMA je Takohe cmammia
oueKkMBama Tpaxme 3a 2023. roauHy, Te je
rnobanny Tpaxmwy cMmammia Ha 101,3 mummona
Oapenma mHeBHO ca mperxomHux 105,5 mummona
Oapena mHeBHO. HapenHor naHa, HaAKOH IITO je
OPEC+ noHHMO mHOMEHYTY OJUIyKy, IMjeHa je
noBehana. EVA je ucraxna na 6u oqnyka OPEC+
Jla CMambU 00MM MPOU3BO/AKE MOIJIA J1a INI00anHy
e€KOHOMH]y TypHe y penecyjy. Llujena je Ha kpajy
CeIMHUIIe TOHOBO CMambeHa.

Ha 3arBapamy TpkuIiTa y meTak IfjeHa jeIHOT
Oapena cupoBe HadTe m3HOcwia je 85,61 USD
(88,06 EUR), a y ogHOCY Ha MPETXOAHY CEAMUITY
II1jeHa je cMameHa 3a 7,59%.

I'pagh 3: Kpemarme yujene nagpme moxkom npomexine ceomuye

94,00

92,00 £4

20,00
\%) 20,11

88,00

86,00 85,61

24,00

282,00

Cijena jednog barela sirove nafte

IIpunpemunu:
Cnyx6a Front Office
Ogjerbeme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHmoHcke Oep3e MeTama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jenHe (uHe yHIE 37ara je
n3nocmna 1.694,82 USD (EUR 1.739,35).

[lujena 3mara je TOKOM TpProBama y IMOHEIjeJbaK
HacTaBWIa Ja C€ CMamyje YIJaBHOM TI0J
yrunajuma cHaxHujer USD u HakoH 1mTO CYy
mojamy ca TPXKHUINTA pajga ,,3alleMeHTHpaIn
oueKkHBamba MHBecTUTOpa na he ce dexn npxaru
arpecuBHE MOJUTHKE NMoBehamka KaMaTHUX CTOIA.
Y yropak je mnujeHa Onaro mnoBehana mon
yranajem crnabsmema USD, Mok cy WHBECTHTOpH
Ounn (GoKycHpaHH Ha TOAaTKe O WHQIAIUH, a
KOju OM MOraM OWTH jOoIl jefaH CUTHAN Jajbe
MoOHeTapHe noysntuke Pena. Y HapeTHUM TaHHMa
[MjeHa 371ara je Ouia moJ| yTUIlajuMa OYeKHUBamba
kpetama napnanuje y CAJl.

CpenuHoM cenMmulie je 00jaBJbeH 3alMCHUK ca
cenremOapcke cjennurie FOMC-a y xojem je
HaBE/IEHO Ja Cy KpeaTOpH MOHETapHe IMOJINTHKE
CIIO)KHM Yy CcTaBy Ja Tpeba Ja HpOBOAE
PECTPUKTHBHY MOHETApHY IOJUTHKY jOII HEKO
BpHjeMe Kako Ou cMammwim  uH(pIaTOpHE
MPUTHUCKE. Y YETBPTAaK je [MjeHa 3/1aTa HaCTaBHUJIa
Jla C€ CMamYyje HaKOH IITO ¢y 00jaB/beHH IMOIAIN
o undnanuju y CAJl. Undnanuja je 6una Beha o
OYeKHBaHe, YMMe Cy I0jayaHa OYeKMBamwa Ja he
®en HactaBuTH ca MoBehameM KaMaTHHX CTOIA,
mMTO je Jaio MOJACTUIA] Taay IHUjeHe OBOT
IUIEMEHUTOT MeTaa.

TokoM TproBama y IHeTak MLMjeHa 37aTa je
CMameHa 3a Bullle of 1% mox yTumajeMm jayama
USD, kao n ouekuBama aa he ®dex HacraBuTH ca
omTpuM noBehameM KaMaTHHX CTOIa Kako Ou ce
00y3nany MH(IATOPHU IPUTUCIIH.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y IETaK IUjeHa jeaHE
¢une yHue szmara je usHocwna 1.644,47 USD
(EUR 1.691,49). Ilocmatpano Ha CEAMHUYHOM
HUBOY LlMjeHa 371aTa je cMameHa 3a 2,97%.

T'pagh 4: Kpemarve yujene 3nama mokom npomexie ceOmuye
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Cijena jedne tine unce zlata

Ony 01 0AroBop u (Disclaimer)

Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJpiki OMII0 KakBe KOMEHTape, mporjjene u ctapose I[bbuX. Ilentpanna Ganka He MOKE rapaHTOBATH IHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a AMPEKTHY HJIH HHMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTYIIHTH KAO [OCJbe/IHIa KOPHIITeHha Wi HeMOryhHOCTH KopHIlTeha HHpOpMalja, MaTepHjala WM Cajpyaja, WK 3a [OCIbeIHLIE O/UTyKa
JIOHECEHHX Ha GasH mHHX.



