HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

CapajeBo, 22.04.2019. roquue

TPAKUIIITUMA 15.04.2019.- 19.04.2019.

Tabena 1: Ilpukas kpemarva n

UHOCA HA 0pofcaene 06883”“”8

MpuHocK EBpo30oHa CAL Benuvka BputaHuja JanaH

12.4.19 - 19.4.19 12.4.19 - 19.4.19 12.4.19 - 19.4.19 12.4.19 - 19.4.19
2 rogvHe -056 - -057 N]| 239 - 238 N| 078 - 0,77 N | -0,16 - -0,15
5 roguHa -038 - -039 N 238 - 237 N| 093 - 091 3| -0,17 - -0,15
10 rognHa 006 - 0,03 N| 257 - 256 b 121 - 1,20 N | -0,06 - -0,03

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe MpuHocy
12.4.19 - 19.4.19
3 Mjeceua -0,542 - -0,529
6 mjeceum -0,539 - -0,544 b
1 roguHa -0,520 - -0,546 p]

I'pagh 1: Ilpukasz kpugy.ba npunoca OprcagHux 066e3HUUA
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Tenor
I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (masa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(’;pybuvacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuna Ha mane 19.04.2019. romune (myHe nUHHjE) U
12.04.2019. roauue (ucmpexupane iuHuje). Ha nomem aujeny rpada je mprkasaHa pasinuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

EBporncko (HuHAHCHjCKO TPXKHILUTE je MPOTEKIOr MeTka OWJIo 3aTBOpeHo 30or mpasHuka. [IpuHOocH
CUTYpHMJUX OOBE3HHMIIa HHCY OWbeXHIM OUTHHMjEe NpPOMjeHE [0 4YeTBpPTKa Kajga Cy 00jaBJbeHU
pasouapaBajyhu nonamu PMI unnekca. O6jaBmuBame PMI unzaekca je 6uno y (okycy TpKMIITHHX
YYECHHKA, Ka0 MOTryhun MHIUKATOp OMOpaBKa MPHUBPEAHOT PacTa, a KaKo Cy Mojaly OMiu ciabuju on
OYEKHBAaHUX, IPUHOCH CUTYPHUJUX 00BE3HUIIA Cy 3a0MIbex K 1aja. Ha cemMiuuHOM HUBOY (3aKJbY4HO ca
18.04.) npuHOocH mWemaykux oOBe3HHIA Cy cMameHu m3mehy 1,5 m 3 Ga3na moena. lcroBpemeHo,
NPUHOCH UTAUjaHCKUX OOBe3HHUIlla cy nosehanu u3mel)y 6 u 7 Ga3HHX HOEHa, a MPUHOCH LIMAHCKUX
oOBe3Huna u3mely 1 u 3 6azHa noexa.

Peyrepc je o0jaBuo HenmoTBpheHy BUjecT 1a je 3HauajaH Opoj wiaHoa YB EILIb u3pasuo cymmy na he y
Jpyroj MOJIOBUHHU TOAMHE A0hM 70 OorTopaBKa MPUBPEIHOT pacTa yrno3opasajyhu ia cy 3BaHHYHE IPOTHO3E
,,[IpeONTUMHUCTHYHE UMajyhu y Buy cnabibeme mpuBpenHor pacta y KuHu M HacTaBak TPrOBMHCKHX
TeH3uja, 10k je Bloomberg o6jaBno, takohe HenotBpheHy Buject, na koxa 3BanmuHuka ELlb Henocraje
,»CHTY3Wja3aM" 3a Kpeunpame Bullle HuBoa kamatHux crona ucnoj 0%. Deutsche Bundesbank je oGjaBuia
Jla je mpuBpeAHU pacT bemauke 3a0nsbexxno camo OJaru ornopaBak y MpBOM KBapTajy, T€ Ja je yCIopeHa
eKCIaH3Mja YCIOBJbEHA CMAameHEeM HMHIYCTPUJCKE NPOHM3BOMIE, OJHOCHO Ja Cy NopyloOuHe
npepahuBaykor cexTopa ,,0yKBalHO Kojabupaine®, Kao U Ja je PacHojOXKeme 3a0MIbEXKHIIO ,,3HaYajHO
noropiame y HHAYCTPHjH KOja je paHuje MpeicTaBjbaia IMOKpPeTad M3BO3HO OPHjEHTHUCAHE MPHUBPEIC.




Hemro 60spa cutyanuja je ¢ rpal)eBUHCKUM CEKTOPOM 3a KOjU Ce HaBOJM Ja je 3aXxBajbyjyhu MOBOJBHUM
BPEMEHCKUM ycJoBUMa y (ebpyapy HAcTaBJBEH pacT OBOI CEKTOpA, Kao W Ja je MPUBAaTHA MOTPOIIHA
npeBasumuia cnady ¢asy 3axBasbyjyhu ¢uckannum Mjepama Bnaze, Koje Cy yTHIIaan Ha pacT MOTPOILIHE.
Haxkon mrTo je Biana bemauke cmamuiia mporso3e NpuUBpEIHOT pacTa 3a OBy roauny, Reuters je o6jaBuo
Ja HAIpT 3aKoHA IMOKa3yje Jnga MuHucTap ¢uHadcuja Scholz mmanwpa na noseha mHOAPIIKY
KOPIIOPATHBHOM HCTPAXXMBaly M Pa3BOjy Koju OW Moriam umatu Bpujeanoct ox 1,27 munumjapau EUR
rogume, mouesmu o 2020. ronune, a mTo O6M npeacTaBpao 6utaH dakTop 3a nosehame MPUBPEIHOT
pacrta y3umajyhu y o03up HE Tako MO3UTHUBAH aMOWjEHT 3a TProBUHY MHIYCTPUJCKUM MPOU3BOANMA. Y
exoHoMckoM Ounteny LlenTpanne 6anke WTtanuje ce HaBOAM Ja ce MHIYCTPUjCKa aKTUBHOCT MTanuje y
MIPBOM KBapTally ,,BpaTuia pacTy®, T¢ Jia Ha OCHOBY TOra MHTEPHU MOJeNu OaHKe yka3yjy Ha pact bJII1-a
on okxo 0,1% y oBom nepuoay. 3Bannunu noxanu o kperawy b/[I1-a 6u Tpebano na 6yny objaBsern 30.
anpuia.

Taoena 3: Kpemarse eKonomMcKux uHOUKAmMopa 3a e6po3oHy

Pen.6p CrtBapHo ([MpeTxoaHu
EKoHOMCKM nHOMKaTopm OuyekuBame

: cTame nepuog
1. |PMI komno3ntHu nHpgekc — E3 (npenum.) ANP 51,8 51,3 51,6
2. |[TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) OEB - 19,5 17,4
3. |Tekyhu pavyH — E3 (y munujapgama EUR) PEB - 26,8 37,1
4. |Ctona nHdnauymje — E3 (bmHan.) MAP 1,4% 1,4% 1,5%
5. |Ctona nHdnauuje — PuHcka MAP - 1,1% 1,3%
6. |Ctona mHcpnaumje — Ayctpuja MAP - 1,8% 1,5%
7. |Ctona vHdnauuje — Utanuja MAP 1,1% 1,1% 1,1%
8. |JaBHu gyr — Utanuja (y mununjapgama EUR) PEB - 2.363,7 2.363,5
9. |MHaycTpujcke nopyLbuHe — Utanwuja (') PEB - -2,9% -0,6%
10. |Mngyctpujcke npogaje — Utanuja (M) OEB - 1,3% 0,7%
11. |MHpekc rpafeBumHckor cektopa — E3 (') ®EB - 5,2% -0,1%
12. |ZEW uHAeKc NocnoBHOr nosjepera — hbemayka AlP 0,5 3,1 -3,6
13. |Manonpogaja — XonaHnguja (I'1) OEB - 4,3% 2,9%
14. |Ctona He3anocneHocTu — XonaHguja MAP - 3,3% 3,4%

CAL

VY ussjemrajy Beige Booka, kojenje den 06jaBro mporuie ceaMHUIle, HCTAaKHYTO je aa je ekoHomuja CAJ]
TOKOM MapTa J0 MOYeTKa ampuia pacia OiaruMm 10 ymjepeHuM temroM. [lok ce ouekuBano ga he ce
HACTAaBUTH PACT CIMYHUM TEMIIOM Kao M y NMPETXOJHOM H3BjEIITajy, MHOTH PETHOHU Cy 3a0MJbEKHITN
CHaXHM]y TpoAaajy Kyha, a ycioBu y npepahuBaukoM CEKTOpPY Cy MOOOJbILIAHU, YIPKOC TPrOBUHCKHUM
TeH3Mjama. Y WU3BjeIlTajy je, Takohe, HaBEIEHO Jla 3alO0CICHOCT HACTaBJba J1a PacTe LIMPOM 3EMJIbE Y3
yMjE€peHH pacT IHjeHa y OAHOCY Ha MPETXOJHHU M3BjEIITaj, T€ Ja jayame TPXKUILITA pajia BOAU HACTAaBKY
jauama TpUTHCAaKa Ha Iulate, T€ je Tako BehwHa pernoHa 3a0WIBEXKIIA YMjEpeHH pacT IuIaTa.
[Ipencjenauk dena u3z bocrona Rosengren je u3jaBuo kako he ympkoc oapeheHomM cMamemy y 0HOCY Ha
NpONLTY TOAWHY, TEMIIO pacTa IPHBpPEJAHE AKTUBHOCTH OWTH JOBOJhAH 3a Jajha CMameHha CTOIe
HE3anocICHOCTH Y ckopujoj OyayhuocTu. McroBpemeno, npeacjennuk dea n3 Yukara Evans je ucrakao
Ila je MoHeTapHa rmonmTika Pena 0 cafga Onia ycmjenrHa y mocTu3amky MaKCHMAITHOT 3arollJbaBamka, Te
Mam€ yCIjelllHa y IOCTU3akby HH(IATOPHUX [HJbEBa.

Bloomberg je npomute cenmurie 06jaBro Buject aa cy ce Hajsehe amepuuke 6anke (JPMorgan Chase&Co.
u Bank of America Corp.) y mpoTekiioM MEepHOAy y 3HA4YajHO] MjepH oOclamalie Ha IOCIOBame C
GU3NYKIM JHIMMa, Kako OW HAJOKHAAWIEC KOHTHHYMPAHH TaJa y TProBamy W OCTBApWIIC PEKOPIHY
JO0UT.



Taobena 4: Kpemare exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

Pen.6p CrtBapHo ([peTxoagHu
ExoHOMCKMU MHguKaTopm OuyeknBame

- CTake nepuvopg
1. |PMI nHpekc npepahuBaykor cektopa P AlP 52,8 52,4 52,4
2. |PMI uHgekc ycnykHor cektopa P MAP 55,0 52,9 55,3
3. |Mngekc Bogehmnx eKOHOMCKMX MHaukKaTopa MAP 0,4% 0,4% 0,1%
4, |3axTjeBu 3a xunoTekapHe Kpeaute 12. ANP - -3,5% -5,6%
5. |MHuumjanHm 3axTjeBn He3anocrneHux 3a nomoh 13. ANP 205.000 192.000 | 197.000
6. |Bloomberg nHgekc noTpoLlaykor nosjepex-a 14. AMP - 60,3 59,8
7. [3anuxe y Benenpogaju (M/M) JAH 0,3% 0,2% 1,2%
8. |MHgekc nHaycTtpujcke npoussogre (M/M) ®EB 0,2% -0,1% 0,1%
9. |/IckopuwTEHOCT KanauuTeTa OEB 79,2% 78,8% 79,0%
10. |MHpekc 3anoyeTtux kyha (M/M) MAP 5,4% -0,3% -12,0%
11. |[TproBuHckm 6unaHc (y mnpa USD) PEB -53,4 -49,4 -51,1
12. |O6um manonpopaje (M/M) MAP 1,0% 1,6% -0,2%

USD je Toxom mpotekiie ceamuiie anpennpao y onaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD cmamen ca HuBoa
ox 1,1299 na Huso ox 1,1245.

I'pagh 2. Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

Tokom mpotekie ceamuile BoJaTHIHOCT y Kpetary GBP je yOnaskena, HakoH mTo cy ce nuaepu EY u
Benuke bputanuje noroBopmin oko npoxayxkema bpersurta 3a HapeqHuX 1ecT Mjecend. To je ymMamuio
pusuke bper3ura 0Ge3 cropaszyma, anu je yjeAHO IOjadaqo MOTYhHOCTH HOJUTHYKE HEU3BJECHOCTH Y
Benukoj bputanuju ¢ 003upoM Ha TO /1a ce MOJUTHYAPHU jOII YBHjEK HE MOTY JJOTOBOPUTH OKO HajOOJber
pjemiema bpersura.

Munucrap cnojbHUX nocioBa Benuke bpuranuje Hunt je u3jaBuo ga cy mperoBopu usmehy Bruane u
OMO3HUIIMje MHOTO KOHCTPYKTUBHH]jU HErO LITO ce MUcau. MuHucTap punancuja Hammond je najaBuo na
ce MOYMIbe C TparameM HOBOT ryBepHepa BOE koju he 3amjenutu canammer ryBepHepa Carneya, koju
BoE nanymra y janyapy 2020. ronune. Benuka bpurtanuja je y oBoMe crieniuduyHa jep oTBapa Mmo3uB 3a
OBY MO3UIM]Yy 3a KaHAHWJIaTe MIMPOM cBHjeTa. MaHjmaT cagamimer ryBepHepa Carneya, koju je mpBu
cTpanu ryBepHep BOE, cmarpa ce ycmjexom y ¢uHaHCHjCKO] AMIIIOMAaTHju 3eMJbe, AOK Brama xemu
NOJCTULIATH T3B. ,,I700anHy bputanujy* HakoH mrto 3emiba Hanmyctu EY. Hapennu rysepuep BOE he
Mopatu Aa OyAe CBjecTaH OUITpPE IMOJAWjeJbEHOCTH Mel)y MOJMTUYKUM IO3UIMjaMa y 3eMJbH, Y3 OUHTE
M3a30B€ KOjU [0jla3e Kao MocJbeluua bpersuta y morjeny KpaTKOpPOYHOT pacTa MU JIyTOPOYHHUX
perynaropaux onHoca ca EY. Hammond je mcrakao na Moxaa 1MocToje HEKH KaHAWIATH KOjU Ou
OJIyCTalli O]l MpHjaBe Ha OBY IMO3UIKjy 300r MOMUTHUKUX AebdaTa oko bpersuta, a xoje ryBepuep BOE
HEMHMHOBHO He Moke u36jehu.

ExoHOMCKM TOKa3aTesbu Cy yKas3alu Jia TpKUIITe paja y Benukoj bpuranuju u nasee jaua, Te 1a mpKocH
Bpersury u kpusu koja ce oko bpersura passuja. Takole, momanu o nHGIALKU Cy MTOKA3aIH J1a j€ TOKOM
mapta uH}pnanuja u3Hocuia 1,9% roxumme, mwTo je HemTo ucno oyekuBanux 2,0%. OBUM Cy cMambeHU
nputuciy Ha BOE na moomtpu MoHeTapHy NOJIUTHKY C 003MpOM Ha TO J1a je HH(pIamja TPeHyTHO UCIIO
nusbanor HuBoa BOE on 2%. TIperxongHo o0jaBibeHM mojamu o KpeTamy iara y Benukoj bpuranuju cy
noKa3ajqu Ja Iuiate pacTy Opke ox uH}anuje, INTO y KOMOMHALMjU Ca HAajHUKOM CTOIIOM
HE3aI0CICHOCTH Y Tocibeibe 44 roJiMHe yMamyje HEU3BjeCHOCTH OKO bpersura.




Tabena 5. Kpemare exonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CrtBapHo | NMpeTxogHu

6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopu OyekuBame
cTame nepuog

1. |Rightmove unjexe kyha (I'/lN AMNP - -0,1% -0,8%
2. |3axTjeBu HesanocneHunx 3a nomoh (mpomjeHa) MAP - 28.300 26.700
3. [|MpocjevHe ceamnyHe 3apage, ca boHycuma OEB 3,5% 3,5% 3,5%
4. |Ctona HesanocneHocTu (KBapTasHo) ®EB 3,9% 3,9% 3,9%
5. |WHdpnauwmja (') MAP 2,0% 1,9% 1,9%
6. |PPI ynasHe umjeHe y npounssogmu (1) MAP 3,9% 3,7% 4,0%
7. |PPl usnasHe umjeHe npounssogne (') MAP 2,1% 2,4% 2,4%
8. |Manonpogaja (I'/l" MAP 4,5% 6,7% 4,0%

Tokom mporekiie cenmuiie GBP je mempenmpana y ognocy Ha EUR, xao u y ogrocy ma USD. Kypc
EURGBP je 3abusbexuo pact ca auoa of 0,86409 na nuso ox 0,86522, noxk je kypc GBPUSD cmamen
ca guBoa ox 1,3074 na vuso ox 1,2993.

JAITAH

OECD je mpotexiie cenMuiie caommTiia aa 0u ce Jaman Tpeb6ao MPBEHCTBEHO OCIIamkaTH Ha moBehame
nopesa Ha MPOMET Kako O ce OCTBAapWJIM AOAATHHU MPHUXOJU U MOMOTJIO Tahame pacTyhux counujamHux
tpomkoBa. Takohe, m3 OECD je caonmreno ma 6u BoJ tpebana ocraTu ¢oKycHpaHa Ha MOCTH3AME
usbaHor HuBoa uHganuje ox 2%. Jamancke nmocinoue HoBuHe Nikkei o6jaBuite ¢y Buject kako he BoJ
Beh 2020. rommue mpectuhu apkaBHU neH3uoHH (GoHJ kKao Hajpehm akmmonap y Tokujy, a mpema
nojarnumMa u3 maprta BoJ je apxxana npeko 28 6unuona JPY y ETF-ovima. ¥V mehyspemeny, BoJ je kpajem
NpoIUIe CeAMHUIE TPBU MYyT Yy TOCIHENA JBa Mjecela CMamuia M3HOC 3a KyIMOBHHE OOBE3HMIA Y
PEAOBHUM MjECEYHHUM ollepalyjama, IITO je W3HEHAaawl1o TpxullHe ydecHuke. OBaj mote3 Bol je
yCIWjeAM0 HAaKOH IITO Cy C€ MPUHOCHM OOBE3HMIA Ha IIOOAJHOM HHUBOY, YKJbydyjyhH M jamaHCKe,
OTOPAaBMIIM Ca HAJHIDKUX HUBOA 3a0MJBEKEHUX Yy MPETXOJHOM TepHoIy, Kama cy ce mnoseharne
3a0pUHYTOCTH OKO TJIOOANHOT pacta. Pa3no3m ce mpBEHCTBEHO OJHOCE Ha 00jaBJbHBAKE OOJBUX O
ouekuBanux nojaraka y CAJl u Kunu, nosehame usriena 3a moctuzame TPrOBUHCKOT CIIOpa3yMa, Kao u
Ha MPOJIOHTHpame bperauta, mTo je y KoHauyHUIM MmoBehato aneTuT 3a pU3NYHOM aKTHBOM U CMAambHIIO
IPUBIIAYHOCT XapTHja O] BPUJETHOCTU ca GUKCHUM MPUXOJ0M 32 UHBECTUTOPE.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Peq. CrteapHo| MpeTxoaHu

6p. EkoHOMCKM nHaukaTopu OueknBame
cTame nepvopn

1. |Ctona nHdbnauwmje (M) MAP 0,5% 0,5% 0,2%
2. |[TproBuHckm 6unaHc (y mnpg JPY) MAP 363,2 528,5 334,9
3. |MN3Bo3 (I'M) MAP -2,6% -2,4% -1,2%
4. [¥YBos (') MAP 2,8% 1,1% -6,6%
5. [MHaekc ycnyxHor cektopa (M/M) OEB -0,2% -0,6% 0,6%
6. |Nnayctpujcka npoussogwa (/1) F ®EB - -1,1% 0,7%
7. |PMI nHaekc npepahmsaukor cektopa P AlP - 49,5 49,2
8. [MckopuwTeHocT kanauyuTteTa (M/M) OEB - 1,0% -4,7%

JPY je Tokom mpoTtexiie ceamuliie anpenupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJIPY 3abusbexuo nan ca
HUBoa ox 126,57 na HuBo ox 125,82. JPY je, Takohe, anperupao y onnocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0MIBEKNO0 CMambemhe ca HuBoa o1 112,02 na uuso ox 111,92,



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEIjeJbaK
IIMjeHa jeaHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCUIIA
63,89 USD (56,54 EUR). Tenepanno
MOCMaTpaHo, IjeHa HadTe je MOCIbEAHBUX MIECT
Mjecend  OWjla NPWIMYHO  BOJATWIHA. Y
nocbeameM kBaptany 2018. roamnHe 1ujeHa je
Omspexuia maa, ga 6w y mpBom kBaptamy 2019.
roguHe 3abmibexuna pact ox 40%, mrTo je
HajOOJBM KBapTAJIHU PACT y TMOCJbEIIHO] JCKAIIH.
OBakBe TpEHJOBE AaHATUTHYApU OIUCYjy Kao
JocTa Hew3BjecHUM 3a Oynyhe mnpenBubame
TpeHAa nujeHe HadTe, MocedHO jep M camo
TP)KUIITE OBOI CHEPreHTa IaJbe Pa3IUIUTE
cUrHayie. Y TakBHUM OKOJIHOCTHMA aHAIUTHYAPH
cyrepuily na Ou y HapeIHUM MjecellMa IujeHa
HapTe Moria OWUTH U BOJATWIHH]jAa. TOKOM
CeIMUIIC IHMjeHAa Ha(Te ce Kperaia y y3aHOM
paciony u3mehy 63 u 64 USD mno Oapemny.
[Touetkom cenmulie nujeHa HadTe je OMIbEKUIA
pacT MoJ yTHIajeM CMambeha 00MMa MPOU3BOIHE
on crpane OPEC-a, mrto je uMmano cCHaXHHUjH
edekaT Mo LUjeHy OBOT CHEPreHTa y OJHOCY Ha
OUYCKMBamba OKO CIHOpHjer TJI00AJHOT pacra.
HNonatHn edekar mo pacT 1ujeHe HadTe
MIOYETKOM CEJIMHIIC MMaJja je U MojayaHa TPAXKba
Kune 3a oBUM eHepreHToM, Koja je Apyru Hajehu
cBjeTcku motpoiady Hadre. CpeauHOM cenMulle
JOLUIO je 70 Onaror cmamema IUjeHe, TOoJ
yTUIIajeM HEU3BjECHOCTH OKO CMamema o0uma
INPOM3BOJIKE OBOI' eHepreHta y OyayhHocty,
u3Bo3a Mpaka, kao u HuBoa 3anuxa Hadre y CA/I.
Kpajem cenmuue nujeHa Haprte ce Omaro
nosehana go 64 USD no Gapeny, HakoH MITO Cy
o0jaBJbeHE BHMjECTH Ja Cy I0jayaHe aKTHBHOCTH
Ha HoBUM OymotuHama y CAJl. ®Punancujcko
TPXKUIITE je y NeTak OuIo 3aTBOpEeHO 300r
Mpa3HUKa, TaKo Jia j€ Ha 3aTBapamy TPXKUIITA Y
JyeTBpTaK IujeHa Hadre msHocuna 64 USD (56,99
EUR).

I'pag 3: Kpemare uujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

sa.00

ITpunpemunm:
Cayxo6a Front Office
Opnjerpeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
u3znocuia 1.290,43 USD (1.142,07 EUR). Tokom
MPOTEKJIE CEJMHIIC IHMjeHA 3J1aTa je OMIbeKHia
nag. IloueTkom ceamwuie aonuio je mo OJsaror
naja HujeHe 3J1aTa, HAKOH MITO Cy OJ1aro mojayaHu
aleTHTU MpeMa PU3UKY, MOJ| YTHIIAjeM HampeTKa
OKO TProBUHCKHX cropazyma usmehy Kune u
CA/l, anu 1 oA yTHIIajeM MO3UTHBHUX MOJaTaKa
o kpeautupay y Kunum. Ontumumsam ce
OPOIIMPHO M Ha TIJIOOATHO TPXKUIITE aKIHja.
OBakBe OKOJHOCTH yTUIAJIE Cy HAa TO Ja ce
[MjeHa 371ata cMamu Ha HUBO ucrox 1.290 USD
no yHim. HapenHor nana nujeHa je HacTaBuia Ja
ce cMamyje, Te Ce TOKOM TProBama Halula Ha
HaJHW)KEM  HHUBOY  OJ  [OYeTKa  TOJHMHE.
Anpennjanja USD u cmameme aBep3uje mpema
PH3HKY, MOJCTAaKHYTH MO3MUTUBHHUM EKOHOMCKUM
mojanyMa, Koju Cy, Takole, yTHUIaIH Ha pacT
aKIMjCKUX WHIEKCA, KIbYUYHH Cy Pas3iio3u KOju Cy
yTUIAIM Ha Taa [ujeHe 3mata. llo3utuBHE
BHjECTH OKO TPrOBHHCKHX TIperoBopa wusMehy
CAL u Kune, ka0 W OJICYCTBO 3HAYajHUX
TCOTNOIMTUYKUX THUTalka, H Jajbe Ccy Aaju
JOTIPUHOC Tany mujeHe 3iara. llujena 3mara je
Ouna W3JOKEHAa CHUJIa3HUM TPUTHUCIHMA C
003MpOM Ha TO Jia Cy C€ BPUJEIHOCTU aKIIM]CKUX
WHJEKca ojpkane Onuzy Hajpeher HUBoOa Yy
MOCJbEABUX MIECT Mjeceld, Kao W IMOJ YTHIajeM
OOHOBJBEHOI ONTHMH3Ma OKO IJIOOATHOr pacTa.
[Topen Tora, Ha cMamemBe IHjEHE 3J1aTa YTUIIA] CY
uManu ¥ nogany u3 KuHe Koju cy mokasanu za cy
B/I1, nanyctpujcka npous3BoAmka U Majonpoaaja
npeMaliin  OdeKkuWBama. Kpajem  cenmuie
TPKUIITE je OWilo MNPUIMYHO MHUPHO 300T
npasHuka. Ha 3aTBapamy TpKUINTAa y IETaK
nyjeHa 3mara je w3Hocwima 1.27552 USD
(1.134,30 EUR).

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama mokom npomexie
ceomuuye

1-2ns.00 129043 1 280,56

1.260,00

Opnpuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu mperiieq kpeTama je 3aCHOBAaH Ha €KCTEPHUM U3BOpHMA M He CaIpiKH OMII0 KakBe KOMeHTape, npoujene u craBoBe LIBbuX. IlenTpanna 6anka
HE MOXKE TrapaHTOBAaTH HUXOBY TayHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIM HHAMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYNHUTH Kao IIOCJbEIMIIA
KOPHINTEHa M HeMOTyhHOCTH KOpHINTEeha HH(pOpMaInyja, MaTepHjaa WK cafpskaja, WK 3a HOCJbeIHIIE OMTyKa JOHECEHUX Ha 0a3U bHX.



