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CKPAREHHUIIE

ABPC AreHuuja 3a 6aHKkapcTBo Peny6nuke Cpricke

AOL AreHuumja 3a ocuryparbe genosuta

AN BpyTo nomahu nponsson

BXAC AreHuuja 3a ctaTcTUKy buX

buX bocHa n XepuerosuHa

BoE LleHTpanHa 6aHka EHrnecke

BOJ LleHTpanHa 6aHkKa JanaHa

BLSE Barbanyuka 6ep3a

CAC40 NHpekc ppaHuycke 6ep3e (Cotation Assistée en Continu)
CAR Crona afekBaTHocTy KanuTana (Capital Adequacy Ratio)
LBBnX LleHTpanHa 6aHka BocHe 1 XepuerosuHe

CET1 OcHoBHu KanuTan npeor peaa (Common Equity Tier 1)

CHF LBajuapckun ppaHak

CPI MHpaekc noTpoLaykmx umjeHa

LIPK LleHTpanHu perncrap kpeguta

OAX NHpekc Ha 6ep3m xapTuja o BpujeaHocTn y ®paHkdypTy (Deutscher Aktien Index)
EBA EBponcka 6aHkapcka areHumja (European Banking Authority)
ELIB EBponcka ueHTpanHa 6aHKa

EY Esponcka yHuja

EUR EBpo

EYPUBOP PedepeHTHa KamaTHa cTona Koja ce yTBphyje Ha eBpornckom mehybaHKapckom

TpXnWTY (eHrn. Euro Interbank Offered Rate)

®BA AreHuuja 3a 6aHkapcTBo Oepepauunje bocHe n XepuerosrHe

ObuX Mepepauyja bocHe n XepuerosuHe

FED Cnctem depepanHux pesepsmn

FTSE NHpekc noHaoHcke 6ep3e (Finansial Times Stock Exchange)

GBP BpuTtaHcka dyHTa

HHI Herfindahl-Hirschman Indeks

JPTP JeanHCTBEHN perncTap TpaHCaKUMOHMX pavyHa

KM KoHBepTnbunHa mapka

MOT BbuX MwuHucTapcTBo duHaHcuja 1 Tpesopa buX

MKO MukpokpenmTHe opraHusauuje

MMO MehyHaponHu moHeTapHU GoHA,

NPL HeksanutetHu kpeantn (Nonperforming loans)

OPEC OpraHu3auuja 3eMarba 13Bo3HMLa HadTe

ROAA Moepat Ha npocjeuHy akTuBy (Return on Average Assets)

ROAE MospaT Ha npocjeyHn KanuTan (Return on Average Equity)

PC Peny6nuka Cpncka

RTGS BpyTo nopasHatbe y peanHom BpemeHy (Real Time Gross Settlement)
RSTF PedepeHTHa cTONa NpocjeyHor NoHAEPUCaHOT TPOLLKa GpUHaAHCUPatba baHaKa
TIPS Target Instant Payment Settlement

S&P Standard & Poor’s

CA CjeantbeHe Amepuuke [pkaBe

SASE CapajeBcka 6ep3a

CTO CBjeTcKa TProBMHCKa opraHm3ayuja

usb Amepunykun gonap

WEO CsjeTckn ekoHomckn nperneq (World Economic Outlook)

WTI LinjeHa 6peHT HadpTe Ha amepuukom TpxKUWTY - West Texas Intermediate
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YBO

Mon drHaHCMjcKkoM cTabunHowhy LiBbuX
nogpasymmjeBa cTatbe y KojeM GUHAHCKJCKU cuctem
MO>Ke fja ancopbyje Wokoe 6e3 3HavajHMx nopemehaja
Yy CBOM TpeHyTHOM K 6ygyhem ¢yHKLUMOHUCaY W
unje OyHKUMOHMCake Hema HeraTVMBHe yTuLaje Ha
eKoHOMWU}Y.

MaHpgat UBBuX 3a npahewe  cTrabunHoctu
bUHaHCMjCcKor cncTeMa MHAWPEKTHO Mpousnasu us
3akoHa o L|bbuX. LUbbrX nma akTnBHY ynoryy pa3sojy u
UMMIeMeHTaUMju NONNTUKE CTaOMAHOCTU U OO PXKUBOT
eKoHOMcKor pacta buX, kpo3 o06e3bjehumBarbe
cTabunHocTty fomahe BanyTe 1 yKynHe GuHaHcujcke 1
€KOHOMCKe CTabuIHOCTN Y 3eMsbi. JelaH 0 OCHOBHMX
3afataka UBBbuX je ycnocrtaBmbarbe U ofpxaBare
ofaroBapajyhnx nnaTHMx © 06pauyHCKMX cCuUCTeMa
Kao auvjena ¢uHaHcnjcke uHPpacTpykType. LIBBuX
JOMPUHOCK OuyBakby OUHaHCUjCKe CTabunHOCTH
KpO3 3aKOHOM YTBphEeHY HafneXXHOCT KoopanHauuje
LjenaTtHOCTN EHTUTETCKMX areHuunja 3a 6aHKapcTBO.
LIBBuX, y cknagy c opnykom YnpaBHOr opbopa,
yyecTByje y pafly MehyHapoaHuX opraHu3aumja Koje
page Ha yuBpwhuBamwy OUHAHCKjCKE U EKOHOMCKe
CTabunHoCcTV Kpo3 MeHyHapoaHY MOHETapHY Capagtby.
AkTuBHOCTU LIBBMX Ha nosby npahera cTabunHocTu
dUHaHCMjcKor crcTema obyxBaTajy U creLmjan3oBaHy
KOMYHVKaunjy C peneBaHTHUM MehyHapogHum wu
aomahum  MHCTUTYUMjamMa Kojom ce ob6e3bjehyje
KOHTUHYUTET npoueca npahera CUCTEMCKNX pU3KMKa.
JonpuHoc ouyBawy ¢uHaHCKjcKe CTabunHoOCTH
LIbbuX paje y okBupy unaHctea y CtalHOM KOMUTETY
3a PUHaHCMjcKy cTabunHocT buX.

My6nukoBarem
CTabunHocTn

M3BjewTaja o
UBbbnX HacToju pa
durHaHcmjckoj ctabunHocTn y bruX Kpos:

duHaHcKjcKkoj
pornpuHece

® yHanpehere pasymujeBatba M NOACTULAHE
Aujanora o pusmuyma 3a priHaHCUjCKe NocpesHUKe
Y MaKpOEKOHOMCKOM OKpPY>Ketby;

® ynosopaBare bUHaHCKjcKux NHCTUTYLUMja
U APYrMX Y4YecHWKa Ha TpXWWTYy Ha moryhu
KONEKTUBHN  YTULAj HUXOBUX MNOjeANHAUYHNX
akuuja;

® cCTBapame KOHCeH3yca o} burHaHnjcKoj
cTabunHocT ©  nobosbluakbe  PUHAHCKjCKe

NHPpPaCTPyKType.

Nako je ¢okyc oBor u3BjelwTaja Ha fgorabajuma u3
2025. roguHe, HeroB obyxBaT je NPOLWMPEH K Ha
HajBakHMja [JellaBarba U3 npBe nonosuHe 2026.
rogviHe, y cknagy C AOCTYMHMM nojauuma y Bpujeme
npage. M3gjewtaj o ¢urHaHCKMjcKOj cTabunHOCTU
3a 2025. roamHy je opraHuM3oBaH MO MOrnaB/bMMa
Kako cnmnjean. Y U3BPLUIHOM pe3rMey Cy HarnalleHu
HajBaXKHUjU PU3NLM MO CTaBUIHOCT UHAHCKjCKOT
cuctema. Y npBOM MOrNaB/by Cy NpefcTaB/beHun
rMaBHW TPeHAOBM W pusuum un3  MehyHapogHor
OKpYy»Kerha. Y CKNiony OBOr nornaB/ba MocebHo cy
n3aBOjeHN rnasHW pusuum n3 EY n 30He eBpa, Te
Cy onucaHn mwuxoBu edektTn Ha GaHKapCKu cekTop
N peanHy eKoHOMUjy OBOr reorpadckor noapydja,
c GOKycOM Ha pu3MKe KOju MOry umaTtu yTuuaj Ha
6aHKapCKy ceKTop 1 peanHy ekoHomujy buX. Opyro
nornaesbe Aaje nperneg TPeHAOBa M MOTEHLUMjaNHNX
pusnka 3 gomaher okpykera Koju ce oppaxasajy
Ha yHKUUWOHNCae GUHaHCKjckor cuctema y buX,
YKIbyuyjyhu n npernep rnaBHMX TpeHAOBa U puU3KMKa
Koju gonase u3 ¢uckanHor cektopa. Tpehe nornaemwe
unyctpyje edekte pusnKa wugeHTUPMKoBaHe Yy
NPeTXoAHNM MOrnaB/bMMa Ha MOTpaXmMBarma Of
cTaHoBHUWTBA. DOKYC YeTBPTOr Nornasba cy ebekTn
NOeHTUPNKOBAHUX PU3MKa Ha CEKTOP MpaBHUX nuua.
Y netom nornae/by ce oujenyjy edbekTn pusmka Ha
CTabUNHOCT PUHAHCKjCKOT ceKTopa, C GOKYCcOM Ha
b6aHKapckn cekTop. LUlecto nornaemwe wunycrpyje
OCHOBHe TpeHoBe Yy PUHAHCKjCKOj UHPPACTPYKTypu:
nNaTHAM  CUCTEMMMA W PErynaTopHOM  OKBMPY.
M3BjewTaj o0 ¢uHaHcKjcKoj cTabunHoct 3a 2025.
roAvHy CafpXku YeTUupu TeKCTHa OKBupa: YTuuaj
reononMTUUKNX TEH3Mja Ha MPEOKPET y OYeKnBammnma
MOHETapPHMX NonnTUKa Bogehmx LueHTpanHux 6aHaka,
OujeHa rnaBHUX MaKpPOOUHAHCMJCKMX pPU3UKa MO
bUHaHCKjCKY CTaBUHOCT, TPXKMLLTE HEKPEeTHUHa W
MoueTHn edekTn n pednekcrje NOTNyHe NpUMjeHe
EY CBAM wmexaHM3Ma Ha MOCNOBare W3BO3HUX
npeay3eha n3 buX Ha TpxuwTe EBponcke yHuje.

Ha Kpajy, noTpebHo je HarnacuTu ga ce OBaj U3BjeLUTaj
6aBV UCK/bYUMBO NMUTarbUMa Off 3Hauaja 3a CUCTEMCKU
puU3NK, jep je Haa3op mnocioBakba (PUHAHCUjCKUX
NnocpepHrKa, y cknagy ¢ Bakehum 3akoHuma y buX,
3afjaTak HafnexHux cynepsusopa 3a ¢UHAHCKjCKK
ceKkTop. HberoB OCHOBHM UWDb je pda YyKaxe Ha
pu3nKe Koju ponase u3 QPUHAHCUjCKOT CUCTEMA,
Kao N MaKpOEeKOHOMCKOI OKpy»eka, Te MpouunjeHu
cnocobHoCT cucTema fa ancopbyje Te WOKOBe.




U3BPIIIHHA PE3UME
3axsamyjyhu KOHMUHYUPAHOM jadarby
KanumasnaHux U JIUKBUOHOCHUX  pe3epsu

6aHaka y npomeksoj Oekadu, me CHAXHOj
npogumabuHoCMu y noc/bedrux ndp 200UHA,
¢uHaHcujcku cucmem bocHe u XepyezosuHe
ocmao je cmabunaH y moky 2025. 200uHe. Pusuyu
u3 mehyHapoOHo2 OKpyXerba GUU Cy Haz2aaweHU,
a 2eono/slumuyke meH3uje, UHMEH3UBUPArE
MpP20BUHCKUX 02paHuyerba U nopemehaju Ha
mpxxuwmy eHepzeHama 000amHo noeehasajy
pu3uke 3a 2nobasnHy ¢uHaHcujcky cmabunHocm,
U ymuyy Ha npeokpem y o4eKu8arbUMA 8€3aHUM
3a MOHemapHy noaumuky 8o0ehux yeHmpaaHux
6aHaka. Y makeum OKOJIHOCMUMA NO20pWaHu
Cy u3esedu 3d EeKOHOMCKU pacm, nocebHo y
30HU espa, 2dje cy y3 cnabreerve UHBECMUYUOHE
aKmueHOCMUu U3paxeHuju Nocmasu u ucKaaHu
U3d308U NOBE3AHU C BUCOKUM HUBOOM jagHO2 Oy2a
u pacmyhum nompebama 3a puHaHcUparoem.

Pusuyu y domahem MakpoeKoHOMCKOM OKpyxeroy
cy ce nogehanu nod ymuyajem jayarea domahux
UHGIamoOpHUX —npumucaka u ycnopasarba
eKoOHOMCKo2 pacma. Pacm peanHux Hemo nnama
u 61020 cmarberbe HesanocseHocmu 0aau cy
00NpUHOC pacmy au4He nompouirbe, Mehymum,
nojayaHu UHEGIAMOPHU NpUMUCYU Y 3HAYAjHOj
Mjepu Hapywasajy KynosHy Mmoh cmaHosHUwmea
U u3enede 3a CHAXHUju eKOHOMCKU onopasadk. Ha
mpxuwmy cmambeHuUx HeKpeMHUHA HaCMas/beH
je pacm yujeHad, y3 ucmospemMeHo 3Ha4YdjHuju pacm
KpedumHe u3sioxeHocmu 6aHaka npema 080M
ceameHmy. [lnamHobunaHcHe parbugsocmu buX cy
671020 cmarbeHe ycujed 671a202 0NOPABKA U3BO3HE
nompaxre, 00K je huckasHa nosuyuja Hewmo
cnabuja 3602 pacma uckanHoz Oegpuyuma
u yvyewha jasHoz Oyea, anu pUCKAsHU pu3uyu
ocmajy oepaHuyeHuU.

HenosomHuju mehyHapooHu u domahu ycnosu
HUCYy ce Yy 3HauydjHujoj Mmjepu 00pasuau Ha
cmabunHocm Odomahez (UHAHCUjCKO2 cucmema.
Pacm kpedumHe akmusHocmu 6uo je npaheH
O0arbruM nobosbluareM Keasumema dakmuse,
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00K cy 0eno3umu Hacmasusau 0a npeocmassvajy
cmabunad u380p UHAHCUpArbd GAHKAPCKO?
cekmopa.

Takea kpemarba nomaphyjy 0a cy domahuHcmeaa
U HeghuHaHcujcka npedyseha, ynpKoc c/ioxeHujem
E€KOHOMCKOM  OKpYXXetby, Y2/Ia8HOM 3a0pXxasnu
CNoCobHOCM  ypedHoe  U38pwWABArA  CBOjUX
¢uHaHcujckux obaseza. KpedumHa akmugHocm
NpusamHo2 cekmopa ocma’na je CHaXHa MoKoMm
yujene 2oduHe. Koo cmaHosHUwmMea, pacm
nnacmaHa je 6uo nodocmakHym nosehaHom
nompaxrom 3a cmambeHUM U Kpeoumuma 3a
onwmy nompouwry, me je oujesloM nocsbeduua
U nopacma onwmee HUB0A UujeHa, OOK je
cekmop HepuHaHcujckux npedyzeha Hacmasuo
0a nosehasa 3adyxeHocm paou pUHAHCUPAra
Noc/108HUX akmusHocmu. MicmospemeHo, eehe
yyewhe Kpeduma y2080peHuUX y3 (hUKCHY KAMAMHy
cmony unu OyXu nepuood ukcayuje donpuHujesno
je cmarberby U310XeHoCmu KaMamHOM pu3uKy u
noseharby omnopHoCMu npusamHo2 cekmopa Ha
eseHmya’siHe NpomjeHe yc108a PUHAHCUPAtHA.

Y cekmopy OomahuHcmasa je 3abusvexeH
HAcmMasak esuwez2o00uWirbe2 cMarerba yyewha
HeKksasumemHux Kpeouma U KOHMUHYUPAHU
pacm deno3uma cmaHosHUwWmMed. Vinak, 6nazo
noseharbe Hek8asaUMeMHuUx Kpeduma y cezmeHmy
Kpeouma 3a onwmy nompowkry ykasyje oa
je nompebHo Hacmasumu npamumu pu3suke
nose3aHe ca CHAXHUM pACMOM NOMPoWayko?
3adyxusarea. [loped moeaa, uako pacm deno3uma
00paxasa o4ysaHo nosjeperbe y OAHKAPCKU
cucmem, HUX08a U3paXeHA KOHUeHmMpauyuja
K00 Marbez bpoja OenoHeHama ocmaje jeOHa o0
CMPYKMypHUX KGpakmepucmuka cekmopa.

Pacm nocnogHux npuxoda HepUHAHCUjCKUX
npedyseha, 3a0osowasajyha kanumanu3zo8aHocm
U ypeOHo cepsucuparbe obasesa omoeyhunu cy
ouysare NnOBO/bHO2 K8A/lUMema KpeodumHoa
nopmgesna, 00K je HacMasak pdcma cnosoHe
3adyxeHocmu donpuHuo eehoj ousep3ugukayuju

u3eopa chuHaHcuparba.
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Mebhymum, HeussjecHu u32r1edu y mehyHapooHOM
OKpyXery, Mmocyhe cnabrverbe cnosbHe Mpaxroe,
0YEKUBAHO jadyaree UHEMIAMOPHUX NpUMUCAKa,
Kao U MpoWKoB8U NOBE3aHU C eHepeemcKoMm
MPAH3uyujoM U npumjeHomM KapboHcKe HaKHaoe
npedcmasseajy u3azose Koju 6u y HapeoHOM
nepuody Moeiu 0d ymud4y HA Nocao8are u
(uHaHcujcky no3uyujy osoz cekmopa.

baHkapcku cekmop bocHe u XepyezosuHe U
mokom 2025. 200uHe 3adpXXao je 8UCOK cmeneH
omnopHocmu, nomepbyjyhu cnocobHocm Oa
ancopbyjepu3suKkeKojunpou3iazeu3Heno08o/bHUjUX
mebyHapoOHux u  oomahux  eKOHOMCKUX
Kpemarea. Kanumanu3oeaHocm, JIUKBUOHOCM
u npogumabusHocm ocmasne Ccy HA BUCOKUM
HUBOUMG, y3 HACMAsak NobosvlArba Keasumema
akmuee, 00K Cy cmabusiHu u3eopu puHAHcUparea
omoeyhunu HecmMemaHy noopwkKy KpeoumHoj
akmusHocmu. Hacmaeak pacma kpeoumuparea
npusamHoe He(huUHAaHCUjcko2 cekmopa 0oNPUHUO
je nocmeneHom onopasky UHAHCUjCKO2 YUKJTyCa,
Koju ce npema pacnosoXusum UHOUKamopuma
npubnuxasa ¢asu ekcnaH3uje. Wnak,
0y2ompajHuju UHGIaMopHU npumucyu mozniu bu
0aocnabe puHAHCUjCKY No3Uyujy CMaHo8HUWMEa
u npeodyseha, wmo 6uU ce NnocpeoHO MO2/10
o0pasumu u Ha Keajumem akmuee 6aHKAapcKo2
cekmopa. [JooamHu pu3uyu npou3snase u3 mozyhez
Hacmaska cnabseerbd CnosbHe Mpaxrbe, Kao u
nogehaHux MpowkKo8a NoC/08ara Kojuma he
6umu u3/10keHa NojedUHA U3803HO OPUjeHMUCAHA
npedyseha. ¥ makeum oko/JIHOCmuma, Hacmasak
CHaXXHe KpeOUumHe daKkmueHOCMU, HApo4Yumo y
cezmeHmMy CMaHoBHUWMEAd, 3aXmujesd Naxx/eugo
npaherwe 0a 6u ce 61a208pemMeHO Npeno3HaAso
egeHMyasHo nosehare KpeOUmMHoO2 pPu3UKd.
[lomeHyujanHu u3d308uU nNpPUCymHU ¢y u y
O0OMeHy KamammwHoz pusukd. Mlako cy mpowkosu
¢uHaHcuparba 6aHaka mokom 2025. 200uHe
ocmasnu penamusHo HUCKU, Huxos8 biazu pacm,
y3 Hacmasak o0obpasarba 0y20poYHUX Kpeouma
C hUKCHOM KAMAMmMHOM CMONOM, MOXe nogehamu
NpuMUCak Ha Hemo KamamHy Mapxy y HapeoHom
nepuooy.

nposedeHux  cmpec-mecmosa
nomepbyjy 0a OGaHKapcku cekmop pacnosaxe
0080/bHUM ~ KANUMAJIHUM U JIUKBUOHOCHUM
Kanayumemumad 3a dncopnyujy  u3pasumo
HeNoB8o/bHUX MAKPOEKOHOMCKUX U (QUHAHCUJCKUX
wokoga. OmnopHocm cekmopa 000amHoO je
ojauyaHa ysoberbem 3awmumHoe c/10ja kKanumasna
3a cucmemcku 3HayajHe 6aHke Kpajem 2025.
200UHe.

Pesynmamu

HebaHkapcku ¢puHaHcujcku cekmop u 0asee uma
CKPOMHY Y7102y Y YKYNHOM (hUHAHCUJCKOM cucmemy
bocHe u Xepuezo8uHe, uako cy mokom 2025. 200uHe
3abumwexeHa ymjepeHd nNO3UMUBHA Kpemarba
y nojeOuHum ceameHmuma. MukpokpeoumHu
ceKmop, JU3uHe Opywmed U UHBeCMUUUOHU
¢hoHOOBU OCMBApU/IU Cy pacm NOC/108arbd, OOK Cy
Opywimea3a ocuzyparee U peocuzyparbe 3a0pxania
O0OMUHAHMAaH nosoxaj meby HebaHKapcKum
(uHAHCUjcKUM UHCMuMyyujama y3 Hacmasak
pacma npemujckoz npuxoda. C Opyze cmpaHe,
akmusHocm Ha 0omahem mpxuwmy Kanumana
6una je cMmareeHa, Kao pesysimam o00syke Bnade
Medepayuje buX 0a Hajeehy emucujy jasHoe dyza
U38pWU Ha CMPAHOM MPXXUWMY.

lMocmampaHo y ujenuHu, uHoukamopu 3a 2025.
200uHy nomephyjy 0a je (hUHAHCUjCKU cucmem
bocHe u XepuyezosuHe ouysao cmabusHoCcM
ynpKoc coxeHujeM MehyHapOOHOM OKpyXerby
u  nosehaHoj  HeussjecHocmu.  CmabusHu
UHOUKamopu nocsio8arba GAHKapckoz cekmopa,
oyysaHa  cnocobHocm  OomahuHcmasa — u
HeghuHaHcujckux npedy3eha 0a ypeOHo uzspuwasdjy
csoje obasese, Hacmasak pacma odeno3uma u
nobospwarbe Kasumema akmuse npeocmassodjy
K/byyHe (hakmope Koju cy 0onpuHujeniu o4yysaroy
¢uHaHcujcke  cmabunHocmu.  MicmospemeHo,
HAacMaeak 2eonNoIUMUYKUX MEeH3Ujd, MpP208UHCKUX
02paHuYersd, UHGIAMOPHUX NPUMUCAKA U U3d308d
NoBe3aHuUX C eHepeemckoM mpaH3uyujom ynyhyje
Ha nompeby KOHMUHyupaHoz npahera pusuka
u3 mehyHapoOoHoz u domahez oKpyXetrba, 0a bu ce
ouysaaa oOmMNOPHOCM (PUHAHCUjCKO2 cucmema
u 6r1azo8pemeHo 002080puUsI0 HA eB8eHMYAsIHY
mMamepujanusayujy HenososbHUX cCUeHapuja.
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1. TPEHOOBHU U PU3ULIA
U3 MEBYHAPOOHOI
OKPYXEIbA

Ycnosu 3a enobanHy uUHAHcujcky cmabunHocm
000amHo cy hozopwaHu mokom 2025. 2oduHe u
y npsoj nonosuHu 2026. 200uHe, No0 ymuyajem
pacmyhux2eononumuykux meH3ujd, mpeo8UHCKUX
6apujepa u nosehaHe Heu3gjecHocmu y 8e3u ¢
eKOHOMCKUM nosumukama eooehux cgjemckux
eKkoHomuja. [nobasnHa ekoHomuja je MmOKOM
2025. 200uHe ocmana omnopHuja He2o0 Wmo
ce paHuje ovekusaso, anau cy useneou 3a 2026.
200UHY NO20PWAHU HAKOH u3bujarea cykoba Ha
bnuckom ucmoky u nopemehaja Ha mpxuwmy
eHepeeHama. Pacm yujeHa Hagpme u npupooOHoe
2dca nojayao je UHGIAMoOpHe npumucke U
ucuypnuo npocmop 8ooehux yeHmpasaHux 6aHaka
3a Oaswhbe ybnaxxasare MoHemapHe NoiuMuke.
[MosehaHe uyapuHe u Mp2o8UHCKe pecmpuKyuje,
nocebHo mjepe koje cy ysene CA/J], donpuHujene
Cy pacmy Heu3sjecHoCmu U 80JamuHOCMUu
Ha ¢uHaHcujckum mpxuwmuma. Esponcka
eKkoHomuja je mokom 2025. 200uHe 3abureexuna
yMjepeH pacm, anu cy useneou y npg8oj Nos108UHU
2026. 200uHe ocnabmweHu  ycnuje0  eehe
3a8UCHOCMU 00 y803a eHepeeHAMA, npu2ywieHe
uHeeCmMuyuoHe AKMUBHOCMU U HenososbHUje2
mehyHapoOHoe okpyxerod. (DuckanHe no3uyuje
nojeduHUX 3eMased 30He espa ocmarse cy parouge
3602 8UCOKO2 HuUgod jasHoz Oyea, pacmyhux
mpowkosa 3adyxuearba u nogehaHux nompeba
3a puHaHcuparbem 00bpaHe u UHpacmpykmype.
lMpuHocu Ha Op)xasHe obse3HUUE, KAO U YujeHe
Ha mpxuwmy OuoHUUa 3abuseexunu cy
3Ha4yajaH pacm. baHkapcku cekmop 30He espa
3a0pxao je 8UCOKy nNpopumabusHocm, CHAXHe
KanumasnHe U JIUKBUOHOCHE UHOUKamope me
HU3aK HUBO HeKgasiumemHux kpeoumad. Unak,
pusuyu 3a Keasumem akmuse cy nosehaHu,
nocebHo y ceameHmuma Kpeoumad MAaJaum
u cpedrum  npedyzehuma, nompowaqykux
Kpeduma u KOMepUujasiHUX HeKpemHuHd, OOK
6u Oyxe mpajarbe eHep2emcKux U mp2oB8UHCKUX
nopemehaja Moeno 0odamHo Oa ocaabu
cnocobHocm cepsucuparba Oy2a npedyzeha u
domahuHcmasa.

1.1. TperpgoBMu y MehyHapogHOM
OKPYXeHY

Mo6anHa ekoHoMuja 3a6wbexnna je pact og
3,4% y 2025. roaniHK, Npu Yemy Cy pasBujeHe
3em/be octBapune pact oa 1,9%, AoK je y
rpynu TpXUWITa Y HacTajalbby U 3emaba y
pa3Bojy 3abubexkeH cHaXKHuju pacrt oa 4,4%
(Tabena 1.1). EKOHOMCKa aKTMBHOCT oOCTana
je OoTrnopHMja Hero LWTO Ce paHuje OuYeKMBano,
YyNpKOC BULIMM TProBUHCKMM 6Gapujepama u
N3paxeHOj Hen3BjeCHOCTN y Be3N C eKOHOMCKUM
nonuTnkama. HeratvBHW epeKTn TProBUHCKUX
orpaHuyera  [jeNUMUYHO  Cy  ybnakeHu
pacTom uWHBeCTMUMja MOBE3aHUX C pa3Bojem
HOBUX TEXHOMOrnja, MOBO/bHUM  YCNOBMMA
durHaHcmpara, cnabmwerbem amepuyKor gonapa
Te GMCKAaNHOM U MOHeTapHOM nogpukom. O6um
CBjeTCKe TProBuHe pobom n ycnyrama nosehaH
je 3a 51% y 2025. rognHn, n3mehy octanor
ycnujen ybp3aHor yBo3a npuje cTynaka Ha cHary
nojeavHUX LAapVHCKUX Mjepa 1 npunarohaBara
TProBUHCKMX TOKOBa. MHdnaumja je HactaBuna
Aa onapja, anu HepaBHOMjePHVM TEMIMOM, Te je Ha
rno6anHom H1BOY n3Hocuna 4,1%.

Y npBoj nonosuHu 2026. roguHe, nsrnegn 3a
rnobanHy eKoOHOMMjy Cy MOHOBO MOropLIaHu
HaKoH n3bujarba cykoba Ha bnnckom nctoky. Pact
LMjeHaeHepreHaTanapyrmxcmpoBuHa, nosehare
MHONAUMOHMX OuYeKMBara W MoOolWTpaBahe
ycnoBa duHaHCMparba NpeacTaB/bajy 3HauajHe
puU3MKe 3a EKOHOMCKY aKTMBHOCT, nocebHo
y 3em/bamMa Koje 3aBMCe Off yBO3a eHepruje.
Mpema HajHOBMjUM npojekumnjama MM®-a, pact
rno6anHe ekoHomuje hey 2026. rognHN yCnopuTn
Ha 3,1%, WTO NpeAcTaB/ba CMakbeHe Npojekumje
3a 0,2 NpoueHTHa NoeHa y OAHOCY Ha jaHyapCKu
n3BjeLTa;j.




Y pa3BumjeHMM 3emM/bamMa oOueKyje ce pacT of
1,8%, BOK je npojekumja pacta 3a TPXULITA
Yy HacTajakby M 3em/be Yy pa3BoOjy CMakbeHa Ha
3,9%. VictoBpemeHO, ouekyje ce ycrnopaBake
pacta obuma cBjeTcKe TprosuHe Ha 2,8%, AOK
6u rnobanHa uH$naymja morna nNpPUBPEMEHO
nopactu Ha 4,4%, npvje HacTaBKa TpeHAa nagay
HapeOHoj roguHn. Pnsnum3a ekoHOMCKe nsrnege
OCTajy u3pakeHu, ¢ 063upom Ha moryhHocT
AyXer Tpajama reononutUYkmx nopemehaja,
JofdaTHOr pacTa uujeHa eHepreHaTa n fasbkber
noowTpasara ycnosa GrHaHCUpara.

Ta6ena 1.1: Peanuu BAM, roguwma cTona pacra

MpomjeHay
0fHOCY Ha
npojexuujy n3
oKTO6pa 2025.

Peannn BN, ropuwtba cTona pacta

2023, 2024, 2025. 2026. 2027. 2026.
Caujer 35 33 34 31 3,2 0,0

Passujere

) 1,7 18 19 18 17 02
eKOHOMMje

CAL 29 28 2,1 23 21 02
30Ha eBpa 04 09 14 Al 12 0,1
Benwka bputatuja 04 11 13 08 13 05
Janan 15 0,1 1,2 07 06 01

3emmbe y pa3sojy

nTpxiawTay 47 43 44 39 42 01
HacTajarby

Pycuja 41 41 1,0 11 11 01
KinHa 54 50 50 44 40 02

EBponcke 3emme

y paseojy uTpKMWTa 36 34 20 20 21 02
Y HacTajatby

TnaBHM CNO/LHOTPrOBUHCKM NAPTHEPK
Hbemauka 03 -0,2 02 08 12 -0,1
Xpsatcka 33 38 32 26 26 0,1
Cpbuja 38 39 20 28 35 08
Vranuja 0,7 07 05 05 05 03
Cnoenuja 2,1 16 11 20 21 -03
AycTpuja -1,0 12 06 0,7 10 0,1
LipHa lopa 63 30 2,7 28 2,7 04
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Amepunuyka ekoHomuja je TOKOom 2025.
rogvHe 3abubexuna ycnopaBakbe pacTa,
anun je octana penaTtuBHO OTMOPHA YNpPKOC
3HaTHOM nosBehawy TproBuMHckux 6apujepa
N M3paXKeHOj HeusBjeCHOCTM Yy Be3n C
€KOHOMCKMUM nonutukama. Peannn B[l
nosehaH je 3a 2,1%, HakoH pacta og 2,8% y
NPEeTXOAHOj rofAVHMW, NPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhu
pacTy npuBaTHe MOTPOWHE U WHBECTULUMja.
KpeTatba eKOHOMCKe aKTUBHOCTN TOKOM rofunHe
6una cy HepaBHOMjepHa: HAKOH CHaXHOI pacTa
y gpyrom n Tpehem KBapTany, pact peanHor
bMN-a je y uetsptom KBapTany ycrnopuo Ha 0,5%
Ha roguwmbem HNBOY, [ijeNIMMUYHO Moj yTuLajem
npuBpemeHe obycTaBe paja Aujena caBesHe
agMmmHucTpauunje. MHdnaumja je octana m3Hag
unmbaHor HuBoa DepepanHUX pesepsu, Npu
yemy je gednatop n3gaTaka 3a IMYHY NOTPOLLHY
(PCE) Ha rognwrem HuBoy nosehaH 3a 2,6% y
2025. roguHu, JoK je y aeuembpy nsHocuo 2,9%.
basna PCE mHbnaumja, Koja nckibyuyje umjeHe
XpaHe N eHepreHaTa, y Aeuembpy je msHocuna
2,7%. Tognwrba nHPNaunja mjepeHa UHAEKCOM
notpowayknx umjeHa (CPI) je y peuembpy
n3Hocuna2,7%, 1ok je 6azHa uHdNaumja nsHocmna
2,6%. PejtuHr areHumja Moody'’s je y majy 2025.
rogviHe CHM3uNa AyropoyHn cyBepeHn KpeauTHm
pejtuHr CAl-a ca Aaa Ha Aal n npomwujeHmna
nsrnepe C HeraTMBHUX Ha CTabunHe.

Tokom 2025. rogmHe, agmuHucTtpaumja CA-a
yBena je H/W3 HOBUX LIAPVHCKUX Mjepa Koje cy
3HayajHO u3MujeHUne mehyHapogHO TProBUHCKO
oKpyxere. Y ¢ebpyapy cy UapuHCKe cTone
Ha yBO3 uYenvKa M anymuHujyma nosehaHe Ha
25%, poK cy y mMapTy yBefeHe uapuHe of 25%
Ha yBO3 ayTOMOOM/Ia 1 KIbyUYHUX ayTo-AujesioBa.
TproBrMHCKe TeH3unje 4OAaTHO Cy WHTEH3MBMpPaHe
noyeTkom anpuna ysoherem OCHOBHE LlapUHCKe
crtorne Ha yBO3 K3 cBUX 3emasba of 10% wn
BMLUMX, MOjeAuHaYHO YTBPhHeHuX peumnpoYHmX
UapuHa 3a oppeheHe TProBUHCKeE MNapTHeEpe.
HakoH eckanauuje TproBrmHCKUX mjepa msmebhy
CA-a n KnHe, y majy je nOCTUrHYT JOroBOp O
NpYBpPEMEHOM [ieBeleCEeTOAHEBHOM YOnaxaBary
AvjenanodaTtHUX LapuHa, y3 3agpKaBarbe JofaTHe
peuunnpoyHe ctone of 10% Ha 06je cTpaHe.
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LlapnHcke cTone Ha yBO3 Yenvka 1 anyMmmHujyma
popaTtHo cy nosehaHe ca 25% Ha 50% noyeTkom
jyHa. Mehytum, y o¢ebpyapy 2026. roguHe
BpxoBHu cyg CAJl-a je MOHUWITMO ANO peXKMMma
uapvHa ysefeHux Yy anpwuny 2025. roauHe,
OUMjeHVBLIN Oa HWje Yy CcKnagy ca 3aKOHCKUM
nponucMmMa Ha Kojuma ce 3acHuBao. Kao
oaroeop Ha To, Bnaga CA/l-a je ysena rnobanHy
uapuHy og 10% (c pokom Baxera og 150 gaHa),
y3 MoryhHocT mweHor nosehawa Ha 15%, Ha
OCHOBY APYrnx 3aKOHCKMX nponwuca. lNpocjeuHun
HMBO L@apMHa CMarbeH je HaKoH npecyfe, nako
HeyjegHaueHO Mo reorpadCKkMM noapyyjuma,
y3 3aHemapvBO CMakberbe LapuHa 3a 30HY
eBpa. MehyTum, HepgocTaTak jacHohe y morneay
moryher npopgyewa BPEMEHCKOr OKBMUpa Wnu
HOBUX Mjepa Koje 6uM morne 6uTM YyCBOjeHe
noBehaBa HEN3BjeCHOCT 3a U3BO3HUKE 1 OTeXaBa
CpefHOpPOYHO MnaHupamwe rnobanHMx naHaua
CHabawjeBatba.

Y npBoj nonoBvHU 2026. roguHe, e€KOHOMCKa
aktmBHoct CA[l-a ce onopaBuna HaKOH
ycrnopaBahba 3abuibexxeHor KpajeM npeTxopHe
roguHe.PeanHnb/iljey npsomKkBapTany nosehaH
no roauwwoj cronu of 2,1%, NpBeHCTBEHO
ycnmjeq pacta U3Bo3a, MHBeCTMUMja, MpUBaTHe 1
L pXaBHe NOTpoLHe. ICTOBpeMeHO, UHPIAaTOPHU
NPUTUCLUM Cy MOHOBO Ojayanu: rofguvma cTona
nHdnauywje, mjepeHa PCE pedpnatopom, nosehaHa
je Ha 4,1% y majy, pok je 6a3Ha wHPnauywja
n3Hocuna 3,4%. Miudnaymnja mjepeHa MHAEKCOM
noTpoLlavyknux unjeHa je nopacna ca 2,4% y
jaHyapy Ha 4,2% y majy 2026. rognHe, OoOK je
6a3Ha nHdnaumja, nsHocuna 2,9% Ha rognbem
HMBOY. [Npema HajHOBMjuM Npojekunjama MM®-a
13 anpuna 2026. rognHe, aMepuyka ekoHomuja
61 y 2026. rognHmn morna fa 3aburbexn pact og
2,3%, Koju 61 Tpebao 6UTK NoapKaH GUCKANHOM
NONUTUKOM M ofroheHnm edekTMa CMarberba
pedbepeHTHNUX KamaTHMUX cTona Tokom 2025.
roanHe, Aok noBehaHe TproBuHcke Gapujepe
N Jarbe OrpaHnyaBajy E€KOHOMCKY aKTUBHOCT,
a eckanaumja cykoba Ha bnnckom uMCTOKY
npefcTaB/ba 4OAATHM U3BOP HEN3BjeCHOCTN.

ExoHomuja EBponcke yHmje je Tokom 2025.
roguHe 3abwbexuna ymjepeH pact, ynpKoc
nosehaHum TProBUHCKNM 6apujepama,
cnabunjoj CNoO/bHOj TpaKbU U UN3PaXKEHOj
HeunsBjecHOCTN y melhyHapogHOM OKpy»Ketby.
PeanHn BAM EY noehaH je 3a 1,5%, HakoH pacTa
of 1,1% y nperxodHoj rogvHW. VlctoBpemeHo,
€KOHOMMja 30He eBpa je 3aburbexuna pactog 1,4%,
y nopehemy ca 0,9% y 2024. rogmHu. EKoHOMCKa
AKTMBHOCT 61na je nogp»kaHa pacTom NprBaTHe U
jaBHe NOTpOLUHEe Te MHBECTMLN]jA, AOK je AONPUHOC
HeTO M3BO3a Kpajem rogmHe OMO HeraTMBaH.
NHdnaTopHN NpnTMCUM HacTaBunu cy ga cnabe, a
TPXKULITE paga OCTaso je CHaXKHO, nako cy ce Beh
ToKOM 2025. rofHe NojaBuimn 3Haum nocreneHor
ycrnopaBaka MOTPa)Khkhe 33 PagHOM  CHarom.
MMOCNOBHM CEKTOP je UCTOBPEMEHO OMO N3NOXEH
HenoBo/bHMjeM  MehyHapOOHOM  OKpYKekby,
ycnujeg npomjeHay TprouHckoj nonutnum CAl-a,
cnabvije KOHKYPEHTHOCTU MOjeAnHNX eBPOMCKUX
NUHOYCTpWja M pactyhe Heun3BjeCHOCTM Koja je
orpaHuyaBana MHBECTULIMIOHe OanyKe.

Y npBoj nonosuHu 2026. rogmHe, eKOHOMCKa
aKTMBHOCT je pofatHO ycnopuna. Y npBom
kBapTany peanHu bM nosehaH je 3a 0,2% y EY n 3a
0,1%Yy 30HM eBpa y OfHOCY Ha MPETXOAHM KBapTasl.
N36unjarbe cykoba Ha Bnmckom UCTOKY M FOTOBO
noTnyHo 3aTBapare OpMycKor Mopey3a nsassanmu
Cy CHaXaH pacT umnjeHa HadTe 1 NpMpPOAHOr raca
Te [OAATHO MOropLlany eKOHOMCKe u3rnege.
Buwe umjeHe eHepreHaTa HeratMBHO YTU4YYy Ha
peanHe npuxoAe AOMaNMHCTaBa, MOTPOLWHY U
npoduTHe Mmapxe npepyseha, gok nosehaHa
Hen3BjeCHOCT M pacT TPOLWKOoBa QUHaAHCUPaHba
OrpaHnyaBajy MHBECTULMOHY aKTUBHOCT. [pema
nposbehHM npojekumjama EBponcke kKomumcumje
13 maja 2026. roanHe, pact peanHor b[ilN-a 30He
eBpa morao 6u ga ycnopu Ha 0,9%. VictoBpemeHo,
oyeKyje ce 3HayajaH pacT npocjeyHe nHdnayuje
Ha 3,0% y 30Hu eBpa y 2026. roanHu, HakoH 2,1%
y NPeTXOfHOj roavHu. Pu3suum 3a ekoHomcke
n3rnefe OCTajy M3pakeHW, MocebHO YKONMKO
nopemehajy Ha eHepreTcKUm TpXUWTUMa Oyay
[YroTpajHuju nnn ykonuko pohe Ao pgopaTHor
WHTEH3UBMPAtba reonOoNNTUYKNX U TPrOBUHCKUX
TeH3uja.




EBponcka komucmja je y mapty 2025. rogmHe
npeactasuna bunjeny Kwbury o  eBpOMCKOj
opbpaHn un nnaH ,ReArm Europe/Readiness
2030 Koju yKibyudyje GMHAHCNjCKE MHCTPYMEHTE
M popaTHm duckanHu npoctop 3a nosehame
MHBECTUpPahay ogbpambeHe KanaymTeTe gp»KaBa
uynaHuua. [MoBehare un3aBajarba 3a opbpaHy
N NHPPACTPYKTYpy MOrno 6w ajenummnyHo Aa
ybnaxu HeratuBHe edeKkTe HenoBOJbHUjer
mMehyHapoZHOr OKpy»keha, NocebHO ako AoaaTHa
noTpowra Oyae ycmjepeHa Ha MNPOAYKTMBHE
NHBECTULNje, jayarbe eBPOMCKUX MPOU3BOAHUX
KanauuTteTa 1 UCTPaXknBarbe N Pa3Boj.

Hajgeha ekoHOMuMja 30He eBpa, Hemauka,
3abubexuna je pact op csera 0,2% y 2025.
rOAVHMW, HaKOH [BWje rogvHe naga ekoHOMCKe
aktTmBHoctTn. Cnab pact opgpaxaBao je
CTPYKTYpPHE 13a30Be Y U3BO3HO OPUWjeHTUCAHNM
MHOYCTPUjama,  HemnoBO/bHO  MehyHapogHo
TProBMHCKO OKpY»Kere W npurylieHy pomahy
Tpaxmwy. Y mapty 2025. roguHe tbemauka je
ycBojuna pebopmMy GUCKanHoOr oKBMpa Kojom je
ycnocTaB/beH nocebaH ¢oHp 3a MHGPaCTPYKTYpy
y M3Hocy op 500 munujapam espa, omoryheHo
n3y3mmame pacxopa 3a ogbpaHy nsHag 1% bM-a
N3 NpuUMmjeHe ,JyKHUYKe KouyHuue” Te nosehaH
NIMMUT  33AyXMBarba CaBe3HWX MOKpajuHa Ha
0,35% bAM-a. Nako je peanusauunja gopatHe
noTpowme Yy noyeTHoj ¢a3m Ouna cnopwuja
0Of OYeKuBaHe, oyeKkyje ce ga he pact jaBHuMX
MHBECTMLUMja 1 n3[Bajakba 3a oAbpaHy nogpxartu
€KOHOMCKY aKTUBHOCT Y HapedHOM nepuogy.
lNpema HajHOBMjUM npojekumjama EBponcke
KOMMCKje, hemMauKa ekoHoMMja 6ry 2026.rognHu
Morna 3abubexntn pact og 0,6%.

Bopehe ueHTpanHe 6aHKe HacTtaBune cy,
y ycioBMMa cmamberba WHdnaumje TOKOM
2025. roauHe, nocTeneHo Aa y6naxaBsajy
MOHeTapHy nonuTuky. Mnak, og nouetrka 2026.
roAviHe eHepreTcKu WOK Y3pOKoBaH paTom Ha
Bnuckom ncToKy je yTuuao n Ha nposohemwe
MOHeTapHe NoNUTNKe LieHTpanHux 6aHaka.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

Bank of England je HakoH BuwecTpyKMx
CMatbera pedepeHTHe KaMaTHe CTorne TOKOM
2024. ropguHe HacTaBuna C  ybnaxaBarbem
MOHeTapHe nonnTuke v Tokom 2025. roguHe, npu
yemy je pedepeHTHa KamaTHa cTona ca 4,75% ¢
rnoyeTKa rognHe rnocTerneHo CHMxaBaHa Ao 3,75%
[0 Kpaja rognHe. Tokom npse rnosoBrHe 2026.
roguHe pedpepeHTHa KamaTHa CTOMa je 3agpaHa
Ha MUCTOM HUBOY, 360r pactyhux nHdNaunoHmx
npuTMCaka Yy3pOKOBaHUX pacToM uujeHa HadTe
M NAnHa ycnujen cykoba Ha bnvckom mctoky.
NHdnauwja je y mapty 2026. rognHe nopacna Ha
3,3%, n3Hag ymrbaHor HMBoa o 2%, HAaKOH yera
je usHocuna 2,8% y anpuny n majy oBe roguHe.

FED je po centembpa 2025. roanHe 3appao
pedepeHTHY KaMaTHY CTOMY HEMPOMUjeHEHOM Y
pacnoHy of 4,25% pno 4,50%, HakoH NPeTXoAHNX
CMamera Kpajem 2024. roguHe. 3BaHUYHULM
FED-a cy Harnawasanu ga cy nosehaHe uapuHe,

TProBYHCKE pPecTpuKkuuje U  reonoUTUUKK
pU3MLN  OOAATHO  YCJIOXKHUAM  MpoBohere
MOHEeTapHe MONUTMKe, jep  WUCTOBPEMEHO

nosehaBajy nHdnatopHe NpUTNCKe 1 yCnopaBsajy
eKOHOMCKY akTnBHOCT. Minak, FED je, noueBwn og
centembpa 2025. rogrHe, CMakb 1O KamaTHe cTone
3a YKynHo 75 6a3HMX MOeHa, CHU3UBLUN TaKo
UnbaHu pacnoH ca 4,25-4,50% Ha 3,50-3,75%.
PedepeHTHe KamaTHe cTOMe Cy 3afpXaHe y OBOM
pacnoHy 1y npBoj nonoBnHN 2026. rognHe.

Tokom 2025.roguHe ELLB je BMLwe nyTa cmarmBana
pedepeHTHe KamaTHe CTore, Npu Yemy je ctona
Ha geno3ute 0o cpegmnHe 2025. roanHe cnywteHa
ca HuBoa of 3,0% ¢ noyeTKa rognHe Ha HMBO Of
2,0%. ELUB je 3appxana pedpepeHTHe KamaTHe
cTone Henpomujer-eHUM cBe [0 jyHa 2026.
rogviHe, Kaga cy nosehaHe 3a 25 6a3Hux noeHa.
Opnyke ELIb-a 3acHmBane cy ce Ha npoujeHn
fa VHOnaumja nocteneHo KoHBepryje npema
unbaHoj BpujegHocTN. MehyTtum, wusbujame
paTa Ha banckom ncToky Kpajem pebpyapa 2026.
nogurno je uHGnaumoHy nNporHosy Ha 2,6%, a
notom Ha 3,0% 3a 2026. rogunHy C NpeTXofHe
npojekunje op 1,9%, Te je ELBb pa3maTpana
moryhHocT noeeharba KamaTHUX CToMa, A0 Kojer

je n gownoy jyHy 2026. roguHe.
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IpadukoH 1.1: KpeTare pedepeHTHUX KamaTHUX cTona Bogehunx
LleHTpanHux 6aHakKa
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W3eop: FED, ELIB, BOE
H :Har je ropkba rpaHuILia UHTepBana pehepeHTHe KamaTHe cTone FED-a. Ha rpadukoHy je
NpUKa3aHa KamaTHa CTona Ha aenosute 6araka kop ELIB-a.

TekcTHM oKBUP 1: YTULAj reononMTNYKNX TeH3uja
Ha NpeoKpeT Yy oOuYeKMBabNIMa MOHETapHUX
nonutuka Bogehunx eHTpanHnx 6aHaka

HakoH wrto je TOoKOM 2024. n 2025. roguHe
BehunHa Bogehux CBjeTCKMX LeHTpanHux H6aHaka
nposoAuMna LUMKNYC penakcauuje MOHeTapHUX
NONMTMKA yCNnjeq n3paxxeHor naga nHGnaTopHmx
nputncaka, npsa nosoBuHa 2026. roguviHe
JOHWjena je owTap nNpeoKpeT. KibyuyHn nokpeTay
HeCcTabunHocTM Ha rnobanHuM GUHAHCKJCKNM
TPXUWTMMa 6una je eckanauyuvja cykoba Kpajem
debpyapa 2026. rognHe Ha penaumju UpaH c
jegHe ctpaHe, Te CAl n Vi3paen c gpyre cTpaHe.

JunpekTHa noc/bepmua cykoba buna je 6nokaga
K/IbYYHUX EHEepreTcKkMx KOpuaopa, WTo je
13a3Basio Har 1 arpecuBHY CKOK LinjeHe cpoBe
HapTe Ha rnobanHom HuBoy. LinjeHa WTI (West
Texas Intermediate) HadTe je ca HMBOa ncnop 60
USD no 6apeny y KpaTkom mnepuogy AOCTUrNa
HUBO of oko 105 USD no 6apeny, 3abusbexxmsLum
pact og npeko 80%.

N3  nepcnektvBe ouyBawa  QUHAHCKjCKe
CTabUNIHOCTX, OBaKBM LUOKOBU Ha TPXKMLUTY
eHepreHaTta npeacTaB/bajy 3HavajaH CUCTEMCKM
pu3nk.MakonHuymjanHomory butunpmuspemeHor
KapakTepa, A[yroTpajHuje oppxaBare UuujeHa
HadTe Ha BUCOKOM HUBOY HEMMHOBHO reHepuLle
cekyHOapHe edekte. OHM ce MaHUdecTyjy Kpo3
pacT TPOLLKOBA MPOV3BOAHE 1 TPAHCMOPTA, LWTO
y KOHauHMLM Boan Ka ybp3arby 6a3He nHdnauuje
3HaTHO M3HaA UW/baHOr HMBOA of 2% Yy CBUM
BogenM eKOHOMCKUM perunjama.

MpoaoyxeHo  Tpajatbe  cykoba  nosehaBa
HEeM3BjeCHOCT U  OTeXaBa  NpeaBuMANBOCT
€KOHOMCKMX TOKOBA, LUTO M3a3/Ba HeCTabmnHOCT
N MNpeHoCM PU3NK Ha oOcTaTak CBjeTcKor
bUHaAHCKjCKOr TPXKMLLTA.

Peakuuja Tp>kumwwTa 06BE3HMLA U KpeTake Kpuee
npuvHOCa Y 30HU eBpa

PagukanHa npomjeHa nepuenunje TPXULLHUX
yuyecHuKa o 6yayhoj nyTamum KpeTarba KaMaTHUX
cTona Hajopxe ce pednekrtoBana Ha TPXKULITY
Ayra, OQHOCHO KpO3 pacT MPMHOCa Ha ApXaBHe
ob6Be3HMLe unaHuuUa 30He eBpa. KpeTara Ha
TPXKULUTY HEMAYKNX APXKaBHMX 06Be3HMLA, Kao
pedepeHTHOr mMjepuna (T3B. benchmark) 3a 3oHy
eBpa, jacHO mnycTpyjy oBaj TpeHa. Of noyetka
2026.rofnHe [0 Kpaja jyHa, NPUHOCK Ha FbeMayKe
06Be3HuLe 3abubexmnu cy pacT y pacnoHy og 1
J0 41 6a3HM NoeH.

IpadukoH TO 1.1: KprBa npuHOCca lheMauKkux o6Be3HuLa
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MebhyTum, Kako je nprkasaHo Ha lpadukoHy TO
1.1, oBaj pacT npuHOCa Huje 61O NNHeapaH Ay
KpvBe npuHOca. HajuHTeH3MBHMje mnpoMmjeHe
3abubexxeHe Cy Ha npepwem (KpaTKOpPOYHOM)
Ouvjeny KpuBe, TauyHMje Ha ob6Be3HMLama C
pokom pocnuvjeha op ABuWje roguHe, Koje cy
HajocjeT/buBMje Ha MpPOMjeHe Yy OYeKMBarbKMa
pedepeHTHNX KaMaTHMX CToNa LieHTpanHe 6aHke,
[OK je HUBO NpuHOCa 06Be3HNMLa fyXKe POYHOCTM
CKOpPO HenpomujerseH. Kao pesynTaT Tora, pacnoH
(spread) n3mehy npuHoca Ha geceToroguLHbe 1
LBOrOAVIHbe Hemayke OO6Be3HMLE CMakbeH je
Ha cBera 33 6a3Ha noeHa ca 73 6a3Ha noeHa ¢
noyetkom roguHe (MpadpukoH TO 1.2).




OBakaB 06NMK KpeTatba KpuBe npuHoca (T3B.
bear flattening) HegBOoCMMCneHO yKasyje Ha
TO fa TPXMUIWHK akTepu Yy Tekyhum umjeHama
o6Be3HMLa BEN CHAaXHO yKankynuwy cLeHapuo
pPecTpuKTMBHUjer  AjenoBamba LleHTpanHMX
6aHaKa 1 noteHumjanHo nosehame pedpepeHTHUX
KaMaTHMX cTtona pa 6u ce cy3buna yBe3eHa
nHpnaywja.

Ipadukon TO 1.2: Pasznnka npuHoca ABOroANLIBLUX U
[leceToroANLLbNX heMayknx o6BesHuLa

y 6a3HMM noeHnma
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MpwunarohaBatbe  MOHETapHe
TPKUIWIHUX ~ OYeKMBarba  Cnpam
LeHTpanHux 6aHaka

NnonuTuke n
Bopehux

EBponcka ueHTpanHa 6aHka (ELLB)

ELB je TokoM npeTxofgHOr LMKnyca ybnakaBaha
pearoBana Hajopxum Temnom mebhy Bogehnm
LUeHTpanHuM 6aHkama. [Nocbeare cMakbehe
K/bYYHMX KaMaTHMX CTOMa M3BPLUEHO je y jyHy
2025.roanHe, Kaga je KamaTHa CTOMa Ha genosute
6aHaka (DFR) cmatbeHa 3a 25 6a3HMX MoeHa Ha
HMBO of 2,00%. CpegnHom 2025. roguHe Ha
TPXULWITUMA je MpeoBnajaBasio o4veKkMBame fa
he ELIb no Kpaja Te roguHe n3BpLWINTK joww jeaHO
cMatberbe off 25 6asHux noeHa (Ha 1,75%).

WNnak, ycnnjen ctabunusauunje nHdnaumje 6nmsy
uubaHmx 2,0%, cmatpano ce ga je ELBb gocturna
HeyTpanHM HUBO MOHeTapHe noANTUKe, Te
cy noyetkom 2026. roguHe WHBECTUTOPWU
npegsubanu 3ajprKaBate cTona Ha
HenpommjeHeHOM HNBOY TOKOM Liujene roanHe.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

Eckanauymja cykoba u CKOK UMjeHe HadTte Yy
NOTAYHOCTM CYy W3MUjEHUNIN OBe Mpojekuuje.
Ymjecto paHmje npepsBuhaHoOr cratyca KBO,
NHBECTUTOPW CY KpajeM arnpusia ca CTONoCTOTHOM
BjepoBaTHOhOM nouyenu ouyekMBaT MpPBO
nosehame K/byyHUXx KamaTtHux ctona ELIB-a Beh
y jyHy 2026. rogrHe 3a 25 6a3H1X NoOeHa, WTo cey
KOHauYHULM 1 ecuno.

TpeHyTHe TpXKMLWHe npojeKkumje cyrepully aa 6u
ELLE oo Kpaja Tekyhe rognHe morna jow gga nyta
nopguhun ctone (KymynaTvMBHO 3a 75 6a3HMX noeHa
y 0BOj roauHu), umme 6m DFR Ha Kpajy 2026.
roguHe nsHocwuna 2,75%. [la oBa oueknBama H1UCY
6e3 ocHoBa noTtBphyje 1 3BaHNUYHW 3aMUCHUK C
anpuncke cjegHuue YnpasHor opbopa ELB-a,
roje je notBpheHo Aa ce, ynpkoC Tadallmoj
dopmanHoj ognyum o 3agp)kaBarby cTona, Beh
aKTMBHO pacrnpas/bano O onuujama nosehama,
[OK je Ha cjefHMUN OfpXaHoj y jyHy HaBedeHO
Aa pat Ha banckom ncToky ctBapa nHdnatopHe
NPUTUCKE, a OaNTyKa 0 noBehamy KaMmaTHMX CTONa
je CHa)kKHa y HU3y cueHapuja Koju npecnvkaBajy
Kako 61 ce WOK MOrao pasBujaTv 1 yTiLaTK Ha
CpefrOopoYHe u3rnefe 3a 30HYy eBpa. [NaBHM
apryMeHT 3a OBaKaB 3a0KPEeT je CKOK 3BaHW4He
cTone vHdnauuje y 30Hu eBpa Ha 3,0% y anpuny,
LITO je AMpPEeKTHa nocsbeanLa HabTHOr LLOKa.

QepepanHe pesepse (FED)

3a pa3nuky og ELIB-a, FED je Tokom 2025. roguHe
3HAaTHO KacCHUje Mujerao pedpepeHTHY KamaTHy
cTony, npuMapHo 36or purngHuje nHdnaymje y
CA-y n KOHTUHYMpaHe OTMOPHOCTU TPXWULITA
paga. CBOj nocsbefmyn Kopak ybnaxaBarba of
25 6a3Hux noeHa FED je noBykao y geuemb6bpy
2025. roguHe, nocTaB/bajyhn uMbaHn pacnoH
pedepeHTHe cTone Ha 3,50%-3,75%.

Ha nouerky 2026. roguHe TpXKuWwTa Cy
AHTLMNMPana jow HajMake [iBa CMaterba cTore
TOKOM roguHe. MehyTum, ycnunjeg reononmtnyke
Hen3BjeCHOCTM W pu3MKa of ObHaB/bama
NHGnNaTopHe cnupane, TPXULWHN aKTepu cCy

peBMAVPany CBoja OYEKMBakba.
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TpeHyTHM KOHCeH3yC Ha TpXuwTty ojyyepca
yKa3yje Ha 1o aa he FED 3agp»atu kamaTHe cTone
HenpoMmnjereHnM Y pacrnoHy og 3,50%-3,75% o
Kpaja 2026. rognHe, cycneHayjyhu npmspemeHo
Jarbkby penakcauujy.

Bank of England (BoE)

Ha nouetky 2026. rognHe pedepeHTHa KamaTHa
ctona BoE m3Hocuna je 3,75%, HakoH cepuje
CMambera Yy Apyroj nonosuHM 2025. roguHe.
MpBO6UTHE NpojeKuuMje TPXKULWTa yKasusane cy
Ha NPOCTOp 3a AOAATHO CMatbere y M3HOCY Of
0Ko 40 6a3HKX NoeHa fJo Kpaja 2026. roanHe.

[eononnTMUKM WOK Ha npenasy w3 MpBoOr y
Opyrn KBapTan JOBEO je [0 OWTpe U M3HeHagHe
Kopekuuje. bygyhn pa je ctona vHbnauuje y
Benukoj bputaHuju Ha Kpajy npBor KsapTtana
NOHOBO npewna rpaHuuy of 3%, ouyekuBama
MHBECTUTOpa Cy Cce rnomjepuna Yy npasuy
3aowTpaBara. Kpajem anpuna, TpPXWULWHK
yyecHMUM Cy nouyenu pda Kankyniwy pa 6m
KaMaTHe cTore A0 Kpaja roguHe morne o6utu
3a OKo 70 6a3HMX noeHa BuLE Of TPEHYTHOTr
HuBOA. Mnak, HakoH opgnyke BoE pga nouyetkom
jyHa 3afpKM KamaTHe cTorne HemnpoMUjeHeHNM,
ouyeKkMBakba Mo NuTaky nosehara pedepeHTHe
KaMaTHe cTorne Cy nomMjepeHa Ka camo 25 6a3Humx
noeHa [0 Kpaja Tekyhe roguHe, fok oapeheHun
WNHBECTUTOPU He oueKyjy brnno Kakse npomjeHe.

LUnjeHe HadTe cy TokOm 2025. roguHe 6une
noj CHaXXHUM yTuLLajeM TProBMHCKNX TeH3Nnja,
reonoNnTUYKNX cyko6a n oueKknBara y Besun
¢ rno6anHom notpaxwom. [lpocjeuHa unjeHa
BpeHT HadTe je y 2025. rognHM nana Ha oko 69
ponapa no 6apeny, ca 80 gonapa no 6apeny 13
2024. roguHe. lNouyeTKoMm roguHe uujeHe cnpose
HadTe cy 3aburbexunne nagycnmjes 3abprHyToCTH
pa 6u tprosuHckn pat mnmehy CAL-a n KnHe
MOrao 3HauajHoO Aa ycnopw rnobanHn eKOHOMCKM
pacT M CMarbM MNOTPa)kkby 3@ eHepreHTuma.
KpeTarbe unjeHa HadTe je y ocTaTKy roamnHe 6uno
obubeXeHO pacToM MOoHyAe K3 3eMarba Koje
Hucy ynaHuye OPECH+ 1 nocteneHnm yKknamarmem
[O6POBOBLHUX OrpaHuyera OPEC+ 3emarba,
HacynpoT cnabujoj noTpaxkiu, nocebHo 13 KnHe.

MebhyTtum, Tokom npBe nonosuHe 2026. roguHe
Cykob Ha bnnckom ncToKy OBEO je 4O MOHOBHOT
owTpor pacta uujeHa Hadte n nosehaHe
BOMATMNIHOCTM  Ha  TPXWUWTY  eHepreHara.
MNosehaHe uUujeHe eHepreHaTa AoAaTHO Cy
nojayane uHonatopHe npuTncke n nosehane
puU3nKe 3a rnobanHy GUHAHCUjCKY CTABUIHOCT.
3aTBapatbe OpMyckOor mopeysa Kpo3 Koju
nponasun rotoBo 20% rnobanHux ncnopyka Hadpre
N TEYHOr NPUPOAHOr raca n3assann Cy LWOK Ha
CTpaHu noHyae HadpTte n nnnHa. 3emwe bnunckor
MCTOKa Npom3Boge NpubnmkHo TpehnHy cejeTcke
npoussoarwe HadTe, Koja je gogatHo noroheHa
owTehewem  eHepreTcke  MHbpPaACTPyKType
y Toj pernju. CBjeTcka 6aHKa npoujemyje Aa
he npocjeyHa umjeHa bpeHTta y 2026. rognHu
N3HOCMTN OKO 86 fonapa, WTO je CHa)kaH pacT ca
69 ponapa n3 2025. roguiHe.

padukoH 1.2: LinjeHe xpaHe n HadpTe
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W3sop: CjeTcka baHKa

KpeTarba Ha CBjeTCKMM BanyTHUM TPXKULLITUMA
ToKOM 2025. roguHe 6una cy obuwmbexxeHa
nosuweHoMm BonatunHowhy m npomjeHama
y rno6anHoj nepuenumju pusmuka. [oyeTkom
rofuHe, KypceBpay ofHOCY Ha gonap je 61mo 6num3sy
napwureTa, Ha HuBoy of 1,03 EUR/USD, HakoH yera
je ycnujeguo TpeHJ nocTeneHe anpeuuvjayuje
eBpa, ycnmjen nojayaHe 3abpuHyTOCTM Y norneay
¢éuckanHe nosumumje CA[l-a, ouyekuBarwuMa O
HacTaBKy YybOnakaBatba MOHeTapHe MONUTUKE
FED-a, Hanopuma mehyHapoaHWX MHBECTUTOPA
fa OmBep3ndVKyjy WUMOBMHY [OeHOMUHOBaHY
y Aonapvma, Kao 1 HeussjecHowhy amepuyke
€KOHOMCKe NMOoNNTUKe.




MNMoueTkom anpuna 2025. rognHe, HakKoH objaBe
naketa UapWHCKMX HameTa oA Ha3vBOM
,Liberation Day” amepunukm gonap je 3aburbexno
N3pPasnTo CHaxHy pAenpeuuvjauunjy. Y nepuogy
Koju je ycnujeamno, eBpo je HacTaBMo anpeumnpaTn
y3 NoBpemMeHe enn3ofe rnojayaHe BONATUIHOCTH,
Ha Koje Cy yTuuane npomjeHe Yy aMepuyKkoj
€KOHOMCKOj  NOAUTAUM 1
JelaBama. Ynoragonapakao CUrypHoOr ytoumiita
je y neprogmma Tp>KMULWHUX TeH3Mja TOKoM 2025.
roavHe 6una ocnabsbeHa, Te je eBPO A0 jaHyapa
2026. gocturao HuBo of 1,20 EUR/USD.

reononTnyKa

HakoH n3bujarba cykoba Ha bnuckom wnctoky,
[ionap NOHOBHO MOCTaje CUTYPHO yTouumliTe ©
6umwexn pact og 1,4% TOKOM npBe cegmuue
cykoba. Y nopehewy c ApyrMm passujeHUM
€KOHOMMjaMa, €BpO je y ToMm nepuopy 6wno
mehy penatmBHo cnabujum Banytama, LWITO je Y
BENNKOj Mjepu ofpaxkaBano Behy m3noxeHocTt
€BPONCKNX EKOHOMWja EHEPreTCKOM LLIOKY. HakoH
npornawiera npummnpja MOYEeTKOM anpuna,
JOLWWNO je 0O gjenuMnyHe Kopekuuje, Te je eBpo
BpPaTMO AMO M3rybsbeHe BPUjefHOCTM, MaKo ce
Kypc EUR/USD Huje y noTnyHOCTM BpaTuO Ha
HMBOe 3abubexeHe npuje nsbujara cykoba.

MpomjeHe y nepuenuuju rno6anHor pusukKa
3HayajHO Cy yTuuane MU Ha TpXuwTe 3nara.
Toxom 2025. roanHe uMjeHa 3naTta JocTvrna
je HOBe HajBMlIe HMBOEe ycamjed MojayaHUX
reonoNnTUYKNX TeH3Mja, TProBMHCKNX CyKo6a
n nosehaHe notpaxie WHBECTUTOpa 3a
CUrypHOM MMOBUHOM. LinjeHa 3naTa je y 2025.
rOAVHN 3aburbexxuna pact of npeko 60% ToKoM
rogvHe, BoheHa CHaXKHOM KYMOBMHOM Of CTpaHe
LleHTpanHux 6aHaka, cnabrberbem fonapa, TpajHoOM
reononNTUYKOM HenssjecHoLhy 1 aTpakTBHOLWhy
3naTa Kao 3awTtute of mHbnaumje. 3nato je y
okToOpy 2025. No NpBWM NyT NPELSIO rpaHuLy
on 4.000 ponapa no yHuu, ga 6u HactaBuno Ada
pacte 1 JO UCTOPUjCKN HajBULLEr HMBOA of 5.589
[onapa no yHuu 3abumbekeHor y jaHyapy 2026.
roavHe. lNopep noTpaxme of LeHTpanHux 6aHaka,
NOTPakHa UHBECTULIMOHNX GpOHI0BA 1 NPUBATHUX
MHBECTUTOPA je OAATHO pacsia 360r HEeN3BjeCHOCTM
Ha GMHAHCUjCKUM TPXKUMLLTIMA.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

MebhyTtum, nako je nsbujarbe pata Ha bnvckom
NCTOKY WHMLUMjaNIHO WM3a3Basfio KpaTKoTpajaH
CKOK LiMjeHe 3naTa, pacT NpPUHOCa Ha amepuryke
Ap>kaBHe 06Be3HuLe, jauyarbe Jonapa v NpoAaja
3NaTHUX no3uumja of CTpaHe WHBeCTUTOpa
CyouyeHMX C npobnemvmMa  NIMKBUZHOCTM,
yTMuanu cy Ha naj umjeHe 3narta. Mako cy ce
umjeHe cTabunn3oBane HakoH LUTO je MoYeTKoM
anpuna npornaweH npekup BaTpe, HUCY ce
BpaTufie Ha NpeTxofgHe Makcumyme. [yropoyHu
byHoameHTanHun  dakTopM  nonyTt  TpajHe
nHnaumje un guBep3uduKauvje OEBU3HUX
pe3epBM LUeHTpanHux ©OaHaka nopgpxaBajy
NPUTKCaK Ha pacT UujeHe 3nara.

I'padukoH 1.3: LinjeHa 3nata n Kypc EUR/USD
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1.2. [Tpernep rmaBHuUX pusukay EY u
30HHU eBpa

KibyuHn wu3BOpM pusMka W pambUBOCTA 33
dUHAHCKjCKy CTabMNHOCT 30HEe eBpa Cy Aasbhba
eckanaumja unu pyxke Tpajarbe reononnUTUYKNX
TeH3uja, 3ajefHo c pactyhom 3abpunyTowhy y
Be3u C oapxmBowhy jaBHUX PUHaAHCKja, WTO 6K
MOF/IO HEraTMBHO [a YTUYE Ha pPaCroNoXere
WHBECTUTOpPA,  M3a30Be TPXNLWHe
Kopekumje ©n noeha pamUBOCT TPXMLWITA
ApPXaBHMX 06Be3HMLA NojednHNX 3emMaba 30He
eBpa. [lyke Tpajarbe eHepreTckmx nopemehaja
mMorno 6m noowTpuTn ycnoBe QUHaAHCKMpara
N oTexatn cepBucMpame Aayra. [losehaHe
notpebe 3a 3agyxnBamem 1 pacTyhu TPOLIKOBM
durHaHcMpara nocebHO Cy 3HauajHM 3a 3emsbe
30He eBpa C BMCOKUM HMBOMMA jaBHOr Ayra u

orpaHnyeHM GprCcKanHM NPOCTOPOM.

Harne
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1.2.1 EdexTy Ha 6aHKapCKM CEKTOP

baHKke 30He eBpa cy ToKom 2025. ropguHe
3agp)ane BUCOKY npodutabunHoctT un
CHa)KHe KanuTasnHe 1 NUKBUAHOCHe nosuuuje.
MNpocjeyHn noBpaT Ha KanuTan 3agpxao ce
6nu13y HmBoa of 10%, nako cy mehy 6aHkama n
3eM/bama 4naHvUama M pdarbe 6une npucyTHe
3HayvajHe pasnuke. HeTo npuxoam of KamaTa cy ce
nocTeneHo CMawuBanu ycamjes nafja KamaTHUX
MapXu, Npy Yyemy je pact obrMa Kpegutupara
camo [JjenuMMYHO ybnakmo HeratuBHe edekTe
HVXKNX KamaTHMX cTona. IcToBpemMeHo, HacTaB/beH
je pact npuxoja oA HakHaga W NpoBU3Nja,
Mako CrnopujuM TEMMOM Hero Yy MpPeTXOfHOj
roAvHW, AOK Cy OCTanu HeKamaTHU npuxoau
MMannM CBe 3HayajHujy Yynory Yy ofprkaBatrby
npodutabunHoct. baHke cy yrnaBHom ycnjene
[la 04yBajy TPOLIKOBHY ebrKaCHOCT, yNPKOC pacTy
onepaTtuBHMUX TPOLWKOBa. [10OBOSBHM MOCNOBHM
pe3yntatm U1 ouekmBawa Behumx wmcnnata
AVOHMYapUMa AONPUHWjeNn Cy pacTy TpXKuLHe
BpPUjedHOCTM AnoHMua 6aHaKa, MaKko je HKXoBa
BONATUIHOCT noBehaHa HaKOH MHTEH3MBMpPaHba
TPrOBUHCKMX W TeONONUTUYKNX HEN3BjECHOCTW.
KanuTtanHun v NMKBMAHOCHM UHANKATOPW OCTanu
CYy 3HaTHO W3Haf PerynatopHMX MUHUMYMa, a
pe3ynTaTu cTpec-TecTa Ha HMBOY EBponcke yHuje
yKa3anu cy Ha cnocobHOCT GaHKapCKor cekTopa
pa ancopbyje 036WbHMje MaKPOEKOHOMCKe
LLOKOBE.

MNpo¢uTtabunHocT 6aHaka 30He eBpa OCTana je
BMCOKa 1 Y NpBOj nonoBmHN 2026. roguiHe, anun cy
n3rneam nocTanu Hem3BjecHuju. Heto npuxoau og
KamaTa Mornum 6u ce nocteneHo cTabunnsosaTu
HaKoOH Maga 3aburbexkeHor Tokom 2025. roanHe,
C 0631poMm Ha 6naru pacT HETO KaMaTHUX MapXu
KpajemrognHe nnpomjeHe TPXKULLHNX OYeKNBaHa
y nornegy 6yayher KpeTarwa KaMaTHUX cTomna.
Mnak, cnabmuja notpaxmwa 3a Kpegutuma u
noowTpaBame KpeauTHUX CcTaHgapda Mmory
OrpPaHNYNTK PacT NpUxXoaa.

KBanuter aktmBe 6aHaka 30He eBpa OCTao
je Ha 3apoBosbaBajyhem HuBoy Tokom 2025,
roguHe. Omjep HeKBaNUTETHUX KpeanTa 3ap»Kao
ce OnNU3y WUCTOPUJCKN HAjHMXUX BPUjedHOCTN
1 6naro je cmarbeH y NpBOj MONIOBUHW FOAUHE,
yrnaBHOM 3axBasbyjyhi nobosbliary KBanuteTa
KpeauTta CTaHOBHULLTBY,
Kpeauta. Omjep KpeauTa ¢ noBehaHM HUBOOM
KpeauTHOr pu3uKa Takohe je 6naro cmarbeH, JOK
Cy Kalwmera y oTnnaTM octana orpaHuyeHa. Y
CermeHTy KpeauTa 3a KomepunjanHe HeKpeTHHe
youeHu cy NpenumMmnHapHu 3Haum ctabunmsaymje
HaKOH Meprofa NoropLiama, anv cy parmrBoCcTr
oCTane npucyTHe Yy MojeAMHMM 3em/bama
N TPKAUWHAM CEerMeHTUMa, HapounTO KOj
MOCNOBHUX MPOCTOpPa W HeKpeTHWHa cnabujer
KBanuTeta. lcToBpemeHO, KBanuTteT KpeauTta
Manum 1 cpepwum  npegysehuma  HactaBmo
je nocteneHo ga cnabu, a ctone Hemsmupera
ob6aBe3a mopacne cy M3Hag NpeTnaHAeMUjCKnX
HMBoa. bnaro noroplware 3abumbexeHo je
M KoA MNOTPOLWAYKMX KpeauTa, MOcebHO Kop
burHaHKjckn  ocjeTsbmBMjux pgomahuHcTaBa. Y
2026. roguHu, omjep HeKBaIMTETHUX KpeauTa
0CTao je HenpoMujereH Ha HMBOY of 2,2%, [OK je
omjep Stage 2 KpeguTta cmareH Ha 8,9%.

nocebHo cTambeHmx

Nnak, pu3unum 3a KBanuteT akTvMBe cy nosehaHwu,
jep pacT umjeHa eHepreHaTa, TProBUHCKe bapujepe
1 cnabuvjy n3rnegn 3a EKOHOMCKY aKTMBHOCT MOTY
HeraTvBHO Ja YT4y Ha CMNOCOOHOCT cepBuUCMparba
pyra npepyseha n pgomahuHctaBa. MocebHo cy
N3N0XeHa Mana v cpefrba npegyseha, notpowwaun
C HWKMM NPUXOAMMA, €HepreTCcknU WHTEH3UBHE
[jenaTHOCTI 1 CeKTOPU OCjeT/brBM Ha nopemehajey
naHuMma cHabamjeBara n MehyHapOoaHOj TProBUHM.
AnpeKTHa N3n0XKeHOCT 6baHaKa 30He eBpa bnvckom
NCTOKY je OrpaHnYeHa, anv 6u MHaNPeKTHU edeKTn
Ay>Xer Tpajarba reononuTnykmnx nopemehaja mornu
6uT 3HavajHuju. CHaxkHa npoduTabmnHocT Te
BMCOKM KanuTanHW W NIMKBMAHOCHU VHAMKATOPWU
nnak npyxajy 6aHkama npocTop 3a ancopnuujy
noTeHUMjanHnX ryburtaka n nosehatbe
pe3epBucatba YKONMKO Ce MaKpPODUHAHCUCKN
YCJI0BV NMOTrOpLLajy.




KpeautHn pejTnH3M 6GaHKapcKux rpynaumja
Koje nocnyjy y buX cy Tokom 2025. roguHe
yrnagiom noBehaHn wnm norBpheHn, pok
Cy w3rnean pejTMHra y Bulle cny4vajeBa
peBugmnpaHn Hasuwe. [locebHO noOBObHA
KpeTatba 3abwbexeHa Cy KOA4 WUTaNMjaHCKMX
6aHKapckux rpynauuvja, ycavjen noborbluana
CyBepeHor  KpeauTtHor  pejtuHra  Wtanuje,
OTNOPHOCTM AomMaher 6GaHKaApCKOr cekTtopa W
jayarba camocTanHux KpeauTHUX npoduna 6aHaka.
HakoH wTo je y anpuny 2025. rognHe nosehana
pyropouHe kpeputHe pejtuHre UniCredit SpA n
Intesa Sanpaolo SpA ca bbb Ha BBb+, areHuwmja
S&P je y okT06py popatHo nosehana pejTUHr
UniCredit 6aHke Ha A- y3 cTabunHe wu3rnege,
oppaxaBajyhv nobosbliaHy KanuMTannM3oBaHOCT,
CHaXkHy npoduTabunHoct n Behy reorpadpcky
avBep3ndrKaumjy nocnosatrba. AreHumja Moody's
je y HoBembpy, HakoH mnoBehara CyBepeHor
KpeOWUTHOr  pejTuHra Wrannje,  nosehana
LYropoyHe pejTuHre oe ABuje H6aHKe ca baal Ha
A3 y3 cTtabunHe nsrnege.AreHumja S&P je y mapty
2025. rognHe noTBpAMNa AYropoyYHU KpeguTHU
pejtuHr Raiffeisen Bank International AG Ha
HMBOy A- 1 peBuavpana usrnege C HeraTUBHUX
Ha cTabunHe. Opnyka je oppaxaBana CMarere
pu3MKa MoBe3aHUX C nocsoBamem OaHke Yy
Pycmju, 3HauvajHO Cmarberbe aKTUBHOCTU pycKe
nogpykHuue u nosnavewe U3 bjenopycuje,
Kao 1 OLjeHy Aa CHaXXHa KanutanHa nosvuuja u
npoduTabnnHOCT rpynauuje npyajy AOBOSbaH
KanauuTeT3aancopnunjy noTeHumjanHnxrybutaka.
KpeanTtHu pejtnH3n Erste Group Bank AG Takohe
cy noTtBphHeHVW HaKOH HajaB/beHe akBu3MUMje
KOHTponHor yyewha y nomckoj 6aHum Santander
Bank Polska. lNoBosbHa oujeHa Erste Group 3acHuBa
Cé Ha CHAaXHUM KanuTanHUM WHAMKATOPUMA,
cTabunHom durHaHCUpary, [OOpOM  KBanuTeTy
aKTVBe 1 ouyeKrBarby Aa he wupere nocnosama
Ha TpxuwTte [lombcke [OJATHO YHaNpwujeanTun
AnBep3ndrkaumjy npuxoga.

Tokom npBe nonosuHe 2026. roguHe godaTHO cy
nobosbllaHN 1 U3rnean pejTuHra UTanmnjaHCcKmx
6aHaKa: HaKOH peBuM3uWje wu3rnega CyBepeHor
KpeguTHOr pejTuHra Wtanuje Hasuwe, S&P je
y ¢ebpyapy npomujeHVNO wu3rnene pejtiHra
UniCredit n Intesa Sanpaolo 6aHke ca cTabunHmMx
Ha NO3UTUBHE.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200ury

LUnjeHe pguoHMuUa eBponckux  6GaHaka
3abu/bexkune cy cHaXkaH pact Tokom 2025.
roavHe, HactaB/mbajyhim TpeHp onopaBka
3anoyer y paHujem nepuopgy. ViHoekc STOXX
Europe 600 Banks nopactao je 3a 67% Ha
rogvlbeM HMBOY, WTO NpefcTaB/ba Hajoorbu
pe3yntat y nocbefmuxX HEKONNKO roauHa.
NcTtoBpemeHo, AnoHuue 6aHaka 30He eBpa
3HayvajHO Cy HaAMaLLWe pacT WMPEr TPXNLITA, AOK
CY UHAQWKATOPW TPXKULLIHE BPUjefHOCTN BENMKNX
6aHaka OOCTUIM HajBuULEe HMBOE Of nepuoa
npuje rnobanHe GprHaHCKjcKe Kpuse. PacT unjeHa
AVOHMLA 61O je noap»KaH CHAXXHUM NMOCIOBHUM
pe3ynTtatuMa,  MOBOJbHUjUM  O4YeKMBarbUMa
y nornepgy 6ygyhe npodutabunHoctn, Te
pacTom ouyeKkMBaHuUX AvBuaeHaun. Mnak, HakoH
06jaBe HOBMX aAMEPUUYKMX LAPMHA MOYETKOM
anpuna 2025. roanHe, unjeHe avoHMuUa 6aHaka
3abwbexune cy Harny nag 36or 3abpuHyTOCTH
y Be3n C Moryhum TProBMHCKUM patom W
cnabrberbem rnobanHe eKOHOMCKE aKTMBHOCTM.
Ano rybutaka je HakHagHO HafoOKHaheH HakoH
npuBpemMeHe ofrofe npuMjeHe agujena LapuHa
N ybnaxaBarba TPrOBMHCKUX TeH3Mja, NocebHOo
namehy CAl-a n Knne. lo Kpaja 2025. roguHe,
nobosbllaHa OuYeKMBamba y Mnornegy npvxopa
n pobutn GaHaka NMOHOBO Cy MOACTaKNMa pacTt
TPXKULWHNX BpujegHocTn. Y 2026. roanHu, nako
cy npojekuvje npodutabunHocTM  HaHaka
oCTane NoBOJSbHE, TPXKMULLHE Banyauuje cy bune
OCjeT/bMBe Ha reononnTUYKe LLOKOBE.

padukoH 1.4: KpeTame LnjeHa gnoHULa 6aHaka Majkun fomahnx
6aHaka
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1.2.2 EdpeKkTH Ha peastHyu CeKTOp

Y 2025. roguHn ¢puckanHa nosuvymja 3emasba
30He eBpa ocTa’na je nog NpuUTNUCKOM cnopwujer
eKOHOMCKor pacTta, nosehaHnx nsgBajara 3a
oabGpaHy, 3eneHy U AUTUTaNHY TpaH3MLWjy
Te pactyhux KamatHux pacxopa. [lpema
nopgaumma EBpoctaTa, OGyueTtckn gedpuumT 30He
eBpa CMameH je ca 3,0% blM-a y 2024. roguHu
Ha 2,9% bAM-a y 2025. roanHn, Aok je yuyewhe
jaBHor gyra y Bb[ArM-y nosehaHo ca 87,0% Ha
87,8% b[MM-a. N3paxkeHa je xeTeporeHocT mehy
ApXaBaMa ufaHWLaMa, a HajBuwn omjep Ayra
3abwbexuna je lpuka ca 146,1% bAM-a, y3 n
Aarbe nosuleHe HuBoe y Utannju, ®paHuycKoj,
benrmjm n WnaHuju. NctoBpemeHo, TPOLIKOBMU
cepBurC/patba jaBHOT Ayra HacTaBUAM Cy Aa pacty
ycnvjen peduHaHcmpamwa pocrjennx obasesa
No KaMaTHMM cCTOMama Koje Cy 1 fasbe Bule
Hero y nepuogy rnpuje uukKinyca MOHeTapHor
3aowTpaBarba. EBponcka komncmja npoujeryje
fa he 6yeTckn edrumT 30He eBpa OCTaTh U3HaA
pedepeHTHOr HMBOaA of 3% BbM-a n nsHocUTK
OKo 3,3% B[ilM-a y 2026. roanHu, AOK ce oYekyje
Aasbtby BGnarv pact omjepa jasHor gyra v bM-a.

Tokom 2025. rogwHe, nNPUHOCKU Ha
AeceToroavieap>KaBHe06Be3HMLe3eMarba
30He eBpa 6unm cy o6u/bexeHn n3paKeHom
BonaTtunHowhy nop ytuuajem npomjermbnBux
ouyeKMBarba y Be31 C MOHETapHOM NOINTUKOM
EUB-a, ¢uckanHum wmsrneguma nojeauHNX
ApxaBa wu pactyhum reononuTMYKum
HensBjeCHOCTMMA. HakoH WTO je MPUHOC Ha
[eceToronbe heMayke apxaBHe ob6Be3HuLe
(Bunds) nouetkom 2025. rognHe M3HOCMO OKO
2,4%, TOKOM MapTa je 3abubexeH Harnm pact
NPUHOCa, NPY YeMy je KpajeM mjecela fOCTUrao
npuénmxHo  2,7%. nokpetau
KpeTarba 6una je HajaBa HOBe HeMauke Bnage o
pedopmn duckanHux npasuna n ybnaxasamy
nprMjeHe 3akOHCKe ,OQYyXHUWUKe KOouHuMue” paan
drHaHCnpara NHBeCTUpamwa Y
opbpaHy 1 MHOGPaACTPYKTYpy, WTO je NOACTaKNo
oyeKMBarba 3HaATHO Beher mM3gaBatba ApP’KaBHOT
Ayray HapegHUM rogrMHama.

[MmaBHNK oBOr

nosehaHux

Tokom pgpyror kBapTtana 2025. roguHe, npuHocn
cy Owbexunu ocuunauuje nog  ytuuajem
CMatberba K/byuyHUX KamaTHux ctona ELlb-a,
OYeKMBarba farbier MOHETapHOr nonylTtakba u
npomjerunse nepuenunje pnsrka NHBecTuTopa.
HajaBe HOBMX amMepuykMx LapvHa Ha poby u3
EBponcke yHuje noyeTKoM anpuna gonpuHujene
Cy npuBpeMeHOM nafdy npuHoOca Yycnujen
nosehaHe noTpakke 3a CUFYPHOM MMOBMHOM.
Y ppyroj nonosuHn 2025. roguHe, NPUHOCK Ha
peceToroavwtbe ApXaBHe 0bOBe3HMLE 3emarba
30He eBpa Cy Owbexunu ymjepeH pacT, Y3
noBpemeHe ocuunayuvje nsasBaHe npomjeHama
TPXULWHNX OYEKMBatHba.

HakoH mnsbunjama cykoba Ha bnnckom mcToky u
pacTa uMjeHa eHepreHata, TPXULWHN yYeCHUUN
Cy peBuauMpany oyekuBaha y Be3u C 6ygyhum
KpeTatbeM pedepeHTHMX KaMaTHWX  cTona
ELlb-a. Cykob je M3a3Bao CKOKOBe MpUHOCa U
n3paBHaBatbe KpPMBUX MPUHOCA, WTO Ofpakasa
nHnaumoHn pmnsmk. NprHOC Ha feceToroanLlHbe
tbeMauke ApxaBHe 0OBe3HNLe [OCTUrao je OKO
3,1% Kpajem mapta 2026. rognHe, wTto je 6mo
HajBuLWwn HMBO of 2011. roanHe, AOK Ce MOYETKOM
jyHa KpeTao oko 3%.

IpadukoH 1.5: MpuHOC feceToroauLLbUX APXKABHUX 06BE3HMLA
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Tokom 2025. rogviHe, pejTUHr areHuwmje
Moody’s n S&P nosehane cy cyBepeHe
KpeAuTHe pejTMHre HeKONMKO 3eMajba 30He
eBpa, NPBEHCTBEHO 3emaba jyxkHe EBpone,
AOK CY KOA NojeAVHNX ApXKaBa C U3paXkKeHnjum
dunckanHnm nsasoBuma pesngupane nsrnepe
HaHMKE WAN CHU3WNE KPeauTHU pPejTUHT.




AreHumja S&P je noehana KpeguTHe pejTuHre
Moptyrana, Wranwnje, lpuke wu LWnaHuje, y3
cTabunHensrnepe. AreHumja Moody’s je nosehana
KpeanTHU pejTuHr Fpuke ca bal Ha baa3, unme je
HeH PejTUHr NOHOBO BpaheH y WHBECTULMOHU
paHr, Te je noBehana KpeauTHe pejTuHre LLnaHuje
n Wtanuje. OBa nobosbliarba ofpakaBana cy
Hanpeaak y cmamery GUCKanHUX HepaBHOTEXa,
OTMOPHOCT EKOHOMCKE aKTUBHOCTW U NOBOJbHUjY
AVHAMUKY jaBHOr Ayra y Aujeny 3emasba 30He
eBpa. C ppyre cTpaHe, KpeautHu npodun
MpaHuycke HacTaBuo je cnabuTn ycnujep TpajHo
BMCOKMX OylleTckmx geduumnta, pactyher jaBHor
Ayra v OorpaHmyeHor npoctopa 3a nposobhetrbe
duckanHe KoHconupaumje. S&P je y ¢pebpyapy
2025. roguHe peBMAnpao wusrnege pejTuHra
OpaHuycke ca CcTabunHUX Ha HeraTMBHe, a
y OKTOOpYy CHM3MO pejTuHr ca AA- Ha A+ y3
cTabunHe nsrnege. Moody'’s je Takohe y okTobpy
peBuanpao nirnege pejtnuHra OpaHuycke Aa3 ca
CTabuNHUX Ha HeraTBHe. Y NpBOj NOIOBNHN 2026.
rogvHe, areHumnja Moody’s je cHM3MNa KpeanTHU
pejtuHr benrvje ca Aa3 Ha A1l ca cTabunHum
n3rnegnma, ok je S&P cHusmo pejtuHre benruje
ca AA Ha AA- n CnoBauke ca A+ Ha A, y3 cTabunHe
n3rnepge. No3ntuBHa KpeTara 3aburbexeHa cy y
XpBaTCKOj, unju je KpeguUTHU pejTUHr S&P y mapTy
nosehao ca A- Ha A y3 cTabunHe mnsrnege.

MaBHM eBpONCKMU 6ep3aHCKM WHAEKn Cy
ToKkom 2025. rognHe 3a6WbeXuUnu cHa)<aH
pacT, nogp»aH cMarberbeM KamaTHUX CTona,
KopnopatuBHom  npodutabunHowhy n
ouekmnBamwunma sehunx puckanHnx nsgeajarba
3a oa6paHy n nuHppacTpykrypy. MiHaekc STOXX
Europe 600 nopacTao je 3a oko 16% Ha roguilHem
HMBOY, AOK je hemMauku nHaekc DAX 3aburbexmno
pacT of oko 23%. PacT umjeHa gnoHunua Hnje 6mo
paBHOMjepHO pacnopeheH mehy cekTopuma:
nocebHo pobpe pesyntate ocCTBapwne cy
6aHKe, uMje Cy TPXWLWWHe Banyauuje nogpxaHe
nobosbWwaHnum um3rneguma npodputTabunHocTn,
Te KOMMNaHuje W3 cekTopa onbpaHe, ycnujen
oyeKkMBara [AyropoyHor nosehawa BOjHUX
pacxopa y EBponu. Mnak, TpXuwTa Cy TOKOM
roavHe 6una oburbekeHa ennsoama n3pakeHe
BONATUTHOCTM.
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HakoH wWwTO cy amepuuyke YBO3He LapuHe
objaB/beHe noO4YeTKOM anpwia npemawune
ouyeKMBara TPXKMLIHUX YYeCHMKa, JOWNOo je Ao
Harnor nafa uujeHa pyM3nyHe MMOBUHE N pacTa
3a6pMHYTOCTN Y BE3U C yCnopaBameM rnobanHe
eKoHoMMje 1 NPodUTabUTHOCTM KoprnopaTUBHOT
cektopa. Behn pmo wvHuuUmjanHMx rybuTtaka
HaKHafHO je HapgoKHaheH HaKoH MpuBpemeHor
ybnaxkaBarwa TProBUHCKMX TeH3nja, AOK Cy
CcTabunHe KoprnopaTuBHe 3apafe M OYeKrBarba
[a/bber MOHeTapHOr MonywTama [AOAAaTHO
MOApP»Kanu onopasak TPXKMLITA.

PacT umjeHa HadTe HakoOH eckanauumje cykoba
Ha bnnckom ncToKy [OBEO je OO MOBPEMEHUX
KopeKuMja UuWjeHa AMOoHMUa, Npu  4yemy cy
€BpONncCKa TpXuwTa Ouna ocjebMBuja of
amepunykmux 36or Behe 3aBMCHOCTU 30He eBpa
of yBO3a eHepreHata. /IcToBpemeHO, NOBOSbHY
pe3yntati nojeAnHUX TEXHOJOWKUX KOMMaHuja
N HaCcTaBaK MHTepeca MHBECTUTOPA 3a KOMMNaHuje
nosesaHe C pa3BojeM YMjeTHe WHTenureHuuje
nogpxanu cy TPXUWHN CEHTUMEHT, AOK CYy
OVIOHWLE eHepreTcKor cekTtopa ocTBapune
pobuTKe ycnvjen BUWKX UMjeHa eHepreHaTa.
Mako cy eBpomncke AUOHMLE MOYETKOM jyHa
ocTane 6113y pekopAHWX BPUjeAHOCTM, BUCOKe
Banyauumje pusNyHe KMOBWHE, KOHLEeHTpauuja
TPXKULLHE KanuTanusauuje y orpaHuyeHom 6pojy
BENMKMX TEXHONOLLKMX KOMMaHMja 1 0CjeT/bMBOCT
NHBECTUTOPA Ha peBM3Mje OYeKMBaHMX 3apaga
noeehaBajy BjepoBaTHONY Harnnx n mehycobHo
MoBe3aHNX TPXKMULLHMX KopeKLuuja.

paduKkoH 1.6: KpeTarbe rmaBHUX TPKULLIHUX MHAEKCA
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TpKuwiTe papa 30He eBpa OCTano je OTNOPHO
ToKOM 2025. roauHe, yNpPKOC yMjepeHOM
pacTy eKOHOMCKE aKTUBHOCTU N U3Pa)KeHOoj
HeunsBjecHOCTN y mellyHapogHOM OKpyXxKerby.

Crona He3anocneHocT ce TOKOM rofuHe
YyrMaBHOM 3afpkana Ha WCTOPWUjCKU HUCKUM
HMBOUMa U y Aeuembpy je u3Hocuna 6,2%, y
nopehemy ca 6,3% Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe.
NHpovkatopn TpxuwTta paga n 'y 2026. roguHn
yKasyjy Ha penaTtmBHO MOBOSbHO OKpYyXere
3a 3anouwsbaBarbe, MaKo Cy MNPUCYTHM 3Haum
nocteneHor ycnopasara.CtonaHe3anocneHocT
je y jaHyapy cmarbeHa Ha 6,1%, WTO je HajHWXK
HMBO of dopmuMparba 30He eBpa, HAaKOH yera je
y Majy nsHocuna 6,2%. Mako je TpKuwTte paga
N fasbe CHaXXHO, NOTPaXkra 3a pPaJHOM CHarom
ce NnoOCTerneHO CMmakrbyje, WTO je wu3pakeHuje
y npepahuBaukoj WHAYCTPWjK, [OOK CEeKTop
ycnyra nokasyje Belly oTnopHOCT. ¥3 nocteneHo
xnabewe TpXMWTa paga, pacT MOHyAe pagHe
CHare, nogpxaH Behom ctonom napTtuumMnauymje
N  NPWIMBOM pafHUKa W3 WNHOCTPAHCTBA,
[AOMPUHOCK OACYCTBY WU3Pa)KeHujux nputmucaka
Ha pacT 3apaga.

BpujegHocT po6He pasmjeHe bBocHe n
XepueroBuHe ¢ nHocTpaHcTtBom noBehaHa je
TOKOM 2025. roguHe, Npn Yemy je pact usBosa
6Mo HewTO uN3paxeHMju of pacrta yBo3a.
YKynaH n3so3 n3 buX nsHocmo je 17,0 munnjapau
KM 1 610 je Behu 3a 5,6% y ogHOCY Ha NPeTXOfHY
rogviHy, fok je yso3 nosehaH 3a 4,5%, Ha 30,0
Mmunnjapgm KM.

IpadukoH 1.7: U3B03 BuX y 3emsbe rnaBHe TProBUHCKE NapTHepe
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mYyewhe y ykynHom n3sosy y 2025. MpomjeHa n3Bo3ay oaHocy Ha 2024. (a.c.)

W3eop: BXAC, LIBBuX

OnopaBak crnosbHe noTpaxHwe oApasno ce 1 Ha
1n3B03 y 3emsbe EBponcke yHuje, Koju je nosehaH
3a 5,6% u m3Hocmo je 12,4 munnjapge KM, y
nopehemy ca 11,7 munujapam KMy 2024. roguHun.
NcTtoBpemeHo, yBO3 13 3emarba EY nosehaH je
3a 2,7%, Ha 17,4 munnjapge KM. MNokpmnseHocT
YKYMHOT yBO3a M3B030M 6naro je nosehaHa ca
56,1% y 2024. rognHu Ha 56,7% y 2025. rognHw.
Wnak, ycnujep 3HaTHO Behe BpmjegHOCTM yBO3a
Yy OJHOCY Ha W3BO3, CMOJbHOTPrOBUHCKM POGHM
aedbuumTt gopatHo je nosehaH M M3HOCKO je
npubnmxHo 13,0 munujapan KM, y nopehemny ca
12,6 munnjapam KM y npeTxofHOoj roanHu.
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2. MAKPOEKOHOMCKH

TPEHJOBH U PU3HULIH ¥ BUX

Pu3uyu u3z domahez MakpoekoHOMCKO2 OKpyXerba
nosehanu cy ce npgseHcmgeHO nod ymuuyadjem
jauyarba Oomahux UHGIAMOpPHUX npumucaka u
ycnopasarbd pacma eKkoHOMCKe aKmugHOCMU.
bnazo cmarberbe He3aNoCIeHOCMU U CHAXAH pacm
peanHux Hemo njaama 0asau cy 00NPUHOC pacmy
JIU4He Nnompouwirbe, aJlu je 3602 Huxe KynosHe Mohu
CMAaHosHUWMBA pacm JIU4HE NOmMpowre 6uo
Mareu He20 y npemxo0HOj 200uHuU. Ha mpxuwmy
HeKpemHUHAd HacmassveH je pacm uyujeHa Kao
u noseharbe KpeoumHe u3ssoxeHocmu 6aHaka
npema 080M MPXXUWHOM Ce2MeHmy, asau pusuyu
no UHAHcujcky cmabusiHocm jow ysujek Hucy
8UCOKU C 063UpOM HA MO 0a He nocmoje 0oKA3u
0 cmeaparee Wnekys1amusHo2 UjeHosHo2 6as10Ha
Ha camom mpxuwmy. [lepuyum mekyhee padyHa
naamdoe busiaHca ocmao je 20moeo Ha UCMoMm
HUBOY KAo y npemxo0HOj 200UHU, WMo je y3 seoma
6/102u 0NOPABAK CNOJbHE NOMPAXtbe yb/1aXus1o
cnosHe parusocmu 3emsve. C Opyze cmpate,
3abusvexeH je pacm uUCKasHUX pu3uka, caujeoom
nogeharba ¢puckanHoz Oegpuyuma cekmopa
onwme 8n1ade, me 6nazo0z nogehara ydewha
yKynHo2 jasHoza Oyea y bJll-y, anu ymjepeHu
HUBO U3/10)KeHoCMU 6aHKapcko2 cekmopa npema
cekmopy es1a0e 02paHU4asa pusuke nogesdaHe C
(hUCKAJTHOM NOJIUMUKOM.

EKkoHOMcCKa aKTMBHOCT je y 2025. roguHu
oCTBapwia CKpOMaH pacT nogp)kaH 6narum
pactom pgomahe notpaxwe u nosehawem
MHBECTULMja, anm je pact 6mo HewTo
CNopuju Hero y npeTxoAHoj roanHu 360r
jauawa pgomahux nHdpnatopHMx nputTrcaka.
UctoBpemeHo, O6narm pact €eKOHOMCKe
AaKTUBHOCTM UM cTabunmsauymja uymjeHa
y 3emmama EY ytuuanm cy Ha ckpomaH
onopaBaK CNoJbHe MOTPaXkibe, YMMe je HeTo
M3BO3 MMao Makby HeraTuBaH yTuulaj Ha pact
€KOHOMCKE aKTUBHOCTI.

Mocmwenwe pocTynHe  MaKpPOEKOHOMCKe
npojekuuje LIBbuX ynyhyjy pa he nHreHsurer
peasiHe eKOHOMCKe aKTuBHocTtun buX y 2026.
roAnHN GUTY HYXKM yCnjea NOHOBHOT jayarba
NHGNATOPHMX NpuUTUCakKa HaKOH u3bujarba
paTHMX cykob6a Ha Bnuckom mncToky, AoK je
Behu pact y 2027. roguHn npojuympaH nopg
npernoctaBkom cnabmewa  nocrojehnx
MHPNATOPHMX LLOKOBA.

Bbx. ekoHomuja je y 2025. roguHn 3aburbexuna
roavbKn pacT peanHe eKOHOMCKE aKTUBHOCTU
on 2,1%, npu yemy je pact 6o HWXKM 3a 36 6N
y OpHOCYy Ha npeTxogHy roavHy. o Onaror
ycrnopaBsama pacTa peanHe  eKOHOMCKe
AKTUBHOCTUN MPBEHCTBEHO je JoLWIo 360r Marer
pacTa NMyHe MOTPOLWHE N YyCnopaBakba pacTa
WHBECTULNOHE MOTPOLWHe, AOK je HEeTO U3BO3
MMao MatrbM HeraTnBaH JOMPUHOC peasiHOM pacTy
bAMN-a y ogHocy Ha npeTxogHy roanHy (fpadpukoH
2.1). Y 2025. roguHN HacTaB/beH je pacT Nn4yHe
NOTPOLLHE, Kao pe3ynTaT pacTa nnata u nosehara
JO3HaKa 13 MHOCTPAHCTBA, anu ce pacT yCcrnopmo
ycnmjen, nspakeHnx MHONATOPHMX NPUTMCaKa W
cnabsberba peanHe KynosHe Mohy CTaHOBHULLTBA.
OcTBapeHu peanHu roguWmbKn  pacT  JiMYHe
noTpolre U3HoCcMo je 2,3%, OOK je Yy WCTOM
nepuogy nperxogHe roguHe nsHocro 4,4%, npwu
yemy je 4OMPUHOC OBe KaTeropuje pacty peanHor
bAlM-a octao n pabe BUCOK (1,5 NPOLIEHTHUX
noeHa). bpyTo nHBecTuynje cy octBapune CHaxaH
pacT of 6,8% Te cy fane Hajsehn JONPUHOC pacTy
peanHor bAM-a y 2025. rogmHm (1,8 npoueHTHUX
noeHa). Y3 pacT nMyHe noTpowme un 6pyTo
WHBECTUUMjA, ApPXKaBHa MOTPOWHa je Takohe
Jana marbun gonpuHoc pacty (50 6n), cnujegom
noseharba Ap>kaBHe MNOTPOLUHE 1 NJ1aTa Y jaBHOM
cektopy. Kao pesyntat Gnaror jayarba cCrnosbHe
noTpaxkkte 3aburbexeHo je noseharwe Kn3BO3a
poba n ycnyra (2,5%), Te je HETO N3BO3 MMA0 Mari
HeraTMBaH [JOMNpUHOC peanHom pacty bAll-a.
NctoBpemeHo, pact gomahe noTpaxmwe, Kako
cnabuju Hero y NpeTxofHoj rognHY, yTULao je Ha
nosehare yBo3a poba u ycnyra 3a 5,3%.




IpadukoHn 2.1: BAMN buX (rognwutba npomjeHa 1 AONPUHOC pacTy
no KaTeropumjama)
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HanomeHa: * 3a 2026. n 2027. npojekumje LIBBX

Mpema npojekunjama LIBBuX', y 2026. n 2027.
rOAVHM YKynHa eKOHOMCKa akTMBHOCT Tpebano
6u pa octBapu peanHu pact og 1,9% un 3,3%,
pecnekTMBHO. PacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTW 3a
2026. rogvHy 3HauyajHO je peBUAMPaAH HaHWXKe
(yak 3a 140 6n), m3mehy octanor, u 360r
OCjeTHO BuWer UHPNATOPHOr NPUTUCKA, HAKOH
eKCTpeMHOr LWoKa pacTa UujeHa eHepreHara,
wto he ce oApasUTM Ha HWXM pPacCT JIMYHE
NOTPOLUHE, UHBECTULMjA N Y KOHAYHULN YKYNHOT
1n3B03a. HajBaxKHWju JOMPUHOC pacTy peanHor
b[MN-a y 2026. roguHu gonasu of peasnHe nnyHe
NOTPOLLUHE Ha OCHOBY fasbrber pacTa peanHux
HeTO nnaTta, YMPKOC BWUCOKOj WHOnaumju, Te
OyeKkMBaHe AMHaMMKe MpuanBa opf [OO3HaKa
N3 MHOCTPAHCTBA M HacTaBaka CHaXHOr pacTta
Kpeantmpama CTaHOBHMWTBA. HeTo n3Bo3 he u
fla/be HEeraTMBHO AOMPUHOCUTW PeasiHOM pacTy
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU, anun 3HaTHO Make Hero
y NpeTxofHe ABKWje rofguHe, ycnujes oyeknBaHor
yjeaHauyeHor ycnopasama pacTa yBo3a y HapefHe
[ABUje rofumHe, y3 HacCTaBak CKpPOMHOr pacTa
n3po3a. CKpoMHe cTone pacTa M3BO3a OYeKyjy
Ce HapounUTO y CermeHTy ycnyra, 36or pactyhunx
unjeHa TYPUCTMUKUX apaHXMaHa MoBe3aHuX
C pacToM UuMjeHa MpeBO3a U MarbuMm Opojem
[onasaka CTpaHux TypucTa 13 3emarba bnnckor
ncroka. Buwa ctona ekoHomckor pacta 'y 2027.
roAvHU je npojuumpaHa noj NpPeTnoCcTaBKoOM
cnabrberba noctojehivx MHOGNATOPHMX LLIOKOBA,
npu yemy he KibyyaH yTruUaj Ha pacT MMaTu JIMYHa
NOTPOLUH>A.

Kao n nperxogHe roguHe, Hajsehu pgonpuHoC

" [poreehHu Kpyz cpedr0pOoYHUX MAKPOEKOHOMCKUX Npojekyuja u3
anpusna 2026. 200uHe.
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pacTy 6pyTo popaHe BpujegHOCTM pJane cy
yCiyXHe gjenatHoctu, Te gjenatHoctn  WUT
CEKTOPA U MOCNIOBHUX YCIyra y KojuMa ce bumbexu
HacTaBak MOBOJ/bHUX MPUBPEOHUX KpeTaha,
[OK Cy MPOW3BOAHE [jenaTHOCTU 3aburbexune
rogvwmn nag aktmeHoctu. Hajsehe ctone pacra
OCTBapeHe cy Yy AjenaTHOCTMMa XOTenuvjepcrsa 1
yroctutesrbcTBa (13,9%); npeBo3a 1 cknagullTera
(6,4%), Te pjenatHoCcTM wuHbOpMauMja U
KoMyHuKaumja (4,5%).Y njenaTHOCTV TProBMHe Ha
BENMKO U Mano, Koja uma Hajsehe yuewhe y 6pyto
JOJaHOj BpnjefHOCTM OCTBapeH je pacT of ceera
1,4%, WTO Ce MoXe npunmcaTn BeoMa CKPOMHOM
pacty nuuHe notpowmre. C gpyre cTpaHe, nag
peanHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTU Y AjenaTHOCTU
npepahyBauke unHAYCTpUje HacTaB/beH je
n 'y 2025. roguHn (-2,5%), Te y AjenatHOCTM
npousBofwe U CHabgujeBarba enekTPUYHOM
eHeprmnjoMm, racom, Mapom U KAuMmaTtm3auujom
(-5,9%), ycnujen  cmarbera  NPOU3BOAHE
efnekTpuyHe eHepruje. [lag npounsBofre
efleKTpUYHe eHepruje y xugpoenekrpaHama
HacCTaB/beH je Apyry y3acTonHy roguHy (-7,8%),
Mako je maj nNpou3BofHe 6MO 3HATHO Makbu
Hero y npeTxoaHoj roguHu (-25,4%). Takohe
je 3abubexeH nag NPOV3BOAHE efleKTPUYHE
eHepruje y TepmoeneKktpaHama 3a 6,41%, OOK
je HacTaBmna pactu NpPou3BOAHA eHepruje u3
06HOB/BMBMX M3BOPa. Y BjeTpoOeneKkTpaHama u
CONapHMM enekTpaHama eBMAEHTMpPaH je pacT
npou3sBofHe of Yak 65,4%, uime je Npon3BoaHa
eHepruje 13 oB1x 06HOBIBLMBUX M3BOPA AOCTUMNIA
HVBO of 7,8% yKynHe npousBofre enekTpuyHe
eHepruje y buX y 2025. rognHn. C 063npom Ha
TO Aa ce Hajeehe yyewhe enekTpryHe eHepruje
[o6MBa 13 NPOU3BOAHE Yy TepMOeNeKTpaHama,?
jefjaH of rnmaBHMX M3a30Ba YMpaBoO je Be3aH
3a TpaH3uUMjy enekTpO-eHepreTckor cekrtopa
n pekapboHmzaumjy 6x. npuBpepe. Yeoheme
nopesa Ha emucuje yribeH-guoKcuaa og noyeTka
2026. roanHe Ha N3BO3 CBMX NMpoun3soda 3 buX,
YKIbyuyjyhv n enekTpuyHy eHeprujy, npeacraBiba
BEIMKN M3a30B 32 KOHKYPEHTHOCT LjenoKymnHe
fomahe npuspege.

2 Y2025. 200uHu 61,2% enekmpuyHe eHepauje 006UBeHO je u3

npOU3806I-b€ Yy mepmoesiekmpaHama.




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

NocteneHa  3amjeHa  Amjena  KanayuteTa
BMCOKOEDMKACHUM TAacCHMM  efleKTpaHama U
NNaHCKO raweme TepmoenekTpaHa 6u Tpebano
omoryhut 3HauajHo cmamere emucuja CO,
y BbuX, wrto he HOCMTM BUCOKE TPOLLUKOBE WU
NOTEHUWjaIHO YTULATW Ha JOAaTHE MHGNaTopHe
nputnucke. [ekapboHuzayvja 6u ce Tpebana
NPOBECTU Ha HauVH Aa ce napanenHo obe3bujeam
6e36jenHO 1 NOy3aaHO CHabaMjeBate eHeprjom
Kpo3 anBep3ndukaymjy npasaua cHabaunjeBara
n nosehate npoussoawe 13 OOHOBILUBMX
n3Bopa.

TpeHa naga yKynHe MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE
HacTaBMoO ce Jo0 Kpaja 2025. roauHe, Kao n y
npsom Keaptany 2026. roguHe npu 4yemy je
YKYMHa MHAYCTPUjCKa Npon3BOAHba 3aburbexnna
rogvwitbln nag on  1,8%. HactaBak naga
NHOYCTPUjCKe Npou3BoAre Yy npepahrBaykoj
NHOYCTpUju Tpehy roawHy 3apepom, Te naja
y AjenaTHOCTU npou3BoArwe U CHabamjeBama
efleKTpuUYHe eHepruje Apyry y3acTonHy roaunHy
[O0BeO je po Onaror noropuwarba KBanuteTa
KpeautHor noptderba npegyseha Koja nocnyjy
y OBUM AjenatHocTuMa. MNosehaH HUBO pu3KKa,
Kao 1 MOryhHOCT maTepujanusaumje KpegutHor
pU3NKa y MHOTMM UHAYCTPUJCKAM [ijenaTHOCTMMA
OCTaje 1 Jarbe noBuLleHa, nmajyhn y sugy 6pojHe
M3a30Be C KOjuMa je cyoyeHa 6x. npuBpepa y
nornefy eHepreTcke TpaH3uuuje, wto 6u morno
[ia yTYe N Ha NHAMKATOpe KBanuTeTa akTUBe Ha
HVBOY 6aHKapCKOr ceKTopa y HapefHOM nepuoay.

Wnak, y nojeauHMMm cermeHTUMa WHZYCTpUjcKe
npoun3Bofrme 3abWbexeHn Cy  MNO3UTUBHM
TpeHgoBM wn  pacT NHAYCTPUjCKe
npov3soAme’, WTo je yTnyano Ha nosehame
YKYMHOT 13B03a poba, Npy yemy je OCTBapeHu
roavWHKy pacT n3Hocuo 5,6%.

obvma

3 Hajsehu pacm obuma uHdycmpujcke npou3sodrbe y 2025. 200uUHU
3abusvexeH je y npou38o0HU MOMOPHUX 803UJ1d, NPUKOIUYA U
nosnynpukonuya (12,7%), me y npou3gooru 20mosux MemasnHux
npou3goda, ocum mawuHa u onpeme (9,7%).

TekctTHn okBup 2: OujeHa  rnaBHUMX
MaKpOQPUHAHCNjCKNX pU3NKa N0 PUHAHCNjCKY
cTabunHocTun

OujeHa rnaBHUX MaKpPOPUHAHCUCKMX pPU3KMKa
KOju MOry HactaTM y peanHoMm, uUCKanHoM,
CNO/bHOM UM PUHAHCUJCKOM CEKTOPY WM Kao
pe3yntaT muxoBe MehycobHe
Kao 1 npoujeHa MOHETapHUX U GUHAHCKjCKMX
yCNnoBa W CK/IOHOCTW MVHBECTUTOPA Ka PU3NKY
ypaheHa je Ha OCHOBY KBaHTUTATMBHOI asata
(eHr. Dashboard). MpoujeHa pu3nka 3acHoBaHa
je Ha nojeoHOCTaB/bEHOj  CTaHAapAm3auuju
W paHruparby nosuvumja cBeobyxBaTHOr ceTa
MHOMKATOpa KOju MpeAcTaB/bajy OCHOB  3a
KBaHTMOUKALM)y CUHTETUYKE OljeHe cTeneHa
pusnkKa W3 pasNUUUTUX CermeHaTa cucTema.
OujeHay pacnoHy og 1 Ao 5 npeacTasba U3pa3nTto
HM3aK Ao 6naro ymjepeH CTeneH W3N0KeHOCTU
puv3nLKMMa; OujeHa Y pacrnoHy of 5 go 8 ymjepeH
[0 6naro BUCOK CTEMEeH MN3/10KEHOCTU pU3MLUMA;
oujeHa y pacrioHy og 8 go 10 npeacTaB/ba BUCOK
CTeneH W3MI0KeHOCTN pusnumma. PaHrmpame
oujeHa 3a MOHeTapHe M (UHAHCKjCKe yCnoBe U
CKIIOHOCT Ka pu3nKy Kpehe ce y CynpoTHOM
Cmjepy, ogHOCHO nosehamwe ygarbeHoCTU of
cpepyvwTa rpadukoHa npefcTaB/ba Nobosbluare
MOHeTapHUX U GUHAHCKCKX YCNOBa, Tj.noBehatbe
CKITOHOCTW MHBECTUTOPA Ka NMpey3nmatby pu3smKa.

padmkoH TO 2.1: Mana makpodUHAHCUjCKUX pU3nKa

MakpoeKOHOMCKU pU3nLn
1

NMnoBe3aHOCTH,

6 Pu3anum n3 mefyHapogHor

\ OKpyXetba

" PU3MK CONBEHTHOCTM
6aHKapckor cektopa

CKIOHOCT Ka pUaunky

MoHeTapHu n uHaHcHjckn
ycnosu

Q4 2023 ———Q4 2024
Q4 2025

Puank nukeuaHocTn
6aHKapckor cektopa

Hanomena: Beha yAa/beHOCT O LieHTpa 03Hauasa seNe puvike, anv U NoGOsbLIaHE MOHETAPHYX U GMHAHCU]CKUX yCoBa,
Te Behy CKIIOHOCT UHBECTITOP Ka MTPey3Matsy pU3MKa.

YKynHa M3N0XKeHOCT PUHAHCUjCKOr cnmcTema
MaKpopUHaHCMjCKUM pusuuuma y 2025,
roAgviHu octana je y tepurtopuju 6naror go
yMjepeHor cTeneHa pusuka, anu ce nosehana
y O4HOCY Ha NpeTXoAHY rogunHY.




H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

HajuspaxeHuju cy 6unu pusuum ns gomaher
OKpyXKelba Yycnmjes cmamberma eKOHOMCKOr
pacTta n nosehata nHGNaTOpHNX NpUTNCaKa,
a 30u/bexeHo je m 6Gnaro javyarbe pusMKa
Koju ponase m3 mehyHapopHOr oKpy»erma.
Y cermeHTy CONBEHTHOCTM U JINKBUAHOCTU
6aHKapcKkor cektopa Takohe je 3aburbekeH
6narv pacT pusuKaKao oapas CHa)KHUujer pacrta
3afly>KeHOCTU npuBaTHOr HeduUHaHcMjcKor
ceKTopa u OGnaror cmamema MNHAVKaTOpa
nuKBugHocTn y nopehewy ¢ nperxogHom
roguHom. MoHeTapHn U1 PUHAHCKNjCKIN
yC/I0BU OCTanum Cy NMOBOJbHU, [AOK je ynpKoc
jauamwy pusuka y mehyHapogHom n gpomahem
MaKpOEeKOHOMCKOM OKpYXKekby 3abunbexeHo
noBehatbe CK/IOHOCTM WMHBECTUTOpPa Ka
npeysumaiby pusuKa. [MaBHU 1M3BOPU pr3UKa
13 MehyHapogHOr okpyxekba 3a GUHAHCUKCKY
cTabunHocr, pactyhe reononnTnyKe
Hen3BjeCHOCTM N TProBMHCKM nopemehaju 6unm
Cy Ha MoBMLIEHOM HMBOY TOKOM Lujene 2025.
roguHe. HakoH wu3bujatba paTa Ha bnuckom
NCTOKY, pu3num of nopemehaja y naHumma
CHabanjeBatba, NOCEOHO Y CErMEHTY eHepreHaTta
N FBUXOBUX LnjeHa cy gogatHo nosehaHu.

Y KOHTEKCTY eKOHOMMja eBPOMNCKUX 3emasba 13
KOjux [Aonase K/byYHU TProBWHCKU MapTHepw
3a buX, ekoHomckm pact y 2025. roguHu je 6uo
HewTo BeNM Hero WTO Ce OYeKMBano, a CaMmum
TM je 1 3abubexeHo 6naro nosehate cnosbHe
NnoTpaXHe Koje je MMano 6narv Nno3uTrBaH yTuLaj
Ha nnatHobunaHcHy nosunuunjy buX y nopehery
C MpPeTXogHOM  roguHom.  lctoBpemeHo,
360or ycrnopaBatba pacTa WHBECTULMOHE W
NNYHe MOTpOLWHEe OCTBapeH je Marbu pacT
eKOHOMCKe aKTUBHOCTW Y buX, WTo je y3 javarbe
nHGnaTopHMx npuTncaka nosehano oujeHy
AoMahnx MakKpoeKOHOMCKMX pusnka. Npojekunje
€KOHOMCKOT pacTa 3a HapeaHy roguHy 3HauajHo
CYy peBUAMPAHE HaHWXKe YyCanjen CHaXXHor
eKCTepHOr LWOoKa pacTa Lu1jeHa eHepreHara, Kojn
ce Npenvo Ha jayarbe MHGNATOPHUX MpUTUCAKA
y 2026. rogumHwn. WcTtoBpemeHo, npoLjeHa
BAMN jasa 3a HapegHuM nepuop YKasyje Ha
nocteneHo npubnumxasBare fomahe ekoHomuje
PaBHOTEKHOM HUBOY.

MebhyTum, GUTHO je HanmoMeHyTW fda HacTaBak
O P>KMBOI EKOHOMCKOT pacTa 3axXTujeBa CHaXHMju
LOMPUHOC YKyNHe pakTopcKe NPOAYKTUBHOCTH,
epuKacHuje Kopuwhere pacnonoxuee
pagHe cHare v noacTuuakbe MHBeCTULUMja Koje
nosehasajy Npon3BogHe KanauuteTe eKoHoOMUje
fa 6u ce morao nosehatu cteneH KOHBepreHuuje
BuX npema 3emrbama EY*.

TpeHpoBu ¢ robanHUX TpXWWTa Koju ce
y31MMajy y 0063up Npunvkom npouljeHe pusmKa
ns mehyHapopHor okpyxewa Ha paomahy
eKoHOMMjy cy ToKom 2025. rogmHe YyriaBHOM
nmanu ctabunusupajyhn edpekr, wro je ytmuyano
fa py3nLUM KOoju A0osase 13 CMOSbHOI OKpYyXeha
6yany orpaHuuyeHn. HakoH noueTka ybnakaBara
PecTpUKTVBHE MOHETapHe MOJINTUKE Y jyHY
2024. roguHe, ELIb je y 2025. rogmHn HacTaBuna
fa CMarbyje KamaTHe cTone A0 Kpaja Apyror
KBapTana, y3 3ajp)aBatbe KaMaTHUX CTona
HenpommjereHM Yy 3ajma  [Ba KBapTana,
a napanenHo je u wectomjeceyHn EURIBOR
6umbexuno onapajyhu Tpena, y3 6narn pact
y nocbearwem KsapTtany. [1oBO/bHU yCnoBsm
duHaHCcMpawa ©  ycrnopaBake  UHPnauuje
OCHaKUM Cy EKOHOMCKM PacT 3eM/bamMa raBHUX
CMOSbHOTProBMHCKNX NapTHepa buX v nososbHO
yTMLanu Ha bnarv onopaBak CNosbHe NOTPaXHe
n nosehare n3Bo3a. Takohe, cmarbere LnjeHa
HapTe Ha CBjETCKMM TPXMLITMMa ToKom 2025.
rogvHe JONPUHMjeno je ybnaxaBamy pr3nKa Koju
ponase n3 mehyHapopHor okpyeta. [leBunsHe
pe3epBe Koje Cny»e Kao 3alTUTHX cnoj aomahoj
€KOHOMMjM 3a ancopboBame CMNoSbHUX LIOKOBA
Ha Kpajy 2025. rogmnHe pocerne cy pekopaHy
BpujegHoct of 18,2 munuvjapgn KM wn Tume
fane no3nTUBaH AOMPUHOC y nornegy oujeHe
cTeneHa pusmka. C gpyre cTpaHe, 360r 3HavajHe
YyBO3He 3aBUCHOCTU Jomahe eKOHOMMje 1 pacTa
YBO3He MoTpaxHe Koju je HacTaB/beH Yy 2025.
rogviHW, UHAMKATOP YBO3 n3paxeH y % b/l-a ce
1 Jarbe Hanasuy Teputopuju ymjepeHor go bnaro
MOBMLUEHOr CTerneHa pu3nKa, WTO UMNAMumMpa
noesehaHy ocjeT/bMBoCcT 6X. €KOHOMMje Ha
HernoBOJbHe CMNoJsbHe yTuLaje.

4 Budjemu ny6nukayujy LibbuX ,lpoujeHa nomenyujanHoe bAll-a u
b/l jasa 3a buX 0o 2028. 200uHe”
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Takohe, TOoKOM 2025. roguHe noBehaHa je
BONATUIHOCT aMepuyKkor ponapa Yy OAHOCY
Ha eBpo 1 KM BanyTy, WTO je Aano AONPUHOC
noseharby pr3nKa MHANKATOPa KyPCHNX KpeTakba
Koja ce BeXy 3a KOHKypeHTHoCT EY nponssohaua
N Ha Taj HAYMH UHAVPEKTHO YTWYY N Ha CMOJbHY
noTpaxmy 3a gomahum npounssoanma. imajyhun y
BMAY NoropLluaHe eKoOHoMcKe mnsrnege y EY HakoH
n3bunjarba paTHMX Cykoba Ha Bnmnckom MCTOKY,
BOMATUITHOCT EHEePreTCKMX TPXKULLITA, Kao 1 Aarbe
NPUCYTHE HEen3BjeCHOCTWM Yy nornegy KOHayHe
CTPYKType TproBuHcknx mjepa CA[-a, cnosbHa
noTpaxHa 6u 1y HapeaHoj rognHN MOrna ocTaTu
cnaba, 36or yera ce ouekyje aa he pusnum Koju
ponase u3 MehbyHapoAHOr OKpyXera WumaTtu
K/by4yaH yTuLaj Ha €KOHOMCKa KpeTarba y buX 'y
HapeAHOM rnepuoay.

Pusunk conBeHTHOCTN HGaHKapCKOr CeKTopa joLu
YBUjeK Ce Hanasn y TepuTopujy HUCKOT CTeneHa
pv3KnKa, naKkoje HactaBmo fapactey 2025.roguHn.
CHaxaH pacT KpefuTHe akTUBHOCTM 1 noBehatbe
3a4yKeHOCTU CTAaHOBHULWITBA M KOPMNOPaTUBHON
cekTopa pesyntupano je nosehamwem oujeHe
pu3nKa y cermeHTy conseHTHoOCTU. C ayre cTpaHe,
CBY MHAUKaTopn GMHAHCKjCKOT 34paB/ba Hanase
ce Ha 3afiloBosbaBajyhem HMBOY, Te je 6aHKapCKu
CEeKTOp Ha Kpajy 2025. roguHe nosehao
CTabunHOCT  3axBa/byjyhn  CHaXXHOM  pacTty
npodutabunHoctn, [O6POj KanUTann3oBaHOCTH,
KOja je KOHTMHyMpaHO npaheHa nobosblwarem
KBanuTeTa KpeauTHor noptdesba.

PuU3nK NMKBMAHOCTW je Mo Npu MyT Mpewao
y Teputopujy ymjepeHor go 6naro nosehaHor
CTerneHa py3mnKa, Kao 0fpa3 nocTerneHor cMaketba
NHANKATOPA INKBUAHOCTY, AOK Ce 360r CMatbetba
yyewha nUKBMOHE aKTUBE Y KPaTKOPOUYHUM
ob6aBe3ama pu3nK ¢rHaHCUparba Takohe 6Gnaro
nosehao. Y cermeHty wu3Bopa ¢uHaHCMpara
pU3KK pouHe TpaHchopMaLmje 3a baHKe 1 pgarbe
je BUCOK 360r KOHTMHYMpaHOr mnoropliaBaka
poOuYHe CTPYKType M3BOpa CpeacTaBa, YCNpKOC
6narom pacty KamMaTHMX CToMa Ha oOpoueHe
penosuTe.

OujeHa CBEYKYNMHUX MOHeTapHUX n
duHaHmjcknx ycnoBa je nosehaHa y ogHocy
Ha NPeTXoAHY roAnHy WTO YKasyje Aa cy yCnoBu
3apyuBara y 2025. roguHn 6mnu NoBOJSbHUjN
Yy OOHOCY Ha MpeTXoAHy roAuHy, Kao pesyntat
bnaror cmarberba KamaTHMX CTOoMa Ha Aomahem
TPXUWTY. KpeauTHn cTaHpapam 3a ogobpaBame
Kpeauta y CeKTopy CTaHOBHMWTBa 6unu cy
ybnaxeHun, HaApoOuMTO y CEermMeHTy CTambeHux
KpeawuTa, WTo je y3 bnarv pacTt NiMYHe noTpoLHe
pe3ynTupano javyarbem KpeauTHE aKTUBHOCTU
y oBom cektopy. C papyre cTpaHe, KpeguTHM
CTaHJapan 3a  KpeguTe  HedMHAHCUJCKUM
npeay3sehrma 6uny cy NOOLWTPeHN TOKOM unjene
2025. rognHe Kao ogpa3 nosehaHe nepuenuumje
pu3MKa Yy  MaKpPOEKOHOMCKOM  OKpYXemy.
YNpKOC NOOWTPEeHM CTaHZapAuMa 3a KpeguTe
npepy3ehvma OCTBapeH je CHaXaH KpeauTHU
pacT y CeKTopy MpuBaTHUX HePUHAHCHjCKMX
npepyseha. Cnvjeaom HaBefeHOr, 3a6UbEXEHO
je cmamerbe HeraTMBHOr ja3a Koju mjepu omjep
Kpeguta npuBaTtHOM cektopy v blll-a, wrto
je yTnmuano ga ce yKynHa oOujeHa MOHeTapHWUX
n ¢ouHaHmjcknx ycnosa nobosbwa. OujeHa
drHaHCnjcknux ycnoa y 2026. roguHu Mmorna
6n 6utn 6naro cmarbeHa ysumajyhm y o63mp
KpeTarba KamaTHMX CTOMa Koje y MPBOM KBapTany
Ourbexxe 6narv pacT, [OK Cy KpeAUTHN CTaHAapan
OCTann HenpomujereHn, WTO  MMAAMLMpPa
noowTpeHe CTaHAapge 3a  opobpaBare
KpeauTta npegy3ehuma, HapounTto wumajyhmu vy
BMAY jauarbe pusnka y Aomahem OKpyemby.
KpeanTtHn ctaHpapan 3a opgobpaBatbe Kpeputa
CTaHOBHULLTBY Y NpBOM KBapTany 2026. rogunHe
ocTanu cy ybnaxeHu, y3 HacTaBaK CHa>XHOT pacTa
KpeauTHe akTUBHOCTM.

Mepuenuuja pu3suka o cTpaHe MHBeCTUTOpa
je 6naro no6osblwaHa y 2025. rognHu mako ce
OYeKMBasno HeHo noropuare umajyhu y sugy
nosehaHe pwusuke u3 pgomaher u cnosbHor
OoKpyXera. HeratmBHe nocbeaunue nosehaHux
pu3nKa ogpasusie cy ce Ha NPUINB NHBECTULMja
y buX, ca 3abumexeHnm cmarerem OUPEKTHUX
CTPaHMX WHBECTMUMja Yy CTPYKTypWU nnaTHor
6unaHca.




NctoBpemeHo, noptderb  mMHBECTUUMje  CY
3HaTHWje nopacne, Hajsehm gujenom No OCHOBY
peanv3auuvje npee emucuje obsesHuua Bnape
®buX Ha JloHOOHCKOj 6ep3n, WTO je HajBuLle
npupoHujeno Behoj oujeHn Koja ykasyje Ha
noehaHy CKNIOHOCTMHBECTUTOPA Kanpey3numary
pu3uKa. Takobhe, nako je HaCTaB/beH pacT UujeHa
HekpeTHUHa Yy 2025. roawmHu, nepuenuumja
pu3nKa of CTpaHe AoMahnx MHBeCTUTOpa Huje
ce 3HayvajHuMje NpomujeHuna ¢ o63Mpom Ha TO
fa MoTpa)kka joll YBUjeK npemallyje MnoHyay
Ha TPXWUWTY HeKpeTHWHa y buX. Y norneagy
MHBECTMparba Ha gomaheM TPXMLWTY Kanutana,
Ha 06je 6x. 6ep3e 3aburbexeH je nag pefoBHOT
npomeTa, MehyTum, pacT Bpuje4HOCTN UHAEKCa
Ha CapajeBckoj 6ep3n nmao je yTuuaj Ha 6naro
nosehatbe oLjeHe y OBOM CEerMeHTY.

Y3 ycnopaBarbe pacTa eKOHOMCKe aKTUBHOCTH,
pusuun no (PUHAHCUjCKY CcTabunHocT M3
aomaher okpyxewa Takohe cy ojauanu
ycnmjep y6p3aHor pacta uHnauvje y 2025.
roaviHu. Pact nidnauuje Tokom 2025. roguHe
6uo je Behun Hero y nperxofHoj roguHu nop,
yTugajem jauawa pgomahux wHpnaropHunx
npuTMCaKka, NPBEHCTBEHO yCnje pacTaynjeHa
eNeKTpuYHe eHepruje n HeTo nNnarta, 0K je Ha
TPXKULUTY 30HE eBpa AOLWJIO A0 cTabunusaumje
uujeHa. HakoH ns6mjamwa cykoba Ha bnuckom
NCTOKY MHPNaumoHn nputucum cy AoaaTHo
nopacnu, Nnpyn Yemy pacT LujeHa y Kateropmjn
npeBo3a HajBuLUe ONPUHOCN KpeTatby YKYNnHe
nHnaumje. Mopen ersoreHux dakKropa, y
HapeaHom nepuoay uHdnaumja he 6uTn nop
cBeBehumpomahumunH$pnatopHUMNpuTUCKOM
36or mamwe yKynHe pgomahe npoussofe
eHepreTcKor cektopa u noBehaHux notpe6a 3a
YBO30OM eNeKTpuyHe eHepruje. Ha roguwmem
HMBOY pacT MNOTPOLUAYKMX LMjeHa W3HOCKMO je
4%, a ybp3aBarbe yKynHe mHbnaumje 6uno je y
Hajsehoj Mjepu pe3ynTtaT ybp3aHor pacta uujeHa
y ABWje rnaBHe Kateropuje (XpaHa v enekTpuyHa
eHepruja), koje unHe npeko 50%yKyrnHe NoTpoLLHe
pomahumHcTaBa. Haj3HauajHuje ybp3aBarbe pacTa
uMjeHa 3a0U/beXXeHOo je y KaTeropuju xpaHe u
6e3ankoxonHux nuha raje ce nidnaumja nosehana
C HMBOa of 2,1% y 2024. rognHn Ha H1BO of 8,1%
y 2025. roguHun.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Y  Kkateropuju  CTaHoBawa, CHabaunjeBarba
€IeKTPUYHOM EHeprmjoM 1 OCTalInX PEeXUjCKUX
TpowkKoBa Takohe je 3abusbexeHo ybp3aBarbe
pacTa umjeHa y ofHOCY Ha MPETXOAHY roauHy (c
HnBoa oA 0,1% Ha 2,3%), npu yemy je y OKBUpYy
oBe KaTeropuje Hajsehu pacTt ynjeHa 3aburbexeH
y nopofjerbKy ctaHapuHe (9,9%), wro ofparkasa
CHakaH pacT uUMjeHa HajMa Koju je mpatuo pact
unjeHa HekpeTHUHay 2025. rognHu. ictoBpemeHo,
CHaXKHWjW pacT umjeHa y nopoajerbky EnekrpmyHa
eHeprvja, rac n OCTa/in eHepreHTn Ourbexu
ce y nocbearem Ksaptany 2025. m y npsom
kBapTtany 2026., Kao pe3ynrtaTt nosehama LujeHa
enekTpuyHe eHeprunje 3a gomahuHctBa y ObuX
n PC°. HnaTopHN NpUTHUCUM OCTann Cy BUCOKM
N y KaTeropuvju ycnyra, rgje je pacT uujeHa y
pecTopaHnma 1 xoTennmma n3Hocuno 7%, oK je pact
LnjeHa y Kateropmjm ocTannx nponssoga u ycnyra
n3Hocmo 3,1%. C gpyre cTpaHe, 3abu/bexeHo je
CMameme LuMjeHa y Kateropuju npesosa (-2,2%),
WTO je y3 HacTaBak AednatopHux TPeHOoBa Yy
KaTeropuju ogjehe n obyhe ybnakuno pact ykynHe
nHdnaumje. MHPnatopHN nputnUCUM Cy 3HayajHO
Ojayann HaKOH royeTKa paTHUX Ccykoba Ha
Bnunckom nctoky, WTo ce opgpasnno Ha nopemehaj
rnobanHUX eHepreTcKMx TOKOBA M CHa)aH pacT
uMjeHa HapTHMX JepwviBaTa, Te y MapTy 1 anpuny
2026. rognHe pacT UMjeHa y KaTeropuju npesosa
HajBYLLIE AOMPUHOCK KpeTary yKynHe nHdnaymje.
Y anpwuny 2026. rogvHe yKynHa uHbnaumja Ha
rogvilikbeM HMBOY [OCTUrNa je BpujedaHOCT of
6,75% (TpadmKkoH 2.2).

lpadukoH 2.2: Undnauymja y BuX n gonpmHOCH rnaBHUX KOMMOHEHTM
(mjecew Tekyhe roguHe y ogHOCY Ha UCTU Mjecel} NPETXOAHE roAunHe)

NPOLIEHTHY NOeHI

2022. 2023. 2024. 2025. 2026.

— PASIYUTY IPON3BOAN W YCIIYIE
PEKPEALIMJA U KYNITYPA

— HAMJELITAJ

m— O[JJEHA 11 OBYRA

e YKYTTHA VHONALIMIA

PECTOPAHM U XOTENN
s IPEBO3
mm— CTAHOBAHE, BOJIA, ENIEKTPUYHA EHEPTJA, TAC
m— XPAHA 1 BE3ANKOXOITHA MURA

W3eop: BXAC, LIBBX

> Y®buXysedeHe cy 6r10k-mapudpe 00 1. cenmembpa 2025. 200uHe
YuMe NPOCjeyHo NOCKyNJberbe eflekmpuyHe eHepauje 3a domahuHcmea
usHocu 6,9%. Y PC yujeHe enekmpudyHe eHepauje nosehaHe cy 3a
OomahuHcmea 3a 7,7% 00 noyemka 2025. 200UHe, HAKOH Ye2d cy
yujeHe noHo80 nopacsie 3a oko 10% 00 ebpyapa 2026. 200uHe.
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Mpema nocsbefhunm cpefHOpPOYHUM
npojekunjama LUBBbnX n3 anpuna 2026. roguHe,
roguiwma nHdnaumja y buXy 2026. he nsHocutu
4,7%, npn 4yemy je pacT NOTPOLIAYKUX LnjeHa
nof  AOMMHAHTHUM  yTULAjeM  eKCTepHor
NHPNaTopHor woka. logatHo, gomahu daktopu,
nonyT pacTa TPOLWKOBHMX MPUTHCaKa Yy CEKTOPY
ycnyra, pacT UMjeHa enekTpuyHe eHepruje, pact
nnaTa, AONPUHOCE 3afpaBary WHONaumje Ha
BVILLIEM H/BOY Y OAHOCY Ha NPETXOAHe NpojeKunje.
Y 2027. rognHn ouekyje ce nHdnaumja y BUCUHN
on 2,8% raoje he, y cTpykTypn pacta Hajsehn
[AOMPUHOC MMATU N farbe PEXUjCKMU TPOLUKOBW,
NPBEHCTBEHO 360r parbkber pacta uujeHa
efleKTpUYHe eHepruje, Te UnjeHe xpaHe.

Y ycnoBuma OGnaror ycnopaBaka pacTta
€KOHOMCKe aKTuBHOcTH, 2025. roauHy
o6ubexnoje cHaXKaH pacTHOMUHaNHUXNNATa,
Te je yNpKoC jauarby MHPaTOPHUX NpUTHNCaKa
octBapeHo noBehawe peanHor pOXOTKa,
WITO je MOACTMLANO CHaXXHO KpepuTuparbe
AomahuvHcTaBa M HacTaBWIO Aa AONPUHOCU
pacTy uMjeHa Ha TPXUWTY CcTamb6eHunX
HeKpeTHMHa. I poK pacTt peanHux nnata un
nepcoHanHn TpaHcpepn M3 MHOCTPAHCTBa
AonpuHoce noseharwy cnoco6HoCTN ypeaHor
cepBucupatba obaBesa wm  y6naxaBajy
pusMKe Yy CeKTopy CTaHOBHUWITBa, 6naru
TPpeHA cmamera 6poja 3anocneHuX nuua m
CTPYKTYpPHE HepaBHOTEXe Ha TPXKULITY paja
Ajenyjy y cynpotHom npasBuy v noBehaBajy
pu3nKe, HapounTo y norneay pacra gomahe
€KOHOMCKE aKTBHOCTI.

Y 2025. rogvHu nMO3UTMBHU TPEHOOBM Ha
TPXKUWTY pafda u nosehare H6poja 3anocneHnx
3abusbexeHu Cy y YCny>XHUM ajenatHoctima, UT
CeKTOpPY 1jaBHOM CEKTOPY, AOKje y UHAYCTPUjCKIM
[jenaTHOCTUMA Y KOjMMa je ocTBapeH nag bpyto
JOJaHe BpUjegHOCTN HACTaB/bEHO CMakbere
6poja 3anocneHmx nuua (MpadurKkoH 2.3).

Npema nogaumma n3 AHKeTe O pafHOj CHasw,
npema ILO meTogonoruju, npocjeyHa cTomna
He3anocneHoctn y 2025. rogmMHn jow yBujek je
BMUCOKa (12,2%), a CTPYKTypHe HepaBHOTEXe Ha
TPXKULLUTY pafa C U3pakeHM npobneMrmMma HIUCKe
AKTMBHOCTU pPafHO CNOCOBHOr CTAHOBHMLUTBA,
BMCOKe  AyropouHe He3anoc/IeHoCTH "
He3anoC/IeHOCTM MAAJVX Cy 1 Aarbe NPUCyTHe, Te
npepacTaB/bajy 3HavajHe pu3nKe 3a NOTeHUMjanHN
pacT NpoAyKTUBHOCTU 1 €KOHOMCKIN pa3Boj buX.

padurkoH 2.3: 3anoc/iIeHOCT No ceKTopynma (AonprHocK pacTy)

Y NPOLIEHTHUM NoeHMa

2022. 2023. 2024. 2025. 2026. '

= Viipycrpuja (6, U, A, E)

s YcnyxHe gjenatHoctu (I, X, W)

mm JasHu cexTop (O, M, Q)
YKynHa 3anocneHocT (4.c.)

. pahesuHapcTso (O)
R 1T cexTop 1 nocnosHe ycnyre (J, M, H)
W Ocrano

W3sop: BXAC, LIBBX

NcToBpemeHO pacT npocjeyHnX HOMUHANHUX Y
peanHux nnata 6uo je Behun Hero y nNpeTxofHoj
roAMHM, LUTO je y3 CHaXaH pacT Npuansa Jo3HakKa
M3 MHOCTPAHCTBa ybnaxuno HeratusHe edekrte
LYropoyHe uHdnaumje Ha pPacrnonoXxm Joxodak
N cnocobHOCT cepBupara ayra gomahuHcTaBa.
lpocjeyaH pacT HOMUHaNHUX W peanHUX nnaTa
Ha roguwwmbem HMBOY M3Hocro je 13,7% un 9,7%,
pecnekTMBHO, AOK Cy MNPWINUBA MO OCHOBY
nepcoHanHmx TpaHchepa wm3Hocunm 4,46
munujapan KM vnn 7,9% b[MM-a y 2025. rognHun
1 6unn cy BUWK 7% HEro y NPeTXoAHOj roAvHN.
PacT peanHor poxoTka je y 3HauyajHOj mjepwu
noAcTMUao KpeanTupare CTaHOBHMLUTBA M pacT
NOTPaxXme 3a CTaMOeHMM HeKpeTHMHaMa, LITO
N Jarbe OOMPUHOCK PacTy LMjeHa Ha TPXULWTY
CTaMbeHUX HeKpPeTHWHa KOju je HacCTaBJbeH Y
2025. roguiHn.




TekcTHM OKBUP 3: TPXKMLITE HEKPETHUHA

HakoH Hekonuko 2o0uHa y6p3aHoe pacma,
y 2025. 200uHu je djenoeano 0a mpxxuwme
HekpemHuHa y buX ynasu y nepuod 6naze
cmazHayuje. Hajyoyrpuseuju uHOukamopu
nocycmajarwa Ha mp)xuwimy cy ce npuje ceeaa
ozs1e0aiu Kpo3 nad noHyoe me ycnopeH pacm
YyujeHa HeKkpemHuHa y o6nacmu Hogozpaodrve.
Unak, uako cy nodayu u3 npemxooHe 200uHe
cuzHanusoeanu novyemak ob6pama mpeHOa
Ha mpXuwmy HeKpemHUHd, npeu nodayu
3a 2026. 200uHy yKasyjy 0a ce paodusio camo o
Kpamkopo4Hoj mp>XUWHOj KopeKyuju a He o
dyzopoyHom mpeHOy. bumHo je ucmahu oa
npema docmynHum nodayuma Kako 3a 2025,
mako u 3a 2026. 200uHy, jow yeujek He nocmoju
noeehaH pu3suk no puHaHcujcKky cmabunHocm
Koju npoussasu ca 0802 MmMpXuwma Kpos3
cmeapare  WNeKynamueHo2  YjeHOBHO2
6asoHa Ha camom mpxuwmy.

HajsHauajHnju nmag Ha TPXWLWTY HEKPEeTHUHa Yy
2025. roanHn 3abUIbeXeH je y CerMeHTy NoHyAe,
OOHOCHO Ha CTpaHu cTambeHe n3rpaghe. Tako je
6poj 3aBpLUeHNX cTaHOBa Y brX cmarbeH 3a 11,8%,
LITO NpefcTaB/ba NPBY Naj ctaHorpaghe of 2020.
roguHe. lNag 6poja HOBNX HEKPETHMHA Ha TPXKULUTY
CMamnoO je MHAEKC HoBou3rpaheHmx cTaHoBa
Ha 1.000 ctaHoBHUMKaA ucnog 1,0 (MpadmkoH TO
3.1), unme je buX n garbe Ha 3auverby EBpone no
BpuvjegHOCTM oOBOr wuHAmKatopa. [loacjehamo
ba je y 2024. rogHu 0OBaj MHAMKATOP MO MpPBU
nyT npewao BpujeaHocT Behy op 1 ctambeHe
jeanHunue no rnaem cTtaHoBHUKa. C gpyre cTpaHe
6p0j He3aBpLUEHMX CTAaHOBA je HacTaBMO PacTu
[OCEerHyBLUN HOBY PeKOpPAHY BpujeaHOCT of 6.926
He3aBpLUeHVX CTaHOBa Y jefHOj roAvHW, LWTO
N3HOCU Takohe peKOPAHUX 2,2 CTambeHe jeanHnLe
Nno rnaBu CTaHOBHMKA. Mnak, Ox. TpXuwTte ce
Hanasuy ookbem aujeny eBporcKke jbecTsuLe 1 No
OBOM MHAMKATOPY YNPKOC 3abUSbEXEHOM pacTy.

Y 2025. rogMHW peanv3oBaH je HewTo Marbu
d13nYKM 06MM Tproeara. Y 061acTi HoBorpagre
YKyMNHa npofaHa noBpLUvHa cTaHoBa buvna je Mara
3a 2,3%.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

lpadukoH TO 3.1: Bpoj 3aBpLUEHNX 1 CTaHOBA Y U3rpaftby (Ha
1.000 cTaHOBHMKa)
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V380p: AreHLyuja 3a cTaTicTuky BuX

TpXWLWHa akTMBHOCT HacTaBWa je fja ce CMakbyje
ny obnactu ctaporpagrwe n 1o Tpehy roguny
y3acCTOmMnHo, Na je y 7 rpafloBa Koju YnNHe NHAEKC
LUMjeHa HEeKpeTHMHA 3abubexeHo CMarbene
npofdajHNx TpaHcakuuja of 8,5% mjepeHo
YKYMHOM MNOBPLWWHOM MNPOAAHOr MpocTopa.
Y obnactm HoBoOrpagwe eBUAEHTUPAHO je
M ycrnopaBakbe pacTa LuujeHa (MpocjeyHa
NoHAepucaHa uUMjeHa No KBagpaTHOM MeTpy
3abumbexuna je pact op 5,2%, pok je vy
NPeTXoAHOj roanHu pacTt usHocmo 13,2%), wrto
61 Morno aa npeacTaBiba paHy CUTHaN NPoMjeHe
BULIEroANIbUX TpeHaoBa. Y UCTO Bpujeme,
y obnactm cTaporpaghwe  (mocmatpajyhu
KyMynaTMBHO rpajjoBe Koju ynas3e y cacTas
WHOEKCA UMjeHa HeKpeTHMHA), MpocjeyHa
NoHAepucaHa UMjeHa No KBajgpaToMm MeTpy
nopacna je 3a 11,5% wrto je Ha NpUGNMKHO
jepHakom HMBOY Kao pacT 3aburbekeH TOKOM
2024. roguHe. [leTasbaH NpuKas MHAeKca LmjeHa
HEeKpeTHWHa Mo nojeAuHAYHNM TpagoBMMa
N yKynHor mHpgekca 3a buX npukasaH je Ha
lpadumkony TO 3.2.

MpadpukoH TO 3.2: UHAEKC LnjeHa HeKPeTHMHA
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H3ejewmaj o gunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025, 200ury

Y 2025. rognHu je HacTaB/beH TpeHA pacTa
HOBOOAOOpPEHUX CTaMOBeHUX KpeauTa, Te Cy
KomepuujanHe ©6aHke nnacupane 6nusy 1
munujapay KM BpujegHoCcTv cTambeHnx KpeauTa,
WTO je anconyTHO peKopAHa HOMMHaHa
BpUjefHOCT 3abubexeHa y jeaHoj rognHn. Mako
Ha noBehaH M3HOC cTaMbeHWX KpeawuTa yTuue
pacT uujeHa HeKpeTHMHa C jelHe CTpaHe, OBaj
TpeH4 C Apyre CTpaHe 3acUrypHo ofpaxasa u
HeCcMaheHy MOTPaXky 3a HEKPeTHMHaMa Ha Ox.
TpKUWTY. CtambeHn Kpegutn Cy nnacupaHu no
HELWTO HMXUM KamaTHUM CToMama y OAHOCY Ha
nNpeTxofHy rofauHy, npatehu 6narv TpeHp naga
KaMaTHMX CTOoMa Ha KpeawuTe CTAHOBHULLTBY Y
cBuM Kateropujama (fpadukon TO 3.3). Crora,
CTambeHN KpeauTu OCTajy HajnpucTynayvHuja
KaTeropuja KpegmTa Ha 6x. 6aHKapCKOM CeKTOpY
y CMUCIY BUCUHE KamaTHe cTone.

padukon TO 3.3: KamaTHe cTone Ha KpeAnTe CTAaHOBHULUTBY U
M3HOC HOBOOAO6PEHNX cTamMbeHnX KpeanTa
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W3sop : LIBBX

Y 2025. rognHn ce 3ayCTaBMO BULIErOAMWLLIHMN
TPeHA noropluaBara NPUYLLTUBOCTM CTaMOeHnx
HeKpeTHVMHa, uMajyhm y Bugy pa je pact
HOMWHANIHMX HETO nnaTa 610 MHTEH3UBHUjU Of
pacTa uMjeHa HekpeTHMHa. 3ak/byyHo ca 2025.
rooVHOM WHAEKC NPUYLITUBOCTM HOBOrpagHe
N3HOCKO je 16,4% (17,2% y 2024. rognHn), OOK je
WHAEKC MPUYLITUBOCTM CTaporpagHte WM3HOCKO
17,5% (17,9% y 2024. roguHm), WTO 3Haum aa 6x.
rpabaHn 3a KBagpaT CTaHa MoOpajy Aa u3aBoje y
npocjeky 16,4% wnu 17,5% cBOjuUX rognwHnx
nprMara, U3payvyHaTUX Ha OCHOBY NpoOCjeuHe
HeTo nnate 3a 2025. roguny (1.570 KM).

NHTepnpeTtnpajyhm  MHAEKC — NpUyLITUBOCTY
ca Jpyre cTpaHe, npema nopaumma 3a 2025.
roviHy 3a cTaH of 50 kBagpaTa y buX notpebHo
je n3pgBojutn msmehy 99 (Hosorpagha) n 105
(cTaporpagtba) NpPOCjeYHMX HeTo nnata vy
BuX, wto je Takohe HewTo 605BM pe3ynTaTt of
OHOT 3abusbeXkeHor y MNpPeTXo4HVM roguvHama.
(TpadukoH TO 3.4).

lpadpukoH TO 3.4: UHAEKC NpUYLITUBOCTM HEKPETHUHA Ha 6X.
TPXKMULUTY
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V3B0p: Arenuuja 3a aratnctuy buX, LSBX

MobosblaHa NPUYLITUBOCT HEKPeTHMHA 3a Ox.
rpabaHe ca npocjeyHUM npumarmrMa jefaH
je op dakTOpa KOju CTOjU M3a CHaXHOr pacTa
ctambeHunx Kpeguta y 2025. roguHu. Tako je
OoMjep BpUjeaHOCT HOBOOAOOPEHUX CTambeHnx
Kpeauta M BPWjefHOCT MPOAAHMX HeKpeTHMHA
nopactao Ha 73% Yy 2025. roguHu, WTO je 3HauajHO
nosehatrbe y 0IHOCY Ha NpeTXofHe rognHe Kaga
ce Taj omjep KpeTtao y paHry nsmehy 45% un 55%,
a WTO yKasyje Aa 6aHKapCKM KpeguTn MnocTajy
LOMUWHaHTaH 13Bop GrHaHCMpara Kynonpopaje
HekpeTHUHa (MpadunkoH TO 3.5).

padukoH TO 3.5: BpujegHOCT NnpogaTnx ctaM6eHnx HeKpeTHNHA
Ha 6X. TPXKNLITY
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3ak/mpyyHo ca  2025. rogMHOM  cTambeHun
KpeauTn cy unHunm 12,8% yKynHux KpeauTa o6x.
6aHKapCKOr CeKTopa, LUTO je UCTOPUjCKM rnefaHo
Hajsehe yuewhe oBe KaTeropuje Kpeguta y
CTPYKTYpPW YKYMNHUX KpeauTta. Y ogHocy Ha BJIM,
CcTambeHn Kpegutn umHe 6,6% unme pusnun
no GrMHaHCNjCKy CTabUNHOCT NoBe3aHn C OBUM
TPXWLWTEM OCTajy yonakeHun. 3HauyajHo je ncrahu
N Aa je KBanuTeT cTaMbeHUx KpepuTa HacTaBMO
Aa ce nobosbluasa, Na ce yyewhe HEKBANUTETHUX
KpeauTta y YKYNHUM KpeauTrMa y OBOM CEFMEHTY
cMamno Ha 0,7% wTo je jow yBujek Huxm NPL
omjep y nopebhetby C Apyrnm Kateropujama Koje
YMHe KpeamTe CTaHOBHULUTBY.

TpnwTe HekpeTHMHa Oy MOrno Ja ce Cyoumc
nojayaHom BonatunHowhy y HapefHOM nepuoay,
nog yTtuuajem ABa KibyyHa ¢aktopa. C jegHe
CTpaHe, oO4yeKMBaHa CMarbeHa EeKOHOMCKa
aKTMBHOCT 1 MaKPOEKOHOMCKO  OKpYKerbe
06ubeXXeHO MOBULLIEHMM pu3uuuma Ajenosahe
HeraTMBHO Ha TPXWULITE HEKPETHWHa, WTo Yy
CMUCNY MNOHyAe Tako M Yy CMUCIY MNOTpaXKHe
3a HekpeTHuHama. C ppyre cTpaHe, BMUCOKa
nHdnaymja n pact kKamatHux ctona he gjenosatu
Kao orpaHunyaBajyhm ¢aktop 3a 3HauajHuje
ycriopaBarbe pacrta uujeHa Ha TpxuwTty. Hanme,
ouyekyje ce ga he unjeHe HeKpeTHWHa MpPaTUTK
NHPNaTOpHe nNPUTUCKE KOju Cy 3Ha4yajHO
nojayaHu Beh y npeoj nonosnHu 2026. roguHe.
MpBK Nogauwn ca TPXKULITA HEKPETHMHA 3a 2026.
roguHy noTBpavnu cy npefsubarme pa je y
yCNOBMMA BUCOKe MHPnauumje TeWKo OYeKnBaTn
ycrnopaBakbe pacta UMjeHa Ha  TPXUWTy
HeKkpeTHUHa. Tako je y Q1 2026. 3aburbexeH pact
LUMjeHa HeKpeTHMHa y HoBorpaghu of 20,4%,
AOMVHAHTHO noj yTuuajem nosehaHux umjeHa
rpagme. [arbie Kpetare LujeHa HEKPeTHMHA Y
3HayvajHOj Mjepn he 3aBUCUTK Of KpeTaka came
nHdnauyuvje, a Koja je onet nog AOMUHAHTHUM
yTuuajem ersoreHnx ¢akrtopa (reononmTnykn
pusnum). Ynpaso 360r HenpeaBUAMBOCTM
reonoNUTUYKNX PU3NKA MOXKEe Ce OYeKMBaTU
BOMATUJIHOCT Ha TPXULITY HEKPeTHMHA, y3 Behy
BjepOBAaTHOCT HacTaBKa CHa)HOr pacTa LujeHa
HeKpeTHVHa KakaB je 3abubexeH Yy npBom
KBapTany 2026. roguHe.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

CnosbHe pabMBOCTU Koje npowsnase wus
nnatHo6mnaHcHe nosuuyuvje 3emsbe 6Gnaro
Cy cMalbeHe ycimjes cmarbewa pedpuuyuta
TteKyher pauyHa y ogHocy Ha BAMN. Jednunt
Ha Tekyhem pauyyHy nnatHor GunaHca Ha Kpajy
2025. roguHe un3Hocmo je 1,82 munujapgn KM
(3,2% BAIM) n 6mo je HMXM 3a 25 6Ny OAHOCY Ha
npeTxoaHy roguHy. ¥ 2025. roguHun ocTBapeHo
je nosehartbe CNOSBLHOTPrOBUHCKE pa3mjeHe
bnX ca MHOCTpaHCTBOM, Kao pe3ynTaT CHakHuje
pomahe yBo3He noTpatbe 1 nosehara 13BO3He
aKTMBHOCTH, LTO je pe3ynTupano 6narum pactom
pobHor gedununta (0,5%), KOju je TpaANLMOHANTHO
rmaBHa JeduumtapHa KaTteropuja Tekyher
payyHa nnatHor 6wunaHca. Hedouuut Tekyher
pauyyHay 2025. roguHn yonaxeH je NpBeHCTBEHO
3axBabyjyhm pacty cydumumta Ha  payyHy
CceKyHAapHor goxotka (3,2%), fOK je ocTBapeHu
CyouunT Ha pauyHy ycsyra OMO HUXKK Hero y
npeTxogHoj roamHu (-4%). Haj3HauajHuju gumo
HeTO NPUANBa Ha payyHy ycsyra OgHOCK ce Ha
HeTO NpwsvBa No OCHOBY fi0Na3aka 1 NOTPOLLHe
CTpaHuX Typucta, Koju cy y 2025. roguvHu
OWM He3HATHO M3HaA HMBOa u3 2024. roguHe.
HeTo npunueBu no ocHoBy nocnosa obpage u
popage pobe y MHOCTpaHCTBY cy y 2025. roguHu
3abwmbexunn nag op 27,8% Kao pesyntat
CKPOMHOr obvMa MHAYCTPUjcke NpPOV3BOAHE U
6poja HapyLIO1 N3 NHOCTPAHCTBA, LUTO Ce HajBULLE
OApasuio Ha CMatberbe MNPUInBa Ha payvyHy
ycnyra. [JlJo3Hake M3 WMHOCTPAHCTBA, KOje 4unHe
Hajsehn Mo npunvBa Ha payyHy CeKyHAapHor
poxotka (oko 70%) w npepctaBibajy OuTaH
cTabunusyjyhn daktop Tekyher pauyHa bBuX
HacTaBune cy aa bumbexe pact y 2025. roguHm
no ctonu of 7%. Ha pauyHy npymapHOr OXoTKa
OCTBapeH je No3nTmMBaH cango y usHocy og 0,3
MunMoHa KM, Koju Huje MMao yTuuaj Ha cTarbe
Tekyhera pauyHa y 2025. rognnu (fpadurkoH 2.4).




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

IpadukoH 2.4: Crpyktypa Tekyher pauyHa buX
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Ha ¢wvHaHcmjckom pauyHy nnatHor 6unaHca
3a0M/beXXeHO je CMarbere HeTo npunmeBa Y
nopeherwy ca NpPeTxogHOM rogMHOM, Koje ce y
Hajsehoj Mjepn ogHOCK Ha CMmarere Npunmea
MO OCHOBY [AWPEKTHMX CTPaHUX WHBeCcTUuuja.
OcTBapeHn cy nNpuanMBmM MO OCHOBY ANPEKTHUX
CTpaHWX NHBeCTMUMja y U3HoCy oA 1,2 munnjapan
KM, ca ctonom naga og 31,2% y nopehemwy ¢
NpeTxogHOM roavHoM. Y oKBupy nopTtderb
NHBECTUUMja 3abubexeH je HeTo npunins
cpepncTtaBay nsHocy og 13,8 munnoHa KM, wro je ¢
jenHe cTpaHe oppa3 noeeharba HETO PUHAHCKjCKe
akTmBe 6GaHaka ”  JApyrux
NHCTUTYLMja Y MHOCTPaHe Jy>KHUUKe XapTuje of
BpujegHocTu (370,2 munnoHa KM), Te noeehara
HeTo PMHaHCKjCKe NacuBe BNafMHOr CeKTopa Koje
Ce rotoBO y NOTMYHOCTM OJHOCK Ha eMNCKjy €BPO
o6Be3HMLa Bnage ObuX Ha JIoHAOHCKO] 6ep3n
y BpujegHocTn of 350 munvoHa eBpa y 2025.
roanHn. Ha pauyHy octanux HBecTuLmja bumexe
ce HeTo Npunmnen y nsHocy of 806,7 munuoHa KM.
Y okBUpY AeOUTHUX CTaBKM 3HAYajHO je CMateHO
3aflyXKMBarbe No OCHOBY 3ajMOBa, C 063MPOM Ha
TO fa je N3HOC oTnnaTte Ayra 3HaTHO Mpemallno
N3HOC 3aJyKMBarba BraguHor cekrtopa y 2025.
roguHu®. CTpaHo 3apy»KuBare OCTaNMx cekTopa
No OCHOBY 3ajMOBa Takohe je 61no HuKe Hero y
NPEeTXOoAHOj roAnHN, Te Cy YKYMHW NPUIBKN no
OCHOBY 3ajMOBa 6uny HWXK 3a 412,3 MunnoHa
KM (56,6%).

burHaHCMjckmnx

YKynaH usHoc omniame 871a0uHoe 8arbckoe 0yea y 2025. 200UHU
usHocuo 1,09 munujapou KM, a Hajgehu nojeduHa4Hu usHocu
omnsiame 6unu cy npema MM® u Cejemckoj 6aHyu (245,5 munuoHa
KM u 211,5 munuoHa KM, pecnekmugHo).

NcToBpemeHo, 3abubexeHO je  CMarberbe
npunanea no OCHOBY BajyTe W Aeno3vTa, JOK
ce ob¥MM 3apyXuBakba NPUBATHOI CEKTOpa Y
WHOCTPAHCTBY MyTem TProBauykMx Kpeauta wu
aBaHca 6naro nosehao y ofHOCy Ha NPeTXOAHY
roAunHy, Te Cy Y KOHaYHUUM NPUNBM y OKBUPY
OCTannX WHBeCTUUMja M3Hocunm 947 MUAMOHa
KM. UctoBpemeHo, y 2025. roanHn HacTaB/beHO
je nHBecTuparbe pes3nfeHTHNX CeKTopa y CTpaHy
aKTMBY, afn 3HAaTHO Makbe Hero Yy MpeTxXofHoj
rogvHW, Te Ccy YKyrHe ocTane WHBecTMunje
pe3naeHTHUX cekTopa y GUHAHCUjCKY aKTuBY,
O[HOCHO O4JINBY C pavyHa OCTanunx UHBeCTULMja
nsHocunu 140,3 munmnoHa KM.

HeTo npunneu Ha GpUHAHCNjCKOM 1 KannUTasIHOM
pauyyHy nnatHor 6unaHca cy 6unu BuwK of
peduunta Tekyher pauyHa y 2025. roguHu, a
[EeBU3He pe3epBe Cy yuyecTBOBane y Nokpusaky
peduunta Tekyher pauyyHa jeguMHO y npBOM
KBapTany 2025. roguvHe, Kafa je 3aburbexeHu
KBapTanHn peduunt Tekyher payyHa 3HaTHO
npemMawmno M3HOC NPUIMBa Ha GUHAHCUjCKOM 1
KanuTanHoOM payyHy nnaTHor 6unaHca (MpadurkoH
2.5). Ha roguwmem HMBOY 3aburbexeH je pacT
pesepBHe aKTuBe of 256,2 munnoHa KM.

padukoH 2.5: DuHaHcupatbe aeduumnta Tekyher pauyHa
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Y HapegHoOm nepuogy, npema npojekunjama
LIBBuX ce ouekyje na he ce HeTO 1M3BO3, M3paxeH
y npoueHTma b/ll-a, npBo cTarHnpaTn, a oHaa ce
NOCTeneHo CMamKBaTK WTO 61 Y3 pacT npuvBea
rnaBHUX cydrumTapHUX Kateropuja (MpBeHCTBEHO
CEeKYHOAPHOr  JOXOTKa) MO0  YTUUATM  Ha
cmamere geduruynta Tekyher pauyHa. Minak, mehy
pu3MuMMa Be3aHUM 3a rnobanHy ekoHoMujy
KOju YTMYYy Ha EeKOHOMCKa KpeTarba Halle
3emMsbe, NMPeTeXxHO ce U3[Bajajy OHW HeraTuBHMU,
NPBEHCTBEHO 360r CHaXKHOT MHGNATOPHOT LWOKa,
cnabmera rnobanHoOr EeKOHOMCKOr pacTa W
CMarbetbe KOHKYPEHTHOCTM €BPOMNCKe EKOHOMMUjE,
LITO MOXe yTMLAT! Ha Naj U3BO3HE NOTPaXHe 1
cnabrmere TProBrHCKe pa3mjeHe. HaBepeHo, y3
NPeTnoCTaBKy pacTa YBO3HE MOTPaXKHe, MOXe
CTBOPUTKM AofaTaH NpuUTUCaK Ha aeduunt Tekyher
pauyyHa nnaTHor 6unaHca.

OuckanHa nosuuymja ceKTopa onwute Bnage
BocHe nXepuerosuHey 2025. roanHn 6ubexn
yMjepeHO noropluake, WTOo ce pednekryje
Kpo3 npoay6/bmBarbe  KOHCONMAOBaHOr
duckanHor peduuymta m 6Gnaro nosehamwe
yuewha jaBHor gayra y BAM-y. Cektop onwrTe
Bnage buXjeHakpajy2025.3abumexuno drckanHm
pednunt’ y nsHocy og 1,25 munnjapam KM vnn
2,3% bAMN-a (MpadukoH 2.6). lo npoaybbuBarba
pebuumnta gowno je ycnmjen pacta OyLeTckux
pacxoja Koju je Haagmawuno AWHAMUKY pacTa
6yLIEeTCKNX NPUXOAA, Y3 NCTOBPEMEHO 3HauajHuje
noseharwe uHBeCcTMUMja Yy OUKCHY aKTUBY,
OOHOCHO HeTo HabaBKy  HedbUHAHCUjCKNX
cpenctaBa, Koje je Takohe ponpuHmjeno
npoaybmumeamwy pedvumTta y Tekyhoj roguHuw.
OcTtBapeHm byLIeTCKM pacxoaun nsHocmnm cy 23,9
munmjapan KM n nopacnu cy 3a 11,4% y ogHocy
Ha NPeTXoAHy roavHy. Y CTPYKTYpW MOTPOLUHEe
M pasbe [OOMUHMPA HenpopykTMBHa Tekyha
NOTPOLWHA, MNPUMAPHO CouunjasiHa f[aBakba U
KOMMNeH3aumje 3anocneHvma Koje Oburbexe
BMcoke ctone pacTta (10,1% n 10,8%).

7 Cmamucmuka enaduHux guHaHcuja L{bbuX - loduwreu usgjewmaj

0 onepayujama cekmopa onwime gnade buX ykrbydyje nooamke
npukynseeHe 00 MUHUCMAapcmasa (puUHAHCUja c8UX HUBOA
811acmu, (poHO08a COYUJjAIHO2 OCU2YPAksA CBUX HUBOA 8/1aCMU U
eHmumemckux JIT Aymouyecme u JITLjecme ceux HUgoa enacmu.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

OBaj TpeHy je ybp3aH yBohermem cBeobyxBaTHOT
naketa ¢uCKanHUX u3MjeHa, YKbyuyjyhu
aAMUHUCTPATMBHO noBehatbe  MUHUMANHUX
nnata y oba eHTUTeTa®, WTO je noc/befumyHO
CTBOPW/IO MPUTUCAK Ha pacT nnata y jaBHOM
cekTopy 1 TpaHcdepa npuBpeam (cybBeHumje 3a
mane obpTe n npepyseTHuke®). MHBecTnumje y
bUKCHY akTMBY (HeTo HabaBKa HepUHaAHCUjCKNX
cpefcrtasa) cy msHocune 2,16 munnjapan KM,
Te cy 3abumbexunne pact of 8,6% Kao pesyntat
3HauajHujer noseharba WHBECTMUMja Yy MYTHY
NHOPacTPyKTYypy'® U1  34paBCTBEHUM  CEKTOP.
Mako je noseharwe KanuTanHUX WHBeCTMLMja
MO3UTMBHO C acnekTa JYropOYHOr €KOHOMCKOT
pacTa, ¢uWHaHCMpawe OBUX npojekata Yy
ambunjeHTy  noBuweHux Tekyhmx  pacxopa
AVPEKTHO je npoay6mno GuckanHy HepaBHOTEXY.
NcToBpemeHo, CHaXaH NpuAnB jaBHMX Npuxoaa y
n3Hocy of 24,76 munujapam KM ca ctonom pacta
on 10,4% ybnaxuo je Behe ¢puckanHe nputuncke,
ann aHanmM3a CTPYKType npuxofa YKasyje Ha
parbMBOCT Ha eKcTepHe LWoKose. Pact npuxoaa
Off VHOVPEKTHUX nopesa ycrnopuo je Ha 5,5%
(ykynHo 9,98 munujapan KM) ycnnjeq cnabema
pomahe nuuyHe noTpouwre. Pact npuxopa je y
3HayajHOj Mjepu ofp»KaBaH BUCOKUM HWUBOOM
noTpowayknx umjeHa (nHonatopHn edekar)
N CHa>XHOM aKTMBHOWRY Yy YCNYy>KHOM CeKTopy
n typmsmy. C apyre cTpaHe, 3HauajaH, anu
KpaTKopoYyaH cTabunmsaumoHn $akTop nmao je
pacTt npmuxopfa of couunjanHmx gonpuHoca (11,1%),
KOju je gupeKTHa Noc/beanLa agMUHUCTPATUBHOT
pacTta HOMWHaNHUX MnaTta, Koju ce Npenno Ha
pacT CBMX OCTanux nnara.

8 00 1. jaHyapa 2025. 200uHe, MuHumasnHa nnamay ®buX
nosehaxa ca 619 KM Ha 1.000 KM. Y PC je y jaHyapy 2025.
200UHe yc8ojeHa 00/1yKa y ck/1ady € KOjoM je u3splieHo
noseharve u dugepeHyujayuja MUHUMAIHe njiame hpema
cmeneHy 06pa3oearba 3anocsaeHux, Ha HaqduH: 900 KM - 3a
HekgasnugpukosaHe u noslykeaaugukosare paoHuke; 950 KM - 3a
padHuke ca mpehum cmeneHom obpazoesarba; 1.000 KM - 3a
DpAdHUKe ca cpedroM cmpy4HoMm cnpemom; me 1.300 KM - 3a
DAOHUKe ca BUCOKOM CMPYYHOM CNPEMOM.

® Y PCjenoyemkom 2025. 200uHe ycgojeHa ypedba o 0odjenu
noocmuuyaja 3a nogeharse niama padHUKa Kojom ce pegpyHoupajy
HosyaHa cpedcmasay 8pujedHocmu 70% ynnaheHux 0onpuHoca Ha
ysehaHu duo nnama padHuUKd. 3aKoH 0 U3MjeHU U 00NyHU 3aKOHA O
donpuHocumay ®buX y cknady ¢ Kojum je cMarbeHa ykynHa cmona
donpuHoca 3a nociiodasuye ca 41,5% Ha 36%, cmynuo je Ha cHazy

1.7.2025. 200uHe.

12 Hajsehu duo ce odHocu Ha Aymoyecme Qedepayuje buX.




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

N3 nepcnektnBe ¢uHaHCMjcke CTabunHOCTK,
ocnarbarbe GUCKaNHOr cuctema Ha nHdnaTopHe
edeKkTe U agMUHUCTPATUBHE WHTEPBeHUMje Ha
TPXKULUTY pafa HOCK CTPYKTYPHU PU3MK Y CllyYajy
Harsior eKOHOMCKOT yCropaBakba.

IpadukoH 2.6: JasHu ayr buX n canpo onwte Bnage buX (% bAM-a)
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U3sop: BXAC, LIBBX

YKynaH jaBHu ayr onwTte Bnage buX'" Ha Kpajy
2025. roguHe n3Hocuo je 15,25 munujapan KM,
n reroo yuyewhe y BAMM-y je 6naro nopacno,
Te n3Hocn 27% BJlM-a. Y ogHocy Ha npeTxoaHy
roAviHy jaBHW Zyr je 3abumbexuno pact og 8,5%,
npyv yemy je 3abusbexeH pacT YHyTpallrbe U
cnosbHe 3agyxeHoctn buX. CnomHm gyr buX'? Ha
Kpajy 2025. rognHe n3Hocno je 9,47 munujapan
KM 1 3abumexno je ckpomHo noseharbe of
4% c 0631pom Ha To fa y Tekyhoj roguHu Huje
6uno 3HauajHMjer nosnayema cpeAcTaBa oOf
NHO Kpegutopa. [lpema Kputepujymmma w3
Mactpuxta, BbuX ce n parbe nosvuMoHupa y
pel ymjepeHO 3afy>KeHUX 3emMasba C HUCKUM
CUCTEMCKAM  PU3MKOM Of [AYXHUYKe Kpu3e.
MehyTum, OvMHaMuKa W KaHanu 3afyrBakba
y 2025. roguHu yHWjenu cy HOBe efleMeHTe Yy
npoujeHy ¢uHaHcKjcke cTabunHocTn. Haume,
Bnaga ®buX ce y 2025. roguHm no npsu nyT
3apy»una Ha JlToHgoHckoj 6ep3un y nsHocy og 350
MWU/IMOHA eBpa, HAKOH 4Yera je ycnamjeguno joul
jenHo 3apyerbe y Majy 2026. roguHe y UsHocy of
800 mnnnoHa espa.

""" Wzeop: LUbbuX
2 U3ssop: UbbuX

Bnapa Penybnuke Cpncke nouena ce 3agynBatu
Ha MehyHapoaHOM TPXMWTY KanuTana og 2018.
rogvHe, yKyrnHo net nyTa, O4 yera cy Tpu emucuje
obBe3HMLa peannsosaHe y 2026. roguHun (aBnje
Ha JIoHAOHCKOj 6ep3un y n3Hocy of 750 MMAnoHa
eBpa n jegHa Ha TpxnwTty CAl-a y usHocy og
200 munuoHa eBpa). Mlako m3naszak Bnaga Ha
mehyHapogHo TpxuwTe anBep3ndurKyje n3sope
dMHaHCMpara, M3NOXeHOCT MehyHapoaHOM
TPXNUWTY KanuTana noeehaBa oOCjeT/bUBOCT
jaBHUX ¢uHaHCKja Ha rnobanHe npomjeHe
KamMaTHUX CTOMa 1 nepuenunjy NHBeCTUTOPCKOT
pu3nka npema 3emsbama Yy pa3Bojy. ¥ 2025.
roguHn  mehyHapogHa KpepguTHa areHuyuja
Standard and Poor’s (S&P) 3agp»ana je KpeantHu
pejTuHr buX Ha HuBoY,b+", y3 cTabunHe nsrnege,
OOK je y cKnagy C oujeHom MehyHapogHe
pejTuHr areHuyuje Moody’s Investor Service,
KpeanTHu pejTmHr buX 3agpxaH Ha HMBOY
b3 MebhyTum,
HefaBHW porahaju nonyTt cTaB/baka bocHe n
XepueroBrHe HaCUBY NUCTY (AeTarbHMje ONMCaHOo
y Mornaesby 6, PerynatopHu okeup), y3 pactyhe
dncKanHe NPUTUCKE 1 OrPaHUYEHY MONUTUYKY
epUKacHOCT, He nay y MpuUIor oYekuBarMMa
O eBeHTyallHoOM nobosblaky  KpeauTHor
pejTuHra. NosehaHa nepuenuuja pusnka sembe
nosehaBa npemujy pusvka W© NOC/beAUYHO
nosehaBa TPOLIKOBE HOBOr 3ajy)KuBarba W
pusuK peduHaHcMpama noctojehnx Aayrosa.
MNoTewkohe y peduHaHCMpary CnosbHOr Ayra
aytoMatckm 6m npeycmjepuna notpebe 3a
dvHaHCnparwem Ha gomahe TpXKuLwTe.

ca CTabunHum nirnegnma.

Ynorneay yHyTpallte 3ay>KeHOCTU, EHTUTETCKe
Bnage cyy 2025. roanHmn HacTaBuie NHTEH3UBHY
eMuCUjy Oy>KHUYKUX XapTuja of BpUjefHOCTU Ha
pomahem TPXMLWTY y YKynHOM M3Hocy of 1,09
munnjapan KM. Mako cy npuHoOcKM u KamaTtHe
cTone 3a AyropoyHumje MHCTpymeHTe y ®buX
n y PC 3agpxanu ctabunHoct mnm cy 6naro
nanu, y PC-y je 3abubexeH pacT nNpmHoOca Ha
KpaTKOpOYHe [AyXHUYKe WHCTPYMEHTe, LWWTO
CUrHanm3yje cenekTUBHO NoolwTpaBake yCioBa
durHaHcmpama 1 onpes gomahux nHBecTUTopa.




HajsHauajHuju MaTepujanHu pu3mK No CcTabunHocT
dUHaHCKjcKor cuctemMa npowvsnasu u3 ynore
nomMaher 6aHKapcCKOr cekTopa Kao MpumapHor
KpeguTtopa Bnage. Tokom 2025. rognHe, yKkynHa
N3NTOXKEHOCT KoMepuuMjanHux 6aHaka npema
CBMM HMBOMMA BRacTU [OAATHO je nopacna
KpO3 [AMPEeKTHO KpeauTupawe U  KYrnoBUHY
EHTUTETCKNX TPEe30pCKMX 3anmuca n obBesHMua
(y3 m3y3eTak OMWTUHCKOT HMBOA KOjU OUIbEXM
6naro pasay>KuBatrbe), anu ce N3N0KeHOCT NpemMa
CeKTOpY Bfafa jow yBujeK Hanasm Ha ymjepeHoM
HMBOY, 300r uera yTuuaj pacta pu3MKa Yy
durckanHom cekTopy Ha 6aHKapCKKM CEKTOP OCTaje
orpaHuyeH (Tabena 2.1).

Ta6ena 2.1: MoTpaxuBamwa KomepuujanHUX 6aHaKa of ceKTopa

Bnage y munvoHmma KM
Motpaxusarba 2021, 2022, 2023, 2024, 2025.
LlentpanHa Bnapa 16,1 89 59 3,8 55
Kpegum 16,1 89 59 38 55
XapTuje og BpujeaHoCTI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bnapa Ha HuBoy eHTuTeTa2.474,8 2.554,7 2.764,4 3.120,4 4.057,1
Kpegum 584,6 5178 4632 542,1 6998
Xaptuje o BpujepHoctn  1.890,1 2.036,9 2.301,2 25783 33573
Bnapa KaHTOHa 134,8 146,0 203,7 2474 357,2
Kpeautn 1257 146,0 203,7 2474 357,2
XapTuje og BpujesHoCTH 9,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Bnapa Ha HuBoy onwTnHa 332,1 340,3 328,2 390,6 368,4
Kpegum 3238 3335 3233 3873 3659
XapTuje of BpujeaHoCT! 84 6,8 49 33 25
YKYNHO 2.957,8 3.050,0 3.302,2 3.762,2 4.788,3

(% op yKynHe akTuBe) 78 78 8,0 83 9,7
Kpeautn 1.050,2 1.006,3 996,1 1.180,6 1.428,5

(% op yKynHe akTuBe) 28 26 24 26 29
Xaptuje op BpujeaHoct 1.907,6 2.043,7 2.306,1 2.581,6 3.359,8

(% op yKynHe akTuBe) 50 52 56 57 68

W3Bop: LBBnX

Mnak, noTpebHo je HarnacuTn fa npoay6sbrBatbe
Be3a u3mehy ppxaBe M GaHKapcKor cektopa
reHepuile f[Ba K/byyHa pur3MKa: MnojavaHa
KOHLIeHTpauunja nnacmaHa 6aHKapckor
CeKTopa Yy eHTUTeTCKe XapTuje of BpujedHOCTU
AVPEKTHO yTMYe Ha anoKauujy KanuTana yHyTap
dUHaHcuWjcKor cnctema, IOK pU3KMK NpenvjeBarba
noTeHuuwjaHor  GuCKanHoOr  cTtpeca  MoXe
noehatn NpT1cak Ha NMKBUAHOCHY MO3ULNjY 1
afleKBaTHOCT KanuTtana 6aHKapcKor cekTopa.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Y npaBuny, A[p)KaBHW MHCTPYMEHTM  Hyze
CcTabunaH NPVHOC y3 HYNTU NOHAEp puU3MKa, Te
KomepuujanHe 6aHke y ambujeHTy nosehaHe
aBepsuje npema pu3uKy npedepupajy
duHaHcMpare jaBHOT ceKTopa.

MocrbeanyHo, CyXaBa ce KpeauTHa MOHyAa U
noowTpasajy ycnosu GrMHaHCMparba 3a NpuBaTHa
npepy3eha 1 CTaHOBHWWTBO, LWTO AYropoYHO
NNMUTMPA UHBECTULMOHN NOTeHUMjan npuspeae
1 ycnopasa CTOMNy eKOHOMCKOT pacTta. Ha ocHoBy
MHAMKaTopa 13 6aHKapCKOr cekTopa, oujemyje
ce pa y 2025. roguHn 1 NpBOj NONOBUHK 2026.
roguHe OBaj pPU3MK HWje MaTepujann3oBaH
HUTU Un3pakeH. 3axBasbyjyhu BMCOKOM HUBOY
NNKBUAHOCTU N CHAaXHOj Aen03nTHOj 6a3n yHyTap
pomaher 6aHKapcKor cucTema, KomepuujanHe
b6aHke Cy wmane afekBaTaH MoOTeHUMjan pJda
cumyntaHo npate nosehaHe noTpebe Bnage
N 3afpXKe CHaXHY [OWHAMWUKY KpeauTupama
NPVBaTHOI CEKTOpa M CTaHOBHULLUTBA. ViNak, oBaj
pU3MK OCTaje KnacmdukoBaH Kao MOTEHLMjaHK
CTPYKTYPHU M3a30B Y CPefHemM POKY. YKONMKO
y HapegHom nepuogy pnobe po cTe3ama
NNKBUAHOCTW UK yCOpaBaka pacta Aeno3unTa,
HaCcTaBaK 3HauajHujer pacta ¢uHaHCMpara
[pXaBe noTeHUujanHO 6M MoOrno nouetn
yrpo<aBaTu BOJIyMEH PaCrosioXKUBE KpeauTHe
noHygae 3a npuspeay (138. crowding-out edekar).
C o63mpom Ha 1O pa 6aHke y BbuX nocjepyjy
3HayajaH Mo jaBHOI Ayra, CBaku MOTEHUWjasHn
dunckanHu cTpec unm npobnem ¢ nukeugHowhy
Ha HMBOY eHTUTETCKMX OylieTa [UPEKTHO
6u ce npenno Ha 6GunaHce pgomahux 6GaHaka
cTBapajyhv nputrncak Ha NMKBUAHOCHY NO3uLNjy
N afeKBaTHOCT KanuTana.




Centralna banka
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[TleHTparyiHa 6aHKa
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3. AOMARHHCTBA

Y 2025. 200uHU cekmop domahuHcmasa bumexu
Hacmasak pacma 3adyxxeHocmu, me ce Hajgehu
0uo 3adyxeHoCmu u 0dsbe 00OHOCU HA Kpedume Koo
KomepyujanHux 6aHaka. Pacm je 6uo u3paxeH Koo
Kpeduma 3a onwimy nompouwrby U nocebHo Koo
cmambeHux Kpeouma, Wwmo 00paxasd CHAXHY
NOMpax<rby 3a HeKpemMHUHAamd, asau u pacm yujeHa
HekpemHuHa. CnocobHocm cepsucuparea obasesa
npema 6aHkama Huje 6una 036bubHUje HapyuweHa,
wmo nomephyje HUCka cmona default-a y cekmopy
CMAHOBHUWMEA, d UCMOBPeMeHO je 3abusbexeH
Hacmasak cmarberva yvewha Hekeanumemtux
Kpedumad, wmo npedcmassba mpuHaecmy 200UHy
y3acmonHoz nobosewarba 0802 UHOUKAMOPA.
Wnak, 6naeu pacm HekeanumemHux kpeouma
3@ onwmy nompouwry yKasyje HA hpucycmeo
parbusocmuy 060M muny 3adyxerba. M3noxeHocm
KaMAamHoM pu3uky je ybnaxeHa yzoedparbem
Kpeouma C (UKCHOM
unu  Oyxum nepuodom ¢ukcayuje. [enosumu
CMAaHo8HUWMEA cy Hacmasusu mpeHo pacma, npu
yemMy OOMUHUPGAjy cpedcmea Ha MpPAaHCAKYUOHUM
padyyHuma u Oeno3umu no e8ubery. Pacm
O0eno3uma nomephyje nogjeperoe cMaHo8HUWMEa
y 6AaHKApCKu cekmop, aiu Huxosd Cmpykmypa
Kaoda je pujey O BUCUHU yKasyje Ha U3paxeHy
KOHUeHmMpauyujy pUHaHcujcke UMOBUHe KOO Marbe2
6poja O0enoHeHama. Cekmop OomahuHcmasa je
y 2025. 200uHU ocmao cmabusnaH, anau CHAXaH
pacm nompowaykoz U cmambeHoz 3adyXuearba
3axmujesa Hacmasak npaherba.

KamamHoM  cmonom

Y 2025. rognHn je 3abummbekeH HacTaBaK
pacta 3apyxeHoctu paomahuHcraBa. YKynHa
3aJy>KeHOCT CTaHOBHMWTBA Ha Kpajy 2025.
roguHe, npema nogauuma ns LPK-a, nsHocuna je
16,6 munujapam KM 1y ogHoOCY Ha Kpaj npeTxogHe
roguHe rnopacna je 3a 11,4%. TpagmumoHasnHo,
Hajgehn [Mo  3afy»KeHOCTW CTaHOBHMLITBA
Ce OfdHOCKM Ha 3afdyXeHOCT Mo KpeauTnma
y KoMmepuujanHMM 6aHKama, Koja Yy YKYMHOj
3afy»keHocTu yuecTByje ca 88,2%. 3afy>KeHOoCT No
KpeauTnma y KomepuujanHmum 6aHkama jey 2025.
roaunHu 3abubexnna pact og 11,3% y ogHocy Ha
NPEeTXOAHY roanHy.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200uty

3apyxeHocT pomahmHcTaBa Kon
MUKPOKPEAUTHUX OpraHusaumja je Takohe
nopacna, Te je npema nogaumma u3 LPK-a y
ofHOCYy Ha npeTxodHy roauHy Beha 3a 17,5%. C
Apyre cTpaHe, 3agyeHocT gomahuHcTaBa npema
NIN3VHI KOMMNaHujama y 2025. roguHn je n game
3aHemapwmBa (MpadukoH 3.1).

padukoH 3
MHCTUTYLMjama

aAly>KeHOCT CTAHOBHULUTBA Npema ¢I/IHaHCI/IjCKVIM

18.000,0 12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7.0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

16.000,0

14.000,0

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

m KomepuujanHe 6aHke ®MKO M JlusuHr apywTsa

Ocrane uHctutyumje o CTona pacta 3aayeHocTu (a.c.)

V3sop: LIPK, LIBBMX

CTpyKTypa 3ay>KeHOCTW CTaHOBHMWTBA Yy
KomepuujanHum 6aHKama npema Tiny 3agy»kema
y MNpOTeKNoOM nepuogy ce Huje 3HauvajHuje
Mujerbana. PacT yKynHuMX noTpaxkuBara of
CTaHOBHUWTBa Hajsehum gujenom je pesyntaT
nopacta  3afy>KeHOCTW  CTaHOBHWUWTBA MO
KNacU4yHMM KpeauTuma Kof KoMepuujanHux
6aHaKa, c 0631pPOM Ha TO Aia je yyeluhe KNnacMyHmX
KpeanuTa y yKYMNHOj 3a4y>KeHOCT! CTAaHOBHULLTBA
Kog KomepuujanHux 6GaHaka © Aarbe Janeko
HajBehe 1 n3Hocn 95% (MpadurKkoH 3.2).

paduKoH 3.2: 3aAy»eHOCT CTaHOBHMILTBA NpemMa
VHCTUTYLMjaMa 1 TNy 3aayxema, 2025. roguHe

Ocrane
VHCTUTYLWje
1,72%

Kpedumu

95,01%

Kapmuue

Lizing 4,72%

Komepuujante
6aHke
88,22%

Komucuoru
Kkpedumu u
2apaHuuje 0,27%

W3eop: LIPK, LIBBnX




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Ta6ena 3.1: MoTpaxuBata oA CTAHOBHUIUTBA, KapTuLe

bpoj akTuHmx KapTuLa

OpnobpeHm U3HOC

y KM

Wckopuwhenm sHoc 3anyxetbe No KapTuy

2025. lognwka 2025.

npomjeHa

lognwa 2025. lognwa 2025. loanwka

npomjeHa npomjeHa npomjeHa

[lebuTHe KapTue 681486 1,3% 1.079.676.481

KpeputHe kapTuue 281.959 1,5% 386.971.339

KapTuue ca ogrofierum nnahatbem 297.747 76,5% 688.702.071

6,0% 397.957.400 6,2% 584 4,9%
2,1% 175.992.860 5.9% 624 4,4%

255,3% 118538383 162,0% 398 48,4%

YKYMHO 1.261.192 12,7% 2.155.349.891

35,4% 692.488.643 18,2% 549 4,9%

3sop: LIPK

Y 2025. roguHn 3aburbexeHo je noseharwe
6poja aKTMBHMX nNaTHUX KapTuua. Takohe
je eBupeHTMpaHo nosehawe yKynHor
nckopuwheHor gujena numuTta no KapTuyama,
Kao 1 nNpocjeyHe 3ay»>KeHOCTN CTAaHOBHULUTBA
no nnatHoj Kaptuumn. bpoj eBupeHTUpaHMX
nnaTHUX Kaptuua y 2025. roguHu je Behwn 3a
12,7% y ofHOCY Ha NPeTXofdHYy roAuHY, WTo je
HajsehuMm aunjenom nocsbeaunua nosehara 6poja
Kaptuua ¢ oproheHum nnaharwem. OpobpeHun
NMMUT NO CBUM BpCTama KapTuua je nosehaH,
Tako fAa je YKymaH M3HOC opobpeHor nMmuTa
CBMX aKTUBHMX KapTuua 3abu/bexmno pact
of 35,4%. WUckopuwheHn pnMo numuta CBUX
aKTMBHUX KapTuua je 3abubexno nosehame 3a
18,2% y opgHOCy Ha npeTxofdHy roauHy. (Tabena
3.1)"3. TpocjeyHa 3afgyXeHOCT CTAHOBHULITBA
no kKaptvuama ¢ ogroheHum nnahawem je
3aburbexuna pact og 48,4% y 2025. y ogHocy
Ha 2024. rogmHy. CHa)kaH pacT npocjeyHe
3aQyXKeHOCTU No KapTuuama c oaroheHum
nnaharweM yKasyje Ha MHTeH3MBHUje Kopulwhere
OBOT MHCTPYMEHTa 3a GMHAHCUpPare NOTPOLHE
CTaHOBHUWTBA. Y  ycnoBuma  noehaHux
TPOLUKOBA »MBOTa, AMO AoMahuHCTaBa ce cBe
BULLE OCNaka Ha oaroheHo nnahare Kao o6nunk
KpaTKopouyHOor  durHaHCMpakba. MNpocjeuHa
3aJy’KeHOCT CTAHOBHULITBA MO KPEeAUTHUM
KapTuuama je 3abubexmna pacton 4,4%y 2025.y
oaHocy Ha 2024. rogunHy, ¢ 0631poMm Ha TO fia OBaj
0651VK 3afy»KMBarba HOCK BUCOKE KamaTHe CTone,
[OK je MpocjeyHa 3ady»KeHOCT Mno AebUTHUM
KapTuuama nopacna 3a 4,9%.

3 [punukom aHanusey 063up HUCy y3eme 0ebumHe Kapmuue
6e3 0006peH02 U3HOCA 00380/beHO2 NpeKopayersd U No Kojuma
He nocmoju 3ady»eHoCm CMaHo8HUWMEd, d Koje Cy 6aHke
egudeHmuparne y L|PK.

C o63vpoM Ha TO Aa je NMUMUT Mo AeBUTHUM
KapTMuama  Hajuewhe oppeheH  BUCUMHOM
NPOCjeYHNX MjeCeYHUX NPUMaHba, NCKopuLheHn
AVO NUMKTA MO KapTULM MOXKe fia ce KOPUCTU Kao
WHAWKATOP NOTPOLUHE CTAHOBHULLTBA Y OQHOCY Ha
BUCUHY HUXOBKX NpuMamba. [TpocjeuHo 3agyeme
no AebuTHUM KapTuuama Ha Kpajy 2025. roguHe
n3Hocuno je 584 KM, wrto npepctasba 36,5%
npocjeyHe HeTo nnate y 2025. rognHu.

Mocmartpajyhim cTpyKkTypy notpaxkvBarba op
CTaHOBHMLWITBA, Y 2025. roanHN perncrpoBaH
je pacT 3agy»eHoCTM MO CBUM TUMOBMMA
Kpeauta npema HamjeHn. Kao n nperxopgHunx
roanHa, y CTPYKTYpu noTpaXkuBarba of
CTAaHOBHMLWITBA [AOMMUHWUPAjy KpeanuTn 3a
ONWITY NOTPOLUKY, Y KOje Cy YK/byyeHa W
noTpakusara No CBMM TUNOBMMA KapTtuua.
CTpyKTypa KpeauTa CTaHOBHULWITBY je ocCTana
roTOBO HernpoMujereHa Yy OOHOCY Ha NPeTXoaHy
roavHy (fpad¢umkoH 3.3), Te Hajehe yuewhe
Yy YKYNMHAM KpeauTumMa CTAHOBHULWITBY UMHE
Kpeautn 3a onuwTy noTpouwy (72,2%), notom
cTambeHn Kpeautn (25,7%), AOK ce ocTaTak
OfHOCM Ha KpeauTe 3a MNOCNOBHY fAjenaTHoCT
(2,1%). Kpeantn 3a onwty notpoLmy cy y 2025.
FOAVHWN HAaCTaBUIN BUIBEXUTU PACT MO CTOMKU Of
9,6%, [OK Cy CTambeHW KpeauTu 3aburbexmniu
3HayvajHUjn pact of 20,6% y oAHOCY Ha NPETXOAHY
FOAVHY, @ HbUXOBO yyelhe y yKynHUM KpeauTrMa
je nosehaHo 3a 1,7 npoueHTHMX noeHa. OnncaHa
KpeTarba Ha TPXKULLTY HeKpeTHUHa (TeKCTHU OKBMpP
2.) cy y nocsbefilbnX HEKONMKO FOAMHA yTuLana Ha
pacT noTpaxm-e 3a ctambeHnm KpeanTma. MNopeg
TOra, KpeamnTy 3a ONLUTY NOTPOLLHY Ce NOC/beAH X
HEKONMMKO roAmMHa Yy MarbOj Mjepu Kopucte 3a
duHaHcparbe ctambeHnx NoTpeba, WTOo je fOBENO
[0 jauarba NoTpakke 3a cTambeHM KpeguTma.




yBoherwem perynatopHux numuita y nornegy
OYyXWHe Tpajakba W  M3HOCA HeHaMjeHCKMX
N 3aMjEHCKUX KpeAauTa, Y3 KOHTUHYMpPAHU
pacT uMmjeHa HeKpeTHWHA, KpeauTu 3a onuTty
NOTPOLUKY CYy Yy NOC/bedrmNX HEKOMKO rognHa
CBe Make npumjepeHn 3a OrHaAHCUpare
cTambeHnx notpeba. 3aayKeHOCT CTAaHOBHULITBA
MO OCHOBY KpeauTa 3a MNOCNOBHY AjenaTHOCT jey
2025. rognHu 3abubexnna pact og 14,2%, anu je
yyewhe y yKynHUM Kpeantuma v fasbe oko 2%.

IpadukoH 3.3: KpeauTtn cTaHOBHULITBY MO HaMjE€HUN 1 KpeAUTHN
pact
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U3sop: ®BA, ABPC, LIBBuX

MNpema nopaumma UBBuX y 2025. roguHm
je  eBumpgeHTMpaHo 4,5 wmunmjapgn KM
HOBOOZOOPEHNX KpeauTta CTaHOBHWULUTBY,

WTO npeacTtaB/mba nopact o 14,1% y ogHocy
Ha MpeTXofdHy roAuHYy U yKasyje Ha nosehaHy
KpeauTHY aKTUMBHOCTM 6aHaka Yy NpOTEeKNoj
roguHun. Y 2025. rogMHn CeKTopy CTaHOBHULUTBA
opobpeHo je wnuM  penporpamupaHo  563,2
MuUnnMoHa KM KpepguTa Bulle y ogHocy Ha 2024.
roguiHy, Npu 4Yemy Huje eBUAEHTHaA 3HayajHuja
NnpoMjeHa y NoTpaxtn Kaga je pujey o pouyHoCTH
KpeauTa (MpadurkoH 3.4).

padukoH 3.4: HoBoogo6peHn KpeanTY CTaHOBHULLTBY
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V3sop: LiBBuX

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Y BanyTHOj CTPYKTYpU KpeauTa CTaHOBHULITBY
HacTaB/beHO je cmamewe yvyewha Kpeguta
C BaJlyTHOM KJay3yJioM y eBpy Yy YKYNHUM
KpeauTuma. Vako 3a rpahaHe Koju ce 3agyxyjy
y3 BajlyTHY Knay3sysny y MOHETapHOM pexunmy
BanyTHOr oabopa NPakTUUYKU He MOCTOjU PU3MK
on nosehamwa KpeauTHUXx obaBe3a ycnvjen
npomjeHe BanyTHOI Kypca, OBaKBM TPEHAO0BU MOTY
ce ouujeHnT no3uTUBHUM. DrHaHCUpare u3
npetexHo aomahux n3sopa Takohe nma ytmuaj Ha
0Baj TpeHA. Npema nogauyuma n3 LPK-a, kpegutn
y EUR Banytn n Kpegmtu ¢ BanyTHOM Kfay3ysniom y
EUR y 2025. roanHu cy 3abumbexxnnm cMameme 3a
15,4%, nok cy kpegutn y KM 3abumbexxkunm nopact
op 22,8% (TpadukoH 3.5).

lpadukoH 3.5: BanyTHa CTPyKTypa KpeauTa CTaHOBHULITBY
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V3sop: LIPK

Y 2025. ropuHu je 3abuwmbexeH pact
AYropoYyHuX Kpeawuta y CBUM KaTeropujama
pouyHocTu. LUTOo ce Tnye BanyTHe CTPYKType,
3agy»eHocT cTtaHoBHMwWwTBa Yy EUR m ¢
BanyTHom Knaysynom y EUR 6Gwmbexu nap
y Kateropujama po4HOCTM NMpeKo 3 roguHe,
AOK je 3agyxeHocT y KM 3abubexnna sHaTtaH
pacT y cBUM KaTeropumjama po4yHocTu, Usyses
y KaTeropuju Ao jeaHe roAavHe POYHOCTWN.
MocmaTtpajyhu pouHy CTPyKTypy, CTaHOBHULUTBO
je HajBuLe 3aayXeHOo No KpeanTnma yroBopeHe
POYHOCTM MpeKo [JeceT roAWHa, a 3aTum
no KpeauTMa pPOYHOCTM of neT Ao pecet
ropuHa (Tabena 3.2). CHaxaH pacT Kpeguta y
KM y Kateropuju pouHoctu npeko 10 roguHa
pe3ynTaT je BMCOKe MOTpatbe 3a CcTambeHuM
HeKpeTHNUHaMa ¥ pacTa LjeHa HEKPETHUHA Koju

je 3aburbexeH y 2025. roauHu.




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Ta6ena 3.2: KpeanTi CTaHOBHULUTBY, PO4Ha 1 BalyTHa CTPYKTypa

Ocratak ayra 1 jocrjena HeannaheHa rnasHuLa, y xirbagama KM

Pouoct / BanyTa BAM

KpeawTvt y cTpaHoj BanyTit v KpeguTL C BaryTHOM Kriay3yniom

EUR OcTanu KpepuTv y CTpaHoj BanyT

YKYNHO

lognwba

2025. ) 2025.
npomjeHa

lognwa
npomjeHa

lognwa

2025. ' 2025.
npomjeHa

lognwka
npomjeHa

1o 1 rogute 32.706 -53,3% 9.032

1-3roguHe 284.806 12,6% 86.603

3-5roauHa 717428 78% 87314

5-10roauHa 3.306.476 15,5% 460.040

npeko 10 rognHa 6.447.622 30,7% 2471.032

89,8% 0 0,0% 41.739 -44,2%

57,0% 2499 -29,7% 373.908 19,9%

-10,9% 20.999 -8,5% 825.742 5,0%

-26,3% 14071 26,7% 3.780.588 8,1%

-14,7% 141 39,8% 8.920.064 13,9%

YKYMHO 10.789.039 22,8% 3.114.021

-154% 38.980 -4,0% 13.942.041 11,5%

3Bop: LIPK

HuBo HeKBanuTETHMX KpeawuTa Yy YKYNHUM
Kpeautuma ceKtopa gomahuHcTBa HacTaBMoO
Aa ce cmambyje n y 2025. rognHn, TpUHaecTy
roaviHy ys3acTonHo. Yuyewhe HeKBaNUTETHUX
KpeauTa y yKYNHUM KpeauTuma Ha Kpajy 2025.
rogMHe CMarbeHO je Yy OfAHOCY Ha MNPEeTXOAHY
roguHy 3a 37 6n n nsHocuno je 2,9% (fpadurkoH
3.6). Y 2025. roanHn je powno Ao nopacta
KpeauTHUX MnfacMaHa CTaHOBHULLTBY, LWTO je
y3 CMatbere M3HOCAa HeKBANUTETHUX KpeauTa
AOMpUHMjeno nobosbluamy nHanKaTopa
HeKBanUTETHUX MNpema YKYMHUM KpeauTuma.
Mobosbluarbe KBanuTeTa KpeauTHor noptderba
y ceKTopy AomahuHCTaBa Kao M Yy MPOTEKIMM
roguHama 6uno je pesyntaT akTMBHOCTU Koje Cy
nposogune 6aHKe, MOMyT pPavyyHOBOACTBEHOT
N TPajHOr OTNMCa HeKBANIUTETHUX Kpeauta wu
edurKacHujer ynpassbatba KpeauTHUM PU3NKOM.
YKONnMKo ce nocmatpa KpeTarbe HeKBaUTETHUX
KpeamTa no HamjeHu, HEKBANIUTETHN KpeauTu 3a
ONLITY NOTPOLWY Ha Kpajy 2025. roanHe bubexe
6naru pact og 0,7% y ogHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe
roavHe, [OOK CYy HeKBalUTETHU Kpeautn 3a
cTambeHy wm3rpafrwy y MocmaTpaHOM nepuogy
6unn mark 3a 10%, a HEKBANUTETHU KpeauTu
3a obaBsbarbe MOCNIOBHE [jenaTHOCTM burbexe
cMmamberbe of 10,8%.

WctoBpemeHo, y 2025. roguHn eBNAEeHTMPaHO je
nosehatrbe KpeauTa y HUBOY KpeauTHOT pu3KKa 2,
y n3Hocy of, 125 munmonHa KM unu 14,3%, of vera
Hajsehun ano npeacraB/ba NOpPacT KpeauTa Koju
nmajy nosehaHn KpeguTHU PU3MK Yy KaTeropuju
onwTe noTpowre of 66,4 munnoHa KM wmnu
9,4%, Te cTambeHux KpeauTta oA 54,1 MUNMOH
KM wnnn 39,7%, wto ykasyje ga je gowno Ao
Kawrera y otnnatu ogpeheHor gnjena Kpeguta
N pacTa KpeauTHOr pU3nKa y OBUM KaTteropmnjama.
Mopact pwu3nuyHOr npoduna KavjeHata Koju
Cy NPBEHCTBEHO YyCnujed Kallkera y oTnniatu
KpeauTta CBPCTaHW Y HUBO KPeauTHOT pu3nKa 2,
MOXKe npeacTaB/baTy curHan 6yayher noseharba
HEKBANIUTETHUX  Kpeauta W  MOTEHUWUjasIHO
3aycTaB/batbe OYroroguviitber TpeHga cMamera
yuewha HeKBaNIUTETHMX Y YKYMHUM KpeauTuma
CeKTopa CTaHOBHMULLTBA.

padnkoH 3.6: HekBanuTeTHN KPEANTMN Y CEKTOPY CTaHOBHULUTBA
no Kateropujama
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= CTambeHu KpeanTn m KpeuTu 3a NOCNOBHY AijenaTHocT

W3eop: ®BA, ABPC, LIBBuX




Mocmatpajyhu KBanuteT KpegutHOr noptderba
Yy CermeHTy CTaHOBHMLWITBA MO MOjefuHAUYHUM
6aHKama, MoXe ce yountn pa ce yuewhe
HEeKBANIMTETHUX Y  YKYNMHUM  Kpeautuma
CTaHoBHMWTBa y 2025. rognHu cmamuno Kopg
rotoBO CBUX 6aHaka y CeKTopy, YK/byuyjyhu
n bGaHke C Hajgehom  KOHUeHTpauunjom
HeKBanuTeTHNX KpeaunTa (MpadukoH 3.7).

IpaduKoH 3.7: HeKBanuTeTHM y yKYNHUM KpeanuTuma
CTaHOBHULUTBY, MO 6aHKama
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W3Bop: ®BA, ABPC, LIBBuX

KamaTHe cTone Ha Kpeawute CTaHOBHULWITBY CYy
3abumbexune nag y Toky 2025. roguHe, Koju je
HacTaB/beH 1 y npBom KeapTtany 2026. roguHe.
lMap KamaTHMX CToma ce ofpasvo M Ha naj
npocjeyHe rogvllikbe HOMWHAMHE KaMaTHe cTone
Ha gyropouHe Kpegute y 2025. rogunHu, Koja je
n3Hocmna 5,34% 1 6una je mara 3a 23 6a3Ha noeHa
y O4HOCY Ha npeTtxogHy roaunny (MpadukoH 3.8).

IpadukoH 3.8: HoBoogo6peHn AyropoUuHu KpeanTy 1 NpocjeyHe
noHaepucaHe KamaTHe cTone
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mmm HoBOOAOGPEHM AYropOYHM KPeAUTY CTAHOBHNWITBY (A.C.)

MpocjeyHa roaniutba HOMUHaNHa KamaTHa CToMa Ha AyropoyHe Kpeaute

W3eop: LIBBuX

KamaTHM pusuK y CeKTopy CTaHOBHULITBA je
ybnaxeH, WITO ce MOXe 3aKJby4uMT! Ha OCHOBY
nosehaHor obuma Kpegutupamwa y3 OGUKCHY
KaMaTHy CTONy WAW MpOAYyXaBarteM nepuopa
duKcaumje kamaTHe cTone.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

TpeHp cmamwumBamba yvewha Kpeguta C
BapmjabrIHOM KaMaTHOM CTOMOM U NepuoaoM
dukcaumje po jenHe rognHe y HOBOOAOOPEHNM
KpeanTMa CTaHOBHULLTBY HacCTaB/beH je U
y 2025. roguHu, ann je 6o 3HaTHO cnabwujer
NHTEH3MTeTa Hero NpPeTXoaHuX rognHa. Kpegmtu c
BapwWjabrMIHOM KaMaTHOM CTOMOM UK NepUoaoM
duKkcaunje fo jegHe roguHe cy y 2025. rognHn
YnHUAK 9,6% yKynHUX HOBOOJOOPEHMX KpeamnTa
CTaHOBHULITBY, WTO je 3a 0,4 npoueHTHa noeHa
Mare Y OIHOCY Ha Kpaj 2024. roguHe (MpadprkoH
3.9).

lpadukoH 3.9: HoBoopo6peHn KpeanTy Npema neprogy
¢$uKcaymje KamaTHe cTone
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5 KpeanTy ¢ PUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM UNK Neproaom duKcaumje Npeko 1 roguHe

mKpeauTy ¢ npomjerbBoM KaMaTHOM CTOMOM 1 epUOOM dukcaumje A0 1 roarHe

W3sop: UBBnX

Y 2025. roguHn je 3abubexkeH pacT YKYNHNX
Aeno3nta CTaHOBHULWITBA, KaKo cpeAcTaBa
Ha TpPaHCAaKUMOHMM payvyyHMUMa, Tako u
KPaTKOPOYHNX U AYrOpOYHMX OPOYEHUX
Aeno3snTta. YKynHM Oeno3nT! CTaHOBHULWTBA CYy
Ha Kpajy 2025. rognHe nsHocunu 19,7 munnjapam
KM. Y cTpyKTypu genosuta no poyHoCcTV 1 fare
npeoBnafaBajy TPaHCAKLNOHM PpadvyHN U AeNO3NTY
no suhery Koju cy gocTurnu spujeaHocT og 13,9
Mmunujapam KM, Te umnHe 70,4% yKyrnHuX fenosnta
ctaHoBHMWTBA (MpadumkoH 3.10). Hajsehwn pacT og
13,7% je 3abubexkeH y KaTeropuju TpaHCaKLMOHUX
payyHa M peno3uta no Buhemwy, WTO ce Moxe
objacHUTM pacTom nnata, anu u nosehamem
NPWINBa MO OCHOBY NePCOHANHNX TpaHcdepa.

loguwmwy pacT genosuTa je 3agmbux NeT roguHa
610 M3paxkajHunju of KpedWUTHOr pacTa, M3y3eB
y 2022. rognHn, Kapa je 3aburbexxkeH 6naru nag
YKYMHUX Aeno3mTa CTaHOBHMLWTBA, 360r LWokKa
CHaXXHOT MoBayerba Aeno3unTa 13 6aHaka, HAKOH
n3bunjarba pata y YKpajuHu n npobnema c Kojuma

ce cyouunna pycka rpynaumja CoepbaHk.
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Bynyhu ga cy orpaHuyeHe npunvke v moryhHocTu
3@  WHBeCcTMparbe Ha TPXWWTY KanuTana,
cTaHOBHMWTBO BehnHy cBoje ywreheBuHe
APXW Yy BUAy [enosvTta Kofb KOoMepuujanHux
6aHaka. OXuB/baBarbe TpPXKUWTA KanuTana,
pasBoOj CeKyHOapHOr TpXWWTa Kanutana u
HOBMX WHCTPyMeHaTa nnacupama CnoboaHux
duHaHcKjcknx cpefctaBa 6u yTruanu Ha pacTt
KOHKYypeHUunje, Te NoTeHuujasH1 pacT NacUBHUX
KamaTHuX cTona.

NMpema nogauuma AreHuuje 3a ocurypare
fgeno3nta buX 3a 2025. roguHy y KaTteropujama
JernosnTa Koju npemMallyjy WU3HOC OCUrypaHor
wregHor ynora of 70 xwbaga KM 6urbexu
ce Behmn pact y 6pojy 3ak/byuyeHux yrosopa.
Heno3uTtn y Kateropuju npeko 70 xumpaga KM
Cy Yy nocmaTpaHOM nepuopy OCTBapwiuM pacT
6poja 3aK/byuyeHWX AEMO3UTHMX YroBopa of
15,4% y ogHocy Ha 2024. rogviHy, Te pacT U3HOCa
penosuta of 15,8%. C gpyre cTpaHe, [enosnTtun
po 70 xumwaga KM cy 3abubexmnnum HesHaTaH
pacTt 6poja 3ak/byuyeHunx yroopa og 0,9%, nok
je yKynaH n3Hoc nopacTtao 3a 8,5%. Og ykynHor
6poja 4eno3nTHMX padyHa ceera 2% ce ofgHOCHK
Ha geno3uTte npeko 70 xwbaga KM, ann OHK
ymHe 45,1% yKynHux fgenosnta CTaHOBHULITBA
(8,9 munujapgn KM). HaBepeHo ykasyje Ha
n3pasuty PuHaHCKjcKy HejegHakocT  Mehy
CTaHOBHMWTBOM Y brX ¢ 0631Mpom Ha To Aa Bpno
Manu 6poj AenoHeHaTa pacrona)xe BUCOKUM
n3Hocuma ywreheBumHe, WTO je yobuyajeHo y
3emM/bamMa UCTOr WX CAIMYHOI CTeneHa pas3Boja
nonyT Hawe. AHKeTHM nofdaum o HedMHaAHCNjCKOj
MMOBMHM foMahnHcTaBa y buX jow yBujek Hucy
pacnonoXmBK, a Ha OCHOBY UCTUX 6U ce pobuna
lMpa coumjanHa N eKOHOMCKa Cjinka y cmMucny
nocjegoBarba HedMHaHCMjcKe M bUHAHCKUjCKe
MMOBWHe, Ayra, HeTo 6oraTcTBa, AOXOTKa M
noTpoLWHe CTaHOBHMLWTBA buX.

padukoH 3.10: [leno3nTy CTAHOBHULLTBA MO POYHOCTMN
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WU3sop: LIBBnX

MacnBHe KamaTHe cTOonme Ha pgenosurte
CTAaHOBHULUTBA, KOje Cy NoC/beAbNX HEKONNKO
rogmnHa 6une Ha N3pasnTo HUCKUM HMBOMMA,
oa 2023. roauHe cy nouyene pa Gumbexe
3HavajHMju nopact. Unak, y 2025. roguHn
HUje 3a6M/beXKeH 3HavYajHNju pacT NpocjeyHe
noHpepucaHe KamaTtHe cTofne Ha paenosure.
MpocjeyHa noHAepucaHa KamaTHa CTona Ha
genosute [OroBOpPEeHNM
pocnunjehem (opoueHn genosntn) y 2025. rogmHm
je nsHocmna 2,16% v Beha je 3a 3 6a3Ha noeHa y
ofHocy Ha 2024.roguHy.MpocjeuHa noHaepurcaHa
KamaTHa cToMa Ha [JyropoyHe pJenosurte je
n3Hocuna 2,23% n Hmxa je 3a 5 6a3HMX NoeHa,
a KamaTHa CTOMa Ha KpaTKoOpOuHe pJenosute
CTAaHOBHULLITBA je n3Hocmna 1,66% v BuLWwa je 3a
47 6a3HMX NOEeHa y OQHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY
(MpadumkoH 3.11).

CTaHOBHWLLITBa C

IpadukoH 3.11: OpoueHn AENO3UTN CTAHOBHULUITBA M KaMaTHe
cTone Ha genosure
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W3sop: LIBBnX
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4 TIPEOY3ERA

YKynHa 3a0yxxeHocm cekmopa HephUHAHCUJCKUX
npedyseha npema puHaHcujckum
nocpeOHUYUMAa 3abureexusna je 3HauddjHuju pacm
y 2025. 200uHuU, ynpkoc nosehaHum pu3uyuma
u3 oomahez u MehyHapOOHO2 MAKPOEKOHOMCKO?2
OKpYyXerbd KojuMa je 08aj cekmop u3/1oxeH eeh
mpehy 200uHy 3apedom. icmospemeHo, HacmasbeH
je pacm cnoreHe 3adyxeHocmu npedy3eha, Koju
cmarbyje  3asucHocm npedyszeha 00 Oomahez
KpeOumuparba u Koju y3uma cge eehe yuvewhe
y CMpyKmypu HeUxo8e YKynHe 3doykeHocmu.
TpaduyuoHanHo, 'y UHAHCUPArbY NOC/IOBHUX
akmugsHocmu cekmop npedy3eha ce Hajsule
0C/1aHao HAa KpedumHy noopwkKy 6aHaka. bake
cy y 2025. 200uHU nnacupare kpedume no 20mMoeo
UCMUM KAMAmHUM CmMonama Kao npemxooOHe
200UHe, me ce MOXe 3aK/bydumu 0d Cy Yc/108u
¢uHaHcuparea HeguHaHcujckux npedyseha y buX
u O0aswe nososvHU. pedyseha cy u 'y 2025. 200uHU
y 3Ha4djHoOj Mjepu Hacmasusna 0a ce 3aoyxyjy y
6aHKamay3 uKCHy kKamammy cmony, 0a bu cmareusna
U3/10)KeHOCm KaMamHoM pu3suky. Hacmasak pacma
NOC/I08HUX NpUXo0d HeuHAHcujckux npedyseha u
3a0osoreasajyha kanumasnauzosaHocm ykasyjy oa
cy npedyseha ycnjena 0a amopmusyjy pusuke Koju
npousnase u3 caaboz domahez u mehyHapooHo?2
eKOHOMCKO2 OKpyxerbd. [locreeduyHo, npedyseha
cy buna y mozyhHocmu 0a ypeOHo cepsucupdjy
nocmojehe obaseze, wmo ce o2neda Kpo3 nao
HUBOA  HeKsa/uMemHux  nhompaxusarea Yy
baHKama U adekeamHuM Kanauyumemuma 3d
Oarvrbe  3adyxuearbe. Mehymum, y HapeOHoM
nepuoody, K/by4YHU pu3uyu 3a nocsiosarbe npedyseha
npedcmasseajy Hacmasak cnabrwerba CnosbHe
NOMPAaX<rbe, NOOWMPABArLe yC108a PUHAHCUPAFLA,
Y3 04eKUBaHo noseharee UHIaMOopHUX NPUMUCAKa
y 2026. 200uHu. Takohe, dodamHo onmepeherbe 3a
nocsiosarbe npedyseha npeocmaswahe 3HauyajHa
UHBeCMUpAarba y eHepeemcKy MpaH3uyujy Kao u
nyHa npumjeHa KapbOOHCKe HAakHade 3a U3803HA
npedyseha koja je Ha cHasu o0 noyemka 2026.
200UHe, WMO MOXe pe3yimupamu 3HAYajHUM
noseharem mpowkosa nocsio8area npedyseha
U nosehamu NpuMUCAK HA ypeoHO CepsuCUparsa
obasesa cekmopa npedy3eha.

domahum

Y 2025. roguHn pAowno je Ao 3HauajHOr
noseharba yKynHe 3afyXeHOCTU ceKTopa
HeduHaHmjckux npepyseha npema gomahum
durHaHjcKUM nocpepgHMLUVIMA Yy OAQHOCY Ha
nperxogHy roaviHy. [pema nogauuma m3 LPK,
YKYMNHa 3aAy»XeHOCT MpPaBHMX N1ua npemMa CBUM
rpynama QUHaAHCUjCKMX MOCPeAHNKa Ha Kpajy
2025. rognHe nsHocuna je 19,2 munnjapge KM, wto
je 3a 15,3% Bulle y OfHOCY Ha NPEeTXO4HY rOAMHY.
NcToBpemeHo, mjepeHo yuewhem y BATM-y, ykynHa
3agyeHocT npegy3eha HewTo je Beha 1 nsHocn
33,2% 6pyTo somaher nponssoaa.

CTpykTypa 3ajyXeHOCTM MoKasyje pa ce
¢durHaHcmparbe npepy3sehay bocHu n XepuerosuHu
W pabe rOTOBO Yy MOTAYHOCTM OC/atba Ha
6aHKkapckn cektop. Wmajyhm y Bugy cnaby
pa3BMjeHOCT OCTannX cermeHata QUHaAHCKjCKOr
TPXKUWTA, NpPUMapHM  U3BOP  GUHaAHCKMpama
npepy3ehay buX cy 6aHke. Ha kpajy 2025. roguHe,
Kpeautn opobpeHn of cTpaHe 6GaHaka YvMHUAK
cy 91,2% ykynHor gyra npepgy3eha npema cBum
rpynama ¢uUHaHCUjCKMX NOCpPefHuKa, [OoK je
bUHaHCKparbe NyTem TPXKMLLITA KanuTana v aabe
Ha BeoOMa HUCKOM H1BOY (lpadmkoH 4.1).

lpadukoH 4.1: MoTtpaxknsatba of npeayseha npema Tuny
3afly>kera Ha Kpajy 2025. roguHe
B Octane nHctuTyumje
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0,4% KomepuwjanHe 6aHke
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W3sop: LPK, LIBBuX

MNpema nogaunma ns UPK, gyr npaBHux nuua npema
6aHkama y buX Ha Kpajy 2025. roguHe U3HOCMO
je 31% bAll-a. baHKapckn Kpegutn n parbe
npefcTaB/bajy AOMUHAHTaH 06Nk GrHaHCcMpara
npaBHUX NMLA, NPV YeMy Hajeehu 4o 6aHKapCKmx
NnoTpaxmBata YMHEe KPaTKOPOUYHU N [YrOpPOYHMU
KpeauTn, Te PeBOSIBUHT KPeaUTU.




C ppyre cTpaHe, W3MI0XKEHOCTU MO OCHOBY
rapaHuuvja, akpeautTMeBa W ¢GaKTOpUHra ocCTajy
Ha BEOMa CKPOMHOM HMBOYy K 6e3 3HauajHe
CUCTEMCKE BaXKHOCTU. Yuewhe MUKPOKpPeanUTHUX
opraHusauvja W  NU3MHT  ApywTaBa Y
buHaHCMparwy NpaBHUX NULUA 1 Jasbe je BeoMa
CKPOMHO, 3060r yera HUXOB JOMPUHOC YKYMHO]
3a4y>KeHOCTU NPABHUX LA OCTaje 3aHeMapuB.

Nako je eKOHOMCKa aKTUBHOCT Yy 2025. roanHmn
3abwmbexuna ycnopaBarbe  €KOHOMCKOr
pacta, y BehnHn eKOHOMCKMX WHAYCTpuja
3abu/bexxeHo je CcHaXHumje noBehawe
KpeauTHe 3apy)KeHoctn npepyseha. YkynHa
M3NI0XKEeHOCT  GaHKapcKor cekTopa npema
npaBHUM nNuumMma nsHocuna je 14,5 munujapam
KM Beha je 3a 12,4% y nopeherby ¢ npeTxogHOM
rognHom. [locmatpaHo npemMa eKOHOMCKMM
AjenaTHOCTUMA, N3/I0XeHOCT baHKapCKor ceKTopa
y buX n pame je Hajseha npema npepy3sehnma
M3 [jenaTHOCTU TProBuHe u npepabrBauke
NHAYCTpUje, Ha Koje ce ogHocu 48,6% yKynHe
N3N0KEHOCTN BaHKapCKOr cekTopa npema CBUM
npaBHMM nuumuma. Mako je Hajehn pact 6pyTo
[OAaHe BpUjedHOCTM OCTBapeH Y AjenaTtHoOCTH
XOTennjepcTBa M YroCTUTEsbCTBA, 3aAYXKEeHOCT
npeayseha 13 oBe AjenaTHOCTU CMarbeHa je 3a
9,1 % WTO MOXe yKa3mBaTtu Aa cy y 2025. roanHu
n3oCTane 3HavyajHuje HOBe MHBecTUuuje, Te da
je pacTt 6pyTO popaHe BpMjeQHOCTM OCTBapeH
n3 nocrojehux Kanauyuteta. Takohe, 3HauvajHMjK
pacT 6pyTo fofdaHe BPUjefHOCTN OCTBApeH je y
[jenaTHOCTU NpeBo3a U CKNagullTera y Kojoj ce
O6urbexun pacT KpeguTHe 3afyKeHoCTn y 6aHKaMa
on 9,3%, pok cy npeay3eha 13 ajenatHOCTM Koja
ce 6aBe TProBUHOM 3aburbexkuna pact KpeguTHe
3apy»keHocTn y 6aHkama opg 3,5%.

C ppyre cTpaHe, Mako je CnofbHa MOTpaxHa
3abubexnnia CKPOMHM ONopaBak, 3abUSbeXxeH je
nag 6pyTo foaaHe BpMje4HOCTA Y MPOV3BOAHUM
Mpepy3eha w3 pjenaTHOCTU
npou3goore U cHaboujegarbd enekKmpu4yHoM
eHepaujom Koja cy ocTBapuna Hajsehu nag peante
E€KOHOMCKe aKTUBHOCTHU (5,9%), 3abubexnna cy
pacT 3agy»eHocTn of Yak 42,4%.

AjenatHocTMMma.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

3HayajaH pacT KpeauTHe  aKTUBHOCTU Yy
LjenatHoCcTn npoussoOre U CcHaboujesaroa
e/leKmpuUYHOM eHepaujom Tokom 2025. roguHe
Moxe  ce  objacHuTK WHTEeH3NBMpPaeM
WHBECTMUMja Y HOBe eHepreTcke KanauuteTe
M 3a notpebe MopepHu3saumje noctojehe
NHPPACTPYKTYpe, Te 3a NpojeKkTe OOHOB/BUBMX
n3sopa eHepruje. [logatHo, NpoLec eHepreTcke
TpaH3uumje n notpeba 3a jayarbem NPeHOCHe U
ANCTpnbyTMBHE Mpexe nosehanu cy notpebe
32 [AYropoyHuM OUHaHCMparem, LWTo ce
Ofpa3nno Ha pacT KpeauTHe 3agyXeHocTwn. Y
OKBUPY AjenatHocTn npepahnsauke nHayctpuje,
Koja je Hajsulle AONpuHMjena YKynHom nagy
nHOycTpnjcke npowmssogke y 2025. roguHw,
nag obuma npowusBoarwe Yy obnactn 6asHux
MeTafia NMao je Hajsehun yTnuaj, Kao 1 gupeKTHa
nocbeanua rnobanHor naga noTpaxme 3a
yenukoM. WMnak, 3agyxeHocT npepy3seha u3
JdjenatHocCTu npepahrBauke nHaycTpnje
noehaHa je 3a 8,4% y ofHOCY Ha MPETXOAHY
rogvHy. C 0063uMpomM Ha CKpOMHe wu3rnege 3a
3HayajHMju oropaBak NpuBpeAHe aKTUBHOCTU
KOZ, rMaBHUX CNOSbHOTProBMHCKMX NapTHepa buX,
oyekyje ce fa he cKkpoMHa cnosbHa NoTpaxHa n
fas/be npepcTaB/baTM orpaHmyaBajyhu daktop
3a pact pgomahe WHAOYCTpPUjCKe NpPOU3BOAHE.
YKONMMKO  M30CTaHe  3HayajHuju  onopasak
M3BO3HE Tpaxwe, npepahyBauka uHAYCTpUja
morna ©Ou oOCTaTM M3NOXKEeHa MNPOAYXEeHOM
nepuoay ycnopeHe akTUBHOCTM, LWITO 61, Majyhu
y BUAY BUCOKY KpeOuUTHY WK3M0XKeHOCT OaHaka
npema npepysehnma wun3 oOBe AjenaTtHoOCTU,
Morfnio pesyntupatn nosehaHvm nputucumma
Ha KBanuTeT aKTMBe W MaTepujanv3aunjom
KpeautHor pusmka. C gpyre cTpaHe, nako je
6pyTo [opatHa BpPWjeaHOCT Yy AjenaTtHOCTU
rpaheBmnHapcTBa ocTBapmna pact og 0,8%, nctu
je 3HavajHo ycnopuo y nopehery ¢ NpeTXoaHOM
rogVHOM Kaja je pacT 6pyTo fofaHe Bpuje[HoCTU
N3HOCNO 6,9%. VctoBpemeHo,  ycnujen
HacTaBKa pacta obuma Mpor3BOAHE U LMjeHa
n3sohauknx pagosa, npegyseha ns gjenatHoCTu
rpaheBuHapcTBa 3abwbexuna cy 3HauajHMju
pacT KpeauTHe 3afyXeHocTn y 6aHKama of

23,2%. (TpadukoH 4.2).
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IpaduKkoH 4.2: loguwbe NpomjeHe NoTpaXkmBatba o npeayseha
npema ogabpaHum ajenaTtHocTUMa
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Ussop: OBA, ABPC, LIEBUX

A TlosbonpuBpeaa, WymapCcTso 1 pu6onos

C  TpepahuBayka nHpycTpuja

D MMpoussoatsa 1 cHabaujeBarbe eNeKTPUYHOM
©eHeprujom, racom, napom 1 Knumatusauuja

F  lpahesuHapctBO

G TpI'OBVIHa Ha BENIMKO 1 Mano; nonpasak MOTOPHUX
BO3W/1a U MOTOLMKana

H TpeBo3 n cknaguwTere

| [jenatHocTn npyatba cmjellTaja, Te npunpeme v
yCny»unBarba XpaHe (XOTeNMjepCTBO 1 yrocTUTEIbCTBO)

K OuHaHcujcKe AjenaTHOCTV 1 [1jeNaTHOCTY OCUryparba

L Mocnosarbe HekpeTHMHama

M CTpyuHe, HayuHe 1 TeXHUYKe fjjenaTHOCT

O JasHa ynpaBa v onbpaHa, 06aBe3HO CoLMjanHO Ocuryparse

OCTANIO:

E  CHabpujeBarbe BOAOM; YKNatbatbe OTMaaHUX
BO/1a, yNpaB/batbe OTNazioM, Te fijeNaTHoCT
CcaHauuje X1BOTHe cpeanHe

NHdopmaumje n komyHuKauuje
AAMUHUCTPaTVBHE 1 NomMohHe ycn. fjenaTHocTn
O6pasoBatbe

[jenaTHoCTV 3apaBCTBEHE 1 COLMjanHe 3alTuTe
YmjeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpeauuja

OcTane ycnyxHe ajenatHocTn

VwomO TV Z“

CnosbHa 3afly»KeHocCT HePpNHaAHCNjCKNX
npepyseha y buX HactaBuna je ga 6umexn
pact n y 2025. roguHn n ysuma cBe Behe
yyewhe y CTpyKTypn tbuxoBe yKynHe
3a/ly’>KeHOCTH, WITO YKa3yje Ha pacTtyhn 3Hauaj
duHancupawa pgomahux npepgyseha op
CcTpaHe CNoJbHUX KpeaunTopa.

MNpema nopgaumma LBBuX wn3 Cratuctuke
mehyHapoaHe uHBeCcTUUMOHe no3uumje buX'™,
YKYTMHa 3aAy»XeHoCT HedurHaHCnjcknx npeay3eha
npema MHOCTPaHCTBY, YK/byuyjyhu n HenpodutHe
WHCTUTYUM]je Koje cnye gomahuHcTerma (NPISH)
Ha Kpajy 2025. rognHe nsHocn 12,70 munnjapam
KM, wTo je 3a 471,9 munnoHa KM unu 3,9% Buue
y O HOCY Ha Kpaj 2024. rogunHe.

4 MebyHapodHa uHeecmuyuoHa no3uyuja je cmamucmuyku
u3sjewmaj Koju npuKasyje 8pujedHoCcM U KOMNO3UYujy PUHAHCUjcKe
akmuee pe3udeHama jeOHe eKOHOMUje, Koja npedcmasrea
nompaxusara NoCMampa+e eKkoHoMuje 00 Hepe3udeHama,
me ¢puHaHcujcky nacusy pesudeHama jeOHe ekKoHoMUje, Koja
npedcmassea obasese pezudeHama nocMampaHe eKoHomuje
npema Hepe3udeHmMuma.

On ykynHux ¢uHaHcnjcknux obaBesa, 63%
3apyeHocTn HeduHaHcujckux npepgyseha ce
OAHOCM Ha CMOJbHY 3afy»KEeHOCT MO OCHOBY
3ajMOBa M TProBaykuxX KpeauTta M aBaHCa, AOK
ce 36,8% 3apy’KeHOCTU OAHOCK Ha ANPEKTHO
mehyKomnaHujcko 3apyXuBame n3mehy
npeagyseha. Y 2025. rogmHm Hajsehmn pact
CnosbHe 3apyeHocTu npepy3eha 3abubexeH
je mo ocHoBy 3ajmMoBa Koju cy 6unu Behn 3a
523,9 munuoHa KM nnn 6,9%, OOK je ANpeKTHO
MeDYKOMMaHWjCKO  3afykMBatbe HAaKOH Tpwu
roguHe pacTa 3abubexnno cMamere 3a 52
MunroHa KM mnn 3a 1,1%. KoHTuHymnpaH pact
CNoJbHe 3aJYy>KEeHOCTU CeKTopa HedUHAHCUJCKUX
npegyseha, u3pakeH TOKOM  NOC/befHUX
TPVYHAeCT TrOAMHA, YKa3dyje Ha U3paxeHy
OC/oHEeHOCT cekTopa npepy3ehay buX Ha n3sope
brHaHCMpara M3 MHOCTPAHCTBA. TakaB TpeHA
yKa3syje pa pomaha npegyseha 3HavajaH guo
cBOjux dUHaHCKjckmx noTpeba 3a0BOSbABAjY
3agyXuBarbem Ha MehyHapOgHOM  TPXKMLITY.
Pa3zno3sn noeehaHor ocnawarba Ha CrnosbHe
n3Bope O¢GUHaHCUMpawa MoOry ce npunucatu
MOBOSBbHUUM 1 GNEKCUOUNHMjUM  YCNOBMMA
durHaHCcMpara y ogHOCy Ha gomahe TpxKuLTe,
Kao 1 MOOWTPEHNM KPeauTHUM CTaHZapAanMMa y
nornepgy opobpaBarba KpeauTta npegysehuma.
[lopatHo, HepgoBOS/bHaA pa3BMjeHOCT Aomaher
TPXMIWTa  Kanutana cyxaBa  MoryhHocTu
npuKyn/batba cpedcrtaBa nyTeM antepHaTUBHUX
obnuka ¢rHaHcMparba, WTO AOAATHO MOACTMYE
npepyseha ga notpebHa cpeactea ob6e3bjehyjy
Ha MHOCTpaHUM TpXUWTMMA (TpadmKoH 4.3).

padukoH 4.3: CnosbHa 3apy»KeHoCT HedurHaHcmjcknx npepyseha
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6aHKapCKOM CeKTopy

y Aomahem




AHanu3umpajyhm npocjeuyHy 3agy»eHoCT no
npeaysehy u 6poj HoBux npegy3eha, moxe
ce 3aK/byunTu fa YynpKoC MOBULIEHOM HUBOY
MaKpOEKOHOMCKUX puU3MKa Huje [owno [o
3HauyajHMjuX NpomjeHa y 6pojy U NPOCjeyuHo;]
3apy»keHoctun npegy3seha y BehuHn gjenatHocTtn
(MlpadukoH 4.4). OsakBu pesyntatm Mory
ce [JoBeCcTM y Be3y C jayameM O UHaHCKjcKe
OTNOPHOCTN HedUHaHCKHjckux npegyseha y buX
TOKOM BpeMmeHa, WTO ce ornepa y nobosbliamy
CNOCOBHOCTN YypeaHor cepBUCMparba [Jyrosa,
WTO je AeTasbHuje objawrbeHO Yy nornaemby 5.1
(BaHkapcku cekTop, aHanu3a ctone default-a).

IpadukoH 4.4: MpocjeuHa 3agyeHocT npeayseha no ogabpaHum

AjenatHoctumay 2024. n 2025. roguHe
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@ Mpocjeuna 3agyxeHocT No npegy3sehy + bBpoj npeayseha (a.c)

V3sop: LIPK, BXAC, LiEBuX

Y 2025. ropguHn je powno A0 3HauajHwjer
nosehatbagyrano ocHOBY KnacM4HNX Kpeauta
y cektopy npepyseha. Axnanusupajyhn
CTPYKTYPY KNacM4YHUX KpepautTa npema
YroBOpeHOj pO4HOCTU U Aasbe npeBnapaBajy
AYropo4YHN KpeauTn, a npocjeyaH poK Ao
pocnujeha je 6naro noBehaH. Y cekTopy
npegy3eha, npema yroBopeHoj po4yHOCTH, Kao U
NPeTXoAHUX rognHa npeosnagasajy AyropoyHu
KpeouTy, KOju Ha Kpajy roamHe umHe 92%
YKYNHUX KpeguTa. lNpema nogauuma n3 LIPK-a, y
2025. rognHun 3aburbexeHo je nosehame M3HOCa
Ayra y CBMM KaTeropujama pouHOCTW, Koje je
Haj3HavajHuje y KaTeropuju of 3 Ao 5 roguHa
n nsHocn 13,6%. Bpujegn nctahu ga je y 2025.
roAvHN HacCTaB/beH TPeHA pacTa 3afyKuBarba
npegy3eha y kateropujyu poyHocTn npeko 10
rogvHa Beh gpyry rogvHy 3apefom U U3HOCK
7,3%.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

MNako je yuewhe HaBefeHe KaTeropuje poyHoOCTU
Yy YKYMHUM KNAaCMYHUM KpeauTuma W Jdasbe
HWCKO, pacT AYropoYHOr 3aJy>KMBaha yKa3yje Ha
nosehare akTMBHOCTU npeay3eha y ayropoyHe
NHBECTULNOHE NnpojekTe (M3rpafra KanauuTeTa,
MoJ€epHM3aLMja, eHepreTcka TpaH3uuuja), WTo
npeacTaB/ba MO3UTMBAH  curHan 3a Oyayhwu
npuepedHn pact. Hajsehe yuyewhe y ykynHum
KnacmuHum Kpeagutmma (40,1%) vmajy Kpeantu
on 5 po 10 roguHa (Tabena 4.1). Ha ocHoBy
nojataka O POYHOj CTPYKTypu KpeauTta npema
npeocTanoj POYHOCTU, NpocjeyHo gocnujehe je
6naro Hapacno n n3Hocu 43,5 mjeceun.

Ta6ena 4.1: KpeanTtn npepysehivma, poyHa u BanyTHa CTPYKTypa
ocTaTKa ayra y xubagama KM

Ocrarak gyra vt gocnjena HeHarnaheHa rmasHuLa

Pouoct -
Kpeautn y CTpaHoj BanyTi v KpeAnTY C BanyTHOM Kniay3ynom

BAM EUR CHF usb YKYMHO
510,920 264.950 14.235 48817 838.921
1399.812 300.509 0 0 1.700.321
1.988.820 549.982 0 0 2.538.802
2025357 2.330.465 0 0 4.355.822
550.133 866.378 0 9% 1416.604
6.475.042  4.312.282 14.235 48.911 10.850.470

1o 1 rognte
1-3roguHe
3-5roanHa
5-10roguHa
npeko 10 roanHa
YKYNHO
3Bop: LIPK

Cmambee HeKBaJINTETHUX Yy  YKYMHUM
Kpegutuma y cektopy npepgyseha ynyhyje
Ha 3aK/yyak pga cy npeayseha y 2025.
roAVHMN yCnjellHo amopTu3oBana pusuke us
MaKpOeKOHOMCKOr OoKpyXemwa. Mehytum,
KpeAnTHU PU3SUK Ce MOXe OLUjeHUTHn
nosehanum, numajyhn y sugy aa y nojeauHum
nHpgycTpujama Beh nocroje Ha3Hake noyetKa
akymynauuvje KpeauTHOr pusuKa ycaujen
javyarwa nHpnaTtopHMx npuTNCcakamcnabrmerwa
MaKpOeKOHOMCKMX  npunuka. [JopaTHo,
noyetak npumjeHe KapOoHcKe HaKHapge Ha
npekorpaHuuHy emucujy CO, m o6aBesy
MHBecTUpaa npegyseha y o6HoB/bUBE
n3BOpe eHepruje, y3 HacTtaBaK cnabmema
MaKpOEeKOHOMCKMX MNpUINKa, y HapeaHOM
nepuogy Bpwwnhe nputucak Ha nocnosame
npeayseha, wrto 6u morno pesynTuparu
noBehaHOM MmaTepujanusauujom KpeauTHOr

pusunKay 6aHkama.




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Yuewhe HeKBanUTETHUX KpeauTa Yy YKYMHUM
KpeauTnma y cekTopy npepy3eha HactaBuno
ce cmambuBaTW, Te je Ha Kpajy 2025. roguHe
n3Hocmno 2%, wTto je 3a 1,1% marbe y ogHoOCy
Ha npeTxoaHy roauHy. KeanuTteT KpeauTHoOr
nopthesba MO QAjeNnaTHOCTMA Ha roAUWHEM
HMBOY, Y CKOPO CBUM rpyrnama eKOHOMCKMX
pjenatHoCT,  3abwbexuno  je  CMamene
HeKBanUTETHUX KpeauTa y YKYNHUM Kpeautuma
y 2025. rogunn (MpadukoH 4.5). inak, nosuweHn
pu3MLM Y MaKPOEKOHOMCKOM OKpYyXehy, Y3
nosehare MHPNATOPHUX NpUTMCaKa, OApPa3UIM
Cy ce Ha nocnoBake npegyseha y gjenatHocTu
rpaheBUHapPCTBA Y KOjoj je 3abubexeH Gnaru
pacT yuyelwha HeKBaNIMTETHNX KpeauTa y yKynHUM
Kpeantma. Yuewhe kKpeauta ¢ nosehaHum
KpeauTHUM pU3NKOM (KpeamnTu HUBoa KpeamnTHOr
pV131Ka2)yyKynHUMKpeamMTuma npaBHMManLMma
Takobhe je CMarbeHO Y OQHOCY Ha Kpaj npeTxoaHe
roguHe n nsHocn 11%. Mehytum, npegyseha n3
M3BO3HO OPUjeHTUCAHWX AjenaTHOCTN Beh ayxu
nepuop Mocnyjy Yy OKpyXehy 0b6ubexeHoM
MOBMLUEHMM MAaKPOEKOHOMCKUM PU3NLNMA, LUTO
ce HajBuLLe 0Apa3no Ha nocnosame npepyseha
13 npepabuBauke uHAYCTpuje, Te M3 CEKTopa
npoun3BoAdwe U1 CHabavjeBarba enekTPUYHOM
eHeprujom. MocwbeanyHo, yuewhe KpeauTa y
HNUBOY KPeAUTHOT pM3KMKa 2 y YKyNHUM KpeanTima
nnacmpaHum npepysehmvva u3 npepahusauke
NHZOYCcTpuje nosehano ce C NpoLworoauniLHer
HuBoa of 13,7% Ha H1Bo o 14,6% Ha Kpajy 2025.
roguHe, fOK ce yuellhe KpeanTa HMBOA KpeauTHOT
pusnka 2 Koju cy nnacupaHu npepgysehrma
Koja ce 6aBe MpPOM3BOAHOM U CHabavjeBarbeM
eneKkTpuyHe eHepruje nosehao ca 6,8% Ha
7,9%. HaBepeHa KpeTara YyKasyjy Ha nosehaHy
N3/TOXKEHOCT KPEeAUTHOM PU3NKY Y CEerMeHTy
npepy3eha 1 noTBphyjy NpucycTBO NOBULLEHMX
pu3nKa y HaBefeHUM pAjenatHocTMma. Takohe,
nopes nMpPeTXoAHO HaBeAeHWX [AjenaTtHoCTy,
npegy3eha Koja nocnyjy y cekTopy TprosuHe
Ha BENUKO U Mano 3abwbexuna cy nosehame
KpeamTa y HNBOY KpeaAUTHOr pu3mKa 2.

Y3nmajyhu y 063up 1 farbe npucyTHe pUsmKe Koju
npowusnase 13 ycrnopeHe NnpuBpeaHe akTMBHOCTMY,
cnabe cnosbHe MOTpaXHe U HEeW3BjeCHOCTU
y MehyHapogHOM OKpyKehy, u3rnegHo je Aa
he pohu po ycnopaBarba, Ma M 3aycCTaB/bakba,
BULLErOANLLIHbEr TPEHAA CMatbetba HEKBANNTETHUX
noTpakmBarba Yy CEKTOpy HedMHAHCUjCKMX
npepy3seha y HapegHom nepuogy. [dopaTHu
npuTUCaK Ha nocnoBake npepyseha wu3
HaBefeHVX AjenatHoCcTM y nornegy pacrta
TPOLUKOBA, Kao 1 noBehama KpeanTHOr pu3inkKa
npepcTaB/ba NyHa NprMjeHa KapboHCKe HakHage
CBAM Koja je Ha cHa3m of noueTtka 2026. rognHe
(eHrn. Carbon Border Adjustment Mechanism),
WTO je AeTabHMje OMMCaHO y TeKCTHOM OKBUPY
3. Takobe, npepyseha y buX he y HapegHom
nepuogy MopaTy HacTaBUTW C UHBECTUParMMa
y eHepreTcky TpaH3uuujy n 06HOB/bUBE M3BOpE
eHepruje, WTo he HaCTaBUTK BPLUMTU MPUTUCAK Ha
pacT TpowwkoBa npeay3ehay buX.

lpaduKoH 4.5: Yuewwhe HEKBaNUTETHNX Y YKYMHUM KpeauTma
npepysehuma, no gjenatHoctuma

20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

YiynHo
Momonpyspena
Npepahusauka
uaycTpMja
IpabesuHapcTso
Tprosuma Ha
BeAKO U Mano
Xotemepcrso u
yroctuTenscrso
Mpesos u
cknapnuTerbe
Mocnosare
HeKpeTHWHama

2019.Q4 2020.Q4 ®=2021.Q4 m®2022.Q4 ®=2023.Q4 m2024.Q4 m2025.Q4

M3sop: ®BA, ABPC, LIBB1X

TekctHn okBup 4: [ouyeTHn edeKTM n
pednekcuje nornyHe npumjeHe EY CBAM
MexaHM3mMa Ha  nocsoBartbe  N3BO3HMX
npepyseha us buX Ha TpkuwTe EBponcke yHuje

HakoH BuwWeroguwikbuX HajaBa M NpuUNpema,
+~MexaHun3am EBporicke yHuje 3a npeKorpaHnuyHo
npunarohaBamwe yrbeHuka” (CBAM - Carbon
Border Adjustment Mechanism) je og 1. jaHyapa
2026. rogrHe ylwao y ¢asy nyHe npumjeHe.




MpakTn4HO, TO 3HaUM Aa je 6. M3BO3 Ka UNnaHMLama
EY notnyHo obyxBaheH EY-CBAM perynaTtnsom, 1
[ia je acopTMMaH n3Bo3Hux npeay3eha buXnocrtao
npegmeT AofaTHOr TPOLWKOBHOr onTtepehema
noBe3aHor ¢ eMucmjama yribeH-gnokcuaa
CO2, yrpaheHum nnu ynotpujeb/beHnM TOKOM
HMXOBOT NpoLeca NPon3BoAHE.

MNpumjeHa MexaHn3ma 3a npwunarohaBame
yr/beHMKa MpeAcTaB/ba  M3Y3eTHO  3HAyajHy
perynaTtopHy npomjeHy 3a M3BO3Ha npepy3eha
BrX y KOHTEKCTYy KOHKYPEHTHOCTVM M NpucTyna
EY Tpxuwty, Hapouuto 3a npepy3seha u3
CeKTopa eflekTpuyHe eHepruje n npepahnsauke
NHAYCTPUje, Koja yKIbyuyje KibyYHe rpaHe Kao LWTo
Cy NPOV3BOAHA Xesbe3a, YenunKka, anyMuHujyma,
LleMeHTa, Te 1 NPOM3BOAHA BjeLUTaYKNX MHOjMBA
" Ma3uBa.

AHanusom cTpyKType mn3sBos3a buX moxe ce
3ak/byuntn ga he ce nyHa npumjeHa CBAM
MexXaHM3Ma, OYeKMBAHO, HajBuULIe OAPa3UTK Ha
nocnoBarbenpegy3ehanscektopanpepabrsauke
NHAYyCcTpuje, nocebHO Ha npou3Bohaue xerbesa,
anyMVHWjyma W  Opyrux MeTanHuX
npomn3Boda, Kao 1 Ha npegy3eha Koja ce 6aBe
NPoV3BOAHOM 1 CHabanjeBarem eneKTpruUYHOM
eHeprnjom. HaBepeHn cekTopy WMMajy Beoma
3HayvajHo yyewhe y yKynHom 13Bo3y buX npema
EBponckoj yHwmju, 36or yera cy npegyseha u3
HaBeAeHWX AjenaTHOCT Mebhy Haju3noXeHujuma
NOTEHUWjalHOM  pacTy TPOLWIKOBa  ycnuvjeq
npumjeHe CBAM mexaHn3ma.

YyeJinKa,

lpadukoH TO 4.1: BpujegHocTy M3B03a y AjenarHocTma Koje hie 6utn

HajBuLLE NOANI0XKHe NyHOoj npumjeHun EY LIBAM mexaHusma (y 000 KM)
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W3sop: BXAC, LIBBnX

H3ejewmaj o gunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200uty

YnpKoc paHujuM oyeKknBarMa aa 6u bocHa u
XepueroBrvHa Morfia ga oCTBapu MpUBPEMEHO
nsysehe og npumjeHe mexaHmama CBAM-a Ha
N3BO3 eflekKTpuYHe eHepruje y EY, To ce unak Huje
decuno. Hanme, go 1. jaHyapa 2026. rognHe, buX
Huje ycnjena ga NCnyHu perynatopHe 1 TPXULLHE
ycnose npegsuheHe unaHom 2. ctaB 7. CBAM
perynatuse'®. To 3Haun Ja je U3BO3 eNeKTpuUUHe
eHeprnje m3 buX op nouetka 2026. roguHe
obyxsaheH noTnyHom npumjeHom EY CBAM
MexaHn3mMoMm, jeHaKOo Kao LWITO je NpUuMujeHeHa
notnyHa uMmnaemeHTauumja CBAM MexaHu3ma 3a
nponssoge 13 buX Koju NnoTnyy n3 NPon3BofHe
LemMeHTa, anyMWHUjyMa, BjeluTayknx rHOjMBa,
Npou3BOAHE BOAOHMKA, Xe/be3a W Yenvka
NPWIYKOM 1n3BO3a Ha TpXxuLTe EY. Mako je bocHa n
XepuerosuHaunspagmuna HaunoHanHn eHepreTckn
n knumatcku nnaH (NECP)'S, ynme je HanpaBsbeH
3HayajaH Kopak Ka ycknahusarby C eHepreTckum
N KNUMAaTCKUM nonutukama EBponcke yHuje, go
noyetka 2026. rogyiHe HUCY YCBOjEHWN KIbyYHW
3aKOHM Koju cy Tpebanu omoryhutn noTtnyHy
XapMOHM3aunjy C eBPOMCKUM KIUMATCKUM W
eHepreTcKMm NponucrMmMa, ogHOCHO n3ocTana je
npeumnsHnja 3akoHCKa AeduHMUMja NOCTM3ama
KnMmaTcke HeyTpanHocTy buX go 2050. roguHe.

JopnaTtHu pasnor 360r Kojer HaBeeHO, MPBPEMEHO
n3y3ehe” Hyje OCTBapEHO OAHOCHK Ce Ha N30CTaHaK
ycrnocTaB/batba CUCTEMA Harate emucunja yribeH-
Anokcipa ynopeaus ca cuctemom «EY ETC», wro
npeacTaB/ba TeMesb KNMMaTcke nonutuke EBponcke
yHuje (geTarbHuje objawmeHo y M3BjewTajy o
¢duHaHcKjcKoj cTabunHocTy 3a 2023. roguHy ", TO.3).
EnekTpoeHepretckn cektop buX npepcrasmba
jenaH o Haju3noXxeHnjux cermeHata 6x. npuspese,
nmajyhm y Bugy pa je BbuX TpagmumoHanHu
N3BO3HVK ENEKTPUYHE eHepruje, WTo notephyje n
YMHbEeHULA A AP>KaBa KOHCTAHTHO 1M3BO3K 13mehy
43% v 48% cBOje yKyrnHe Npon3BOAHeE.

* https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX-
:32023R0956 (Regulation (EU) 2023/956 of the European Parliament
and of the Council of 10 May 2023 establishing a carbon border
adjustment mechanism).

s http://www.mvteo.gov.ba/publication/read/17072023; http://www.
mvteo.gov.ba/data/Home/Dokumenti/Energetika/Nacrt NECP

BiH loc.pdf:
7 https://www.cbbh.ba/Content/Archive/575//Izvjestaj%200%20

finansijskoj%20stabilnosti%202023%20(3).pdf




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Ta6ena TO 4.1: Mpernea nponssoAHe 1 U3B03a eNeKTpuYHe eHepruje y buX

BpyTo npoussoptba -
XUZPOENEKTpaHe
(GWh)

BpyTo npoussoptba -
TepMOeneKTpaHe
(GWh)

loguHa

bpyTo nponssoatba -
BjeTpoeneKTpaHe
11 COnapHe enekTpaHe

bpyTo npou3soata
eNeKTPUYHe eHepruje,
yKynHo (GWh)

113803 enekTpuyHe
eHepruje
(GWh)

BpujegHocT 3Bo3a
(Mun. KM)

(VEi SE) (GWh)

2022. 4.583,00

10.705,00

473,00

15.762,00

6.856,00

1.074,70

2023. 6.511,00

9.389,00

499,00

16.397,00

7.886,00

1.060,00

2024. 4.885,00

9.466,00

679,00

15.029,00

7.175,00

640,00

2025. 4.504,00

8.859,00

1.124,00

14.487,00

6.851,00

868,80

2.114,00

1.832,00

266,00

4.211,00

1.931,00

180,00

| kBapran 2026.

W3Bop: BXAC 1 MBTEO BuX

MpaktTnyHum yBoberbem CBAM-a, enekTpuuHa
eHepruja y buX jegHoctaBHO rybu LjeHOBHY
KOHKYPEHTHOCT Ha TpxuwTy EBponcke yHwuje,
c ob63mpom Ha TO pda je 60% npousBoAre
efieKTpUYHe  eHeprunje  nNpousBefeHO U3
TepMoeneKkTpaHa Ha yrasb (Tabena TO4.1).

Y bopmanHom 1 06payyHCKOM CMUCTTY, TO 3HaUM Aa
2026. rogmnHa npeacTas/ba MNpPBY roAnHy HacTaHKa
oBe BpcCTe o06aBe3a, OAHOCHO npBa roAguvHa
3BaHUYHe eBupaeHumje CBAM Ttpowka. Cbegeha,
2027.rogviHa, buhe npBa rogrnHa CTBapHe HannaTe
obpauyHaTor Tpowka u 1o nocpeactsom CBAM
cepTndmKaTta og yBo3HuKa 13 EY. Ha Taj HauumH
EBponcka yHmja ycnocTtaB/ba TpaHCMapeHTaH u
npeasuane okeup 3a obpauyH CBAM TpoLuKoBa,
omoryhaBajyhn yBo3HMUMMA CTauMOHMpPAHUM Yy
3em/bama - unaHuuama EY, na ce 6naroBpemeHo
npunarofe HOBMM TPXKULIHMM ycnoBuma. brutHo
3a uctahm je pa CBAM dopmanHo He nnahajy
n3Bo3Ha 6x. Npeay3eha, Hero Kynuw, Tj. yBO3HUL
y 3em/bamMa-unaHuuama EY. Mehytum, y npakcu he
EY Kynuw Taj TpoLlaK roToBO CUrypHoO 13bjeraBatu
Ha HauvH fJa he op 6X. M3BO3HMKA C BUCOKUM
CBAM ontepeherbeM TPaXknUT! 3HATHO HUXKe
OTKyMnHe uujeHe unu he pegykoBaTu HabaBke 13
BuX, antepHaTBHO NyTem HabaBKM U3 3emarba C
MarbMm CBAM onTtepeherem. EBponcka Komucuja
je objaBuna npsy umjeHy CBAM ceptndukata 3a
npBswu KBapTan 2026. roguHe'® noctasbajyhn Tako
jacHy uujeHy emuncunje yribeHuKa Koju ce eMmutyje
NPUINKOM MPOU3BOAHE YeNuKa, enekTpuyHe
eHeprmje n apyrmx npomsBoga obyxsaheHux
CBAM mexaHn3mom 3a EY TpxuLuTe.

8 https://taxation-customs.ec.europa.eu/news/first-cbam-certifi-
cate-price-now-available-2026-04-07_en

Bucnna CBAM HakHage m3Hocum 75,36 eBpa no
TOoHN emutoBaHor CO,-eKBMBaNeHTa 1 TO je NpBu
KOHKpeTaH GUHAHCNjCKM 1 NNaHCKO-06pauyHCKM
curHan 3a cse EY Kynue n n3BosHuke nssaH EY,
TOoKOM nepuoga npumjeHe CBAM mexaHusma.
Osu nogaum EY Komwucmje omoryhaeajy EY
YBO3HMLMMa NpeunsHnje nnaHmpame TPOLIKOBa
3a yBo3 U3 buX n gpyrux 3emarma obyxsaheHux
npumjeHom CBAM MexaHu3ma. Tokom 2026.
roguHe, unjeHe CBAM ceptudukara ogpehunsahe
ce KBapTanHo, ook he oa noyetka 2027. roguHe
EY Bpwwutn cegmmyHe ob6jaBe uumjeHa. CBaka
KBapTalHa uujeHa cepTudukata obpauyHaBa
ce Kao npocjek aykuujckmx umjeHa u3 EY ETC
cuctema, WTo 06e3bjehyje npaBeaHO 1 TPXKULLIHO
ycknaheHo  dopmupame  umjeHe  emucuje
yr/beHUKa No TOHW.

Cnuka TO4.1: inHamnka umnnemeHtaymje CBAM mexaHusma

MNepuop je ka ji EY CBAM

Nepuop Y ji EY CBAM

OBABE3E:

1. OuHancujcke o6asese - kynosuna CBAM ceprud.
2. Topuutse u3sjewTasatbe u BepuduKauUja emucyja
3

4.YKynHe AMpeKTHE W UHAMpeKTHe emcuje CO2
5. j ja CO2y apxa

(ako je yenocTapmeHETS)

Pox3a

Rocrapmare

npsor ussjeuraja,
31.1.2024.

Movuetak
TPan3MUMOHOT
nepunopa op
1.1.2023.
Ykugajy ce
cam 6ecnnatin
cepruduKath
1.1.2034,

OBABE3E:
1. Mpahere emncuja

2. Ksapranko ussjewrasatbe
3. YKynHu U3HOC M3BE3EHNX
npoussopa y ceakom Keaprany
3. Ykynue je CO2
. Aedunncane unjene emncuja CO2 y apasu (ako je
yenocrasmen ETS)

01.01.2026.
Aatym panmje
wajasmeHor nouetka

Mexanusma
CBAM

Mmajyhun y BUAy BUCOK CTeNeH TProBUHCKMNX Be3a
buX ctpxnwrtem EBponcke yHuje, npumjeHa CBAM
MeXaH13Mma npeacTaB/ba jefaH o4 Haj3HauajHUjux
LPYLITBEHNX, EKOHOMCKNX, GOPManHO-NPaBHUX,
CoLMjanHMX 1 eKONOLLKKMX 13a30Ba TPaH3uuuje 3a
bocHy 1 XepuerosuHy y HapegHoOM nepuoay.




Ananusa npBor kKBaptanHor CBAM wu3BjewTaja
3a 2026. rogvHy' nokasyje pa cy edektn
nyHe MpvMjeHe OBOr MexaHu3Ma Beh nocTtanu
BUOA/bMBMA HAjBMLLE Y KOHTEKCTY 3HaudajHUX
NpomjeHa y TProBUHCKMM TOKOBUMa Wu3mehy
3emasba 3anagHor bankaHa n EBponcke yHuje.
Mpema HaBedeHOM W3BjelTajy, YKymaH o6um
KoMepLMjanHUX pa3MjeHa enekTpuyHe eHepruje
CMaheH je NpubnmxHo 25% y oAHOCY Ha WCTK
nepvop npeTxoAHe roAauHe, WTO MpefcTaB/ba
NPBW jaCHWjU VHAMKATOP TPXKULIHUX Noc/beaunua
HaKOH noyeTtka nyHe npumjeHe CBAM mexaHum3ma.
MNMocebHO je w3pakeH Naj W3BO3a ENeKTPUYHe
eHepruje 13 3emarba 3anagHor bankaHa npema
EBponckoj yHuju, Koju je y npBom KBapTasy 2026.
roguHe 6mo marbu 3a 8,1%, oaHOCHO 3a oko 410
GWh -y nopehetby C MICTUM Neproaom NpeTxogHe
rognHe. OBakBa KpeTara nokasyjy ga ce CBAM
MexaHu3am Beh y noyeTHoj a3 nprmjeHe noyeo
fla Ofpa)aBa Ha KOHKYPEHTHOCT M3BO3HMKa Ka
EY n3 pernona 3anagHor bankaHa, nocebHO OHMX
M3BO3HMKA 4uvja Ce Mpom3BOAHA Yy 3HAYajHOj
Mjepn ocnarwba Ha ¢docunHa ropusa. CacBum je
jacHo pa ce mexaHumzam npumjeHe CBAM Beh
AVPEKTHO ofparkaBa Ha pervioHasHe TProBUHCKe
TOKOBE, UHBECTULMOHE OfNyKe N KOHKYPEHTHOCT
npuspeaa 3eMasba 3anagHor bankaHa.

MNoueTtak akTmBHe npumMjeHe CBAM mexaHu3Ma Ha
M3BO3 eNeKTpUYHEe eHepruje, Kao 1 Mpou3BOAA
Of, XeJbe3a, Yenuka, anyMMHUjyma 1 BjeluTavykmnx
rHojuBa M3 buX Ha TpKuwTe EBponcke yHuje,
cyoumhe n3Bo3Ha npepgyseha y buX ca n3ysetHo
LWMPOKMM 0obumom pusuka. MNopen npensuavsor
Cmarerba 0b1ma 13Bo3a Ha TpxuwTe EY n ogpasa
Ha YKYMHM CMO/bHOTPrOBUHCKM OunaHc  buX,
afpecnparbe TakBYX PU3MKa MOXE KPEHYTU Y BuLLIE
npaBaLia of Kojux ce NoCebHO UCTNYY NCTPaXKKMBaHba
onuuja 3a NoTeHUMjanHa npeycmjepaBamba 13B03a
3 buX Ka TpXKMWTMMa Koja Hucy obyxBaheHa
CBAM perynatmBom (WTO MOXe [OHUjETU
noBeharbe TPOLIKOBA W HUXe MpofajHe uumjeHe),
Kao M MOKpeTake LUMPOKOr obrMa ApYLUTBEHMX
aKTMBHOCTU yHyTap BuX Ha nyty wrto Opxe
TpaH3uLUmje Ka cmarberby emncuje CO2.

1 EnCS+CBAM+Quarterly+Report+2026_1.pdf (CBAM Quarterly
report 2026/1)
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MNoTpebHO je AopaTHO HArnacuTX M3a3oBe U
noTpeby pjewaBarba couujanHux npobnema
NPOUCTEKNNX W3 Tralleda MOroHa C BUCOKOM
emucnjom CO2, Kao M 3HayajaH akueHaT Ha
eKosiolWwKe Mjepe, OAHOCHO 3aWTUTY NPUPOAHON
Hacbeha BuX. Takobe, 6aHke y bBocHu wu
XepueroBuHn  ybp3aHo nocTtaB/bajy  ESG
CTaHAapAe nNpWIMKOM MpoLjeHe KpeauTHe
CNOCOGHOCTH, Na HUXOBO HENCMNYHaBarbe MOXe
Pe3ynTMpaTh HUXMM KpeaUTHUM GOHUTETOM U
oTeaHMM npuctynom drHaHcmpary. lNpepyseha
Koja 3ajpXe BUCOKY 3aBMCHOCT of GOCUIHMX
ropuBa cyouvhe ce ca CTPOXWjUM YCIOBUMA
dUHaHCpatba,
W, Y KOHAYHWLUW, 3HATHO TEXWM MNPUCTYNOM
Kpeantuma. MiHBecTuparbe y Bnactute «3eneHe
KanauuteTe», OOHOCHO Yy OOHOB/bMBE W3BOpE
eHepruje, y HapefHOM nepuopy, npeactas/bahe
jenaH of OCHOBUX YC/IOBa 3a OUyBake CTabunHor
nocnoBatba cBakor npepyseha. Hda 6w ce
ybnaxunu pusnum nocnosama npegyseha y buX
BE3aHW C MoYeTKOM noTnyHe npumjeHe EY CBAM
MexaHu3ma, noTpebHO je MOKpeHyTU AOAATHO
jayarbe  MHCTUTYUMOHANHWX KanauuteTa 3a
npunarobaBake OBaKBUM TPXKMULIHMM YCJIOBUMA
(kako je ycarnaweHo 1 3akbyuyeHo Codujckom
Aeknapauujom 10. HoBemb6pa 2020. roguHe).

BNWLM  KaMaTHMUM  CTOMNMaMa

YKynHu npuxoan npegyseha y 2025. roguHn
3abwbexunm cy HewTo cnopuju pact of
3,1% nopegehn c npeTxogHOM rOQWHOM.
AHanusunpajyhn npuxoge no gjenatHocTuma,
MOXe ce 3aK/byuyuTn fa je pacT YKYnHux
npuxopa npeayseha gomnHaHTHO 610 BoheH
YCNYXXHUM  JAjenaTHOCTUMA, AOK C papyre
CTpaHe, AijenaTHOCTU Koje cy TpaauLMoHaNnHo
B/LIE OC/IObEHEe Ha WN3BO3 U WMHAYCTPUjCKY
Npoun3BOAY OCTBapusie Cy CKpOMHMjU pacT.

MNpema nogaumma Dun & Bradstreet komnaHuje
Koja ce ©6aBu npyxarbem
60HUTETHUX uWHOpMauurja, y 2025. roguHu
yKynHu npuxogn npepyseha buX pacnm cy
ctonom og 3,1%. (Tabena 4.2). Ycnujen HacTaBKa
nosehamwa LMjeHa 1 pacTa INYHE MOTPOLLHE,
nMoKpeTay pacTta npuxofa HajsuLue je 6o ceKTop

YCNY»KHUX OjeNnaTHOCTN.

NMOCNOBHUX U
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AHanusumpajyhm  CcTpyKTypy  npuxoga no
pjenatHoctuma y 2025. roguHu, eBUAEHTHO je fia
npepy3eha koja ce 6aBe TProBUHOM Ha BESINKO U
Mano 1 Jasbe 3afpXxKaBajy AOMUHAHTHO yuyewhe
Yy YKynHuUm npuxoguma (44,5%), y3 ocTtBapeHu
6narun n ctabuna pactog 1,31%. Takohe, ycnujeq
HacTaBKa ycnjelHe TypUCTMYKe Ce30He TOKOM
2025.roguHe,3HavajHMj pacTNpUXogaocTBapunia
cy u npegy3eha koja ce 6aBe XxoTennjepcTBOM
n yroctuterbctBoMm (8,7%). KoHTMHYmpaH u
cTabunaH pact busbexe 1 npegyseha ns obnactn
nHPopmMaumja n KomyHuKkaumja (7,5%), kao un
[jenaTHOCTU 34paBCTBEHE N CoLMjanHe 3awTuTe
(10%). Mpepy3eha wn3 obnactm npownsBoAHE
N cHabpumjeBara eNeKTPMUYHOM eHeprujom cy
HaKOH ABOroAuvirer naga npuxofa 3apenom,
y 2025. roguHm ocTBapwna 3HauyajHUju pact
npuxoga (10,1%), HajBMwe Kao pe3ynTaTt
nosehawa npogajHux uUMjeHa
eHepruje 3a Kpajhe Kynue (ykbyuyjyhu ysohetrse
HOBUX TapudHUX Mogena, nonyT 6nok-Tapuda).
Takobe, npegy3eha u3s obnactn npepahrBauke
MHOYCTpUje, Koja 3ay3umajy pApyro Hajsehe
yyewhe y ykynHum npuxoguma of 24%, HakoH
BEeOMa CKPOMHOr pacTa y MPeTXOA4HOj roAvHW,
y 2025. roguHn O6usbexke ymjepeHu pacT of,
3,65%. Nako cy npepy3eha n3 npetxoaHe fsuje
HaBeZleHe 06NacTh (eneKTpOeHepreTCcKkn CeKTop
M npepabvBauka WHAYCTpWja) 3aburbexuna
pacTt npuxopa y 2025. rogmHu, HacTaBak OBOT
NO3UTUBHOT TPeHJa y HapefHOM Mepuoay Moxe
6UTN NpeknHyT, umajyhun y Bngy pmusmke BesaHe
3a noyetak npumjeHe CBAM mexaHM3Mma, Kao u
Aarbe cnaby CnosbHy NOTPaXKHy.

eNeKTpUYHe

C opyre cTpaHe, HaKOH pekopaHor pacTa y 2024.
roguHu, npegyseha koja ce 6aBe mocnoBareM
HeKpeTHMHaMa 3abwbexuna cy nag npuxoaa
ToKoM 2025. roguHe (6,3%) ycnujen cmamena
MOHyde Ha TPXWWTY KOja ce ofpasuna Ha
CMatbetbe 6poja OCTBApPEHUX KyMOMpOAajHUX
TpaHcakuyuja. JopaTHo, npepy3eha u3 obnactu
rpaheBuHapcTBa  3abwmbexmnna Ccy Beoma
CKpoMaH pacT npuxoga op Tek 0,72%, wto ce
jepHM amjeniom MoXe npunucaty ycrnopasamy
peanusauunje 3aBpLIEHUX CTaMOeHMX MpojekaTta
(neTarbHMje ob6jalwbeHo y TeKCTHOM OKBUPY 3).

3HavajHMju nag npuxoda eBUAeHTaH je KopA
npepyseha koja ce ©6aBe ¢UHAHCUjCKM
nocpegoBawem U ycnyrama (7,2%), wako
HaBefeHa [jenaTHOCT KMa BeOoMa CKPOMHO
yuvewhe y ykynHum npwuxoguma (0,47%).
Takobe, nag NOCNOBHUX Npuxoda 3aburbexeH
je n y npepysehuma koja ce 6aBe pynapcTBOM
(5,1%), y3pOKOBaH KOHTUHYMPAHUM MagoM
Npou3BOAHE Yyrba Y JOKAIHAM pPyAHMLMMA
N CMarbeHOM WCNOPYKOM CMPOBMHA NpemMa
TepMmoenekTpaHama ycnavjen 4ecTux KBapoBa
Ha ONOKOBMMa W TEXHONOLWKE 3acTapjeNiocTu.
Py3num 3a nocnoBarwe MHOrMX HePUHAHCKjCKNX
npepyseha cy Q[dopaTHO MojayaHu ycnwvjeq
oueknBaHux noseharba nHGNATOPHUX MPUTNCAKA,
HenoBOJ/bHUX M3rneda Yy CNoSbHOTPrOBUHCKO]
pa3mjeHu 3a 2026. roguHy. HaBegeHn pusnunm y
HapegHOM nepuopy Hajsuwe he HacTaBuTh da
BpLWe MpuUTUCAK Ha nocnoBake npepyseha us
NPOU3BOAHUX [AjeNaTHOCTM, WTo 6u ce morno
OfpPa3nTN HAa CMakbEeHE HNXOBUX NPUXOAA.
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Ta6ena 4.2 : MocnoBHu npuxoau npeay3eha, no gjenatHoctuma

Rjenarocr MocnosHu npuxopw, y MunvoHinma KM

2019. 2020. 2021, 2022, 2023, 2024, 2025.
A-Tomonpuepena 987,05 1.021,06 1.084,89 1.301,57 1.352,28 1.369,87 1440,76
b- Pynapcteo 917,14 909,13 887,78 1.032,47 1.109,50 121870 1.156,49
LI- Mpepafusauka uHaycTpuja 17.661,09 16302,43 20.686,81 26.095,19 24.958,32 2521723 26.136,65
- NMpown3sogtba 1 CHabpvjeBatbe enekTpUYHOM eHepritjom4.262,78 3.894,63 5.346,12 6.638,80 5.851,55 5.629,02 6.196,03
E- CHabavjeBatbe BOAOM, yKNatbatbe OTNafHIX BOAa 786,22 769,49 1.048,09 1.098,50 990,38 1.089,10 1.129,62
O- TpahesnHapcTeo 3.433,65 3.495.23 4,048,00 451236 4910,98 5613,02 565377
[- TproBuHa Ha BeNMKo 1 Mano 31.751,30 28.814,68 34.750,30 42.198,29 44.297,70 47.903,43 48.530,69
X-MpeBo3 1 cknaguwTerbe 283217 249272 2.895,83 3.667,06 3.72430 3.947,49 3.966,79
- XotenujepcTso n yrocTuterbcTeo 503,13 286,04 474,67 630,82 772,88 889,38 966,36
J-UHbopmauuje v komyH1KaLmje 238747 2.389,66 2.745,66 3.107,36 341257 368241 3.958,92
K- OuHaHcmjcke pjenaTHOCTI 1 AjenaTHocTi ocurypatba 346,52 326,10 382,08 465,55 459,91 549,83 510,12
JI- Mocnoatbe HekpeTHNHaMa 229,26 202,08 246,40 28747 345,26 538,13 504,29
M- CTpyyHe HayuHe 11 TeXHUUKe AjenaTHoCTH 1.688,99 1.663,35 1.919,64 2.054,84 2.304,89 252991 2.717,85
H- ABMUHICTpaTUBHe 1 MOMORHE YCnyXHe AjenatHocT! 485,77 442,88 565,58 724,89 874,93 1.002,71 1.101,31
O- JaBHa ynpasa v ofbpaxa 69,73 83,02 106,40 79,72 32,53 39,64 46,48
M- O6pasoBarbe 133,16 12147 133,82 156,19 189,61 230,85 250,95
Q- [ljenaTHOCTY 34paBCTBEHE U COLMjaHe 3aLLTITe 1.680,42 1.764,36 2.041,26 2.309,22 267789 2.978,98 3.276,76
P- YmjeTHocT, 3a6aBa 1 pekpeaLmja 492,02 434,81 605,26 770,12 941,32 1.038,02 1.142,60
C- OcTane ycnyxHe pjenatHocTin 96,46 97,40 108,26 127,53 146,76 17743 185,91
T- [ljenatHocTv omMalnHCTBa Kao nociogasLa 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00
Y- [jenatHocTu BaHTepuUTOpUjanHux opraHusaumja  yjena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
YKYNHO 70.744,31 65.510,53 80.076,84 97.257,99 99.353,54 105.645,14 108.872,87
W3sop: Dun & ja koja ce Gasn MOCA0BHYX 1

YKynHo yuvewhe KanuTana y nacmsu npegyseha
3abusbexuno je Beoma bnaro cmamere nopeaehn
C MpeTXogHOM  roAvHOM.  AHanusupajyhu
yyewhe Kkanutana y nacuBu npepyseha no
AjenaTHOCTUMA, MPUMJETHO je 6Maro Cmarberbe
yyewha Kanutana y M3BO3HMM fAjenaTHOCTMMA
y 2025. roguHu (TpadukoH 4.6). Pwusnun
KojuMa cy npegy3eha koja mocnyjy y obnactu
npepahrBauke MHAOYCTpUje U NPOM3BOAHE U
cHabaujeBarba €NEKTPUYHOM eHepruje N3NoXxKeHa
Beh Tpehy roanHy 3apenom oppasuna cy ce Ha
6narv nag muxoBe KanuTannoBaHocTn y 2025.
roguHun (2,09% u 0,79%). Minak, cee gjenatHocTn
ocum pypapctBa v rpaheBuHapcTBa 1 parbe
UMajy HMBO KanutanuzoBaHocTn Behn og 30%.
Kao pe3syntaT Buwerognwmwer LUUKANYHOT
nocnoBara npegyseha y obnactn pygapcrtsa u
HNXOBUX CMakbeHUX NPUX0Aa, y 0BOj AjeNlaTHOCTH
3abubexeHO je HajHuxe ydvewhe Kanutana vy
nacveu Koje je y 2025. roguHu 8ogaTHO CMakeHo
1 n3Hocn 25,9%.

Takobe, npepy3seha Koja nocnyjy y obnactu
rpaheBumHapcTBa HactaBuna cy pga Owbexe
BEOMa HMCKO ydyewhe KanuTana y nacusu Koje
je y 2025. roguHn Hmxe 3a 36 6nm 1 U3HOCK
26,9%, WTO ce MOoXe NPUNMUCaT KOHTUHYNPAHO)
onpeaunjerbeHoCTu npepyseha n3 oBe
[jenaTHOCTN 3a 3afyXuBarweM Kop 6aHaka Kao
Haj3Ha4ajHMjUM M3BOPOM CpefcTaBa 3a Tekyhe
nocroBakbe WM WHBECTUUMOHe npojekte. Y
noc/befte YeTMpu rogmHe 3apenom, ynopeno
C  VIHTEH3MBUPAEM  33[YXKEHOCTU  OBUX
npepy3seha y 6aHkapckom cektopy, yuewhe
KanuTana y nacmBu CMakb€eHO je Ha HMBO UCMOA
30%, WwTo yKasyje Aa je KoedbuumMjeHT BacTUTor
duHaHcmpara npegyseha 13 oBMX AjenaTHOCTH
n3pasnTo HmM3ak. C gpyre cTpaHe, npeay3eha koja
ce GaBe ycnyKHUM AjenaTHoOCTMMa 3aburbexuna
cy 6narv pact yyewha kanutana y nacvMBu 1 Tako
HacTaBuna OWBEXWUTN BULLETOAUWbLUA  TPEHA,

,qo6pe KannTtanan3oBaHOCTN.




H3ejewmaj o gunancujckoj cmabuanocmu 3a 20235, 200ury

Ynpkoc 6narom cmarbery YKynHOr

yuewha KanuTanay nacmeny 2025. roguHu, Moxe
ce 3aK/byunTn Ja je cektop npegyseha u pame
[06pO KanutannsosaH.

paduKoH 4.6: Yuewhe kanutana y nacusu npegysehay
opabpaHum ajenaTHocTUMa
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W3Bop: Dun & Bradstreet, LIBBuX

KamatHe ctone Ha pomahem TpXuwTty Yy
ceKkTopy npepyseha cy y Toky 2025. roguHe
ycnmjea nosehaHe nepuenumje pusuka
3HaTHWje ocuuanpane, anun je y KoOHauyHULM
npocjeueHa roauilba NOHAEPUCaAHa KamaTHa
cTonasaKpeputennacupaHeHepUHaHCNjCKUM
npepysehuma 3abubexkuna 6naro cmarbere
nopegehm ¢ nperxogHom roguHom. Y
NpBOj MONOBMHM roAWHE KamaTHe cTone Ha
HoBoogoOpeHe nnacmaHe  HedUHaHCUjCKUM
npeny3ehrmMa nmane cy TpeHp pacTa, fa 6u og
nocsbefmer KeapTrasa TPOLIKOBU 3afy»KMBatba
ceKkTopa HedUHAHCKjCKIMX npegy3eha
3abumwexunn  6naro KpeTaha
KaMaTHUX ctona y ToKy 2025. rognHe 6una cy
CKNIOHa 3HauvajHMjuM ocumnauuvjama y cknagy
C KpeTamMma y AomahemM MaKpOeKOHOMCKOM
oKkpyxemy. [lpema nogaumma LIBbuX, npocjeuHa
KamaTHa ctona* Ha HoBoogobpeHe Kpeaute
cekTopy HeduHaHcujckmx npegyseha y 2025.
roavHu nsHocuna je 4,34%, Te ce y3 Beoma 6naro
CMarberbe 3a cBera 2 6m, 3agpana Ha rotoBo
NCTOM HMBOY Yy OAHOCY Ha MpOCjeyHy cTony u3
2024. roguHe.

CMaHbeHbe.

20 Cmamucmuka kamamHe cmone ce pedo8Ho objasvyje Ha 8eb-
cmparuyu LUbEX, a 3a aHanumuyke nompebe u3paqyHa npocjedHoz
mpowka 3adyxusdrba cekmopa npedy3eha epwu ce kaskynayuja,
00HOCHO NOHOEpUCArbe KAMamHuUX cmona 06umMom 0006peHuUX
Kpeduma u3 ceux kamezopuja.

YNpKOC  MOBULWIEHOM  HUBOY  puU3MKa Yy
MaKpOeKOHOMCKOM OKpYXetby, yCnoBu
buHaHcMpawa 3a CcekTop  HedUHAHCKjCKMX

npepyseha octanu cy NoBosbHY TOKOM Lijene2025.
roguHe. MNocmaTtpajyhu TpolwKoBe 3afyKuBarba
no nojeguHavyHMM 6aHKama, usysumajyhu cegam
6aHaka, Kog cBUX ocTanux 6GaHaka y cucTemy
3abuwbexeH je Gnary nap nNpocjeyHe KamaTHe
ctone nopegehn C NPeTXogHOM TOAUHOM
(TpadukoH 4.7). PacT pusuka y mehyHapogHOM n
Aomahem MakpeKOHOMCKOM OKpY»eky A0AaTHO
je noeehao nepuenuujy pusnka 3a NocnoBake
npepy3eha HakoH NoyeTKa paTHMX AellaBara Ha
Bnunckom nctoky, wro he 3acnrypHo HacTaBUTU fa
BPLUM NPUTKCAK Ha noBehare KaMaTHMX cTomna U
Ha 6aHKapCcKOM TpXKMUWTY BrX.

lpaduKoH 4.7: KamaTHe cTone Ha KpepuTte npeaysehuma
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-- NpocjeyHa kamaTHa cTona y 2025.

V3sop: LIBBMX

Kao pesyntar wWHTeH3MBHMjer KpeauTHoOr
3agyxewa y3 (uUKCHY KamaTtHy cromy, Yy
TOKy 2025. roguHe AOLWNO je A0 CMamera
N3J/I0XKEHOCTU KaMaTHOM PU3MKY ceKTopa
npeayseha. Y CTpykTypy HOBOOZOOpPEHUX
KpeguTta Tokom 2025. roanHe 3aburbexeHo je
CMarberbe yyewha KpeguTa C NPOMjerrBOM
KaMaTHOM  CTOMOM, OAHOCHO  WHUUWjaTHUM
neprogom pukcaumje KamaTHe ctone o 1 roaunHe,
Te wuxoBo ydyewhe mnsHocn 31,05% (MpadukoH
48). Y OKOMHOCTMMA W pa/be MOBULLIEHUX
MaKpOEKOHOMCKUX pusnka npepyseha cy 6una
CKMOHa fa GMKCMpajy TPOLLIKOBE MO Kojuma Cy ce
MOrfa 3agyXuBaTy Ha gomahem TpPXWWTY, WTO
OnakliaBa ynpaB/batbe KaMaTHUM PU3SUKOM, Te
CMambyje HbIXOB PU3NK pePrHaHCnpama.




MpadukoH 4.8: HoBoogo6peHn KpeanTy Npema neprogy
$ukcauyumje kamaTHe cTone
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WU3sop: LIBBnX

UsnoxeHocT cekTtopa npepyseha BanyTtHom
pu3unky nopegehm ¢ npeTxogHOM roguHom
HuMje ce 3HavyajHuje Mwmjerwbana. BanyTHm
pusukK y nocrojehem moHeTtapHOM peXumy
He npeAacTaB/ba 3Ha4yajaH U3BOpP puU3UKa
no nocnoBawe npepayseha. [lyr npegyseha
Mo OCHOBY KNacUYHUX Kpeamta JeHOMMUHOBAH
NV VHOEKCMpPaAH y eBpO BanyTu, Ha Kpajy 2025.
roguHe n3Hocu 39,7% opf YKYnHUX noTpamBamba
6aHaka of cekTopa npepy3eha. Y ogHocy Ha
NPeTXOAHY rofrHy, kbMXoBO yyelwhe je cMatbeHOo
3a 60 6a3HMX NoeHa. VictoBpemeHo, nosehaHo je
yuewhe kpeauta ogobpeHnx y gomahoj BanyTu,
Te je Ha Kpajy 2025. roguHe ocTaTak Agyra no
OCHOBY OBMX Kpeauta u4mHUO 59,7% yKynHe
3ay»KeHoCTn cekTopa npeayseha. Yuewhe gyra
[EHOMWHOBAHOI Yy OCTajiMM BajsyTama W3HOCU
csera 0,58%. MNpema Kateropmjama poyHOCTH, Y
KaTeropuju poyHoctn 5 go 10 rogmHa, Hajsehu
Ano ayra ageHomnHoBaH je y EUR BanyTu, gok jey
CBMM OCTanuM KaTeropmjama poyHocTu Hajsehun
Ano ayra feHoMnHosaH y BAM.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy
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5. PMHAHCHUJCKH
ITOCPEOHHUIIA

YKynHa akmuea UHAHCUjCKUX NOCPeOHUKA Ha
Kpajy 2025. 200uHe 3abureexuna je pacm oo 9,8%.
JomuHanmHo y4yewhe y yKynHoj akmueu u 0dsve
3ay3uma 6aHkapcku cekmop (Tabena 5.1).

Ta6ena 5.1: BpujegHOCT MMOBUHE GUHAHCUjCKUX MOCPEAHMKA

2023. 2024, 2025.

pujeaHocT,
unnonn KM
Yuewhe, %
pujeaHocT,
unnonn KM
Yueuwhe, %
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unnonn KM
Yuewhe, %

B
M
B
M
B
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W3sop:

1-®BbA n ABPC

2- Komneuja 3a BpujepHocHe nanupe ObuX n Kommcnja 3a xapuje og BpujegHocty PC

3 - EHTuTeTCKe areHumje 3a Hag3op ocurypasajyfinx ApyluTasa, AreHuuja 3a ocurypatbe y buX
LIBBuX

5.1 BaHkapCcKu CeKTOp

bankapcku cekmop buX je y 2025. 200uHuU ocmao
cmabunaH u omnopaH Ha pusuke Koju npoussase
U3 ycnopasara pacma pedsiHe eKOHOMCKe
akmugHocmu U jayara  UHGHIAMOPHUX
npumucaka. [Jobpu uHOUKamopu (UHAHCUCKO2
30paswa  b6aHKapckoz  cekmopd — 3a0pXXaHu
cy u mokom 2025. a Hacmasak noO3UMUBHUX
mpeHOo8a U3 npemxoOHe 200uHe o0eseda ce
y 6nazom pacmy epujeOHOCMu UHOUKAMopa
KanumasnauszoeaHocmu, noboseluarey Keaaumema
akmuee,  8UCOKOj  npogumabunHocmu U
JIUK8UOHOCMU 6AHKAPCKO2 CeKMopa. 3a0pasarpe
NOBOJBHUX YC108a (PUHAHCUpPArA U CcMabusHa
nompaxra  pesyimupanu cy  HAcmMaskom
CHaXHO2 pacma Kpedumupared NnpusamHo?
HeuHaHcujckoz cekmopa. [locrbeduyHo, 0onasu
00 3ameaparba He2amueHoe ja3a omjepa Kpeouma
npusam+om cekmopy u b/][1-a, me nocmeneHoz
onopaska ¢uHaHcujckoz yuknyca. C 063upom Ha
mo 0a je mpeHO CHaxHe KpeOumHe akmugsHoCcmu
HacmasweH y mekyhoj 200UHu, oujerbyjemo 0a bu
(UHaAHcujcku Yyukyc 0o Kpaja opy2o2 keapmana
2026. 200uHe mpebao docmuhu ceoj 0y20po4HU
mpeHO u yhu y pasy ekcnaHsuje.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

PepepenmHe  cmone  npocjeyHo2  mpowka
¢uHaHcuparba 6aHaka y buX 6umwexe 651020
noseharbe, anu ce u 0asbe HAiase Ha pesamueHoO
HUCKUM Hugoumd. PouyHa cmpykmypa u3eopa
cpedcmasa Huje ce 3HaA4ydjHuje Mujerbana y
2025. 200uHU, me OOMUHAHMHO Yyuyewhe y
u3gopuma cpedcmasa u Oasee umajy oenosumu
HA MPAHCAKyuoHuUM padvyHuma. [losuweHu
pu3suyu Koju npousnase u3 nogehaxe enobasHe
Heu3gjecHocmu  000amHO cy  NpooybrveHu
jayarbem  UHNAMOPHUX NpuUMUCAKAa HAKOH
usbujarba pamHux cykoba Ha bauckom ucmoky.
HezamugHu y4uHyu UHGIAMOpPHO2 NpPUMUCKA,
Hapoyumo yKonuko 6ydy OyeompajHu, Mmo2y

ymuyamu  HA  nozopwarbe  (PUHAHCUjCKO2
nonoxaja  npedyseha u  CcMAHo8HUWMEA.
[MomeHyujanHo nozopwaree Keasnumema

akmuege Nnoee3aHo je U ca c1abum onopaskom
eKoHomcke akmusHocmu. CnoseHa nompaxrba
6u moena ocmamu cnaba 3602 nosehaHux
pu3suka u3 MmebyHapoOHO2 MAaKpPOEKOHOMCKO?2
OKpyXerbd, 00K C Opyee cmpaHe ysoherve
KkapboHcKux makcu 00 cmpaxe EY ymuyahe Ha
CcMarberbe KOHKYpeHmMHoOCcmu u38o3d. Jadarve
KpeOUMHO2 pu3ukd Npousnasu u u3 nojayaHoe
KpeOdumupara  cekmopa  CMAHOBHUWMEA,
Hapo4yumo y cezmeHmy HeHAaMjeHCKUX Kpeouma.
WHgnamopHu npumucyu 6u ce mozau npeaumu
U Ha pacm mpowkosa (pUHAHCUpArba, Wwmo y3
nomeHyujanHy Mamepujanu3ayujy KpeoumHoz
pusuka Moxe 04 ymMdrbUu npogumabusHocmu
6aHKapckoe cekmopa y HapeoHoMm nepuody. Pacm
KamammHoe pu3uKkd noges3dH je ¢ NomeHYUjaHuUM
3HAYAjHUjUM NPUMUCKOM HA pAcm MmMpowKosa
u380pa (pUHAHCUPArd, WMO Y3 UCMOBPEMEHO
CHaXaH pacm O0y20pO4HO2 Kpeoumupared Y3
¢ukcHy KamamHy cmony nosehasa npumucke Ha
00pXKUB HUBO HEMO KaMamHe mape. Pesynmamu
nposedeHO2 mecmuparba Ha cmpec cy Nokasasnau
0a je 6aHKapcku cekmop cnocobaH 0a amopmusyje
eKcmpemMHe MAaKpOeKOHOMCKe WOoKose, Kao u

3Ha4ajHe TUKBUOHOCHe 00/1UBe.
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Y3 0obpe KanumasnHe no3uuyuje Koje G6aHKama
omoeyhasajy 0a ancopbyjy nomeHyujasiHe
MAKpOeKOHOMCKe wokKose, omnopHocm
6aHKapckoz cekmopa 000dMHO je noboseWaHa
ygobhereM 3awmumHoz c/0ja Kanumana 3d
cucmemcKu 3Ha4yajHe 6aHke 00 Kpaja 2025. 200uHe.

5.1.1. KJbyuyHa KpeTamka y 6aHKapCKOM
CeKTOpy

Y 2025. roguHN HacTaB/beH je pacT aKTuBe
6aHKapCKOr ceKTopa NPBEHCTBEHO Yycaujen
CHa)KHUWjer KpeautHor pacta u noBehamwa
MHBECTUpaa Yy pAYXKHUYKE XapTuje of
BpVjeaHOCTHN, AOK je NCTOBPEeMEHO JINKBMAHA
MMOBMHa 3abubexuna 6naro cmamewe Yy
OAIHOCY Ha NPeTXoAHYy roAuHy. YKyrnHa akTvBa
6aHKapcKor cekTopa pacia je rotoBO WUCTUM
TEMNOMKaoy NPeTXo4HOjroanHun (9,7%)ngoctirna
BpujegHocT of 47 munujapan KM Ha Kpajy 2025.
roguHe. lNMpn Tome je HactaBmo aa ce noehasa
omjep aKTuBe GaHKapckor cekTopa v bAMM-a, ook
yyewhe akTuBe 6GaHKApPCKOr CEKTOpa Y YKYMHO]
MMOBWHW GUHAHCUJCKNX MOCPEAHNKA CTarHMpa Ha
HMBOY OKO 88% y noc/beame Tpu rogmHe (Tabena
5.1). Y6p3aBarbe KpeAWTHOr pacTa HacTaB/beHO
je Tpehy roguHy 3apegoM HaKOH BULLIErOAULLIHbET
nepriofa n3y3eTHO cflabe KpeauTHe aKTUBHOCTU,
unme je omjep yKynHux kpeguta n bM-a noHoso
gocturao HuBo nsHag 50%, npBu NyT HakoH 2021.
roanHe (MpadunkoH 5.1).

IpadukoH 5.1: AKTBa 1 KpeanTn y npoueHTuma B/M-a
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U3sop: ®6A n ABPC, BXAC, LIBBuX

KrmbyuaH yTrnuaj Ha nosehare akTnBe 6aHKapcKkor
CeKkTopa MMao je pacT KpeauTHor noptderba, a
OCTBapPEHN KpeguTHU pacT n3Hocuno je 12,4%.

HajcHaXXHnjy KpeauTHW pacT ocCTBapeH je y
NPUBAaTHOM HePUHAHCNjCKOM CEKTOPY, a rMaBHU
reHepatop pacta je CeKTop CTaHOBHMLUTBA.
Takohe, 6aHke cy HactaBune fda nosehaBajy
WHBeCTMpara Yy XapTuje of BpujegHoCcTn, Te je
y OBOM cermMeHTy noptdesba OCTBapeH pacT of
23,7% (MpadmKoH 5.2).

IpadukoH 5.2: [IpomjeHe HajBaXKHUjUX CTaBKMN aKTMBE
6aHKapcKor ceKkTopa
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W3Bop: ®BA n ABPC, LIBBnX

Y cTpyKTypr noptderba xapTuja of BpUjefHOCTU
1 farbe Cy Haj3HavajHuje xapTuje of BpujeaHOCTU
EHTUTETCKUX BNlafa Vi CTPaHe fp>kaBHe oOBe3HuLie.
Y 2025. rognHn 6aHke cy nosehane M3noxeHoCT
npemMa eHTUTETCKMM BfajaMa Mo  OCHOBY
OY>KHUUKKMX XapTnja of BpmnjegHocCTr 3a Yak 30,1%,
[OK je pacT MHBecTULMja y XapTunje of BpujegHoCTn
Hepe3ngeHata usHocmo 15,9%. Ca cmarberem
KamaTHMX CTona y 30H1 eBpa Tokom 2025. roguHe,
fonasn Ao Hopmanusauuvje KpyBMX MpUHOCa Ha
LpXaBHe 06Be3HuLe, Te cy baHKe AMO HOBYAHMUX
cpefcTaBa Koje cy Yy NPeTXofHMM nepuoamma
WHBECTUpane y KpaTKopouyHe WHO Aenosute
npeycmjepune y oBaj Bug MMoBUHe. VIHBecTpama
y CTpaHe pferno3uTte cMambeHa cy 3a 12,3% pfok
jeé NCTOBpemMeHO HMBO NINMKBMAHE aKTUBE OCTao
roToBO WCTW (3aburbexxeHo je Gnaro cmamere
oa 1% y ofHOCY Ha MPETXOAHY FOAvHY ycnvjen
CMarbea Haj3HavajHuje CcTaBKe NIMKBUOHE aKkT/Be
rotToBuUHa n pesepse Kopg LIBbuX, og 0,7%).

Ynpkoc  noropuwawy  MaKpOeKOHOMCKUX
npunuka, crabunaH HMBO KaMaTHUX cTona
Ha gomahem TpPXuWTy, y3 HacTaBaK pacrta
pomahunxmnssopaduHaHcnpamwansagpKaBate
NOBOJLHUX KPeAUTHUX CTaHAApAa 3a CeKTop
CTAaHOBHMIUTBA MOrofioBaNiM Cy HacCTaBKY
CHa)KHOI KpeAUTHOr pacTa.




YKyNHN Kpegntn Ha HMBOY OaHKapcKor cekTopa
buX wsHocnnn cy 29 munujapagn KM, Te je
OCTBapeH KpeauTHY pacT y U3Hocy 3,2 munujapae
KM wunn 12,4%.Y CTpyKTYpu KpeguTHOr noptderba
Haj3HaYajHNjU Cy KpeauTu CTaHOBHULLTBY KOjn
YMHe jeHY NONOBUNHY YKYNHUX KpeanTa, AOK Ce Ha
KpeauTe nnacmpaHe NpUBaTHNM HeGUHAHCHjCKM
npegy3sehuma ogHocn 39,2% yKynHUX KpeanuTHUX
nnacMaHa. 3axBasbyjyiiv CHaXHWjOj KpepuTHOj
aKTMBHOCTW y CEeKTOpy CTaHOBHULWITBA, ydewhe
OBUX KpeauTa y YKynHOj aktuBu nosehano ce
nopegehn ¢ NpeTxogHOM roAvHOM W JOCTUMNO
je HmBo op 30,7%. C o0063MpoM Ha Matrbe
WNHTEH3VBaH KpeaUTHM PacT y CeKTopy NpUBaTHUX
HedprHaHcMjcknx npepyseha y ogHOCY Ha cekTop
CTaHOBHULITBA, 3a0W/beXeHo je 6naro cmarbere
yyewha oBMX KpefuTa Y YKYNHOj akTUBM Ha HBO
of 24,1%. Kpegntn BnagvHMUm UHCTUTYLMjaMa w
Aarbe YMHe BP/Io Manu N0 KpeanTHor nopTtderba,
ann ce ydyewhe yKynHWX MOTpa)kuBamwa of
BNaAVHMX MHCTUTYUMja nprMjeTHuje noBehano u
UnHKU 9,5% yKynHe akTMBe Ha Kpajy 2025. roguHe,
Kao pe3ynTaTt noBehaHor nHBecTMpama H6aHaka y
EeHTUTETCKe XapTuje of BpujegHOCTU Tokom 2025.
roanHe (MpadukoH 5.3).

Mpema nopauvmMa MoOHeTapHe U QUHaHCHjcKke
ctatuctmke  LIbbuX,  yKkynHa — um3fi0XKeHOCT
6aHKapckor cekTopa MpemMa CBMM HUBOMMA
Bnactn y buX, ykmyuyjyhu 6yiet n BaHbyLieTcke
¢doHpoBe Ha Kpajy 2025. roguHe nsHocuna je 4,82
munujapgu KM v seha je 3a 1 munujapay KM unu 3a
28,1% y ogHOCYy Ha NpeTxoAHy roanHy. Ha HuBoy
LjjenokynHor 6aHKapCcKor cMcTemMa, M3N0XeHOCTKa
CeKTopy UeHTpanHe Bnage Ha Kpajy 2025. rogmHe
je 6una Ha HMBOY of 76,7% OCHOBHOI KanuTana
6aHKapckor cuctema?'. Mako ce KM3NoXeHOCT
npema CeKTopy Bnaje jolw yBMWjeK Hanasn Ha
YMjepeHOM HMBOY, Te pu3numn no GprHAHCKjCKY
CTaBUNHOCT HUCY BWCOKW, €BUAEHTaH je pacT
nose3aHocTn u3mehy BnaguMHor M GaHKapckor
cekTopa (13B. Sovereign-bank nexus).

21 Y cknady c 00/1yKama o 8esIUKUM U3/I0KeHOCMUMAa deeHyuja 3a
6arHkapcmeo (,Cnyx6eHe HoguHe Qedepayuje buX’; 6poj 98/25 u
,Cnyx6eHu enacHuk PC’; 6poj 106/25), 36up usnoxeHocmu npema
Casjemy muHucmapa buX, Bnaou ®buX, Bnadu PC u Bnadu bpuko
oucmpukma He cmuje npenazumu 300% 0cHO8HO2 KanUMasna
6aHke.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

bpojHe aHanu3e nokasyjy ga 3em/be C BUCOKUM
yuewhem gpxaBHor ayra y noptderbrma 6aHaka
nmajy nosehaHe pusuke y 6aHKapCKOM CEKTOPY.
Yak n y opcyctBy default-a Kaga Bnage ypenHo
n3mmpyjy obasese, noBehaHO ocnamahe
Ha pgomahe ©6GaHke pagn  ¢UHAHCUpaHa
pacTyher jaBHOr gyra Moxe W3NOXWUTU OaHKe
noTeHUWjanHUM rybuuyuma Kanutana y ciydajy
jauyarba GUCKanHUX pusnka.

IpadukoH 5.3: AKTBa 6aHKapCKOr ceKTopa
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V380p: ®BA M ABPC, LIEBUX

KpeantHn pact y CeKTopy CTaHOBHULWITBA Ha
Kpajy 2025. roguHe usHocuo je 12,3%, a 6uo
je MOACTaKHYT pacTOM JIMYHe TMOTPOLWHe U
pacnofnoXmBor AOXOoTKa. Mako je pacT nuuHe
noTpoLHe 610 Makb1 HEro y NPeTXOAHOj roAVHMN,
noTpaxmwa 3a KpeguTuma oruwTe MoTpoLlHe
HacTaBWa je CHa)XHO pacTu, Te OBWU KpeauTtu
6ubexe noseharwe 913,6 munmoHa KM wnwn
9,6%. Kpegutn 3a onuwty NOTPOWHY U Aarbe
npeacTaB/bajy rNaBHWM reHepaTop KpeauTHOr
pacTta y CcermeHTy CTaHOBHULWITBA U YnHe 72,2%
YKYMHUX KpeauTa CTaHOBHULWITBY Ha Kpajy 2025.
roguHe. Y CTPYKTYpU Kpeamuta CTaHOBHULITBY
cBe Behy BaXXHOCT MMajy cTaMbeHW Kpeputu,
KOju Cy Y OBOj roavHu 3abumbexmnn Hajsehu
penaTtnsHu pact of 20,6%, [OK Cy Yy anconyTHOM
N3HOCY 3abuibexnnm pact og 635 munnoHa KM,
Te je WUXOBO yyewhe y yKynHUM KpeguTiMa
CTaHOBHULUTBY AOCTUIMO HUBO 0f 25,7%. CHaxaH
pacT UuUMjeHa HeKpeTHWHa Yy nocbefrwe Tpu
rogvHe gonpuHocu Behm n3HoCMa 3agyKema
MO OCHOBY CTaMbeHMX KpeauTa.
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lNopen ToOra, pacTt oOBe KaTeropuje KpeguTa
Takohe yKasyje Ha UnrbeHuULy Aa ce HeKpeTHUHE y
BuX 'y cse Behoj mjepu puHaHcupajy ctambeHnm
KpeauTimMa, WTO Huje 61o cnyyaj y NnpoTeknmm
nepuoanma, kaga je 6uo 3HatHo Behu jas nsamehy
YKyrNHe npojaHe BPUjefHOCTM HeKpeTHWHa U
HOBOOAOOpeHNX cTambeHVXx KpeauTa (BuAjeTu
lpadukoH TO 3.5 y TekcTHOm oOKBUpy 3).
MNoTpakha 3a CTambeHM HEKPETHMHAMa Huje ce
yMamuna, ynpkoc ABoundpeHoM pacTy unjeHe
no KBagpaTHOM MeTpy wTo ynyhyje Ha 3aKk/byyak
[la HBECTMpParbe Y HeKPeTHMHE U3 NepcrneKkTuse
rpahaHa npeacTaB/ba rotoBO jeAVHW CUTypaH
N peHTabunaH obnuk wuHeectTUumje y buX vy
yC/I0BMMa MojayaHe Hen3BjeCHOCTM M NMOHOBHOT
jayarba nHdNaTopHMX NpUTMCaKa. PacT noTpaxme
3a cTambeHVM KpeguTMMa MOXe ce jefHUM
Anjenom NpunmncaTi  NOBOSbHUM GUHAHCKjCKM
YC/TIOBUMA, KaO N HENnpoMujereHUM KpeauTHUM
CTaHJapAvMa Koju Ccy npesnagaBany TOKOM
unjene 2025. rogmHe. Pesyntatm u3 AHKeTe
O KpeAuTHOj aKkTMBHOCTM ©OaHaka ykasyjy Ha
HernpomMujereHy nepuenuujy KpeanTtHor
pusnka 6aHaka y nornegy ogobpasarba Kpeauta
CTaHOBHMWTBY TOKOM Uujene 2025.
HaKOH WTO Ce nepuenuuja pu3uka Tek 6Gnaro
noropwana y nocbefdmwem Keaptany 2024.
rogvHe. KpeguTHu cTaHpapau 3a cTambeHe
Kpeaute Cy OCTann HernpomujereHn Yy MnpBoj
nonosuHu 2025. roguHe, y3 6naro ybnaxasare
KpeauTHUX cTaHgapaa y Tpehem KBapTany, Koje
je 3agpaHo 1 y nocbedwem Keaptany 2025.
roguHe. VctoBpemeHo, KpeOuTHW CTaHZapam
3a MOTpOLLaYKe N HeHaMjeHCKe KpepwTte Gnaro
Cy NOOWTpeHn y nocsbefrem Keaptany 2024.
rofvHe, HaKOH Yera Cy OCTann HernpomujeHreHu
TOKOM unjene 2025. rogmHe. PacT noTpaxmbe
CTaHOBHUWTBA 3a CTambeHMM, Kao UM 3a
MOTPOLIAYKNUM N HEHaMjeHCKUM KpeauTuma je
3afp)KkaH Kpo3 cBe kBapTtane 2025. rogumHe. C
Apyre cTpaHe, NOOWTPEHN GUHAHCUjCKM YCIOBU
3a KpeguTte npepysehrMa 13 npeTxofHe roguHe
3ajpkann cy ce M y npsoj nonosuHu 2025.
rogvHe, y3 AodaTtHO noolwTpasare y Tpehem
KBapTany.

roguHe,

MNoowTpeHn cTaHdapAn 3a KpaTKOpPOYHe W
LyropouHe kpegute npegy3ehuma 3agpxaHu
cy Ny nocsbearem KBaptany 2025. roguHe, WTo
je 6uno y cknagy ca noBULLIEHOM Mepuenymjom
pu3MKa Koju ponase 13 MaKpOEeKOHOMCKOr
OKpYy»Ketba. YpKoC ToMe, KpeAnTHa akTUBHOCT Y
CEKTOpY NPUBATHUX HePUHAHCMjCKMX Npeay3eha
je6rnabnaro MHTEH3MBHWja O4HOCY Ha MPETXOAHY
rogviHy, Te je rogula cTona KpeauTHOr pacTa
OBOr ceKkTopa nsHocuna 8,8%.

Yy 2026. rognHn npema  nposbehHum
MaKpOEKOHOMCKUM npojekunjama LBBbnX
OyeKyje ce HaCTaBaK CHa)KHOI pacTa Kpepguta
CTAaHOBHULUTBY Yy CKNnagy C AYroTpajHMM pacTom
NMOTPOLLAYKUX LMjeHa, Gnarum pactom fnyHe
noTpolwre, Te KpeTawbuma Ha  TPXUWTY
HekpeTHUHa. Mnak, npojuumpaHn pacT je HewTo
MarbN Hero y npeTxXofHOj FOAvMHW ycnjeq

nopeharba pu3MKa y  MaKpPOEKOHOMCKOM
OKpy>ewy, y TNpBOM pepy Kpo3 MojavyaHe
nHPnatopHe nputucke Koju  nosehaBsajy
KPeAUTHNW PpU3MK y CJlyyajy  Moropliara

dburHaHcujckor nonoxaja ayHuka. MNpojuumpann
KpeauTHW pacT 3a npuBaTHa HedrHaHCKjCKa
npepyseha y 2026. rognHn je OoCTa Maku of
npojuuupaHor pacta Kpeauta CTaHOBHULLTBY,
ycnvjen 3HaTHo Behe nepuenuuje pusvka u
javer yTtuuaja MHOGNAUMOHMX NpUTUCaKa Ha
nocnosatbe npepyseha, kKao wn nocteneHor
6naror 3aowTpaBarba GUMHAHCUJCKUX YCSIOBa ”
nosehatrba pacta NPocCjeyHmx KaMaTHNX CTona 3a
npepyseha.

OunHaHMjcKn ycnosu Ha gomahem TpXuwty
ocTasn cy NoBo/bHN TOKOM 2025. roaguHe, y3
nocreneHn 6narn TpeHA naga NpocCje4yHUX
aKTUBHMX KaMaTHUX cTonma 3a KpepuTe

CTAaHOBHMWITBY, [AOK Cy KamaTHe cTone
Ha HoBoopoGpeHe KpepuTe nNpuBaTHUM
HepUHaAHCMjCKNM npeaysehuma BuLWe

ocunnupane ycnmjeg nosehaHe nepuenumje
pusuka. KamatHe cTone Ha rnaBHe u3Bope
duHaHcmpamwa 6aHaka octane cy crabunHe
TOoKOM 2025. roguHe, HakKoH 6naror pacrta y
noc/befiltbeM KBapTany npeTxogHe rognHe.




Pact KamaTHuUX cTona y npsom KBapTany 2026.
roguHe nose3aH je ¢ noBehaHum pusuymma
Yy MaKpOeKOHOMCKOM OKpYKekby Ccnvjefom
HacTaBKa jayatba MUHGNaTOPHUX NpUTUCaKa.

Y 2025. roauHn npocjeyHa noHAepucaHa
KamaTHa cTona Ha KpeauTe CTAaHOBHULITBY je
CMatbeHa 3a 24 6a3Ha noeHa, Ha HMBO of 5,34%.
KOHTMHYMpaHn Gnarn nag KamaTHUX CTomna Ha
HoBoOJOOpEeHe KpeauTe CTAaHOBHULLTBY KOju
je 3anoyeo y 4yeTBPTOM KBapTany MNpeTxofHe
roguHe HacTaB/beH je M TOoKOM umjene 2025.
rogmHe. OBaKkBO KpeTare KaMaTHUX cTona 6uno
je y cknagy C HenpoMmjereHOM nepuenymnjom
pusnka y nornegy opobpaBara KpeawTa
CTAaHOBHULWITBY UMjenn MOCMATPaHN Mepuroa.
lNpocjeyHa roguvwmwa MNOHAEpPMCaHa KaMaTHa
CTOMa Ha KpeauTte NPUBATHUM HePUHAHCUjCKM
npegy3ehuma 3agpxaHa je Ha rotoBO WCTOM
HUBOY Kao W npeTtxogHe roauHe (4,34%), anu
Cy KamaTHe cTorne Ha HOBoojobpeHe KpeawuTe
npegy3ehuma TOKOM roguHe ocuunupane y
cKnagy C nepuenuumjom pusmka u3 pomaher
MaKpPOEKOHOMCKOI  OKpY»eHba.
jauarbe pu3mMKa y gomahem MakpOEKOHOMCKOM
OKpyery Tokom 2025. rognHe, y NpBOM Kpo3
jauarbe MHdnaTopHMX NpuTUcaka, nosehano je
nepuenuujy pmM3rka 3a nocnosarbe npegyseha,
LUITO Ce nopen NOOoWTPEeHNX KpeanTHNX CTaHdapaa
3a ogobpaBatbe Kpeauta pedpnekToBano n Kpos3
6nary pact KamaTHMX CTona Ha HoBoopobpeHe
KpeguTe npegy3ehnma.lNpocjeyHakamaTHacTona
3a KpeguTe npeagy3ehuma nosehane ce ¢ HUBoa
o4 4,13% y npBom KBapTasny Ha H1UBO of 4,55% y
Tpehem KBapTany, 10K je y noc/bereM KBapTany
2025. roguHe 3abwbexeH nag npocjeyHe
KaMaTHe cTone Ha HoBoopobpeHe KpeguTe
npegy3ehuma og 28 6n. PacT HecTabunHoCcTn u
MOHOBHO jayarbe NHGNATOPHUX NPUTNCaKa HAKOH
n3bujarba patHUX cykoba Ha Bnnckom mcToky
MOHOBO je AOBeNO A0 pacTa nepuenuumje p13mka.
KamaTHe cTone Ha HoBoojobpeHe Kpegute
npuBaTHUM HeduHaHCKjckum npepysehuma y
npBom KBapTany 2026. roguHe 6urbexe pacT 3a
29 6a3HMX MOEHa y OA4HOCY Ha NPOCjeYHY KaMmaTHY
ctony n3 2025. rognHe.

[MocTeneHo
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Ha ctpaHu wm3Bopa ¢uHaHcMparba, NpocjeyHe
NoHAepricaHe KaMaTHe CTore Ha HOBOYroBOpeHe
OpOYeHe Aeno3nTe CTaHOBHULITBA 3abubexnne
Cy pacT y nocsbefrem KBaptany 2024. rogviHe,
HaAKOH yera Cy oCTasne Ha UCTOM HMBOY y NpBa Tpu
KBapTana, y3 6narv nag y nocsjbefhem Ksaptany
2025. roguHe. KamaTHe cTOMe Ha Opo4yeHe
penosnte npegyseha y 2025. roguHu nmane cy
C/IMYHY AVHAMUKY KpeTarba Kao U KaMmaTHe cTtorne
Ha opoueHe Jenos3uTe CTaHOBHULITBA, AOK je y
npBom KBapTany 2026.rognHe eBnaeHTUPaH pact
NacMBHNX KaMaTHMX CTOMa Ha OpOYeHe ferno3nTte
06a cektopa (MpadukoH 5.4).

padukoH 5.4: MpocjeuHe noHAEpUCaHe KamaTHe cTone Ha
HOBOYroBOp€eHe KpeauTe 1 fenosurte
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= KamaTHe CToMe Ha KpeuTe, CTaHOBHULITBO
e KAMaTHE CTONE Ha AENO3UTE, CTAHOBHULLTBO

~— KamaTHe cTone Ha kpeauTe, Npefyseha
= KamaTHe cTore Ha fienosute, npeayseha

V3sop: LIBBMX

HakoH Buweroguwmer 6naror naga, TpoLuak
¢duHaHcMparba 6aHaka Moyeo je MOCTENeHO fAda
pacTe of cpeaviHe NPeTXofHe rogvHe, y Hajsehoj
Mjepu Nog yTrLajeM pacta TPOLLKOBa 3ayKBatba
y EUR Banyt Be3aHUX 3a VHCTPYMEHTe Koju ce
ofHoce Ha wucnywasawe MREL perynatopHux
3axTjeBa. Tokom 2025. rogmHe 1y NpBOM KBapTany
2026. rognHe, Ha pacT TPOLWKOBa GUHAHCUPaHba
6aHaka yT1uano je n noesehatbe yyelwha opoyeHmx
Aeno3uTay agomahoj 1 cTpaHoj BanyTu, Kao 1 6naru
pacT KaMaTHMX cTona. KpeTame LiecTomjeceuHe
pedepeHTHe cTone 3a EUR BanyTy nokasyje aa cy
TpowkKoBM PuHaHcMpara GaHaka y buX nouenn
CHaXHWje pactu of cpeguHe 2024. roguviHe,
Kapga ce BehnHa 6aHaka nouyena npunarobasaTu
perynatopHuM  3axTjeBuma 3a  UCMyHere
MUHMMANHKX NPUXBaT/bmBMx obaBe3a 1 Kanutana
(MREL). MREL nHCTpymMeHTX Cy Y npaBuny yBujek
CKYM/bN3BOPU, jep CY pU3NYHM}W, OHOCHO MOTY Ce
no nNoTpeby NPeTBOPUTA Y KanuTan uimn oTnmcaTm

y CJlyyajy caHauuje KpeguTHe MHCTUTyumje.
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Tokom npBe nonosuHe 2025. rognHe TPOLIKOBM
¢durHaHcmpara 6aHaka y EUR Bany Ty 3agpkanu cy
Ce Ha UCTOM HMBOY, Te Cy 3abUIbeXXnnn He3HaTaH
nagyTpehemunuyeTBpTOMKBapTany tekyheroguHe
(TpadumkoHy 5.5). OuHaHcMpare K3 M3BOpa Y
pomahoj BanyTu je 3HauajHO jedpTMHMje o N3Bopa
y €eBpy, Npu 4emy TPOLIKOBM OGUHAHCUPaHA
6aHaka y pomahoj BanyTUM KOHTUHYMPAHO
6ubexe 6nary pact y nocsbegme fBuje roguHe,
HaKOH yeTBeporoautber neproaa nocreneHor
CMamuMBamwa. Pasnuka y BUCMHM TPOLLKOBA
3apyxunBarba y EUR BanyTn y ogHocy Ha gomahy
BanyTy 6naro ce cmatbyje y noc/begra Tpu
KBapTana, WTO ce Moxe npunucatn nosehary
opoueHKx Aenosuta y gomahoj Banytv 1 6narom
pacTy KamaTHux ctona. Ha Kpajy npBor KBapTana
2026. rognHe 6M RSTF3 3a KM n3Hocun 0,49%, ook
6M RSTF3 3a EUR nsHocn 1,14%.

IpadukoH 5.5: Kpetarbe EYPUBOP-a n RSTF y buX
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W3Bop: ®BA u ABPC, LIBBuX
Hanomera: 6M RSTF3 EUR 1t 6M RSTF3 KM 03HauaBajy pediepeHTHe CTone 3a CBe M3BOPe GUHaHCUPatba 6aHKApCKor
cekTOpa BuX- 6 Mjeceuu Of CTaHOBHMWITBA 1 Hed. Npeay3eha 1 GUHAHCHICKIX UHCTUTYLMja

ELIB je Tokom 2025. rogmHe HacTaBmna C LUKIYCoM
ybnaxaBama pecTpuKTnBHE MOHeTapHe
nonutuke, ann cy edekTn npennjeBamba Ha
fomahe TpXMLWTe NOBE3aHW Ca CHUXKaBakem
KaMaTHWX CTOMa y 30HW eBpa ocTanu cnabwu.
YTnuaj patHux cykoba Ha Bnanckom uCTOKy Ha
MHGNaTopHa KpeTara M €KOHOMCKM pacT y EY
nosehao je Hen3BjecHOCT y norneay yonaxasarba
pecTpuKTMBHe MoOHeTapHe nonutuke ELb-a, a
HOBW 3a0KPEeTY MOHETapHOj NONNTMLM Ce [Oroano
cpeavHoOM jyHa 2026. roguHe. MpBobutHo ce
npegsuhano fa cy LWOKOBWU KPaTKOTPajHU W
fa 6u MoHeTapHa MOAUTMKA MoOrfa ocCTatu
HenpomujereHa, ann cy ynopHu MHGNATOpHM
npuUTUCUM nnak gosenn o noseharwa KamaTHMX
ctona ELlb-a.

BpujegHoctn pedepeHTHUX cTona npocjeyHor
TpowkKa ¢uHaHCcMpara ©GaHaka Yy npBOM
KBapTany 2026. roguHe ynyhyjy Ha HactaBak
6naror pacTa KamaTHUX CTOMa Ha rNaBHe
n3Bope PuHaHCMparba Koju 6u ce Morao
HacTaBUTM TOKOM roauHe. MehyTum, nputumcak
Ha noBeharbe KaMaTHUX TPOLWKOBa Ha Aomahe
N3BOpE CpefcTaBa HuWje 3HayajaH C 0631POM Ha
TO Aa je PrHaHcuKjcko TpxuwTe y buX jow yBunjek
Hepa3BujeHO M MOryRHOCTM 3a anTepHaTMBHe
BMAOBE MHBECTUpParba BULLKA CpeacTaBa Kojuma
pacrnonaxe CTaHOBHUWTBO Cy JIMMUTUPAHE.
Takobe, Hajsehu 6poj genosuTa rpahaHa ogHoOCK
Cce Ha pgenosvTte BPJI0O ManuX M3HOCA Koju ce
YrMaBHOM  33JprKaBajy Ha  TPaHCAKLUUOHUM
payyHMMa, a Ha Koje baHKe y npocjeky nnahajy
3aHemMapuBe KamaTHe cTone/HakHage.

Cnujenom HaBefeHor, eBUAEHTHO je fa 6aHKe y3
TPeHyTHe NONUTUKE HaKHaAa pavyHajy Aa mory
OApaTu ymjepeH, anu ctabunaH pact genosuTta
Koju he OWTM poBObAH 3a MHAHCMpaHe
KpeanTtHe noTpaxwe. McToBpemeHO CHa)KHa
KOHKypeHumja Mmely 6aHkama He oOCTaB/ba
NPOCTOP 3a 3HayajHMje KopeKuumje KamaTHUX
cTona Ha cTpaHu akTuBe. [lpema cpeagbOpoUYHUM
MaKpOEeKOHOMCKMM  npojekumnjama  LBBbnX
n3 anpuna 2026. roguHe ouekyje ce 6naro
CMarerbe KamaTHUX ctona y Tekyhoj rogmHum 3a
Kpeaute npepysehvma Ha roguwrem HUBOY,
Y3 NCTOBPEMEHO 3afp)KaBatbe KaMaTHUX CTona
3a KpeguTte CTAaHOBHUWITBY Ha WCTOM HMBOY
Kao y 2025. roguHu. [lo Kpaja npojekumoHor
Xopu3oHTa (2028.) oueKkyje ce O6narm pact
KaMaTHMX CTOMa 3a CeKTop CTaHOBHWLWITBA, Te
HacTaBak 6naror CH/»KaBara KaMaTHUX CTona 3a
npeay3eha.

CHa)kaH pacT KpeguTupakba nNpuBaTHOr
HepUHaHCMjCKOr ceKTopa pesynTtupao
je cmamewem HeraTMBHOr jasa omjepa

Kpeputa npuBatHom cektopy u B[MN-a, wro
y3 nNO3UTBHY BpUWjefHOCT KOMMNO3UTHOr
MHAMKaTopa yKasyje Ha onopaBak
duHaHjcKor yuKnyca v jayawe LUKANYKNX
pusuka (lpadukoHy 5.6).




Ha rpadukoHy je npukasaHa npoujeHa
duHaHCKnjckor  umknyca 3a buX, 6a3supaHa
Ha [Ba OCHOBHa MHAuKaTopa®’. Ja3 omjepa
Kpeauta n bMlM-a npeactaBmba pedepeHTHMU,
opgHocHo benchmark vHaukatop 3a npoujeHy
KpeauTHOr LMKNYCa U U3PAXKeH je Yy NOCTOTHUM
noeHnMMa (gecHa oca rpadurkoHa). KomnosntHm
NHAMKATOP je KpenpaH Ha ocHoBy Beher 6poja
nojeanHayYHnX QPUHAHCKJCKUX U EKOHOMCKUX
MHAMKATOPa 3a Koje je yTBpHeHO Aa Y 3HauajHoj
mMjepu ofpakaBajy GMHAHCMjCKU umknyc buX,
a uV3paxeH je y CTaHOapoHMM [JeBujaumjama
(nnjeBa oca rpadumkoHa). InHaMrKa KpeTaha 06a
NHAMKaTOopa je CivyYHa U NoKasyje n3pasnTo BUCOK
MO3MTKBAH ja3 y NOYETHOM nepuogy nprMKasaHom
Ha rpaduVKoOHy, OOK Yy peLeHTHujem nepuoay
cyrepulle Kako ce HeraTuBaH ja3 MocTeneHo
3atBapa. Ja3 omjepa Kpeguta v bli[1-a nokasyje
no3nTMBaH uUuMKnyc o 4ak 20% Ttokom 2008.
roavHe, HaKOH Yera cnmjeam Harno ycnopaBahe
KpeauTtupama, Te ce KpeautHu umknyc og 2016.
Ao noyetka 2017. rognHe Hanasn y HeraTMBHOj
TepUTOPUjK.

HakoH Tora, KpeouTHu LMKAYC NMOHOBHO Yraswu
y NO3UTUBHY TEPUTOPWUjy, HAKOH Yera ce cBe [0
apyror keaptana 2021. roguHe UMKIyC KpeTao
6naro usHag AYropouvyHor TpeHda, C MambuMm
oactynawuma. Op Tpeher kBapTana 2021.
roguHe GuHaHCMjCKM LmKnyc y buX ce Hanasno 'y
cunasHoj ¢pasm 1 HeraTnBaH jas ce KOHTUHYUPAHO
npoay6/bnBao A0 Kpaja npBor KBaptana 2023.
rogyHe Kaja je 4Yak wusHocumo -12,6%, wro
yKa3syje Ha n3pasnto cnaby KpeauTHy akTUBHOCT
6e3 onun/bMBUX PpU3NKa Of NperpujaBama.
3axBasbyjyhu jayarby KpeauTHe akTMBHOCTU, Of
Apyror kBaptana 2023. roguHe, HeraT/BaH jas ce
6naro cmambyje 1 Ha Kpajy 3agher KkBapTana 2025.
roguHe n3Hocu —2,3%.

2 Memodosnozuja npoujeHe puHaHcujckoz yukyca 3a buX je ypahera
y cknaody ¢ npenopykama basenckoz komumema 3a 6aHKapcKy
cynepsusujy (bL{6C) u djenomuyHo je npunazoheHa domahoj
eKoOHOMUju U 00CMynHUM cepujama nodamaka. [lemasreHo onucaHo
y V3gjewmajy o ¢puHaHcujckoj cmabunHocmu 3a 202 1. 200uUHy
(TekcmHu oksup 4: [poujeHa puHaHcujckoe yuksyca 3a buX) Ha
cwedehem nuHKy: https://www.cbbh.ba/Content/Archive/575.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

Mako ce wHAMKaTop jow YyBWjeK Hanasn y
HeraTMBHOj TepuUTOpPUjK, PUHAHCKJCKM LMKNYC
y noc/beAux AeceT KBapTana obubexeH je
CHaXHUM pacToM KpeauTMpama npuBaTHOr
HedMHaHCKjCKOTr ceKTopa.

PacT KpeguTupama HapoOuUTO je Wu3pakeH Yy
CEKTOPY CTAHOBHULITBA, MOCEOHO Yy CErmeHTy
HeHaMjeHCKNX KpeauTa, AOK je TemMno pacTa
cTambeHnx Kpeauta y MCTOM Mepuogy 3HaTHO
jaun, c 0063MpOM Ha CHaXaH pacT UuujeHa
HEeKpPeTHNHA 1 BUCOKY NOTpakhy. VicToBpemeHo,
pacT KpeauTa HepuHaHCMjckum npegy3ehuma
CHaXXHO ce ybp3aBao Ao cpeanHe 2024. rogunHe,
Aa vy noc/beambmx WeCT KBapTana TeMno pacTa
OBUX KpeaunTa bnaro ycnopuo.

Y cknagy ¢ pesyntatuma npoujeHe LUbbuX,
bVHaHCKjckn  uyuknyc 6m  Jo  Kpaja Aapyror
KBaptana 2026. rognHe Tpebao pocTuhu
CBOj [OYropoYHW TpeHh W HacTaBuUtn ¢
da3om ekcnaH3mje. KomMnosuTHM UHAMKATOP
dUHaHCKjcKor UuKnyca je op Apyror KBapTana
2025. rognHe no3nTMBaH, HAKOH LUeCHaecT
KBapTana HeraTMBHMX BPUjefHOCTK, Te Y 3afHheM
KBaptany 2025. 0,61 craHgapgHy
aesunjaunjy. NpeTKpr3HU Nepuop Takohe ykasyje
Ha 3HayajHO nperpujaBame y3 ja3d of MNpeko
3 cTaHpapgHe pgesuvjaumje. MebhyTtum, npenas
y HeratuBHy TepuTopujy poraha ce 3HaTHO
paHuje y ogHocy Ha benchmark wHgukatop -
Beh Kpajem 2011. roguHe, WTO je nocsbeanua
O6pxe peakuuje HeKpeaAUTHUX WHAMKaTopa.
[Mo31TUBHO] BpUujegHoOCTN KOMMO3UTHOT
NHONKATOPA Y pPeLeHTHOM nepuogy 3HauyajHo
[AOMPUHOCK CHaXaH pacT UMjeHa HeKpeTHWHa,
Te pacT HeTO KaMaTHUX MNPUXOAa, CMatbere
HeKBanMUTETHNX KpeanTa, UHANKATOPY C TPXKMLITa
paga n cTpaHo 3apyxmBarbe. C gpyre cTpaHe,
BehMHa yK/byuyeHNX MHAMKATOpA KpeauTupama,
3ajelHO C UHAMKaToprMa 6ep3aHCKNX MHAEKC],
Te KamaTHe MapXe y CeKTOpY CTAaHOBHULLTBA joLu
YBUjeK HeratMBHO AOMNPUMHOCE KOMMO3UTHOM
NHAMKaATopy  dMHaHCMjCKOr  uuknyca, Y3
HanoMeHy fa ce HeraTBaH AONPUHOC KPeaUTHUX
WHOMKaTOpa 3HAYajHO CMamyje y noc/befnoj

roAVHMW.

N3HOCN
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IpadukoH 5.6: MpoujeHa duHaHcKjcKor umkyca 3a buX
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W3sop: UBBnX

Pesyntatv aHanuse HMBOA UUKIMYKMX PU3KNKA
Ha OCHOBY TnojaTaka 3a YeTBPTU KBapTai
2025. rogvHe npuvKkasaHu cy Yy TOMJNHCKOj
Manu. [lpocjeyHa noHAepucaHa oujeHa CBUX
VHAMKaTopa Y yeTBpTOM KBapTtany 2025. roguHe
M3HOCK 6,9 M yKasyje Ha javyarbe CUCTEMCKUX
pu3uka.

lNopep Tora, IHAMKATOPW KPeAUTHVX YCJTOBA Kao LUTO
Cy pacroHm KamaTHIX CTOMNa Koju ce cMambyjy, ycnmjen
CMarberba pasnnKke akTUBHUX M MAaCUBHMX KaMaTHUX
cTona, Te KpeauTHU CTaHZapan 3a opobpaBarbe
KpeauTa CTaHOBHWLITBY Yy KaTeropumju crtambeHmx
KpeawuTa, Kao U HOMMHAMHWU roauLlkbK PacT uyjeHa
HeKpeTHVHa Takohe NO3UTMBHO AONPUHOCE YKYMHO]
oujeHn. TonnmMHcKa Mana v pesyntat noc/befre
npoBefeHe aHasn3e CnodaLmma 3a YeTBPTY KBapTan
2025. rogunHe npuikasaHu cy Ha Cnvum 1. OujeHe y
pacnoHy 8 - 10 Ha TOMAMHCKOj Mann Cy NpuKasaHe
pasnMuUTM HUjaHCamMa LpBeHe 60je 1 O3HauaBajy
BUCOK CTynar pusnka. OujeHe y pacnoHy 4 - 7 cy
npUKasaHe pasnnuUTUM HjaHCama XyTe 60je, a oHe
C TaMHUWjUM HUjaHCama HapaHLiacTe 6oje ykasyjy Ha
javame pr3uka. OujeHey pacriony 1-3 cy nprkasaHe
3enieHoM 60joM Ha TOMIMHCKOj Manu 1 He yKasyjy
Ha pu3MKe y CMUCY nperpujaBatba GUHAHCKjCKOr
LpyKnyca.

TonnnHcKa mana

| seienGap 2005. |
|Ocroin CCyB mmkatopn 2007 [ 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 { 2014 | 2015 | 2016 | 2017 [ 2018 | 2019 [ 2020 | a0 | 2022 [ 2003 2024 | 2005 | [Bpensorr|  Ouiena JoyBerond ronsep |
Jas oxjepa Gankapexux kpeduma npusamuon cexmopy u BIlT-a 00% 6 0.5% 9%
Jas oxjepa ykynwux wpeduma u BT 00% 6 05% 3%
Hudexe dunancujcxoe yukiyca 061 7 1,0% 45%
Toduiuroa npostjena ojepa Gankapekux kpeduma npusamiont cekmopy u BIl-a 22% 6 0.5% %
g s [ i o]t |
Hoaunainu 200wkt pacm GaHKapexux Kpeduma npusamuox cexmopy 104% 7 10% %
Hoxumanhu 200uuels paci ykynkicx kpeduma npusamop cexmopy 8.5% 6 0.5% %
Hosunanu 200uusou pacm kpeduma wegpunancujciux npedyseha 104% 7 10% 3%
Hosunaanu 200uuseu pacm kpeduma 123% 8 1.5% %
i i TpHIITA 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ aort T 202 | 2013 [ aota T aots [ oot [ a0r7 [ aons [ aoro [aooo [ aoon T o2 [raoos Jomns | o5~ [sowiemmons] 0vons[ccym erond omsey |
Owjep Kpeduma uBJITT-a (nocsvedrsa wemupu keapmasy 78% 5 0,0% 3%
Oxjep osoodoGipenux kpeduma cmanosruumsy u B{T-a (nociedrba wemupu keapmana) 8.0% 6 0.5% %
Hostunanu 200uurou pacm yujena nexpemina 145% 9 20% %
Toduura nposjena undexca yujena expemhuia 69% 10 25% %
Onjep dechuuma mexyihez pawywa u BlT-a 3% 3 0.0% %
[itssaropn speri yeaona 10 s [Bpieone] s [ocBernd o |
Pacnon kaanhux cmona 3a Hedurancujcxa npedysefia 24% 1 10% 2%
Pacnon kamamuux cmona 3a coianogHuUmeo 31% 9 20% 2%
Kpedumiu cmandapou a odotpasaree peduma nedunancujcxwn npedysehuna 0.0% 4 0.0% 2%

Kpedumnu cmandapou 3a odofpasarse kpeduma cmanosiuumsy y kamezopuju cmayfenuy kpeduma
Kpedumu cmandapou 3a odofpasare kpeduma 9y y Kamezopuju nompy

(x Kpedum

Hssop LB

MoBeharbe yKynHe noHAepucaHe oOujeHe Yy
YyeTBPTOM KBapTany pe3yntat je nosehara
BpYjefHOCTH KOMMO3UTHOT NHAMKaTopa
bUHaHCKjcKOr  UMKnyca, KOju YyjeqHO wuma wu
Hajsehn noHAep Yy YKYMHO] OujeHW, Kao u
nosehara HOMUHANHOT roAVLLHEr pacTa KpeanTa
CTaHOBHULLTBY, LUTO 3aje{HO C OCTaINM KPeAUTHUM
MHAMKaTopMa (HOMUHANHM  roavwmbKn - pacT
6aHKapCKUX Kpeauta MpUBaTHOM CEKTOPY, pacT
YKYNHUX KpeauTa MNpUBaTHOM CEKTOpY, Kao U
Kpeputa HedprHaHCnjckux npepyseha) ykasyje Ha
javarbe UMKINYKKX pU3mMKa.

0.0% 7 10% 2%
0.0% 4 0.0% 2%

Oujena [CCyB CTOni Tonzep

Tleprcan mpocjex 69 0.9% 100%

Odeno3untn gomahunx pesnaeHTHNX ceKTopa u
Aa’be NpeAcTaB/bajy rMaBHU NOKpeTay pacta
6unaHcHor 36upa 6GaHKapckor cektopa.
CHaXXHMju pacT y OAHOCY Ha NpPeTXoAHy
roouHy ocCTBapeH je y ycnoBMma pacrta
HOMMHaNHMX nnarta n nosehamwa Ao3HaKa ns
MHOCTPAHCTBA. YKYNHW Aeno3nTn pes3njeHaTta Ha
Kpajy 2025. roguHe nsHocunu cy 37,16 munnjapau
KM un nopacnn cy 3a 10,1% y ofHOCY Ha Kpaj
npeTxofHe rognHe.




IpadukoH 5.7: CeKTopcKa CTPYKTypa Aeno3uTa pesugeHara
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W3sop: ®BA M ABPC, LIEBUX

Hajsehn ponpuHoC pacty ganu cy [enosntu
CTAHOBHMIUTBA, KOjU Cy HacTaBunu CTabunaH
BULLErOAMILbN PacT, YMMe ce hbuxoBo yuewhe
Yy YKYNHUM [eno3sutuma pesunpeHata HacTaBno
nosehaBaTn 1 Ha Kpajy 2025. rogmHe ynHu 53,5%
yKynHux penosuta (fpadwmkoH 5.7). Opyrn no
yyewhy y YKynHUM [eno3vTvma cy Aeno3nTu
NpuMBaTHNX HedUHaHCNjcknx npeay3seha (23,4%),
ynju ce pacT y OBOj rogmHK ycrnopuo. Takohe,
Aeno3nTn  BAAAVHUX WHCTUTYUMja W jaBHUX
npeay3eha 6urbexe 6na)n pacT y Of4HOCY Ha Kpaj
2024. roguHe, anu je bKXoBO yyelwhe y yKynHum
[AenosnTMa pesuaeHata ocTano NPUOANKHO
MCTO Kao y NPeTXOAHOj FoANHN.

Y nornepy po4yHe CTPyKType rnaBHUX n3Bopa
cpeactaBa  6GaHaka Hucy 3abwbexeHe
3HavyajHNje npomjeHe, Te [Aeno3nTU Ha
TPaHCaKUMOHMM W  aBUCTa  payyHMMa
YynHe npeko pABuje TpehuHe yKynHux
AenosuTa. [Mpema nogauymma LBbuX, geno3ntn
CTaHOBHULWITBA Ha Kpajy 2025. rogmHe N3Hocunu
cy 19,74 munnjapge KM n octBapunu cy pact
of 11,8% y ofHOCY Ha Kpaj npeTxofdHe rogunHe.
HajuHTeH3MBHMjM pacT ocTBapuan Cy Aeno3uTn
CTaHOBHULWITBA Ha TPAHCAKLUMOHUM payvyHMMa
(1,44 munujapge KM unn 16,9%) n gyropoyHu
peno3ntn (407,5 munmnoHa KM wnn  8,14%);
fenosutu no Bubewy nopacnm cy 3a 2354
MununoHa KM vnu 6,3%; KpaTKOpOUHU Aen0o3nTn
pacnn cy 8,3 munuoHa KM wunu 2%. Ha kpajy
2025. rogmHe a-BMCTa [Oeno3nTX YMHEe Yak
70,4% yKynHux penos3uTa CTaHOBHWULWITBA, Mpu
yeMy Aeno3vTU Ha TPAHCAKUMOHUM payyHMMa
yuecTByjy ca 50,4%, a gpeno3untn no Buhemy ca
20% y yKYNHUM Jeno3nTnmMma CTaHOBHULLITBA.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

MNako ce pacT AyropouyHuUX opoyeHux genosmTta
CTaHOBHUWITBA Yy MNOC/beAre [ABuUje roagnHe
3HaTHO WHTEH3MBMPAO, 360r CHa)kHMWjer pacTa
[eno3unTa Ha TPaHCaKUMOHMM pavyyHMa HUXOBO
yyewhe y yKynHuUM Jeno3nTMMa CTaHOBHULUTBA
ce cmambuno 3a 1 nNpoueHTHW MOeH Yy OfHOoCYy
Ha MPeTXoAHy roAavHy n uYnHu 27,4% yKynHux
Jenosunta ctaHoBHUWTBA. CHaXaH pacT genosura
CTAHOBHULUTBA Ha TPAHCAKUMOHUM pavyHUMa Yy
2025. roguiHn OjenoOMUYHO Ce MOXe npunmcaTu
pacTy HOMUHaNHWX NnaTta u nosehamwy Npunvea
MO OCHOBY MepCOHanHMX TpaHcpepa. PouHa
CTPYKTYypa [Jenos3nta CTaHOBHMWTBA, Kao
Haj3HauyajHMje KaTeropuje wu3BOpa CpencTsa
6aHaka BjepoBaTHO he ocTtatm cCnAM4Ha u Yy
HapefHOM nepuody, Mmajyhn y Bugy da Bpno
mManu Opoj genoHeHaTa pacnonaxe 3HayajHuM
BMLUKOBMMA cpefcTaBa Koja Ccy Yy npasuiy
OopoueHa, [HOK ce Hajgehu ©Opoj penosuta
CTAHOBHMLWITBA OAHOCK Ha [enos3uTte BPno
Manux U3Hoca (aeTasbHuje OnMcaHo y Nornassby
JomahunHcTBa), 360r Yera je peanHo oyeKkmBaTh Aa
he ce 1 farbe 3HaTaH M3HOC CpefACcTaBa 3aApPXKaTu
Ha TPaHCaKLUMOHUM 1 TeKyhm pauyHnma.

CTpykTypa yKynHux pJeno3uTta 6aHaka no
npeocTanoj pPoOYHOCTM Takohe yKasyje Ha
HEeMnoBOJbHY POYUHY CTPYKTYpPY 13Bopa. JenosuTn
c pokom pgocnujeha og 1 go 7 paHa cy y 2025.
roguHn pacnn 3a 11%, Te je HUXOBO BUCOKO
yyewhe y yKynHMM Aeno3utuma nosehaHo 3a
81 6n, Ha HMBO 72,1%. Haj3HauajHuje noBeharbe
of 33,8% ocTtBapunu cy Aeno3nTn npeocTtane
POYHOCTW NPEKO 5 rogrHa, anu je uxoso yyewhe
Yy YKYMHUM Aeno3nTuma 1 pasbe 3aHeMapuso ©
ynHu cBera 0,36% yKynHux genosuta. Jenosutn
CBUX OCTanux Kateropuja npeocrane poyHOCTU
Takohe Owbexe nosehare, anu ce HUXOBO
yyewhe y YKymnHOj CTPYKTYpu Aenosuta Huje
3HaYvajHMje Mujerbano y ofHecy Ha NpeTxogHy
roguHy (MpadukoH 5.8).
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padukoH 5.8: CTpyKTypa YKYNHUX Aeno3unTta no npeocranoj
pOYHOCTM
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5.1.2. OTHOpHOCT 6aHKAPCKOT CeKTOopa
Ha pu3ukKe

bankapckn cektop buX je y 2025. roauHn
3aAp)Kao BUWCOK HUBO CTabunHoctTM WM
OTMOPHOCTN Ha pusMKe Yy HenoBOJ/bHUjeM
MaKpPOEKOHOMCKOM OKpYXKekby Yy OfHOCYy
Ha nperxoaHy roauHy. CBeyKynHa oLjeHa
MHAMKaTopa cTabunHocTn 6aHKapckor
CeKTopa Hanasm ce Ha 3apoBosbaBajyhem
HUBOY, MaKO je He3HaTHO NoropliaHay ogHocy
Ha MpeTxoA4Hy roAvHy nog yrtuuajem 6Gnaror
CMamerba MHANKaTopa npodutabunHocTn n
NNKBUAHOCTH, AOK je NCTOBPEMEHO 3afp»KaH
TPeHpA nocTeneHor nobosbliarba KBanuteTa
aKTmBe 1N BUCOKa KanuTanusoBaHOCT.
Jobpe KanutanHe no3vuuje K BUCOKA
nukBmaHoct nosehaBajy cnocobHocT 6aHaka
3a ancopnuujy pusuka, wWwWto notephyjy w
pe3yntaTy nNpoBedeHUX TecTMpara Ha CcTpec
CONBEHTHOCTW U INKBUAHOCTK, KOjW YKa3yjy Aa je
6aHKapcKn cekTop y MoryhHOCTM fla amopTu3yje
BEOMa CHaXHe MaKpPOEKOHOMCKe  LIOKOBe
NPeTnocTaB/beHe y CTPECHMM cueHapujuma. Y
HapefHOM Nnepuofy MOXe Ce OYEKUBATU javarbe
pU3K1Ka, HAPOUNTO KPeAUTHOT PM3UKa, C 0631Mpom
Ha TO Aa Cy nNocTojel MaKpOEeKOHOMCKN pr3MLM
M reononnTMyKe HeusBjeCHOCTM  JOAATHO
npofyb/eHn un3bmjarbem paTHUX cykoba Ha
Bnunckom nctoky Kpajem pebpyapa 2026. roguHe.
PacT umjeHa eHepreHaTta nosehasa UH$NaLNOHK
npuTUCaK 1 NpujeTn npennjeBarbem Ha ocTtasne
CeKTope, LWTO MOXe YTUUaTM Ha CMambere
pacnonoXmBor  [OXOTKAa W MOTeHuujanHe
npobneme y oTnNAaTM fAyra CTaHOBHUWITBA Y
HapefHOM nepuogy.

KpeontHu  pu3nk  je  gopdatHO
nmajyhm y Bmay CHaxaH pacT 3afy»eHoCTu
CeKTopa CTaHOBHWUWITBA Y MPOTEKSOj roAVHMU.
NcToBpemeHo, cnosbHa noTpaxkkwa 6u morna
octaTm cnaba 36or noBehaHux pusmnka u3
MehyHapoAHOTr MaKpPOEKOHOMCKOT OKPY»Kekba,
JOK C Jpyre cTpaHe MHOrobpojHu npobnemu
Yy WHOYCTPUJCKOM M npepahrBayukom ceKTopy,
Kao 1 yBoherbe KapOOHCKMX TakCK Of CTpaHe
EY koje he ce peTpoaktmBHo nnahatn opf
nouvetka 2027. roguHe, yTuuahe Ha cMarere
KOHKYPEHTHOCTN 13BO3a. [loBulieH KpeauTHW
pu3MK y cekTopy npenyseha Takohe npousnasu
36or jauarba wWHONaTopHOr nputncka. lNopep
TOra, HeraTMBHW YYMHUN MHPNATOPHOT NPUTKCKA,
HapounTo YyKONMKO Oyay [AyroTpajHu, Mory
yTMLATN 1 Ha noroplare GMHAHCKJCKUX YCoBa
y 3em/bW. PacT TpowkoBa ¢uHaHCMpama, Y3
noTeHumjanHy MmaTtepujanusauunjy  KpeauTHor
pu3mka 61 morao ymamwutn npoduTabunHocTy
6aHKapCKor cekTopa y HapegHoMm nepuogy. Pact
KamaTHOI pu3MKa MOBe3aH je C NoTeHuMjanHUM
3HaYajHNjUM NPUTUCKOM Ha pacT TPOLUKOBA
n3Bopa OMHaHCMpara, WTO Y3 UCTOBPEMEHO
CHaXaH pacT [AyropoyHor KpegutMpara Y3
duKcHy KamaTHy ctony noehaBa nMpuTMcKe Ha
OAPKMB HUBO HETO KaMaTHE MapXe.

IpadukoH 5.9: lnjarpam nHANKaTopa GMHaHCUjCKOr 3apaBiba
6aHKapcKor ceKkTopa

AneksaTHOCT KanuTana
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W3eop: LIBBuX
Oujema CTabunHOCTH 3a cBaKy Bapujabny 3acHoBaHa je Ha eHoj jin Hekonuko Koju
NpeACTaBmbajy OCHOBY 3a KBaHTUGUKALIWy CUHTETUUKE OLLjeHe CTeneHa CTABUAHOCTI Pa3NMUVTUX CermeHaTa NoCNoBakba 6aHKAPCKOT
cexTopa. fla 611 MHOVKATOPY GUNY YNOPEAVBY, NOTPEGHO UX je NPBO i, OLIHOCHO C HaKoH uera ce y
on no6uBeHe spuj 3-CKOpa CBaKOM Aonjerbyje olijeHa y Cknagy ca penaTvIBHiM MonoXajem y ofHocy
Ha reroBy emnupwjcky AUCTpU6yLjy. Nosehatbe yambeHOCTH Off CPeaVLUTa AVjarpama 3a CBaKy Bapujabny, ORHOCHO BULA OLljeHa
yKasyje Ha NOPACT CTaBUAHOCT y CUCTeMy, ZIOK OLjeHe Koje cy 6nKe CpeaLUTy yNo3opasajy Ha NOpacT PUSMUHOCTH WM CMatbetbe
OTNOPHOCTY GaHKAPCKOT CEKTOPA 1y CKNajy C TuM i Behy NpUjeTHby CTabUAHOCTA.

BaHkapckucekropbuXjeHakpajy2025.rognHe
ajeKkBaTHO KanuTtanusoBaH U cBe 6GaHke y
cucTemy ncnyraBajy nponvcaHe perynatopHe
3axTjeBe y nornegy aAeKkBaTHOCTU Kanutana
MjepeHe CTOMOM afeKBaTHOCTU KanuTtana u
cTonom puHaHCMjcKe nonyre.




Ctona OCHOBHOr KanuTana W perynaTtopHor
KanuTtana Ha Kpajy 2025. rognHe nsHoce 18,7%
n 20,1%, pecnekTMBHO, AOK cTona $UHAHCKjcKe
nosyre Ha HuBoOy cmctema usHocn 10,7%
(perynaTmBHM MUHUMYM je 6%). CTona OCHOBHOT
KanuTtana 3agp)aHa je Ha WCTOM HUBOY Kao W
NpeTxofHe roavHe, fOK Cy CToMa perynaTtopHor
Kanutana un  OuHaHcKjcke nonyre  6naro
nobosbluaHe, WTO je yTuuano Ha nosehawe
olLjeHe y CermeHTy KanuTtanusoBaHocTu. Hajsehu
yTMuaj Ha pacT BpuWjedHOCTM OCHOBHOI U
pefoBHOI OCHOBHOI KanuTasa Ha HMUBOY cuCTeMa
MMano je YyK/byuMmBare OCTBapeHe aobutn y
OCHOBHM KanuTasn. YKynHa W3N0KeHOCT PU3NKY
cBmx GaHaka y cuctemy Ha Kpajy 2025. roguHe
nsHocn 28,24 munnjapam KM, wTo npepcrasba
pact og 2,6 munmjapan KM mnnu 10,4%. Ha HuBoy
CUCTeMa, CTPYKTYPaA YKYMHE N3NO0XEHOCTN PUSUKY
Ce HUje 3HavajHnje NPOMMjeHnNa y o4HOCY Ha Kpaj
NpeTxofHe roguHe, Te Cy 6aHKe HajBuLLE N3/I0XKeHe
KpeauTHOM pusnky (91,7%), BOK W3NOXEHOCTU
ornepaTMBHOM W TPXULLHOM PU3MKY YnHe 7,9% n
0,4% yKyrnHe N3N0XeHOCTN PU3KKY.

Ha rpadukoHy 5.10 cy npwuKasaHu YKynHU
KanuTtanHu CTBapHe  cToMne
afeKBaTHOCTN KanuTana no 6aHKama Ha Kpajy
2025. rogviHe. YKYNHW KanuTasiHA 3axTjeBu
YKJbyuyjy CTONYy perynaTopHOr KanvTana 3ajegHo
C OOfATHMM KanuTasiHAM 3aXTjeBOM MO OCHOBY
perynatopHux 3axTjeBa u3 SREP npoujeHe 3a
CBaKy MojeauHayHy 6aHKy, 3alITUTHU CNoj 3a
ouyBahe Kanutana (2,5% 3a cse 6aHKe), 3aLUTUTH
CJ10j 3a CTPYKTYPHM CUCTEMCKN PU3MK M 3aLUTUTHI
C/10j KanuTana 3a CUCTEMCKM 3HauajHy 6aHKy.
JNncte cnctemckm 3HavajHUx 6aHaka y ObuX n PC
cy objaB/beHe Ha Beb-CTpaHULaMa eHTUTETCKUX
areHumja 3a 6aHkapcTBo?. Kop cBux 6GaHaka
y cucteMy Ha Kpajy uetBpTor KeBapTtana 2025.
rogvHe CTBapHe CTone afeKBaTHOCTM KanuTtana
Cy BuWe of CTona YKYMHUX perynatopHux
KanuTanHUX 3axTjeBa, Te ykKa3lyje pHda OaHke
pacnonaky 4OBOSbHMM KanuTaaHUM BULLIKOBUMA
3a ancopb6oBare noctojehnx prsnka.

3axTjeBn U

3 https://www.fba.ba/bs/lista-sistemski-znacajnih-banaka-u-feder-
aciji-bih-2
https://abrs.ba/wp-content/uploads/2025/12/ListaSistemskiZn-
acajnihBanakaRS 2025.pdf

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

paduKoH 5.10: YKynHu KanuTanHu 3axTjeBu 1 CTBapHe cTomne
afeKBaTHOCTM KanuTana no 6aHkama, Q4 2025.
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Pe3ynTtatm TecTupatba Ha CTpeC CONIBEHTHOCTU
3aK/byyHo ca Q4 2025. nokasyjy pa je
6aHkapcku cektop buX, Ha nocTojehem HUBOY
KanutanusoBaHOCTW, Yy CTakby U3ApKaTty
MaTepujanusaunjy pusuvka us oba xunorercka
eKCcTpeMHa cLieHapuja.Y ogHOCY Ha MPeTXOAHY
roguHy, Kaga Ccy Kby4YHN MOKpeTaumn
peuecMBHMX KpeTakba Y eKCTPeMHUM
CcueHapujuma 6unu pasnuuutn (WOK Ha
CTPaHW NOHYAE U WOK Ha CTPaHW NoTpaxibe),
oBOroAVLbLN eKCTPEeMHM cueHapuju
npeTnocTaB/bajy jeAaH LWOK, anv pasnnyutor
MHTEeH3UTeTa WM nepuopa onopaska. Cee
MaKpOeKOHOMCKe npojekuuje kopuwheHe y
TecTupamy Ha cTpec cy KannbpucaHe nomohy
MaKpoeKoHomcKor moaena LIBbuX.

TecTuparbe OTNOPHOCTM Ha CTpec y nepuoay Of
2026. po 2028. rognHe NPOBOAM Ce MPUMjEHOM
TP pasnMuMTa cueHapuja U TO OCHOBHOI U
[Ba eKCTpeMHa cueHapuja. KeaHTuduKauywja
cueHapuja obyxBarta npojekumnje
MaKpPOEKOHOMCKMX 1 PUHAHCMjCKMX Bapwujabnu
- Kao wro cy peanHu bAMN, nHdnauwja, KpegnuTHN
pacT, KamaTHe CTone Ha KpeanTe CTaHOBHULLTBY U
npepysehrma n ynjeHe HekpeTHUHa (Tabena 5.2).
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Ta6ena 5.2: [NaBHe NpeTNocTaBKe Y OCHOBHOM U EKCTPEeMHMM CLieHapujuma

OcHOBHM CLieHapo EKcTpemHu cueHapuo 1 EKcTpemHm cueHapmo 2

2025. 2026. 2027. 2028. 2026. 2027. 2028, 2026. 2027. 2028.
MakpoekoHOMCKa KpeTatba
Peannn BN 21 19 33 35 35 04 35 51 -26 12
Mrdpnaumja (%) 4,0 47 28 25 92 37 20 12,0 90 38
LinjeHe HekpeTHMHa n7 93 48 39 51 -14 28 10 54 23
YcnoBu Ha GUHAHCM]CKOM TPXKULITY
KamarHe ctone cTaHoBHUWTBO (%) 8,2 72 53 41 0,7 48 42 14 34 36
KamatHe ctone npepy3eha (%) 12,2 10,1 82 48 -1,0 70 70 3,0 24 13,7
KpeauTH pacT cTaHOBHMILITBO 44 40 39 42 44 47 438 47 6,3 6,5
KpenutHu pact npepyseha 53 53 54 56 56 59 6,0 58 69 72
W3sop: LIBBMX
H Mopauy 3a Makp Ka KpeTatba M KpEAUTHI PACT NPEACTaB/bajy FOAUILKLY CTOMY MPOMjEHE M3PaxKeHy Y MPOLieHTAMA.

Cnyxb6eHe npojekunje LIBBMX Ha kojuma ce
6a3npa OCHOBHM MAKPOEKOHOMCKM CLEHaApUo
npeTnocTaB/bajy 6naro cnabmere eKOHOMCKOr
MOMeHTyma y 2026. roguHn HakoH 4yera he ce
€KOHOMCKa aKTMBHOCT MOHOBO MHTEH3UBMPATH
Yy HapefHe fABuje roguHe Tectuparba. C gpyre
CTpaHe, NpeTnocTaB/ba ce Aa he nHdpnaunja 6uUTN
HajByLWa y NPBOj rOAVHM TeCTUPara, HAKoH Yera
cnvjepn cnabrberme MHGNATOPHUX NpUTKCaKa, a
NAeHTMYaH TpeH[ KpeTarba he npatuT n akTneBHe
KamaTHe CTomne Kao W LjeHe HEKPeTHNHa.

EkcTpemMHM cueHapuo 1 je nocTaB/beH Ha
HauMH fJa ce Yy nNpBOj roAWHW TecTupara
(2026) npeTnocTaB/ba peuecnja Ha rnobasHOM
HMBOY Y3pOKOBaHa ecKanauujom rnobanHmx
NONUTUYKMX HAaNEeTOCTHU.

IpadukoH 5.11a: PeanHu pact bAM-a
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Ussop: LIBuX

MpBY WOK Koju 6K 6X. eKOHOMMja [OXKMBjena
y caydajy maTepmjanusaumje OBOr cueHapuja
jecte nHdnatopHn WOK uMmajyhu y Bugy aa 6m
HacTaBak reonofUTUYKMX TeH3nja U paTa Ha
bnnckom mncToky 3HaTHO jaue nogurne umjeHe
eHepreHata 1 OCTanuX CUPOBMHA Y OAHOCY Ha
OCHOBHM clLeHapuro. Y Tom cnyyajy 6u pactyha
nHdnaumja 6una K/byyHM OKMAay 3a MoyeTak
peLecnBHOr KpeTatba, a LWTO je OCHOBHA pas3nunka
OBOr CUeHapuja y OOHOCY Ha WCTOpPUjCcKe
peuecnje n3 2009. n 2020. rognHe Kaga je nag
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM 61o npaheH 1 cmarbeHnm
NHPNAaTOPHNM NPUTHCLMMA.

lpadukoH 5.116: Crona uHdpnayuje
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8 OcHoBHY ClieHapHo EKCTPeMHY ceHapio 1 o EKCTpeMHM cLeHaphio 2

V3sop: LIBBUX




Mmo6anHu MHGNATOPHM WOK Koju 61 Tpajao TOKOM
Beher amjena 2026. rognHe MNOC/bEAVNYHO 6U
HapyLKno rnobanHy NPOn3BOAkY, a LWTO 61 ce Ha
Many 1 OTBOpeHy OX. eKOHOMWjy NPBO NPENUIo
KPO3 CMatbeHy MOTpaxkky 3a 6X. NpoM3BOAUMA,
OAHOCHO Ha 6x. n3Bo3 poba. Ocum Tora, rnobanHa
peuecrja 61 Nnoc/fbeanyYHO Hapylwmuna U octane
eKOHOMCKe noJyre pacta Kao LWTO Cy W3HOC
JO3HaKa M3 WHOCTPaAHCTBa, [oONnasak TYpPUCTa,
NPWIMB  OUPEKTHUX CTPaHUX WHBecTMunja
nta. Ycnvjen naga Benukor 6poja eKOHOMCKMX
KaTeropuja 6x. ekoHoMMnja 61 Morna oyeKkmBaTu
ABUje y3acTonHe roguHe 6e3 eKOHOMCKOr pacTa,
a eKOHOMCKM ornopaBak 6u ce y Tom cnyvajy
Morao ouekmBatn y Tpehoj rognHn TecTnpara
BODeH rnobanHMM OMOPaBKOM U CMakeHeM
nHpnayunje. MpeTnocTtaB/beHN Naj E€KOHOMCKe
aKTMBHOCTU pe3ynTtmpao Om noowTpaBamem
ycrnoBa  Kpeautmpara
Tako M NpuBpeae of CTpaHe GaHaka unjy 6m
KpeauTHW noteHuujan 6uo pepyumpaH ycnmjen
Behux oTnnca n peannsoBaHux rybutaka. Crora
y NpPBOj roAvHW NpPeTnocTaB/bamo Hu3ak wu/
WM HeraTuBaH pPacT Kpeauta CTAaHOBHULLTBY ©
npepy3ehrmMa y3 3HauajHO BULLE KaMaTHe cTone
Yy OAHOCY Ha OCHOBHM cueHapuo. Onopasak
KpeguTHor pacTta he noyetun Beh y Apyroj rogmHm
C NpBMM 3HaUMMa EeKOHOMCKe cTabunmsauuje.
PeuecnBHa KpeTarba HeraTMBHO 6M yTuuana u
Ha NOTpaxHy 3a HeKpeTHMHaMa. Mnak, ycnnjeqn
CHaXHe nHdnaunje y NpBoj rognHN TeCTUpPakba,
pacT umMjeHa HeKpeTHMHa 6u ce 3agpxao y 2026.,
[OK 61 y Apyroj rogvHM uUmnjeHe HeKpeTHUHa
Morfie 4Yak M 6naro nacTM Kao nocsbeauua
Bpahawa WHONaumje Ha ymjepeHu HMBO, a Y3
jOW HeJOBO/bHO OMOpPAaB/bEHY MNOTPa)Khy 3a
HeKpeTHMHaMa. Y nocs/beihb0j roANHN TeCTUPakba,
ycnmjen oropaska YKYrnHe eKOHOMMje, a LITO
YKJbyuyje 1 NoTparkarby 3a HEKPETHUHAMa, LUnjeHe
61 ce NOHOBO BpaTUe Y MNO3UTMBHY TEPUTOPUjy
pacTa.

KakKO CTaHOBHULUTBa

EkcTpeMHun cueHapno 2 Takohe npeTtnocTtaB/ba
rno6asnHy peLiecujy Koja ce npennea Ha EKOHOMUjY
buX, ann ca MHOro jaunm LWOKOM Y MPBOj roAnHN
TecTupara, Te NOC/beUUYHO U AY>KUM Nepruoaom
onopaska.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

Crora, vMako Cy KJbyYHW MOKpeTaunm peuecuje
CYLWITUHCKN MAEHTUYHW, 33 Pa3NnKy Of MPETXO[HOT
6naxer cueHapuja Koju npetnoctaB/ba B 065K
KpVBY/be E€KOHOMCKOr KpeTawa (Harnm nag wu
6p3n onopasak), OBaj CLieHapWo NpeTnocTaB/ba Y
00K KpMBYJ/be eKOHOMCKOT KpeTaha, OfHOCHO
NPOJSIOHIMPAH OMNopaBaK, KOoju ce oueKyje Tek
TOKOM Moc/befre roAuHe TecTmpama. Takohe,
y3 rnobanHy peuecnjy 6x. ekoHomuja 6u 6Grna
noroheHa v eKCTpeMHUM KNIMMATCKMM Hernorogama
(nonnase, kKNU3mwWTa) Koje 61 JOJATHO CMakMNIO
HNBO eKOHOMCKE aKTUBHOCTN. Kao 1y eKCTpeMHOM
cueHapujy 1, cHaxkHa nHbnaumja he obubEXUTN N
OBaj CLIeHapVO, C HajehM CKOKOM MOTPOLLAYKNX
uujeHa y NpBOj roanHU TectTupawa. [podyxeHu
nepuog peuecnBHUX KpeTarba HeratmBHo 6un
YTMLAO0 N HA TPXKMLUTE HEKPETHMHA, KaKO Ha CTPaHu
NoHyJe, Kpo3 CMakbere 6poja HoBom3rpaheHmx
CTaMbeHUX jefMHNLA, TaKO 1 HA CTPaHM NOTPaXKHe
ycnujen cnabuje KynoBHe mohn CTaHOBHMLITBA
N HeMoBOJbHUjUX  ycnoBa  QUHaHCUpakba.
Mnak, nosehaHn TpowkoBu rpagmwe (ycnmjeq
CHaxHe wuHOnauuje), 3agpxahe pacT uujeHa
HEeKpeTHVHa Y TMO3UTUBHOj TepUTOPUjX TOKOM
uwnjenor nepuofa Tpajatba TecTMpama. lNpema
OBOM CLeHapujy npeTrnocTaB/ba Ce€ WU3Pa3nTo
HM3aK HMBO KpeauTHe aKTMBHOCTM GaHaka u y
CEeKTOpY CTAaHOBHMLITBA W Yy CEKTOpy npuspene
ycnujeq noroplarmba MakpOeKOHOMCKUX YC/I0Ba,
nosehaHe Hen3BjeCHOCTM N CMarbeHe NoTpaxHe
3a KpeauTMa. YCNoBu 3a Kpegutmpame 6u 6unm
3HaYajHO OTeXaHW, Na 61 KamaTHe cTone Ha Kpajy
nepuoga 6une 3a 160 1 240 6a3Hux noeHa Behe y
OAHOCY Ha MPEeTNoCTaBKe N3 OCHOBHOT CLeHapuja.

Pesyntatn TecTupara OaHKapckor cekTopa
Ha CTpec CONIBEHTHOCTU Ce TMPBEHCTBEHO
NCKasyjy KpO3 HMBO KanuTann3oBaHOCTH,
Kako 6aHKapCKOr ceKTopa Yy UjefinHKU, Tako W
nojeauHayHux 6aHaka y BuX. Ytuuaj cTtpec
CLueHapuja Ha CTony afeKBaTHOCTM KanuTana
npouujereH je Ha OCHOBY MOYeTHe nosuuunje
6unaHca ca cTareM Ha Kpajy 2025. Y oCHOBHOM
cueHapujy 6GaHKapCKM CeKTOp OYEeKUBAHO
3aJprkaBa BUCOK CTEMNeH KanuTtanm3oBaHOCTN A0
Kpaja nepmnopa, a HMBo CAR-a Ha Kpajy TecTHOr

nepuopaa 6m nsHocro 19,4%.
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Ocum arperaTHux pesynTaTa, TecTuparbe OCHOBHOI
CUeHapvja je MOTBPAWIO U CTAabWMIIHOCT CBake
nojefnHayHe 6aHKe, nMa Cy pe3ynTaTy MoKasanu
fa 6m cBe OGaHke TOKOM UuMjenor nepuopa
TeCcTMpara OApXKane HMBO KanuTasa 3HauyajHo
N3Hag perynaTtopHor MuHumyma og 12%, Kao n
M3HaL AOHdATHMX KanuTtanHux 3axTjeBa n3 Cryba
2 peduHMCaHMX KpO3 Mpouec CynepBU30pPCKOr
npernega u npoujeHe (SREP). Cnujegom Tora, y
NoCMaTpaHOM nepuoay He 61 nocTojana notpeba 3a
AOKanuTann3aunjoM HUTK jefHe GaHKe y cuctemy.

Martepujanusaunjom NpeTnocTaBKu n3
eKCTpeMHor cueHapuja 1, 6aHKapcKn cekTop y
LjeNIHM OCTaje OTNopaH a akyMyIMCaH BULLKOBM
Kanutana epukacHo ancopObyjy npeTnocTaB/beHa
HeraTVBHa MaKpOeKOHOMCKa KpeTawa. Crona
afleKBAaTHOCTN KanwuTana y OBOM cueHapujy 6u
Ha Kpajy TecTMpaHor nepuofa nana Ha 18,7%,
wTo je 3a 140 6N HMXKa BPUjefHOCT y OOQHOCY Ha
nouetHn CAR. AHanusnpajyhn 6aHKapckm cektop
no nojeaMHayHuM GaHKama, mMaTepujanusauyuja
OBOr cueHapuja 6y pesyntupana Tume pa 6u
cBera jegHa 6aHKa y cuctemy ncKkasana noTtpebe
3a [AojaTHUM KanuTtanom. Mnak, notpebHo
je nctahm pa osa 6aHka He 6w ucnymwasana
AofaTHe KanuTanHe 3axTjeBe yTBpheHe y OKBMpY
SREP-a, npok 6u weH CAR n parbe octao M3Hag
perynatopHor MuHumyma ogf 12%. Ocum Tora,
jow 6m 5 6aHaKka npema 0BOM CLieHapujy Ha Kpajy
CTPeCHOr XOPU30HTa 3aAMNpPano y KOMOUHOBaHNK
3alUTUTHW CN0j 3a OuyBatbe KanuTana.

EkcTpemHn cueHaprno 2 Takobe je notBpavo
CTabMNHOCT GaHKAPCKOr CEKTOpa YaK M 'y Ciyyajy
MHOFO CHaXHMjer MakpOeKOHOMCKOT LLIOKa LUTO je
pe3yntupano cHaxHujum nagom CAR-a Ha HUBOY
6aHKapcKor cektopa 1 To of 270 6a3HMX noeHa
Ha 17,4% Ha Kpajy TecTHor nepmoga. Mako nag
CAR-a Ha HMBOY cucCTeMa HMje TONMMKO 3HauajaH,
mMaTepujanv3aymja OBOr cCueHapuja 6w umana
3HayvajaH edekaT Ha nojeanHayHe HaHke, umajyhin
y Bugy ga kog 11 6aHaka akymynvMcaHW BULIAK
Kanutana He 6y 6O AoOBOSbaH 3a ancopnuujy
NPEeTNOCTaB/bEeHMX LIOKOBa Te 61 y noc/beamoj
roavHUTeCTUPaHaHaBefeHe 6aHKe HapyLUMIEHEKN
o NapameTapa 3a NpoLjeHy Kanutann3oBaHOCTU.

Tako 6u MaTepujanuM3aumjom OBOF CLeHapuja
YKYMNHO neT 6aHaKa y cucteMy nckasano notpebe
3a AOAATHUM KanuTanoM Ha Kpajy TPOoroauviiHer
nepuopa, o yera Tpu 6aHke He 6u ncnyrwasane
MUHMMAsNHE perynaTopHe KanuTasHe 3axTjeBe
Ha HMBOY cucTema of 12%, foK ABuje GaHKe He
6u wncnymwaBane pofatHe KanuTanHe 3axTjeBe
yTBpheHe y okBupy SREP-a. OHO WTO je 3HauajHO
HarnacuTu jecte Aa yKynHe goKanutanm3aunoHe
notpebe oBux 5 6GaHaka u3Hoce cBera 98,1
munnoH KM, wto npeactasma 0,2% 6pyTo
pomaher npowussoga buX octBapeHor y 2025.
rogvHn. Tlopen 6aHaka Koje 6K  UCKasane
noTpeby 3a gokanuTanmsaymnjom, jow net 6aHaKa
61 NCLPNUIIO aKyMyfIMCaHe KanuTasiHe BULLKOBE,
OAHOCHO HapywWwmnno 61 KOMOMHOBaHW 3aLUTUTH
CN0j 3a OuyBatbe Kanvrana.

TpadumkoH 5.12: CTona afeKkBaTHOCTY KanuTana y OCHOBHOM U fiBa
eKCTPeMHa CLieHapuja i MUHUMAHVN PerynaTopHI KanuTasHu 3axTjeBu

22,0%

20,0%
18,0%
16,0%
14,0% 3aWwTnTHY CNoj 3a OuyBarbe Kanutana
12,0%

10,0%

2025. 2026. 2027. 2028.

OCHOBHW CLieHapro e EKCTPEMHM CLIEHAPWO T e EKCTPEMHYM CLIEHAPVIO 2

V3sop: LiBBuX

Ha rpadukoHy 5.13 je npukasaH JonpuHOC
nojeanHnX OGUNaHCHUX Mo3uuMja Ha NpPOMjeHy
cTone afeKBaTHOCTM KanuTana Ha CUCTEMCKOM
HMBOY Yy 06a eKCTpeMHa CcueHapuja, TOKOM
Tporoguwer nepuofa TecTMpama, Kao u
KyMynaTMBHa MpOMjeHa CTone aAekBaTHOCTU
KanuTtana og nouyeTtHor nepuoga Q4 2025. go
Q4 2028. Mag KanuTanmM3oBaHOCTU
6aHKapCKor ceKTopa y 06a eKCTpeMHa CLeHapuja,
NPBEHCTBEHO je pe3yntaT nosehaHux rybutaka
Mo OCHOBY KpeawuTHor pusnka. Ou rybuum ce
AOMMHAHTHO OgHOCe Ha noBehatbe pesepBrcama
3@ PU3MYHY aKTUBY, MOCEOHO YHYTap KpeauTHUX
noptéderba cektopa npegyseha 1 cTaHOBHMLWITBA.
HdopaTHn npuTncak Ha Kanutan fjonasu m of
CMarbetba HeTO onepaTMBHUX NPUXOAA Y OAHOCY
Ha NoYeTHW Nepunoa.

rogviHe.




C ppyre cTpaHe, HETO KaMaTHU MPUXOAU NMajy
K/byyaH MO3UTMBaH [JOMPUHOC Yy OfpXKaBahy
afleKBaTHOCTN T0 oa 104%
NPOLEHTHMX NoeHa y 6naxem 1 9,8% NPoLEeHTHMX
NnoeHay jaueM eKCTpeMHOM cLieHapujy 6e3063upa
Ha Cmahere [0 Kpaja 2028. rogmHe. Takohe,
Ha KanuTasnM3oBaHOCT TOKOM cCTpeca [odaTHO
Ajenyje n npeTtnocTaBka ucnnate AuBMAEHAeE
y CBa Tpu nepuofa TecTMpara Ha CTpec, AOoK
yTmuaj mehybaHKapcke 3apase y cuCTeMy Ha
KanuTann3oBaHOCT 6aHaka OCTaje 3aHemapuB.
YTuuaj TPXWUWHOr pu3MKa Ha afeKBaTHOCT
KanuTana ocTaje orpaHuyeH 3axBasbyjyhv HUCKO)
N3N10XEeHOCTN 6aHaKa OBOj BPCTU MHCTPYMEHaTa.

IpadukoH 5.13: YTuuaj nojeanHauHmnx nosuymja Ha CAR y oba
eKCTpeMHa cLieHapuja
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V3sop: LiBBMX

Y oba eKkcTpeMHa cueHapuja npojuumpa ce
m3paxeH pact ydyewha NPL-oBa po Kpaja
XOPU30OHTa CTpec-TecTMpama, Kao nocsbeanua
OYEKMBAHMNX LIOKOBA Ha €KOHOMCKOM TPXKULUTY
(cmarberbe  pacnonoXxmnsor nag
npovn3BoAwe 1 WU3BO3a, PacT WHnauuje wu
He3anoCneHoCTn, NTA.) U GUHAHCUCKOM TPXKULLTY
(pacT KamaTHMX CTona, MNO3UTMBAH KPeauTHU
pacT yNpKOC MaKPOEKOHOMCKMM PU3NLUMA).
YcnopaBahe pacTa unjeHa HeKpeTHUHa ymanuhe
BpMjeQHOCT  Konatepana Koju  o6e36jehyjy
cTambeHe 1 NOCNOBHe KpeauTe y oba cueHapwja,
wto he pgopgaTHO MMaTW HeraTuBaH edeKkT mno
KBanuTeT KpeautHor noptderba. MNocbennyHo,
y ciiyJdajy maTtepujanusaumje npetTnocTaB/beHnX
LIOKOBa, Y OKBUPY EKCTPEMHOr CLueHapuja
1, ykynHu NPL Ha HMBOY cuctema morao 6wu
nopactu Ha 4,1% po Kpaja 2028. roguHe, oK 6u
y eKcTpeMHoM cueHapujy 2 HuBo NPL-oBa morao
gocerHytn 5,1%.

[IOXOTKaQ,
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JeHaKo Kao 'y OCHOBHOM cLieHapujy, noBehare
HeKBaNIMTETHUX Kpeauta y oba ekcTpeMHa
cueHapwuja 6uno 6u 3HaTHO U3paKeHMje Y CEKTOpY
npepy3seha Hero y CeKTopy CTaHOBHULUTBA, LUTO
ce MoXe NpunmncaTn yobunyajeHnm TpeHay npema
KOjeM HeraTiBHa eKOHOMCKa KpeTatba CHaXKHMje
norahajy KOprnopaTtuBHM CEKTOp, LITO Ce OHAa
y3 BPEMEHCKM MOMaK NyTeM TPXKMLUTa paja W
pacTa He3anoc/IeHOCTU NpenujeBa Ha CeKTop
JomMahnHCTBa.

Y 2025. rogvHm je HacTaB/beH TpeHpA
no6osbwiarba MHAVKaTOpPa KBannTeTa akTuBe
Ha HUBOY 6aHKapCKOr cucTema, Koju ce ornega
YHOBOj HajHMKOj Bpyje AHOCTN HEKBaNIUTETHUX
npema yKynHum KpeauTuma HakoH usbumjarmwa
duHaHcjcKke Kpuse. YnpKoc Tome, KpeauTHiu
PU3MK OCTaje NOBULWIEH YcAwujen javarba
MHPNaTOPHUX NpuUTUCaKa y 3emsbu n cnabor
pacta peanHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTW,
WTO MOXe pe3synTupatu norewkohama y
oTnnatm KpeautHux ob6GaBesa npepyseha
n craHoBHMWTBaA. CHa)XXaH pacT KpepuTHe
aKTMBHOCTM Yy 3ajbuxX [eceT KBapTtana
npuaoHocun aKymynaumju CUCTEMCKMNX
puV3MKa, Te Cy y HapeaHOM nepnoay nssjecHnje
ocuvnauymje y BpujegHOCTUMA KJ/bYYHMUX
MHANKaTOpa KBaJuTeTa akTuBe.

Yuewhe HeKBanuTeTHe y YKYMNHOj akTUBM Ha Kpajy
2025. rogmnHe nsHocn 1,4% n Huxe je 3a 42 6n 'y
OfHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe roguHe. Y TOKy roguHe
6rnaHcHe 1 BaHOWMNAHCHE M3NOXEHOCTU Y HUBOY
KpeauTHOr pr3nka 3 3abumbexune cy cMarbere y
nsHocyop 111,4munnoHa KM (12,3%), foKje ykynHa
duHaHcmjcka akTuBa BuLwwa 3a 4,88 munujapge KM
nnun 9,7%. Hajsehn gno HekBanuTeTHe akTUBE YMHE
HeKBanUTETHU KpeauTu Koju cy Ha Kpajy 2025.
rognHe n3Hocunm 705,6 mmnnoHa KM n cmarbmnm
cy ce 3a 107,5 munnoHa KM vnun 13,2% y ogHocy Ha
Kpaj npetxogHe rognHe. CMarbere HeKBaNUTETHNX
KpeauTa, y3 NCTOBPEMEHO 3HauajaH pacT YKYMNHUX
KpeawTa, pesynTupano je cmarbereM yuyewha
HeKBaNIMTETHUX Y YKYMHUM KpeauTnMa, Tako Aa je
Ha Kpajy 2025. rognHe NPL paTtno nsHocuo 2,3%,
LITO je HajHMKa BPUjeQHOCT 3abusbekeHa HaKoH
n3bumjarba rHaHcmjcke Kpuse 2008. roguHe.
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baHkecyTOKOM2025.roguHeocTBapunecmamere
HeKBanuUTeTHUX KpeawuTa y Hajehoj mjepu no
OCHOBY pPayyHOBOACTBEHOI W TpajHOr oTnmca
aKTMBe NpounjereHe Kao rybutak n npoBeaeHnx
aKTMBHOCTM  Ha  Haniatu  HeKBaNUTETHUX
notpaxusama. llpema nogaumma u3 LPK-a, y
2025. rognHn 3aburbexeHa je HeWTo HMKa cTona
default-a kog cekTopa cTaHOBHMIITBA Y norneay
BpuWjegHOCTN KpeauTHUX NapTuja Koje cy npeune
N3 KBAJIMTETHMX Yy HEKBANIMTETHA MOTPaXKMBatba
(c HuBoa of 1,05% y 2024. rognHM Ha HUBO Of
0,94% y 2025. roanHu). YNpkKocC noropLiamy
MaKpOEKOHOMCKUX MPWINKa, HWje A[owWno Ao
3HavajHMje MaTepujann3ayuje KpeguUTHOr pU3mKa
y CerMeHTy npaBHUX LA, Te Ce BPUjefHOCT
Kpeamta Koju Cy npewnn n3 KBaNUTETHUX Y
HeKBanuTeTHe KpeauTe MpenosioBuna y ogHocy
Ha NpeTXogHy roguHy m m3Hocu ceera 0,45%.
Y TOKYy 2025. roguHe HekBaJIMTETHU KpepuTtu y
cekTopy npegy3eha n CTaHOBHULITBA HaCTaBUIU
Cy TpeH[ naja, Tako Aa je Ha Kpajy 2025. roguHe
yyewhe HeKBaNIMTETHUX Y YKYNMHUM KpeauTuma
y cekTopy npegy3eha msHocuno 2%, OoK je y
CeKTOpY CTAaHOBHMLUTBA OBaj MHAMKATOP N3HOCKO
2,9%. Y npBom KBapTany 2026. roguHe 3agpaH
je TpeHA naga HeKBANUTETHUX Yy  YKYMHUM
KpeauTtnma y oba cektopa (MpadukoH 5.14).

IpadukoH 5.14: Keanutet KpeautHor noptderba
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Uzsop: ®BA n ABPC, LIBBuX

Y CermMeHTy npaBHMX JSiMLa, FOTOBO Y CBUM
AjenaTHOCTUMA €BUAEHTMPAHO je CMakbee

HeKBaNNTETHMX NoTpaxnBama, n3y3eB
pjenaTtHoct  rpaheBMHapcTBa Yy KOjoj je
3abwbexxeHo  b6naro  nosehawe  yuewha

HeKBaJINTETHUX Y YKYNHUM Kpegutuma y 2025.
rogviHn.

Hucka conma default-a y cermeHTy npaBHuMX
LA Ha HMBOY CMCTemMa yKasyje Ja NOBULLIEHU
pU3NLM Y MAKPOEKOHOMCKOM OKpYXKeHy joLu
yBUjeK HUCY yTULanum Ha nocnoBake npepyseha
y CMUCIY noroplama HUxXoBor GrHaHCMjcKor
nonoxaja Koje 6u pe3ynTvpano 3HayajHUjum
pPacTOM HEeKBaNUTETHUX KpepauTa. AHanM3om
ctone default-a no 6aHKaMa MoXe ce 3aK/byunTn
[la je roToBO Kop, cBMX 6aHaKa y cuctemy OO
[0 CMarbetba KPeaANTHOT PU3NKA UK je KPeaUTHU
PU3MK OCTao Ha NPUOIVXKHO UCTOM HUBOY Kao
N npetxofHe roguHe. V3yseTak cy ABuje mare
6aHKe, Koje Cy MMane 3HaTHO jaun VMHTeH3uTeT
peknacndurkaumje y HeKBanuTeTHe Kpeaute y
opHocCy Ha npocjek cuctema (MpadumkoH 5.15).

IpadukoH 5.15: Crona default-a y cektopy npepgyseha, no
6aHKama y 2025. roguHun
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W3eop: LIPK, LIBBnX

Yyewhe Kpeguta ¢ nosehaHum KpeguTHUM
PU3NKOM (KpeauTn Yy HUBOY KPeAUTHOr pu3uMKa
2) y YKYMHUMM KpeauTuma MpaBHUM nMuMMa
Takohe ce cmamKMO y OfHOCY Ha Kpaj npeTxofHe
roaunHe n nsHocn 11% (fpadukoH 5.16). Keanutet
KpeauTHor noptoerna HepUHaAHCUjCKMX
npepyseha y sehnHu gjenatHocTn ce nobosbLiao
Tokom 2025. roguHe, mehyTnm, y nojeguHum
pjenatHocTUMa Oubexn ce OCjeTHUjU pacT
KpeauTta C MNOBMLIEHUM HUBOOM KpeauTHOT
pusnka. Yuewhe KpeguTa y HUBOY KpeamuTHOr
pusMka 2 y YKYNHUM KpeguTuma nnacupaHmm
npepysehuma wn3 npepahuBauke wuHAyCTpUje
nosehao ce c HMBoa of 13,7% Ha Kpajy 2024.
rogviHe Ha H1BO of, 14,6% Ha Kpajy 2025. rognHe,
AOK ce yuewhe KpeauTa HUBOA KPeaUTHOT pr3mKa
2 Koju cy nnacupaHu npegysehrma Koja ce 6ase
NPOun3BOAHOM U CHabaunjeBatbeM enekTpuyHe
eHepruje noeehao ca 6,8% Ha 7,9%.




Y KOHTEKCTY yBOhera KapOOHCKMX TakCh Ha N3BO3
npoussoga u3 buX y EY, Koju je y npumjeHn of
noyvetka 2026. roguHe HajparbMBUjU CEKTOPU CYy
€HepreTCkNU WHTEH3MBHE AjenaTHOCTW, Te ce y
OBVM [jenaTHOCTMMAa MOXe ouyekmBath 1 Beha
MaTepujanun3aumja KpeauTHoOr pusrka y HapegHom
nepuogy. lMopen ABuje cnomeHyTe AjenaTtHOCTH,
y [jenatHoCTM TProBUHE Ha BENUKO W Mano
Takohe je eBuaeHTMpaHo noBehawe KpeguTta
Yy HMBOY KpeauTHor pm3uka 2. C gpyre cTpaHe,
AjenaTtHocT rpaheBUHAPCTBA, KOja je y NPEeTXO[HO)
roavHu nmana Hajsehe yyewhe KpeguTa y HUBOyY
KpeauTHOr pu3MKa 2 Yy YKYMHUM KpeauTuma,
y 2025. rOAuHN GUBEXN CMatbetbe KpeauTa C
MOBULLEHNM HMBOOM KPeAWTHOr pU3NKa, Kao ”
CHaXKaH pPacT YKYMHUX KpeauTa, unme ce ydyewhe
KpeauTa y HMBOY KpeaUTHOr pu3nKa 2 Y YKYMHUM
Kpeoutnma Yy OBOj [jenlaTHOCTU CMarbuno ¢
HuBoa 19,2%, Ha HMBO of 11,4% Ha Kpajy 2025.
roguHe. Mpu Tome, HMje 3abUrbeXeHOo 3HavajHuje
noseharbe HeKBaNUTETHMX KpeauTa y AjenaTHoCTu
rpaheBnHapCTBa, Te je KpeauTHW PU3MK 3HATHO
Marb/ Hero y npeTxofHoj rognHu. 36or HacTaBka
cnab/berba MAKPOEKOHOMCKMX — MpunKa, Te
MOHOBHOI jayarba MHOGNATOPHMX MNPUTUCAKA,
Kao 1 yBohera KapOOHCKMX TaKCM Ha W3BO3
npoussofda n3 buX, KpegnTHN puU3nK y cekTopy
HeduHaHcKjcknx npegy3eha morao 6u jayatu.

I'padukoH 5.16: Kpeautu y HUBoOy KpeauTHor pusika 2 u yyewhe
C2 n C3 y yKynHUM Kpeantuma
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Mpeayseha CTaHOBHUILTBO YKyNnHU KpeauTn

mmmm HomnHanHu nsHoc C2 Kpeauta w— Yyelwhe C2 KpeauTa y yKynHum Kpeautiima (4.c.)
e Yyewhe C3 KpeanTa y yKynHum Kpeantuma (a.c.)

U3sop: ®6A n ABPC, LIBBuX

MpocjeuHa ctona default-a y cekTopy CTaHOBHULLITBA
Ha Kpajy 2025. roguHe mn3Hocn 0,94% wn 6naro ce
CMarbuna y ofHOCY Ha MPeTxXofHy roauHy. baHke
Koje nmajy Behe ctone defaulta og npocjeka cuctema
y 2025. roguHn Owbexe cnabujy WHTEH3UTET
peknacMdukaumje y HeKBanuTeTHe Kpegute vy
OJHOCY Ha npeTxoaHy roauHy (MpadukoH 5.17).

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

lpadukoH 5.17: Crona default-a y cektopy cTaHOBHULLTBA, MO
6aHKama y 2025. roguHu
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W3sop: LIPK, LIBBnX

Y CTPYKTYypr HOBOOZOOPEHNX KpeauTa 3agprKaH
je TpeHA Kpeputumpamwa Y3 OUKCHY KamaTHy
ctony, y oppeheHoj mjepu npepcTaB/ba pPU3NK
no npo¢uTabunHoOCcT 6aHaka, YKONMMKO OGaHke
y 6yayhHoCcTn 6ymy cyouyeHe ca 3HauyajHUjUM
NPUTUCKOM Ha NOpacT TPOLLIKOBa pUHAHCKpPatba.
Of yKynHux HoBoopobpeHux Kpeauta y 2025.
rogmHun 79,9% je onobpeHo y3 GUKCHY KamMaTHY
ctony, npu uemy je 90,4% HOBOOAOOPEHUX
KpeamTa CTaHOBHMLLTBY U 69% HOBOOZOGPEHMX
KpeguTa npyvBaTHUM HepUHaHCKjCKUM
npepy3ehnuma yroBopeHo y3 OUKCHY KamaTHy
ctony. Mehytnm, nako pact ydyewha KpeauTa
C PMKCHOM KamaTHOM CTOMOM faje MO3UTMBaH
LOMPUHOC CMarbeky KaMaTHO WHAYKOBaHOT
KpeauTHOT p13KKa, CHaXkaH pacT yyewha kpeguta
C OMKCHOM KamaTHOM CTOMOM Morao 6w umatu
HeraTVBaH yTu1Laj Ha NPodUTabMNHOCT C 0631pPOoM
Ha To Aia ce oyekyje aa he ce 6nary pacT TPOLIKOBa
durHaHcnparba 6aHaka HaCTaBUTK U Y HApPE[HOM
nepuogay, wro he BpLmMTy NPUTUCaK Ha OJPXNBOCT
HeTO KaMaTHWX MapXu. Pu3uk cmarberba HeTo
KaMaTHMX npuxoda 6aHKe y 3HauyajHOj Mjepu
KOMMeH3Kpajy Kpo3 HakHaZe NoBe3aHe y3 npouec
opobpaBama KpeauTa, WTO pe3ynTipa 3HayajHo
BMLLNM ebeKTUBHMM KaMaTHM CTonama y ogHoCy
Ha HOMUHanHe (Npema objaB/beHM KBapTanHUM
nopauvma OBA n ABPC).

Bankapckmn cektop BbuX je Ha Kpajy 2025.
roaviHe oCTBapuo BULlYy HeTO Ao6uT, anu cy
NHAMKaTopu npodpuTabunHocTN 3aburbexxnnn
CMambere Nnoj YTULajeM CHaXKHujer pacra
BpUjeAHOCTN YKYINHe MUMOBUHE U KanuTtana y
nopehemwy c Kpajem npeTxogHe roguHe.




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Pact KamaTHUX npuxopa ce ycnopuo ynpKoc
CHaXXHOM pacTy KpeauTHe
NPBEHCTBEHO Kao pesynTaT CyXaBatba HETO
KamaTHUXMapXu, Teje pacTtnpoputabmnHocTu
y Hajsehoj mjepm octBapeH 3axBasyjyhn
nosehawy onepaTmBHux npuxoga 6GaHaka.
baHkapcku cekTop buX je y 2025. roguHm nckasao
peKopAHy HeTo fobuT y nsHocy 872,3 MunvoHa
KM, Buway 3a 3,8% y 0AHOCY Ha NpeTXO4HY rogunHy.
PacT HeTo KamaTHMX Npuxofa ce 3HaTHO yCnopuo,
YNPKOC CHa)KHOj KpedWTHOj aKTMBHOCTW, 4yemy
[ONPVHOCK CMatbetbe KaMaTHUX Mapxu Yy
CeKTopMMa CTaHOBHMILTBA U npepy3eha, Kao un
Maj KamaTHUX npuxofa Koje 6aHKe ocTBapyjy Ha
payyHVMa jeno3unTa Kog Aeno3UTHUX MHCTUTYLMja
Yy MHOCTpaHCTBY. Y 2025. rognHmn oo je o pacTta
onepaTMBHUX MpuxoAa, YrnaBHOM 3axBasbyjyhu
pacTy npuxofa no 0CHOBY HakHaga v NpoBu3snja.
Ha pacxonoBHOj cTpaHu je 3aburbexeH pacTt
TPOWKOBa nMnata W JonpuHOCa W OCTanux
TPOLUKOBA, LUTO je AOBENO A0 pacTa HeKaMaTHUX
TPOWIKOBa, [OK Cy TPOLWKOBM  WUCMpaBKe
BPMjeAHOCTN pU3MYHE aKTUBE CMakbeHW ycnvjen
nobosbliarba KBanuTeTa KpeguTHor noptderba y
OHOCY Ha npeTxofHy rogunHy (MpadukoH 5.18).

padukoH 5.18: lo6bUT 6aHKapCKOr ceKTopa
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W3sop: ®BA u ABPC, LIBBNX

YKYNHM HeTO KamaTHW npuxogu y 2025. roguHu
nsHocunu cy 1,3 munnjapge KM v y ogHocy Ha
npowwny roguHy sBehu cy 3a 17,7 munmoHa KM nnu
1,4%. CKpomMaH pacT HeTO KaMaTHUX npuxopna
ofpas je CMarberba KaMaTHUX MapXun Ha gomahem
TPXKULLTY, TE€ HMXMX OCTBAPEHMX Nprxoaa baHaka
Mo OCHOBY AEeMO3UTHUX PayyHa y MHOCTPaHCTBY y
TOKy 2025. roguHe, cnvjefoM CMarbeHba KaMaTHUX
ctona y EY koje je otnoueno ybnaxaBarbem
pPecTpuKTMBHE MOHeTapHe nonutuke ELIB-a op
cpenuHe 2024. roguHe?,

Nuankatopn npodutabunHoctn ROAA n ROAE
Ha Kpajy 2025. rogmHe un3sHoce 2,1% OpgHOCHO
14,7% pecneKTUBHO 1 burbexxe Nag BpujeaHoOCTU
of 0,1, ogHocHO 1,3 npoueHTHa NoeHa y ofHocy
Ha wWCTM nepuof npeTxogHe roauHe. [lag
NHOMKaTopa npoduTabunHocTn pesyntaTt je
Mahber pacta ocTBapeHe pobutn y 2025. rognHu
y OOHOCY Ha UCTU Nepuof NPeTxXofHe roguHe, y3
NCTOBPEMEHO MPUMjETHUjU MOopacT npocjeyHe
aKTUBe U1 MpocjeyHor Kanutana. MiMnamyuTHa
HeTO KamaTHa Mapka Oubexn cmarbere 3a 29
6Ny OfHOCY Ha UCTW NEPUOA NPETXOLHE FOANHE
1 n3Hocu 3,09% (MpadukoH 5.19)%.

padukoH 5.19: UnpukaTopu npodputabunHocTn
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== [loBpaT Ha NpocjeuHy akTnay (ROAA)

------ Heto kamaTHa mapxa

—V]MI’H’IMLWITHE HEeTO KamaTHa map>a

e [1OBPAT Ha Npocjeynu kanutan (ROAE) - (a. c.)

M3sop: ®BA n ABPC, LIBBuX

CBe bGaHKe y cuctemy Cy McCKasane mnosuTuBaH
buHaHCKjckn pe3ynTaT, Npyu Yemy je n Jarbe
Hajsehn pgmMo pobuTn 6GaHKapcKor cekTopa
CKOHLUEHTPUCAH Y HEKONIMKO BenuKMx 6GaHaka.
Tako cy pBuje Hajpehe cuctemMckn 3HauvajHe
6aHKke ocTBapusie fob6uUT Koja umHm 38,6% [obuTn
UNTaBOI CEKTOPa, AOK CYy YeTUpU CUCTemcke
b6aHKe reHepucane 57% yKynHe HeTo [O6UTK
6aHKapcCKor cekTopa.

2 ElIb je y nepuody 00 jyHa 2024. 2z00uHe 0o Kpaja 2025. 2z00uHe 8
nyma cHU3usa kKamamse cmone 3a ykynHo 200 6n, me kamamHa
cmona Ha 0eno3umHe osakwuye Ha kpajy 2025. 200uHe uzHocu 2%,
HAKOH Yead je 0cmana HenpomujerbeHa.

% YIMnauyumHa Hemo KamMamHda mapxa npedcmassbd omjep
Hemo KamamHux npuxo0d U Npocje4yHe KAMAMOHOCHe akmusee.
pocjeyHa kamamoHoOCHa akmuea Ha Kpajy 4emepmoz keapmana
u3padyyHama je Kao NPocjek cmarba KAMAamoHOCHe akmuee Ha
Kpajy 4emespmoe Kkeapmasna npemxo0He 200UHe U Yemapmo2
keapmana mekyhe 200uHe.




Y 2025. roguHn BpujeaHOCTN MHAMKaTOpa
NUKBUAHOCTN Cy ce 6Gnaro cmawune y
OoAHOCY Ha npeTxoAHy roAuHy, ann wm
Aajbe ofpa)kaBajy BUCOKY JNMKBUAHOCT
6aHKapcKOr ceKTopa, WTO Cy noKasanu
n pesyatatm TecToBa OTMNOPHOCTM Ha
cTpec nuKBMAHocTU. Ha Kpajy 2025. roguHe
NINKBMAHA cpeactBa cy 4uHuna  25,3%
akTmBe 6GaHKapckor cektopa, Aok je 40,5%
KpaTKOpoyHe nacvmBe OMNO MNOKPUBEHO
nmkenagHUm cpeacteuma (Mpadukor 5.20). Mag
MHAMKATOPA NMKBUAHOCTU ofpa)kaBa OGnaxe
CMamere OCHOBHUX JNIMKBUOHUX CpefcTasa,
Te€ 3HATHO CHa)KHWjU PacT YyKyMnHe aKkTuBe U
KpaTKOpOUHUX puHaHCHjcKnx obaBesay 2025.
roguvHu.

IpadumkoH 5.20: UHgMKaTopy NMKBUZHOCTN
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—KoedUMjeHT MKBUAHOCTH
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—— KoeduuwjeHT nokpuha nukaugHocTu - LCR (a.c)

—— KoeduumjeHT HeTo CTabunHinx ussopa duHancuparoa - NSFR (3.c)

—— Owijep Aenozura npama KpEATMMA (3.C.

M3sop: ®6A n ABPC, LIBBuX

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Tako je yuewhe BMWKa cpefcTaBa W3Hag
obaBe3He pe3sepse kop LIBBuX (cpepctBa koja
ce mory nosyhu) y CTpyKTYypu NMKBUOHE aKTuBe
3a0UbeXNNo cMarberbe ¢ HuBoa of 39,8% Ha
Kpajy npeTxofHe roguHe Ha HMBO of 32,6% Ha
Kpajy 2025. roguHe. NcTtoBpemeHo AoLwWwno je o
nosehara yuewha MMoOBUHe jearHULA NOAPYYHE
W NOKasiHe caMmoynpase U UMOBUHE LIeHTPaSTHNX
Bnafja 3a 7,3 nNpoueHTHa MOeHa Yy OAHOCY Ha
NPeTXodHy rofHy, Te oBa MMoBKHaA YnHKU 50,4%
3alUTUTHOr  Coja  NIMKBUAHOCTU  GaHKapcKor
cekTopa Ha Kpajy 2025. rognHe. Kao wro je Beh
CNOMeHyTO, pacT ydyewha Ap»KaBHMX U JIOKASTHUX
ob6Be3HuUa y bunaHcuma 6aHaka nojayasa cnpery
n3mehy ouckanHor ©n 6GaHKapCcKor CeKTopa,

Te y Cny4ajy jayarba PpUCKanHoOr pursnka moxe
nosehatu NpuTHCKe Ha perynaTopHu KanuTar.

paduKoH 5.21: CTpyKTypa 3alUTUTHOT Coja IMKBUAHOCTU
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M3sop: ®BA n ABPC, LIBBuX

JInkBngHocHa no3uumja 6GaHKapCKor cekTopa
MjepeHa KoedununjeHToM nokpuha NMKBMAHOCTN
(LCR) Ha Kpajy 2025. rognHe Hanasu ce 3HaTHO
N3Haj perynaTtopHor MMHUMYyMa 1 nsHocu 226,4%.
YKynaH 3aliTUTHW CNOj JIMKBUAHOCTW, OQHOCHO
NVKBUIHA MMOBWHA Koja ynasn y o6pauyH LCR-a,
n3Hocuna je 10,6 mununjapam KM, bursexehn pact
of 9,5% y ofgHOCY Ha Kpaj npeTxofHe roguvHe.
NctoBpemeHo, Opxu pacT  NMKBUOHOCHUX
oanmBa y nocmatpaHom nepuogy (12,2%) ytnuao
je Ha 6naro cmamere KoedpuumjeHTa nokpuha
NUKBNAHOCTUN. Bpujeaun nctahum pa cy y ctpykTypm
NUKBUOHE UMOBMHE Koja yna3m y obpauyH LCR-a
3abusbexkeHe 3HavajHe npomjeHe y 2025. roanHu,
Kao pe3yntaT cMamerba pesepBu OaHaka Kop
LueHTpanHe 6aHKe, y3 ncroBpemeHo nosehare
yyewha xapTuja of BpunjeQHOCTN LIeHTPanHuX u
nokanHux snaga (MpadumkoH 5.21).

KoeduunjeHt HeTo CcTabunHmux n3Bopa
duHaHcupara (NSFR) je Ha Kpajy 2025. roguHe
nsHocno 157,9% wn takohe ce Hanasn Ha HUBOY

3HaTHO  M3HAaA4  perynatopHor  MUHUMYMa.
CrpykTypa pacnonomsor cTabunHor
¢duHaHcuparba (AFS) ykasyje pa penosnTtu
CTAaHOBHMWTBA YMHe Hajsehu [no  yKynHo

pacnonoxusBux cpeactaBa (54,3%)%* kojum ce
06e36jehyjy akTMBHOCTM ¢uHaHCMpara bGaHaka
y jegHoroguwiem nepuopgy. Bucoko yuewhe
CTabUNHUX Aeno3mTa CTaHOBHWLWITBA 3ajedHO C
WHCTPYMEHTMMA KanwuTana 4umja noy3paHocT ce
oyeKyjeTokoMnepuopaykbyyeHory NSFRykasyje
Ha Mamy OCjeT/bUBOCT HGaHKapCKor cektopa Ha
nopemehaje Ha PUHAHCKJCKUM TPXKULLITAMA.

% [looayu cy npeyzemu u3 IHghopmayuje o cybjekmuma 6aHKapckoz

cekmopa ®buX, ca cmarbem Ha 0aH 31.12.2025. 200uHe




H3ejewmay o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

Ha cnuuan 3akmyuak ynyhyje u BpujegHOCT
NHAMKaTopa Aerno3vTta npema Kpeautuma Koja
Ha Kpajy 2025. roguHe wnsHocu 128,6%, wTO
nokKasyje Aa ce KpenTHa akTMBHOCT Ha AoMahem
TPXNLWTY Y NOTNYHOCTN GUHAHCKpPa U3 Aeno3mnTa
HedUHaHCNjCKNX ceKTopa. Bucoka nokpuseHocTt
[ieno3nTa CMCTEMOM OCUryparba Aeno3nTa, Kao u
orpaHunyeHe MoryhHoCTr anTepHaTUBHMX obnmKa
nHBectuparwa y buX ymamyje BjepoBaTHOCT
3HayajHMjUX opnmMBa [AernosvTa y HOPMasHUM
OKOJIHOCTUMA.

Pesyntatm TON-AOWH TecTupatba OTNOPHOCTN
Ha cTpec ¢ Kpaja 2025. rognHe yKasyjy Ha
BMCOK CTenmeH OTNOpHOCTM 6GaHKapcKor
ceKktopa y buX Ha noteHuymnjanHe nopemehaje
NUKBUAHOCTM u ¢$uHaHCMpaba Yy CBUM

pasmaTpaHum  CTPeCHUM  cCLieHapujuma.
HaBegeHn pesyntatTm cy y cknagy c
AOCafallbUM HanasuMa W ofpakaBajy

CTabunHy nonasHy NUKBUAHOCHY no3uuujy
6aHKapckor CceKTopa, yKbyuyjyhn
nHansupyanHe spujegHoctn LCR nHgukatopa
6aHaka.

TecToBM OTNOPHOCTN Ha CTpec NUKBUOHOCTU
LBBbuX 3acHOBaHM Cy Ha nojaLuyma O HOBYaAHUM
TOKOBMMa CBUX KOoMepuwmjanHux 6GaHaka Yy
cuctemy. lNpoujeHa NUKBUOHOCHe no3uuuje y
yCIOBMMa MNpPeTNnoCTaB/bEHOr CHa)HOr cTpeca
y 30-4HEBHOM BPEeMEHCKOM XOpPU30HTY 6asupa
ce Ha npuctyny cTaHAapau3oBaHe Mjepe
KoepuumjeHta nokpuha nukempgHoctn (LCR),
KOju je cacTaBHW AMO perynaTtopHOr OKBMpa
3a ynpaB/batbe PU3MKOM NIMKBUAHOCTU U uuje
je opp)aBarbe Ha HMBOY of Hajmamwe 100%
obaBe3a cBux 6aHaKa. LLlokoBM NpuMmunjerbeHn y
TeCTUpaHjy OTNOPHOCTU Ha CTpec AeburHMCaHN
cy cTpyyHoMm npoujeHom LUBBuX nobyxsatajy Tpu
anTepHaTUBHa HeMoOBOJbHA CUeHapnja. Y npsom
CTPEeCHOM cueHapujy npeTrnocTaB/ba Ce LWOK
Ha CTpaHW Aeno3uTa CeKTopa CTaHOBHULLITBA,
unju  Ccy napameTpu KanubpucaHu npema
NCTOPUjCKOM MCKYCTBY rnobanHe duHaHcujcke
Kpu3e 2008-2009., Kaga je npuBpemeHn rybuTak
nosjeperwa Yy pomahm 6GaHKapcKuM CeKTop
pe3ynTnpao 3HayajHMM OAIMBOM AenOo3unTa.

Apyrn cTpecHn cueHapuo Moaenupa XUnoTeTcKy
CUCTEMCKY KpuW3y JNMKBUOHOCTM NpU KOjoj 6m
AOMVHAHTHM MpUTUCAaK Ha OaHKapCKu cekTop
[ONasno 13  KOopropaTuBHOT Kao
noc/beanuanpeHoLleHaeKkCTePHUXPUHAHCN]CKIX
nopemehajavnaganosjeperanocioBHOr CeKTopa
y fomahe 6aHke. Tpehu, KOMOMHOBaHW CTPeCHU
CLUeHapuno npeAcTaB/ba eKCTPeMHU  CLeHapuo
KOju CMMYNTaHO YBOAW LLIOKOBE 13 NPeTXoAHa ABa
cueHapwuja 1 Hagorpahyje nx NANOCUHKPATUYHNM
LUOKOBMMA WNHTEH3UBHUM nosnaverbrma
[enosnta U opobOpeHnX KpeauTHUX NnHuja Te
TPXULIHUM CTPeCOM KOju NogpasymujeBa 0CjeTHO
CMamere BpUjeqHOCTU XapTuja of BpujeaHOCTH
y noptderby NUKBMAHE MMOBUHE. VIHTeH3uTeT
NPeTnoCTaB/beHMX LLIOKOBA Yy OBOM CLEeHapwujy je
ABa 4O TPW NyTa BULIM O MUHUMANHKX 3axTjeBa
feduHncannx LCR perynatnBom, Ymme ce HacToju
NOeHTMGMKOBATU YaK W  HajMakby NpoCTop
ParbUBOCTY Y NIMKBUAHOCHUM No3uumjama 6aHaka
(Tabena 5.3).

CEKTOPa,

Tabena 5.3: Kanubpauuja cLeHapumja y cTpec-Tecty IMKBURHOCTA

LCR MpeTnoctaske
3a CueHapvo 1

Mpetnocraske
3a cleHapvo 2

Mpetnocraske

napamerap 33 CLeHapHo 3

ﬂenoawm CTaHOBHMLWITBA

[1eno3uTy ca BULMM CTOMaMa OfI1Ba
Kateropuja 1 15% 20% 15% 30%
Kateropuja 2 20% 30% 20% 40%
CTabunHN feno3uTu 5% 10% 5% 10%
0CTa/ Jeno3unTI CTaHOBHWLITBA 10% 15% 10% 20%
OnepaTuBHM feno3nTi

obyxsafieHu cucTeMom ocurypatba 5% 5% 10% 10%
Hucy obyxsahieHn cuctemom ocuryparva 25% 25% 30% 35%
HeonepartugHu genosutn

o6yxsalieHn cucTeMom ocurypatba 20% 20% 25% 30%
Hicy obyxsaheHn cuctemom ocurypatba 40% 40% 45% 50%

Opnus

06asesyjyhe nuHuje

npema GU3NYKIM TnLMMa 5% 5% 10% 10%
npema nNpasHuUM 1LUmMa 10% 10% 20% 20%
npema GUHaHCHICKIM KnujeHTUMA 40% 40% 50% 60%
Ocranu npoussoam n ycnyre

BaHOMNaHcHe obasese 5% 5% 10% 15%

HeuckopuLwhEeHI KpeAUTY 1 aBaHc
BENMKIM KNujeHTUMa 10% 10% 20% 30%

KpeauTHe KapTuue 5% 10% 5% 15%
npeKopayetba o pauyHy 5% 10% 5% 15%
BaHOUNAHCHN NPOM3BOAN MO OCHOBY

MHaHCMpatba TProBuHe 5% 5% 10% 15%
JInkBMpgHa MMOBMHa HUBOA 1

VIMOBWHa LieHTpasHe Bnage 100% 100% 95% 90%

VIMOBIIHa jeAUHILIA PervioHanHe Ui
NOKanHe camoynpase 100% 90% 85% 80%

JInkBnaHa MMOBMHa HUBOA 2
RyxHuuku B npuspepHmx apywrasa  50% 50% 30% 25%

JInKBIMAHA MMOBMHA

Hanomea: OfabpaHe Cy oHe No3uLuje KOg Kojux Cy CTpecy napameTpy pasmununty og LCR
napamerapa.




lNpomjeHa HeTO NUKBUAHOCHWX OAIVBA Y CBA TPWU
CLUeHapuja pe3ynTar je pacTa NpeTnocTaB/beHnX
OANMBA, OOK Cy YKYMHW HOBYAHM NPWUAMBHU
3afpXaHu Ha NCTOM HMBOY KpPO3 CBe CLeHapuje.
CTpyKTypa M yKynaH Oobum opiMBa 3HaTHO ce
pasnukyjy no cueHapuvjuma: HajsHayajHuju pact
opgnmBa eBugeHTMpaH je y CueHapujy 3, wTto
AVPEKTHO ycnossbasa 1 Hajsehu nag LCR-a HakoH
cTpeca. WctoBpemeHo, npojuumpaHn LWOKOBYU
Yy3pOKyjy oppeheHO cmahere BpujeaHoOCTU
NIMKBMAHE VMMOBUHE Yy CBUM CLEHapujuma, anwu
Marber MHTeH3uTeTa y nopehemwy ¢ AgUHaAMNKOM
opnuBa (MpadukoH 5.22).

IpadukoH 5.22: OcHoBHe LCR KomnoHeHTe, Q4 2025.

Cuenapvo 1
CueHapuio 2

CueHapyio 1

-14,00 -10,00 -6,00 -2,00 2,00 6,00 10,00 14,00 18,00
y Manujappama KM
m/leno3nTh ¢ VIBHOT 11 jaBHOT cekTopa  MJINKBUAHA NMOBMHA
" lopatHu opnnBn
mOcranu ognven

TBa ®W/[leno3ntu
mOb6ase3syjyhe nuHunje
mYKynHV Npunusun

W3sop: LIBBUX

Ha T[padukoHy 5.23 npuKkasaHo je KpeTare
npocjeyHor yyewha NMKBMAHE aKTUBE Y YKYMHOj
aKTMBM 6GaHKapcKor cekTopa Yy MOCMaTpaHUMm
nepuoanma, KojujeHakpajy2025.rognHe usHocmo
22,44%. MNocmaTpajyhu HUBO NNKBUAHE NMOBUHE
HaKOH CTpeca, youaBa ce heHO 6naro cmarbeme
y CBUM CUEHapumjuma y OOHOCY Ha MNOYeTHU
HWBO, LUITO je KOH3UCTEHTHO C MPeTNOoCTaB/beEHNM
WOKOM KOju npumapHO noraha nukBMgHy
MMOBWHY HMBOA 1, JOMUHAHTHO 3aCTyrJbeHy Yy
noptdonujuma 6aHaka. C gpyre cTpaHe, HUBO
NIMKBUAHE VIMOBMHE KOju MpeocTaje HaKOH
nokpuha HeTo oanMBa 6U/beXKM 3HAaTHO N3PaKeHO
CMarberbe y CBUM cueHapujuma: y CueHapujy 1 oH
61 n3Hocno 10,0% ykynHe aktuee, y CueHapujy
2 oko 9,0%, nok 6u y CueHapujy 3 nao Ha cBera
OKO 2,72% yKynHe akTuBe, LWITO WIyCTpyje
K/bYYHY ynory AMKBUAHOCHOT 3alUTUTHOT Crloja y
ybnaxaBamy CTPeCHUX CLeHapuja.

H3ejewmay o gpunancujckoj cmabuanocmu 3a 2025. 200umy

MpoueHat nckopuwheHocTn NNKBULHWX
cpefcTaBa 3a nokpuhe HeTO opfivBa Ha HMBOY
cekTopa 6uo 6u cnnyan y CueHapujy 1 (54,0%)
n CueHapujy 2 (57,3%), a y CueHapujy 3 6un
npocjeyHa nckopuwhenoct gocturna 87,0%, wTo
OfpaaBa jauMHy NPeTnoCcTaB/bEHUX LLIOKOBA.

padmKoH 5.23: JInkBugHa akTMBa 3a 6aHKapCKM CEKTOP
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mlloYeTHN HNBO NMKBUAHE aKTUBE

mJIMKBN/IHa aKTVBA HaKOH CTpeca

mJ/IMKBU/IHa aKTVBa HAaKOH CTPeCa 1 MOKPUBatba HETO OfNINBa FOTOBMHE
MpoueHaT NNKBNAHE aKTBE MCKOPULITEH 3a nokpuhe HeTo ognvea (a.c.)

Usgop: LIBBMX

AHanusa pesynTtaTta TeCcTUparba OTMOPHOCTU Ha
CTpec Ha HMBOY NojeanHayHmx b6aHaKa nokasyje
fa 6u y CueHapujy 1 cBe 6GaHke y cuctemy
ycnjelwsHo  ancopboBane  MPeTNOCTaB/bEHU
NIMKBUAHOCHU cTpec Yy 30-aHeBHOM nepuogy, npu
yemy 61 nnamsuayanHu LCR Baprpao y pacnoHy
on 140% po 392%. Y CueHapujy 2 6aHKapcKu
CEKTOP 61O 61 U3NOXKEH HEWITO MHTEH3MBHUjEM
NPUTUCKY, KOjU je y cKnagy C YMHbeHMUOM [a
KOPNopaTvBHU [Een0o3uUTh YMHE [OMUHAHTHY
KaTeropujy ognusa kKog BehuHe 6aHaka, HO 1y
OBOM clUeHapujy cBe baHke 3agpxane 6mu LCR
M3Hag NPOMMCAHOr MUHUMYMa. Tpu 6aHke Yy
CueHapujy 1, Te net 6aHaka y CueHapujy 2 mopane
6n nckopucTut Brwe of 70% pPacnonoKnuBmUx
NNKBUIHWX CpefcTaBa 3a Nokpuhe HeTO oanvBea.
Y CueHapujy 3, KOju cumynuMpa eKCTpeMHu
KOMOMHOBaHW cTpec, wWwect 6aHaka He 6u
Morno ancop6oBatu npojuuyMpaHe wokoe 6e3
npubaBbarba AOAATHUX NNKBUOHUX CPeacTaBa,
[IOK 61 jow cefam 6aHaka ucypnuno suwe oa 80%
pPacrnonoXmnBor NNKBUAHOCHON 3aWITUTHON Crloja.
YKynHa akTuBa WwecT 6aHaka Cc MAeHTUGUKOBAHMM
notpebama 3a nukeugHowhy wusHocu 30,1%
aKTMBe LjjenoKynHor 6x. 6BaHKapcKor cekTopa.
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C o63upom Ha TO pa je Tpehm cueHapuo
KOHCTPYMCAH Kao W3Y3eTHO CHaXaH CTPecHU
porahaj Koju KoMOuHyje wokoBe U3 oba
npeTxofHa cuUeHapuja Y3 HUXOBO [OAATHO
nojayarbe, MOXe Ce 3aK/byuuTn fa cy OaHke y
Hajsehoj mjepu 3apoBosbaBajyhe ancopboBane
CB€ NPEeTNoCTaB/beHE LLIOKOBE.

IpadukoH 5.24: KoeduumjeHt nokpuha nukeugHoctu (LCR) 3a
6aHKapCKu ceKTop

300

Q1 2025.

250

Q4 2024.

Q2 2025. Q3 2025. Q4 2025.

mLCRnovetin  mCueHapuo 1 Cuevapno2  mCueHapuo 3

W3sop: UBBnX
HanomeHa: 3a pasnuky oa LCR-ay an c cTpec-Tecta
KOj MOXKe HaZOKHaZWTV OUeKUBaHE OAINMBE Huje OrpaHNUeH Ha 75% opnuBa.

™, 3HOC

npunvsa

MNocmaTpajyhu arpernpaHe pesyntarte TecTpaka
OTMOPHOCTN Ha CTpec Kpo3 CBe [ocajallrbe
nepuoge Tectnpama, LCR 6aHKapckor cekTopa
OCTao je n3Haj perynaTopHor MMHMUMyma Yy CBa
TPW CUeHapuja 1y CBUM KBapTalHMM LMKyCMa
on yBohemwa cTpec-Tectupamwa. Y CueHapujy
3, KOju je jeauHM y Kome ce jaBrbajy GaHke c
HegocTajyhum nuUKBMAHMM CpeacTBMma, Opoj
6aHaka Koje WcKa3syjy noTpeby 3a AodaTHUM
NIMKBUAHVM CPefCcTBMMA KPeTao Cce 'y pacrnoHy oA
TPY [0 cefaM Kpo3 CBe MocmaTpaHe nepuoge, a
pe3ynTaT 3a Q4 2025. ca wecT 6aHaka Hanasm ce
yHyTap Tor pacnoHa, a LCR 6aHKapckor cekTopa
61 y oBOM cueHapwjy nsHocmo 115,2%.

YKynHe noTpebe 3a AOAATHUM JINKBUAHUM
cpeacteuma y CueHapujy 3 Ha Kpajy 2025. roguHe
n3Hoce 317 munmoHa KM, WTO je cmamberbe y
nopehery CNojeaMHMM NPETXOAHM Nepuoanma.
NcTtoBpemeHo, npeoctanux 15 6aHaka y cuctemy
pacnonaxe JUKBUAHOM WMOBMHOM Of, OKO
1,5 munujapan KM HakoH nokpuha Bnactutux
HeTO OANMBA, WTO 3Haun Aaa 6u mehybaHkapcko
TPXKULWTe 6MNO Yy CTaky Yy NMOTNYHOCTV MOKPUTK
noeHTndunKkoBaHe noTpebe 3a nNUKBMAHOWNNY
6aHaka c MarbkoM cpefcTaBa (MpadurKkoH 5.25).

lpaduKoH 5.25: YKynHe notpebe 6aHaKa 3a 4OAaTHUM
NUKBUAHUM cpepcTBuma y CueHapujy 3
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m/lukeuaHe notpebe y munnoHnuma KM Bpoj 6aHaka (a.c.)

W3sop: LIBBnX

Y3anmajyhm y 063mp pa CueHapuo 3 no cBom
AV3ajHy NpefcTaB/ba Kpajibe HEMOBOJbHY 1 Mano
BjepoBaTHY KOMOMHaLMjy LUOKOBAa W3y3eTHO
BMCOKOI  MHTEH3MUTETa, 3aK/byyak
TecTUpara OTMOPHOCTM Ha CTpec oOcCTaje
no3uTmBaH: 6aHKapckn cekTop y buX nokasyje
CONnAHY OTNOPHOCT Ha JIMKBUAHOCHE LLOKOBE, a
pe3ynTatu 3a Kpaj 2025. roguHe notephyjy Aa cy
6aHKe y Hajsehoj mjepu cnocobHe aa ancopbyjy u
13y3eTHO HEMOBOJbHE CTPECHE CLeHapuje.

onuwTn

Mehy6aHKkapcke nsnoxeHoctn y 6aHkapckom
ceKtopy buX eBmpeHTupaHe Ha Kpajy 2025.
roguHe 3abwbexune cy 6naro cmamere
y OAHOCY Ha Kpaj npeTxofHe rogviHe, Kako
npema YKYNnHOM W3HOCY W3/10XKeHOCTH,
Tako 1 npema 6pojy mehyb6aHkapckux Besa.
YKynHe mehybaHKapcKe N3N0XeHOCTN YnHUIIE Cy
1,50% yKynHoOr perynatopHOr KanvTana u ceera
0,18% yKynHe akTMBe 6aHKapCKOr CeKTopa, LTO
yKa3syje Ha 1 pgabe orpaHnyeH HMBo mehycobHe
nosesaHoct  Mmehy 6aHkama. Cmarbere
MehybaHKapCKMX WU3NOXKEHOCTU [ONPUHUjeNno
je Onarom cmarberwy pulMKa npenujeBarba
cuctemcknx  nopemehaja  yHytap  gomaher
6aHKapCcKor cucTema, LWITO MOKasyjy pesyntaTtu
npoBefleHe MpeXHe aHanmse CUCTEMCKMX
pu3nKa.

MpexHa aHanu3a, 3acHOBaHa Ha cumynauunjn
KpeauTHor dUHaHCMpatba,
rnokasana je fa cy BpujefHOCTU MHAEKCA 3apase U1
NHOEKCa parnBOCTM Kog BehinHe 6aHaka ocTane
Ha HMBOY C/IMYHOM MPETXOAHUM TFOAUHaMa, Y3
n3y3eTak HEKONIMKO 6aHaKa y cucTemy Ko Kojux
je Qoo A0 3HaYajHMjer CMarbera NHAEeKCa.

WwoKa W LWOKa




Y aHanu3n ce Kao KpuTepmjym npema Kojem
ce cmaTpa pga noctoju MehybaHkapcka 3apasa
y3UMano CMakerbe  CcTone  afleKBaTHOCTU
Kanutana wucnog perynaTtopHo MponmncaHor
HMBOa KanuTana of 12%, ysehaHor 3a foaatHu
KanutanHu 3axtjee n3 Cryba 2 yTtBpheHor

MOCTYNKOM  CYNnepBM3OPCKOr  nperfiefa u
npoujeHe 6aHke (SREP).
AHanu3a npeKkorpaHuyHe noBe3aHoCT

npema nogauuma 3a Kpaj 2025. roguHe je
yKasana fa Behu pu3sumk 3apase npowvsnasu u3
NPEKOrPaHNYHUX W3NTIOKEHOCTU Hero ycnujen
N3NOXEHOCTN Ha pomahem mehybaHKapckom
TpKMwTy. C 063Mpom Ha TO Aa 6GaHKapCKMM
cekTopom y buX gomumHupajy 6aHke y BehuHckom
CTPaHOM BNACHUWITBY, Hanasn aHanuse cy
NOTBPAWIN HUXOBY 3HAuajHYy MNPEKOrpaHnYHy
N3NTOKEHOCT W 3aBUCHOCT MPBEHCTBEHO 0Of
MaTUYHUX 6GaHKapckux rpynaunja. Mopenehu
Hanase MpexHe aHanu3e C Hanasuma aHanuse
nposefeHe Ha OCHOBY MnofgaTtaka C Kpaja 2024.,
NPpUMjeTHa je Mara YKyMHa W3JIOKEeHOCT OX.
6aHKapCcKor cekTopa MpemMa WHOCTPaHCTBY
3a 11,6%, a Hajsehe M3noxeHocTn 6x. HGaHaka
nocroje npema Ayctpnjn, tbemaukoj n Utannjn.
C 0631MpPOM Ha HELUTO Make N3NI0KEHOCTU NpemMa
MHOCTPAHCTBY, VMHAEKC PamMBOCTU U WHAEKC
3apa3e cy Kof BehuHe 6aHaKka HUXKK y OAHOCY Ha
NPeTXOAHY rogrHy. HMBo punsrka npekorpaHnyHe
6aHKapcke 3apase NpouUWjeHEeHOr Y aHanusn
3aBUCK off Tora Koju of ycnosa he ce ogabpatu
3a NocTojarbe NpeKkorpaHnyHe 3apase. Ctpoxuju
yCnoB npemMa Kojem 6aHKapcKa 3apasa nocToju
y cnyvajy Aa fohe o naga ctone agekBaTHOCTU
KanuTtana 6aHKe ncnog perynaTtopHo nponmncaHor
HMBOa yBehaHor 3a foAaTHe KanuTanHe 3axTjeBe
no CPEM-y n 50% npectaHka ¢puHaHCMpara of
CTpaHe Hepe3MAEHTHUX CEeKTopa, MNOoKasao je
na 6u ce Heka op JeceT 6aHaka mMorna CyounTu
Ca MOTKanuTanu3oBaHOWRY y cnyvajy BEnMKUx
LLIOKOBA Yy jeAHOj 0 0cam 3emMarba?’.

2 tbemayka, Aycmpuja, imanuja, Jlykcembype, Benuka bpumaruja,
Typcka, Xona+ouja, beneuja
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YKONMKO Ce rmnak Kao YCNoB MoOcCTojarba
6aHKapcke 3apase y3me Onaxu Kputepujym na
mehybaHKapcKa 3apa3a NocToju oHAa Kaaa ryouum
npenase U3HOC LjeNloKynHOr OCHOBHOI KanuTana
6aHKe, camo 6u jegHa 6aHKa MMmana rybutak Koju
npenasn M3HOC HEHOr OCHOBHOr KanuTana y
Cnyyajy BeNMKUX LWOKOBA Y jeaHoj 3emsbu (Typcka).
BuTHO je HanomeHyTn Ja WMHAUPEKTHU edeKTn
3apa3e HWUCY eBWAEHTMPAHW HUTU Y jefHOM
cnyyajy 3axBarbyjyhu manum mebhybaHKapcKum
N3NOXKEHOCTMa N A06POj KanuTann3oBaHOCTU
CBUX KOMepLUMjanHux 6aHaka y buX.

5.2 He6aHKkapcKu GMHAHCH]CKM CEKTOP

Cekmop HebaHKapcKux ¢uHaHcujckux
UHcmumyyuja u Odasee ocmaje cnabo passujeH
ceamMeHmM  (pUHAHCUjCKo2 mpx)uwmd, C 8eoma
CKpOMHUM  ydewhem y  YKynHoj  akmueu
¢uHaHcujckux nocpedHuka (Tabena 5.1.). bnazo
noseharbe nojeduHa4yHoez yyewha y yKynHoj akmusu
(hUHAHCUJCKUXNOCPeOHUKabUrbexxeMUKpOKpeoumHu
ceKmop U UHBECMUUUOHU poHOo8U; yqewhe
JIU3UH2 CeKMOopa je 0CMasao Ha NPow10200UWHEM
Hueoy, 00K je ydewhe Opywmasa 3a ocu2yparoe
U peocuzyparee y YKyNnHoj akmueu 3aOusbexusio
6/71a2u nao. Y MUKpoKpeOUMHOM U JIU3UH2 CceKmopy
3abusvexxeH je pacm bunaHcHe cyme u UHOUKamopa
npogpumabunHocmu. Hajeehu u  Haj3Ha4ajHUju
ceeMeHM HebAaHKapCKoe (hUHAHCUjCKo2a cekmopa
ocmana cy Opywimad 3a ocu2yparee U peocuzyparse,
Koja u Oarve burbexe ymjepeH pacm noca08ard
mjepeH nogeharbem obpadyHamux npemuja y obje
Kamezopuje ocu2ypared, XUBOMHO2 U HEXUBOMHO?.
Kao pesynmam oonyke Bnaoe ®edepayuje buX oa
Hajeehy emucujy jasHoz dyea u3spuwiu Ha CMPAHOM
mpxuwmy y 2025. 200UHU yKynaH npomem Ha 6x.
6ep3ama 3HaAMHO je CMarbeH.

MNMocnoBare MUKpPOKpeauUTHOr ceKktopa y 2025.
rogvHN KapakTepuiue: HacTaBaK pacTa akTuBe,
pacta KanuTtana u pact O6pyTo KpeauTHMX
nnacmaHa, 6e3 3HayajHMjux NpomjeHa y HUBOY
pusuyHor noprtéerba. Ha kpajy 2025.rognHe y buX
je nocnosano 27 MUKPOKPeAUTHUX opraHu3auuja
(MKO), op uera 18 MMKPOKpeauUTHMX ApyLiTaBa
(MKL) n 9 mukpokpeauntHnx poHaaumja (MKO).
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YKynHa akTMBa MUKPOKpeOWTHOr CeKkTopa Ha
Kpajy 2025. rogmHe Beha je 3a 14,6% nopeanehu
C MpPeTXogHOM TrOAWHOM, [OK Cy KpeauTn
3abubexnnum pact og 14,1% (Tabena 5.4). Op
YKYMHOMM3HOCaMUKPOKpeaunTa, 97%jennacmpaHo
buU3nuKMM NMUMMa, Npu Yemy je 1 Jarbe NPUMapHO
dMHaHCKpake cekTopa nosbonpuepeae (23,2%),
3aTM cTambeHunx notpeba (20,0%), Te cekTopa
yCnyHUX ajenatHocTtn (3%). Kpeautn ogobpern
CBUM OCTaNIMM CeKTopmma yuecTByjy ca 53,86%
Yy YKYNHUM KpeauTMmMa MnacrpaHnum Guanykum
nymma.

Ta6ena 5.4: MNojeaHOCTaB/bEHM GUINAHC CTalba MUKPOKPEANTHUX
opraHu3auuja y MunvoHuma KM

AxTuga Macvsa

2024. 2025. 2024. 2025.
HoBuaHa cpefcTBa v nnacmahi
Apyrvm 6aHKama 101,7 1239
Obagese
Kpeautn 14185 16185 NI 9295 1.076,0
KpepuTma
Pe3epae 3a kpeputHe rybuTke -12,3 -15,7 Ocrane 11,0 1434
obasese
Kanuran 6108 673,0

YKYNHO 16514 1.8924

Ocrana akTuBa 1435 165,7
YKYMHO 16514 18924

I3sop: OBA, ABPC, LiBBuX

Ha kpajy 2025. roguHe, KpeguTtun Koju y otnniatm
KacHe AyXe of jefHor AaHa uMajy Yydewhe
of 1% y yKYNHUM KpeauTuma, Te je HUXOBO
yyelwhe 3agp»KaHO Ha NPUOANKHO UCTOM HUBOY
Kao npetxogHe roguHe. Pe3epBe 3a nokpuhe
KpeauTHUX rybuTaka Ha H1MBOY CEKTOpa M3HOCKIe
cy 15,7 munuoHa KM. MocmaTtpajyhn cTpyKTypy
nacuee, obaBe3e MO y3eTUM KpeguTuma
npencTaB/bajy OCHOBHU n3Bop cpeactaa MKO n
6urbexe pact og 15,7% y ogHOCY Ha NPeTXoaHyY
roguiHy. Y pouYHOj CTPYKTYpU MUKPOKPEeAUTHOr
noptderpa, Hajgehe yuyewhe wn pamwe uMajy
OyropoyHn Mukpokpegutn ca 94,5%. HakoH
wTto je y 2020. roavHn 3HayajHO MnobosbluaHa
poyHa CTPYyKTypa W3BOpa cpefcTaBa Kaja je
BehMHa KpaTKopouHux obaBe3a No y3eTum
KpeanTMMa MUKPOKPeAUTHUX OpraHusauuvja u3
ObuX 3amujerbeHa [YropouYHUM KpeanTuma,
NCTW TPEHA je HacTaB/beH Y HapeAHUM rogrHama.
YKYNHU Kanutan cektopa Ha Kpajy 2025. rognHe
n3Hocn 673 munmoHa KM n 6umbexn nosehame
of 10,2% y ofgHOCY Ha NPEeTXoAHY roAnHy.

Y ctpyktypu kanutana MKO cekrtopa, kanutan
MUKPOKpeanTHux $oHaaumja unHm 57,9%, 0ok
Ce Ha Kanutan MUKPOKpeaUTHUX JpyluTaBa
ogHocn 52,3% yKynHor Kanutana cekropa.
OcHoBHM u3BOp Kanutana MKO npepgctaBba
BMLLAK NPUXOAa Haf pacxodmma, Koju je Ha Kpajy
roguHe m3Hocnmo 2994 munnoHa KM, ogHoOCHO
84,7% ykynHor kKanutana ¢ongaumja. CnnyHo,
Kao ny cnydajy MKO gfomrHaHTaH yTuuaj Ha pact
KanuTana MMKPOKPeAUTHUX ApyliTaBa MMao je
pacT ocTBapeHe JO6UTN Y TOKY roamnHe, Tako Aa Ha
Kpajy 2025. HepacnopeheHa gobut unHm 50,8%
yKynHor kanutana MK/[, OOk OCHOBHW KanuTan
yyectByje ca 44,7% y CTPYKTypu Kanutana
MUKPOKpeaUTHUX ApYyLUTaBa.

MukpoKkpegutHu cektop je y 2025. rogmHu
OCTBapMO MNO3UTMBAH OQUHAHCKjCKN pe3ynTaT
y u3Hocy 67,9 munuoHa KM. YKynHu npuxopu
nsHocunn ¢y 341,3 munmoHa KM, Te cy vy
nopeherwy C MPeTxogHOM FOAMHOM BMLLM 33
12%. Mocmatpajyhmn ctpykTtypy npuxoga MKO,
KaMaTHW NPUXOAM Cy N Aasbe AOMUHAHTaH N3BOp
npuxofja cCekTopa, Te je 3axBasbyjyhu pacty
KpeanTHe akTMBHOCTW, OCTBApeH pacT Npuxoaa
Mo OCHOBY KamaTa ¥ HakHaga 3a 11% y 2025.
roanHun. [lpocjeyHa noHAepucaHa edekTBHa
KamaTHa CcTona Ha YKynHe MUKpoOKpeauTe Yy
®buX y 2025. roguHn je m3Hocuna 23,1%, a y
PC-y 33,83%. YKynHu pacxoan MUKPOKPeaUTHOr
ceKTopa wumsHocunm cy 267,5 muanoHa KM wu
3abubexunu cy nosehare of 19,4% y ogHocy
Ha NPeTXoAHy roanHy. Ha pacTt yKynHux pacxoga
yTmuano je nosehatbe KamMaTHUX pPacxofa,
Koju cy 3aburbexkunu pact 3a 28 %, Kao n pact
onepaTMBHMX pacxofa Koju cy ounu Behu 3a
15,1% y ogHOCY Ha npeTxo4HY roguHy.

MNako je cektop nusuHra Yy 2025. rogvHwn
OCTBapuo M3pasuTty Ao6uT n pact 6unaHcHe
cyme, yuvewhe oBOr cekropa y aKTtusu
duHaHMjcKNUX nocpegHMKa U pame  je
HenpomujereHo 1 N3PasnTo HNCKO.




Ha kpajy 2025. rogviHe Jo3BOJY 3a pafj nmana cy
YyeTUpPW NN3UHT JPYLITBA, Te je Y OAHOCY Ha Kpaj
npeTxofHe roguHe 6poj NN3MHI ApyLUTaBa OCTao
NCTW. YKYMNHa akTuBa NIN3NHI CeKTOpa M3HOCUNa
je 638,2 munnoHa KM n 3aburbexunna je pact og
12,24% y ogHOCY Ha NpeTxofHy roavHy. Ha asa
NIN3VHT  OpYyLWTBa, MNOCMAaTPaHO MO BeNYMHU
aKTmBe, ogHocK ce 67,6 % yKyrnHe akTnBe JIN3NHT
cekTopa y buX. ®uHaHcnjckm nn3smHr je n'y 2025.
FOAUHM OCTao JOMMHAHTaH Mofaen GrHaHCparba
y nopehemy ¢ onepatMBHUM NU3UHTOM. JIN3UHT
cektop y buX je y ToKy umjene 2025. roguHe
OCTBapuvo YKYMHy HeTo pobut og 11,4 munnoHa
KM, wTto npeacrtaBba nosehare of 4ak 43,7%
nopegehn ¢ npetxogHom roguHom. o3utueaH
drHaHCnjckn pesyntat (gobuTt) wuckazana cy
TPW NN3UHT APYLWTBa Y YKYNHOM M3HOCY of 12,2
MunnoHa KM, [OK je jegHO NWM3UHT ApPYLITBO
nocno.ano c rybutkom og 800 xurbaga KM.

BpujegHocT HOBO3aKJbyYeHMX yrosopa
brHaHCnjckor n onepatuBHOr NnsnHra y 2025.
roavHun n3Hocuna je 369,4 munnoHa KM n Beha
je 3a 54,7 munnoHa KM nnn 3a 17,4% y ogHocy Ha
NPeTXodHy roguHy. Y CTPYKTypu MOTpakmnBama
MO OCHOBY QUHAHCWJCKOT NMN3MHIA Ha HUBOY
NIM3MHra CceKTopa, NocMaTpaHo npema rnpegmery
NN3UNHra, YTOBOPM KOju Cy 0fobpeHn No OCHOBY
buHaHCpama NyTHUUYKMX BO3UIa M BO3MNa 3a
obaB/batbe [jenaTtHOCTM y4yecTByjy ca 89,8%,
[OK YyroBOpM MO OCHOBY GMHAHCMpParba MallnHa
n onpeme yyectByjy ca 10%. lNpema KOpUCHUKY
nu3unHra, Hajgehn guo ce ogHOCK Ha yroBope
opobpeHe npaBHUM nuumnma (89%), Te Ha yropope
opobpeHe o¢um3nykum nmumma (11%). CekTtop
nn3uHra je y 2025. roguHe ocTBapuo rno3nTmeaH
dUHaHCKjcKn pesynTaT y U3Hocy of 9,2 MUINOHa
KM, wTo npepcTaB/ba nosehare 3a 0,5 MunmoHa
KM, ogHOCHO 4,5% Yy 0gHOCY Ha NPETXO4HY FOANHY.
YKYNHO MPUXOAWN NU3UHT gpyLliTaBa cy noBehaHu
3a 2,7 mununoHa KM, wto npeacTtaB/ba noseharse
3a 3,8% y ogHOCY Ha nNpeTxoAHy roauHy. Mpuxoan
o[ KamaTa M3Hoce 32,2 muinoHa KM, Te umHe
44,1% yKynHUX npuxoda JM3UHI CeKTopa, a
nctn cy mamn 3a 0,7 munmoHa KM y ogHocy Ha
NPeTXOAHY roOAVHY.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

OnepatuBHU Npuxopn nsHoce 40,8 munmoHa KM
ca yyewhem of 55,9% y ykynmHUM npuxoanma
NN3WNHT CeKTopa, 1 y nopeherwy C NpPeTXogHOM
rognHom nosehaHu cy 3a n3Hoc og 3,6 MUIMOHA
KM unn 9,5%. Cektop nusmnHra y buX je seoma
cnabo pasBujeH U HeQOBOJbHO UCKopuWheH,
a OCHOBHe aKTMBHOCTW OBOI CeKTopa 1 Jdabe
npeAacTaB/bajy ogpeheHn Bu 3amjeHe KnacuyHmx
6aHKapCKNX KpeanuTa, y Hajsehoj Mjepn npaBHUM
numMMa, nmajyhu y sugy pa je ¢uHaHcmpame
nyTem NIN3MHra 3a CTaHOBHMLUTBO HEMOBOJbHUje
y OQHOCY Ha KpeawuTHe nnacmaHe 6aHaka 36or
ob6aBese nnahama M/[1B-a Ha Kamary.

Ha Tpxuwrty ocurypatba je oo go nopacra
akTUBHOoCcTM nopepaehm ¢ nperxogHoOM
rognHom.

Y 2025. roguHn y buX cy nocnosana 24 gpywTsa
3a ocUrypare 1 jeqHoO APYLUTBO 3a peocurypame.
TpeHa pacTa npemunje ocuryparba U3 npeTxogHmXx
rognHa (ca wm3ysetkom 2020. roauHe) je
HacTaB/beH, a YKynHa obpauyyHata npemuja
n3Hocunaje 1,17 munujapamn KM, Te je y ogHOCy Ha
NPeTXOA4HY FoAuMHy 3abumbexnna pact og 8,59%.
Of ykynHe obpauyHaTe npemuje, Ha HEXUBOTHA
ocuryparba ce ogHocn 81,38%.

Cnaba 3acTyrn/beHOCT [OOPOBO/BHUX BpPCTa
ocurypara 1 farbe npeactaBiba KibyuHy cnabocTt
n numuTMpajyhm  ¢daktop pasBoja TpPXKMLUTA
ocurypamwa y buX. HajsHauvajHuje yuewhe y
YKYMHOj npemuju ocuryparba v pabe u1ma
ocuryparbe of ayTomobuncke OAroBOPHOCTY, Koje
4ymHKN 50% yKynHe obpauyHaTte npemuje. YKynHe
6pyTo ncnnahexe wrete nsHoce 590 munmoHa KM
1 unHe 45,0% yKynHe obpauyHaTte npemuije.

Y 2025. roguHn gossony 3a pag umao je 41
nHBeCTULMOHN ¢poHA, o yera 22 y ObuX un 19
y PC. Op ykynHo 41 mHBectuumoHor ¢oHga, 30
Cy OTBOPEHUN UHBECTMLMOHN GOHA0BM, JOK cy 11
¢doHOBa 3aTBOPEHN WHBECTULMOHU (GOHLOBMN.
YKynHa BPUjeAHOCT HETO MMOBMHE NHBECTULIMOHMX
¢doHpoBa Ha Kpajy 2025. rognHe n3Hocuna je 1,3
munmjapae KM n Beha je 3a 169,2 munnoHa KM nnn

19,9 % y ogHOCY Ha Kpaj npeTxodHe rognHe.
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YKynaH npomeTr Ha 6x. 6epsama y 2025.
roguHn wusHocuo je 1,18 munwmjapgu KM,
IWTO nNpeAcTaB/ba 3HauyajHUje CMakbere
nopegehim ¢ nperxogHom roguHom. Kao
pe3yntaT 3HauyajHMjer cmarbera npomeTa Ha
CapajeBckoj 6ep3n (SASE) og 34,9%, n cmamemna
Ha bamanyukoj 6ep3n (BLSE) 3a 8,6%, ykynaH
npomeT Ha 06je 6ep3e 3abUbEXNO je CMatbere
3a 22,3% nopenehn ¢ nNpeTxogqHOM TOAMHOM.
JepaH op OCHOBHMX pasfora 3a CMmamemne
npomeTta Ha OX. OUHAHCUjCKOM TPXWWTY je
opnyka Oepepaunje bocHe n XepueroBuHe Aa
[0 cafa Hajsehy emucKjy jaBHOr gyra U3BpLUM Ha
CTPaHOM TPXKULITY. VI TOKOM OBe rogunHe yKynaH
npomeT Ha 6ep3ama je 610 nog yT1Lajem emncuja
jaBHOr pyra entuteta. Ha CapajeBckoj 6ep3u
(SASE) ocTtBapeH je npomet og 511,4 munmoHa
KM, nok je Ha baranyukoj 6ep3u (BLSE) npomet
n3Hocno 673,0 munmoHa KM. To npepcTtaB/ba
43,2% ykynHor npomeTa Ha SASE 1 56,8% Ha BLSE.

YKynHa TpXWWHa Kanutanu3auuja y bocHn un
XepuerosuHu y 2025. roguHu nsHocuna je 13,65
mununjapan KM, wto npepctaBba nosehame of
7,1% y ogHOCY Ha NpeTxXodHy rofuHy. Tp»KuLwHa
Kanutanusaumja Ha SASE wu3Hocuna je 8,3
munujapge KM n nosehaHa je 3a 12,5%, oK je
TPXMWHA Kanutanu3aumja Ha BLSE wm3Hocuna
5,3 munnjapan KM, y3 nag og 3,3% y ogHocy Ha
2024. rognHy. Y ocTanM CermeHTUMa TpXKuLuTa
KanuTana Ha obje 6ep3e Huje 6UNO 3HaYajHMjKX
yTuLaja Ha pacT NpomMeTa y OAHOCY Ha NPEeTXOAHY
roanHy.
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6. PUHAHCHUJCKA
HHOPPACTPYKTYPA

6.1. IInaTHM cCTEMH

Y cKknagy ca CBOjOM 3aKOHCKOM o06aBe3om
LbbnX je wn y 2025. roguHn HacTtaBuna
ycnjelwlHo  nogpxaBatu 1 yHanpehusatn
byHKUMje nnaTHOr mpomeTa MyTemM CaBpPEMEHUX
06payYyHCKNX 1 NAATHUX CUCTEMA 3a M3BPLUABaHbe
mehybaHKapcKux TpaHcakuyuja. MnaTHu npomer ce
0[1B1ja0 HEOMETAHO KPO3 CUCTEME KUPOKIMPUHIa
1 6pyTO NopaBHatba y peanHom BpemeHy (RTGS).
OppxaBaHn cy LleHTpanHu peructap Kpeguta
(LLPK) v JegmHcTBEHM pernctap payvyHa NOCIOBHUX
cy6jekata (JPPMNC), a peanusaumja TpaHcakuuja
nytem mehyHapogHor knupuHra nnahamwa ca
MHOCTPAHCTBOM Ce ofBWjana HecmetaHo. Of
2019. roguHe XUPOKMPUHT cucTem ycknaheH je
C HaumHoOM paga y EBponckoj yHuju (EY) unme je
OCTBapeH jegaH of npeaycsioBa 3a MHTerpauujy
nnatHux cnctema LIBbnX'y nnatHe cucteme y EY.

Y ToKy 2025. rogmHe 3abwbexeH je pacT
6poja TpaHcakuMja N YKynHe BpPUjefHOCTU
CBMX TpaHcakumja Kpo3 nMnaTHe cucteme
Xupoknupunra n RTGS-a.

Ta6ena 6.1: TpaHcakumje y melhy6aHKapCKOM MiaTHOM NPOMeTy

YKkynaH 6poj
TpaHcakLUmja, y
MUIVIOHMMA

YkynaH
npomer,
munronn KM

Mpocjeyrn bAN/
[IHEeBHI NPOMET, npocjeya
munvoHn KM pHeBHW npomeT

lognHa

YKynHa BpujegHOCT MehybaHKapcKux TpaHcaKkLumja
y nnatHom npomerty, y 2025. roguHn Beha je 3a
7,8%. YkynaH 6poj TpaHcakuuja je Behu 3a 4,4 %
y OOHOCY Ha npeTxoaHy roauHy. [MpBux pecet
6aHaka y buX no obumy TpaHcakuuja je y 2025.
FOAVHN y4yecTBOBano y YKyrnHom 6pojy RTGS wu
XNPOKNMPUHT MehybaHKapcKnx TpaHcakuuja ca
77,03%, WTO NpeacTaB/ba CMatbehe 3a 29 6a3HMX
MoeHa y OfHOCY Ha MPeTXodHy roauHy. Takohe,
CMarbeHo je yyewwhe npBurx gecet 6aHaka y yKynHoj
BpMjedHOCTN TpaHcakumja ca 76,79% vy 2024.
roavHn Ha 75,98 % y 2025. rognHwn. Mosehare
BPWjeAHOCTM YKYMHUX TpaHcakuuja y nnaTHOM
npomety y 2025. roguHn n 6pxa uupKynauuja
HOBL|A JOBeNUN Cy A0 CMarbera 6poja JaHa Koju
Cy noTpebHn ga 6u ce m3Bplmne TpaHcakumje y
BpuyjegHOCTM rognwrber HomuHanHor BTN (Tabena
6.1.). bpoj yHyTapbaHKapcKux TpaHcaKuuja
3abubexno je cmarberbe of 1,4%, foK ce 6poj
mehybaHKapckux TpaHcakumja nosehao 3a 4,3%
y OAHOCY Ha WCTW nepuop npolune rogvHe.
Mnak, yHyTapbaHKapcKke TpaHcaKkuuvje cy 1 farbe
AOMWHAHTHE Y YKynHOM 6pojy TpaHcakumja (66,1
MWJIMOH TPaHcaKuuja).

Ta6ena 6.2. KoHueHTpauuja TpaHcakumja y mehybaHkapckom
nnatHom npomety (HHI)

10 6araka ca Hajsehum yyetfiem

Mepvop bpoj Tpatcakumja BpujenHocT TpaHcakuuja

2009. 29,0 64.458 251,8 95

[Jleyiembap 2009. 1.233 1413

2010. 318 67.779 2637 94

Jeuembap 2010. 1.256 1.346

2011, 325 76.653 2983 87

Jeuembap 2011. 1.230 1.287

2012. 338 81.533 3185 81

Jeuembap 2012. 1.278 1.295

2013. 358 76.605 2981 88

Jeuembap 2013. 1337 1378

2014. 379 87.859 3419 79

Jeuembap 2014. 1.350 1310

2015. 391 85.106 3261 87

Jeuembap 2015. 1314 1.305

2016. 400 88.380 3386 86

[Deuembap 2016. 1307 1322

2017. 411 96.243 370,2 85

[Dleuembap 2017. 1320 1.349

2018. 423 102.670 3934 83

[Nleuembap 2018. 1344 1335

2019. 436 123.046 4an4 74

[Deuembap 2019. 1397 1471

2020. 438 105.132 3982 85

[Deuembap 2020. 1352 1.249

2021. 480 122403 4708 79

Dleuembap 2021. 1373 1.264

2022. 49,7 145.825 5833 78

Nleuembap 2022. 1397 1.266

2023. 50,8 163.096 627,3 80

Nleuembap 2023. 141 1.248

2024, 534 183.042 7094 72

Nleuiembap 2024. 1458 1.296

2025. 558 197.281 8324 68

Deuembap 2025. 1431 1.215

3op: BXAC, LIbbuX

W3sop: LIBBuX




BpujeoHocT yHyTap6aHKapCcKux TpaHcakuuja y
2025. roguHun je nsHocuna 163,94 munnjapam KM,
[OK je BpujegHocT mehybaHKapCKmx TpaHcakLmja
n3Hocuna 197,29 munujapgm KM.

Y Tabenun 6.2. npukasaHe Cy BpUjefHOCTU
Herfindahl-Hirschman-osor wunHgekca (HHI)?®
KOju WNyCTpyje KOHUeHTpauujy yKynHor 6poja
N BpujeaHocTn mehybaHKapcKux TpaHcakuuvja
y nnatHoMm npomeTy 3a 10 6aHaka c Hajsehum
yuewhem y oba nnatHa cuctema (KUPOKNMPUHT
n RTGS). Mako ce BehmHa mehybaHKapckor
nnaTtHor npomeTta ofsuja umehy mamer
6poja BenukMx 6aHaka, BpujegHocTn HHI
WHOEKCA YKa3syjy Ha yMmjepeHy KOHLUeHTpauujy
mehybaHKapCcKmx nnaTHUX TpaHcakuuja wu
HenocTojarbe CUCTEMCKUX pU3MKa Y MNIaTHUM
cuctemrMa.  AHanmsmpajyhu  KoHueHTpauunjy
mehybaHKapCKMx nnaTHUX TpaHcakuuja y 10
Hajsehux 6aHaKka, Npu yemy ce GaHKe M3 KcTe
rpynaumje nocmaTpajy Kao jegHa 6aHka, nHgeKc
KOHLIeHTpauumje ce camo 6naro nosehasa, anv u
farbe yKasyje Ha ymjepeHy KOHLUeHTpauujy.

LbbuX je y 2025. roguHu HacTaBuna fa ogpasa
LleHTpanHn peructap Kpeauta OU3NYKMX 1
npaBHux nuua (UPK), unme ce duHaHCHjckum
NHCTUTYUMNjaMa, KOpUCHULMMa oBe 6a3e nogaTtaka
06e36jehyjy nogaum O KpeauTHOj UCTOPUKU W
TPEHYTHO] 3aJy»KeHOCTU HUMXOBUX MocTojehunx
NN NOTeHUMjanHUX KujeHata M Ha Taj HayuH
omoryhaBa Aa KBanuTeTHUWje NpouuvjeHe pur3nKe
NPWINKOM [OHOLWeHa OaNiyka O opobpaBamby
nnacmaHa. UbbuXje takohe HacTaBmna faogpxasa
N JeguHCTBEHM perucTap payvyHa MOCNOBHUX
cybjekata y buX y kojem je Ha Kpajy 2025. rognHe
6uno esmaeHTMpaHo 288.983 aktneHMx 1 108.000
6noKmpaHux pavyHa. HakoH Hagorpagme cuctema
Kpajem 2018. roguHe, JPPIC cagpu cse pavyHe
NOCNOBHMX cybjekaTta Koju nnaTHM npomert y buX
06aBsbajy NpPeko payyHa OTBOPeHUX Y GaHKama u
LiBbuX.

% HHI je mjepa KoHUeHMpayuje u padyyHa ce kAo cyma keaopama
nojeduHayHux ydewha y nocmampaHom ceemeHmy. VIHOeKc
ucnod 1.000 noeHa ykasyje Ha HeKoHYyeHmpucaHocm, 00 1.000
00 1.800 noeHa ymjepeHy, 00 1.800 do 2.600 noeHa Ha 8UCOKY
KOHUeHmpauyujy, npeko 2.600 ce cMmampa 8eoma 8UCOKOM
KoHUempauujom 0o makcumanHux 10.000 Kaoa je KOHUeHmMpauyuja
MOHONOJICKA.

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

JPPTIC npBeHCTBEHO KOPUCTN KOMepLMjanHUM
6aHKaMa, MOPEe3HUM OpraHUMma, OpraHMma
ynpaBe, opraHuma 3a npoBohere 3akoHa Te
OCTanMM HMBOVIMA BNacTu NPUIMKOM OTKpUBaHa
bMHAHCKjCKNX CTPYKTYpa M TpaHcaKkuuja Koje
KOMMaHuvje 1 nojednHumM Mory Ja UcKopucre Ha
He3aKOHWUT HauuH, HMp. 3a n3bjeraBatbe nNnaharba
nopesa, npare HoBUa W cn. Peructap Takohe
npy»a nHdopmaumje CBUM NPaABHUM 1 GU3NYKM
nMUMMa  Koja Hamnaty CBOjuxX MOTpakvMBarba
MOPajy TPakUTW NPUHYAHUM MyTeM MpPeKo
OBNaWTEHUX UHCTUTYLUMjA.

MebhyHapogHu  KnupuHr  nnahamwa  n3mehy
6aHaka u3 buX n Penybnuke Cpbuje n LipHe lope
HacTaBsbeH je n'y 2025. roguHu Te je Kpo3 cucTem
n3BpLWweHo ykyrnHo 14.125 nnaTHMX Hanora uvuja
je BpujegHoCT 6una 292,8 MuaMoHa eBpa LWTO
yKa3syje Ha akTMBHO Kopuwhere oBe nnatpopme
3a NOpaBHae NNaTHMX TPaHcakuyja.

6.2 PerynaTopHu OKBUP

Meby Haj3HauajHNjuM akTUBHOCTUMa LleHTpanHe
6aHke bocHe n XepueroBuHe y 2025. rognHu
1 nNpBoj nonosuHnM 2026. roguHe K3aBajajy ce
ModepHM3aumnja nnaTtHe UHPPACTPYKType Kpo3
ycrnocTaB/barbe VIHCTaHT nnaTHor cuctema bocHe
n XepuerosuHe (UMC bBuX), aKTMBHOCTM Ha
npucTynamwy JeauHCTBEHOM nopapyyjy nnahara
y eBpuma (SEPA) n murpaunja nnatHor cncrema
ca SWIFT MT Ha SWIFT MX (ISO 20022) ctaHpapa
nopyka.

LeHTpanHa 6aHka BbuX je 20. jyna 2026. roguHe
ycnjewwHo nycTnnay pagcncteM MHCTaHT nnahama,
pa3sujeH y cknagy ¢ esponckum TIPS (TARGET
Instant Payment Settlement) ctaHgapguma, unme
jeHanpassbeH 3HavajaH MCKopaKy MmodepHmM3aLmju
pomaher nnatHor npometa. Kao Hocunau npojeKTa,
LIbbuX je pa3suna n nMnnemeHTrpana HeonxoaHy
nnaTHy nHbpacTpykTypy nog Hasmsom UMC buX,
KoopAuHUpana akTMBHOCTU C KOMepuujasiHAM
6aHKama M ApYrumM HagneXxHum MHCTUTYLMjama
Te 0be3bmjegmna TeXHNYKe 1 onepaTuBHe yCioBe
3a um3Bpleme MehybaHKapCKMx TpaHcakuuja y

peanHoOM BpeEMEHY.
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Takohe, YnpaBHuu opbop LIBBuX je 10.7.2026
roguHe ycsojuo Opnyky O npaBuiMma paga
Cnctema wHcTaHT nnahawa UBBuX?  kojom
je namehy ocrtanor ytBpheHo fga cBaka OaHKa
Koja y nepuopgy of 1.1.2026. rognHe 3aKiby4HO
ca 30.6.2026. roguHe, W3BPWMK MWHUMASHO
je@paH MUAMOH TpaHCakumja KymynaTUBHO Y
BIPB n XupoknupuHr cuctemy, obasesHa je
na 6yne yyecHuk UMC buX og 1.1.2027. roguHe.
Byayhun pa cee 6aHke Hucy 6une y moryhHoctu
APUCTYNUTN CUCTEMY Of CaMOT MOYeTKa Herose
NpuUMjeHe, HUXOBO YK/byumBatbe npensuheHo
je CyKuecMBHO U noOCTeneHo, y cKnagy ca
3aBPLIETKOM TEXHUYKUX U  OpraHm3aumoHnX
npunpema. OBaj cuctem omoryhasa n3BpLIeHe
mMehybaHKapCcKmx  nnaTHUX  TpaHCakuuja Yy
peanHOM BpeMeHY, Y POKY Off HEKOSIMKO CeKyHAN,
HenpekngHo — 24 cata AHEBHO, cefam fAaHa y
cegmmum, ykibyuyjyhin Bukenae 1 npasHuke.

Kako 6wm wucnyHuna perynatopHe ycnoBe 3a
nogHoueme 3axTjesa 3a unaHcTeo Yy SEPA-n, buX
je Tokom jyna 2026. rognHe OKOHYana ycBajarbe
K/byYHOr ceTa (MHAHCMjCKMX 3akoHa Yy oba
eHTUTeTa. HakoH wTo je HapogHa ckynwTMHa
Penybnuke Cpncke nNpeTxogHO  ycBOjuna
notpebHe 3aKoHe, Kpajem jyna 2026. roguvHe
je wn MNapnameHt Oepepaumje BbuX ycBojuo
ycarnalwleHe TeKCTOBe 3aKOHa, YMMe CY NCNyHeHe
CBe 3aKOHOAaBHe MPeTNnoCTaBKe 3a NOAHOLEeHEe
3BaHMYHe annukauuje 3a npuctynamwe SEPA
nogpyyjy. YcBojeHn naket obyxeatao je 3akoH o
NAAaTHUMYClyrama, 3akoH O eleKTPOHCKOM HOBLLY,
3aKoH 0 pauyHMMa 3a nnaharbe, Kao 1 n3mjeHe n
[ONyHe 3aKoHa Koju ypehyjy 6aHKapckn cekTop,
3aWTUTY KOPUCHMKA OQUHAHCUjCKUX Yycnyra wu
NocnoBake MUKPOKPEAUTHUX OpraHm3aumja.
Tume cy oOTKNoweHe noc/befre perynatopHe
npenpeke 3a wuWHTerpaunjy buX y eponckm
MAaTHU CUCTEM, WTO 6K rpahaHma n npuBpean
Tpebano omoryhutn 6pxa, 6e3bjegHuja n
jedTHWja npekorpaHnyHa nnahara y eBprmMa Te
A0OaTHO YHaNpujeanTn KOHKYpPeHTHOCT fomaher
bVHAHCNjCKOT TPXKMLWTA.

2 https://www.cbbh.ba/content/read/1291?lang=bs

LleHTpanHa 6aHka buX nma KrbyuHy ynory y oBom
npouecy Kao rfaBHN KOOPAMHATOP aKTUBHOCTU
n3mehy HagnexHux WHCTUTYUWja, perynatopa
N GaHKapCKOr CeKTopa, C UWbeM MCNyHaBaha
ycsioBa 3a unaHcteo y SEPA.

Y unby mogepHmsauuje noctojeher bINPB cuctema,
LBBbuX je Tokom 2025. rognHe nocebaH ¢oKyc
Jana akTMBHOCTMMA Ha mwurpauujy ca SWIFT MT
Ha SWIFT MX ¢popmat nopyka. SWIFT MT (Message
Type) npeacTaBsba CTaHAAPAM30BaHM popmaT Koju
dUHaHCKjCKe MHCTUTYUMje KopucTe 3a 6e36jeaHy
pa3mjeHy NpeKorpaHNYHNX bUHaHCKjCKnX
NOpYyKa, a Koju ce nocTeneHo 3amjervyje 1ISO 20022
ctaHgapgom. SWIFT MX nopyke, 3acHoBaHe Ha
XML texHonornjv n ctaHgapay 1SO 20022, poHoce
6oraTujy CTpyKTypy nopataka, Behy edumkacHocT
N WHTEPONEepabuNHOCT y  NPeKOorpaHUYyHUM
nnaharuma.

Y anpuny 2026. rogunHe YnpaBHuM opbop
LleHTpanHe 6aHKke bocHe n XepueroBrnHe AOHMO
je Opnyky o mamjeHama Opnyke o LleHTpanHom
perucTpy Kpeauta MOCNOBHUX cybjekata W
dur3nuknx nnua y bocHn 1 XepueroBmHu, Kojom
Cy npaBuna npuctyna nopaumma ycknaheHa ca
HOBMM 3aKOHOM O 3aWTUTU NINYHUX MNojaTaka
buX. M3mjeHama je nponmcaHo pfda yuyecHuUMU
perncrpa mory fia npuctyne ANPeKTHAM YBULOM
NCK/bYYMBO Y3 CarfacHOCT ¢u3nuKor nuua
WM NOCNOBHOr cybjekTa C jacHO yTBpheHum
NOeHTUTETOM fJaBaola carnacHoctu. Ha oBaj
HauMH YyHanpujebeHa je 3awTuTa NNYHUX
nopataka n nosehaHa npaBHa CUFYPHOCT y pagy
LleHTpanHor pernuctpa KpeguTa.

Y umby ycknahmeama gomaher 3akoHOAaBCTBA
ca EY perynatueom wun  mehyHapogHum
npenopykama y obnacti cnpevaBarba npaa
HoBUa 1 duHaHCupama Tepopusma PagHe rpyne
32 OQUHaAHCKjCKO AjenoBakbe MNPOTMB Nparba
HoBuUa (FATF), Mapnament ®Oepepauuje buX je y
Majy 2026. roguHe ycBojuo 3aKoH O M3MjeHamMa u
[AOnyHaMa 3aKoHa O eB13HOM MocnoBary.

30 3aKoH 0 usmjeHama u 0onyHama 3aKkoHa o 0e8U3HOM NOC/I08AkY
,Cnyx6eHe HoguHe Medepayuje buX’ 6poj 35/26 00 13.5.2026.
200UHe




BaxHo je nctahu pa je JoHOWeHe OBOr 3aKoHa
npencTaBbano jeaHy of npenopyka Koje cy bocHn
n XepueroBumHn ynyheHe Yy OKBMpYy mpoLeca
OTKNMararba  HepocTataka  MAEHTUPMKOBaAHMX
on ctpaHe FATF-a m MONEYVAL-a. W3mjeHama
M [OOoMyHama HaBefeHOr 3akoHa npeuusHuje cy
ypeheHa npaBuna AeBM3HOr MOCIOBakba, NocebHO
y nornegy MpPeKorpaHWYHOr MpujeHoca roTOBUHE,
OjayvaH je Haf30p Hag OeBM3HUM TpaHcakumjama m
yHanpujeheH perynatopHu OKBMp, Te je Ha Taj HauWH
noBehaHa npaBHa CUIYPHOCT W TPAHCMAPEHTHOCT
bunHaHCMjcKor cncTema Te ONaKLLAHO MCMyHaBake
mehyHapogHux ob6aBe3a BuX. Mehytnm, camo
yCBajakbe HABEAEHOr 3aKoHa Wnak Huje 6uno
[OBO/bHO fAa Cnpujeus MOHOBHO YBpLUTaBaHe
bnX Ha cnBy nucty FATF-a, a Ha OCHOBY npenopyke
MONEYVAL komuteTa.

Op jyHa 2026. rognHe brX je NnOHOBO CTaB/beHa Ha
CUBY NICTY, Ha KOjy je NpeTxoAHOo bmna yBpLluTeHa
2015. rogmHe. Pa3nor NOHOBHOr yBpLUTaBaha
buX Ha cnBy nncTy NpBEHCTBEHO Ce OAHOCK Ha
He0BOJbHO UCMYHaBakbe NpenopykKa Koje ce Tnyy
yHanpebhera 3akoHOAABHOI OKBUPa, NocebHOo y
Aunjeny nsmjeHa 3akoHa o mehyHapogHOj NpaBHOj
noMonn y KPUBMYHUM CTBapumMa M 3akoHa O
oAy3uMarby 1 ynpas/baktby MMOBUHOM CTEYEHOM
KpuBMYHUM gjenom. Mopen Tora, ytBphHeHn cy u
HepgoCTauM Yy NPaKTUYHOj NpumjeHn noctojehunx
nponnca, HapoumTo y 06nactm QGUHAHCKUjCKMX
ncrtpara, opgy3nmarba KOpUCTU
CcTeyeHe KpPUBWYHUM gajenom u mehyHapopHe
capafrbe HagIeXHUX MHCTUTYLNja.

MMOBUHCKe

Ha cynepBu3opckom nnaHy, y uuby yHanpehera
cMCTeMa  ynpaB/bakba KaMaTHUM  PU3UKOM Yy
6aHKapckoj Khum3mn (Interest Rate Risk in the
Banking Book — IRRBB), areHLuje 3a 6aHKapCTBO Y
buX n3Bpmne cy namjeHe n gonyHe perynatopHor
OKBMpa Kojum ce ypehyje ynpas/batbe KamMaTHUM
puv3nMKoM Yy  6aHKapckoj  Krum3nt'.  M3mjeHe
Cy YyCMmjepeHe Ha [Jarbhbe Ycknahusarme ca
peneBaHTHUM CTaHAapavmMa EBponckor Haa3opHor
Tujena 3a 6aHkapcTBo (EBA).

31 Oodnyka o usmjeHama u donyHama O0syKe 0 ynpassearby
KamMamHum pu3ukom y 6aHKAapcKoj Kreu3u, ¢ npumjeHom 00 30.
9.2026. 200uHe. (“Cnyx6eHe HosuHe ObuX’; 6poj: 41/26 u “CryxbeHu
enacHuk PC’, 6poj: 96/25).

H3ejewmaj o gunancujckoj cmaburnocmu 3a 2025. 200uty

Y ®epepaunjn buX nmjeHe n gonyHe Ognyke o
MVWHUMaNHUM CTaHAapAUMa 3a YCMoCTaB/bakbe
cucTemMa ynpas/batba KaMaTHMM PU3MKOM Yy
6aHKapCKOj KbU3M nopen nopmsama npara 3a
npoujeHy M3NM0oXeHOCTU KamMaTHOM PU3NKY ca
2,5%Ha5%,06yxBaTayHanpebhereperynatopHor
OKBMpPa Kpo3 yBohewe Mmjepera puU3MKa
CTaHAAPAW30BaHMM U MOjeAHOCTaB/bEHUM
CTaHJapAW30BaHUM NPUCTYnoM, npoBohemwe
CynepBU3OPCKOr TecTupama M3N0XKEHOCTN Ha
HeTUNUYHe BpnjegHOCTN, yTBphHUBare UHTEPHUX
KanuTanHUX 3axTjeBa U CACTEMA YHYTPaLUIHbUKX
KOHTpOMa 3a ynpas/batbe KaMaTHUM PU3NKOM
y 6aHKapckoj Kmwwusm. Y Penybnuuym Cpnckoj
n3mjeHama Opnyke O ynpaB/bakby KamMaTHMM
pU3NKOM Yy 6OaHKapCKOj KrW3M M3BPLUEHO je
nosehare npara 3a MNpoujeHy K3N0XKEeHOCTN
KamaTHOM pusuky ca 2,5% Ha 5%, unme je
N3BPLLEHO flofaTHO ycKnahurBare perynatopHor
OKBMpa C pjewernma Koja ce rnpumjemyjy
peneBaHTHMM EBA cTtaHgapauma.

Y cknagy ¢ Baxehmm wu3smjeHama nponuca,
npuMjeHa n3MujerbeHNX 1 AONYHEHNX oapendun
y ®epepaumnjy buX nounmeon30.9.2026.roguHe,
Aok ce y Penybnuum Cpnckoj n3mjeHa Kojom ce
nosehaBa npar ca 2,5% Ha 5% npumjemyje o
31.12.2025. rognHe. OBMM M3MjeHaMa [08aTHO
ce jaya perynatopHu 1 CynepBuU30OpPCKM OKBUP 3a
ynpaB/batbe KaMaTHUM PU3NKOM Yy HGaHKapCKOj
kKbu3nm (IRRBB) n o06e36jehyje merosa Beha
ycknaheHocT ¢ peneBaHTHUM EBA cTtaHpapavma.
Takohe, Kpajem 2025. roanHe n noyetTkom 2026.
rogvHe areHumje 3a 6aHKapcTBO ycBojune cy
Oanyky o ynpas/batby KpeauTHUM PU3MKOM U
yTBphHBatby OUeKMBAHUX KPeAUTHUX T'ybuTaka®?,
c noyeTkoM npumjeHe of 30. jyHa 2026. roguHe.

Ognykom  ce  yHanpehyjy 3axTjeBu  3a
naeHTndUKaunjy, mjepere n npahere KpeauTHor
pu3MKa, Kao M 3a 6naroBpemeHoO npu3HaBare
OYeKMBaHUX KpeauTHMX rybutaka.

32 00nyKka o ynpasbarby KpeOUMHUM pU3uyuMa U 04eKUBaHUX
KpedumHux 2yéumaka (“Cnyx6eHe HosuHe ObuX’, 6poj:100/25 u

“Cnyx6eru enacHuk PC’; 6poj: 50/26).
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Takobe, eHTMTETCKe areHumje 3a OaHKapCTBO
yCnjelwHo cy 3aBpliune 3ajefHUYKN npojekaTt
pa3Boja perynaTtopHOr OKBMpa Koju CTBapa
npegycnose 3a 6yayhy  mmnnemeHTauujy
KOHTPALMKANYHOr 3alITUTHOr CJioja KanwuTana
(Countercyclical Capital Buffer - CCyB) n mjepa
yCMjepeHnX Ha OyXXHWKe: omjep oTnnaTte ayra u
pacnonoxmBor goxoTtka (Debt Service to Income
Ratio - DSTI) n omjep Kpeauta n BpujegHOCTH
konatepana (Loan to Value - LTV), umume ce
[OOATHO jaya OTNOPHOCT GaHaka U [ONPUHOCK
CTabMNHOCTM N CUTYPHOCTK BaHKapCKor cncteMa
y bocHn 1 XepuerosuHu.

Nako cy poHeceHe nop pasnvuUTMM Ha3MBUMA,
Oanyka o m3mjeHama Opgnyke o npvBpemMeHUM
Mjepama 3a opobpaBarbe onakwuua GU3MUKNM
nmuuma* n Opgnyka o wu3mjeHama Opnyke
O npvBpemMeHMM Mjepama 3a opobpaBarbe
onakwmua npaBHUM nULMMa 3@ U3MUPEHEe
KpeauTHUx obasesa y Penybnuum Cpnckoj** u
Opnyka o nocebHMM MjepaMa 3a MOAPLUKY
KnnjeHTUMa ©6aHKe Yy YC/OBMMA  CMOJSbHUX
nopemehaja y @®epepaunju buX*> cywTrMHCKK
nmajy nctm uwb. Obje oanyke mmajy 3a CBpXy
omoryhntn 6aHKama fa KavjeHTMMa u4nja je
CNOCOOGHOCT M3MKMperba KpeautHUX obasesa

MPVMBPEMEHO HAapylleHa Yycavjed  CrofbHUX
€KOHOMCKMX nopemahaja Y3POKOBaHUX
nopemehajuma y naHuuma cHabgujeBama,
pacTa LUMjeHa eHepreHaTa, OrpaHuyerba Yy
MehyHapoAHOM  TPaAHCMOPTY,  W3HEeHagHor

N30CTaHKa, ograhama nnm obyctase naaHMpPaHUX
HOBYAHMX TOKOBA WM CMOJbHOT GUHAHCMPaHa
N OPYrUX BaHPeOHUX OKONIHOCTM KOju Mory
YyTULATW Ha NOC/IOBakbe U GUHAHCUCKM MONOXKaj
KnunjeHata 6GaHke, opobpe oproapajyhe
onakLmMLue, nonyT MOpPATOpUjyMa, MPOAYyXera
poKa oTnnaTte, penporpama uan gpyrux obnmka
pecTpyKTypurparba KpeamTHx obasesa.

3 Oonyka o usmjeHama O0syKe 0 npuspeMeHUM Mjepama 3a
0006pasaree o/1aKWuYa husuYKUM JIUYUMA 30 U3MUPEHbe KpeOUMHUX
obasesa (,Cryx6eHu 2nacHuK Penybnuke Cpncke’; 6poj: 38/26)

3 0onyka o usmjeHama O0s1yKe 0 hpuspemMeHUM Mjepamad 3a
00006pagarse o1aKwuyd NpAasHUM TUYUMA 3 U3MUperbe KpeOUMHUX
ob6asesa (,Cnyx6eHu enacHuk Penybnuke Cpncke’; 6poj: 38/26)

3 Opgnyka o noce6HMM MjepamMa 3a NOAPLLKY KNMjeHTMMa 6aHKe y
ycnosumma Batbckux nopemehaja (,Cnyx6eHe HoBrHe Oepepaumje
BuX", 6poj: 47/26).

Ha Taj HaumH HacToju ce ybnakutn HeraTvBaH
yTNUaj BaHpeOHUX OKOMHOCTM Ha rpahaHe wn
npuBpefHe cybjekTe, OuyBaTV KOHTUHYUTET
ypepHe oTnnate Kpeguta Te WCTOBPEMEHO
3aWTUTUTK CTabunHoCcT GaHKapCKor cuctema.
Pasnuka nsmehy oBux ofnyka nNnpBEHCTBEHO ce
ornefja y perynaTopHoM MpUCTYny W Has3uBy,
6ynyhn pa ognyka y Penybnuum Cpnckoj nma
KapakTep npuBpemMeHe Mmjepe, AOK OfAnykKa
y Oepgepauunju buX npeacTtaB/ba  oONWTH
perynaTtopHu OKBMP 3a MnocTyname 6aHaka Yy
ycnoBMma cnosbHUXx nopemehaja. Mehytum,
nocMaTpaHoO nMNpemMa HUXOBOj CBpcK, 0bje
opnyke ypehyjy ncto nutarwe 1 npeacraB/bajy
perynaTtopHu MexaHu3aM Kojum ce 6aHKama
omoryhaBa ¢nekcnbunHuje noctynarwe npema
KNujeHTMa NoroheHnm eKCTePHUM LLOKOBMMa.

Y HoBembpy 2025. roguHe, OBA je npoayxuna
npumjeHy Opnyke O NpuBpPEeMeHuUM Mjepama
3a OorpaHvyvaBarbe M3J10KeHOCTU 6aHKe® Kojom
Cce YKynaH W3HOC M3N0oXKeHOCTn OaHKe npema
LeHTpanHUM  Bnagama LEeHTPanHUM
6aHkama m3BaH buX nnu n3noxeHoctn npema
NCTUM Kao Wu3[aBaouuma KonaTepana unm
npyxaouuma HemaTepujanHe KpeauTHe
3aWTUTe C AOAMje/beHMM MNOHAEPOM puU3MKa
0% orpaHnyaea po um3Hoca 100% npwsHaTOor
Kanutana 6aHKe pJo Kpaja 2026. ropuHe.
HopatHo, nouyetkom peuembpa 2025. roguHe
ABPC je npogyxuna npumjeHy Ognyke o
npMBpeMeHMM MjepamMa 3a oOrpaHu4vaBame
M3NIOXKEHOCTN [0 Kpaja 2026. roguHe, npwu
yemy yKymnaH U3HOC M3N1I0XKeHOCTH baHKe npema
CTPAHUM LUEHTpanHUM Bragama, LeHTpanHuM
6aHKaMa VNN M3M0XKEHOCTM NpemMa UCTUM Kao
n3gaBaoumma KonaTepana WAM npyxaoumma
HemaTepujanHe KpeanTtHe
foavjerbeHnm noHgepom pusnka 0% He cmunje
npehun n3Hoc og 50% OCHOBHOT KanuTana.

nnn

3auTuTe C

6 00nyka o npuspeMeHUM Mjepama 3a 02paHu4asdrbe U3/IoXKeHoCmu
6anke (“CnyxbeHe HosuHe Medepayuje buX’, 6poj: 26/23 u
,Cryx6eHu enacHuk PC’, 6poj: 50/26).
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Ta6ena A1: UnpgeKc LmjeHa HeKpeTHUHa (2015=100)

Capajeso Mocrap 3eHunua Tysna Bawa Jlyka BujemuHa Tpeburbe YKYNHO
2004. Q1 58 71 47 60
Q 58 70 46 59
Q3 58 70 47 59
Q4 59 68 46 60
2005. Q1 61 66 48 61
Q 61 70 47 61
Q3 63 67 47 62
Q4 66 70 50 65
2006. Q1 69 72 53 68
Q2 74 71 49 il
Q3 73 70 52 70
Q4 80 60 55 74
2007. Q1 87 73 56 83
Q 98 76 67 93
Q3 108 73 72 98
Q4 "7 77 74 105
2008. Q1 125 85 78 95 112
Q 133 82 84 2 19
Q3 132 83 88 106 120
Q4 138 87 99 107 126
2009. Q1 129 104 101 97 120
Q 120 101 100 100 14
Q3 15 105 100 107 112
Q4 m 104 93 15 109
2010. Q1 m 100 99 12 108
Q2 m 110 101 110 110
Q3 107 104 99 105 106
Q4 106 106 107 104 106
2011. Q1 105 107 105 97 105
Q 105 103 107 89 103
Q3 104 98 102 91 102
Q4 105 104 102 89 103
2012. Q1 105 12 101 102 106
Q 104 101 109 % 103
Q3 101 104 95 94 100
Q4 100 101 103 % 100
2013. Q1 101 108 105 93 102
Q 99 109 104 920 100
Q3 98 105 97 94 99
Q4 97 109 106 920 99
2014. Q1 98 104 98 95 99
Q 9% 102 97 923 97
Q3 98 94 99 99 98
Q4 98 % 101 92 98
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CapajeBo Mocrap 3enunya Tysna Barba Jlyka BujemuHa Tpebutbe YKYMHO
2015. Q1 98 101 100 98 923 102 103 98
Q2 101 9 99 101 109 82 97 101
Q3 98 103 102 100 101 92 9 100
Q4 102 97 99 100 101 118 101 101
2016. Q1 9% 9% 97 96 % 68 106 97,33
Q2 99 97 104 9 102 23 100 100
Q3 102 114 101 96 106 89 106 104
Q4 103 13 104 % 106 % 105 105
2017. Q 103 110 104 97 100 923 % 102
Q2 104 9% 105 97 98 % 89 100
Q3 103 104 104 103 98 102 102 102
Q4 107 923 105 100 9% 100 97 102
2018. Q1 87 89 80 80 91 87 81 87
Q2 87 9% 80 79 90 91 79 87
Q3 88 92 80 82 20 90 85 88
Q4 88 923 80 83 92 89 85 88
2019. Q1 89 92 83 82 95 88 87 90
Q2 90 97 85 86 90 20 84 90
Q3 0 95 89 86 89 923 84 90
Q4 93 9% 84 86 92 95 87 92
2020. Q1 % 95 88 88 88 % 84 92
Q2 95 105 97 82 93 97 75 94
Q3 % 101 97 % 92 % 89 94
Q4 95 923 95 % 89 92 81 93
2021. Q 97 100 97 97 95 91 97 96
Q2 98 104 100 % 100 % % 98
Q3 100 9 100 100 103 102 104 101
Q4 104 95 103 105 103 107 103 104
2022. Q 112 9 105 109 128 113 124 113
Q2 114 107 109 110 133 115 133 117
Q3 121 108 113 110 139 126 140 123
Q4 127 113 110 112 144 121 127 126
2023. Q 128 102 124 125 145 136 135 128
Q2 134 107 137 134 151 145 140 135
Q3 143 112 139 143 152 144 139 142
Q4 144 114 139 149 150 140 144 143
2024 Q 143 116 142 147 151 153 133 143
Q2 156 124 153 149 151 152 162 152
Q3 163 4 149 158 157 163 139 159
Q4 161 142 175 156 155 167 122 159
2025. Q1 160 131 173 166 160 176 169 160
Q2 169 140 190 7 170 175 177 169
Q3 175 158 197 174 162 173 195 173
Q4 190 154 207 177 161 172 202 182

3Bop: LIbbuX
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Ta6ena A2: UnpgukaTopu ¢puHaHCHUjCKOr 3gpaBrba

2013. 2014, 2015 2016 2017. 2018, 2019.  2020. 2021, 2022, 2023 2024, 2025.

ApeKBaTHOCT KanuTana

Crona OCHOBHOT KanuTana 152 143 138 15,0 148 16,5 175 181 187 187 187 187 18,7
Crona perynatopHor KanuTana 178 163 149 158 157 175 18,0 19,2 196 196 197 198 20,1
Crona pefoBHOT OCHOBHOT KanuTana n/a n/a n/a n/a n/a 16,5 17,5 18,1 18,7 18,7 18,7 18,7 18,7
Crona duHaHcujcke nonyre n/a n/a n/a n/a n/a n/a 105 102 10,0 99 101 10,6 10,7
E::yﬁ“a":;i':)‘:;sa';‘;i‘;z;”‘a"’a npewa W64 246 19 176 135 14 96 74 70 47 38 32 22
Benuike 13noxeHocTin y 0gHOCY Ha KanuTan n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 814 838 1033 953 100,8
Ksanurer aktuse

HekBanuteTHa akTBa npema ykynHoj akTinsu 13 10,5 10,0 83 71 6,2 52 34 32 25 2,1 18 14
HekBanuteTH KpeauTv Npema yKynHM KpeauTuma 151 14,2 137 18 10,0 88 74 6,1 58 45 38 32 24
Pesepsucatba 3a NPL npema HekBanuTeTHUM Kpeputuma 66,7 69,7 712 744 76,7 774 77,0 784 784 814 81,7 80,3 824
KoHueHTpaLwja KpeauTa npema ekoHOMCKO] AjenatHoct  n/a n/a n/a n/a n/a n/a 731 720 n3 n7 7.2 n 708
Npodurabunxocr

loBpart Ha NpocjeyHy akTuey 0,1 08 03 11 14 13 14 0,7 13 16 20 22 21
loBpaT Ha NPOCjeyHu KanuTan -1.2 45 09 62 9,0 85 9,1 56 9,6 12,0 150 16,0 147
HeTo npuxop of kamata npema yKynHOM npuxogy 62,3 61,6 62,0 604 583 5838 56,8 56,0 59,2 56,6 63,3 61,2 59,7
EEL”TX&‘M:Z:’;;:KZ?;?;ZZ’;”:;;:é;‘;”“" 04 01 01 0 01 01 01 02 01 00 00 0 04
HekamatHi pacxogu npema yKymnHOM npuxogy 101,2 85,7 94,5 80,7 733 740 71,0 83,0 60,1 55,7 526 513 526
TPOWIKOBM NNaTa  AOMPUKOCa Mpea 81 329 292 315 329 332 341 298 438 M1 48 425 420
HeKamaTHUM pacxognma

JInkBugHocT

JInkBnaHa cpeacTBa Mpema yKyMHUM CpeacTaiMa 26,2 26,6 26,2 26,9 28,1 293 29,2 286 30,7 30,5 29,0 28,2 253
i’v‘l';z:‘i:fcm”:g‘::s”a;’f KpATKOPOUHIM 659 656 619 616 599 604 610 513 513 484 472 458 405
Koeduumjent nokpuha nukeugrocty (LCR) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2169 2138 2181 2319 2264
m‘;:t‘::}:‘:;m‘s’%aﬁ“”””x u380pa Na na na na na  na nla nla 1688 1635 1599 1597 1579
[leno3uin npema Kpegutma 87,2 924 96,9 101,7 1051 109,6 12,7 120,7 1303 130,8 1310 1301 1286
z’;f;;‘)c‘;j’:::md’:é‘::;?;'f pena yKynHiM 470 481 503 521 557 572 562 654 688 726 711 718 729
[leBu3HN pu3nK

::’:;:‘y"‘:;‘:“;: i‘;i’;:::z:pa””'“ Banyraia 688 680 671 626 601 567 539 539 502 433 376 319 301
ﬁ:::i‘:lj{;;za:g:‘;:ma“a TIpea yKymHim 638 627 603 574 S5 533 S07 481 444 45 412 400 317
Heto otBOpeHa nosuumja 57 90 83 16 02 21 34 42 4,0 1,0 15 36 17
Bpoj 6aHaka 23 23 23 23 23 23 23 23 22 21 21 21 21

V3sop: LIbBuX
HanomeHa: Komnunauuja OCU 3a 6aHkapcky cextop buX og uetspTor kBaptana 2021. rognHe 6asmpa ce Ha Bognyy 3a komnunauujy nhankatopa duHaHcmjckor 3apassba MefhyHapogHor MoHeTapHor
hoHpaa 13 2019. roanHe. BpujeAHOCTI MHAMKATOPa Cy PETPOAKTMBHO NpepaqyHare 3a cBe Nepuope y CKnapy ca HOBOM METOA0NOMM]OM.
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Ta6ena A3: Mpernep yKynHe UMOBMHE, KpeaunTa, fieno3nta u puHaHcujcKor pesynTata 6aHaka y buX, 31.12.2025. y xwbapama KM

Banka YKynHa MMoBIHa Kpenun [Jlenosutn [Jlobut/Ty6urak

M3Hoc % M3Hoc % M3Hoc % M3Hoc %
1 MpvspesHa baHka Capajeso a.4. Capajeso 734393 16 426.276 15 604.534 16 8.789 1,0
2 YHMOH 6aH«a a.5. Capajeso 1.550.770 33 624.826 22 1.326.608 35 7479 09
3 HNb 6aHka 4.4 Capajeso 2.219.694 47 1472112 51 1.808.468 48 29.994 34
4 ACA 6aHxka p.5. Capajeso 3.748.764 8,0 2.389.871 82 3.179.640 84 65.186 75
5 "BOSNA BANK INTERNATIONAL" 5.5. Capajeso 1.905.879 4,0 1.262.259 44 1.631.847 43 29.574 34
6 WMHTECA CAHMAONO bAHKA p.p. BocHa n Xepuerosiin  3.280.465 70 2.194.500 76 2.588.362 638 29.598 34
7 Raiffeisen bank p.5. Capajeso 6.009.933 128 3.480.804 12,0 4.856.130 128 130,013 149
8  Ziraatbank bX p.i. 1.622.509 34 1.097.398 38 1.255.866 33 25801 30
9 ProCredit bank a.5. Capajeso 1.200.165 25 800.102 28 1.001.564 26 9471 11
10 Sparkasse Bank p.4. Capajeso 2543326 54 1.783.495 62 2.099.433 56 39.105 45
11 Komepuwjanto nHBecTuumoHa 6aHka a.4. Benuka Knagywa  165.522 04 63.900 02 130.858 03 1.796 02
12 Addiko bank a.5. Capajeso 1.276.048 27 655.485 23 1.040.181 28 21.700 25
13 UniCredit bank .5 MocTap 8.752.685 186 5417.070 18,7 6.925.089 183 206.829 237
14 UniCredit bank a.p. baba Jlyka 1.547.502 33 973.767 34 1174183 31 32810 38
15 Addiko bank a.a. batba flyka 1.131.562 24 778.155 27 859.248 23 26873 31
16  Hala 6arKa a.. bujerbmHa 418.454 09 251.772 09 339.352 09 2433 03
17 Hosa 6aHKa a.a. batba Jyka 3419.203 73 1.976.218 68 2669.572 71 95.363 10,9
18 HIIb 6ank a4 batba Nyka 2.619.906 56 1477212 51 2.048.675 54 57.346 6,6
19 Atos bank a.5. barba Nyka 1.360.230 29 849.094 29 1.029.705 27 35033 40
20 baHKa MowTaHcka WTearonmUa a.a. bara Jyka 591.753 13 290.434 10 479.663 13 2359 03
21 MO 6aHka a.i. barba Jlyka 978319 2,1 728225 25 748133 20 14710 17
YKYMHO 47.077.082 100 28.992.976 100 37.797.111 100 872.262 100
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Ta6ena A4: CtatycHe npomjeHe 6aHaka y nepuoay 2001 - Q2 2026. roguHa

Bpoj Banka Bpcra npomjeHe [latym npomjerel
1 Sparkasse Bank g.4. bocHa 1 XepuerosuHa Capajeso Sparkasse Bank g.4. Capajeso npomujeHuna ume y Sparkasse Bank a.a. buX Capajeso Q32014
Sparkasse Bank g.1. Capajeso ABC 6atKa g.4. CapajeBo npomujernna ume y Sparkasse Bank a.4. Capajeso Q32009
ABC 6aHKa g.p. CapajeBo Moctana unannua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q42006
LUex-uH 6aHKa 4.1, 3eHnLa Mpunojexa ABC 6aHum 4.4, CapajeBo Q22002
2 Bosna Bank International (BBI) .5. Capajeso
3 MpuBpeaHa 6arka Capajeso a.a. CapajeBo BOP 6aHka g.a. CapajeBo npomujexuna ume y MpuepeaHa 6atka Capajeso a.4. CapajeBo Q12017
BOP 6aHka g.4. CapajeBo BOP 6aHum 5. CapajeBo npunojeHa MpuspepHa 6aHka Capajeso 4. Capajeso Q42016
MpuBpeaHa 6arka Capajeso a.A. Capajeso MpuBpeaHa 6arka Capajeso a.4. Capajeso npunojeHa bOP 6aHuy 4.4 Capajeso Q42016
4 UniCredit Bank a.5. Moctap
UniCredit 3arpe6auka 6atka buX g.a. MocTap UniCredit 3arpe6auka 6atka buX npomujerinna ume y UniCredit Bank .. Moctap Q12008
3arpebauka baHka bX a.1. Moctap Cnajatbe ca YHusep3an 6arkom a.4. Capajeo y UniCredit 3arpe6auky GaHky buX Q32004
YHusep3an 6aHka g.g. Capajeso Cnajarbe ca 3arpebaykom barkom bX 4.5 Moctap y UniCredit 3arpe6auky baHky buX Q32004
XBb Liextpan Mpodut baHka a.4. CapajeBo XBb Lientpan npo¢ut banka CapajeBo npunojeHa UniCredit 3arpe6aukoj 6aHum buX Q12008
XBB 6atika .. CapajeBo Cnajarbe ca Lientpan Mpodut 6ankom y XBB Lientpan Mpodut 6arky A.4. CapajeBo Q42004
Llentpan Mpodwt 6akKa 4.4. Capajeso Cnajarbe ca XBB baHkom g.p. CapajeBo y XB Lientpan Mpodut baHky a.A. CapajeBo Q42004
TpaBHI4Ka 6aHKa f.p. TpaBHIK Mpunojena LienTpan Mpodut 6aHun A.5. Capajeso Q42002
5 UniCredit bank a.a. batba lyka Hoa Batbanyuka 6atka a.p. Batba Jlyka npomujeHuna ume Q22008
Hoa Batbanyuka 6atka a.p. batba Jlyka Mpunojexa XBB rpynauwju, HactaBrna NocnoBatbe kao 3acebHo NPaBHO NnLe Q42005
batbanyuka 6aHka a.n. barba Jlyka MpuBat30BaHa 1 npomujeHina ume y Hosa barbanyyka baHka a.g. barba Jlyka Q12002
6 Addiko Bank g.p. Capajeso
Hypo Alpe Adria Bank g.5. Moctap Hypo Alpe Adria Bank g.5. MocTap npomujeHina nme v cjeguite Q42016
7 Apnanko bank a.g. barba Jlyka
Hypo Alpe Adria Bank a.1. batba Jyka Hypo Alpe Adria Bank a.a. batba JTyka npomujeHuna ume Q42016
Kpucran 6anka a.g. batba Jlyka Kpucran 6anka a.p. batba Jlyka npomujerina ume Q32003
8 ACA 6aHka a.5.CapajeBo
ACA 6aHka Hatwa v cHaxHa 4.5.Capajeso Mpunojexa ACA 6aHun A.5. Capajeso Q42022
ACA 6aHka Hawa n cHaxHa .5.Capajeso Sberbank BX .5. CapajeBo y nocTynKy pecTpyKTyp1patba NpoMijeHInna BRacHNLITBO Q22022
Bakydcka b6atka a.4. Capajeso Mpunojexa ACA 6aHun a.5. Capajeso Q42021
HBecTULMOHO KomepupjanHa 6anKa (VIKB) a.4. 3eHnua VKB p.4. 3eH1La npomujeHnna cjeguiwTe 1 Hasws y ACA 6atka A4, Capajeso Q42016
MOJA 6aHka 4.5. Capajeso MOJA 6atKa 4.5. CapajeBo npunojeHa VIHBECTULIMOHO KOMepLWjanHoj 6aHLy 4.4, 3eHnua Q32016
OVIMA 6anka p.i. Capajeso Mpomujernna ume y MOJA 6aHka a.5. Capajeso Q42010
BABA 6atKa g.4. CapajeBo Mpomujernna ume y OYMA 6anka a.4. Capajeso Q32007
Banupyc 6aHka 4.5. Capajeso MpomujeHuna ume y BABA 6arka f.4. Capajeso Q12007
JbybrbaHcka 6atKa .. Capajeso OcHoBaHa Banupyc 6atka npey3ena Ao akTiBe u nacuse Jbybrbancke batke .. Capajeso Q32006
ACA 6aHka Hawa n cHaxHa f.5.Capajeso Sberbank 4.5. CapajeBo npomujerina ume y ACA 6anka Hawwa n cHaxHa A.5.CapajeBo Q22022
Sberbank .. Capajeso ASA Finance A.5. CapajeBo noctana nactuk Coepbank .. Capajeso Q12022
Sherbank g.p. Capajeso Volksbank a.5. Capajeso npomujeHna ume y Coepbatk 4.4, Capajeso Q12013
Volksbank a.5. Capajeso Sberbank rpynauwja npey3ena Volksbank g.5 Capajeso Q12012
9 KomepuyoHanHo uHeectumoHa 6atka (KIb) a.a. Benvka Knagywa
10 HJ1b barka A.4. Capajeso
HIB Ty3natcka 6aHka a.g. Tyana HIIB Ty3natcka 6anKa 4.4. Ty3na npomujeHuna cjeguwte v ume y HIb baka a.4. Capajeso Q12012
Ty3naHcka GaHka a.g. Tysna Ty3naHcka 6anka f.j4. Tysna npomujeHina ume y HIB Tysnatcka 6anka a4 Tysna Q32006
Comercebank 6aHuHa rpyna HIb a.5. Capajeso MpunojeHa Ty3naHckoj 6aHuM A.4. Ty3na Q32006
" HJ1b banka a.p. batba Nyka
HIB Pa3Bojta baHka a.p. batba Jlyka HIB Pa3Bojta baHka a.g. batba Jlyka npomujernna ume y HIb a.p. Batba Jlyka Q42015
JIXB 6atKa a.4. barba Nyka Cnajatbe ca Pa3BojHom 6arHkom jyronctoute Espone y HIb Pa3sojHa baHka a.g. bl Q22006
Pa3BojHa 6aHKa jyrouctouHe Epone a.a. barba Nyka Cnajabe ca JIXB 6arkom a.p. Barba Jyka y HIb Pa3Bojy baHky a.p. batba Jlyka Q22006
12 Raiffeisen Bank p.4. buX, Capajeso
Raiffeisen Bank XMb a.8. MocTap MpunojeHa Raiffeisen 6anuu a.4. CapajeBo Q12003
13 ProCredit Bank p.a. Capajeso Microenterprise bank p.4. CapajeBo npomujetuna ume y ProCredit Bank bank Q42003
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Bpoj baHka Bpcra npomjene [Jlatym npomjenel
14 ZiraatBank bX p.a. CapajeBo Turkish Ziraat Bank Bosnia a.4. CapajeBo npomujeHna ume y Ziraat Bank BX Q12013
15 YHuoH 6aHka a.4. Capajeso
16 Atoc 6aHK .. batba Jyka Sherbank a.g. batba Jlyka npomujeHnna ume y Atoc 6atk a.g. batba Jlyka Q22022
Sherbank a.g. barba Jlyka Hoa 6aHKa a.a. batba lyka y nocTynky pecTpykTypupatba noctana BnacHuk Sberbank a.p. batba Jlyka Q22022
Sherbank a.g. barba Jlyka Volksbank a.p. Batba Jlyka npomujexnna ume Q12013
Volksbank a.p. Batba Jlyka Sherbank rpynauuja npeysena Volksbank a.a. batba Jiyka Q12012
Zepter Komerc 6aHka a.4. batba Jyka Moctana unannua Volksbank International AG, npomujesuna ume y Volkshank a.g. b1 Q32007
17 WHreca CaHnaono 6akka a.g. buX
YW 6axka p.4. Capajeso TMpomujeHuna ume y hteca CaHnaono 6aHka a.a. buX Q32008
TT Focropapcka baxka a.4. Capajeo Mpunojexa YN 6axum a.4. Capajeo Q32007
Tocnopapcka 6akka 4. Capajeso Cnajarbe ca JIT KomepumjanHom 6arkom Juso y JIT Focrogapcky 6aky A.4. Capajeso Q12003
JIT KomepumjanHa 6atka 4.5, JIusHO Cnajarbe ca locnopapckom 6aHkom Capajeso y JIT focnogapcky 6aHky a.4. Capajeo Q12003
18 Hoa 6atka a.a. batba Jyka HoBa 6aHKa a.n. bujerbiHa npomujerina cjeaniute Q32007
Arponpom 6aHka a.p. batba Jlyka Mpunojexa HoBoj 6aHuK a.. bujerbiHa Q12003
19 Hawa 6aHka a.p. batba Jlyka
Hawa 6aHka a.g. bujerbuHa Mpomujexnna ume y Hawa 6axka a.g. batba flyka Q22024
Masnosuh UHTepHaToHan baHka a.a. Cnobomup bujeruHa MpomujeHnna ume y Hawa 6aHka a.g. bujerbuHa Q42019
MpuBpepHa 6aHka a.g4. o60j MpunojeHa Maenosuh NHTepHaToHan baHLy Q22003
MpuBpefHa 6aHka a.4. bpuko MpunojeHa Maenosuh NHTepHatoHan 6aHuy Q42002
Cembepcka 6aHKa .. bujebiHa Mpunojexa Masnosuh MHTepHaTMOHan 6aHuy Q42001
20 barka lMowwTaHcka Wwregnonmua a.g. barba Nyka
KomepuujanHa 6aHKa a.g. barba Jlyka KomepuujanHa 6aHka npomujeHnna ume y baxka MoluTaHcka WreanoHoua a.jg. barba Jlyka Q12022
KomepumjanHa 6akKa a.j. batba Nyka baHka Mowraxcka WTearoHua a.a. beorpap kynuna Komepuujanty 6anky a.g. barba flyka Q42021
21 MO 6aHKa a.a. batba yka
VEDK 6aHKa a.i. barba Jlyka Mpomujexnna ume y MO 6atka a.p. batba Jlyka Q32010
baHke Kojuma cy opy3eTe go3sone 3a pag og 2002. roguHe: [Jlatym npomjete
1 Camelia 6aHKa g.4. buxah Q12002
2 MpuBpenHa 6aHka a.4. [paguiuka Q12002
3 ExBatop 6aHka a.g. batba Jlyka Q12002
4 International Commercial Bank Bosnia a.4. Capajeso Q32002
5 baHka 3a jyronctoury Espony barba Jlyka Q42002
6 MpvBpepHa batka a.i. Cpncko CapajeBo Q42004
7 Tocnogapcka barka a.a. Moctap Q42004
8 JbybrbaHcka baHKa g.p. Capajeso Q32006
9 XepLieropayka 6aHka a.a. MocTap Q32012
10 MoctbaHK bX MowwTaHcka 6aHka buX 4.5, Capajeso Q22013
1 Bobap 6atka a.g. bujerbiHa Q42014
12 baHka Cpnicke a.p. barba Jlyka Q22016
13 Bakydcka baHka g.p. Capajeso Q42021
14 ACA 6aHKa Halwa n cHaxHa g.5.CapajeBo Q42022
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