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SAZETAK

“n

Makroekonomske prilike u BiH u prvoj polovici
2023. godine u prvom redu su obiljezene usporenim
ekonomskim rastom, prvenstveno uslijed smanjenja
aktivnosti u onim BDP kategorijama koje su pod
vecim utjecajem trendova iz medunarodnog okruzja,
te slabljenjem inflacijskih pritisaka. lako se biljezi
usporavanje rasta potrosackih cijena, inflacija je i
dalje na znatno vecoj razini od visegodisnjeg prosjeka
u BiH. Usprkos brojnim izazovima i neizvjesnostima
iz medunarodnog okruzja, ukupna izlozenost
financijskog sustava makrofinancijskim rizicima
prema ocjenama iz mape rizika manja je u odnosu
na kraj 2022. godine, zahvaljujuc¢i smanjenju rizika
koji dolaze iz domaceg makroekonomskog okruzja,
no nova geopoliticka previranja u svijetu, koja ce
neminovno utjecati na ekonomije zemalja glavnih
vanjskotrgovinskih partnera BiH, ne ostavljaju mnogo
optimizma za snazniji ekonomski rast u BiH do kraja
2023. godine.

Bankovni sektor BiH je u prvom polugodistu 2023.
godine zadrzao visok stupanj stabilnosti, prvenstveno
pod utjecajem snaznog rasta profitabilnosti, uzi dalje
prisutan trend poboljSana kvalitete aktive, visoke
likvidnosti i dobre kapitaliziranosti, na Sta ukazuju
i ocjene iz dijagrama pokazatelja financijskog
zdravlja. Dobre kapitalne pozicije i visoka likvidnost
povecavaju sposobnost banaka za apsorpciju rizika,
sto potvrduju i rezultati provedenih testiranja na
stres solventnosti i likvidnosti, koji ukazuju da je
bankovni sektor u mogucnosti amortizirati vrlo
snazne makroekonomske Sokove pretpostavljene u
alternativnim scenarijima. Pokazatelji financijskog
ciklusa i dalje se nalaze u negativnom teritoriju, $to
ukazuje na ispodprosje¢nu kreditnu aktivnost bez
opipljivih rizika od pregrijavanja, s tim Sto se ipak
negativni jaz omjera kredita i BDP-a poc¢eo smanjivati
u posljednjem tromjesec¢ju zahvaljuju¢i blagom
oporavku kreditne aktivnosti u prvom polugodistu
2023. godine. Takoder, kompozitni pokazatelj
financijskog ciklusa u prvoj polovici godine ukazuje
na manje prosje¢no negativno odstupanje od
dugorocnog trenda, ¢emu uz blagi opravak kreditne
aktivnosti znacajno doprinosi snazan nominalni i
realni rast cijena nekretnina, koji signalizira odredeni
oporavak financijskog ciklusa. Pod utjecajem
trendova s medunarodnih financijskih trzista, aktivne
kamatne stope kako u sektoru privatnih nefinancijskih
poduzeda, tako i u sektoru stanovnistva imaju trend
postupnog rasta od druge polovice 2022. godine,
dok se blagi rast pasivnih kamatnih stopa biljezi od
pocetka 2023. godine. lako se rast kamatnih stopa do
kraja prvog polugodista 2023. godine nije odrazio na
kvalitetu kreditnog portfelja, kreditni rizik potaknut
rastom rizika kamatnih stopa ¢e u sljede¢em razdoblju
biti dominantan rizik u bankovnom sektoru BiH.

Kao klju¢ne aktivnosti vezane za jacanje regulatornog
okvira za poslovanje banaka u BiH u tekucoj godini
izdvajaju se: donosenje strateSkog okvira i smjernica
vezanih za upravljanje okolisnim, socijalnim i
rizicima klimatskih promjena, kao i donosenje
podzakonskih akata od strane agencija za bankarstvo
¢iji je cilj ublazavanje trzisnih rizika s medunarodnih
financijskih trzista.

Prvo polugodiste 2023. godine
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1. MAKROEKONOMSKI
TRENDOVI I RIZICI
PO FINANCIJSKU
STABILNOST

Makroekonomska kretanja u Bosni i Hercegovini
u prvoj polovici 2023. godine prvenstveno su
obiljezili usporen ekonomski rast i slabljenje
inflacijskih pritisaka. Provedenom analizom iz
mape makrofinancijskih rizika identificirano je
smanjenje ukupne izloZzenosti financijskog sustava
makrofinancijskim rizicima, koje je potaknuto
smanjenjem rizika iz domad¢eg makroekonomskog
okruzja. Geopoliticka previranja, restriktivna
monetarna politika ESB-a i usporavanje ekonomskog
rasta u zemljama koje su kljuéni trgovinski
partneri za BiH predstavljaju glavne izvore
rizika iz medunarodnog okruzja koji utjecu na
makroekonomska kretanja u BiH tijekom 2023. godine.

Usprkos navedenim izazovima i neizvjesnostima, BiH je
u prvoj polovici godine uspjela zadrzati pozitivnu stopu
ekonomskog rasta, iako na znacajno skromnijoj razini u
odnosu na prethodne dvije godine. Stopa realnog rasta
BDP-a u prvom polugodistu 2023. godine iznosila je 1,5%
na godisnjoj razini, a pozitivan doprinos ekonomskom
rastu dala je ve¢ina BDP kategorija. Ipak, ekonomske
kategorije koje snazno koreliraju s trendovima u
eurozoni, kao nasem glavhom izvoznom trzistu, bile
su najslabija karika bh. ekonomije u promatranom
razdoblju. Tako je industrijska proizvodnja koja ¢ini oko
jedne petine ukupne bh. ekonomije i koja je dominanto
izvozno orijentirana smanjena za 3,8%, dok je izvoz
roba i usluga manji za 3,7% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. S druge strane, kategorije kao $to
su trgovina na veliko i malo, prijevoz, ugostiteljstvo,
informacije i komunikacije odigrale su klju¢nu ulogu
da bh. ekonomija prema mapi makrofinancijskih rizika
ostane u pozitivnom teritoriju (Grafikon 1). Navedene
kategorije su takoder snazno povezane s turistickim
sektorom koji u 2023. godini biljezi snazan rast, te ce
sasvim izgledno premasiti rekordnu 2019. godinu po
broju turisti¢kih dolazaka i nocenja.

Grafikon 1: Mapa makrofinancijskih rizika
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Izvor: CBBiH
Napomena: Veca udaljenost od sredista oznacava vece rizike, ali i poboljsanje monetarnih i financijskih uvjeta, te vecu
sklonost riziku.

Rast ekonomske aktivnosti u usluznim djelatnostima
imao je klju¢nu ulogu u poboljsanju pokazatelja trzista
rada. Podatci o registriranoj zaposlenosti ukazuju da
je porast zaposlenosti u odnosu na kraj prethodne
godine u najvecoj mjeri rezultat pozitivnih trendova u
kategorijama trgovine i ugostiteljstva. S druge strane,
preradivacka industrija kao grana ekonomije koja se
dominanto oslanja naizvoz, biljezi najve¢i nominalni pad
broja zaposlenih osoba u istom razdoblju. Posljedi¢no,
stopa nezaposlenosti u BiH prema rezultatima Ankete o
radnoj snazi (ILO metodologija) iznosila je 13,1%, $to je
najniza stopa nezaposlenosti od pocetka objavljivanja
Ankete o radnoj snazi 2016. godine.

Uz usporavanje ekonomskog rasta, jedan od
najznacajnijin ekonomskih trendova koji je obiljezio
prvu polovicu 2023. godine je slabljenje inflacijskih
pritisaka (Grafikon 2). Nakon $to je inflacija u BiH svoj
vrhunac dosegla u listopadu 2022. godine (17,4%),
uslijedilo je razdoblje postupnog slabljenja inflacijskih
pritiska kao rezultat stabilizacije cijena energenata s
jedne, tako i pod utjecajem visoke bazne vrijednosti s
druge strane. Do kraja prvog polugodista 2023. godine
stopa rasta potrosackih cijena u BiH spustila se na 4,9%
na godisnjoj razini, $to usprkos zna¢ajnom smanjenju
i dalje predstavlja izrazito naglasenu inflaciju iznad
visegodisnjeg prosjeka u BiH.

Grafikon 2: Indeks potrosackih cijena u BiH, godisnje promjene
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Ucinci inflacije su se odrazili na privatnu potro3nju koja
je u prvoj polovici godine ostvarila minimalni porast od
svega 0,1% na godisnjoj razini. Povisena inflacija stvorila
je odredeni pritisak na rast plac¢a, koje su u prvom
polugodistu nominalno vise za 14,6%, ali je njihov realni
porast i dalje ispod prosjec¢ne inflacije u istom razdoblju
(realni rast neto placa iznosio je 4,9% dok je prosjec¢na
inflacija iznosila 9,4% tijekom prvih 6 mjeseci 2023.
godine).
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Slabljenju makroekonomskih rizika koji proizlaze iz
unutarnjeg okruzja, u prvoj polovici 2023. godine
doprinijeli su fiskalni pokazatelji. Javni (mastrihski) dug
BiH na kraju prvog polugodista 2023. godine iznosio je
13,05 milijardi KM, $to je u odnosu na kraj 2022. godine
manje za 310 milijuna KM, te predstavlja najmanji
nominalni iznos javne zaduzenosti BiH u prethodne
dvije godine. Smanjenje ukupne vrijednosti javnog
duga vodeno je padom vanjske zaduzenost BiH koja je
na kraju istog vremenskog razdoblja iznosila 9,9 milijardi
KM (76% javnog duga BiH), te je manja za 319 milijuna
KM u odnosu na kraj 2022. godine. Uzimajudi u obzir
Analizu odrzivosti javnog duga BiH za razdoblje 2022. -
2025., kao i MMF-ove projekcije javnog duga, izvjesno je
da ¢e BiH ostati u kategoriji umjereno zaduzenih zemalja
s udjelom javnog duga u odnosu na BDP od oko 30%
i u 2024. godini. Pozitivni trendovi u naplati prihoda
na temelju izravnih i neizravnih poreza, rezultirali su
povecanjem proracunskog suficita na razini BiH na
konsolidiranom temelju, pa je i rizik fiskalne odrzivosti
ocijenjen kao izrazito nizak na kraju prvog polugodista
2023. godine.

Makroekonomski rizici koji proizlaze iz platne bilance
ostali su nepromijenjeni u prvoj polovici 2023. godine,
u usporedbi s istim razdobljem prethodne godine.
Rekordan robni deficit zabiljezen u promatranom
razdoblju, ublazen je istovremeno rekordnim suficitom
na racunu usluga i sekundarnog dohotka, ¢ine¢i da
deficit tekuceg racuna ostane na priblizno istoj razini
kao i tijekom prve polovice 2022. godine. Takoder, ne
postoji znacajniji rizik da deficit tekuceg racuna nece biti
primjereno pokriven od strane financijskih kategorija
platne bilance, odnosno da ¢e predstavljati izvor rizika
po ekonomsku ili financijsku stabilnost BiH.

lako vrlo skroman, realni ekonomski rast, te smanjenje
inflacijskog pritiska i stabilna fiskalna pozicija
dominanto su doprinijeli ublazavanju rizika iz domaceg
makroekonomskog okruzja u prvoj polovici 2023. u
odnosu na procjenu iz mape rizika s kraja 2022. godine,
te se po prvi put nakon prvog tromjesecja 2022. godine
ocjena razina rizika vratila u teritoriju niskog rizika
(vrijednost ocjene razina rizika ispod 5 na Grafikonu 1).

Riziciizmedunarodnog okruzja su znacajno izrazeniji
u odnosu na ostale kategorije rizika iako biljeze
trend smanjenja u odnosu na kraj 2022. godine.
Na nesto visu razinu rizika iz medunarodnog okruzja
(vrijednost ocjene razina rizika izmedu 5 i 8 na Grafikonu
1 oznacava umjeren do blago visok stupanj izloZzenosti
rizicima) znacajno utjecu izrazene trgovinske veze BiH s
inozemstvom, koje se mjere odnosom vrijednostiizvoza i
uvoza u odnosu na BDP. Naime, globalni rast potrosackih
cijena, narocito u 2022. godini, podigao je nominalnu
vrijednost vanjsko-trgovinske razmjene BiH na rekordnu
razinu, ¢ime je znatno promijenjena i struktura BDP-a u
kojojizvoziuvozrobaiusluga sada ¢ine znacajno vecidio
bh. BDP-a u odnosu na prethodne godine. Ublazavanje
inflacijskih pritisaka u 2023. donekle je utjecalo na

smanjenje tog udjela u odnosu na prethodnu godinu, ali
rizik koji proizlazi iz trgovinskih veza BiH s inozemstvom
i dalje ostaje znacajno visi u odnosu na razdoblje prije
pocetka ubrzanog rasta inflacije.

Grafikon 3: Kretanje referentnih kamatnih stopa ECB-a i EURIBOR-a
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Osim trgovinskih veza, znacajnu ulogu u rizicima iz
medunarodnog okruZja ima i monetarna politika ESB-a,
koja je nastavila s restriktivnim odlukama tijekom 2023.
godine u cilju suzbijanja inflacije, podizudi referentnu
kamatnu stopu Sest puta tijekom 9 mjeseci 2023. godine
(Grafikon 3). Ipak, pocetkom posljednjeg tromjesecja
2023. godine ESB je po prvi put u posljednjih vise od
godinu dana zadrzao sve tri glavne kamatne stope
nepromijenjenim. ESB ocekuje da ce se zadrzavanjem
kamatnih stopa na trenutnoj razini dovoljno dugo,
stopa inflacije postupno smanijiti ka ciljanoj razini od
2%. lako je trend povecanja kamatnih stopa od strane
ESB-a zaustavljen, ocekuje se da ¢e financijska trzista
i u sljede¢em razdoblju reagirati na ve¢ provedene
mjere iz prethodnog razdoblja. Tako se ocekuje da ¢e
usprkos zaustavljanju trenda rasta stopa EURIBOR-a svih
ro¢nosti, koji je zapoceo u 2022. godini i koji je pratio
trend rasta referentnih kamatnih stopa, globalna razina
kamatnih stopa nastaviti rasti i u sljede¢im mjesecima.
Geopoliticke napetosti su jedan od klju¢nih razloga zasto
je perspektiva rasta globalne ekonomije i dalje slaba
i neizvjesna. Prema projekcijama MMF-a objavljenim
u listopadu 2023., za ovu godinu se o¢ekuje negativna
stopa ekonomskog rasta u Njemackoj, kao najvecem
trgovinskom partneru BiH, a usporen ekonomski rast se
ocekuje i u ostalim zemljama koje su klju¢ni trgovinski
partneri BiH.

Ukupna ocjena monetarnih i financijskih uvjeta u BiH
nesto je veca u odnosu na kraj prethodne godine, sto
ukazuje da su ukupni monetarni i financijski uvjeti
nesto povoljniji u odnosu na drugu polovicu 2022.
godine kada je percepcija rizika snazno porasla,
nakon <cega je uslijedilo usporavanje kreditne
aktivnosti i poostravanje kreditnih standarda. U
prvoj polovici 2023. godine zabiljeZzeno je blago jac¢anje
kreditne aktivnosti u privathnom nefinancijskom sektoru
¢ime se smanjio negativan jaz koji mjeri omjer kredita
privatnom sektoru i BDP-a, $to je uz blago ublazavanje
kreditnih standarda u odobravanju kredita poduze¢ima i
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stanovnistvu u kategoriji kredita za stambene namjene,
utjecalo da se ukupna ocjena monetarnih i financijskih
uvjeta blago poboljsa, usprkos zabiljezenom rastu
kamatnih stopa koji indicira poostravanje financijskih
uvjeta. Slabljenje rizika koji dolaze iz domacdeg i
medunarodnog makroekonomskog okruZzja nisu utjecali
na povecanje sklonosti investitora ka preuzimanju rizika,
vec je naprotiv percepcija rizika blago pogorsana u
prvoj polovici godine. Sklonost investitora ka riziku
u pogledu investicija na trzistu kapitala pogorsana je
na S$to ukazuju podatci s dvije bh. burze kao i podatci
portfelj investiranja iz platne bilance BiH. S druge strane,
i pored snaznog rasta cijena nekretnina koji je nastavljen
u prvoj polovici 2023. godine, percepcija investitora
u pogledu rizika povezanih s trzistem nekretnina, nije
se promijenila u odnosu na kraj 2022. godine, sto ne
predstavlja iznenadenje imaju¢i u vidu da se trziste
nekretnina kontinuirano pokazuje kao izuzetno otporno
trziste na vedinu izazova s kojima se ekonomija BiH u
Sirem kontekstu susrece, te na percepciju nekretnina
kao sigurne investicijske imovine. U prvoj polovici 2023.
godine broj prodanih stanova u novogradniji zabiljeZio je
rast od 9,0% u odnosu naisto razdoblje 2022. godine, dok
je prosjecna cijena kvadratnog metra u novogradnji na
kraju prvog polugodista 2023. veca za 5,1% u odnosu na
isto razdoblje 2022. godine. Nadalje, rast novoodobrenih
stambenih kredita u prvoj polovici godine iznosi
4,3% na godisnjoj razini, pracen ublazenim kreditnim
standardima u odnosu na kraj godine. Podatci o neto
izravnim stranim investicijama takoder su poboljsani, ali
nedovoljno da bi se ukupna ocjena sklonosti investitora
ka riziku poboljsala. Brze procjene CBBiH za trece
tromjesecje 2023." ukazuju na to da je do kraja godine
teSko ocekivati nesto snazniji ekonomski rast od onog
zabiljezenog u prvom polugodistu ove godine.

potraznje, vrlo je izvjesno da trenutna prognozirana
stopa ekonomskog rasta od 1,6% u 2023. godini nece biti
dostignuta. Inflacijski pritisci nastavili su slabiti u drugoj
polovici godine, pa je prosje¢na stopa inflacije u trecem
tromjesec¢ju 2023. godine iznosila 4,1%. U navedenim
Brzim procjenama CBBiH, ocekuje se da ce stopa inflacije
za 2023. godinu iznositi 6,4%, $to predstavlja znacajno
smanjenje inflacijskog pritiska u odnosu na 2022. godinu,
iako je i ova ocekivana stopa znatno iznad visegodisnjeg
prosjeka BiH. Pozitivna ekonomska ocekivanja za 2024.
godinu i dalje su nepromijenjena iako neizvjesnosti i
rizici i dalje opterecuju, kako globalnu, tako posljedi¢no
i bh. ekonomiju.

Prema projekcijama CBBiH iz svibnja 2023., ocekivana
stopa realnog ekonomskog rasta u 2024. godini iznosi
3,2% s$to je usprkos poboljsanju, ocijenjeno kao skromna
stopa rasta, imajuci u vidu razinu razvoja zemlje. Snazniji
ekonomski rast u odnosu na 2023. godinu ocekuje se i
kod glavnih bh. trgovinskih partnera, $to znac¢ajno utjece
na neke od glavnih sastavnica nacionalnih racuna u BiH,
prvenstveno neto izvoza. Naime u 2024. godini, o¢ekuje
se da ce rast izvoza roba i usluga ponovno premasiti rast
uvoza, $to ¢e pozitivno doprinijeti ukupnoj ekonomskoj
aktivnosti. Prema spomenutim projekcijama CBBiH,
inflacija bi trebala usporiti na umjerenu razinu od
2,6% u 2024. godini, ¢cime ¢e u mnogome pridonijeti
smanjenju ukupne izloZenosti financijskog sustava
makrofinancijskim rizicima. Ipak potrebno je imati na
umu da inflacija ostaje ekonomski pokazatelj za koji su
vezani veliki rizici imajuci u vidu konstantne geopoliticke
neizvjesnosti (rat u Ukrajini i rat na Bliskom istoku)
koje izravho mogu utjecati na globalne cijene, prije
svega u energetskom i prehrambenom sektoru. Stoga,
inflacija ostaje u sredistu ekonomskih projekcija cije ¢e

Grafikon 4: Projekcija realnog BDP-a i inflacije za 2024. godinu prema MMF-u
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Najvedi rizik i dalje je povezan sa smanjenjem aktivnosti
u ekonomskim djelatnostima koje snazno koreliraju s
trendovima iz EU. Tako je opseg industrijske proizvodnje
u trecem tromjesecju 2023. stagnirao (0,1% na godisnjoj
razini), dok je u istom tromjesecju izvoz roba ostvario
pad od 10,5%. Ukoliko privatna potrosnja i usluzne
djelatnosti snaznije ne kompenziraju pad vanjske

' “Brza procjena godisnje promjene realnog BDP-a i inflacije u kratkom
roku”: https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1530

kretanje determinirati i ukupnu ekonomsku aktivnost
u srednjoro¢nom razdoblju. Ipak, uzimaju¢i u obzir
trenutne makroekonomske prilike, ponovno jacanje
inflacijskih pritisaka u 2024. godini ne predstavlja bazni
scenarij, pa se uz slabljenje inflacije ocekuje i jacanje
privatne potroSnje koja ¢e uz neto izvoz biti klju¢na
kategorija koja stoji iza oCekivanog rasta BDP-a u 2024.
godini.

Prvo polugodiste 2023. godine
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2. TRENDOVIIRIZICIIZ
BANKOVNOG SEKTORA

U prvom polugodistu 2023. godine bankovni sektor
BiH zadrzao je visok stupanj stabilnosti prvenstveno
pod utjecajem snaznog rasta profitabilnosti, uzidalje
prisutan trend kontinuiranog poboljsana kvalitete
aktive, visoke likvidnosti i dobre kapitaliziranosti.
lako inflacija pokazuje znakove usporavanja,
priguSsena ekonomska aktivnost i dalje ostaje
glavni izvor rizika po financijsku stabilnost, sto ¢e
uz rast kamatnih stopa nastaviti vrsiti pritisak na
uredno servisiranje obveza u sektoru nefinancijskih
poduzeca i stanovnistva.

Ocjene pokazatelja financijskog zdravlja prikazane na
dijagramu ukazuju da je otpornost bankovnog sektora
na rizike povecana u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine, pri ¢emu su poboljsane ocjene u segmentima
profitabilnosti, kvalitete aktive, kapitaliziranosti i

deviznog rizika dok je ocjena u segmentu likvidnosti
zadrZana na istoj razini (Grafikon 5).

Grafikon 5: Dijagram FSI bankovnog sektora
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Izvor: CBBiH

Grafikon 6: Kvaliteta kreditnog portfelja
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U prvoj polovici 2023. godine nastavljeno je poboljsanje
kvalitete aktive na sustavnoj razini, koje je u znacajnoj
mjeri rezultat otpisa nekvalitetnih potrazZivanja, ali i
naplate i oporavka nekvalitetnih potrazivanja u manjem
dijelu kreditnog portfelja. Udio nekvalitetnih u ukupnim
kreditima na kraju prvog polugodista iznosio je 4,1%,
$to je najniza vrijednost ovog pokazatelja od 2009.
godine. Nekvalitetni krediti nastavili su se smanjivati
u gotovo svim djelatnostima iz sektora nefinancijskih
poduzeda, $to je rezultiralo smanjenjem udjela NPL-a u
ukupnim kreditima sektora za 62 bazna poena u odnosu
na kraj prethodne godine na razinu od 4,2%. U sektoru
stanovnistva u promatranom razdoblju takoder je doslo
do smanjenja nekvalitetnih u ukupnim kreditima i to
za 29 baznih poena na razini od 3,99%. Uz smanjenje
vrijednosti nekvalitetnih kredita, poboljsanju pokazatelja
kvaliteta aktive doprinijelo je i jacanje kreditne aktivnosti,
koje je zabiljeZeno u prvoj polovici godini.

Na godidnjojrazini kreditnirast se ubrzao s razine od 3,3%,
koliko je iznosio na kraju 2022. godine na razinu od 4,8%
na kraju prvog polugodista 2023. godine, pri ¢emu je
znatno vedi kreditni rast zabiljezen u sektoru stanovnistva
nego u sektoru privatnih poduzeca. U odnosu na isto
razdoblje prethodne godine krediti stanovnistvu su
se povecali za 5,5% na godisnjoj razini, dok su krediti
nefinancijskim privatnim poduzecima zabiljezili rast od
3,4%. Kreditni rast u sektoru stanovnistva dominantno
je bio generiran rastom potro3ackih kredita, dok su
stambeni krediti, nakon cetverogodisnjeg razdoblja
snaznog rasta koje je, izmedu ostalog, bio i rezultat
niske baze iz tog razdoblja, znacajno usporili rast. Obrat
trenda u pogledu dinamike kretanja kredita i preferencija
stanovnistva u korist potrosackih kredita biljezi se od
sredine 2022. godine (Grafikon 7). GodiSnja stopa rasta
potrosackih kredita u prosincu 2022. godine iznosila je
5,5%, dok je u lipnju 2023. godine ova stopa povecana na
7%. U istom razdoblju nastavljeno je usporavanje rasta
stambenih kredita, te se godisnja stopa rasta ovih kredita
smanjila s razine od 3,9% na kraju prethodne godine, na
razinu od 2,7% na kraju prve polovice 2023. godine.

Grafikon 7: Dinamika kretanja kredita stanovnistvu i nefinancijskim
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Uz blago jacanje kreditne aktivnosti, koje je zabiljezeno
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, kao
klju¢na kretanja u aktivi mogu se istaknuti rast portfelja
vrijednosnih papira od 8,4%, te promjene u strukturi
likvidne aktive, gdje je zabiljezen snaZzan rast depozita
kod bankovnih institucija u inozemstvu, za ¢ak 48% u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine, dok su u
istom razdoblju gotovina i rezerve kod CBBiH smanjene
za 7,4% i 7,2%, respektivno.

Pokazatelji financijskog ciklusa u posljednjih osam
tromjese¢ja nalaze se u negativnom teritoriju, Sto i
dalje ukazuje na ispodprosje¢nu kreditnu aktivnost bez
opipljivih rizika od pregrijavanja. Ipak, negativni jaz se u
posljednja dvatromjese&ja smanjuje, te je nakraju drugog
tromjese¢ja iznosio -11,6%. Kompozitni pokazatelj
financijskog ciklusa u recentnom razdoblju ukazuje na
nesto manji negativni ciklus od oko -0,5 standardnih
devijacija. Na temelju procijenjenih doprinosa svake od
koristenih varijabli u kompozitnom pokazatelju moze se
zakljuciti da sukladno pokazatelju jaza omjera kredita i
BDP-a (credit-to-GDP gap) vecina ukljucenih pokazatelja
kreditiranja, zajedno s pokazateljima poslovanja banaka,
raspona kamatnih stopa i burzanskih indeksa, negativno
doprinose kompozitnom pokazateljufinancijskogciklusa.
S druge strane, neto kamatni prihodi, nekvalitetni krediti,
pokazatelji s trzista rada, pokazatelji s trzista nekretnina i
strano zaduzZivanje ublazavaju pad pokazatelja, odnosno
ukazuju na postupan oporavak ciklusa.

Grafikon 8: Procjena financijskog ciklusa BiH
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Troskovi financiranja domacih banaka ostati ¢e niski i u
sljedecem razdoblju sve do trenutka dok strukturu izvora
financiranja u najvecoj mjeri ¢ine transferabilni i depoziti
po videnju (Grafikon 13).

Grafikon 9: Kretanje EURIBOR-a i kamatnih stopa u BiH
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Promatrajuc¢i referentne stope prosjecnog troska
financiranja banaka u BiH, moZemo zakljuciti da se
troskovi financiranja nisu bitnije mijenjali kako u
razdoblju prije, tako i poslije podizanja kamatnih stopa.
Vidljivo je i da je financiranje iz izvora u domacoj valuti
sve vrijeme znacajno jeftinije od izvora u euruy, te da je
trosak financiranja banaka i u razdoblju prije pocetka
rasta kamatnih stopa bio u pozitivnojzoni, znacajnoiznad
EURIBOR-a (Grafikon 9). Od treceg tromjesecja 2022.
godine pod utjecajem poostravanja uvjeta financiranja
na medunarodnim trzistima pocinje i postupni, blagi
rast kamatnih stopa na kredite u BiH, dok su istovremeno
referentne stope prosje¢nog troska financiranja ostale
stabilne, uz blagi rast u prva dva tromjesecja 2023.
godine.
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Kamatne stope na novoodobrene kredite poduzeéima
biljezZile su postupni, blagi rast od druge polovice 2022.
godine koji je nastavljen i u dosadasnjem tijeku 2023.
godine. Prosje¢na ponderirana kamatna stopa na
novoodobrene kredite dosegla je vrijednost od 4,2% na
kraju treceg tromjesecja 2023. godine $to je za 105 baznih
poena vise u odnosu na kraj prve polovice 2022. godine.
Prosjecna ponderirana kamatna stopa na novoodobrene
kredite stanovnistvu takoder je biljezila blagi rast od
druge polovice 2022. godine koji je nastavljen i u 2023.
godini, te je na kraju treceg tromjesec¢ja 2023. iznosila
5,5% 3to je za 39 baznih poena vise u odnosu na kraj
prvog polugodista 2022. Pasivne kamatne stope na nove
orocene depozite stanovnistva i nefinancijskih poduzeca
biljeZe blagi porast od pocetka 2023. godine. Prosje¢na
ponderirana kamatna stopa na nove orocene depozite
stanovnistva u prvih osam mjeseci 2023. godine iznosila
je 1,5%, sto je za 60 baznih poena vise u odnosu na
kraj 2022. godine. Kada je rije¢ o sektoru nefinancijskih
poduzeca prosjec¢na ponderirana kamatna stopa na nove
oroCene depozite u promatranom razdoblju iznosila
je 1,1%, to je za 54 bazna poena vise u odnosu na kraj
2022. godine.

Grafikon 10: Novoodobreni krediti stanovnistvu i kamatne stope
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Grafikon 11: Novoodobreni krediti poduze¢ima i kamatne stope

450,0

4000

| 3500

30002
©

| 2500 £
g

| 20002

E

| 1500 5

| 1000

| 500

L 00

[ Novoodobreni krediti
poduzeéima (desna skala)

= Prosje¢na godisnja nominalna
kamatna stopa

Izvor: CBBiH

Zahvaljuju¢i mjerama regulatora koje su donesene
u cilju ublazavanja rizika kamatnih stopa u cetvrtom
tromjesecju 2022. godine? znacajan rast kamatnih stopa
(200 bp ili vise), evidentiran je u malom dijelu kreditnog
portfelja. lako se ne raspolaze podatcima na razini
bankovnog sustava BiH, indikativni su izvjeStajni podatci
Agencije za bankarstvo FBiH, prema kojima je znacajan
rast kamatne stope zaklju¢no s 30. lipnjem 2023. godine
u odnosu na referentni nadnevak (30. 6. 2022.), utvrden
kod kreditnog portfelja u iznosu od 370,3 milijuna KM,
$to ¢ini 2,2% ukupnog kreditnog portfelja.

U 2023. godini evidentan je nastavak trenda rasta
kreditiranja s fiksnom kamatnom stopom (Grafikon
12). Nova zaduzivanja uz fiksnu kamatnu stopu su sve
intenzivnija ¢ak i u sektoru privatnih nefinancijskih
poduzeca. Kreditiranje se u 2023. godini uglavhom
realiziralo uz fiksne kamatne stope, tako da se u
prvih osam mjeseci 2023. godine ¢ak 74% ukupnih
novoodobrenih kredita odnosilo na kredite s fiksnom
kamatnom stopom.

Grafikon 12: Struktura novoodobrenih kredita prema tipu kamatne
stope

imati negativan utjecaj na profitabilnost banaka kroz
vrienje pritiska na odrzavanje stabilnih neto kamatnih
marzi. lpak, uzimaju¢i u obzir podatke agencija za
bankarstvo o efektivnim kamatnim stopama, koje su
primjetno vise od nominalnih kamatnih stopa, posebno
u sektoru stanovnistva, moze se izvesti zaklju¢ak da su
banke ve¢ u znacajnoj mijeri ugradile procjene rasta
troskova financiranja u efektivhu kamatnu stopu na
kredite s fiksnom kamatnom stopom. Takoder, banke
imaju mogucnost da eventualne neravnoteZe koje utjecu
na smanjenje neto dobiti kompenziraju povecanjem
operativnih prihoda, kroz povecanje naknada za izvrsene
usluge, $to je vec bila praksa u razdoblju niskih kamatnih
stopa.

Struktura izvora financiranja banaka u najvecoj mjeri se
temelji na depozitima domacih sektora. lako je ovakva
struktura izvora u trenutnim okolnostima snaznog rasta
kamatnih stopa u globalnom okruZju relativno povoljna
zabanke, nepovoljnaroc¢na struktura depozita predstavlja
rizik za znacajniji kreditni rast u privatnom sektoru.
Naime, depoziti domacih rezidentnih sektora ¢ine cak
98% ukupnih depozita bankovnog sektora, te su na kraju
drugog tromjesecja 2023. godine iznosili 29,7 milijardi
KM. Ukupni depoziti svih sektora biljezili su godisnji rast
od 5,7% ¢emu je u najvecoj mjeri doprinio rast depozita
nefinancijskih privatnih poduzeca po stopi od 16,9%, te
rast depozita stanovniStva po stopi od 10,8%. S druge
strane, u promatranom razdoblju zabiljeZzen je znacajan
pad depozita banaka. Ro¢na struktura depozita je i dalje
nepovoljna, a udio depozita s rokom dospije¢a od 1 do
7 dana ¢ini 71% ukupnih depozita. Udio dugoro¢nih
depozita s preostalom ro¢nos¢u duzom od 5 godina ¢ini
svega 0,3% ukupnih depozita (Grafikon 13).

Grafikon 13: Struktura ukupnih depozita po preostaloj ro¢nosti
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lako je trend rasta udjela kredita s fiksnom kamatnom
stopom dao pozitivan doprinos smanjenju kamatno
induciranog kreditnog rizika, prenaglaseni udio kredita s
fiksnom kamatnom stopom moglo bi u odredenoj mjeri

2 Odluka o privremenim mjerama za ublaZavanje rizika rasta kamatnih
stopa (,Sluzbene novine FBiH’, broj 79/22) i Odluka o privremenim
mjerama za ublazavanje rizika rasta kamatnih stopa (,Sluzbeni
glasnik RS’ broj 98/22).
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Bankovni sektor BiH je u prvoj polovici 2023. godine
iskazao znacajan rast neto dobiti i ostvario visi povrat na
prosje¢nu aktivu i prosjecni kapital u usporedbi s istim
razdobljem prethodne godine. Neto dobit bankovnog
sektora u prvom polugodistu 2023. godine iznosila je 362
milijuna KM i za 42% je veca u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine (Grafikon 14).
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Grafikon 14: Neto dobit bh. banaka u prvom polugodistu
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Za razliku od prethodnih razdoblja, kada je dinamican
rast operativnih prihoda u najvec¢oj mjeri doprinosio
rastu neto dobiti, rast neto dobiti u prvoj polovici 2023.
ostvaren je najve¢im dijelom zahvaljuju¢i snaznom
porastunetokamatnih prihoda.Uzrastkreditne aktivnosti
i aktivnih kamatnih stopa na domacem trzistu, pozitivan
uc¢inak na rast kamatnih prihoda imao je i snazan rast
kamatnih stopa na europskom trzistu novca, te su banke
koje drze vece iznose depozita kod korespondentskih
banaka u inozemstvu ostvarile osjetniji rast kamatnih
prihoda. Istovremeno, na razini sustava nije zabiljezen
znacajniji rast kamatnih stopa na izvore sredstva, zbog
¢ega je ostvaren znatno manji rast kamatnih rashoda
i posljedi¢no snazan rast neto kamatnih prihoda. Na
rashodovnoj strani je zabiljezen znacdajan pad troskova
ispravke vrijednosti riskantne aktive, dok su ostali
poslovni i izravni troskovi i ukupni operativni rashodi
zabiljezili rast, Sto je dovelo do blagog rasta ukupnih
nekamatonosnih rashoda. Na Grafikonu 15 prikazano je
kretanje osnovnih pokazatelja profitabilnosti, dok je u
Tablici 1 dan pregled osnovnih pokazatelja poslovanja
bankovnog sektora BiH.

Grafikon 15: Pokazatelji profitabilnosti
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Implicitna neto kamatna marza Povrat na prosje¢ni dionicki kapital
Izvor: FBA i ABRS, CBBIH (ROAE) - desna skala
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Tablica 1: Odabrani pokazatelji iz bankovnog sektora BiH

2018. 2019. 2020. 2021. 2022. Q22023.
Ukupna aktiva (mil. KM) 29.8542 325082 329050 354421 369453  37.446,5
Ukupna aktiva (% BDP) 89,3 92,1 9,1 91,7 81,0 82,1
Ukupni kapital (mil KM) 3.936,6 41748 471204 42247 4.453,4 4.665,1
Adekvatnost kapitala (%) 175 18,0 19,2 19,6 19,6 19,5
Ukupni krediti (mil. KM) 193315 20.684,1 207485 21.59%,0 219230  22.974,2
Nekvalitetni krediti (%) 838 74 6,1 58 45 41
Ukupni depoziti (mil. KM) ~ 23.6545  25.820,1  26.176,1 28.6835 30.0387  30.36138
gg;g;ge&t)a i 81,7 80,1 793 753 730 75,7
Neto profit (mil. KM) 3304 370,5 271 409,0 548,7 3793
Broj banaka 23 23 23 22 22 22
Izvor: CBBiH
2.1. OSNOVNI NALAZI STRES TESTA

SOLVENTNOSTI BANKOVNOG
SEKTORA ZA Q2 2023.

Testiranje otpornosti na stres na bazi podataka s
kraja drugog tromjesecja 2023. godine pokazalo je
da je bankovni sektor, zahvaljuju¢i akumuliranim
viskovima kapitala, sposoban apsorbirati Sokove
cak i u jacem ekstremnom scenariju, tako da se i u
vremenskom horizontu testiranja na stres od sljedece
tri godine kapitaliziranost na razini sektora zadrzala
znacajno iznad regulatornog minimuma od 12%
kao i zastitni sloj za o¢uvanje kapitala na propisanoj
razini od 14,5%.

Testiranjem na stres solventnosti ocjenjuje se otpornost
bankovnog sektora na moguce, ali malo vjerojatne
snazne Sokove iz makroekonomskog okruzja, koji bi u
slucaju materijalizacije mogli nanijeti znacajnu Stetu
po stabilnost bankovnog sektora. Osnovni scenarij
predstavlja ocekivana ekonomska kretanja prema
sluZzbenim projekcijama CBBiH iz svibnja 2023. godine,
dok su ekstremni scenariji modelirani na nacin da se
Siroki spektar egzogenih i endogenih varijabli inkorporira
u model u formi hipotetskih ekonomskih Sokova, Sto
se u konacnici odrazava na glavne makroekonomske
pretpostavke. Kljucni rizici po ekonomska kretanja u BiH,
a koji su oblikovali dva ekstremna scenarija u testiranju
bankovnog sektora na stres solventnosti, proizlaze iz
posljedica ratnih dogadanja u Ukrajini i ekonomskih
sankcija Rusiji, te njihovih implikacija na ekonomiju ¢itave
Europe pa tako i BiH. Dodatni rizik po bh. ekonomiju
proizlazi iz ekstremnih dogadaja uzrokovanih klimatskim
promjenama, a cija vjerojatnost materijalizacije sa
svakom godinom postaje sve znacajnija. Pregled kretanja
glavnih makroekonomskih pokazatelja u osnovnom i
ekstremnim scenarijima prikazan je u Tablici 2.
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Tablica 2: Osnovne pretpostavke u testovima na stres

Osnovni scenarij Ekstremni scenarij 1 Ekstremni scenarij 2

2023. 2024. 2025. 2023. 2024. 2025. 2023. 2024. 2025.
Realni rast BDP-a 1,6% 3,2% 3,5% -1,8% 0,3% 1,0% -2,9% -5,3% 1,8%
Inflacija 7,7% 2,6% 3,1% 10,5% 4,0% 4,3% 12,4% 4,5% 4,7%
Kreditni rast - poduzeca 4,2% 5,3% 5,1% -0,5% 2,6% 3,0% -2,3% -5,1% 3,8%
Kreditni rast - stanovnistvo 4,7% 5,8% 6,0% 1,6% 2,3% 3,7% -0,3% -6,9% 4,0%
Aktivne kamatne stope - poduzeca 4,2% 4,7% 4,3% 4,4% 5,9% 5,4% 4,5% 6,1% 5,8%
Aktivne kamatne stope - stanovnistvo 5,4% 5,9% 5,7% 5,7% 71% 6,6% 5,7% 7,3% 6,9%
Rast cijena nekretnina stambene namjene 13,9% 7.2% 2,5% 12,2% 0,3% -0,5% 10,9% -6,4% -2,0%

Izvor: CBBiH

Stopa adekvatnosti kapitala bankovnog sektora na kraju
prvog polugodista 2023. godine kao polazna osnova u
testiranjunastresiznosilaje 19,5%, pricemususvebankeu
sustavu biljezile jako visoku kapitaliziranost. Zahvaljujuci
visokoj razini akumuliranih kapitalnih viskova, bankovni
sektor je i pored pretpostavljenog pogorsanja kvalitete
kreditnog portfelja i pada profitabilnosti u osnovnom
scenariju, pokazao visok stupanj otpornosti na
pretpostavljene 3Sokove zadrzavajuc¢i visoku razinu
kapitaliziranosti od 18,5% do kraja vremenskog
horizonta testiranja na stres. Promatrajuci rezultate po
pojedinacnim bankama, sve banke bi uspjele zadrzati
razinu kapitala znatno iznad regulatornog minimuma od
12%, kao i ispuniti dodatne kapitalne zahtjeve iz Stuba
2 utvrdene u okviru supervizorskog pregleda i procjene
pojedinac¢nih banaka (SREP), te ne bi postojala potreba
za dokapitalizacijom bilo koje banke u sektoru tijekom
vremenskog horizonta testiranja.

Grafikon 16: Stopa adekvatnosti kapitala u osnovnhom i dva

ekstremna scenarija i minimalni regulatorni kapitalni zahtjevi
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Osnovni scenarij

== Ekstremni scenarij 1 e Ekstremni scenarij 2

lzvor: CBBiH

Takoder, sve banke u sustavu bi uspjele zadrzati dodatni
zastitni sloj za ocuvanje kapitala, do kraja vremenskog
horizonta testiranja na stres.> U ekstremnom scenariju 1
stopa adekvatnosti kapitala na kraju testnog razdoblja
iznosila bi visokih 18,4%.

3 Prema vaZe¢im Odlukama o izracunavanju kapitala banke su
obvezne odrzavati zastitni sloj za ocuvanje kapitala u obliku redovitog
osnovnog kapitala u iznosu od 2,5% ukupnog iznosa izloZenosti riziku.
Zastitni sloj kapitala dodaje se na stopu redovitog osnovnog kapitala
od 6,75% i ne moZe se koristiti za odrzavanje stope osnovnog i ukupnog
kapitala. OdrZzavanje propisanog zastitnog sloja kapitala uvjet je za
isplatu dividendi za banke.

13

Provedeno testiranje je pokazalo da je bankovni
sektor izuzetno otporan na pretpostavljene Sokove
u spomenutom scenariju, te da bi samo jedna manja
banka u sustavu s udjelom od 0,7% ukupnoj aktivi, u
slu¢aju materijalizacije blazeg ekstremnog scenarija,
iskazala potrebu za dokapitalizacijom. Pored ove banke
jo$ tri banke u sustavu pri apsorpciji pretpostavljenih
Sokova iscrpljuju viskove kapitala i zadiru u zastitni sloj za
ocuvanje kapitala.

U slu¢aju materijalizacije Sokova u ekstremnom scenariju
2, stopa adekvatnosti kapitala na razini sustava bi se
smanjila na 16,5%, a dodatne potrebe za kapitalom na
kraju trogodisnjeg testnog razdoblja iskazale bi ukupno
Cetiri banke u sustavu, pri ¢emu tri banke ne bi ispunjavale
minimalne regulatorne kapitalne zahtjev na razini sustava
od 12%, dok jedna banka ne bi bila u moguénosti ispuniti
dodatne kapitalne zahtjeve iz Stuba 2 na kraju trece
godine testiranja. Ukupne dokapitalizacijske potrebe na
razini bankovnog sektora do kraja tre¢e godine testiranja
bi iznosile 38,5 milijuna KM 3to predstavlja 0,1% bruto
domaceg proizvoda iz 2022. godine. Pored navedenih
banaka, koje su iskazale potrebu za dokapitalizacijom, jos
pet banaka u ovom nepovoljnom makroekonomskom
scenariju biiscrpilo akumulirane viskove kapitala, odnosno
njihov zastitni sloj za o¢uvanje kapitala bio bi narusen.

Na grafikonu 17 prikazan je doprinos pojedinih pozicija
bilance stanja i uspjeha na promjenu stope adekvatnosti
kapitala na sustavnoj razini, kumulativno, u ekstremnim
scenarijima, u razdoblju od kraja drugog tromjesecja
2023. do kraja 2025. godine.

Grafikon 17: Utjecaj pojedinacnih pozicija na stopu adekvatnosti

kapitala u ekstremnim scenarijima
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Pad kapitaliziranosti bankovnog sektora u oba stresna
scenarija prije svega je rezultat povecanih gubitaka
na temelju kreditnog rizika. U oba ekstremna scenarija
ocekuje se znacajno povecanje nekvalitetnih kredita
do kraja vremenskog horizonta testiranja na stres.
Ukupni NPL ratio na razini sustava pri materijalizaciji svih
pretpostavljenih Sokova mogao biporastina7,2% nakraju
2025. godine u blazem ekstremnom scenariju, odnosno
na 10,5% u jacem ekstremnom scenariju. Gubitci na
temelju kreditnog rizika proizlaze upravo iz rezerviranja
za stavke financijske aktive (Grafikon 18), prvenstveno
kreditnog portfelja sektora poduzeca i stanovnistva i
daju najznacajniji negativan doprinos stopi adekvatnosti
kapitala u uvjetima stresa. Stopa adekvatnosti kapitala
je takoder pod znacajnim utjecajem kumulativnih
promjena neto kamatnih prihoda i neto operativnih
prihoda. Naime, neto kamatni prihodi ostvaruju pozitivan
doprinos od 10,7% u ekstremnom scenariju 1 i 9,5% u
ekstremnom scenariju 2, te uz ukupan iznos izloZzenosti
riziku predstavljaju jedinu kategoriju koja pozitivho
doprinosi stopi adekvatnosti kapitala. Budu¢i da je u
stres testu postavljena i pretpostavka isplate dividendi
u sva tri razdoblja testiranja na stres i u sva tri scenarija,
banke koje ostvaruju dobit isplacuju dividendu, sto daje
negativan doprinos konacnoj stopi adekvatnosti kapitala
u bankovnom sektoru. Utjecaj medubankovne zaraze u
sustavu na kapitaliziranost banaka, koji je kvantificiran u
oba ekstremna scenarija, za sada je zanemariv (Grafikon
17).

Grafikon 18: Rezerviranja za kreditni rizik
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2.2. OSNOVNI NALAZI STRES TESTA
LIKVIDNOSTI BANKOVNOG SEKTORA
ZA Q2 2023.

Na temelju rezultata testa otpornosti na stres
likvidnosti provedenih za posljednjih Sest
tromjesecja, bankovni sektor u BiH moze se smatrati
prilicno otpornim na Sokove likvidnosti i Sokove
na strani izvora financiranja pretpostavijene u
alternativnim scenarijima.

Kao dio makroprudencijalnog alata za otkrivanje
rizika likvidnosti na razini bankovnog sektora, kao
i potencijalnih potreba za likvidnos¢u u slucaju
financijske krize, CBBiH kontinuirano na tromjesecnoj
razini provodi top-down makro stres test likvidnosti, koji
je konceptualno utemeljen na podatcima o novéanim
tokovima svake komercijalne banke u sustavu pocevsi od
Cetvrtog tromjesec¢ja 2021. godine. Izracun likvidnosne
pozicije u pretpostavljenim uvjetima znacajnog stresa
u 30-dnevnom vremenskom razdoblju bazira se na
pristupu standardizirane mjere koeficijenta pokri¢a
likvidnosti LCR (engl. Liquidity Coverage Ratio), koja je
sastavni dio novih regulatornih propisa za upravljanje
rizikom likvidnosti i za koje je propisano da su banke
duzne odrzavati koeficijente od najmanje 100%. Sokovi u
stres testu likvidnosti premasuju LCR parametre u smislu
intenziteta i kalibrirani su uporabom stru¢ne procjene
Odjela za financijsku stabilnost CBBiH u obliku tri
alternativna nepovoljna scenarija, uvazavajuci najbolje
prakse drugih sredisnjih banaka.

Prvi stresni scenarij pretpostavlja ok na strani sektora
stanovnistvaibazirase napovijesnomdogadaju,odnosno
globalnoj financijskoj krizi u razdoblju 2008. — 2009., koja
je rezultirala kratkoro¢nim gubitkom povjerenja u bh.
bankovni sektor i posljedi¢no povlacenjem znacajnog
dijela depozita stanovnistva. Drugi stresni scenarij
predstavlja hipotetsku sustavnu krizu likvidnosti u
zemlji, u kojoj bi vedi intenzitet stresa izvora financiranja
za banke dolazio iz korporativhog sektora. Tredi,
kombinirani stresni scenarij je ekstremni scenarij koji
pretpostavlja kombinaciju Sokova iz prethodna dva
scenarija, s elementima idiosinkrati¢nih Sokova (velika
povlacenja depozita, ve¢a od ocekivanih povlacenja
odobrenih kreditnih linija) i stresa na financijskom trzistu
(veliki pad vrijednosti svih vrijednosnih papira koji se drze
kao likvidna sredstva). Pretpostavljeni Sokovi u ovom
scenariju su oko dva do tri puta jaci od zahtjeva prema
LCR requlativi, s ciliem da se identificiraju i najmanje
slabosti likvidnosnih pozicija banaka. Promatrajuci
najznacajnije izvore likvidne imovine raspolozZive za
pokri¢e neto likvidnosnih odljeva bankovnog sektora
od pocetka provedbe testiranja likvidnosti na stres na
bazi podataka za kraj posljednjeg tromjesecja 2021.
godine uocljivo je da gotovina kroz sva tromjesecja
ostvaruje priblizno jednak udio od oko 20%, dok se udio
sredstava na racunu rezerve Centralne banke od kraja
posljednjeg tromjesec¢ja 2022. godine blago smanjuje,
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te na kraju drugog tromjesecja tekuée godine iznosi i
dalje visokih 37,3%. S druge strane u istom vremenskom
intervalu primjetan je proporcionalno blagi rast udjela
sredstava investiranih u imovinu sredisnje vlade i lokalne
samouprave (Grafikon 19).
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U sva tri pretpostavljena scenarija testa na stres dominira
promjena neto likvidnosnih odljeva i likvidne imovine
kao rezultat povecanja likvidnosnih odljeva i umanjenja
vrijednosti likvidne imovine, dok su ukupni priljevi
zadrzaninaistojraziniusvatriscenarija. Ukupnavrijednost
odljeva likvidnih sredstava u razli¢itim scenarijima, kao
i promjena u strukturi u smislu kontribucije razli¢itih
kategorija odljeva na njihovu ukupnu vrijednost razlikuje
se po scenarijima (Grafikon 20).

Grafikon 20: Osnovne LCR sastavnice, Q2 2023.
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Izvor: CBBiH

Kratkoroc¢ni Sok likvidnosti iz prvog tromjesec¢ja 2022.
godine pokazao je da i u visoko likvidnim sustavima
izvanredan dogadaj u kratkom roku moze rezultirati
pogorsanjem likvidnosne pozicije cjelokupnog sektora.
Ipak, promatraju¢i ukupne potrebe za dodatnim
likvidnim sredstvima prema provedenim testiranjima
na stres vidljivo je da se nakon likvidnosnog 3oka
iz prvog tromjesecja, ve¢ u sljedecem tromjesecju
povecala otpornost banaka na Sokove pretpostavljene u
scenarijima testa na stres (Grafikon 21).

15

Grafikon 21: Ukupne potrebe banaka za dodatnim likvidnim

sredstvima
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lako su se pojedine banke pokazale osjetljivim na
pretpostavljene likvidnosne Sokove, posebno u najjacem
stresnom scenariju, agregirani rezultati testiranja na
stres pokazuju da je LCR za bankovni sektor u svakom
od provedenih tromjese¢nih testova na stres, cak i
u najjatem stresnom scenariju ostao znatno iznad
regulatornog minimuma (Grafikon 22). Ovakav rezultat
rezistentnosti cjelokupnog sektora na pretpostavljene
Sokove i u najstrozem scenariju nije iznenadujudi s
obzirom na snaznu likvidnosnu poziciju i visoke ocjene
pokazatelja likvidnosti u bh. bankovnom sektoru.

22: Koeficijent pokrica likvidnosti za bankovni sektor
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Izvor: CBBiH
Napomena: U sva tri alternativna scenarija stres testa likvidnosti, iznos ocekivanih priljeva koji moze nadoknaditi
ocekivane odljeve je ograni¢en na 75% odliva.
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3. REGULATORNI OKVIR

Medu najznacdajnijim aktivnostima u reguliranju
poslovanja bankovnog sektora u BiH tijekom 2023.
godineizdvajaju se aktivnosti agencija za bankarstvo
na uspostavljanju regulatornih propisa iz podrucja
upravljanja okolisnim, socijalnimirizicimaklimatskih
promjena, koje predstavljaju znacajan korak u
uskladivanju sa supervizorskim trendovima iz EU
u pogledu upravljanja rizicima koji su identificirani
kao brzo rastuci rizici na globalnoj razini. Znacajno
je istaknuti i donosenje odluka o privremenim
mjerama za ograni¢avanje izloZzenosti banke i
dopune prethodno donesenih odluka o privremenim
mjerama za ublazavanje rizika rasta kamatnih stopa.
Uz navedeno, CBBiH je usvojila Odluku o izmjenama
i dopunama Odluke o utvrdivanju i odrzavanju
obveznih rezervi i utvrdivanju naknade na iznos
rezervi.

U veljaci 2023. godine obje su agencije za bankarstvo
objavile Strateski okvir / prioriteti o upravljanju i
nadzoru rizika povezanih s klimatskim promjenama i
Zivotnom sredinom / okoli$nim rizicima u bankovnom
sektoru za razdoblje od 2023. do 2025. godine. Prateci
trendove i dogadaje u segmentu razvoja supervizorskog
i regulatornog okvira EU, agencije za bankarstvo ovim
dokumentom utvrduju nacela na kojima pociva mapa
puta i konkretne mjere koje c¢e se provesti u Ccetiri
podrucja: regulatorne mjere, procjena rizika, nadzor i
medunarodna suradnja, u razdoblju od 2023. do 2025.
godine. Mjerama predvidenim strateskim dokumentom
trebalo bi se znacajno poboljsati razumijevanje i
upravljanje klimatskim rizicima od strane banaka. Uz
spomenuti dokument, agencije zabankarstvo suobjavilei
Smjernice za upravljanje rizicima povezanim s klimatskim
promjenama* kojima usmjeravaju bankovni sektor u
pogledu utvrdivanja, mjerenja, upravljanja i kontrole
klimatskihiokolisnihrizika i objave podatakaiinformacija
povezanih s tim rizicima, kao i integracije segmenta
okolisne odrzivosti u poslovne aktivnosti banke. Takoder,
vezano uz ovu aktualnu temu, u rujnu 2023. godine
potpisan je sporazum o suradnji izmedu Medunarodne
financijske korporacije (IFC) i Udruge banaka BiH (UBBiH)
s ciljem da se omogudi bankovnom sektoru integrirani
ESG pristup koji se bavi lokalnim temama, ukljucujuci
djelotvorno upravljanje okolisnim, socijalnim i rizicima
od klimatskih promjena, te objavljivanje informacija i
izvjesc¢ivanje o odrzivosti, prenoSenjem najboljih praksi
utemeljenih na medunarodno priznatoj metodologiji
IFC-a.

4 “Smjernice za upravijanje rizicima povezanim s klimatskim
promjenama i okolisnim rizicima “Agencije za bankarstvo Federacije
BiH iz srpnja 2023. i ,Smjernice za upravljanje klimatskim rizicima i
rizicima povezanim sa Zivotnom sredinom” Agencije za bankarstvo
RS-a iz listopada 2023. godine.
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Kao odgovor na pojacanetrziSnerizike namedunarodnim
financijskim trzistima uslijed izrazitog rasta referentnih
kamatnih stopa, inflacije i drugih poremecaja koji mogu
imati negativne ucinke na trziste u BiH, agencije za
bankarstvo su ciljem ublazavanja utjecaja inostranih
trzisnih rizika u travnju 2023. godine donijele Odluku
o priviemenim mjerama za ogranicavanje izloZzenosti
banke i Odluku o dopuni Odluke o priviemenim mjerama
za ublazavanje rizika rasta kamatnih stopa. Odlukom
o priviemenim mjerama za ograni¢avanje izloZenosti
banke, ukupan iznos izloZzenosti banke prema sredisnjim
vladama ili sredisnjim bankama izvan BiH ili izloZzenosti
prema istim kao izdavateljima kolaterala ili pruzateljima
nematerijalne kreditne zastite s dodijeljenim nultim
ponderom rizika se ogranicava do iznosa 100%
priznatog kapitala banke. Odluka je priviemenog
karaktera i primjenjuje se od 30. 9. 2023. godine do
31. 12. 2024. godine ili do opoziva od strane agencija.
Takoder, dopunama Odluke o priviemenim mjerama
za ublazavanje rizika rasta kamatnih stopa agencije
za bankarstvo su, dodatno uz novoodobrene kreditne
izlozenosti, prosirile obuhvat i na postojece kreditne
izlozenosti prethodno rasporedene u razinu kreditnog
rizika 1 kod kojih je u procesu pracenja riskantnosti
kreditne izlozenosti identificiran znacajan rast kamatne
stope, tako da za njih banka ne moze utvrditi ocekivane
kreditne gubitke u iznosu manjem od 2% izlozenosti.
Odlukom o izmjeni Odluke o priviemenim mjerama
za ublazavanje rizika rasta kamatnih stopa agencije za
bankarstvo produzile su rok primjene ovih mjera do 30.
6.2024. godine ili do opoziva od strane agencija.

Centralna banka BiH donijela je nove propise kojima
su implementirane preporuke MMF-a za unapredenje
okvira obvezne rezerve, jedinog raspoloZivog
instrumenta monetarne politike u aranzmanu valutnog
odbora. Odluke o dopunama Odluke o utvrdivanju i
odrZavanju obveznih rezervi i utvrdivanju naknade na
iznos rezervi donesene su sukladno najboljim praksama
sredisnjih banaka iz regije i EU s ciljem maksimiziranja
fleksibilnosti i djelotvornosti ovog instrumenta. Uz
diferenciranje osnovice za obra¢un obvezne rezerve u
KM i EUR valuti, te odrzavanje obvezne rezerve u EUR
valuti za deviznu osnovicu, jedan od noviteta okvira
obvezne rezerve u odnosu na prethodni jest i obra¢un
utemeljen na preostalom razdoblju do dospije¢a umjesto
na ugovornom dospijecu sredstava u pasivi banaka koja
¢ine temelj za obracun obvezne rezerve. Ova Odluka
e se primjenjivati od 1. sije¢nja 2024. godine uz opciju
devetomjesec¢nog prijelaznog razdoblja za odredbe
Odluke koje se ti¢u odrzavanja obvezne rezerve u EUR.

Prvo polugodiste 2023. godine
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