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CAXETAK

“n

MakpoekoHoMcKe npunuke y buX'y npsoj nonoBuHn
2023. rogMHe y nNpBOM pefy Cy KapakTepucaHe
YCMOPEHUM EeKOHOMCKMM pPacTOM, MpPBEHCTBEHO
ycnmjen CMarbera akTMBHOCTM Yy  oHum BN
KaTeropujama koje cy nog Behum yTuuajem
TpeHgoBa 13 MeDyHapoAHOr  OKpyKekba, Te
cnabrwerbem MHONATOPHUX nNpuTMCaka. Mako ce
6u/beXn ycnopaBake pacTa MOTPOLLAYKUX LnjeHa,
MHdnauuja je N garbe Ha 3HaTHO BULLEM HVBOY Of
BULLEroagnWwer npocjeka y buX. Ynpkoc 6pojHum
133a30BMMa W Heun3BjecHOCTMMa K3 MehyHapoaHor
OKpY»Ketba, YKYMHa W3N0XeHOCT  dUHaHCKjcKor
caMcTemMa  MakKpOQUHAHCWjCKUM  pr3nuMMa  npema
oujeHama 13 Mane puM3MKa Marba je y O4HOCY Ha Kpaj
2022. roguHe, 3axBabyjyhn cmarbery pusmKka Koju
ponase n3 gomaher MakpoeKOHOMCKOT OKpYyXeha.
Ho, HoBa reononutuuka npeBrparba y cBujeTy, Koja he
HEeMWHOBHO YTULIATU Ha EKOHOMMje 3eMarba rMaBHUX
CMO/bHOTProBUHCKMX MapTHepa buX, He ocTaBmajy
MHOTO OMTMMM3Ma 3@ CHaXKHWj €KOHOMCKU pacT y
buX po Kpaja 2023. roguHe.

baHkapckmn cektop BbuX je y npsom nonyroguwTy
2023. roavHe 3aAp»Kao BUCOK CTEMeH CTabuHOCTK,

MPBEHCTBEHO MNOJ  YTULAjeM CHaXHor  pacTa
npodutabunHoCcT, y3 U  pasbe  NpUcyTaH
TpeHn nobosbluatba KBalUTeTa aKTMBE, BUCOKE

NNKBUZHOCTM 1 Jobpe KanuTanuM3oBaHOCTM, Ha
WTa YKa3yjy M oujeHe M3 gmjarpama VHAMKaTopa
duHaHcujckor 3gpassba. Jobpe KanuTanHe nosuuuje
N BUCOKa NUKBMAHOCT noBehaBajy cnocobHocT
bGaHaka 3a ancopnuujy pu3suka, wWwTto noTephyjy
W pes3ynTaTu MNpPOBeAeHUX TecTupara Ha CcTpec
CONBEHTHOCTU W NUKBUAHOCTU, KOjU YKasyjy Ha
TO fa je OaHKapcku cektop Yy MoryhHoctu fpa
aMopTM3yje BeOoMa CHaXHe  MaKpOEeKOHOMCKe
LIOKOBE  MpPeTnocCTaB/beHe Yy  alTepHaTMBHUM
cueHapujuma. MHarnkatopyu ¢uHaAHCKjCKOr LuMKnyca
N Jasbe Cce Hanase y HeraTVBHOM TepPUTOPWjy, LUTO
yKasyje Ha UCnognpocjeuHy KpeauTHy akTMBHOCT 6e3
ONUM/bUBUX PU3MKa Of MperprjaBama, C TUM LTO ce
Mnak HeraTMBHU ja3 omjepa Kpeguta n bilM-a noyeo
CMamMBaTU Y Moc/beAremM KBapTany 3axBasbyjyhu
6narom onopaBKy KpeaWTHE aKTUBHOCTM Y NPBOM
nonyroguwty 2023. rognHe. Takohe, KOMMO3UTHU
VMHOMKATOp  OUWHaHCWjCKOr  UuKiyca Yy  MpBOj
NOMIOBMHN TOAMHE YKasyje Ha Marbe npocjeyHo
HeraTVBHO OACTyMNake Of AYrOpOYHOr TPEHAA, Yemy
y3 6Gnarv onpaBak KpeawWTHe aKTVBHOCTU 3HayajHO
JOMPUHOCK CHaXXaH HOMWHANHW W peanHn pacT
LUMjeHa HEeKpPeTHWHa, Koju YKasyje Ha oppeheHu
onopaBak ¢uHaHcujckor uuknyca. Mog yTuuajem
TpeHgoBa ca  MehyHapopHux  dUHaAHCKjCKMX
TPXKULLTA, aKTVBHE KamaTHe CToMe Kako y CeKTopy
npuBaTHMX HepuMHaHCUjckux npegy3eha, Tako u y
CeKTopy CTaHOBHMIUTBA VMajy TPeHA nocTeneHor
pacTa og fpyre nonosuHe 2022. roanHe, OK ce 6naru

pacT NacvBHMX KaMaTHUX CTOMa BUSbEXI o MoYeTKa
2023. rognHe. Mako ce pacT KamaTHMX cToMa A0 Kpaja
npsor nonyroguiuta 2023. roguHe HMje oapasno Ha
KBanuTeT KpeawuTHOr nopTderba, KpeauTHU PU3NK
MOACTAaKHYT pacTOM pu3MKa KamaTHux crtora he
y HapegHoM nepuogy OWUTW OOMUWHaAHTaH PU3NK Y
6aHKapckom cekTopy buX.

Kao K/byyHe aKTMBHOCTM Be3aHe 3a jayarbe
perynaTtopHor oKBrpa 3a NocnoBatbe baHaka y buXy
TeKkyhoj rognHun 13aBajajy ce: AOHOLWEeHEe CTPaTeLLKOr
OKBMPaA U CMjepHMLA Be3aHUX 3a Yynpas/batbe
€KOMNOLWKNM, CoUMjanHAM U PU3MLUMa KIIMMaTCKNX
nNpomjeHa, Kao 1 [JOHOLEeHe MOA3aKOHCKUX aKaTa
of CTpaHe areHumja 3a 6aHKapCTBO uuju je UWb
ybnaxaBare TPXKMULIHMX pr3nKa ca mehyHapogHux
dUHAHCKjCKNX TpXKULLTA.
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1. MAKPOEKOHOMCKH
TPEHOOBHU U PU3HULIA
10 PUHAHCHUJICKY
CTABHUJIHOCT

MakpoekoHomcKka Kpetawba y BocHu un XepuerosBuHu
y npBoj nonosuHu 2023. rogviHe MNPBEHCTBEHO CYy
O6WbEXINN YCNOpPeH EKOHOMCKM pacT U cnabmbere
nHdnaropHnx nputncaka. MpoBegeHom aHanusom wu3
marne MakpoUHaHCMjCKUX pu3nKa uaeHTUPUKOBaHO je
cMatberbe YKYMHe M3N0MXKEeHOCTU (UHAHCMjCKor cucrema
MaKpopUHaHCMjCKUM PU3SMLIMA, KOje je MOACTaKHYTO
cMmamberbeMm pusuka us paomaher MakpoeKOHOMCKOr
OKpy»ema. [eononuTnuyka npeBMpara, PecTPUKTUBHA
MoHetapHa nonutuka ELIB v ycnopaBarbe eKoHomcKor
pacTa y sewybama Koje Ccy K/by4HU TProBUHCKM NapTHepu
3a bBuX npepcraBmbajy rmaBHe wu3Bope pusvKa us3
mehyHapofHor oKpy»Ketba Koju yTM4y Ha MakpoeKOHOMCKa
KpeTama y buX tokom 2023. roguHe.

YnpKoc HaBedeHVM 13a30BMMa N Her3BjeCHOCTMMa, buX je y
NpBOj MNONOBMHW rodnHe ycnjena 3aapkaTi No3nUTUBHY CTomy
€KOHOMCKOI pacTa, Mako Ha 3HayajHO CKPOMHMjeM HUBOY Yy
0oOHOCY Ha npeTxogHe ABuje roguHe. Ctona peanHor pacta
bM-ay npsom nonyrognwty 2023. roguHe nsHocmna je 1,5% Ha
roAvLHEeM HBOY, @ MO3UTUBAH AOMPUHOC EKOHOMCKOM PacTy
nana je sehuHa BIN Kateropuja. Minak, ekoHOMCKe KaTeropuje
KOje CHaHO Kopenvpajy ca TPeHZOBVMA Y 30HW eBpa, Kao
HaLLeM raBHOM 13BO3HOM TRXKULLTY, Grne cy Hajcnabuja kapuka
6X. EKOHOMMUje Y MOCMATPAHOM Mepuroay. Tako je uHayCTpujcka
MPOUn3BOLHbA, KOja YUNHI OKO jefiHE NETUHE YKYMHe 6X. eKOHoMMje
1 Koja je JOMUHAHTO U3BO3HO OPUjeHTUCaHa, CMarbeHa 3a 3,8%,
[IOK je 13B03 poba 1 ycnyra mMarbit 3a 3,7% Yy OfHOCY Ha UCTU
nepuop npetxofHe roguHe. C gpyre cTpaHe, Kateropuje Kao
LUTO Cy TProBMHA Ha BENMKO W Mano, NPeBO3, YroCTUTE/bCTBO,
nHdopmaLmje 1 KOMyHMKaLmje ogurpane Cy KibyuHy ynory Ha
TO fla 6X. eKOHOMMja Npema Manu MakpObUHAHCUCKUX pU3KKa
OCTaHe y no3uTuBHOj Teputopuju (MpadukoH 1). HaBepeHe
KaTeropumje cy Takohe CHaHO MOBe3aHe ca TYPUCTUYKUM
CEKTOPOM Koju Y 2023. ropnHn Buibexin CHaxaH pacT, Te he
CacBUM M3rfieHO NpemaLlunTi pekopgHy 2019. roauHy no 6pojy
TYPUCTUYKIMX floNa3aka U Hohekba.

IpadukoH 1: Mana makpodrHaHCMjcKnX pusnka

MaKpoeKOHOMCKM
puznun

Pusnuyn n3
mehyHapogHor
OKpyXeta

CKIOHOCT Ka PU3NKY.

PU31IK CONBEHTHOCTM
6aHKapcKor cekTopa

MoHeTapHu n
bUHaHCKjCKM ycnosu

—2022.Q2

Pusnk JINKBUAHOCTN
6aHKapcKor ceKTopa

——2022.Q4

—=2023.Q2
UsBop: LIBBUX
; Beha T 04 LeHTpa
ycnosa, Te Behy CKNOHOCT PU3UKY.

sehe pu3ike, anv 1 NOGOsbWAE MOHETAPHMX 11 GUHAHCH]CKNX

PacT ekoHOMCKe aKTVBHOCTW Y YCITY>KHUM AjenaTHOCTMMa MMao
je KibyuHy ynory y nobosbluakby MHAMKaTOPa TPXKMULWTa paja.
Mopaum o perncTpoBaHoOj 3aMoOCNeHOCTY YKasyjy Ha To ga je
nopacT 3anoc/IeHOCTV Y OAHOCY Ha Kpaj MPETXOAHE rogvHe y
Hajenoj Mjepy pe3ynTaT NO3UTYBHYKX TPEHAOBA Y KaTeropujama
TproeuHe n yroctuterbctBa. C apyre cTpaHe, npepahyvBayka
MHAYCTPMja Kao rpaHa eKOHOMMje Koja ce JOMMHAHTHO OC/arba
Ha 113B03, BWSbeXN HajBeR HOMMHANHK Nag 6poja 3anocNeHrx
ocoba y uctom nepuogy. lNocrbefnyHo, ctona He3anocsIeHoCTH
y BbuX npema pesyntatma AHkeTe o papHoj cHa3n (W10
metogonornja) je msHocuna 13,1% wWTo je HajHWKa cTomna
He3anocIeEHOCTY Of NMoYeTKa objaBrbriBatba AHKETE O PAAHO)
cHa3u 2016. rogmHe.

Y3 ycnopaBarbe eKOHOMCKOT PacTa, jedaH Of, Haj3HauajHUjuX
E€KOHOMCKUX TPEHLOBA KOjU je OOWbeXMO MPBY MOSIOBUHY
2023. roguHe je cnabsberbe UHPMATOPHMX MPUTKCAKa
(MpadwmkoH 2). HakoH wro je nHdpnaumja y bruX cBoj BpxyHay
Jocturnay oktobpy 2022. rogute (17,4%), ycnmjeamo je nepuog
rocTeneHor cnabberba MHGNATOPHUX NMPUTUCKA Kao pesynTtat
CTabunMsauvje UMjeHa eHepreHaTa ca jefHe, Tako W Mog
yTrLajeM BUCOKe 6a3He BpUjeaHOCTI ca apyre cTpaHe. 1o Kpaja
npsor nonyroguwTa 2023. rogmMHe CTona pacta NoTPOLLIAaYKmX
umjeHa y buX cnyctuna ce Ha 4,9% Ha roguliHbem HUBOY, LITO
YNPKOC 3HayajHOM CMarbery M farbe MpefcTaB/ba U3pasnTo
HarnaweHy nHdnauujy n3Hag BuLLeroamLlrber npocjekay buX.

padurKkoH 2: UHpeKc noTpolayukmx uujeHa y buX, roguwmbe
npomjeHe
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= XpaHa 11 6e3ankoxonHa nuha

TPaHCMOPT === CTaHOBatbE, BOAA,
eneKkTpuYHa eHepruja, rac

WU3sop: BXAC

Edexktn nHbnaumje cy ce oppasvwan Ha NPYBaTHY NOTPOLLHY
KOja je Yy MpBOj MOMIOBUHW TOAWHE OCTBApWia MUHVMMAHU
nopact og ceera 0,1% Ha roguwieMm HMBOY. [loBuMLLEHa
nHbnaumja je ctBopwa ogpeheHn NpUTMCak Ha pacT nnata,
Koje Cy y NpBOM MOJTYroAMLLTY HOMWHAHO BuLLe 3a 14,6%, ann
je WIXOB peanHn pacT 1 Jarbe MUCrog npocjeuHe nHbnaumje
y NCTOM nepuogy (peanHn pacT HeTO nnata M3Hocvo je 4,9%,
[OK je npocjeuHa uHbnaumja nsHocuna 9,4% TOKOM NpBUX 6
Mjeceuy 2023. rogurHe).
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Cnabsbery MaKpOEKOHOMCKMX PU3MKa, KOoju npowusnase w3
YHyTpaLUHer OKpyeha, Y NpBOj nonosuHM 2023. roguHe
JonpuHujenn cy GUCKanHy MHAMKATOPW. JaBHM (MacTPULLKK)
ayr buX Ha Kpajy npsor nonyroguwTa 2023. roguHe n3HOCMo
je 13,05 munujapam KM, o je y ogHocy Ha Kpaj 2022. rogrHe
Matbe 3a 310 munoHa KM, Te npeacTaBsba HajMats v HOMUHAIHU
W3HOC jaBHe 3agyeHoctn BbuX y nmpetxopHe ABuje roguvHe.
Cmarberse yKynHe BpujeqHOCTV jaBHOr fyra BoheHo je nagom
cnosbHe 3apy»keHocT buX Koja je Ha Kpajy MCTor BpemeHCKor
nepvioga nsHocuna 9,9 munujapan KM (76% jasHor ayra buX),
Te je Mmarba 3a 319 munrorHa KM y ogHocy Ha Kpaj 2022. roguHe.
Yaumajyhn y 063up AHanvsy oppKMBOCTU jaBHOr ayra buX
3a nepwog 2022 - 2025, kao 1 MM®-oBe npojeKuuje jaBHOr
nyra, n3BjecHo je aa he buX octatn y Kateropujy ymjepeHo
3a4y>KeHuX 3emarba ca yyelhem jaBHor fyra y ogHocy Ha BTl
of 0Kko 30% n'y 2024. roguHu. [No3nTVBHM TPEHA0BW Y HarIaTu
npvixopga Mo OCHOBY AMPEKTHUX W WHAMPEKTHUX Mnopesa,
pesyntupanu cy noseharem OylleTckor cypuumMTa Ha HUBOY
BrX Ha KOHCOMMOOBaHOj OCHOBW, Ma je N pU3NK PucKanHe
OPKMBOCTUN OLMjeHbeH Kao M3PasnTo HU3aK Ha Kpajy npBor
nonyroguwuta 2023. roguHe.

MaKpoeKoOHOMCKM pr3nLM KOjy NMpom3iia3e 13 niaTHor bunaHca
OCTanu Cy HempoMujereHn y NpBoj nonosuHn 2023. roavHe,
nopegehu ca MCTMM NePrOAOM NMpeTxXoaHe roavHe. PekoppaaH
pobHn pedbuumuT 3aburbekeH y MNOCMaTpaHOM nepuogy,
ybnaxeH je NCToBpeMeHO PekopaHM CyGULMTOM Ha padyHy
ycnyra n CekyHAapHor goxoTka, unHehu ga pgeduunt tekyher
payyHa ocTaHe Ha NPUOGVKHO NCTOM HMBOY Kao 1 TOKOM MpBe
nonosuHe 2022. roguHe. Takohe, He NOCTOjX 3HAYAJHUjU PU3UK
na pedvumt Tekyher padyHa Hehe 6UTK apeKBaTHO NMOKPMBEH
o CTpaHe OUHAHCWJCKMX KaTeropuvja nnaTtHOr OunaHca,
ofHocHo da he npepcTaB/baTh N3BOP PU3MKA MO EKOHOMCKY
nny GrHaHCKjcKy cTabunHocT buX.

Mako BeoMa CKpOMaH, peanHn eKOHOMCKM PacT, Te CMarbere
nHbnaumjckor nNpuTUCKa M ctabunHa ¢uckanHa nosmuuja
JOMUHAHTO Cy AOMNpUHUjenn yonakaBamy pusnka 13 gomaher
MaKpPOEKOHOMCKOI OKpyXeHa Yy npBoj nonosuHu 2023. y
OOHOCY Ha MpoujeHy 13 Mane pu3nka ca Kpaja 2022. rogvHe,
Te ce Mo npBW MNyT HakoH npBor KeapTtana 2022. rogviHe
OLjeHa HMBOa puv3MKa BpaTwna y TepUTopujy HUCKOT pur3MKa
(BpYjeqHOCT oLjeHe HUBOA pU3UKa 1cnog 5 Ha MpadurkoHy 1).

Pusnum w3 mehyHapogHor oKpyXewa Cy 3Ha4ajHO
n3pakeHnju y oOf/HOCY Ha ocTane KaTeropuje pymsvKa nako
6ubexke TpeHA cMarberba y OAHOCY Ha Kpaj 2022. roguHe.
Ha HewTo BMWM HMBO puU3MKa 13 MehyHapOOHOr OKpyXeHba
(BpwjeaHOCT oLjeHe HMBOa pu3nKka n3mehy 5 1 8 Ha [padrkoHy
1 03HauaBa ymjepeH Ao 6riaro BUCOK CTeMeH WU3M0MEHOCTU
pY3MLMMAa) 3HaYajHO YTy M3paxKeHe TProBrHCKe Be3e buX ca
VNHOCTPaHCTBOM, KOje ce Mjepe OQHOCOM BPUjeAHOCTM 13B03a U
yBO3a y ogHocy Ha BIM. Havme, rmo6anHu pacT NOTPOLIAUKMX
umjeHa, Hapouuto y 2022. rogvHK, NMoaurao je HOMUHaNHy
BPWjeAHOCT CMOSbHOTProBMHCKE pasmjeHe brnX Ha pekoppaH
HMBO, YMMe je 3HaTHO MpomujerbeHa 1 CTpyKTypa BAM-a y
KOjoj 13BO3 1 YBO3 poba 1 ycsyra cafia YnHe 3HauyajHoO Behu
ano 6x. BAM-a y ogHocy Ha NpeTxoaHe rogviHe. YonakaBare
nHbnatopHMx nputnucaka y 2023. foHeKse je yTuuano Ha
CMatbere TOT yajena y O4HOCY Ha MPETXOAHY FOAVHY, an pU3nK

KOj¥ Mpoun3nasn 13 TProB1HCKMX Be3a bruX ca MHoCTpaHCTBOM 1
[Jarbe OCTaje 3HauajHOo BULLIW y OQHOCY Ha Mepurog npuje novetka
ybp3aHor pacta nHdnauvje.

padukoH 3: Kpetatbe pedpepeHTHUX KamaTHUX cTona ELIB-a n
Eypu6opa
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PedepeHTHa cTona Ha rnasHe onepaumje puHaHcuparba 12m Eypubop

V3sop: ELIB

Ocum TProBUHCKMX Be3a, 3HayajHy ynory y pusuuvima us
MehyHapoAHOr OKpy»etba MMa 1 MOHeTapHa nonutrka ELB-a,
KOja je HacTaBWNa ca PeCcTPUKTUBHMM ofjlykama Tokom 2023.
rogviHe y uuby cy36ujara nHbnaumje, noguxyhu pedepeHtHy
KamaTHy CTOrMy LecT myTa TOkoM 9 mjeceum 2023. rogmHe
(lpadukoH 3). Mnak, noyeTkom Mmoc/befrer Keaptana 2023.
rogvHe ELIB je no npsu nyT y noc/beArbyx BULLIE OF FOAVHY JaHa
3afprKana cBe TPU INaBHE KaMaTHe CTore HeMmpOMUjeHEeHNM.
ELIb ouekyje ga he ce 3appaBarbeM KaMaTHMX CTOMa Ha
TPEHYTHOM HMBOY JOBOSbHO [yro, CTona MHbnawmje nocterneHo
CMamUTX Ha LWbaHu HUBO of 2%. Mako je TpeHp nosehatba
KamaTHUx ctona og ctpaHe ELIB 3ayctaBmbeH, ouekyje ce aa he
dUHaHCVYjCKa TPXKMLWTA 1y HAape[HOM Meproay pearoBaTil Ha
Beh npoBeneHe mjepe 13 NpeTxogHOT Nepuropa. Tako ce ouekyje
Ja he ynpkoc 3aycTaB/bamy TpeHfa pacta ctorna EYPUBOP-a
CBUX POYHOCTY, KOju je 3ano4eo 'y 2022. roavHN 1 KOjU je MpaTvo
TpeHa pacTa pedepeHTHUX KaMaTHUX CToma, MobanHu HMBO
KaMaTHUX CTOMa HacTaBUTW PacT U Y HapegHM mjeceulyma.
[eononnTnYKe HAaNETOCTN Cy jefaH Of KibyUHUX pasJiora 3aLlTo
je mepcnektmBa pacta rnobanHe ekoHomuje 1 parbe cnaba
1 HemsjecHa. Mpema npojekumjama MM®-a objaBrbeHUM y
OKTOOpy 2023, 3a OBy FOAVHY Ce OYeKyje HeraTvMBHa cTona
E€KOHOMCKOTI pacTa y Hbemaukoj, kao Hajsehem TProBUHCKOM
napTHepy buX, a ycnopeH eKOHOMCKWM pacT ce oyekyje u y
OCTanMM 3eMsbama Koje Cy KibyYHM TProBUHCKM NapTHepu buX.

YKynHa oujjeHa MOHeTapHUX 1 puHaHMjcKux yonosa y BuX
HewrTo je Beha y ogHOCy Ha Kpaj npeTxoaHe roguHe, WTO
yKasyje Ha TO fja Cy YKyNHU MOHeTapHu 1 puHaHmjcKn
YCNOBY HELUTO NOBOJ/bHUjU Y OAHOCY Ha APYry NMONIOBUHY
2022. roavHe, Kaja je nepuenuuja pusMKa CHaXKHO
rnopacna, HaKoH Yera je yumjeauno ycnopasatbe KpegutHe
aKTUBHOCTU M MOOWITPaBaltbe KpeauTHUX craHpgappa. Y
npBoj nonosuHW 2023. roanHe 3abUbEXEHO je 6naro jayare
KpeauTHe akTVBHOCTW Y MPUBATHOM He1HAHCMjCKOM CeKTopy
y/Me Ce CMamMO HeraTvBaH ja3 Koju mjepu omjep Kpeauta
npusatHoM cektopy 1 BAM-a, wro je, y3 6naro ybnaxasare
KpeanTHYX CTaHaapga y opobpaBamy Kpeguta npepysehrma
1 CTaHOBHULUTBY Y KaTeropuju KpeawuTa 3a ctambeHe HamjeHe,
yTVLano Aa ce yKyrnHa oujeHa MOHETapHUX U GUHAHCKjCKIX
ycioBa 6naro  nobosblua, YNpKOC 3abUbeXeHOM  pacTy
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KaMaTHUX CTOMa Kojui MHAyKyje moolutpaBare GUHAHCHCKMX
ycnosa. Crnabrbetbe prisvKa, Koju ponase v3 gomaher un
MehyHapoaHOr MakKpOeKOHOMCKOT OKPY»Kehsa, Huje YTMLANo Ha
noeeharbe CKMOHOCTV MHBECTUTOPA Ka Mpey3uMarby pr3vKa,
Beh je, HanpoTVB, Nepuenuuja pusuka 6naro noropiaHa y
NPBOj NONOBNHM roguniHe. CKIOHOCT MHBECTATOPA Ka PU3NKY
y nornefy VHBECTMUMja Ha TPXKMLUTY KanuTasna je noropLuaHa,
Ha LITO yKa3yjy mojaum ca fsuje 6x. 6ep3e kao M nogaum
noptderbHOr MHBECTMPara U3 nnatHor 6unaHca buX. C gpyre
CTpaHe, N Nopef CHaXKHOr pacTa LMjeHa HEKPETHVHA, KOoju
je HacTtaB/beH y npBoj nonosuHW 2023. rogvHe, nepuenuuja
WHBECTUTOPa Y Morfiefy pusvka MOBE3aHUX Ca TPXKMLLTEM
HEeKpPEeTHUHA Ce Huje NPOMWjeHuNTa y OAHOCY Ha Kpaj 2022.
rofvHe, LITO He NpeAcTaBsba M3HeHaherbe Majyhin y Buay aa ce
TPXKMLUTE HEKPETHMHA KOHTUHYMPAHO MOKasyje Kao M3y3eTHO
OTMOPHO TPXKKMLUTE Ha BeNUHY 13a30Ba ca KojriMa Cce eKoHOMMja
BrXy wmpem KoHTeKCTy cycpehe, Te Ha nepuenumjy HEKPEeTHUHA
Kao CUrypHe NHBECTULIMOHE NMOBUHE. Y MPBOj NonoBuHn 2023.
roamHe 6poj NpogaTx CTaHOBa Y HOBOTPag 3aburbexmo je
pacT og 9,0% y ofgHocy Ha ucty nepuog 2022. rogriHe, AOK je
npocjeyHa uMjeHa KBagpaTHOr MeTpa y HOBOrpafhu Ha Kpajy
npsornonyroauvwra2023.sehasa5,1%yonHOCYy HAaUCTU NEPUOL,
2022. roguHe. Hapambe, pact HOBOOZOOPEHWX CTaMbeHVX
KpeamTa y NpBoj MOIOBVHM roguHe n3Hocu 4,3% Ha rogumibem
HvBOY, npaheH YyOnaeHUM KpeauTHUM CTaHJapAvMMa Yy
OfHOCYy Ha Kpaj roguHe. [Mogauy 0 HETO ANPEKTHUM CTPaHVIM
MHBeCTMUMjaMa Takohe cy noGosbluaHy, anu He[oBOSbHO
a 6u ce yKyrnHa oujeHa CKIIOHOCTV MHBECTUTOPA Ka pU3KNKY
no6osbluana. bp3se npoujere LIBBrX 3a Tpehn kBaptan 2023.
yKasyjy Ha TO [1a je [0 Kpaja rogviHe TeLKO OYeKmnBaT/ HeLwTo
CHaXKHUj €KOHOMCKM PacT Off OHOI 3abUIbeXXeHOr y MPBOM
MOJTYrOANLLTY OBE rofiHe.

na je npocjeuHa ctona uHonauuje y Tpehem keaprtany 2023.
rogyHe usHocuna 4,1%. Y HaBepgeHum bp3um npoujeHama
LIBBuX, ouekyje ce pa he ctona nHdnaumje 3a 2023. roguHy
M3HoCUTM  64%, LWTO npeAcTaB/ba 3HAYAJHO CMarbeHe
MHbNATOPHOTr NPUTUCKA Y 0fHOCY Ha 2022. rofHY, 1aKo je 1 0Ba
OYeKMBaHa CTomna 3HaTHO M3HaA BULLIETOAMLLHEr Npocjeka brX.
Mo3nTnBHa eKOHOMCKa oueKkmBara 3a 2024. rognHy 1 Jame
Cy HenpomujerbeHa Mako HeM3BjeCHOCTM U pu3nuM U [arbe
onTepehyjy, Kako rnobasnHy, Tako NOC/bEANYHO 1 6X. EKOHOMUjY.
Mpema npojekunjama LIBBuX 13 maja 2023, ouekmBaHa cTona
peanHor ekoHoMcKor pacta y 2024. rogmHmn nsHocu 3,2% LWTo
je, ynpkoc noborbLuakby, OLMjeeHo Kao CKPOMHa CTomMa pacTa,
mmajyhun y By HUBO pa3Boja 3emsbe. CHaXHMjU €KOHOMCKM
pacT y ogHocy Ha 2023. rogmHy ce ouekyje 1 KOf, raBHmX Ox.
TProBMHCKIMX NapTHEPa, LLITO 3HaYajHO YTYE Ha HEKe Of IaBHUX
KOMMOHEHTV HaUMOHanHWX pauvyHa y bBuX, npeeHcTBeHO
HeTo 13BO3a. Hanme, y 2024. rogmHu, odekyje ce aa he pact
13Bo3a poba M ycayra MOHOBO MPeMalUWTL PacT yBO33a, LITO
he No3nTMBHO JONPVHMIETU YKYMHOj EKOHOMCKOj aKTUBHOCTU.
Mpema nomeHyTUM npojekumjama LBBuX, umHbnauuja
6y Tpebano Aa ycnopu Ha ymjepeH HMBO of 2,6% y 2024.
rogvHu, Yime he y MHorome NpupoHWETU CMakberby YKyrHe
M3NIOXKEHOCTY  DUHAHCKICKOT  cucTemMa  MakpOodUHaHCHUjCKM
pusnumma. Minak, notpebHo je mmatv Ha ymy da mHbnauuja
0CTaje eKOHOMCKM MHAMKATOP 3a KOjy CY BE3aHW BENKU pU3nLM
nmajyhn y Bray KOHCTaHTHe reornoinTiyKe Hem3BjecHoCTH (pat
y YKpajuHn 1 pat Ha bnanckom WcToky) Koje avpeKkTHO mory
yTMUaTh Ha robanHe uujeHe, npuje cBera y eHepreTckom
npexpambeHOM CEKTOpY.

IpadukoH 4: Mpojekuunja peanHor bAM n nadnauymje 3a 2024. roguHy npema MMO-y
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Hajsehu pusuk 1 garse je noBe3aH ca CMarbereM akTUBHOCTY
Yy eKOHOMCKMM [jeNlaTHOCTMMa Koje CHaXKHO Kopenupajy ca
TpengoBmma 13 EY. Tako je 0bum nHaycTpujcke npoussogme
y Tpehem kBaptany 2023. ctarHupao (0,1% Ha roguurbem
HMBOY), IOK je Y MCTOM KBapTasly 13B03 poba OCTBapMO nag of
10,5%. YKOn1Ko nprBaTHa NOTPOLUHbA U YCITy»KHE [jenaTHOCTH
CHaXHWje He KOMMeH3yjy Maj CrosbHe MOoTpa)kkbe, BPMo je
U3BjeCHO Aa TPeHyYTHa NPOrHO3MpaHa CTorna eKkOHOMCKOT pacTa
o 1,6% y 2023. roguHu Hehe 6uTK JgocTurHyTa. MiHdnatopHm
NPUTACLUM HACTaBUAN Cy CNlabuTh y ApYroj NONOBUHY FOAVHE,

T “Bp3a npoujeHa 200uwirbe npomjeHe peanHoz bAlM-a u uHgpnayuje y
Kpamkom poky”: https.//www.cbbh.ba/press/ShowNews/1530

Crora, nHdnaumja octaje y poKycy eKOHOMCKMX NpojeKLmja unje
he KpeTarbe AeTepPMUHNCATY 1 YKYMHY EKOHOMCKY aKTUBHOCT Y
cpentbopoUHoM neprogy. Minak, y3umajyhn y o63up TpeHyTHe
MaKpPOEKOHOMCKe MPWIIMKe, MOHOBHO javarbe WHGNATOPHMX
nputcaka y 2024. roguHn He NpeacTaB/ba 6a3HN CLEHApO,
na ce y3 crabrere MHdnaumje ovekyje 1 jayare npuBaTHe
NoTpoLLHbe Koja he y3 HeTo 13B03 6UTH KIbyyHa KaTeropuja Koja
CTOj1 13a oueKrBaHor pacta bAfM-ay 2024. rognHu.
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2. TPEHOOBH U PU3UILIHU
U3 BAHKAPCKOT
CEKTOPA

Y npBom nonyrogmwty 2023. rogyiHe 6aHKapCKu CeKTop
BuX je 3app»ao BMCOK CTeNeH CTabuMIHOCTN NPBEHCTBEHO
noj yTuuajem cHaXkHor pacta npo¢utabunHocTu, y3 u
Aa/be MpuUCyTaH TPeHA KOHTMHYyMpaHor noGosbluara
KBa/jiTeTa aKTUBe, BMNCOKE JMKBUAHOCTU U pAobpe
KanutanusoBaHocTu. Mako nHonauyuja nokasyje sHakoBe
ycropaBatba, NpurylieHa eKOHOMCKa aKTMBHOCT U farbe
ocTaje rMaBHU U3BOP pu3LKa Nno GpuHaHCMjcKy cTabunHocT,
wro he y3 pacT KamaTHMX CTOma HacTaBUTW BPLUNTY
NpUTNCaK Ha YpeAHO cepBuUcMpatbe o6aBe3a y ceKTopy
HeduHaHmjcknx npeayseha n craHoBHULWITBA.

OujeHe mHAuKaTopa ¢GVHAHCUjCKOT 34paB/ba MprikasaHe Ha
Ivjarpamy yKasyjy Ha TO Aia je OTNopHOCT GaHKapCKor cekTopa
Ha pu3vike noeehaHa y OfHOCY Ha UCTW MEepUOS, MPETXOAHE
rogviHe, Mpu Yemy cy MoGosblUaHe OLjeHe Yy CcermMeHTMMa
NpPodUTAabUAHOCTY, KBanUTETa aKTUBE, KanuTannM30BaHOCTU
W [EBV3HOT PU3MKA, AOK je OLijeHa y CEerMeHTY NMKBUAHOCTU
3a/ipkaHa Ha UCTOM HYBOY (MpadrKoH 5).

IpadukoH 5: injarpam FSI 6aHKapcKor ceKTopa

ApekBaTHOCT kanuTana

JleBn3Ha nosuuuja KBanutert aktvge

Q22022.
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MpoduTtabunHoct

Q22023.

W3sop: LIBBuX

Y npBoj nonosuHM 2023. roanHe HaCcTaB/bEHO je NoOOJbLLAHE
KBasMTeTa aKT1Be Ha CUCTEMCKOM HMBOY, KOje je Y 3HauajHoj
Mjepy pe3ynTaT OTnmnca HeKBalIMTETHUX MOTPaXkyBakba, an 1
Hannare 1 ornopaBka HEKBANIMTETHMX NOTPaXKMBakba Yy Marbem
avjeny KpeguTtHor noptdera. Yuewhe HeKBanuTeTHUX Y
YKYMHVM KPeauTMMa Ha Kpajy NpBOr MoJTyrogmiuTa U3HOCKO je
4,1% wWTO je HajHVa BpWjedHOCT OBOr MHAMKaTopa og 2009.
rogvHe. HeKBanuTeTHN KpeamuTX HacTaBUaM Cy ce CMarbuBaTu
y TOTOBO CBVM fjenaTHOCTMMa U3 cekTopa HedUHaHCUjCKIX
npepyseha, Wro je pesyntpano cmakberbem yajena NPL-a y
YKYNMHUM KpeauTMa ceKTopa 3a 62 6a3Ha noeHay ofHOCY HaKpaj
npeTxofHe roagviHe Ha HVUBO Of 4,2%. Y ceKTopy CTaHOBHWLLTBA Y
nocmaTtpaHoM nepriody Takohe je AoLNo A0 cMakbera yuelha
HeKBa/ITETHVX KpeamTa Yy YKYMHUM Kpegutima u To 3a 29
6a3HNX NoeHa Ha HUBO of 3,99%. Y3 cMarbere BPUjeaHOCTM
HEeKBaNMTETHNX KPeamWTa, Nobosbluakby HAMKATOPa KBanuTeTa
aKTBe AOMPUHWJENO je U jayatbe KpeauTHe akTUBHOCTY, Koje je
3a6MSbEeXEHO Y MPBOj MOMOBVH FOAVHE.

padurKoH 6: KBanutet KpegnTHor noptderba
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Ha rogvwrem HMBOY KpeauTHWM pacT ce ybp3ao ca HuBoOa
o 3,3%, KONMKo je U3HOCKO Ha Kpajy 2022. roanHe, Ha HBO
on 4,8% Ha Kpajy npsor nonyroguwta 2023. roguHe, npu
yemy je 3HaTHO Behr KPeauTHW pacT 3aburbeXxeH y ceKTopy
CTaHOBHULLITBA HErO Y CceKTopy NpuBaTHKX npepy3eha. Y ogHocy
Ha UCTV Neprop NPETXOAHE rofnHE KPeaUTy CTaHOBHULLTBY Cy
ce nosehanu 3a 5,5% Ha rognlbem HUBOY, AOK Cy KPeauTh
HebVHaHCWjCKUM  NprBaTHUM  npepy3ehuma  3aburbexunn
pact op 3,4%. KpeanTHm pacT y ceKTopy CTaHOBHMLUTBA
JOMWHAHTHO je 6110 reHeprcaH pacToM MOTPOLLAYKMX KpeamnTa,
JOK Cy CTaMOeHU KpeauTL, HaKOH YETBOPOTOAULLIKEr Nepuoga
CHaXKHOT pacTa, Koju je, n3mehy octanor, 61o 1 pe3ynTaT HUCKe
6ase U3 Tor neprioaa, 3HadajHo ycrnopunm pact. Obpat TpeHaa
y nornegy OVHaMUKe KpeTarba KpepuTta v npedepeHumja
CTaHOBHULLTBA Y KOPWCT MOTPOLIAUKMX KpeauTa burbexu ce
of cpenymHe 2022. roguHe (MpadukoH 7). foguiurba cTona pacTa
MOTPOLLAYKUX KpeawnTa y aeLembpy 2022. roguHe je nsHocuna
5,5%, pok je y jyHy 2023. rogmHe oBa ctona noeehaHa Ha 7%. Y
MICTOM Mepriofy HaCTaB/bEHO je ycropaBare pacTa CTaMOeHrx
KpeauTa, Te Ce roAyLlkba CToMa pacTa OBUX KpeauTa cmamuia
ca HvBOa op 3,9% Ha Kpajy NpeTXofHe roAuHe, Ha HUBO of 2,7%
Ha Kpajy npse nonosuHe 2023. roguHe.

IpaduKoH 7: [iIntHamnKa KpeTatba KpeanTa CTaHOBHULUTBY U
HeduHaHcmjckum npepy3ehuma
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Y3 6naro jauarbe KpeauTHe akTUBHOCTY Koje je 3a0UrbeXkeHo y
O[HOCY Ha UICTV NepUO NPUXOHE FOAMHE, KAo KibyYHa KpeTarba
y aktmBum mory ce uctahm pact noptderba BpujeSHOCHUX
nanupa opf 8,4%, Te MpomjeHe y CTPYKTYypu NIMKBUAHE aKTVBE,
raje je 3abwrbexkeH CHaXkaH pacT fJemno3uta Kog 6aHKapCKmx
WHCTUTYLMjA Y MHOCTPAHCTBY 3a 4Yak 48% y ofHOCY Ha 1CTn
nepviop NpeTxoaHe rognHe, oK Cy y UCTOM Meproay rotoBriHa
n pe3sepse Kog LIBbrX cmarbeHe 3a 7,4% 1 7,2%, pecneKkTvBHO.

NHovkaTopy drHaHCMjCKOr LMKyca Yy NoCbefrmbux ocam
KBapTana Harase ce y HeraTviBHOj TEepUTOPWjU1, LUTO U Aarbe
yKasyje Ha WCMOANpPOCjeuHy KpepauTHY aKTMBHOCT 6e3
ONUIVBbMBMX pU3MKa OfF nperpuvjaBarba. Mnak, HeratvBHU
jas ce y noumbearba ABa KBapTana CMarbyje, Te je Ha Kpajy
apyror KeapTtana msHocmo -11,6%. KomMnosnTHM vHAMKaTop
drHaHCKjCKOr UMKNyca y peLeHTHOM nepuofy ykasyje Ha
HelTO MarbW HeratMBHW LMKNYC of oko -0,5 crtaHpapaHux
fesBuvjaumja. Ha ocHOBY mpouvjereHnx JOMPUHOCa CBake of
KOPULLTEHUX Bapunjabnin y KOMMO3UTHOM MHAMKATOPY MOXKe ce
3aKSbyunTV Aa Y CKNagy C MHAMKATOPOM ja3a omMjepa KpeawTa 1
BbAMM-a (credit-to-go GDP gap) BehrHa yKibyueHUx nHamMKkatopa
KpeouTrparba, 3ajeIHO ca MHAMKATOprIMa MoCIoBaka baHaKa,
pacrnoHa KamaTHUX cTona 1 6ep3aHCKKX MHAEKCa, HeraTMBHO
JOMpPUHOCE KOMMO3UTHOM MHANKATOPY GUHAHCKCKOT LMKNyCa.

IpadukoH 8: MNpoujeHa duHaHcujckor umnknyca buX
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C ppyre cTpaHe, HETO KaMaTHU MPUXOAW, HEKBaNUTETHU
KpeauTh, WHOMKATOpU C TPXKWWTa pafda, UHAMKaTopu C
TPXKWLLUTa HEKPETHMHA W CTPaHO 3afy»KvBatbe ybnaxasajy nag
VHAMKaTOpa OAHOCHO YKa3yjy Ha MoCTeneH onopasak LyKIyca.
Mocmatpajyhn  pedepeHTHe cTOme MPOCjeUHOr  TPOLLKA
dvHaHcpara 6aHaka y BuX, moxemo 3akmbyunTn ga ce
TpOWKOBM QUHAHCUpParba HUCY OUTHWje Mujersann Kako Y
nepviogy npuje, Tako 1 MOC/vje NoAM3arba KaMaTHUX CTora.
BuambmBo je 1 fa je puHaHcUparbe 13 n3Bopa y fomahoj BanyTi
CBe Bpujeme 3HauyajHO jedTrHWje of M3BOpa Yy eBpy, Te Aa je
Tpowak ¢rHaHcMparba 6aHaka 1 y nepuogy npuje noyeTka
pacta KamaTHUX cTorna 61O Yy MO3WTMBHOj 30HW, 3HauajHO
n3Hag EYPUBOP-a (TpadukoH 9). Op Tpeher keaptana 2022.
rogvHe mnog yTuuajemM MooLuTpaBakba YCnoBa GpuHaHCUparba
Ha MeDyHapOOHVM TPXMLITMMA MOYMHE U NnocTeneHu, 6narn
pacT KamaTHMX CTona Ha KpeawuTe y buX, fok cy nctoBpemeHo
pedepeHTHe cToMne NPocjeyHor TpoLka drHaHCpaHa ocTane
cTabunHe, y3 6narv pact y npBa ABa KBapTana 2023. roguHe.

10

TpowkoBy PrHaHcMparba Aomahnx GaHaka octahe HUCKM ©
y HapedHOM Meprogy CBe JO MOMEHTa oK CTPYKTYpPY M3BOpa
duHaHcpama y Hajsehoj Mjepy uuHe TpaHcpepabunHu u
neno3utu no Buhery (MpadukoH 13).

padukoH 9: Kpetatbe EYPUBOP-a n kamaTHux ctona y buX
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= 6M PCT®3 EUR
s K.C. CTaHOBHULITBO

e 6M PCTO3 KM

EYPVBOP_6Mm
K.C. npegyseha
Vzsop: ®BA n ABPC, LIBBuX

HanomeHa: 6M PCT®3 EUR 1 6M PCT®3 KM o3HauaBajy pedepeHTHe cTone 3a CBe N3Bope GpruHaHcuparba 6aHkapckor
cekTOpa BUX- 6 Mjeceun o CTaHOBHMWTBA U Hed. npeay3eha i pUHAHCUICKIX MHCTUTYLVa

KamaTHe cTone Ha HoBoopobGpeHe Kpegute npegysehrma
6urbexune cy nocteneHu, Gnaru pact og apyre nonosuHe 2022.
rOAVIHe KOjy je HacTaB/beH 1y fJocapalutbeM ToKy 2023. roguHe.
MpocjeuHa noHpepricaHa KamaTHa CTomMa Ha HOBOOAOOpeHe
KpeguTe pocTurna je BpujegHocT of 4,2% Ha Kpajy Tpeher
kBapTtana 2023. roguHe WTo je 3a 105 6a3HMX MoeHa BuLle
y OAHOCY Ha Kpaj npse nonoBuHe 2022. roguHe. MpocjeuHa
noHAepucaHa KamaTHa cTorma Ha HOBOOLOOpeHe Kpepute
CTaHOBHULWTBY Takohe je Gurbexkuna 6narm pact o apyre
nonosuHe 2022. roanHe Koju je HacTaB/beH 1 'y 2023. rognHu,
Te je Ha Kpajy Tpeher kBapTana 2023. n3Hocuna 5,5% LWTO je 3a
39 6a3HMX NoeHa BULLIE Y OAHOCY Ha Kpaj NPBOr MofyrogmiTa
2022. MNMacrmBHe KamaTHe CTore Ha HOBe OpoueHe fenosuTte
CTAHOBHULLTBA 1 HedpuHaHCUjcKux npepy3eha bumbexe 6narv
pact og nouetka 2023. roguHe. [MpocjeyHa noHaepucaHa
KamaTHa CToMa Ha HOBe OpoyeHe Aeno3uTe CTaHOBHMLITBA Y
npBrx ocam mjeceuy 2023. roamnHe n3Hocwna je 1,5% wro je 3a
60 6a3HKX NoeHa BuLe Yy ofHOCY Ha Kpaj 2022. rogmHe. Kaga
je pujeu o cekTopy HeduHaHcmjckux npepyseha, npocjeuHa
noHAeprcaHa KamaTHa CTOMa Ha HOBE OpoueHe fenosute y
nocmMaTpaHoMm nepurogy nsHocuna je 1,1% wro je 3a 54 6a3Ha
roeHa BULLIe y OOHOCY Ha Kpaj 2022. roguHe.

lpadukoH 10: HoBoogo6peHn KpeanTn CTaHOBHULLTBY U KamaTHe
crone
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V3sop: LIBUX
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IpadukoH 11: HoBoogobpeHu kpeantn npeaysehuma u kamatHe
cTone
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== TpocjeyHa rogniwrba
HOMWHanNHa KamaTHa ctona

W3sop: LIBBuX

3axsasbyjyhu Mjepama perynatopa Koje cy JOHEeCeHe y Lusby
ybnaxaBarba pr3vika KamaTHMX CTOMa y YeTBPTOM KBapTany
2022.roauHe? 3HayajaH pacT KamaTHx ctona (200 6n unw BuLLe),
€BUIEHTMPaH je y ManioM aujeny KpeauTHor noptderba. Mako ce
He pacnonake nogauymMa Ha HUBOY GaHKapcKor cuctema buX,
WHAMKATVBHM CY M3BjeluTajH1 nogaum AreHuuje 3a 6aHKapCTBO
ObuX, npema Koj1ma je 3HauajaH pacT KamaTHe CTorne 3aK/by4yHO
ca 30. 06. 2023. rogrHe y ofHOCY Ha pedepeHTHU faTym (30. 06.
2022.), ytBpheH Ko KpeautHor noptdesba y nsHocy og 370,3
MunMoHa KM, Wwto umHm 2,2% yKynHor KpegutHor noptderba.

Y 2023. rogyHu eBuMAEHTaH je HacTaBak TpeHAa pacTa
KpeguTupara ca OUKCHOM KamaTtHoM ctornom (MpadukoH
12). HoBa 3apyxwuBarba y3 OUKCHY KamaTHy CTomy cy cBe
WHTEH3VBHMja YaK W Y CEKTOPY MPUBATHMX HedUHAHCHCKMX
npepyseha. Kpeputpare ce y 2023. rogvHW YriaBHOM
peann30Bano y3 GUKCHe KamaTHe CTore, Tako Aa ce y NpBKX
ocam mjecewy 2023. rogunHe Yak 74% yKyrHX HOBOOZOOPEHMX
KpeawTa OgHOCUIO Ha KpeawnTe ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM.

IpaduKkoH 12:
KamaTHe cTone

KTypa HOBOOAOBPEHNX KpeauTa npema Tuny
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W3Bop: LIBBuX

Mako je TpeHp pacTa yajena Kpeguta ca GUKCHOM KamaTHOM
CTOMOM a0 MO3WUTUBAH [JOMPUHOC CMarbetby KaMaTHO
WHOYKOBAHOr KpeauTHOr pur3MKa, npeHarnaweHo Yyyewhe
KpeawTa ca GUKCHOM KamMaTHOM CTOMOoM Moo 61 y ogpeheHoj
Mjepu MMaTh HeraTviBaH yTuLaj Ha npodutabunHocT GaHaka
KpO3 BpLUEHE MPUTCKA Ha OApMKaBarbe CTAbUIHMX HETO

2 00nyKa o npuspemeHUM Mjepama 3d yb6naxasarbe pusuka pacma
kamamHux cmona (,Cnyx6eHe HoguHe ObuX’; 6poj 79/22) u Oonyka
0 NpuspemMeHUM Mjepama 3a y6naxagarbe pusuka pacma KamamHux
cmona (,Cnyx6eHu enacHuk PC’ 6poj 98/22).
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KaMaTHVX Mapxu. Mnak, y3nmajyhn y 063up nopatke areHuumja
3a 6aHKapCTBO O edeKTVBHMM KaMaTHWM CTOoMama, Koje cy
NMPUMJETHO BHLLE Of HOMMHAJTHUX KaMaTHMX CTOMa, NMOCceOHO Y
CEKTOpPY CTaHOBHIILLTBA, MOXe Ce M3BECTU 3aK/byyak Aa Cy 6aHKe
Beh y 3HauajHOj Mjepy yrpagune npoljeHe pacTa TPOLUKOBa
duHaHcpara y edpeKTMBHY KamMaTHy CTOMy Ha KpeguTte ca
bUKcHOM KamaTtHoM cTorom. Takohe, 6aHke rMajy MoryhHocT
Jla eBeHTya/lHe HepaBHOTEXeE Koje YTUUY Ha CMatbere HETo
[o6yTN KoMneH3yjy noBeharbem onepaTBHYX NPKXoAda, KPo3
nosehare HakHaga 3a M3BpLlUeHe ycnyre, wTo je Beh Guna
npaKca y nepuogy HACKX KaMaTHUX CTora.

CrpykTypa n3Bopa ¢uHaHcpara 6aHaka y Hajsehoj mjepu
Ce 3aCHMBa Ha Aeno3uTtmMa goMahux cektopa. Mako je oBakBa
CTPYKTYpa M3BOPa Y TPEHYTHUM OKOSTHOCTMMA CHa)HOTI pacTa
KamMaTHUX cTona 'y rno6anHom OKpYXKeHy penatmBHO NOBO/bHa
3a 6aHKe, HEMOBO/bHA POYHa CTPYKTYPa Aeno3unTa NpeacTaB/ba
PU3MK 33 3HaYajHWjI KPeAUTHM PacT y NMPYBaTHOM CEKTOPY.
Havme, geno3ut gomahux pesnpeHTHUX CeKTopa UMHe Yak
98% yKynHVX feno3uta GaHKapcKor ceKkTopa, Te Cy Ha Kpajy
apyror keaptana 2023. rogrHe nsHocunm 29,7 munujapan KM.
yKyI'IHI/I Aeno3nT CBUX CEKTOPa OUIbEXNNN Cy rognwmbn pact
of 5,7% vemy je y Hajeehoj mjepu AONPUHMO pacT AenosunTa
HedUHaAHCKjCKMX NpuBaTHMX Npegy3eha no ctonn og 16,9%,
Te pacT fenosmnTa CTaHoBHMLWTBA No ctonv of 10,8%. Ca gpyre
CTpaHe, y MocMaTpaHoOM rnepuomy 3aburbexeH je 3HauajaH
nap penosnta 6aHaka. PouHa CTpyKTypa fenosuTa je v jarbe
HernoBOJbHa, a yuewhe Aeno3nta ca pokom gocnvjeha og 1
[0 7 paHa umnHn 71% yKynHux genosuta. Yuewhe gyropoyuHmx
Jeno3uTa ca NpeocTanomM poyHoLLRy Ay»KOM Of 5 rogrHa YniHm
cBera 0,3% ykynHux genosmta (padrkoH 13).

IpadumkoH 13: CTpyKTypa yKynHUX Aeno3uUTa no NpeocTanoj
POYHOCTU
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W3sop: ®BA, ABPC, LIBBNX

baHkapckn cektop buX je y npsoj nonosuHu 2023. roguHe
1CKa3ao 3HavajaH pacT HeTo JOOUTY 1 OCTBAPUO BUMLLIM NOBPAT
Ha MpoCjeuHy aKTUBY M MPOCjeyHn Kanutan y nopehery ca
MCTVIM NEPUOAOM MpeTXoaHe rogvHe. Heto gobut 6aHKapckor
cekTtopa y npBom nonyroguwty 2023. rogvMHe mM3HOCWNa je
362 munmnoHa KM 1 3a 42% je Beha y ogHOCY Ha UCTW nepurop
npetxogHe roguHe (MpadukoH 14).
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IpadukoH 14: Heto no6uT 6x. 6aHaKa y NpBOM NOJTyroAMLUTY
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| U vcnpaske Bpyj cTv p akTuse I Octanu HekamaTHM pacxoaut
I YkynHm onepatusHu npuxoau [ HeTo kamaTH1 npuxoan Heto n06uT (aecHa ckana)
W3Bsop: OBA, ABPC, LIBBuX

3a pa3nuKy of NPeTXoAHMX Neproga Kaaa je AMHamMuYaH pact
onepaTvBHWX Nprxoda y Hajsehoj mjepy gonpuHOCHo pacty
HeTo AobuTY, pacT HeTo AOOUTM Yy MPBOj MonoBuHM 2023.
OCTBapeH je Hajeehnm aujenom 3axsarbyjyhn cHaXkHOM nopacty
HeTO KaMaTHMX Mpuxoda. Y3 pacT KpeauTHe aKTUBHOCTU U
aKTUBHMX KaMaTHKX CTona Ha gomahem TpXKWLLTY, NO3WTUBaH
edekaT Ha pacT KamaTHMX MPKXOAA MMAOo je U CHaxaH pacTt
KaMaTHUX CTOMa Ha eBPOMNCKOM TRXKULLTY HOBLIQ, Te Cy 6aHKe Koje
npxe Behe n3Hoce Aeno3uTa Ko KOPeCrnoHAEHTCKMX GaHaka y
WHOCTPAHCTBY OCTBapuie OCJeTHWjW PacT KamaTHUX MPUXOAa.
McToBpemeHo, Ha HMBOY CrCTEMa HUje 3aburbeXkeH 3HauajHMjK
pacT KamaTHMX CTorma Ha K3BOpe cpencTsa, 3060r uyera je
OCTBapeH 3HaTHO Makbl PACT KAMATHKX Pacxofa v MoC/ibeANYHO
CHaaH pacT HETO KamMaTHUX Npuxoga. Ha pacxoaoBHOj CTpaHu
je 3aburbexeH 3HavajaH nag TPOLUKOBa UCMpPaBKe BpujeHoOCTH
pV3nYHe aKTuBe, AOK Cy OCTanu MOCTOBHU W AUPEKTHU
TPOLUKOBM 1 YKYMHWN OMNepaTBHY Pacxoau 3abumbexuni pacr,
WTO je poBeno Ao 6naror pacta YKYMHUX HeKaMaTOHOCHMX
pacxopa. Ha MpadukoHy 15 npukasaHo je KpeTarbe OCHOBHMX
nHamKaTopa npodutabrnHocTy, Aok je y Tabenwm 1 gat npernen
OCHOBHVIX MHAMKATOPa NoCioBaka 6aHKkapcKkor cektopa buX.

IpadukoH 15: UngrkaTopm npoduTabunHocTn

4,0% 16,0%
3,5% 14,0%
3,0% \\\ / 12,0%
25% N — —~ 10,0%
2,0% 8,0%
1,5% 6,0%
1,0% 4,0%
0,5% 2,0%
0,0% 0,0%
Q ‘ Q@ ‘ Q@ ‘ | Q ‘ Q@ ‘ Q@ ‘ | Q
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022, 2023.
= [10BpaT Ha NpocjeuHy akTuay (ROAA) HeTo kamaTHa Mapa
VIMAAMLIATHE HETO KaMaTHa MapXa MoBpaT Ha MPOCjeYHI AUOHNYKY KanuTan
V3sop: OBA n ABPC, LIBBUX (ROAE) - fecHa ckana
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Ta6ena 1: OgabpaHu nHAMKaTopu U3 6aHKapckor cekropa buX

2018. 2019. 2020. 2021. 2022. Q22023.

YkynHa akva (Mun. KM) 29.8542 325082 329050 354421 369453  37.446,5

Ykynta akva (% BAM) 89,3 92,1 96,1 91,7 81,0 82,1

Ykyntw kanutan (mun KM) 3.936,6 41748 41204 42247 44534 46651
AnexBatHocT Kanutana (%) 17,5 18,0 19,2 19,6 19,6 19,5
Ykynuu kpegut (mun. KM) 193315 206841 207485  21.596,0 219230 229742
HekBanutetHu kpeauty (%) 838 74 6,1 58 45 41
YkynHu genosutu (mun. KM) 23.6545 25.820,1  26.176,1  28.683,5 30.038,7  30.361,8
0OpHoc kpeawTa u eno3ura (%) 81,7 80,1 793 753 73,0 757
Heto npodut (Mun. KM) 3304 370,5 2271 409,0 548,7 3793

bpoj 6aHaka 3 3 23 2 22 22
M3Bop: LIBBuX

21. OCHOBHH HAJIA3HU CTPEC TECTA

COJIBEHTHOCTH BAHKAPCKOTI'
CEKTOPA 3A Q2 2023.

Tectuparbe OTNOPHOCTM Ha cTpec Ha 6a3m nopaTaka caKpaja
Apyror KBapTtana 2023. roguiHe nokasasno je fa je 6aHKapcKu
CceKTop, 3axBa/byjyhm  aKymMynMpaHum  BULLKOBMMA
KanuTtana, cnoco6aH Aa ancop6yje WOKOBe YaK U1 Yy jauem
€KCTPEeMHOM CLieHapujy, Tako fAa ce U y BPeMeHCKOM
XOPU3OHTY TecTuparba Ha CTpec of, HapeAHe Tpu roguHe
KanuTann3oBaHOCT Ha HNBOY CeKTopa 3afp)Kana 3Ha4yajHo
U3Hag perynatopHor MuHumyma og 12% Kao 1 3aliTUTHN
C10j 3a ovyyBatbe KanuTajla Ha MpPOMMCAaHOM HMBOY Of
14,5%.

TecTuparbem Ha CTpec CONBEHTHOCTY OLjerbyje ce OTNOPHOCT
6aHKkapckor cektopa Ha Moryhe, anM Mano BjepoBaTHe
CHaXKHe LLIOKOBE 13 MaKpPOEKOHOMCKOT OKpy»erba, Koju 61 y
cyyajy maTepujanusauuvje MOrMN HaHWjeTV 3HauajHy LTeTy
no crabunHocT GaHKapckor cektopa. OCHOBHM CLeHapuo
npeActaB/ba OYeKMBaHa EKOHOMCKa KpeTatba npema
cny6eHum npojekumjama LIBBUX n3 maja 2023. roguHe, [oK
Cy eKCTPeMHM CLieHapWjyi MOAENIOBaHM Ha HauMH [a Ce LINPOKM
CreKTap €ersoreHux 1 eHjoreHux Bapwjabnu uHKopnopupa
y mopen y GpopMu XWMOTETCKUX EKOHOMCKMX LUOKOBa, LUTO
Ce y KOHauHMLUM OfpaxaBa Ha [flaBHE MAaKPOEKOHOMCKe
npeTnoctaske. KibyuHn pr3nLm No eKOHOMCKa KpeTarba y buX,
a Koju cy obnMKoBanu fiBa eKCTPeMHa CLieHapuja y TeCcTpary
6aHKapCKOr ceKTopa Ha CTPeC COMBEHTHOCTY, Mpousnase u3
nocbeanla paTHUX AelaBarba y YKPajuHU U eKOHOMCKIMX
caHKumja Pycuju, Te HUMXOBMX MMMAMKALMja Ha EKOHOMUjY
yuTase EBpone na Tako 1 brX. [JoaaTHM pr3mK no 6x. eKoHOMUjy
npomsnasu 13 eKCTpeMHUX forahaja y3poKoBaHMX KIMMaTCKUM
npomjeHama, a Ynja BjepoBaTHOCT MaTepujan3aLpje ca CBakom
rOAVHOM MOCTaje CBe 3HayajHWja. [pernen KpeTarba rMaBHMX
MaKpOEKOHOMCKMX WHAMKATOPa Y OCHOBHOM U eKCTPEMHUM
cLeHapujMa nprikasaH je y Tabenn 2.
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Ta6ena 2. OcHOBHe NpeTNocTaBKe y TECTOBMMa Ha CTpec

OCHOBHM cLieHapuo ExcTpemHU cueHapvio 1 EkcTpemHu cueHapuo 2

2023. 2024. 2025. 2023. 2024. 2025. 2023. 2024. 2025.
PeanHu pact bAM-a 1,6% 3,2% 3,5% -1,8% 0,3% 1,0% -2,9% -5,3% 1,8%
VHbnauvja 7,7% 2,6% 3,1% 10,5% 4,0% 4,3% 12,4% 4,5% 4,7%
KpeauTHu pac - npepyseha 4,2% 5,3% 5,1% -0,5% 2,6% 3,0% -2,3% -5,1% 3,8%
KpeanTHn pacT - CTaHOBHULL3BO 4,7% 5,8% 6,0% 1,6% 2,3% 3,7% -0,3% -6,9% 4,0%
AKTUBHe KamaTHe cTone - npeay3eha 4,2% 4,7% 4,3% 4,4% 5,9% 5,4% 4,5% 6,1% 5,8%
AKTVBHE KamaTHe CTone - CTAaHOBHULLTBO 5,4% 5,9% 5,7% 5,7% 71% 6,6% 5,7% 7,3% 6,9%
PacT unjeHa HeKpeTHUHa cTambeHe HamjeHe 13,9% 7.2% 2,5% 12,2% 0,3% -0,5% 10,9% -6,4% -2,0%

W3Bop: LIBBuX

Crona apeKBaTHOCTY KanuTana 6aHKapCKor CekTopa Ha Kpajy
npsor nonyroguwrta 2023. rogMHe Kao MonasHa OCHOBa Y
TecTMparby Ha cTpec m3Hocuna je 19,5%, npn yemy cy cse
6aHKe y cuctemy Buibexune jako BUCOKY KanuTannm3oBaHOCT.
3axBasbyjyi  BMCOKOM HVBOY aKyMyNIMPaHMX KamnuTanHuxX
BULLKOBA, GaHKapCKM CEKTOP je M nopen MPeTrnoCcTaB/beHor
noropLiarba KBanuTeTa KpeguTHOr nopTderba M naja
NPoGUTabUIHOCTA Y OCHOBHOM CLiEHapujy, MoOKasao BUCOK
CTeneH OTMOPHOCTY Ha NPETNOCTaB/bEHE LOKOBE 3aApaBajyhn
BVCOK HVBO KanuTanv3oBaHoCcTv of 18,5% A0 Kpaja BpeMeHCKor
XOPU30HTa TecTupara Ha cTpec. Nocmatpajyhm pesyntate
no nojeanHayHYM 6aHKama, cBe BaHKe 61 ycnjene 3agpxatv
H/BO KanuTafia 3HaTHO W3Haf PerynaTopHOr MWHUMYMa Of
12%, Kao 1 UCMyHUTV JofaTHe KanuTanHe 3axTjese u3 Cryba
2 yTBpheHe y OKBMPY CYNepBU3OPCKOr Mperieaa 1 npoLjeHe
nojeavHauHyx 6aHaka (CPEM), Te He 61 nocTojana notpeba
3a JokanuTanusaumjom 6uno Koje GaHKe y CeKTopy TOKOM
BPEMEHCKOT XOPM30HTa TeCTrpakba.

paduKoH 16: CTona afeKBaTHOCTM KanuTasna y OCHOBHOM 1 AiBa
eKCTpeMHa cLieHapuja ¥ MUHVMAHW pPerynaTopHU KanuTasnHu 3axTjeBu
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W3sop: LIBBMX

Takohe, cBe GaHKe y cuctemy 61 ycnjene 3agpXatyi JOAATHM
3aLUTWTHU CNOj 3a OuyBarbe KanwTana, 4O Kpaja BpemMeHCKOr
XOPM30HTa TecTMparba Ha CTpec®. Y eKCTpeMHOM cLeHapujy
1 cTona afekBaTHOCTN KanuTana Ha Kpajy TecTHOr nepuopa
n3Hocuna 6u BUCokux 18,4%.

3 [pema saxehum O0nykama o uspadyHasary kanumana 6arke cy
obasesHe 0a 00pXXasajy 3awmumHu C/10j 3a o4ysarbe kKanumasna y
06/1UKy pedoB8HO2 OCHOBHO2 KANUMAJA Y U3HOCY 00 2,5% yKynHo2
U3HOCA U3/10)KeHOCMU pu3uKy. 3awmumHu ¢/1oj kanumana o0ooaje
ce Ha cmony pedo8HO2 OCHOBHO2 Kanumana o0 6,75% u He Moxe ce
Kopucmumu 3a 00pxasaree cmone 0CHOB8HO2 U yKyNnHo2 Kanumarna.
O0pxasarbe nponucaHoz 3aWmumHoe C/10ja Kanumana ycsios je 3a
ucnaamy ousudeHoU 3a 6aHKe.
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MpoBefeHo TecTMparbe je Mokasano fa je 6GaHKapCKu
CeKTOp 13y3eTHO OTNOpaH Ha MPeTrNocTaB/beHe LUOKOBE Y
MOMETHYTOM CLieHapujy, Te fia 61 camo jegHa Marba GaHKa y
cictemy ca yuyewhem op 0,7% Yy YKynHOj akTuBYW, y Ciyuajy
MaTepujanvsaumje 6naxer eKCTPeMHOr CLeHapwja, Mckasana
notpeby 3a fokanuTanusaumjom. Mopen oBe 6aHke jow Tpu
6aHKe y c1CTeMy NpU ancopnumjii NPeTNOCTaB/bEHUX LLIOKOBA
MCLPIUbYjy BMLIKOBE KanmuTana v 3agupy y 3alTUTHX C1oj 3a
ouyBarbe KanuTana.

Y cnyyajy matepujanm3aumje LWOKOBa Y eKCTPEMHOM CLieHapujy
2, CTona afeKBaTHOCTM KanuTana Ha HMBOY cucteMa 6w ce
cmarbuna Ha 16,5%, a jopatHe notpebe 3a KanuTtanom Ha Kpajy
TporoguLLkber TECTHOT Meprofa nckasane 6m yKyrnHO Yetvpu
6aHKe y cuctemy, npu Yemy Tpu GaHke He 6K KcnyhaBane
MUHUMaNHE perynatopHe KanutajHe 3axXTjeBe Ha HMBOY
cnctema of, 12%, oK jenHa 6aHKa He 61 6rna y moryhHocTn fa
MCMNyHW fofaTHe KanuTanHe 3axTjeBe 13 Cty6a 2 Ha Kpajy Tpehe
rogviHe TecTmpama. YKyrHe foKanutanusauujcke notpebe Ha
HMBOY 6aHKapCKOr cekTopa Ao Kpaja Tpehe rogmHe Tectnpatrba
61 n3Hocune 38,5 munroHa KM wro npepcTasba 0,1% 6pyTo
fomaher npounssoga n3 2022.rogutHe. Mope HaBeaeHNX 6aHaKa
Koje Cy McKasane notpeby 3a JoKanwTanmsauujom, jow net
6aHaKa y OBOM HEMOBOSbHOM MaKpOEKOHOMCKOM cLieHapujy 61
MCLPNIIO akyMyNMpaHe BULLKOBE KanuTana, OGHOCHO HXOB
3aLUTUTHM CI10j 3a OYyBarbe KanuTana 61o 61 HapyLueH.

Ha padukoHy 17 nprikasaH je fONPUHOC NojeAnHIX No3uuumja
6unaHca ctarba U ycrjexa Ha npomjeHy CTore afeKBaTHOCTM
Kanutana Ha CUCTEMCKOM HUBOY, KYMYNaTUBHO, Y €KCTPEMHIM
CueHapujuMa, Y nepuody of Kpaja apyror keaptana 2023. no
Kpaja 2025. roguHe.

lpaduKoH 17: YTuuaj nojeanHayHMX nosnumja Ha ctony

afleKBaTHOCTM KanuTasa y eKCTPeMHUM CLieHapujuma
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lMap KanutanusoBaHOCTY GaHKapCKor cekTopa y oba cTpecHa
cueHapuja npuvje cBera je pe3yntaT nosehaHux rybutaka
MO OCHOBY KpeauTHOr pu3MKa. Y oba ekcTpemHa cueHapuja
oueKyje ce 3HauajHO noBehatbe HeKBaNMTETHUX KpeauTa [0
Kpaja BPEMEHCKOr XOPW3OHTa TeCTupara Ha CTpec. YKyMHu
NPL pauno Ha HUBOY cucTeMa Mpu MaTepujanmM3aumjn CBUX
MPeTroCTaB/beHNX LWOKOBa Morao 6u nopact Ha 7,2% Ha
Kpajy 2025. rognHe y 6r1axem eKCTPeMHOM CLieHapHujy, OBHOCHO
Ha 10,5% Yy jauem ekcTpemMHOM cleHapujy. [y6rum no ocHoBy
KpeauTHOr puU3MKa Mpowu3nase ynpaBO M3 pe3epBucakba 3a
cTaBke PuHaHcujcke aktmBe (MpadmkoH 18), MpBEHCTBEHO
KpeauTHOr noptderba cektopa npegyseha 1 CTaHOBHWLUTBA U
[ajy Haj3HaYajHWj HeraTBaH AOMPVHOC CTOMNW afekBaTHOCTY
KanuTasna y ycnosmma crpeca. Ctona agekBaTHOCT KanuTtana je
Takobhe nog 3HauajHM yTrLajeM KyMynaTUBHUX NMPOMjeHa HeTo
KaMaTHMX NMPUXOAA U HETO onepaTUBHUX Nprxoaa. Havume, HeTo
KamaTHM NpYXoAn OCTBapyjy No3uTueaH gonpuHoc og 10,7% y
eKcTpemMHoM cleHapujy 11 9,5% y ekcTpeMHOM cLeHapujy 2, Te
Y3 YKYMaH WM3HOC U3MOXKEHOCTV PU3NKY NPeACcTaBrbajy jeanHy
KaTeropujy Koja no3vTUBHO AOMPUHOCK CTOMU afeKBaTHOCTU
kanutana. C o631pomM Ha To [a je y CTpec TecTy MoCTaB/beHa
M MpeTnocTaBKa MWCnnate AMBUAEHAW Y CBa TpU neproga
TecTrparba Ha CTPeC Uy CBa Tpu cLeHapuja, 6aHKe Koje ocTBapyjy
Jobut ncnnahyjy avBuaeHay, WTO Aaje HeraTMBaH LOMPUHOC
KOHaUHOj CTOMM af,eKBaTHOCTY KanuTanay 6aHKapCKOM CEKTOpY.
YTuaj mehybaHkapcke 3apa3se y cuctemy Ha Kanutany3oBaHOCT
6aHaKa, Koju je KBaHTUMKOBaH y 06a eKCTpeMHa cLieHapuja, 3a
cafia je 3aHemapuviB (TpadmkoH 17).

IpaduKoH 18: PesepBucatba 3a KpeAUTHN PU3KK
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2.2. OCHOBHH HAJIA3H CTPEC TECTA
JIMKBU[THOCTHU BAHKAPCKOTI'
CEKTOPA 3A Q2 2023.

Ha Tememy pesyntata TecTa OTMOPHOCTM Ha CTpec
NNKBUAHOCTY NPOBEAEHIX 3a NOC/beAbYIX LECT KBapTana,
6aHKapckmn cektop y BuX moxe ce cmatpatym npunnyHo
OTMOPHVIM Ha LIOKOBE NNKBMAHOCTY U LLIOKOBE Ha CTpaHu
n3Bopa prHaHcMpatba NPeTNocTaB/beHe y anTepHaTUBHIM
cueHapujuma.

Kao pamo MakponpydeHumjanHor anata 3a OTKpuBarbe
pr3vKa NIMKBMAHOCTM Ha HUBOY OGaHKapCKOr CeKTopa, Kao
M noTeHUWjanHKWx notpeba 3a nuKkeugHowhy Yy crydajy
duHaHcrjcke Kpuse, LIBBMX KOHTMHYMpaHO Ha KBapTajHOM
HMBOY NPOBOAM TOM-AAYH MAKpPO CTpec TecT JIMKBUOHOCTU,
KOjW je KOHLeNTyanHO yTeMesbeH Ha nmofauyMa O HOBYaHVM
TOKOBMMa CBake KomepuujanHe GaHKe y cucTeMy MOYEBLUU
of yetBpTor KBaptana 2021. roguHe. M3pauyH NMKBUOHOCHe
nosviumje y npeTrnocTaB/beHUM YCIOBMMa 3HauyajHoOr crpeca
y 30-AHeBHOM BpemeHcKOoM nepuopgy 6a3upa ce Ha npucTyny
CTaHAapan3oBaHe Mjepe koeduLmjeHTa nokpuha NMKBUAHOCTM
LCR (eHrn. Liquidity Coverage Ratio), koja je cacTaBHM 4110 HOBMX
perynaTopHux Npomnvca 3a ynpas/bakbe PU3NKOM JIMKBULHOCTA
N 3a Koje je mponvcaHo Aa cy GaHKe JyxHe oppkaBatui
koeduumjeHTe of Hajmarbe 100%. LlokoBn y cTpec Tecty
NMKBUAHOCTM Npemallyjy LCR napameTpe y cMCTY UHTEH3MTeTa
1 KanubpuripaHu Cy KopULLITeHeM CTpyUHe npoLjeHe Opjerbetba
3a PprHaHcKjcky ctabunHoct LIBBrXy o6nmky Tpu antepHaTMBHa
HenoBosbHa CLeHapUja, yBaxasajyhu Hajoorbe npakce Apyrux
LieHTpanHunx 6aHaka.

MpBU CTpecHW cuUeHapro MNPEeTNoCTaB/ba LWOK Ha CTpaHu
CeKTopa CTaHOBHULLTBA 1 6a3upa ce Ha nctopujckom gorabajy
O[HOCHO Mo6asnHoj drHaHCKjcKoj Kpun y nepuogy 2008 -
2009., Koja je pe3ynTupana KpaTKOPOUYHUM r'yGUTKOM MoBjepera
y 6x. 6aHKapPCKM CEKTOP M NOC/bEANYHO MOBaYetbeM 3HauajHor
Avjena penosmta CTaHOBHWLWWTBA. [lpyrn CTpecHu cLeHapuo
npeAcTaB/ba  XUMOTETCKY CUCTEMCKY KPW3y JIMKBULHOCTM
y 3emmbl, Yy Kojoj 6m Behu WHTeH3UTeT CTpeca M3BOpa
drHaHcrpama 3a 6aHKe [oNa3no 13 KOPMOPaTUBHOT CEKTOpa.
Tpehu, KOMOUHOBaHWM CTPECHW CLeHapuo je eKCTPeMHU
CLUeHapro Koju NpeTnocTaB/ba KOMOMHaLWjy LWOKOBa W3
NpeTxofHa ABa CLeHapuja, C eNleMeHTMa MAVOCUHKPATUYHIX
LIOKOBa (BeNMKa MoBnavera Aenosuta, Beha of oueKkrBaHUX
rnosnaverba OfOOPEHUX KpeauTHUX NMHWja) M CTpeca Ha
bUHaAHCKCKOM  TPXUWTY (BENVKM Mag BPUjEQHOCTM  CBUX
BPMjefHOCHMX Nanumpa Koju ce ApXe Kao SIMKBIAHA CPeacTBa).
MpeTnocTasbeHM LLOKOBY Y OBOM CLIEHapujy Cy OKO fiBa 10 TpK
nyTa jaum of 3axTjeBa npema LCR perynatveu, ¢ uwbem ga ce
naeHTMPUKYjy 1 HajMarbe ClaboCT NMKBUAHOCHUX Mo3uumja
6aHaka. [MocmaTpajyhn Haj3HauajHVje u3BOpe NMKBUAHE
VMOBVHE pacrnofioxmBe 3a Mokpuhe HETO NUKBUBHOCHMX
opmBa GaHKapcKor CeKkTopa oOf MouyeTKa npoBoherba
TecTvparba JIMKBUAHOCTM Ha CTpec Ha 6a3n nopataka 3a Kpaj
nocbeprer KBaptana 2021. rogrHe youblrBO je Aa roToBMHa
KpO3 CBe KBapTane OCTBapyje NMpUOAMKHO jegHako yuyeluhe
of, oko 20%, ok ce yyelnhe cpefcTaBa Ha padyHy pesepse
LleHTpanHe 6aHKe of Kpaja nocsbearber KeapTana 2022. roguHe
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6naro cmarbyje, Te Ha Kpajy Apyror KBaptana Tekyhe roguHe
U3HOCKM 1 Jarbe BUCOKUX 37,3%. Ca gpyre CTpaHe y UCTOM
BPEMEHCKOM MHTEPBany NpUMjeTaH je MPornopLMOoHanHo 6naru
pacT ygjena cpeActaBa MHBECTUPAHKX Y MMOBUHY LiEHTpanHe
BriaZie 1 nokanHe camoynpase (padrikoH 19).

lpadukoH 1 KTypa 3alTUTHOT C/10ja IMKBUAHOC
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|| Pesepse LieHTpanHe 6aHke

MmoBsuHa nokanHe camoynpase

Y cBa Tpu MpeTrnocTaB/beHa CUeHapuja Tecta Ha CTpec
AOMUHKPa npomjeHa HETO JNKBUOHOCHUX OoIMBa W
NNKBUAHE VIMOBUHE Kao pe3ynTat nosehama NMKBUAHOCHMX
Of/IMBa 1 YyMatbetba BPMjeOHOCTV NIMKBUAHE WUMOBMHE, AOK
Cy YKYMHV MPUAMBKA 3afpXaHW Ha MCTOM HKBOY Yy CBa Tpu
CueHapwja. YKynHa BpujeaHOCT OANNBa NIMKBMAHUX CpefcTaBa
Yy PasnuunTM CLUEHAPWjIMA, Kao M MPOMjeHa Yy CTPYKTypu
y CMUCTY KOHTpUOyLMje pasnnumTiiX KaTeropuja OpavBa Ha
FXOBY YKYMHY BPWjeOHOCT pas/vKyje ce Mo cueHapuvjuma
(MpadmkoH 20).

I'padukoH 20: OcHoBHe LCR KomnoHeHTe, Q2 2023.

=

-15,0 -10,0 150
[ I 1opatHm opnven
I Ocranv opven I vikenana imoBuk:

CueHapuio 3

CueHapwio 2

CueHapwio 1

Lenosut ¢  jasHor cekTopa

[0 Yeynum npunven

I O6asesyjyhe nunvje

W3Bpo: LUIBBnX

KpaTKopouHM LWOK NMKBMAHOCTV M3 MNpBOr Keaptana 2022.
roavHe MoKasao je Ja W Y BUCOKO NIMKBUAHUM CUCTEMUMA
BaHpeAaH porahaj y KpaTKOM pPOKy MOXKe pesynTuparti
noropLuarem JIMKBYAHOCHE MO3MUMje LjenoKyrnHor cekTopa.
Mnak, nocmatpajyhiu ykynHe notpebe 3a LOAATHUM IMKBUOHVM
CpeAcTBMMa Mnpema npoBefdeHVM TecTUparbiMa Ha CTpec
BUOA/BMBO je fla Ce HAKOH NMKBWAHOCHOT LIOKa M3 MpBOr
KBapTana, Beh y HapegHom KBapTasny nosehana oTnopHoCT
6aHaKa Ha LLIOKOBE MPeTnocTaB/beHe y CLieHapmjuMa TecTa Ha
ctpec (MpadukoH 21).
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lpadumkoH 21: YKynHe noTpebe 6aHaKa 3a AOAATHUM TNKBUAHNM
cpeacTBuMa
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Mako cy ce nojegrHe 6GaHKe MOKasane OCjET/bMBMM Ha
MPETNOCTaB/beHE NINKBUAHOCHE LLIOKOBE MOCEOHO Y Hajjauem
CTPEeCHOM CLieHapujy, arperrpaHn pesyntati TecTrparba Ha
cTpec nokasyjy Aa je LCR 3a 6aHKapcKy CeKTOp y CBakom of
NPOBEAEHVX KBapTa/IHVX TeCTOBa Ha CTpeC, YaK 1 y Hajjadyem
CTPEeCHOM CLeHapujy OCTao 3HaTHO W3Hafj perynaTopHor
MUHMMyMa (TpadurkoH 22). OBakaB pesynTaT pe3nCTeHTHOCTN
LjeNloKyMNHOr CeKTopa Ha MpeTrnocTaB/beHe LIOKOBE U Y
HajcTpoXeM cueHapujy Huje usHeHahyjyhn ¢ ob3upom Ha
CHaXKHY NIMKBUAHOCHY NMO3MLMjY 11 BUCOKE OLjeHe MHAMKaTopa
NIVKBMIOHOCTU Y 6X. 6BaHKAPCKOM CEKTOPY.

) 3a

padukoH 22: KoepuuumjeHT nokpuha nmkBugHocty (

6aHKapCKM ceKTop
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Hanomena: ¥ cBa TPW anTepHaTuBHa cueHapMja CTpec TecTa NINKBUAHOCTN, N3HOC OYEKMBAHWUX Npunusa KOjM Moxe
HaAOKHaAWTI OuEKIBaHE OANIMBE je OrpaHMueH Ha 75% opnmea.
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3. PET'YJIATOPHU OKBHUP

Mehy HajsHauyajHUMjuUM aKTMBHOCTMMA Yy perynucamwy
nocnoBamwa 6GaHKapckor cektopa y BuX y ToKy 2023.
rofgviHe N3fABajajy ce aKkTMBHOCTM areHuuja 3a 6aHKapcTBO
Ha ycnocTaB/batby perynaTtopHux nponuca u3s ob6nactu
ynpaB/batba E€KOJIOWKMM, COUMja/IHUM U pusULMa
K/IMMaTCKNX NMPOMjeHa, Koje NpeAcTaBbajy 3HauajaH Kopak
y ycknahuBatby ca cynepBU3opcKiM TpeHaoBuMa u3 EY y
nornepy ynpas/batba pusnLMma Koju cy ugeHTuduKoBaHn
Kao 6p30 pactyhu pu3snum Ha rno6anHom HMBOY. 3HauajHO
je ncrahu n goHoluere oaslyKa o NpMBPEeMeHM Mjepama
3a oOrpaHuvaBatbe WM3NOXKeHocTn 6GaHKe u© ponyHe
NPEeTXOAHO AOHECEHNX OATyKa O NpUBPeMeHNM Mjepama 3a
y6nakaBatbe p13nKa pacTa KaMaTHUX cTona. Y3 HaBeAeHo,
UBbbuX je ycBojuna Ognyky o msmjeHama u fornyHama
Opnyke o yTBphuBatby 1 ofpKaBarby 06aBe3HNX pe3epBu
n yTBphurBaiby HaKHafie Ha U3HOC pe3epBu.

Y ¢debpyapy 2023. roguHe obje areHuuje 3a GaHKApCTBO Cy
objaBune CTpaTellky OKBMP/ MPUOPUTET O YMpaBibaky U
HaA30py pu3MKa MoBe3aHVX ca KAMMATCKMM MpomjeHama U
MKUBOTHOM CpPEeANHOM/EKOMOLWKNM pU3MLmMMa Y GaHKapcKom
cekTopy 3a nepuog of 2023 - 2025. roguHe. Mpatehn TpeHpose 1
JeluaBatbay CerMeHTY pa3Boja CyrnepB130PCKOr 1 perynaTtopHor
okBupa EY, areHumje 3a 6GaHKapCTBO OBUM [OKYMEHTOM
yTBpHYjy NPUHLMME Ha KojuMa NourBa Mara fyTa 1 KOHKpeTHe
Mjepe Koje he ce npoBecTn y YeTupmn 0bnacTu: perynatopHe
Mjepe, npoLjeHa pu3vKa, Haa3op 1 mehyHaponHa capagtba,
y nepviogy ogf 2023 - 2025. rognHe. Mjepama npensuheHnum
CTpaTeLLKMM JOKYMEeHTOM Tpebaro 6u ce 3HayajHo nobosbLuaty
pasymujeBatbe 1 ynpas/batbe KIMMaTCKIM PU3MLIMMA O, CTpaHe
6aHaka. Y3 MOMeHyTW [OKYMeHT, areHuuje 3a 6aHKapCTBO Cy
o6jaBune 1 CmjepHULe 3a ynpaBbatbe pusnLMMa NoBe3aHm
Ca KAMMATCKMM MpoMjeHaMa* KojuMa ycmjepaBajy GaHKapcKm
cekTOp Yy nornepy YytBphuBama, Mjeperba, ynpas/barba U
KOHTpOIEe KNMMATCKIMX 1 EKONOLLIKMX Pr3MnKa 1 0bjaBe NopaTaka
1 nHPOopMaLmja MOBE3aHX C TVM PU3MLIMMA, Kao 1 MHTerpaLyje
CerMeHTa eKOJIOLLKE OfAPXKMBOCTU Y MOC/IOBHE aKTUBHOCTU
6aHKke. Takohe, Be3aHO y3 OBy aKTyenHy Temy, y centembpy
2023. roguHe je MOTNMCaH CriopasyMm O capagtbu nsmehy
MehyHapogHe ¢uHaHcujcke Kopropauuje (IFC) n Ygpyetba
6aHaka buX (YBbuX) ca uwmbem ga ce omoryhu 6aHKapckom
CeKTopy MHTerpucaHy ESG npuctyn Kojui ce 6aBU NOKanHUM
TeMama, YKibyuyjyhv [jenoTBOpHO ynpaBrbakbe eKOMOLLIKUM,
couvjanHmM ¥ pusnumMMa Of  KIMMATCKMX MpOMjeHa, Te
objaBrbuBarbe MHOPMaLIMja 1 M3BjeLLTaBatbe O OfPKUBOCTY,
NpeHoLLeHeM HajbosbiX MPaKCU 3aCHOBaHUX Ha MehyHaponHo
npwvisHatoj metogonoruju IFC.

4 “CmjepHuye 3a ynpasearse pusuyuma noge3aHum ca KiaumamcKum
npomjeHama U eKosIoWKUM pusuyuma “AzeHyuje 3a 6aHKkapcmeo
®edepayuje buX u3 jyna 2023. u ,CmjepHuue 3a ynpasmare
KUMamcKum pusuyuma u pusuyuma nosesaHum ca XXUBOMHOM
cpeduHom” AzeHyuje 3a 6aHkapcmeo PC u3 okmobpa 2023. 200uHe.
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Kao ofroBop Ha nojauaHe TpXuMLLHe pr3mKe Ha MehyHapoaHUM
OMHaAHCWCKMM  TPXKUWTUMA — yCnvjel,  M3pasuTor  pacTa
pedepeHTHUX KamaTHUX cTona, Hdnauunjenapyruxnopemehaja
KOj1 MOTy UMaTu HeraTuBHe edekTe Ha TpxuLwTe y brX, areHupje
3a 6aHKapCTBO Cy Ca Lurbem yornaxKaBarba yTuLaja MHOCTPaHX
TPKUWHUX pr3nKa y anpuny 2023. rognHe goHujene Ognyky
O MpPVBPEMEHMM Mjepama 3a OrpaHnyaBarbe U3N0XKEHOCTU
6aHKe 1 Ognyky o gonyHu Opnyke o NPUBPEMEHMM Mjepama
3a ybnakaBatbe pr3MKa pacTa KamaTtHux ctona. Opiykom o
NpUBpPeMeHUM Mjepama 3a OrpaHNYaBaH-E N3NOXKEHOCTY GaHKe,
YKyNaH M3HOC U3N0XKeHOCTI 6aHKe npema LieHTpanH1UM Bragama
WM UEHTpanHUM 6GaHKama um3BaH BuX unmn unsnoxxeHocTu
npema NCTM Kao 13aasaoLima KoraTepasna uim npyaouyma
HemaTepujanHe KpegutHe 3aliTuTe ca AOAWJE/bEHVM HYITUM
NoHAepOM pur3nKa ce orpaHnyasa Jo nsHoca 100% npusHaTtor
Kanutana 6aHke. Opnyka je NpUBPEMEHOr Kapaktepa WU
npumjetbyje ce og 30. 09. 2023. rognHe 0o 31. 12. 2024. rognHe
MM [O ono3uBa Of CTpaHe areHuuja. Takobe, ponyHama
Opnyke 0 npvBpeMeHMM Mjepama 3a ybnaxaBatbe pusvka
pacta KamaTHUX CToMa areHumje 3a 6aHKapcTBO Cy, AOAATHO
y3 HOBOOAOOpeHe KpeauTHe W3MIOKEHOCTY, npoLmpune
0byxBaT 1 Ha noctojehe KpeauTHe V3NOXKEHOCTY MPETXOAHO
pacropebeHe y HMBO KpeauTHOr pu3uka 1 Kop Kojux je y
npouecy npaherwa pPUNYHOCTY KpeauTHE U3NOXKEHOCTM
naeHTMMKOBaH 3HayajaH pacT KamaTHe cTore, Tako Aa 3a
X 6aHKa He MOXe YTBPAWTU OYeKMBaHe KpeauTHe rybutke
Yy U3HOCY Marbem of 2% wmsnoxeHoctn. Ognykom O M3MjeHn
Onnyke o NpuBpeMeHUM Mjepama 3a ybnaxasare prvka
pacTa KamaTHUX CToMna areHumje 3a 6aHKapCTBO Cy NPOAY»Kune
pok npumjeHe oBux mjepa go 30. 06. 2024. rognHe wnu Jo
0no3¥Ba Of CTPaHe areHuyja.

LleHTpanHa 6aHka BuX goHuvjena je HoBe mponuce Kojuma cy
nMnieMeHTMpaHe npenopyke MM®-a 3a yHanpebere okBrpa
obaBe3He pe3epBe, jefuHOr PaCMoONOXMBOI MHCTPYMEHTa
MOHETapHe NONNTYKe Y apaHXMaHy BanyTHor ogoopa. Opnyke
o fgonyHama OgJyke o yTBphYrBakby 1 OfpKaBakby 06aBE3HX
pe3epBu 1 yTBphHIBarby HakHafe Ha U3HOC pe3epBU JOHeCeHe
Cy Y CKrafly ca Hajoorbum npakcama LeHTparnHyx 6aHaka v3
pervoHa 1 EY ca uwmbem makcummsmparba GnekcrbunHocTr
N [jenoTBOPHOCTM OBOr WHCTPyMeHTa. Y3 audepeHuypare
OCHOBMLE 33 06pauyH obaBe3He pesepse y KM u EYP BanyTu,
Te opp)kaBatbe obaBe3He pesepse y EYP BanyTu 3a AeBM3HY
OCHOBUILY, jefaH of HOBMTETa OKBMpa ObaBe3He pesepse Y
OJHOCY Ha MPETXOfHM jecTe 1 obpayyH 3aCHOBaH Ha MPeoCTanom
nepvogy fo pocnvjeha ymjecto Ha yroBopHoMm pocnvjehy
cpepcTaBa y nacvBu 6GaHaka Koja UrHe OCHOB 3a obpauyH
obaBe3He pesepse. OBa Opnyka he ce npumjerbrBath of 1.
jaHyapa 2024. roguHe y3 onuujy AeBeTomjeceqyHor npenasHor
nepvopa 3a oppefbe Opnyke Koje ce TUYy oppMaBaha
obaBe3He pesepse y EYP.
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