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SKRACENICE
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IZVRSNI SAZETAK

Inflacija je znacajno ubrzala rast, na godisnjem
nivou, tokom prvog kvartala usljed rata na
Bliskom istoku. Nije zabiljezeno niti smanjenje
inflacije u sektoru usluga i temeljne inflacije,
koje je bilo ocekivano zbog baznog efekta, jer je
protekla godina dana od dramati¢nog povecanja
minimalne i lan¢anog povecanja prosjecne plate
u svim platnim razredima i djelatnostima. lzrazen
rast cijena rezijskih troskova, prevoza, te hrane i
bezalkoholnih pi¢a perzistentno povecava troskove
zZivota, pri ¢emu navedene kategorije zajedno ¢ine
vise od 65% ukupne potrosnje domacinstava. Usljed
rasta plata i cijena elektri¢ne energije, zabiljezen je
i nastavak snaznog aprecijacijskog trenda realnog
efektivnog kursa, gdje se indeks cijena proizvodaca
koristi kao deflator, Sto implicira slabljenje cjenovne
konkurentnosti domacih proizvodaca.

U prvom kvartalu 2026. godine nastavljen je snazan
nominalni rast neto plata. Intenzitet je nesto slabiji
u odnosu na isti period 2025. godine, ali ne toliko
koliko bi se ocekivalo usljed baznog efekta. Zbog
snaznije inflacije, rast realne plate je znacajnije
usporio u odnosu na isti period prethodne
godine. Ovakvi trendovi u godiSnjim promjenama
nominalne i realne prosje¢ne plate impliciraju
postojanje spirale izmedu rasta plata i inflacije.
Prema Anketi o radnoj snazi, stopa nezaposlenosti
je u prvom kvartalu 2026. godine bila znatno niza u
odnosu na period od prije godinu dana.

U cetvrtom kvartalu 2025. godine nastavljen
je skroman rast realne ekonomske aktivnosti.
CBBiH procjena realne ekonomske aktivnosti za
prvi kvartal 2026. godine je skromna, posebno
u kontekstu anemi¢nog rasta u 2025. godini,
usljed Sokova na medunarodnim trzistima
nakon pocetka rata na Bliskom istoku krajem
februara 2026. godine. Posljedi¢no, ocekivanja
CBBiH su kako ¢e i procjena realne ekonomske
aktivnosti za 2026. godinu, s majskim krugom
srednjoro¢nih  makroekonomskih projekcija,
biti revidirana nanize. Industrijska proizvodnja
je zabiljezila pad na godisnjem nivou ve¢
petnaesti kvartal u nizu.

Devizne rezerve CBBiH su, na kraju prvog kvartala,
na godisnjem nivou zabiljeZile znacajan rast, ali i
nizi nivo u odnosu na kraj ¢etvrtog kvartala, sto
nije neuobicajeno. Porastao je i koeficijent pokric¢a
monetarne pasive CBBiH deviznim rezervama.
Centralna banka nije mijenjala monetarnu politiku
niti u jednom njenom segmentu u cetvrtom
kvartalu, a osnovica za obra¢un obavezne rezerve je
nastavila trend rasta, prvenstveno u kratkoro¢nom
segmentu i domacoj valuti. Visegodisnji trend
ubrzavanja monetarne multiplikacije je nastavljen.

Nastavljen je i trend rasta kredita i depozita, a nisu
zabiljezene znacajnije izmjene u domacdim kamatnim
stopama. Promet na domadim berzama je i dalje
prvenstveno karakterisan emisijama duznickih
vrijednosnih papira entitetskih vlada, koje su i u
prvom kvartalu bile u skladu sa kalendarom aukcija.

U Cetvrtom kvartalu 2025.godine, BosnaiHercegovina
je zabiljeZila rast deficita tekuceg racuna u odnosu
na tre¢i kvartal, sto je najveé¢im dijelom posljedica
sezonskog uticaja u trgovini uslugama. Tradicionalno,
najvedi dio deficita na racunu roba pokriven je neto
prilivima na ra¢unu usluga, kao i doznakama iz
inostranstva. Posmatrano na godisnjem nivou, deficit
tekuceg racuna, izrazen u procentima BDP-a, zabiljezio
jezanemariv rast u odnosu naisti kvartal 2024. godine.
Nakon znacajnog pada vrijednosti trgovine u januaru
2026. godine, kako na strani uvoza, tako i na strani
izvoza, u februaru i martu je zabiljeZzen oporavak, te
su u prvom kvartalu zabiljeZene zanemarive godisnje
stope rasta vanjske trgovine robama.

Krajem marta 2026. godine, Vlada Republike Srpske
jenamedunarodnom finansijskom trzistu emitovala
euroobveznice u iznosu od 500 miliona eura, uz
kuponsku kamatnu stopu od 6,25% i s rokom
dospijeca od pet godina. Vlada Federacije BiH je u
prvom kvartalu izvrsila sve pripreme za emitovanje
euroobveznica u iznosu od 800 miliona eura na
medunarodnom trzistu kapitala, Cija realizacija je
planirana do sredine 2026. godine.

Glavni i odgovorni urednik
dr. Belma Colakovi¢
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GLAVNI EKONOMSKI INDIKATORI

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022, 2023. 2024. 2025.
Nominalni BDP BiH. (u milionima KM) tekuce cijene”  30.265 31.803 33942 35785 34728 39.145 45618 49920 53752  56.551

Stopa realnog rasta BDP-a (u %)" 3.2 3.2 38 2,9 3,0 74 4,2 2,0 3.2 2,1

Stopa rasta potrosackih cijena u BiH?

Prosjecna godisnja stopa rasta CPI =171 1.2 14 06 -1,0 2,0 14,0 6,1 1.7 4,0
Godisnja stopa rasta CPl za decembar -0,3 13 16 -0,1 -16 6,3 14,7 2,2 2.2 41
Budzet opste vlade®
Prihodi 422 424 424 42,0 41,6 41,0 39,9 40,7 41,7 ”
Rashodi) 41,0 39,8 40,2 40,1 46,8 413 403 419 436 "
Saldo 1.2 25 23 1,9 5,2 03 -04 -1;2 -1.8 ,,,
Novac i kredit
Novac u Sirem smislu (M2) 66,7 69,5 713 73,6 81,3 80,5 729 7,7 72,8 759
Krediti nevladinim sektorima 53,7 54,9 54,3 55,0 55,2 50,8 45,9 449 45,6 48,0
Platni bilans
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 9.531 10557 11.623 12597  13.868 16348 16066 16290 17.642 18214
U milionima USD 5.391 6.083 7012 7210 8079 9885 8637 9.004 9760 9.760
U mjesecima uvoza robe i usluga 7.2 71 73 78 10,0 93 6,8 7,0 73 71
Saldo tekuceg racuna
U milionima KM -1.424 -1520  -1.094 927 -980 577 -2000 -1.067 -1.860  -1.818
U milionima USD -805 -876 -660 -531 -571 349 -1.075 -590 1029 -1.047
U procentima BDP-a -4,7 -4.8 3,2 -2,6 28 1,5 -4,4 2,1 -3,5 -3
Saldo robne razmjene®
U milionima KM -7.089 -1417 -7.521 -7.963 -6.268  -7.170 -10.183 -10.259 -11.651,6 -11.713,2
U milionima USD -4.010 -4.274 -4538  -4.558 -3.651 -4335 5474 5671 -6.446,1 -6.7484
U procentima BDP-a 234 233 22,2 223 -18,0 -183 223 206 217 -20,7

Vanjski dug sektora vlade

U milionima KM 8.872 8.147 8.198 8.140 8.726 9435 9257 8887  9.112 9.475
U milionima USD 4782 4.996 4.801 4.657 5.479 5417 5048 5021 4.866 5.696
U procentima BDP-a 293 25,6 24,2 22,7 251 24,1 20,3 17,8 17,0 16,8

Servisiranje vanjskog duga®

U milionima KM 723 983 955 794 741 773 802 1.255 1333 1.094

U milionima USD 409 567 576 454 432 467 431 694 737 631

U procentima izvoza robe i usluga 6,7 7,7 6,7 55 6,2 4,6 36 5,7 6,1 47
Napomena:

Ylzvor: Agencija za statistiku BiH: Bruto domadi proizvod za BiH za IV kvartal 2025. godine, prema proizvodnom pristupu, mart 2026. godine.

2 |zvor: Agencija za statistiku BiH

¥ 1zvor: Centralna banka BiH

4 Rashodi uklju¢uju i neto nabavku stalnih sredstava

% Saldo izvoza i uvoza robe na platnobilansnoj osnovi ukljucuje prilagodenja obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjestavanja o platnom
bilansu, u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans, Sesto izdanje)

9 Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

... Podaci nisu dostupni
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1. MEDUNARODNO
EKONOMSKO OKRUZENJE

U prvom kvartalu 2026. godine zabiljezeno
je usporavanje ekonomske aktivnosti u EU
i eurozoni. Obim industrijske proizvodnje u
eurozonijenakraju prvog kvartalazabiljezio
godisnji pad, nakon kontinuiranog rasta
tokom cijele prethodne godine. Od pocetka
2026. godine cijene nafte i prirodnog plina
zabiljezile su snazan rast i visoku volatilnost
usljed eskalacije rata u Iranu, zatvaranja
Hormuskog moreuza i poremecdaja u
globalnom snabdijevanju. Na kraju prvog
kvartala 2026. godine, stope inflacije u
eurozoni i EU zabiljezile su blagi rast u
odnosu na prethodni kvartal, uglavnhom pod
uticajem visih cijena energenata, ali su se i
dalje kretale na nivoima blizu ciljane stope.
U takvim okolnostima, tokom prvog kvartala
klju¢ne kamatne stope Evropske centralne
banke (ECB) su ostale nepromijenjene.
Prosjecna kreditna aktivnost u eurozoni i
dalje je vrlo niska, a promjene depozita u
eurozoni variraju po sektorima.

U prvom kvartalu 2026. godine zabiljezeno
je usporavanje ekonomske aktivnosti u EU i
eurozoni u odnosu na prethodnu godinu, pri
¢emu su ostvarene godiSnje stoperasta od 1,0%
i 0,8%, respektivno' (Grafikon 1.1). U odnosu
na Cetvrti kvartal 2025. godine, u eurozoni je
zabiljezen rast ekonomske aktivnosti od 0,1%,
te 0,2% u EU. Pri tome, i dalje se primjecuje
znacajna heterogenost medu zemljama
¢lanicama EU, gdje se Spanija, i u prvom
kvartalu tekuce godine, izdvaja kao jedna od
zemalja koja je Cinila pokretac¢ku snagu rasta u
EU, s godisnjim rastom realnog BDP-a od 2,7%.

" lzvor: Eurostat Flash Estimate, 13. maj 2026. godine.

Njemacka ekonomija je, u prvom kvartalu,
ostvarila skroman godisnji rast ekonomske
aktivnosti, 0d0,3%.0vajblagioporavaknajveé¢im
dijelom je rezultat stabilizacije u industrijskom
sektoru, kao i rasta izvoza robe?. Ipak, industrijski
sektor Njemacke suocava se sa strukturnim
ograni¢enjima rasta, koja predstavljaju dodatni
izazov za oCuvanje njene konkurentske pozicije.

Grafikon 1.1: GodiSnje promjene realnog BDP-a u Europi
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Izvor: Eurostat
Napomena: Podatci na grafikonu predstavljaju sezonski i kalendarski prilagodene podatke, a podatci za
Q1 2026. predstavljaju brze procjene Eurostata.

U eurozoni je domaca traznja ostala glavni
pokretac ekonomskograsta, uzpodrikurelativno
otpornog trzista rada. Medutim, nakon eskalacije
sukoba na Bliskom istoku doslo je do pogorsanja
indikatora potrosackog povjerenja, sto ukazuje
na slabljenje kratkoro¢nih izgleda za ekonomsku
aktivnost®. Preliminarni PMI indikatori za april
ukazuju na usporavanje aktivnosti, posebno
u usluznom sektoru, uz istovremeno jacanje
pritisaka u lancima snabdijevanja*.

2 Bundesbank Mjesecni izvjestaj za april 2026. godine

3 ECBEkonomski bilten, 15. maj 2026. godine.

4 PMI Releases, S&P Global. Vrijednost kompozitnog indeksa PMI
(engl. Composite Purchasing Managers" Index) iznad 50 oznacava
ekspanziju, a vrijednost ispod 50 oznacava kontrakciju ekonomske

aktivnosti. Kompozitni indeks PMI je ponderisani prosjek

proizvodnog i usluznog sektora za datu ekonomiju.
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Ekonomski izgledi za naredni period ostaju
izrazito neizvjesni, i u velikoj mjeri zavise od
trajanja sukoba na Bliskom istoku, te njegovog
uticaja na trzisSta energije i sirovina. Poviseni
troSkovi energije mogli bi dodatno ograniciti
realne dohotke i investicijsku aktivnost, iako
bi povecane javne investicije u infrastrukturu i
odbranu, zajedno sa investicijama u digitalne
tehnologije, mogle djelimi¢no  ublaziti
negativne efekte na privredni rast.

Prema posljednjim, proljetnim projekcijama
ECB-a>, ocekuje se rast realnog BDP-a eurozone
od 0,9% u 2026. godini, 5to predstavlja reviziju
nanize u odnosu na projekcije iz decembra.
Pogorsanje izgleda uglavhom je povezano
s rastom cijena energije i povedanom
geopolitickom neizvjesnos¢u usljed sukoba
na Bliskom istoku, pri ¢emu ECB-ove projekcije
polaze od pretpostavke da ¢e sukob ostati
relativno ograni¢en i da ¢e negativni efekti
biti pretezno kratkoro¢nog karaktera. U
takvim okolnostima, ocekuje se usporavanje
rasta potrosnje i investicija, posebno tokom
drugog i treceg kvartala 2026. godine. Ipak,
rast realnih prihoda, otpornost trzista rada i
podrska fiskalne politike trebali bi doprinijeti
ublazavanju negativnih efekata na ekonomsku
aktivnost. U Sirem medunarodnom kontekstu,
Medunarodni monetarni fond (MMF) u svojim
proljetnim projekcijama ocekuje globalni rast
od 3,1% u 2026. godini, uz izrazene negativne
rizike koji proizlaze iz geopolitickih tenzija,
poremecaja na trzistima sirovina i poostravanja
finansijskih uslova®.

*  ECB: Makroekonomske projekcije za eurozonu, mart 2026. godine
¢ IMF World Economic Outlook, april 2026. godine

U eurozoni, obim industrijske proizvodnje je
na kraju prvog kvartala 2026. godine zabiljezio
godidnjipad od2,7%, nakon kontinuiranograsta
tokom cijele prethodne godine (Grafikon 1.2).
Djelatnost preradivacke industrije zabiljezila
je godisnji pad obima proizvodnje od 2,9%,
dok je djelatnost proizvodnje i snabdijevanja
elektricnom energijom i plinom ostvarila tek
zanemariv godisnji rast od 0,3%. Posmatrano
prema glavnim industrijskim grupama, najvedi
godisnji pad obima proizvodnje u martu su
zabiljezili netrajni proizvodi za Siroku potrosnju
(12,6%), dok su kapitalni proizvodi zabiljezili
rast od 2,9%. Visokofrekventni indikatori, kao
$to je PMI za proizvodni sektor’, za pocetak
drugog kvartala 2026. godine, ukazuju na
blago ubrzavanje aktivnosti u proizvodnom
sektoru, s obzirom na to da je navedeni indeks
u aprilu iznosio 52,2 (u odnosu na 51,6 u
martu). Ipak, rat na Bliskom istoku uzrokovao je
znacajne poremecaje u lancima snabdijevanja
u preradivackom sektoru eurozone, S$to
predstavlja dodatni rizik za industrijsku
aktivnost u narednim mjesecimad.

Grafikon 1.2: GodiSnja promjena obima industrijske proizvodnje
i PMI indeks u proizvodnom sektoru, u eurozoni
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Izvor: Eurostat, S&P Global Market Intelligence
Napomena: Podaci za obim industrijske proizvodnje su sezonski i kalendarski prilagodeni.

7 PMI Releases, S&P Global. Vrijednost indeksa PMI
(engl. Purchasing Managers" Index) za proizvodni sektor, iznad 50
oznacava ekspanziju, a vrijednost ispod 50 oznacava kontrakciju
ekonomske aktivnosti.

8 PMI Releases, S&P Global Market Intelligence, 23. april 2026. godine.
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Od pocetka 2026. godine cijene nafte tipa
Brent na svjetskom trzistu bile su pod snaznim
uticajem geopolitickih tenzija, posebno rata
u lranu i poremecaja u podru¢ju Hormuskog
moreuza, kroz koji prolazi oko 20% svjetske
trgovine naftom. Krajem februara doslo
je do nagle eskalacije sukoba u Iranu, $to
je izazvalo snazan rast cijena energenata
(Grafikon 1.3). Ve¢ u prvim sedmicama rata
trziSte je posebno reagovalo na prijetnje
zatvaranjem Hormuskog moreuza i napade
na tankere, tako da je nafta tipa Brent dostigla
nivo od preko 100 dolara po barelu. Tokom
aprila i maja rast cijena se dodatno ubrzao,
a EIA® je procijenila da bi cijena Brent nafte
mogla privremeno dosti¢i i 115 dolara po
barelu tokom drugog kvartala usljed zastoja
u mirovnim pregovorima izmedu SAD-a i
Irana. Sredinom maja se naftom trgovalo po
prosjecnoj cijeni od 105,3 dolara po barelu, $to
je za oko 63,5% viSe u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. lako su se tokom maja
pojavile povremene nade u smirivanje sukoba,
cijene su ostale visoke zbog neizvjesnosti oko
sigurnosti transportnih ruta i mogucnosti
novih poremecaja u snabdijevanju. Time je
potvrdeno koliko su geopoliticki konflikti
na Bliskom istoku i dalje jedan od klju¢nih
faktora koji odreduju kretanje cijena nafte na
svjetskom trzistu.

Od pocetka 2026. godine cijene prirodnog
plina na holandskom TTF <¢voristu, koje
predstavlja referentno evropsko trziste plina,
bile su izuzetno volatilne. Nakon relativho
stabilnog pocetka godine, trziSte je krajem
februara dozZivjelo snazan rast cijena usljed
rata u Iranu i poremecaja transporta kroz
Hormuski moreuz, jednu od najvaznijih ruta
za svjetsku trgovinu te¢nim prirodnim plinom
(LNG).

®  U.S. Energy Information Administration - Ameri¢ka agencija za
energetske podatke odgovorna za prikupljanje, analizu i
publikovanje nezavisnih i nepristrasnih podataka o energiji.

Prije pocetka sukoba cijena TTF plina kretala
se oko 32 eura po MWh, da bi ve¢ pocetkom
marta trziste reagovalo pani¢nim kupovinama
i strahom od nestasice LNG. Holandski TTF je za
svega nekoliko sedmica porastao za oko 50 do
60%, dostigavsi nivo od oko 60 eura po MWh.
Klju¢ni razlog rasta bio je rizik od zatvaranja
Hormuskog moreuza, kroz koji prolazi oko
20% svjetske trgovine LNG-om. Dodatni udar
na trziste predstavljali su prekidirada katarskih
LNG terminala i smanjeni pomorski saobracaj
u Perzijskom zalivu. Nakon najava moguceg
primirja cijene su kratkoro¢no padale, ali su
ostajale znatno iznad nivoa s pocetka godine.
Sredinom maja TTF plin se kretao oko 47 eura
po MWh, sto je i dalje bilo znatno viSe od cijena
iz pretkriznog perioda.

Grafikon 1.3: Cijene energenata na medunarodnom trzistu
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Napomena: Podaci za maj predstavljaju podatke za prve tri sedmice.
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Na kraju prvog kvartala 2026. godine,
zabiljeZzene su vise stope inflacije u eurozoni
i EU u odnosu na kraj prethodnog kvartala, te
su iznosile 2,6% i 2,8%, respektivno. U eurozoni
je, na kraju marta, godiSnja stopa inflacije
bila visa za 0,6 pp u odnosu na kraj decembra
2025. godine (Grafikon 1.4). Nakon dvanaest
uzastopnih mjeseci godisnjeg pada cijena
u kategoriji energije, u martu 2026. godine
zabiljezen je godiSnji rast od 5,1%. Ovakva
kretanja prvenstveno su rezultat eskalacije
sukoba na Bliskom istoku, ali i baznog efekta
usljed pada cijena u istom periodu prethodne
godine.

Preliminarni podaci za april 2026. godine
ukazuju na dodatno ubrzanje godisnjeg rasta
cijena energije, od 10,9%. S druge strane,
cijene hrane su u eurozoni, na kraju marta,
zabiljezile gotovo nepromijenjenu stopu
godisnjeg rasta (2,4%) u odnosu na kraj
prethodnog kvartala. Ipak, o¢ekuje se da ¢e
se efekti snaznog rasta cijena energenata u
narednim mjesecima postepeno prelijevati i
na rast cijena hrane.

Cijene wusluga, koje trenutno cine 46,7%
potrodnje domacinstava u eurozoni, u martu su
zabiljezile godisnju stopu rasta od 3,2%, sto je
za 0,2 pp nize u odnosu na stopu iz decembra
2025. godine. Temeljna inflacija ostala je na
istom nivou kao i na kraju prethodnog kvartala
(2,3%). Kategorija neenergetskih industrijskih
proizvoda, ¢Ciji ponder u ukupnoj potrosnji
domacinstava eurozone iznosi 25,3%, na kraju
prvog kvartala zabiljezila je blago ubrzanje
godisnjeg rasta cijena, za 0,2 pp u odnosu na
kraj prethodnog kvartala. U martu je najvedi
doprinos ukupnom rastu cijena i dalje dolazio
od kategorije usluga (1,5 pp). Istovremeno,
nakon cCetiri uzastopna kvartala negativnog
doprinosa ukupnoj inflaciji, kategorija energije
jenakraju prvog kvartala 2026. godine ostvarila
pozitivan doprinos, uiznosu od 0,5 pp.

10" ECB: Makroekonomske projekcije za eurozonu, mart 2026. godine

Grafikon 1.4: Doprinosi komponenti promjeni indeksa potrosackih
cijena u eurozoni, na kraju kvartala
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Prema posljednjim, proljetnim projekcijama
ECB-a'°, za eurozonu je projicirana stopa
inflacije od 2,6% za 2026. godinu, S$to
predstavlja reviziju navise u odnosu na
projekcije iz decembra, prvenstveno usljed
znacajnog rasta cijena nafte i prirodnog plina.
Nakon stope inflacije od 2,1% u prvom kvartalu
2026. godine, inflacija bi prema navedenim
projekcijama trebala porasti na 3,1% u drugom
kvartalu, a zatim usporiti na 2,7% u drugoj
polovini godine. Inflacija cijena hrane mogla
bi kratkoro¢no nastaviti usporavati, dok se
kasnije tokom godine ocekuje njen umjeren
rast pod uticajem visih cijena energije i ostalih
ulaznih trosSkova. Istovremeno, temeljna
inflacija trebala bi ostati relativno stabilna, na
nivou od oko 2,3%, pri ¢emu se procjenjuje da
¢e indirektni efekti rasta cijena energije biti
ograniceni. Prema istim projekcijama, o¢ekuje
se postepeni povratak ukupne inflacije prema
cilinom nivou od oko 2% do kraja projekcijskog
horizonta.
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Bududi da su stope inflacije u eurozoni i EU
ostale blizu ciljanog nivoa od 2% tokom
prvog kvartala, klju¢ne kamatne stope ECB-a
ostale su nepromijenjene (Grafikon 1.5). Kako
je ranije navedeno, izgledi su postali znatno
neizvjesniji usljed rata na Bliskom istoku, $to je
kroz rast cijena energije povecalo kratkorocne
inflatorne pritiske i dovelo do blage revizije
projekcija ekonomskog rasta nanize. U takvim
okolnostima, ECB je naglasio da ¢e nastaviti
pazljivo pratiti razvoj situacije i prilagodavati
monetarnu politiku u skladu s novim podacima
o kretanju potrosackih cijena.

Grafikon 1.5: Klju¢ne kamatne stope ECB-a i FED-a
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kamatnih stopa odabranih centralnih banaka.

Nakon 3$to je u prethodnom kvartalu FED snizio
klju¢ne kamatne stope u dva navrata, u prvom
kvartalu 2026. godine ciljni raspon je zadrzan
na nepromijenjenom nivou od 3,50 - 3,75%.
Navedena odluka bila je zasnovana na procjeni
da ekonomska aktivnost raste solidnim tempom,
uz stabilno trziste rada, dok su stope inflacije
ostale iznad ciljanog nivoa. Dodatno, povisena
neizvjesnost u pogledu ekonomskih izgleda,
posebno u kontekstu geopolitickih desavanja,
doprinijela  je  zadrzavanju restriktivnog
monetarnog stava. U takvom okruzenju, FED
je naglasio spremnost na daljnje prilagodenje
monetarne politike u zavisnosti od pristiglih
podataka, uz fokus na stabilnost cijena.

Na rast geopolitickih rizika na Srednjem istoku
prva su reagovala americka trzista akcija
(tehnoloski sektor), ve¢ u februaru. Sukob
je znacajno promijenio trziSna ocekivanja u
pogledu buduée monetarne i fiskalne politike
FED-a i ECB-a, prije svega kroz rast inflatornih
oCekivanja, i povecanu vjerovatno¢u duzeg
zadrzavanja kamatnih stopa na povisenom
nivou. Odgodeno je smanjenje kamatnih stopa
FED-a, dok su se u cijene evropskih akcija pocela
ugradivati ocekivanja da ¢e ECB tokom godine
poceti povecavati kamatne stope. Pojedine
evropske zemlje pocele su ukidati akcize na
naftne derivate i provoditi druge oblike drzavne
intervencije radi amortizacije Soka, sto je vodilo
povecanju budzetskog deficita. Prinosi na
drzavne obveznice nasli su se pod pritiskom
rastucih inflacijskih ocekivanja i novih emisija
javnog duga. Energetski Sok bio je globalan, a
najvise je pogodio trzista akcija ekonomija koje
u najvecoj mjeri zavise od uvoza energenata
sa Srednjeg istoka. Nizak stepen zavisnosti
americke ekonomije od nafte sa Srednjeg
istoka i polozaj SAD-a kao neto izvoznika
nafte samo su djelimi¢no ublazili posljedice
energetskog Soka na americkom trzistu akcija.
Rast maloprodajnih cijena naftnih derivata na
americkom trzistu i povezane reakcije cijena
uticali su na promjenu inflacijskih ocekivanja
i odgadanje ocekivanih promjena kamatnih
stopa. NajviSe je smanjena trziSna kapitalizacija
tehnoloskog sektora. Pad indeksa S&P 500 bio
je na nivou evropskog prosjeka, dok trzisna
kapitalizacija najvecih americkih industrijskih
preduzeca, predstavljena preko berzanskog
indeksa Dow Jones Industrial Average, nije
promijenjena.
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Naftni Sok i poremecaji u trgovini energentima
ocCekivano su negativno uticali na evropska
trzista akcija. Evropska ekonomija ostala je
bez velikog dijela ruskih energenata, a jedan
od bitnih alternativnih evropskih izvora
snabdijevanja energijom prolazi kroz Hormuski
moreuz, u kojem je ograni¢en saobracaj
tankerima za prevoz nafte. Kapitalizacija
evropskog trzista akcija, mjerena indeksom
Euro Stoxx 50, smanjena je za 3,9% (g/qg-1),
a vrijednost svih vodecih evropskih indeksa
akcija, osim britanskog FTSE 100, manja je u
odnosu na kraj prosle godine. Zbog jo$ uvijek
Siroke industrijske baze, najvise je smanjena
vrijednost njemackog DAX-a, dok je britansko
trziste akcija neznatno poraslo na kvartalnom
nivou, s tim da je i ono u martu proslo kroz
izraZzen mjesecni pad od gotovo 7%.

Reakcija kineskog trziSta akcija na energetsku
krizu nije bila tako izraZzena kako bi se moglo
ocekivati na osnovu visoke kineske zavisnosti
od uvoza energenata iz zemalja Bliskog istoka,
pa je pad berzanskih indeksa akcija bio nizinego
u SAD-u i Evropi. Shanghai Composite dostigao
je pocetkom godine vrijednost iznad 4.000
poena, $to je bila njegova najvisa vrijednost
u posljednjih deset godina. Tokom marta
2026. kineske akcije nasle su se pod pritiskom
zbog usporavanja investicijske aktivnosti,
trgovinskih tenzija i naglog slabljenja domace
potraznje uzrokovane naftnim Sokom i velikom
geopolitickom neizvjesnoscu.

Grafikon 1.6: Odabrani indeksi trzista akcija
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U odnosu na kraj Cetvrtog kvartala 2025. godine,
kriva prinosa eurozone u prvom kvartalu 2026.
godine se u najve¢em dijelu pomjerila na visi
nivo, uz izrazen rast prinosa u kratkorocnom
dijelu krive. Na kratki rok prinosi na drzavne
obveznice zemalja eurozone porasli su i do 50
baznih poena. Prethodno najavljena fiskalna
ekspanzija u pojedinim zemljama eurozone,
koje inace imaju visok javni dug, povecala je
premiju za rizik i u srednjem dijelu krive prinosa.
Realizacija glavnog geopolitickog rizika, te
kasniji poremecaji na trzistu energenata uticali
su na formiranje ocekivanja da ¢e ECB povecati
kamatne stope, $to se odrazilo narast prinosa. Na
isti nacin na krivu prinosa djelovali su i globalni
rast prinosa na javni dug, kao i odgadanje
smanjenja kamatnih stopa FED-a.

S obzirom na to da ECB ve¢ deveti mjesec
zaredom nije mijenjala kamatnu stopu na
kratkoro¢ne depozite, kreiran je vrlo stabilan i
predvidiv okvir za finansijska trzista u eurozoni,
sve do marta 2026. godine. Povecani rizici u
potrosackih kredita, na kojem su kamatne stope
naglo porasle. Na ostalim dijelovima trzista
kredita i depozita kamatne stope nisu reagovale
na novi inflacijski udar i rast vjerovatnoce
da ¢e ECB poceti povecavati kamatne stope.




Nakon 5to je tempo pada kamatnih stopa
na vecini trzista depozita eurozone usporio
u prethodnom periodu, kamatne stope na
depozite stagniraju ve¢drugi kvartal uzastopno.
U odnosu na maksimalnu vrijednost ostvarenu
krajem 2023. godine, prosje¢na kamatna stopa
na depozite stanovnistva s dogovorenim
dospije¢em niza je na kraju prvog kvartala
2026. godine za 146 baznih poena, dok u
sektoru nefinansijskih preduzeca to smanjenje
iznosi 177 baznih poena. Kamatne stope na
depozite s dogovorenim rokom za domacinstva
i nefinansijska preduzeca u martu 2026. godine
ostale su na nivou izmedu 1,8% i 1,9%. Kretanje
depozita razlikovalo se medu sektorima. Rast
depozitastanovnistvaoslabio je,dok su depoziti
nefinansijskih preduzeéa nastavili umjereno
rasti. Na trzistu kredita stanovnistvu kretanje
kamatnih stopa obiljezeno je stagnacijom
na trzistu stambenih kredita, za razliku od
prethodno spomenutog trzista potrosackih
kredita. U skladu s ocekivanjima, kamatne
stope na kredite nefinansijskim preduzeé¢ima
nisu bitnije izmijenjene u odnosu na prethodni
kvartal. Kamatna stopa na ovom trzistu iznosila
je 3,5%.

U najrazvijenijim evropskim ekonomijama
kreditni rast i dalje je izuzetno nizak''. Na nivou
cijele eurozone godisnji kreditni rast u martu
2026. godine iznosio je 3,2% za nefinansijska
preduze¢a i 3% za stanovnistvo. Prema
posljednjoj anketi o kreditnoj aktivnosti banaka
(za prvi kvartal 2026.), kreditni standardi u
sektoru nefinansijskih preduzeca i stanovnistva
su poostreni zbog percepcije visih rizika, a
restrikcije ove vrste se ocCekuju i u drugom
kvartalu 2026. godine. Kao rezultat niskog
povjerenja potrosaca, manje potrosnje trajnih
potrosnih dobara i loSe investicijske klime
ocekuje se smanjenje traznje za kreditima.

""" Ultaliji, Njemackoj i Francuskoj godisnji kreditni rast u martu 2026. je
bio 2,7%, 2% i 1,3% respektivno.
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2. REALNI SEKTOR

U cetvrtom kvartalu 2025. godine nastavljen
je skroman rast realne ekonomske aktivnosti
u BiH. Sliéno trendovima u ekonomiji EU,
rast realne bruto dodane vrijednosti, u
cetvrtom kvartalu, bio je posljedica rasta
usluznih djelatnosti, uz negativan doprinos
proizvodnih djelatnosti. U prvom kvartalu
2026. godine, nastavijen je pad obima
industrijske proizvodnje, usljed pada
proizvodnje u svim glavnim djelatnostima.
Istovremeno, domaci inflatorni pritisci ostali
su izrazeni, prvenstveno pod uticajem rasta
rezijskih troskova i cijena usluga. Dodatno,
inflatorni pritisci bili su podstaknuti efektima
prelijevanja rasta cijena iz medunarodnog
okruzenja, posebno kroz rast cijena
energenata. U prvom kvartalu, na trzistu
rada, nastavljen je snazan rast nominalnih
i realnih plata, iako slabijim intenzitetom u
odnosu na prethodnu godinu.

2.1 Bruto domaci proizvod

Prema posljednjim objavljenim sluzbenim
podacima, u Cetvrtom kvartalu 2025. godine,
nastavljen je skroman rast realne ekonomske
aktivnosti, od 2,1%. Istovremeno, zabiljezen
je brzi nominalni rast BDP-a (od 4,8%), usljed
ubrzanog rasta cijena u istom periodu (4,3%).
Visokofrekventni indikatori ukazuju na nastavak
skromnog rasta ekonomske aktivnosti i
pocetkom 2026.godine.Industrijska proizvodnja
je zabiljezila godisnji pad za prva tri mjeseca
2026. godine, $to najveé¢im dijelom odrazava
izazove u pogledu konkurentnosti domace
industrije (vidjeti potpoglavlje 2.2 Industrijska
proizvodnja)'2.

2 Industrijska proizvodnja je zabiljezila godisnji pad od 5,5%, za prva
tri mjeseca 2026. godine, u odnosu na isti period prethodne godine.

Istovremeno, realni promet u trgovini na malo
ostvario je relativno snazan rast u istom periodu,
pri ¢emu je dio tog rasta rezultat baznog efekta.
Ipak, ostvarena kretanja ukazuju na nastavak
pozitivnih trendova u domacoj potrosnji i
njen pozitivan doprinos ukupnoj ekonomskoj
aktivnosti. Preliminarna procjena CBBiH rasta
realnog BDP-a, u prvom kvartalu 2026. godine,
iznosi 2,1%, uz dominantan doprinos sektora
usluga, dok je doprinos preradivacke industrije
i dalje ogranicen usljed slabe vanjske potraznje
i povisenih troSkova proizvodnje. Za naredne
kvartale ocekuje se znacajno jacCanje rizika,
prvenstveno iz medunarodnog okruzenja.

Skroman rast ekonomske aktivnosti u EU, uz
izrazene geopoliticke neizvjesnosti, doprinio je
padu industrijske aktivnosti na domacem trzistu,
¢ime je posljedicno zadrzan nizak nivo rasta
ekonomske aktivnosti u BiH. Posmatrano po
podru¢jima klasifikacije djelatnosti, u ¢etvrtom
kvartalu 2025. godine, zabiljezen je nesto
nizi godidnji rast (1,6%) realne bruto dodane
vrijednosti (BDV), u odnosu na treci kvartal
(1,8%). Skroman rast realne BDV posljedica je
rasta usluznih djelatnosti, dok su sve proizvodne
djelatnosti zabiljeZile godisnji pad aktivnosti.
Smanjenje uceS¢a preradivacke industrije u
ukupnoj BDV dodatno ukazuje na strukturne
promjene u ekonomiji, pri ¢emu usluzni sektor
postaje sve dominantniji u odnosu na proizvodni
sektor™.

'3 Realna trgovina na malo zabiljeZila je godisnji rast od 14,0% za prva
tri mjeseca 2026. godine. U istom periodu, trgovina na malo hranom,
picem i duhanskim proizvodima zabiljezila je godisnji rast od 8,3%,
a trgovina na malo neprehrambenim proizvodima 19,2%.

4 Ucesce preradivacke industrije u ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti

u 2025. godini iznosilo je 14,8% (u poredenju sa 15,4% u 2024.godini,

te 16,1% u 2023. godini). Od ukupnog broja zaposlenih, u martu
2026. godine, 18,4% njih je zaposleno u djelatnosti preradivacke

industrije.
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Istovremeno, aktivnosti u usluznom sektoru
i dalje imaju pozitivan doprinos kretanju
realnog BDP-a. Sve usluzne djelatnosti su
zabiljezZile godisnji rast aktivnosti u ¢etvrtom
kvartalu, pri ¢emu je najznacajnija stopa
zabiljezena za djelatnost hotelijerstva i
ugostiteljstva (15,3%)'>. Uzimaju¢i u obzir
da visokofrekventni podaci, poput nocenja
stranih turista, pokazuju godisnji rast za prva
tri mjeseca 2026. godine, moze se ocekivati
nastavak povoljnih kretanja u ovom sektoru
i poCetkom 2026. godine'. U istom periodu,
usluzne djelatnosti trgovina na veliko i malo,
kao i gradevinarstvo, zabiljezile su najvise
godisnje stope rasta od pocetka 2025. godine
(od 3,6% i 3,3%, respektivno)'’.

Najveci doprinos realnom rastu bruto dodane
vrijednosti, u posljednjem kvartalu 2025.
godine, dale su djelatnosti trgovina na veliko i
malo, javni sektor, te hotelijerstvo i ugostiteljstvo
(Grafikon 2.1). S druge strane, sve proizvodne
djelatnosti dale su negativan doprinos, pri ¢emu
je najizrazeniji negativan doprinos zabiljezen u
preradivackoj industriji. Medu proizvodnim
djelatnostima, najvedi godisnji pad aktivnosti
u ¢etvrtom kvartalu zabiljezen je u djelatnosti
proizvodnje i snabdijevanja elektricnom
energijom i plinom (6,2%)'®.

15 Ucesce djelatnosti hotelijerstvo i ugostiteljstvo u ukupnoj bruto
dodanoj vrijednosti, u cetvrtom kvartalu 2025. godine, iznosilo je 3,0%.

16 Ukupna nocenja turista za prva tri mjeseca 2026. godine su zabiljeZila
godisnji rast od 5,7%, u odnosu na isti period prethodne godine.

17 Ucesce djelatnosti gradevinarstva u ukupnoj bruto dodanoj
vrijednosti, u Cetvrtom kvartalu 2025. godine, iznosilo je 5,6%, te
18,4% za djelatnost trgovine na veliko i malo.

'8 Prema kratkorocnoj energetskoj statistici BHAS, neto proizvodnja
elektri¢ne energije stagnirala je u cetvrtom kvartalu (0,9%).

Grafikon 2.1: Doprinos godi$njoj promjeni aktivnosti za odabrane
djelatnosti
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Izvor: BHAS
Napomena: *Javni sektor obuhvata djelatnosti: javna uprava i odbrana, obavezno socijalno osiguranje,
obrazovanje i djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite

Najveci doprinos rastu realnog BDP-a, u Cetvrtom
kvartalu 2025. godine, imale su bruto investicije
(Grafikon 2.2), koje su nastavile biljeziti snaznu
stopu rasta (8,5%). U istom periodu nastavljen je i
skroman godisnji rast potro$nje domacinstava'®,
koji je ostvaren uprkos snaznim inflatornim
pritiscima, uz podrsku priliva doznaka iz
inostranstva (vidjeti Vanjski sektor, Platni bilans).
Izvoz roba i usluga®, u cetvrtom kvartalu je
zabiljeZio skromnu godisnju stopu rasta (1,8%),
najvec¢im dijelom zbog slabije vanjske potraznje.
Ipak, znacajno ucesce izvoza roba i usluga, u
ukupnom BDP-u, kao i zabiljezena godisnja
stopa rasta, rezultirali su pozitivnim doprinosom
rastu ukupnog BDP-a. Istovremeno, uvoz roba i
usluga zabiljeZio je godisnji rast od 5,6%, uprkos
smanjenju domace potraznje i skromnom rastu
licne potrosnje.

19 Ucesce potrosnje domacinstava u ukupnom BDP-u u Cetvrtom
kvartalu 2025. godine iznosilo je 67,3%.

20 Ucesce izvoza roba i usluga u ukupnom BDP-u u cetvrtom
kvartalu 2025. godine iznosilo je 40,8%.
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Grafikon 2.2: Doprinos godisnjoj stopi promjene komponenti
BDP-a prema rashodnom pristupu
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2.2 Industrijska proizvodnja

U prvom kvartalu 2026. godine nastavljen je
trend pada obima industrijske proizvodnije,
ve¢ petnaesti kvartal u nizu. Usporavanje
ekonomske aktivnostiu EU, uz prisutne globalne
geopoliticke tenzije i izrazenu neizvjesnost,
doprinijeli su smanjenju traznje na trzistima
glavnih trgovinskih partnera BiH, a Sto je
rezultiralo smanjenim obimom industrijske
proizvodnje. Obim industrijske proizvodnje
je zabiljezio godisnji pad od 5,5%, pri ¢emu je
pad evidentiran u svim glavnim djelatnostima.
Istovremeno,izvozrobeostvariojetekzanemariv
godisnji rast od 0,5% (vidjeti detaljnije 4.2.
Vanjska trgovina). Pad industrijske proizvodnije,
kao i pad zaposlenosti u industrijskom sektoru u
istom periodu?', uzistovremenirast plataicijena
elektricne energije, ukazuju, izmedu ostalog,
na pojacane troSkovne pritiske i kontinuirane
izazove u pogledu konkurentnosti domace
industrije (vidjeti u poglavlju 2.3 Cijene, dio koji
se odnosi na proizvodacke cijene).

2 Broj zaposlenih u sektoru industrije (koji ¢ine djelatnosti rudarstvo,
preradivacka industrija, te proizvodnja i snabdijevanje elektricnom
energijom i plinom), smanjen je za 2,5% na kraju prvog kvartala
2026. godine, u odnosu na isti period prethodne godine.

Posmatrano prema glavnim industrijskim
grupama, najve¢i doprinos padu obima
industrijske proizvodnje, u prvom kvartalu
2026. godine, imala je grupa energija, koja je
zabiljezila godisnji pad od 9,2% (Grafikon 2.3).
Znacajan doprinos ukupnom padu ostvarila
je i grupa intermedijarni proizvodi koja, usljed
najveceg pondera u ukupnoj industrijskoj
proizvodnji*, uz istovremeni godisnji pad od
4,1%, ima izrazen uticaj na ukupna kretanja
u sektoru. Najveci godisnji pad zabiljezen je
u grupi trajni proizvodi za Siroku potrosnju
(17,7%), sto ukazuje na slabljenje potraznje,
kao i realne kupovne mo¢i domacinstava. S
druge strane, grupa kapitalni proizvodi jedina
je ostvarila godisnji rast, od 3,9%.

Grafikon 2.3: Doprinos godisnjim stopama rasta/pada obima
industrijske proizvodnje prema industrijskim grupama, izvorni indeksi
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22 Ponder za industrijsku grupu Intermedijarni proizvodi iznosi 38,6%

u 2026. godini.
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Pad obima industrijske proizvodnje®, u prvom
kvartalu, rezultat je pada obima proizvodnje u
svim glavnim djelatnostima: rudarstvu (23,0%),
preradivackoj industriji (3,2%), te proizvodniji i
snabdijevanju elektricnom energijom i plinom
(2,0%) (Grafikon 2.4). Djelatnost rudarstva
zabiljeZila je izrazen godisnji pad, 5to je u velikoj
mjeri povezano s kretanjima u energetskom
sektoru.Znacajan godisnjipad neto proizvodnje
elektricne energije u termoelektranama (29,0%)
ukazuje na smanjenu potraznju za ugljem, sto
se direktno odrazilo na obim proizvodnje u
rudarskom sektoru?*. Istovremeno, vrijednost
izvoza elektri¢ne energije takoder je zabiljezila
snazan godisnji pad u prvom kvartalu® (Vidjeti
4.2. Vanjska trgovina). U okviru preradivacke
industrije, medu djelatnostima s najvecim
ponderom, snazan godidnji pad zabiljezen je
u proizvodnji ostalih nemetalnih mineralnih
proizvoda (8,3%), te proizvodnji proizvoda od
gume i plasti¢nih masa (5,6%). S druge strane,
djelatnost prerade drveta i proizvoda od drveta
i pluta ostvarila je godisnji rast proizvodnje od
8,8%, u prvom kvartalu.

Grafikon 2.4: Doprinos godisnjim stopama rasta/pada obima industrijske
proizvodnje prema industrijskim podrucjima, izvorni indeksi
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2 Ucesca djelatnosti rudarstva, preradivacke industrije, te proizvodnje
i snabdijevanja elektricnom energijom i plinom, u indeksu industrijske
proizvodnje su 8,8%, 75,7%, i 15,5%, respektivno.

24 Izvor: BHAS, Kratkorocni pokazatelji energetske statistike.
U momentu izrade Biltena bili su dostupni podaci za mjesece
januar i februar 2026. godine.

% Prema Standardnoj medunarodnoj trgovinskoj klasifikaciji,
vrijednost izvoza elektricne energije je zabiljeZila godisnji pad
od 16,0% u prvom kvartalu.

2.3 Cijene

U prvom kvartalu 2026. godine, zabiljezena
je godisnja stopa inflacije od 4,0% (- 0,3 pp u
odnosu na prethodni kvartal). U prva trimjeseca
2026. godine, domaci inflatorni pritisci ostali
su izrazeni, prvenstveno pod uticajem rasta
rezijskih troskova i cijena usluga. Rast cijena
usluga bio je povezan i s nastavkom snaznog
rasta nominalnih plata (vidjeti dio 2.4. Plate i
zaposlenost). Dodatno, inflatorni pritisci bili su
podstaknuti efektima prelijevanja rasta cijena
iz medunarodnog okruzenja, posebno kroz rast
cijena energenata. Na kraju marta, zabiljeZzena
je godisnja stopa ukupne inflacije od 5,0%,
$to je za 1,8 pp viSe u odnosu na isti mjesec
prethodne godine. Prema preliminarnim
brzim procjenama CBBiH, u drugom kvartalu
2026. godine ocekuje se zadrzavanje slicnog
intenziteta inflatornih pritisaka, uz procijenjenu
godisnju stopu inflacije od 3,9%. Ipak, usljed
povecanih geopolitickih rizika, nakon eskalacije
sukoba na Bliskom istoku krajem februara 2026.
godine, moguce su revizije projiciranih stopa
inflacije u narednim krugovima procjena®.

Najveci godisnji rast cijena, u prvom kvartalu,
zabiljeZzen je za sljedece cjenovne kategorije:
rezijski troSkovi (8,3%), usluge restorana i
hotela (6,8%), te zdravstvene usluge (6,1%).
Kategorija rezijskih troSkova zabiljezila je
najvisu godidnju stopu rasta od drugog
kvartala 2023. godine. Na rast cijena u ovom
odjeljku uticalo je poskupljenje elektricne
energije za domacinstva u oba entiteta®, pri
cemu je pododjeljak elektricna energija, plin i
ostali energenti zabiljezio snazan godisnji rast
od 8,4% u prvom kvartalu, na nivou BiH.

% |zvor: Saopstenje CBBiH od 27. 3. 2026. godine,
https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1774

7 0d 1. septembra 2025. godine u FBiH uveden je novi blok tarifni model
za obracun elektricne energije za domacinstva, sto je dovelo do
prosjecnog povecanja cijena od oko 6,9%. Tokom 2025. godine
zabiljezeno je i povecanje cijena elektricne energije za gradane u RS-u
od 7,7%, dok je u februaru 2026. godine registrovano dodatno
povecanje cijena elektricne energije, za oko 10%.
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Uz vec evidentirana povecanja cijena elektri¢ne
energije, kao i dodatno povecanje u RS-u od
februara 2026. godine, ocekuje se da ce cijene
elektri¢ne energije i u narednom periodu vrsiti
dodatne inflatorne pritiske na temeljnu inflaciju.

Kategorija prevoza zabiljezila je godisnji rast
cijena od 1,9%, Sto predstavlja najviSu stopu
rasta od drugog kvartala 2024. godine. Rast
cijena u ovoj kategoriji dijelom odrazava bazni
efekat usljed niske baze iz prethodne godine,
ali i jaCanje pritisaka povezanih s rastom cijena
nafte na medunarodnom trzistu, u uslovima
povecanih geopolitickih tenzija. Istovremeno,
cjenovni odjeljak hrane i bezalkoholnih pica
zabiljezio je godidnji rast od 3,9%, $to ukazuje
na postojanost inflatornih pritisaka u ovoj
kategoriji, iako su oni znatno slabiji u odnosu na
prethodnu godinu (godisnja stopa rasta niza je
za 4,2 pp, u odnosu na prosjek za 2025. godinu).
S druge strane, kategorija odjece i obuce, koja
kontinuirano djeluje deflatorno na ukupne
prosjeCne potrosacke cijene, zabiljezila je
godisnji pad cijena od 6,4%, u prvom kvartalu.

IzraZen rast cijena rezZijskih troskova, prevoza,
te hrane i bezalkoholnih pic¢a direktno uti¢e na
povecanje troskova Zivota, pri ¢emu navedene
kategorije zajedno ¢ine vise od 65% ukupne
potroSnje domacinstava. Posljedi¢no, dolazi do
smanjenja realne kupovne modi stanovnistva®.
Struktura inflatornih pritisaka ukazuje na to
da su inflatorna kretanja i dalje u znacajnoj
mjeri pod uticajem domacih faktora. Ipak, u
narednom periodu ocekuje se jaCanje uticaja
faktora iz medunarodnog okruzenja na
inflatorna kretanja.

% Prema posljednjim objavljenim podacima o Stvarnoj individualnoj

potrosniji (skracenica SIP, engl. Actual individual consumption) u
Standardu kupovne moci (SKM, engl. Purchasing power standard)

za 2024. godinu, BiH je ostvarila SIP po stanovniku u SKM-u 58% ispod
prosjeka zemalja clanica Evropske unije. Navedeni podatak ukazuje na
i dalje izraZen zaostatak BiH u Zivotnom standardu, odnosno kupovnoj
moci stanovnistva, u odnosu na zemlje ¢lanice EU. Izvor: BHAS, Bruto
domaci proizvod i Stvarna individualna potrosnja u Standardu
kupovne moci u 2024. godini, objavljeno 30.12.2025. godine

U prvom kvartalu nastavljen je snazan inflatorni
pritisak u usluznom sektoru, uz procijenjeni
godisnji rast od 4,7%, kao i u ostalim cjenovnim
odjeljcima koji ulaze u izraCun temeljne
inflacije?®. CBBiH je procijenila godisnju temeljnu
inflaciju, za prvi kvartal, na 4,3% (Grafikon
2.5). Gotovo nepromijenjene stope temeljne
inflacije i inflacije u sektoru usluga, ukazuju na
perzistentnost domacih inflatornih pritisaka,
uprkos ocekivanom slabljenju baznog efekta
nakon znacajnog povecanja minimalne plate
u 2025. godini. Inflaciju u sektoru usluga, koja
je tokom posljednje Cetiri godine kontinuirano
visoka, CBBiH je za kraj prvog kvartala
procijenila na 4,7%. Kretanje temeljne inflacije
i dalje je u velikoj mjeri uskladeno s kretanjem
cijena usluga, $to dodatno ukazuje na izrazene
i kontinuirane domace inflatorne pritiske.
Medutim, usljed eskalacije sukoba na Bliskom
istoku, vec je prisutno jaCanje uticaja vanjskih
faktora na inflatorna kretanja u BiH.

Grafikon 2.5: Inflacija u BiH, period na period
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Izvor: BHAS, CBBiH
Napomena: Temeljna inflacija i inflacija u uslugama su procjene CBBiH.

2 Temeljna inflacija, te inflacija u sektoru usluga, procjene su CBBiH.
CBBiH od aprila 2025. godine objavljuje procjene temeljne inflacije,
te inflacije u sektoru usluga, u analiticke svrhe. Prilikom procjene
temeljne i inflacije u sektoru usluga, koriste se zvanicni podaci o

¢jenovnim indeksima koje objavljuje BHAS.

https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1781
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Na kraju prvog kvartala, najve¢i doprinos
godiSnjem rastu potrosackih cijena zabiljezen
je u kategoriji rezijskih troskova i iznosio je
1,4 pp (Grafikon 2.6). Uz reZijske troSkove,
znacajan doprinos ukupnoj inflaciji ostvarile su i
kategorije prevoza te hrane i bezalkoholnih pica,
Ciji su doprinosi iznosili 1,4 1,3 pp, respektivno,
na kraju marta 2026. godine. S druge strane,
negativan doprinos ukupnom rastu potrosackih
cijena dala je kategorija odje¢e i obuce.
Posmatrano po strukturi doprinosa, inflacija je u
prvom kvartalu prvenstveno bila determinisana
rastom cijena u kategorijama s visokim uces¢em
u ukupnom indeksu potrosackih cijena.

Grafikon 2.6: Doprinosi godisnjim stopama promjene potrosackih
cijena, na kraju kvartala
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Indeks prosjecnih potrosackih cijena u BiH
biljezi rekordne nivoe od kada se sluzbeno
prikupljaju podaci, pri ¢emu je na kraju marta
zabiljeZzen prosjecan rast cijena od 33,4%, u
odnosu na prosjek 2021. godine, odnosno
prije perioda snaznih inflatornih Sokova*°.

30 Umartu 2026. godine prosje¢na neto plata u BiH porasla je za 68,4%,
u odnosu na prosjek 2021. godine. Ucesce radno aktivnog stanovnistva
u ukupnom radno sposobnom stanovnistvu bilo je 48,0% u 2021.
godini, te 50,2% prema posljednjim dostupnim podacima Ankete o
radnoj snazi, za Cetvrti kvartal 2025. godine.

Perzistentnost temeljne inflacije i inflacije
u sektoru usluga, znacajno doprinosi rastu
ukupne inflacije, jer kontinuirani rast cijena
u ovim segmentima ima snazan i dugotrajan
efekat na ukupni nivo potrosackih cijena, te
ukazuje na trajno slabljenje realne kupovne
mocdi stanovniStva. Rast cijena u usluznom
sektoru, u velikoj mjeri, odrazava snazan
rast plata, s obzirom na to da trosak rada,
u usluznim djelatnostima, cini znacajan
dio ukupnih troskova. Na Grafikonu 2.7.
prikazane su promjene cijena u martu 2026.
godine u odnosu na prosjek 2015. godine,
za pododjeljke s najve¢im ponderima®', a
koji ulaze u procjenu inflacije u uslugama.
Najznacajniji rast cijena u martu u odnosu na
prosjek 2015. godine zabiljezen je za odjeljak
usluga restorana i hotela. Cijene usluga
restorana i hotela su zabiljezile rast od cak
47,9%, u odnosu na prosjek 2015. godine.
Usluge prevoza i licne njege zabiljezile su
rast cijena od 41,6% i 37,0%, respektivno, u
odnosu na prosjek 2015. godine.

Pored toga, pododjeljci koji nemaju toliko
znacajan ponder u ukupnom izra¢unu inflacije
u uslugama takoder su zabiljezili snazan rast
cijena u odnosu na ranije periode. Naprimjer,
stvarne najamnine za stanovanje su u martu
zabiljezile snazan godiSnji rast od 9,2% u
odnosu na isti mjesec prethodne godine, te
rast od ¢ak 70,6% u odnosu na prosjek 2015.
godine. Usluge odrzavanja i popravke stana
su zabiljezile godisnji rast od 6,8% u martu,
te rast od 50,7% u odnosu na prosjek 2015.
godine.lako imaju vrlo nizak ponder u ukupnoj
inflaciji usluga, postanske usluge su u martu
zabiljezile najveci godisnji rast cijena, od 9,4%.
Dakle, jasno su vidljive znacajne stope rasta
cijena u uslugama u odnosu na prosjek 2015.
godine.

31 Ukupan zbir pondera pododjeljaka koji su prikazani na grafikonu
iznosivise od 70%.
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Grafikon 2.7: Promjena nivoa cijena za glavne pododjeljke koji
ulaze u izracun inflacije usluga
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Izvor: BHAS

Proizvodacke cijene industrije (engl. Producer
Price Index, PPI) u BiH su za prva tri mjeseca
2026. godine nastavile biljeziti rast cijena (2,3%;
u odnosu na 2,4% za cijelu 2025. godinu). Na
kraju prvog kvartala proizvodacke cijene su
zabiljezile godisnji rast u svim djelatnostima:
rudarstvo (5,4%), preradivacka industrija (1,8%),
te proizvodnja i snabdijevanje elektricnom
energijom i plinom (10,3%). Ovakva kretanja
ukazuju na izrazene troSkovne pritiske u
proizvodnom sektoru, povezane s rastom
plata i cijena elektricne energije, koji uticu na
cjenovnu konkurentnost domacdih proizvoda
u srednjem i dugom roku. Realni efektivni
devizni kurs (engl. Real Effective Exchange
Rate, REER), gdje jeindeks proizvodackih cijena
(domace trziste) koristen kao deflator, u prvom
kvartalu 2026. godine je zabiljezio aprecijaciju
od 4,9%3%. Pored nominalne aprecijacije
KM, najvedi uticaj na rast REER PPl imale su
prosje¢no vise stope inflacije proizvodackih
cijena industrije u BiH, u odnosu na zemlje
glavne trgovinske partnere.

32 Prema dostupnosti podataka u momentu izrade Biltena, koristen je
prosjek indeksa REER PPl za mjesece januar i februar 2026. godine.

Posljedi¢no, aprecijacija REER-a ukazuje na
pogorsanje cjenovne konkurentnosti domace
robe na izvoznim trzistima, Sto moze imati
negativne efekte na izvoznu aktivnost i
privredni rast (vidjeti 4.7 Nominalni i realni
efektivni devizni kurs KM). Posmatrano po
glavnim grupama, rast proizvodackih cijena
na kraju prvog kvartala zabiljezen je u svim
grupama, pri ¢emu je najizrazeniji u grupi
energija (10,1%), Sto dodatno signalizira
povecanje troskova proizvodnje i potencijalni
prenos na temeljnu inflaciju.

2.1 Plate i zaposlenost

Prema administrativnim podacima®, u BiH je u
martu 2026. godine bilo registrovano 314.280
nezaposlenih osoba, $to predstavlja smanjenje od
3,1%, u odnosu na isti mjesec prethodne godine
(Grafikon 2.8). Na mjese¢nom nivou, u martu
je broj nezaposlenih osoba bio maniji za 1.366
osoba. Prema posljednjim dostupnim podacima
iz Ankete o radnoj snazi, stopa nezaposlenosti
iznosila je 11,1%, znatno nize u odnosu na stope
zabiljezene u prvom dijelu 2025. godine (13,3% u
prvom polugodistu 2025. godine).

Grafikon 2.8: Broj nezaposlenih osoba i godisnje promjene,
kraj kvartala
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Izvor: BHAS, Agencija za zad i zaposljavanje BiH.

3 Izvor podataka: Agencija za rad i zaposljavanje BiH. Administrativni
podaci se baziraju na evidencijama nezaposlenih koji su prijavljeni
na biroima za zaposljavanje. Nezaposlenom osobom se smatra
svaka osoba koja ispunjava zakonom propisane uslove i prijavijena je

u nekom od zavoda za zaposljavanje.
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U martu 2026. godine zabiljeZen je blagi pad
broja zaposlenih osoba, nagodisnjem nivou od
0,6%, a ukupan broj zaposlenih osoba iznosio
je 849.837 (Grafikon 2.9). Prema posljednjim
dostupnim podacima iz Ankete o radnoj
snazi, stopa zaposlenosti iznosila je 44,6%3*.
Posmatrano po djelatnostima, kumulativno,
u martu 2026. godine u odnosu na isti mjesec
prethodne godine najveci broj povecanja
zaposlenih osoba zabiljezen je u djelatnostima
javnog sektora (2.672), gradevinarstva (1.390),
te informacija i komunikacija (783). Najvece
smanjenje broja zaposlenih osoba zabiljezeno
je za preradivacku industriju (-4.025), a Sto uz
pad obimaindustrijske proizvodnje ukazuje na
strukturne izazove i slabljenje konkurentnosti
ovog sektora, u srednjem i dugom roku.
Znacajno smanjenje broja zaposlenih osoba
takoder je evidentirano i u ostalim usluznim
djelatnostima (-2.060).

Grafikon 2.9: Godisnje promjene broja zaposlenih po djelatnostima,
kraj kvartala
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3 Izvor: BHAS, Anketa o radnoj snazi za IV kvartal 2025. godine, mart
2026. Stopa zaposlenosti se odnosi na ucesce zaposlenih osoba u
ukupnom radno sposobnom stanovnistvu.

U prvom kvartalu 2026. godine nastavljen je
snazan nominalni rast neto plata, ali slabijim
intenzitetom u odnosu na prethodnu godinu.
Prosje¢ne neto plate zabiljezile su godisniji
rast od 9,2%, u poredenju sa 13,7% za cijelu
2025. godinu (Grafikon 2.10). NizZa stopa rasta
djelimi¢no odrazava visoku bazu iz prethodne
godine, s obzirom na znacajno povecanje
minimalne plate pocetkom 2025. godine.
Realne plate zabiljeZile su godisnji rast od
5,3% u istom periodu, u poredenju sa 9,7% za
cijelu prethodnu godinu. U uslovima povisene
inflacije, rast plata djelimi¢no odrazava i
uskladivanje zarada s rastom cijena, s ciljem
ublazavanja prethodnog gubitka kupovne
modci stanovnistva. Istovremeno, rast plata
moze povratno djelovati na inflaciju, ¢ime
dolazi do spirale cijena i plata, pri ¢emu
intenzitet tih efekata zavisi i od ostalih faktora
na trzistu.

Prelijevanje rasta plata na ostale sektore
ekonomijevec¢imauticajnadinamikudomaceg
trziSta rada. Nakon povecanja minimalne plate
u 2025. godini, rast plata u nizim platnim
razredima djelimi¢no se prenio i na vise platne
razrede, usljed nastojanja poslodavaca da
ocuvaju konkurentnost i zadrze kvalifikovanu
radnu snagu. Istovremeno, rast troskova rada
ukazuje na ograni¢en prostor za nastavak
rasta zaposlenosti dosadasnjim intenzitetom,
posebno imajudi u vidu da su vec¢ od druge
polovine 2025. godine zabiljezene blage
godisnje stope pada zaposlenosti.
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Grafikon 2.10: Godisnje promjene prosjecnih kvartalnih plata

1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800 |
600 -
400 -
200 |

16,0%
- 14,2%
12,4%
10,7%
8,9%
7.1%
5,3%
3,6%
1,8%
0,0%

Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2023.

2024. 2025. 2026.

B Prosjecne nominalne plate
= Godi$nji rast nominalnih plata (d.s.)

Godisnji rast realnih plata (d.s.)

Izvor: BHAS

U martu 2026. godine nastavljen je rast
nominalnih plata u svim djelatnostima,
pri ¢emu su najvece godiSnje stope rasta
zabiljezene u djelatnostima javnog sektora
(12,0%), poljoprivrede (11,9%), te strucnih,

naucnih i tehnic¢kih djelatnosti (9,9%).
Relativno snazan rast plata u javnhom
sektoru i djelatnostima koje =zahtijevaju

kvalifikovanu radnu snagu, moze ukazivati na
nastavak pritisaka na trzistu rada, posebno u
segmentima u kojima je prisutan nedostatak
radnika i povecana konkurencija za radnu
snagu. Istovremeno, rast plata u pojedinim
usluznim djelatnostima bio je umjereniji u
odnosu na prethodnu godinu.

Djelatnosti sa ispodprosjecnim platama,
koje su tokom prethodne godine biljezile
izrazito visoke stope rasta usljed povecanja
minimalne plate, u prvom kvartalu tekuce
godine ostvarile su nize stope rasta zarada.
Takoje udjelatnostigradevinarstva zabiljezen
godisnji rast plata od 6,9%, u trgovini na
veliko i malo 6,5%, dok je hotelijerstvo i
ugostiteljstvo zabiljezilo rast od 3,4%?%.
Navedena usporavanja rasta u velikoj mjeri
odrazavaju visoku bazu iz prethodne godine,
s obzirom na to da su u istom periodu
prethodne godine ove djelatnosti ostvarile
izrazito visoke stope rasta plata, nakon
povecanja minimalne plate u januaru 2025.
godine. Pored toga, sporiji rast plata ukazuje
i na postepenu stabilizaciju kretanja na
trzistu rada, nakon inicijalnog prilagodenja
poslodavaca na vise troSkove rada.

3 U 2025. godini, navedene djelatnosti su zabiljeZile godisnji rast od

20,8%, 19,5% i 25,4%, respektivno.
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3. FINANSIJSKI SEKTOR

Monetarna kretanja u prvom kvartalu 2026.
godine obiljezena su rastom monetarne
mase u uzem i Sirem smislu, dok je rezervni
novac smanjen. U posmatranom periodu,
na kvartalnom nivou doslo je do povecanja
monetarnih multiplikatora. Neto devizne
rezerve zabiljezile su smanjenje u odnosu
na prethodni kvartal. Buduci da je na kraju
prvog kvartala smanjenje monetarne
pasive bilo izrazenije od smanjenja
iznosa deviznih rezervi, zabiljezen je rast
koeficijenta pokri¢a. Trend rasta osnovice
za obracun obavezne rezerve je nastavljen
i u prvom kvartalu 2026. godine, dok je
visak iznad obavezne rezerve zabiljezio
blago kvartalno smanjenje. Kreditni rast
i dalje je vrlo visok, strana aktiva blago je
smanjena, a strana pasiva je u porastu. U
odnosu na prethodni kvartal, i aktivne i
pasivhe kamatne stope banaka su blago
povecane.

3.1 Devizne rezerve
1 monetarna kretanja

Na kraju prvog kvartala 2026. godine neto
devizne rezerve su iznosile 17,97 milijardi KM
(Grafikon 3.1). U odnosu na prethodni kvartal
devizne rezerve su smanjene za 247,0 miliona
KM, dok su u odnosu na isti period prethodne
godine vece za 1,1 milijardu KM. Kvartalno
smanjenje deviznih rezervi posljedica je
servisiranja javnog duga, smanjenja turisticke
aktivnosti i manjih deviznih priliva po tom
osnovu, kao i ostalih kretanja u platnom bilansu
BiH. Po osnovu servisiranja javnog duga, tokom
prvog kvartala 2026. godine zabiljezeni su odlivi
u iznosu od 246,7 miliona KM, dok se neto strana
aktiva banaka smanjila za 182,5 miliona KM.
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Istovremeno, odredeni faktori su ublazavali pad
deviznih rezervi. Vanjskotrgovinski deficit u
robama u prvom kvartalu 2026. godine bio je
maniji za 7,3% u odnosu na Cetvrti kvartal 2025.
godine, pri ¢emu je uvoz zabiljezio izrazenije
smanjenje od izvoza.

Grafikon 3.1: Devizne rezerve CBBiH i koeficijent pokrica
monetarne pasive deviznim rezervama
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Izvor: CBBiH

Navedena kretanja su se odrazila kroz
negativan kvartalni saldo kupovine i prodaje
KM s komercijalnim bankama i internim
deponentima koji je iznosio 325,3 miliona
KM. Budu¢i da je na kraju prvog kvartala
smanjenje monetarne pasive bilo izraZenije od
smanjenja iznosa deviznih rezervi, zabiljezen
je rast koeficijenta pokri¢a monetarne pasive
neto deviznim rezervama na 111,0%. Prema
izvjeStaju o aranzmanu valutnog odbora, neto
devizne rezerve CBBiH su na dan 31. 3. 2026.
godine bile ve¢e od monetarne pasive CBBiH
za 1,8 milijardi KM.
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U prvom kvartalu 2026. godine smanjenje
rezervnog novca najve¢im dijelom je posljedica
smanjenja depozita banaka kod monetarnih
vlasti u iznosu od 332,9 miliona KM. Ostale
komponente u sastavu rezervnog novca nisu
znacajnije promijenjene, tako da je ukupni
rezervni novac manji za 324,3 miliona KM na
kvartalnom nivou (Grafikon 3.2).

Grafikon 3.2: Kvartalne promjene u komponentama rezervnog novca
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Izvor: CBBiH

U prvom kvartalu 2026. godine, monetarni
agregat M1 zabiljezio je blagi rast u odnosu
na prethodni kvartal u iznosu od 51 milion
KM (Grafikon 3.3). Kvazi novac (QM) zabiljezio
je kvartalni rast od 216,7 miliona KM (1,34%).
Navedena kretanja u monetarnom agregatu
M1 i kvazi novcu (QM) dovela su do povecanja
novcane mase mjerene M2 agregatom u iznosu
od 267,7 miliona KM ili 1%.

Grafikon 3.3: Kvartalne promjene monetarnih agregata
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Izvor: CBBiH

Prvi kvartal 2026. godine obiljezen je
usporavanjem rasta monetarnih agregata
M1 i M2 kao posljedica smanjenja rezervnog
novca (Grafikon 3.4). Historijski posmatrano,
u prvom kvartalu godine uobicajeno je
smanjenje rezervnog novca kao komponente
monetarne baze. Na strani aktive konsolidovanog
monetarnog sektorazabiljezenjerast potrazivanja
bankarskog sektora prema domacim sektorima
(u iznosu od 773 miliona KM). Neto strana
aktiva konsolidovanog monetarnog sektora je
pocetkom 2026. godine smanjena za priblizno
430 miliona KM u odnosu na kraj 2025. godine.
Uprkos navedenim kretanjima, monetarni
multiplikatori i u 2026. godini ostaju znatno iznad
nivoa iz prethodnih godina.

Grafikon 3.4: Monetarna multiplikacija
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3.2 Obavezna rezerva

U prvom kvartalu 2026. godine, CBBH nije
mijenjala stope naknade koje obracunava
na racune rezervi kod CBBiH, kao ni stopu
obavezne rezerve koja je iznosila 10%.

Trend rasta osnovice za obracun obavezne
rezerve je nastavljen i u prvom kvartalu 2026.
godine, pri ¢emu nije doslo do znacajnijih
promjena u kretanju u odnosu na prethodne
kvartale, te je rast i dalje prvenstveno poticao
od kratkoro¢nih i izvora u domacoj valuti.
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Prosje¢na osnovica za obra¢un obavezne
rezerve u martu je iznosila priblizno 39,9
milijardi KM, Sto predstavljarastod 1,6%i 10,4%,
na kvartalnom i godisnjem nivou, respektivno.
Zabiljezeni kvartalni rast ukupne osnovice za
obracun obavezne rezerve od 632,1 milion KM
je rezultat rasta osnovice za obracun obavezne
rezerve u KM od priblizno 566,4 miliona KM, te
rasta osnovice za obracun obavezne rezerve u
ostalim valutama od priblizno 65,7 miliona KM.
Rast prenosivih depozita u KM na kraju prvog
kvartala je bio glavni faktor povecanja osnovice
za obracun obavezne rezerve u KM. Najvedi
faktor rasta osnovice za obracun obavezne
rezerve u stranoj valuti je bio rast ostalih depozita
u stranoj valuti (vidjeti dio 3.3.2 Depoziti).

UceSce osnovice u KM u ukupnoj osnovici za
obrac¢un obavezne rezerve je iznosilo 62,13%,
Sto predstavlja rast u¢esc¢a od 44 bazna poena u
odnosu na kraj ¢etvrtog kvartala 2025. godine.
Na kraju prvog kvartala 2026. godine 84,92%
osnovice za obracun obavezne rezerve bilo
je sa preostalim dospije¢em do godinu dana,
a ucesce je neznatno povecano u odnosu na
ono iz decembra. Izrazito kratkoro¢na struktura
osnovice za obaveznu rezervu je posljedica
velikog ucesca prenosivih depozita u izvorima
finansiranja banaka3.

Stanja na racunima rezervi kod CBBiH na kraju
prvog kvartala 2026. godine manja su za 216
miliona KM u odnosu na kraj prethodnog
kvartala, usljed kvartalnog smanjenja viska
iznad obavezne rezerve. Posljedi¢no, implicitna
stopa obavezne rezerve je na kraju prvog
kvartala 2026. godine iznosila 15,23%.

% 66,3% depozita u bankarskom sektoru spada u kategoriju prenosivih
depozita, od ¢ega je 81,5% u domacoj valuti.

Grafikon 3.5: Stanje racuna rezervi kod CBBH i implicitna stopa
obavezne rezerve
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Prosje¢no stanje viska iznad obavezne rezerve
iznosilo je 2,09 milijardi KM u martu, te je manje
za 279,1 milion KM u odnosu na decembar
(Grafikon 3.5). Prosjecni visak iznad obavezne
rezerve je zabiljezio smanjenje i u odnosu na
kraj istog kvartala prethodne godine, od 87,6
miliona KM (Grafikon 3.6). Posmatrano na
kvartalnom nivou, ukupno ucesce viska iznad
obavezne rezerve u ukupnim drzanjima kod
CBBiH u prvom kvartalu smanjeno je u odnosu
na prethodni kvartal, te je iznosilo 34,3%.

Grafikon 3.6: Kvartalne promjene viska iznad obavezne rezerve
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3.3 Aktivnosti komercijalnih banaka

Potraznja za kreditima® i postojani kreditni
standardi bili su i u ovom izvjestajnom periodu
determinante kreditnog rasta. Poslije trikvartala
izrazenog rasta tokom 2025. godine, promjene
u depozitima banaka su smanjene, ali su jos
uvijek pozitivne. | aktivne i pasivne kamatne
stope banaka su u prosjeku blago porasle.

3.3.1 Krediti

Ukupni krediti banaka u izvjeStajnom periodu
povecani su za 881 milion KM na kvartalnom
nivou, ¢ime je nastavljen visegodisnji trend
rasta. Ovo je jedan od najvecih kvartalnih
prirasta kredita i na nivou je onogiz prethodnog
kvartala. Kreditni rast u prvom kvartalu iznosio
je 3,1%. Najvecidoprinos kvartalnom kreditnom
rastuimalisu sektor stanovnistvainefinansijskih
privatnih preduzeca (Grafikon 3.7). Godisnji rast
ukupnih kredita u izvje$tajnom periodu od
11,7% nadmasio je rast iz prethodnog kvartala
za 0,6 procentnih poena.

Grafikon 3.7: Kvartalni doprinosi rastu ukupnih kredita
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37 Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka, lzvjestaj za Q1 2026. godine.

Trend rasta kredita nefinansijskim privatnim
preduzec¢ima nastavljen je jo$ intenzivnije i u
prvom kvartalu 2026. godine (Grafikon 3.8).
Kreditna aktivhost na ovom dijelu trzista je
visoka, a banke su, prema nalazima Ankete o
kreditnoj aktivnosti banaka za cetvrti kvartal
2025. godine, ocekivale iste kreditne standarde
i u prvom kvartalu 2026. godine. Na kraju
izvjeStajnog perioda u roc¢noj strukturi ovih
kredita doslo je do blagih promjena (Grafikon
3.8). Ucesce dugorocnih kredita nefinansijskim
privatnim preduzec¢ima u ukupnim kreditima
smanjeno je na 61%, dok je njihovo ucesée u
kreditima nefinansijskim javnim preduzecima
takoder blago izmijenjen i poveéan na 77,8%.
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U Anketi o kreditnoj aktivnosti banaka za Cetvrti
kvartal banke su saopstile da o¢ekuju da u prvom
kvartalu 2026. godine kreditni standardi na
trziStu kredita stanovnistvu nece biti izmijenjeni.
Ipak, i na ovom dijelu kreditnog trzista potraznja
je u prvom kvartalu 2026. godine bila u porastu,
s tim da je traznja za stambenim kreditima
znacajno nadmasila traznju za nenamjenskim
kreditima (Grafikon 3.9)%. Krediti stanovnistvu,
isto kao i krediti nefinansijskim preduzecima,
rastu vec Sestu godinu uzastopno, uz ostvareni
godidnji rast od 12,5%.

% Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka, Izvjestaj za Q1 2026. godine.
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Kvartalni rast kredita stanovnistvu u prvom
kvartalu 2026. godine iznosio je 2,7%.

U prvom kvartalu 2026. godine krediti vezani za
stanogradnju i nenamjenski potrosacki krediti
dali su priblizno jednak doprinos kreditnom
rastu®®. Rast stambenih kredita za izgradnju ili
kupovinu novih stambenih jedinica odvijao
se pod uticajem traznje za stanovima i rasta
njihovih cijena. Pored ovog trziShog segmenta,
rast je ponovo registrovanina trzistu stambenih
kredita za kupovinu postojec¢ih objekata za
stanovanje. Ovi krediti u prva tri mjeseca 2026.
godine porasli su za 5,4%.

Cijene novih stanovadiktirajuicijenuitraznjuza
vec izgradenim stambenim jedinicama, a veliki
dio trzista stanogradnje pociva na stambenim
kreditima. Doprinos nenamjenskih potrosackih
kredita ukupnom kvartalnom rastu kredita
stanovnistvu bio je u izvjeStajnom periodu vedi
nego u prethodnom kvartalu (1,6 procentnih
poena u odnosu na 1,1 procentni poen).

Grafikon 3.9: Kvartalni rast kredita stanovnistva po namjeni
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39 Stambeni krediti ¢ine svega oko petine ukupnih kredita stanovnistvu.

3.3.2 Depoziti

Poslije tri kvartala izrazenog rasta, promjene u
depozitima banaka su smanjene, ali su jos uvijek
pozitivne. Stanje ukupnih depozita bh. banaka
u prvom kvartalu 2026. godine dostiglo je iznos
od 37,5 milijardi KM, uz godisnji rast od 3,75
milijarde KM (Grafikon 3.10). Godisnjem rastu
depozita, pored sektora stanovnistva i sektora
nefinansijskih privatnih preduzeca, najvise je
doprinio sektor opste vlade, a unutar njega
depoziti vlada kantona i depoziti opstinskih
vlada.

Grafikon 3.10: Doprinos godisnjem rastu ukupnih depozita banaka
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S obzirom na njihovu veli¢inu, promjena
ukupnih depozita nefinansijskih preduzeca,
kao i uvijek, bila je pod presudnim uticajem
prenosivih depozita. Njihov doprinos, nakon
tri uzastopna kvartala rasta, u ovom kvartalu
bio je negativan (Grafikon 3.11). Pad ovih
depozita u prvom kvartalu 2026. godine dio
je uobicajenog efekta isplate dijela dobiti
vlasnicima druStava na stanje prenosivih
depozita nefinansijskih preduzeca. Ucesce
prenosivih depozita u ukupnim depozitima
nefinansijskih preduzeca na kraju prvog
kvartala 2026. godine iznosilo je 75,4%. U
valutnoj strukturi depozita nefinansijskih
preduzeca nije bilo velikih promjena. Na kraju
izvjeStajnog perioda depoziti u stranoj valuti

¢inili su 28,8%.
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Grafikon 3.11: Doprinos kvartalnoj stopi rasta depozita nefinansijskih
preduzeca
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Kao i nekoliko prethodnih kvartala, glavna
komponenta rasta depozita stanovnistva i u
prvom kvartalu 2026. godine bili su transakcijski
depoziti u KM. Stanje transakcijskih depozita
u prvom kvartalu 2026. godine bilo je do
sada najvise i iznosilo je 10,2 milijarde KM, a
njihov doprinos ukupnom kvartalnom rastu
depozita stanovnistva je 2,7%. S druge strane,
i dugorocni depoziti stanovnistva nastavili su
rasti (Grafikon 3.12). Njihov rast traje duze od
dvije godine, a povecanje u ovom izvjeStajnom
periodu od 0,6% bilo je na nivou prosjecnog
rasta u prethodnoj godini.

Grafikon 3.12: Dugoro¢ni depoziti stanovnistva
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3.3.3 Strana aktiva i strana pasiva
komercijalnih banaka

Strana aktiva banaka (Grafikon 3.13) neznatno
je povecana (0,5%) u odnosu na posljedniji
kvartal prosle godine, a njeno stanje iznosi
6,81 milijardu KM. Ovoj promjeni doprinijele
su tri klju¢ne pozicije strane aktive banaka.
Doprinos ostalih depozita kod nerezidenata
bio je priblizno jednak doprinosu prenosivih
depozita kod nerezidenata i vrijednosnih
papira koji ne ukljucuju akcije. U odnosu na
prethodni kvartal, prenosivi depoziti kod
nerezidentnih banaka nizi su za 24%, dok su
ostali depoziti kod nerezidenata visi za 21,8%.
Nakon izuzetno visokog pada ostalih (orocenih)
depozita u prethodnom kvartalu, koji je bio
jedan od najvecih na ovoj poziciji, oni su tokom
izvjestajnog perioda porasli za 454 miliona KM.
Stanje depozita po videnju kod nerezidenata i
valute u trezorima banaka nize je za 300 miliona
KM. U oroCenim depozitima kod nerezidentnih
banaka i u duzni¢kim vrijednosnim papirima
izdatim od strane nerezidenata (osim akcija),
bh. banke su na kraju marta 2026. godine drzale
66% strane aktive.

Grafikon 3.13: Strana aktiva banaka
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Stanje neto strane aktive na kraju godine iznosilo
je 4,6 milijardi KM, a strana aktiva bila je 3,1 put
visa od strane pasive banaka. Kvartalni rast
strane pasive bio je najvisi u posljednjih godinu i
po dana (Grafikon 3.14), a porasle su sve klju¢ne
pozicije strane pasive. Strana pasiva banaka je
na godisnjem nivou porasla za 289 miliona KM*,
Posmatrano na godisnjem nivou, u strukturi
strane pasive nije bilo velikih promjena. Na kraju
prvog kvartala 2026. godine uces¢e kredita
nerezidenata u stranoj pasivi bilo je 62,2%. *'

Grafikon 3.14: Strana pasiva banaka
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3.3.4 Kamatne stope

Na kraju prvog kvartala 2026. godine aktivna
kamatna stopa na novoodobrene kredite iznosila
je 5,08%, $to je za oko pola procentnog poena vise
u odnosu na kraj 2025. godine. Na trzistu kredita
stanovnistvu gotovo da nije doslo do promjene
ukupne kamatne stope. Na kraju prvog kvartala
2026. godine kamatne stope na novougovorene
ostale, potrosacke i stambene kredite iznosile su
5,8%, 5,1% i 3,7%, respektivno. Posmatrano na
godiSnjem nivou, ukupni novoodobreni krediti
stanovniStvu usli su u tre¢u godinu rasta, a
kvartalni rast je iznosio gotovo 11%.

%0 Rast depozita u viasnistvu bh. rezidenata bio je oko 13 puta veci

“ Dio ovog prirasta nastao je kao rezultat aktivnosti requlatora
bankarskog poslovanja i potrebe za ispunjenjem regulatornih zahtje-
va koji se odnose na obezbjedenje sopstvenog kapitala i prihvatljivih
obaveza za apsorpciju gubitaka (MREL).

Prosje¢na kamatna stopa na novougovorene
kredite  nefinansijskim  preduze¢ima u
izvjeStajnom periodu povecana je u odnosu na
prethodni kvartal, za tri Cetvrtine procentnog
poena (Grafikon 3.15). Traznja za kreditima
nefinansijskih preduzeca, ukoliko posmatramo
vrijednost novougovorenih kredita, nakon
izrazenog povecanja u prethodnom kvartalu,
smanjena je u izvjestajnom periodu. U strukturi
kredita nefinansijskih preduzeca zadrzana
je dominacija kredita s periodom fiksacije
kamatne stope izmedu jedne i pet godina i
njihovo ucesce iznosi oko 40%.

Grafikon 3.15: Kamatne stope na novoodobrene kredite
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Izvor: CBBiH
Napomena: Prikazana kamatna stopa je prosje¢na kamatna stopa za sve novoodobrene kredite
stanovnistvu i nefinansijskim preduzecima.

Poslije  visemjese¢nog  pada, kamatne
stope banaka na novougovorene depozite
povecane su u izvjestajnom periodu (Grafikon
3.16). Prosje¢na kamatna stopa na ukupne
novougovorene depozite u prvom kvartalu
2026. godine povecana je za skoro 40 baznih
poena u odnosu na kraj prosle godine. Do
povecanja kamatnih stopa doslo je u svim
roCnim segmentima, a najvise u srednjorocnom
segmentu, od jedne do dvije godine. *

#2 Ovako visoka kamatna stopa od 2,5% posljednji put registrovana je

sredinom 2015. godine.
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Prosjecnaponderisanakamatnastopanaukupne
novougovorene depozite sektora stanovnistva
povecana je do kraja prvog kvartala 2026.
godine na 2,45%. Vrijednost novougovorenih
depozita stanovnistva u izvjeStajnom periodu
smanjena je u odnosu na prethodni kvartal, ali
je i dalje visoka. U prva tri mjeseca ove godine
ugovoreno je 767 miliona KM novih depozita
stanovnistva. U ovom izvjeStajnom periodu
vidljiva je razlika u kamatnoj stopi u korist
depozita u stranoj valuti, i to mnogo izrazenija
nego u posljednjem kvartalu prosle godine.

Grafikon 3.16: Kamatne stope na novougovorene depozite
stanovnistva prema valuti ugovaranja
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Vrijednost novougovorenih depozita

nefinansijskih preduzeca, kao i u prethodnom
kvartalu, bila je visoka (Grafikon 3.17). U
prvom kvartalu 2026. godine banke su s
nefinansijskim preduzec¢ima ugovorile depozite
ukupne vrijednosti od 651 milion KM. Na kraju
prosle godine kamatna stopa na depozite
nefinansijskih preduzeca iznosila je 1,82%,
dok je njena vrijednost na kraju izvjeStajnog
perioda bila 2,2%.

Grafikon 3.17: Kamatne stope na novougovorene
depozite nefinansijskih preduzeca
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3.4 Berze

Uprvomkvartalu2026.godineRepublikaSrpska
jeizvrSila do sada najve¢u emisiju na stranom
finansijskom trzistu. Krajem marta emitovane
su petogodisnje eurobveznice na Londonskoj
berzi. Emisija je bila uspjesna, prodato je 500
miliona eura obveznica, uz kuponsku kamatnu
stopu od 6,2%. Jedan veci dio ove emisije
iskoristen je za izmirivanje obaveza po glavnici
duga od 300 miliona eura koji je emitovan prije
pet godina takoder u Londonu.*”* Sve emisije na
domacem trzistu, na SASE i BLSE, realizovane
su u planiranim terminima. Od ukupnog
prometa, koji je u prvom kvartalu 2026. godine
iznosio 288 miliona KM (Grafikon 3.18), prvi
put nakon tri kvartala ostvaren je veci promet
na SASE (56,7% ukupnog prometa). U ovom
izvjeStajnom periodu struktura prometa po
berzama bila je gotovo identi¢na. Trgovina
duznickim vrijednosnim papirima na BLSE
apsorbovala je ukupno 97,5% prometa, isto kao
i na SASE.

4 Prema podacima s kraja marta 2026. godine potraZivanja
bh. komercijalnih banaka od sektora opste vlade nisu znacajnije
promijenjena u odnosu na prethodni mjesec.
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Grafikon 3.18: Promet na berzama
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U prvom kvartalu 2026. godine Republika
Srpska izvrsila je na BLSE dvije emisije javnog
duga i one su, kao i tokom prethodne godine,
bile uspjesne. U ovom kvartalu, za razliku od
prethodnog, Republika Srpska koncentrisala je
svoje emisije na kratkoro¢nom dijelu primarnog
trzista javnog duga. lzvrSene su emisije
Sestomjesecnihitromjesecnih trezorskih zapisa.
Traznja za emisijama ovog ro¢nog segmenta
ponovo je bila ve¢a od vrijednosti emisija.
Planirana vrijednost emisije Sestomjesecnih
trezorskih zapisa bila je 20 miliona KM, dok je
nominalna vrijednost tromjese¢ne emisije od
60 miliona KM bila neuobicajeno visoka za ovaj
dio trzista javnog duga.

#  Premal. 13. Zakonu o zaduzivanju, dugu i garancijama
Republike Srpske (SGRS br. 71/12i 114/17) Republika Srpska se
moze kratkorocno zadufziti za: a) priviemeno finansiranje deficita
proizaslog iz gotovinskog toka, b) finansiranje prenesenih
obaveza iv) finansiranje budzetske rezerve.

Emisija Sestomjesecnih trezorskih zapisa,
izvréena pocetkom februara, pretplacena je
za 33% u odnosu na planirani iznos, dok je
zabiljeZena nesto niza traznja za tromjesecnim
trezorskim zapisima emitovanim krajem
februara. U ove dvije emisije za finansiranje
budzeta Republike Srpske * ukupno je
prikupljeno 101,5 miliona KM, pri stopi prinosa
do dospijeca koja se kretala izmedu 3,5% i 3,6%
(Grafikon 3.19). Stopa prinosa do dospijeca na
ova dva trziSna instrumenta gotovo da nije
mijenjana u odnosu na prethodne emisije.

Grafikon 3.19: Emisija Sestomjesecnih trezorskih
zapisa Republike Srpske
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Izvor: BLSE
Napomena: Na x-osi dat je datum aukcije. Uspjesnost emisije predstavlja odnos izmedu ostvarenog i
planiranog iznosa emisije.

| Federacija Bosne i Hercegovine bila je aktivna
na kratkorocnom dijelu primarnog trzista
javnog duga. U izvjeStajnom periodu emitovala
je, pored obveznica, i trezorske zapise. Planirani
iznos prve emisije Sestomjese¢nih trezorskih
zapisa (aukcija odrzana 10. marta 2026.) bio je
80 miliona KM, dok je ostvareni iznos emisije
bio znacajno nizi - 50 miliona KM, uz stopu
prinosa do dospijec¢a od 2% (Grafikon 3.20).
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Druga emisija Sestomjesecnih trezorskih
zapisa Federacije Bosne i Hercegovine
u prvom kvartalu bila je 100% uspjesna.
Emitovano je 30 miliona KM, a traznja je bila
vecaod ponudeza 14%.U trecojemisijijavnog
duga u izvjeStajnom periodu emitovane su
trogodisnje obveznice nominalne vrijednosti
40 miliona KM, uz stopu prinosa do dospijeca
od 3,2%.

Grafikon 3.20: Emisija Sestomjesecnih trezorskih zapisa
Federacije Bosne i Hercegovine
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Izvor: SASE

Nakon kratkotrajnog oporavka na trzistu akcija
na BLSE ponovo je registrovano smanjenje
cijena akcija. TrziSna kapitalizacija akcionarskih
drustava na listingu BLSE smanjena je za 1,73%
na kvartalnom nivou, a vrijednost BIRS-a od
856 indeksnih poena ispod je njegove pocetne
vrijednosti za 14,4%.

Na drugoj strani, kao i u prethodnom kvartalu,
performanse finansijskog trzista na SASE
ponovo variraju zavisno od trziSnog segmenta
koji se posmatra. BIFX indeks, koji prati
promjene cijena akcija investicijskih fondova,
kontinuirano pada ve¢ trecu godinu uzastopno.
Na kraju prvogkvartala2026.njegova vrijednost
iznosila je svega 47,2% pocetne vrijednosti
(bazna vrijednost je 1.000 indeksnih poena).

Vrijednost SASX 30, koji obuhvata 30
najlikvidnijih akcija sa primarnog slobodnog
trziSta SASE raste vec¢ drugi kvartal uzastopno,
po prosjecnoj stopi od 4,5%. Trend rasta ovog
indeksa traje ve¢ tre¢u godinu zaredom. Na
kvartalnom nivou vrijednost referentnog
indeksa SASX 10 (koji ukljucuje deset najvecih
akcionarskih drustava na SASE prema trzisnoj
kapitalizaciji i frekvenciji trgovanja) porasla je
gotovo jednako kao i vrijednost SASX 30, dok
je na godiSnjem nivou njegova vrijednost visa
za 18%.
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4. VANJSKI SEKTOR

4.1 Platni bilans

U Cetvrtom kvartalu 2025. godine Bosna i Her-
cegovina je zabiljezila rast deficita tekuceg
racuna u odnosu na treci kvartal, Sto je na-
jve¢im dijelom posljedica sezonskog uticaja u
trgovini uslugama. Tradicionalno, najvedi dio
deficita na racunu roba pokriven je neto priliv-
ima na racunu usluga kao i doznakama iz in-
ostranstva. Posmatrano na godiSnjem nivou,
deficit tekuéeg racuna, izraZzen u procentima
BDP-a, zabiljeZio je zanemariv rast u odnosu na
isti kvartal 2024. godine.

4.1.1 Teku¢i i1 kapitalni racun

U Cetvrtom kvartalu 2025. godine je zabiljezen
deficit tekuéeg racuna u iznosu od 445,6
miliona KM, $to predstavlja godisnji rast od
8,2%. Slicna dinamika rasta uvoza i izvoza
robe, kao i pozicija BiH kao neto uvoznika na
medunarodnom trzistu roba, rezultirala je
rekordnim trgovinskim deficitom u Cetvrtom
kvartalu od 3,07 milijardi KM. Najve¢i dio
ovog deficita pokriven je neto prilivima na
racunu usluga kao i direktnim transferima
iz inostranstva (Grafikon 4.1). Godidnji rast
deficita tekuc¢eg racuna pracden rastom
nominalnog BDP-a rezultirao je zanemarivim
rastom deficita tekuceg racuna izrazenog u
procentima BDP-a od 9 pp do nivoa od 3,1%.

Grafikon 4.1: Tekudi racun
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Izvor: CBBiH

Neto prilivi na racunu usluga su u cetvrtom
kvartalu 2025. godine iznosili 1,17 milijardi
KM, Sto predstavlja rast od 4,6% u odnosu na
isti period 2024. godine (Grafikon 4.2). Godi3nji
rast neto priliva je posljedica rasta neto priliva
po osnovu usluga transporta (26,5%), usljed
pozitivnih kretanja u trgovini robama, kao i
rasta priliva po osnovu telekomunikacionih,
kompjuterskih i informacionih (rast od 5,4%). S
druge strane, nizak nivo ekonomske aktivnosti
u razvijenim zemljama, kao i smanjenjenje
domace konkurentnosti u proizvodackom
sektoru, uticali su na smanjenje neto priliva
po osnovu poslova obrade i dorade robe (tzv.
Lohn poslovi) od 21,1% u odnosu na cetvrti
kvartal 2024. godine. Sektor turizma je i dalje
imao znacajno ucesce u usluznom neto izvozu,
ali je u posljednjem kvartalu 2025. doslo do
usporavanja i negativnog godisnjeg rasta kod
potrodnje stranih turista u odnosu na cetvrti
kvartal 2024. godine (pad od 3,4%). lako podaci
statistike turizma za prvi kvartal 2026. godine
ukazuju na godisnji pad broja stranih turistickih
dolazaka (18,4%), rast broja nocenja (5,5%)
ukazuje na produzenje prosje¢nog boravka
turista, Sto ublazava negativan efekat na neto
prilive od turizma.
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S obzirom na to da su u ¢etvrtom kvartalu 2025.
godine neto prilivi pali svega 3,4% uprkos
znatno ve¢em padu dolazaka stranih turista
(25,2%), moze se oclekivati da ¢e u prvom
kvartalu 2026. godine neto prilivi od usluga
turizma biti znatno stabilniji, uz moguénost
znatno manjeg pada od pada dolazaka, pa ¢ak i
stagnacije neto priliva.

Na racunu sekundarnog dohotka, neto prilivi po
osnovu doznaka iz inostranstva zabiljezeni su u
vrijednosti od 1,14 milijardi KM, $to predstavlja
rast od 9,6% u odnosu na isti period 2024.
godine (Grafikon 4.3). Neto prilivi po osnovu
penzija iz inostranstva ostvareni su u iznosu od
388,2 miliona KM i maniji su za 4,1% u odnosu
na isti period 2024. godine.

Grafikon 4.2: Racun usluga u platnom bilansu
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Grafikon 4.3: Kompenzacije zaposlenim u inostranstvu, doznake
i penzije iz inostranstva
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Na ra¢unu primarnog dohotka, u cetvrtom
kvartalu 2025. godine zabiljezen je negativan
saldo u vrijednosti od 98,3 miliona KM, sto
je za 13,7 miliona KM vise u poredenju s
istim kvartalom 2024. godine. Neto prilivi po
osnovu investiranja su bili negativni i iznosili
su 485,5 miliona KM i visi su za 22,6 miliona
KM u odnosu na isti period 2024. godine, dok
su neto prilivi po osnovu naknada zaposlenima
u inostranstvu iznosili 372,7 miliona KM, $to
predstavlja godisnji rast od 2,3%.

4.1.2 Finansijski racun

U cetvrtom kvartalu 2025. godine na
finansijskom racunu je zabiljezen neto priliv
sredstava u iznosu od 173,9 miliona KM. Deficit
tekuceg racuna u posmatranom periodu je
najve¢im dijelom finansiran neto prilivima
po osnovu trgovackih kredita i avansa, kao i
zaduzivanjem svih privrednih sektora putem
zajmova (Grafikon 4.4). U posmatranom
kvartalu manji dio deficita je bio finansiran neto
prilivima po osnovu stranih direktnih investicija
koja su realizovana u iznosu od 31,1 milion KM,
$to predstavlja smanjenje od 243,9 miliona KM
u odnosu na isti kvartal 2024. godine. Vazno je
istaci da su u okviru stranih direktnih investicija
neto prilivi po osnovu reinvestirane zarade
(135,6 miliona KM) zabiljezeni znatno iznad
nivoa ukupnih stranih investicija, ali su njihovi
pozitivni efekti najve¢om mjerom neutralisani
neto odlivima po osnovu investiranja u ostale

oblike kapitala i duznicke instrumente.
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U Cetvrtom kvartalu je zabiljezena znacajnija
aktivnhostdomacdihinvestitoranamedunarodnom
trzistu po osnovu portfolio investicija, tako da su
ona zabiljezila neto odliv u vrijednosti od 112,0
miliona KM, najvec¢im dijelom kao posljedicu
investicija domadih investitora u inostrane
duznicke vrijednosne papire.

U okviru ostalih investicija, u cetvrtom
kvartalu 2025. godine je zabiljezen neto
priliv sredstava u iznosu od 448,7 miliona
KM. Posmatrano detaljnije, po osnovu valuta
i depozita je zabiljezen neto priliv sredstava
u iznosu od 46,8 miliona KM, kao rezultat
smanjenja strane aktive i pasive bankarskog
sektora. Neto prilivi po osnovu zajmova
realizovanisuuvrijednostiod 170,5 milionaKM
i rezultat su novih zaduzenja svih privrednih
sektora kod medunarodnih kreditora. Neto
finansiranje po osnovu trgovackih kredita i
avansa (neto priliv u iznosu od 243,4 miliona
KM) je u posmatranom periodu bilo iznad
vrijednosti iz istog perioda 2024. godine (rast
od 10,4%) $to je u skladu s dinamikom rasta
vanjske trgovine u istom periodu. Znatno
visi nivo zaduzivanja prema inostranstvu u
odnosu na deficit tekuéeg ra¢una rezultirao
je rastom rezervne aktive u cetvrtom kvartalu
2025. godine u vrijednosti od 197,4 miliona
KM. Neto devizne rezerve u prvom kvartalu
2026. godine su se smanjile za 247,1 milion
KM. Visok nivo robnog deficita, pracen
skromnim obimom neto priliva po osnovu
usluga usljed izrazenog sezonskog karaktera,
kao i geopolitickih tenzija, uticali su na pad
deviznih rezervi u prvom kvartalu 2026.
godine.

Detaljnije pogledati u poglavlju 3.1 Devizne
rezerve i monetarna kretanja. U drugom
kvartalu 2026.godine oCekuje serastrezervne
aktive, prvenstveno kao rezultat znacajnih
priliva sredstava ostvarenih emisijama
obveznica na medunarodnom trzistu od
strane Republike Srpske i Federacije Bosne i
Hercegovine (detaljnije pogledati u poglavlju
5.1 Vladine finansije), koji u znatnoj mijeri
nadmasuju dospjele obaveze po osnovu
otplate postoje¢ih obveznica. Dodatna
podrSka rastu rezervne aktive ocekuje se
od povecanih priliva po osnovu izvoza
usluga, usljed izrazenog sezonskog karaktera
ekonomskih aktivnosti u ovom periodu.

Grafikon 4.4: Finansijski racun

0,80 1,60
0,60 1,20
0,40 0,80
g
X 020 040 o
£ 000 000 2
B £
s -0,20 -040 &
= B
E 040 080 8
> .0,60 -1,20 E
=1
-0,80 -1,60
-1,00 -2,00
-1,20 -2,40
Q1|QZ|Q3|Q4 Q1|QZ|Q3|Q4 QllQZ|Q3|Q4
2023. 2024. 2025.

s Direktne investicije (neto) mmmm Portfolio investicija (neto)

B Zajmovi (neto)
= Rezervna aktiva (d.s.)

N Valute i depoziti (neto)
Trgovacki krediti i avansi (neto)

Izvor: CBBiH

4.2 Vanjska trgovina

Nakon znacajnog pada vrijednosti trgovine u
januaru 2026. godine, kako na strani uvoza, tako
i na strani izvoza, u februaru i martu je doslo do
oporavka, tako da su na nivou prvog kvartala
zabiljezene zanemarive godisnje stope rasta
vanjske trgovine robama koje su rezultirale
robnim deficitom od 3,1 milijardu KM (Grafikoni
4.5 i 4.6.). Trziste EU tradicionalno predstavlja
najznacajnije izvozno trziste za bh. proizvode
(77,3% izvoza), dok je na trziSte CEFTA plasirano
15,5% ukupnog izvoza.
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U periodu januar-mart 2026. godine iz BiH je
izvezeno robe u vrijednosti od 4,15 milijardi
KM, Sto predstavlja rast od 0,5% u odnosu na
isti period prethodne godine (Grafikon 4.5). lako
zanemariv, rast vrijednosti izvoza je realizovan
zahvaljujudi izvozu dvije najznacajnije grupe
proizvoda, baznim metalima i masinama
i aparatima, koji su zabiljezili godisnji rast
vrijednosti izvoza u prvom kvartalu od 10,4% i
8,9%, respektivno.Sdrugestrane,izvozproizvoda
mineralnog porijekla, od cega najvecim dijelom
elektri¢ne energije, zabiljezio je godisnji pad u
posmatranom periodu od 2,7%.

Padvrijednostinajve¢imdijelom se moze pripisati
pocetku obra¢una CBAM-a na izvoz elektri¢ne
energije, koji u znacajnoj mjeri povecava izvoznu
cijenu elektricne energije i bh. proizvodace cini
manje konkurentnim. Izvoz namjestaja Cetvrtu
godinu u nizu biljezi negativne godisnje stope
(pad od 7,6% u Q1 2026. godine), ukazujudi
da domaci proizvodaci sve teze odrzavaju
konkurentnost na medunarodnom trzistu.

Grafikon 4.5: GodiSnje promjene vrijednosti izvoza po grupama
proizvoda
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UvozrobeuBiHuprvomkvartalu2026.godineje
realizovan u vrijednosti od 7,25 milijardi KM, $to
predstavlja godisnji rast od 0,9%. Bazni metali,
kao i prehrambene preradevine su u prvom
kvartalu tekuce godine zabiljezili godisnji rast
vrijednosti uvoza od 10,4% i 3,8%, respektivno.
Uvoz proizvoda mineralnog porijekla, od ¢ega
se najvedi dio odnosi na uvoz nafte i naftnih
derivata, zabiljeZio je godisnji pad vrijednosti
od 4,9%, Sto se najvec¢im dijelom moze pripisati
poremecajima u lancima snabdijevanja usljed
ratnih deSavanja na Bliskom istoku. Takoder,
uvoz masina i aparata je u posmatranom
periodu zabiljezio godisnji pad vrijednosti
uvoza od 2,1%.

Grafikon 4.6: Godisnje promjene vrijednosti uvoza po grupama
proizvoda
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4.3 Nominalni i realni efektivni kurs KM

Nominalni efektivni kurs KM je u februaru
2026. godine zabiljeZio aprecijaciju od 2,3%
u odnosu na isti mjesec prethodne godine
(Grafikon 4.7). Kretanje NEER-a je najvecim
dijelom uzrokovano kretanjem EUR nase
sidrene valute prema valutama zemalja
najznacajnijin trgovinskih partnera medu
kojima je KM zabiljezila nominalnu godisnju
aprecijaciju prema turskoj liri (36,5%),
ameri¢ckom dolaru (13,4%) i kineskom juanu
(6,8%), dok je deprecijacija zabiljezena prema
madarskoj forinti (5,7%) i Svicarskom franku
(3,1%). Realni efektivni kurs, gdje je indeks
potrosackih cijena koriSten kao deflator,
u februaru je takoder zabiljezio godisnju
aprecijaciju od 2,3%. Realni efektivni kurs,
gdjejeindeks proizvodackih cijenaindustrije
(domace trziste) koristen kao deflator,
Cetvrtu godinu u nizu biljezi godisnju
aprecijaciju koja je u februaru iznosila 5,0%.
Pored nominalne aprecijacije, aprecijacija
REER PPI je posljedica i prosje¢no visih stopa
inflacije proizvodackih cijena industrije u
februaru u BiH (2,8%) u odnosu na zemlje
najznacajnije trgovinske partnere Italiju
(deflacija 3,7%), Njemacku (deflacija 3,2%),
Austriju (deflacija 2,7%), Srbiju (inflacija
0,7%) i Hrvatsku (inflacija 1,7%).

Grafikon 4.7: Godisnje promjene u deviznom kursu KM
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5. VLADINE FINANSIJE

5.1 Vladine finansije

Revidiran primarni fiskalni bilans iz Globalnog
fiskalnog okvira BiH (GFO BiH) za period 2026-
2028), izraden u oktobru 2025. godine®, u
odnosu na prethodni GFO BiH za period 2025-
2027 iz decembra 2024. godine, jasno odrazava
pogorsanje fiskalnih indikatora (Grafikon 5.1).
Znacajna odstupanja u planiranim prihodima
(rast od 881,9 miliona KM) uz istovremeni
intenzivniji rast rashoda (rast od 1,40 milijardi
KM) u 2025. godini, uglavhom su odraz
povecanja plata u javhom sektoru i socijalnih
davanja, kao i penzija. Ove mjere, iako su bile
usmjerene na ublazavanje posljedica rasta
troSkova Zivota, znatno su povecale tekucu
potrosnju.

Grafikon 5.1: Primarni fiskalni bilans
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B Primarni fiskalni bilans - Projekcija prema GFO 2025-2027
(objavljen u januaru 2025. godine)

B Primarni fiskalni bilans - Projekcija prema GFO - 2026-2028
(objavljen u aprilu 2026. godine.)

Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH: https://www.mft.gov.ba/
Napomena: * plan

4 Podaciza 2025. godinu u GFO 2026-2028 su navedeni kao plan.

U prvom kvartalu 2026. godine entitetske vlade
su nastavile s implementacijom znacajnih
povecanja izdvajanja za plate i penzije. Vlada
Federacije BiH je u februaru 2026. godine
odobrila redovno uskladivanje penzija od
11,26%*, s ciljem ocuvanja Zivotnog standarda
penzionera usljed rasta troSkova Zivota i
inflacije. Istovremeno, Vlada Federacije BiH je u
februaru 2026. godine donijela Uredbu* kojom
je omogucéeno poslodavcima da radnicima
isplacuju do 300 KM mjesecne pomodi bez
obracunaporezaidoprinosa,sciljem ublazavanja
posljedica rasta troSkova zivota. Mjera se odnosi
na period od januara do 30. juna 2026. godine.
Na ovaj nacin zaposlenima je omoguceno
povecanje primanja bez dodatnog finansijskog
opterecenja za poslodavce. Istovremeno, Vlada
Republike Srpske je krajem januara 2026. godine
donijela Odluku da se najnize penzije povecaju
sa 715 KM na priblizno 795 KM. Ova mijera
proizlazi iz potrebe za zastitom penzionera od
inflatornih pritisaka. Pored toga, Vlada Republike
Srpske je kroz budzet za 2026. godinu planirala
ukupno 2,162 milijarde KM za penzioni sistem,
S$to predstavlja povecanje od oko 10% u odnosu
na prethodnu godinu. Kada je rije¢ o platama i
radnicima, Vlada RS je povecala izdvajanja za
licna primanja zaposlenih u javnom sektoru na
oko 1,41 milijardi KM. Takoder su nastavljene
mjere socijalnog zbrinjavanja radnika iz
preduzeca u stecaju i likvidaciji, pri ¢emu su
odobrena sredstva za uplatu doprinosa za
penzijsko i invalidsko osiguranje za vise od 150
radnika kako bi ostvarili pravo na penziju.

“  [zvor: https://foihviada.gov.ba/bs/vlada-fbih-odobreno-
uskladivanje-penzija-u-iznosu-od-1126-posto

¥ lzvor:https://pufbih.ba/v1/public/upload/zakoni/16_02_2026
teksta%20Pravilnika%200%20primjeni%20Zakona%200%20
porezu%20na%20dohodak_12_26/uredba%200%20isplati%20po-
mo%C4%87i%20radnicima%200d%20strane%20poslodavca%
20u%202026.%20g0dini%2010-26.pdf




CBBiH BILTEN 1 2026

U skladu s Odlukom o dugoro¢nom zaduzivanju
Republike Srpske za 2026. godinu®®, Republika
Srpska se u 2026. godini planira dugorocno
maksimalnozaduzitiuiznosuod 1,70 milijardi KM.
Sredstva pribavljena dugoro¢nim zaduzivanjem
e biti upotrijebljena za finansiranje kapitalnih
investicija, refinansiranje ukupnog duga ili
dijela duga Republike Srpske. Krajem marta
2026. godine, Vlada Republike Srpske je na
medunarodnom finansijskom trzistu emitovala
obveznice® u iznosu od 500 miliona eura uz
kuponsku kamatnu stopu od 6,25% i sa rokom
dospijeca od pet godina. U skladu s Budzetom
Republike Srpske za 2026. godinu® za otplatu
javnog duga je planirano oko 1,60 milijardi
KM (oko 21,6% planiranog budzeta u 2026.
godini), od Cega je 300 miliona eura dospijeca
po osnovu obveznica emitovanih 2021. godine
na Londonskoj berzi. S druge strane, Federacija
BiH se u 2026. godini planira zaduziti kod ino-
kreditora u iznosu od 1,24 milijardi KM, dok je
za otplatu unutrasnjeg duga planirano 454,1
milion KM, $to je u skladu s Globalnim okvirom®'.
Takoder, Vlada Federacije BiH je u prvom kvartalu
izvrsila sve pripreme za emitovanje obveznica u
iznosu od 800 miliona eura na medunarodnom
trzistu kapitala, cija realizacija je planirana do
sredine 2026. godine.

Prema posljednjim dostupnim podacima,
ukupan javni dug (prema Mastrihtskim
kriterijima) na kraju cetvrtog kvartala 2025.
godine iznosio je 15,26 milijardi KM u
nominalnom iznosu (Grafikon 5.2), dok je
ukupan javni dug u procentima BDP-a iznosio
27,0% (Grafikon 5.3).

#  Izvor: Vlada Republike Srpske: Odluka o dugoro¢nom zaduzivanju
Republike Srpske za 2026. godinu

4 lzvor: ,Sluzbeni glasnik Republike Srpske’; broj 26, 26. mart 2026.
godine

%0 Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srpske: BudZet Republike
Srpske za 2025. godinu.

1" Izvor: Fiskalno vijece BiH: Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u
BiH 2026-2028.

Grafikon 5.2: Ukupan bruto dug i godisnje stope rasta
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U cetvrtom kvartalu 2025. godine povuceno
je 199,7 miliona KM od ino kreditora, ali s
obzirom na to da je servisirani iznos prema
ino kreditorima u Cetvrtom kvartalu bio veci
od iznosa povucenih sredstava i iznosio 204,1
milion KM, zabiljezen je blagi neto pozitivan
efekat u iznosu od 4,4 miliona KM.

Grafikon 5.3: Ukupan bruto dug sektora vlade
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Sredstva povucena od ino kreditora su
uglavhom koriStena za putnu i energetsku
infrastrukturu®?. Prema posljednjim dostupnim
podacima, vanjska zaduzenost na kraju
prvog kvartala 2026. godine je iznosila 9,49
milijardi KM. Na kraju prvog kvartala 2026.
godine je zabiljezeno povecanje izlozenosti
bankarskog sektora prema sektoru opste vlade
na godisnjem nivou (Grafikon 5.4). Naime, na
kraju prvog kvartala zaduzenost sektora opste
vlade zabiljezila je godisnji rast na osnovu
vrijednosnih papira i kredita 31,8% i 23,1%
respektivno. lzlozenost bankarskog sektora
prema sektoru opste vlade (krediti i vrijednosni
papiri) na kraju marta 2026. godine je bila
10,8% ukupne aktive bankarskog sektora.

Grafikon 5.4: Zaduzenost opste vlade kod komercijalnih banaka,
godisnje promjene
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*2. Ministarstvo finansija i trezora BiH

5.2 Poreski prihodi

U prvom kvartalu 2026. godine nastavljeni
su pozitivni trendovi naplate prihoda od
indirektnih poreza na godi$njem nivou. Na
kvartalnom nivou je zabiljezen pad neto
prihoda, Sto je uobicajeno, jer historijski
gledano prvi kvartal, naplata prihoda je
uvijek niza od ostalih kvartala. Na kvartalnom
nivou sve vrste prihoda od indirektnih poreza
su zabiljezile pad u ukupnom iznosu od 199,6
miliona KM, Sto je uobicajeno za prvi kvartal
u dijelu godine kada je intenzitet naplate
prihoda slabiji. U prvom kvartalu 2026.
godine prikupljeno je ukupno 2,40 milijardi
KM prihoda po osnovu indirektnih poreza. Na
godisnjem nivou zabiljeZen je rast prihoda od
indirektnih poreza (192,1 milion KM ili 8,7%)
(Grafikoni 5.5 i 5.6). NajizraZeniji rast prihoda
na godisnjem nivou u nominalnom iznosu
je bio po osnovu PDV-a (138,6 miliona KM),
kao rezultat jacanja privatne potrosnje usljed
rasta plata (Grafikon 5.7). U prvom kvartalu
2026. godine inflacija je iznosila 3,96% na
godisnjem nivou i efekti inflacije na PDV
su neznatno manji u odnosu na prethodni
kvartal.

Tokom prvog kvartala 2026. godine
zabiljeZeni su i izraZeni pritisci na trzistu
energenata usljed geopolitickih tenzija i
ratnih desavanja u Iranu, $to je dovelo do
rasta cijena sirove nafte i naftnih derivata na
svjetskom trziStu. Kao posljedica navedenog,
doslo je do rasta maloprodajnih cijena
goriva i u BiH, pri ¢emu su cijene pojedinih
derivata bile vise za oko 40 feninga po litruu
odnosu na pocetak godine. Povecane cijene
energenata djelimi¢no su uticale na rast
prihoda od PDV-a i akciza na naftne derivate,
ali su istovremeno pojacale inflatorne
pritiske.
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Prihodi od akciza na naftne derivate i putarinu
nastavili su predstavljati znacajan izvor prihoda
indirektnih poreza. Prema vaze¢em Zakonu o
akcizama u BiH, akciza na bezolovni benzin
iznosi 0,35 KM po litru, dok akciza na dizel-
gorivo iznosi 0,30 KM po litru, uz dodatnu
putarinu od ukupno 0,40 KM po litru derivata. U
uslovima rasta cijena energenata tokom prvog
kvartala 2026. godine intenzivirane su rasprave
o moguéem priviemenom smanjenju ili
ukidanju akciza na gorivo s ciljem ublazavanja
udara na privredu i stanovnistvo, medutim,
takve mjere nisu implementirane u navedenom
periodu.

Grafikon 5.5: Nivo i stopa rasta neto indirektnih poreza
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

Grafikon 5.6: Promjena kretanja vodecih grupa indirektnih poreza
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

Grafikon 5.7: Nominalni i realni PDV
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Izvor: Agencija za statistiku BiH, Uprava za indirektno oporezivanje, CBBH
* Realni PDV se dobija kada nominalni PDV umanjimo za inflaciju.
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6. STATISTICKE TABELE

Napomene uz tabele 6, 8,13, 14,15 16.

Od 1.jula2017.godine je nastupila statusna promjena
pripajanja supsidijarnog drustva UniCredit Leasing
d.o.o. Sarajevo drustvu UniCredit Bank d.d. Mostar. U
skladu s tim UniCredit Leasing d.o.o. Sarajevo prestaje
postojatizaklju¢no sa 30.junom 2017.godine a podaci
pripojenog drustva se iskazuju u sklopu izvjestaja
UniCredit Bank d.d. Mostar, pocevsi od izvjestaja za
juli 2017. godine.

Revidirani podaci za period januar 2006. - novembar
2015. godine su bazirani na aktivnom podbilansu
banaka s vecinskim drzavnim kapitalom iz Federacije
BiH, pri ¢emu je isklju¢en pasivni podbilans. Kroz
ovu dopunu statistike korisnicima se pruza veca
analiticka korisnost podataka i objektivni pokazatelji
o trenutnom poslovanju banaka u BiH. Pasivni
podbilans sadrzi obaveze po inostranim kreditima
i staroj deviznoj $tednji gradana do 31. marta 1992.
godine, i ne odslikava aktuelno poslovanje banke,
te ¢e ovaj podbilans u procesu privatizacije preuzeti
Ministarstvo finansija FBiH u skladu sa Zakonom o
pocetnom bilansu banaka i Zakonom o privatizaciji,
kao Sto je uradeno za prethodno privatizirane
banke. lzvrsena revizija je u najvecoj mjeri uticala
na smanjenje kredita javnim preduzec¢ima u stranoj
valuti, smanjenje strane pasive, na smanjenje ostalih
stavki aktive i pasive po osnovu stare devizne Stednje,
a u znatno manjim iznosima na stavke kredita vladi
entiteta, fiksnu aktivu, depozite nerezidenata, dionice
i kapital.

Podaci o ,punom” bilansu, s uklju¢enim pasivnim
podbilansom, korisnicima su jos uvijek dostupni na:
http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/
SimpleLogin_bs.aspx

U novembru 2014. godine, dvije banke su izvrsile
prodaju i prenos dijela kreditnog portfolija $to je za
efekat imalo povecanje rezervi kod monetarnih vlasti
u ukupnom iznosu od 64 miliona KM i smanjenja
slijedecih stavki: potrazivanja od privatnih preduzeca
za 260 miliona KM, strane pasive za 101 milion KM i
ostalih stavki (neto) za 95 miliona KM.

CBBiH BILTEN 1 2026
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TO1: Kvartalni ekonomski indikatori

Kvartalne stope rasta

Rast potrosackih cijena (CPI) 0,5 03 0,5 0,7 05 0,2 0,1 09 23 0,7 04 08 20

Rast ukupnih depozita 0,1 21 27 15 21 0,7 26 32 0,2 22 49 30 0,6

Rast novca u Sirem smislu (M2) 0 24 32 19 16 16 26 32 0,2 22 37 37 0,6

Kamatne stope na dugoro¢ne depozite 1,14 1,30 1,60 1,90 1,90 1,94 1,96 2,09 2,13 2,02 2,17 2,13 1,99

Saldo robne razmjene ? -2036  -2606 -2846  -2772 -2820 -2882  -3.009 -2940 -2829 -2836 -2979 -3.069 -2.893

Uvoz 6.069 6524 6655 6518 6321 6716 6818 6917 6742  7.021 7136 7265  6.780

Devizne rezerve -859 m 598 374 -259 524 310 777 -737 215 803 293 -247

Kurs KM/USD 1825  17% 1,797 1819 1801 1817 1,781 1832 180 1726 1668 1680 1671

Napomena:

"Kvartalne kamatne stope predstavljaju aritmeticku sredinu mjesecnih ponderisanih kamatnih stopa iz izvjestajnog kvartala na kredite privat-
nim preduzec¢ima i udruzenjima i oro¢ene i Stedne depozite stanovnistva iskazane na godisnjem nivou.

2 Saldo izvoza i uvoza robe na platnobilansnoj osnovi ukljucuje prilagodenja obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjestavanja o platnom
bilansu, u skladu s metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans, Sesto izdanje).

3 Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006. godine.
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T02: Bruto domaci proizvod Bosne i Hercegovine (tekuce cijene)

Nominalni BDP (u milionima KM) 30.265 31.803 33.942 35.785 34728 39.145 45618 49.920 53752  56.551

BDP po stanovniku BiH (u KM) 8.620 9.076 9.709 10.251 9.994 11337 13.284 14.588 15754 16,618

Godisnji rast realnog BDP-a (stopa rastau %) 3,2 32 38 29 3,0 74 42 20 32 21

Prosjecni godisnji kurs KM/USD 1,7680 1,7355 1,6575 1,7472 1,7166 1,6539 1,8602 1,8091 18075 1,7347

lzvor:
Agencija za statistiku BiH, Bruto domaci proizvod za BiH za IV kvartal 2025. godine, prema proizvodnom pristupu, mart 2026. godine.

56
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Izvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:

Indeksi industrijske proizvodnje iskazani su za godinu u odnosu na prethodnu godinu a za mjesec u odnosu na isti mjesec prethodne godine i
iskazani su prema glavnim podrucjima SKD-a.
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TO04: Struktura indeksa potrosackih cijena za BiH (CPI)

:g 5 g £ g S .
8¢ § I , §F It S 3
zs = € £ 8§ =% g 22 . 2B 3
2016. 984 97 1057 9,1 1000 988 1007 9,1 997 1007 1008 1003 99,7
2017. 100,8 101,3 104,7 91,4 1014 99,1 101,0 104,9 98,3 101,7 100,5 1004 99,5
2018. 101,4 1006  106,6 899 1027 990 1018 1089 988 1011 100,1 100,4 99,6
2019. 100,6 1011 105,1 89,3 102,3 99,6 101,2 101,0 99,5 101,2 100,5 100,9 99,6
2020. 98,9 101,0 104,5 90,0 99,6 98,9 101,0 91,4 100,5 100,5 100,1 1021 100,0
2021. 102,0 103,5 101,9 91,1 101,3 100,2 100,7 1059 99,7 100,6 100,2 101,0 100,6
2022. 114,0 121,5 101,7 94,0 114,0 108,9 101,5 1254 100,9 108,1 1011 109,3 105,9
2023. 106,1 1106 104,8 94,0 1074 109,3 103,1 96,0 101,6 107,2 1023 108,1 109,5
2024 101,7 102,1 104,2 925 1001 1012 1036 992 1012 1036 1014 1072 1053
2025. 104,0 108,0 1041 92,2 102,2 100,7 106,0 978 100,7 104,3 101,9 107,0 103,2
2025. 01. 103,3 1033 106,3 104,3 91,3 100,8 99,6 107,0 99,8 100,3 1034 100,5 107,1 1034
02. 103,5 1034 1072 1056 91,1 1004 1000 10638 992 1002 1034 1006 1059 1033
03. 103,2 1033 1078 1039 98 1006 988 1063 9%,9 1002 1031 1006 1058 1028
04. 1034 1034 108,8 104,0 91,5 101,0 99,4 106,3 94,4 100,2 1033 100,6 1058 102,7
05. 103,7 1034 1099 1040 918 1002 1006 1064 936 1004 1044 1008 1062 1030
06. 104,6 103,6 110,8 103,8 92,5 101,0 101,1 106,4 95,7 100,3 104,9 101,9 107,2 1034
07. 104,8 103,8 1108 103,7 94,7 1014 101,0 106,1 96,8 100,3 104,9 101,9 107,5 1038
08. 1041 103,8 109,2 103,7 94,3 100,2 101,1 106,1 97,3 100,3 104,9 1024 107,2 103,5
09. 104,2 103,9 1078 1039 925 1023 1013 1059 992 1017 1048 1035 1080 1030
10. 104,3 1039 106,9 1038 91,8 105,2 101,8 1055 100,0 101,7 104,7 1033 107,7 102,5
11. 1044 104,0 1060 1039 919 1066 1018 1050 101,33 1015 1048 1031 1077 1029
12. 104,1 104,0 105,2 104,1 92,2 107,3 1024 104,7 99,8 101,5 104,9 103,1 107,8 103,3
2026. 01. 103,6 103,6 104,6 103,6 93,6 107,1 101,7 106,0 97,7 101,5 105,0 1033 107,2 103,0
02. 1033 1034 1039 1031 935 1083 1020 106, 970 1015 1046 1034 1067 1022
03. 105,0 104,0 1033 1041 937 1094 1024 1063 111,01 1015 1046 1036 1065 1024
lzvor:
Agencija za statistiku BiH
Napomena:

Indeksi potrosackih cijena iskazani su za godinu u odnosu na prethodnu godinu a za mjesec u odnosu na isti mjesec prethodne godine.

58




CBBiH BILTEN 1 2026

TO5: Prosjecne bruto i neto plate i penzije -uKM -
Bruto plate Neto plate Penzije
Godina. - jesec FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko BiH FBiH RS Brcko
2016. 1.283 1343 1.290 1.301 839 836 830 838 370 342 326
2017. 1318 1331 1.304 1.321 860 831 838 851 372 344 326
2018. 1.365 1.358 1.363 1.363 889 857 872 879 395 361 342
2019. 1427 1.407 1432 1421 928 906 915 921 415 378 358
2020. 1472 1.485 1477 1478 956 956 948 957 423 394 367
2021. 1.543 1.546 1.489 1.542 996 1.004 961 997 428 408 375
2022. 1.724 1.730 1.600 1.722 1114 1.144 1.051 1.122 461 460 412
2023. 1.959 1.937 1.759 1.947 1.261 1.274 1.180 1.263 570 540 491
2024. 2.140 2.146 1.974 2138 1373 1.404 1.329 1.381 620 593 540
2025. 2488 2.349 2.200 2437 1.594 1.528 1477 1.570 644 640 570
2025. 01. 2414 2.194 2131 2338 1.546 1434 1437 1.508 622 630 558
02. 2380 2.261 2130 2336 1.525 1475 1431 1.506 622 631 557
03. 2444 2264 2,159 2379 1.565 1476 1448 1.534 624 631 559
04. 2472 2.260 2.184 2397 1.583 1473 1.460 1.545 652 632 565
05. 2480 2382 2.181 2441 1.590 1.549 1469 1.574 652 632 568
06. 2458 2406 2.205 2435 1.577 1.564 1479 1.570 652 632 568
07. 2540 239% 2215 2485 1.628 1.556 1487 1.601 652 632 569
08. 2487 2392 2211 2449 1.595 1.555 1484 1.579 651 652 578
09. 2502 239 2227 2461 1.603 1.557 1.492 1.585 651 652 579
10. 2549 2400 2.250 2494 1,632 1.559 1.505 1.605 651 653 579
11. 2534 2405 2253 2485 1.622 1.563 1513 1.600 651 653 579
12. 2599 2436 2251 2538 1.664 1.580 1512 1.633 651 653 580
2026. 01. 2614 2457 2.346 2557 1.671 1.593 1.575 1.644 724 696 629
02. 2570 2.540 2356 2.555 1.643 1.649 1.578 1.643 724 696 629
03. 2658 2528 2392 2610 1.700 1.644 1.600 1.680 727 697 629
Izvor:
Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republicki zavod za statistiku RS
Napomena:

0Od 1.1.2006. godine bruto i neto plate za nivo BiH ukljucuju i Br¢ko distrikt.
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T06: Monetarni pregled - na kraju perioda, u milionima KM -
AKTIVA
Neto strana aktiva Potrazivanja od domacih sektora
_ E 7 L. =
s s B 2§ Bc (B8 BE B
£ 2 5§z 52 52 52 5% &2
8 £ 5 = 5% 3% 3% Bz B2 3s 2
1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 n 12=6+.+11 13=5+12
2016. 12. 12.199,0 -24764 9.722,6 101,8 5178 3756 7.743,9 67,2 8.1558 16.962,0 26.684,6
2017. 12. 133724 -2.589,5 10.782,9 -1487 5115 4062 83545 9,5 86893 17.909,4 28.692,2
2018. 12. 15.505,5 -3.041,1 12,4644 -463,7 496,0 427,0 8.654,6 136,8 9.306,3 18.556,9 31.0214
2019. 12. 17.069,9 -3.120,0 13.949,9 6793 5067 5093  9.0709 152,2 10.024,9 19.584,7 33,5346
2020. 12. 18.340,2 -2.326,3 16.013,9 -236,3 5381 540,8 8.618,1 155,0 9.9379 19.553,6 35.567,5
2021. 12. 21.0654 -1.949,0 19.116,3 -804,4 583,5 5323 8.812,6 164,1 10.478,3 19.766,3 38.882,7
2022. 12. 21.0844 -1.8134 19.271,1 -509,1 592,0 652,8 9.197,6 180,2 11.027,6 21.141,1 40.412,2
2023. 12. 22.027,1 -1.530,1 20.497,0 1251 6456 6449  9.8283 2318 11.847,1 233228 438198
2024. 12. 24.234,1 -1.949,7 22.284,4 630,9 749,8 7345 107134 300,1 12.932,8 26.061,4 48.345,9
2025. 12. 250239 -1.996,9 23.027,0 14809 8473 8078 115759 3936 145144 296199 52.646,9
2025. 01. 24.013,6 -1.901,1 221124 680,6 7382 7194 10.628,8 311,8 12.969,2 26.048,0 48.160,4
02. 23.857,9 -1.944,7 219132 795,2 7343 6826 108154 301,6 13.072,6 26.401,7 48.314,9
03. 23.648,2 -1.926,0 217222 8919 7391 6699  10.9950 3119 13.2513 26.859,1 485814
04. 23.9429 -1.950,5 219924 8269 7338 7091 11.0783 3064 134177 27.072,1 49.064,5
05. 23.676,6 -1.941,0 21.7356 929,6 7333 7359  11.1459 317,0 13.581,8 274435 49.179,1
06. 23.759,7 -1.994,7 21.765,0 10188 7290 7259 112856 3224 13.7259 27.807,5 49.572,5
07. 24.617,7 -2.037,9 22.579,8 695,8 725,0 7748 111712 341,5 13.900,6 27.608,9 50.188,7
08. 25.055,8 -2.030,4 23,0254 512,7 719,5 7673  11.150,8 3544 14.006,9 275115 50.536,9
09. 247814 -2.025,0 227624 7868 7338 7620 113507 376,6 141391 28.149,0 509114
10. 249535 -1.971,8 22.981,7 7885 814,2 7789 113425 378,6 14.301,1 284038 51.385,5
11. 24.967,2 -1.978,5 22.988,7 8834 8132 7728 115100 381,2 14.402,6 28.763,3 51.751,9
12. 250239 -1.996,9 23.027,0 14809 8473 8078 115759 3936 145144 296199 52.646,9
2026. 01. 25.1341 -2.034,6 23.099,6 1.498,9 836,2 8239  11.551,6 3789 14.564,4 29.653,9 52.753,5
02. 25.055,7 -2.003,7 23.052,1 1.849,1 840,8 8098  11.7815 3684 14.689,1 30.338,7 53.390,8
03. 24.812,6 -2.215,2 225974 19159 8478 7950 11,9520 3884 149114 30.810,4 53.407,8
Napomena:

Kona¢ni podaci za decembar 2025. godine.

Monetarni pregled prikazuje konsolidovane podatke Bilansa stanja CBBiH - monetarnih vlasti (tabela 10) i konsolidovanog bilansa komercijalnih
banaka BiH (tabela 11). Neto strana aktiva predstavlja razliku izmedu zbira stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH i
zbira stranih pasiva

CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH. Potrazivanja od domacih sektora predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih
domacih sektora, uz napomenu da su potrazivanja od centralne vlade iskazana u neto iznosu, tj. umanjena za depozite centralne vlade kod CBBiH
i kod komercijalnih banaka BiH. Centralna vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske fondove socijalne sigurnosti/zastite i Brcko
distrikta. Prema novoj metodologiji, fondovi socijalne sigurnosti/zastite se klasifikuju na nivo centralne vlade kao entitetski vanbudzetski fondovi,
sto se direktno odrazava na podatke o neto potrazivanjima od centralne vlade u Monetarnom pregledu.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, komercijalne banke su od 1. januara 2020.
godine izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilansa na vanbilansnu evidenciju, $to se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita)
od oko 400 miliona KM u sektorima privatnih preduzeca i stanovnistva.

Od januara 2019. godine izvr$ena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih
originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa
preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 53.
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T06: Monetarni pregled - na kraju perioda, u milionima KM -

PASIVA

Novc¢ana masa (M2)

Novac (M1) Kvazi-novac (QM)
_ - - B
= = = = 7]
g3 25 §32 £3 g ) =
] N N o
£ S= 4 &z 8% 'z 5 =
s £ =8 2Z 88 s5zZ g = g
© » £ 8 Z S G 2 =l o2 < = S= @ 2
= g 3 < e g es =55 5S¢ e == == = =
3 L B S ol g B 3o = 7 = o S 2 = =2
& = O N a s a s (o= S = = ~ ax o >
1 2 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10=5+9 1 12 13 14 15=10+.+14

2016. 12 34012 58998 93010 15356 3.8830 54780 10.896,6 20.197,6 8,0 5100 44404 15286  26.6846
2017. 12 36481 6.9244 105725 1816, 40916  5.636,1 11.543,8 221163 8,0 4600 46595 14484 286922
2018. 12 39786 81664 121451 19614 43022 57824 12.046,0 241911 80 4675 48498 15050  31.0214
2019. 12 43301 8.921,1 13.251,2 24903 29980 75932 13.081,5 263327 8,0 5324 52283 14332 335346
2020. 12 50434 100118 150552 29025 3.0347  7.256,6 13.193,8 28.249,0 0,0 606,7 53069 14049 355675
2021. 12 55400 123876 179275  3.300,1 3.0442 72438 13.588,1 31.515,6 0,0 638,5 52873 14414 388827
2022. 12 6.126,2 13.7525 198786  3.5839 28787 68988 13.361,3 33.240,0 0,0 6228 52080 13414 404122
2023. 12, 65505 150641 216146 39746 28913 73103 14.176,2 35.790,8 37 6434 60126 13693 438198
2024. 12 68732 172370 241102  4.0835 3.1700  7.7688 15.022,2 39.1324 34 6080  7.0322 15699 483459
2025. 12 74588 193703 268291 43869 39583  7.7403 16.085,5 429146 634 5973 79314 11402 526469

2025. 01. 66790 171221 238011  4.090,3 3.2440  7.803,5 15.137,8 38.9389 34 6040 71451 14690  48.1604
02.  6.7448 17.167,7 239125  4.0827 33075  7.7089 15.099,1 39.011,5 34 5979 72855 14166 483149
03. 69358  17.0922 240281 40574 33725  7.603,0 15.032,9 39.061,0 634 600,5 73842 14723 485814
04. 69870 172701 242571 41687 35744 75259 15.269,1 39.526,2 63,4 601,3 74831 13905  49.064,5
05. 70334 173557 243891 41717 36071 74170 15.195,7 39.584,8 634 5994 75295 14020 491791
06.  7.0522 17.560,5 246127 420638 36873 74125 15.306,6 399193 634 601,7 75873 14008  49.5725
07. 72104 178757 250862  4.2840 36256 74905 15.400,0 40.486,2 634 6006 77010 13375  50.1887
08. 73530 182858 256389  4.2850 3.6057 74713 15.362,1 41.000,9 634 598,5 77529 11212 50.536,9
09. 72856 184527 257384 43348 37762 75304 15.641,4 41.379,7 634 5944 79015 9724 509114
10. 72946 186037 258983 42954 38703 77236 15.889,3 41.787,6 63,4 597,7 80686 8683 513855
1. 73089 186019 259108 44331 39116 7.7598 16.104,5 420154 634 5973 81727 9032 517519
12 74588 193703 268291 43869 39583  7.7403 16.085,5 429146 634 5973 79314 11402 526469

2026. 01. 72580 193388 265968 44259 39112 7.7844 16.121,4 42.718,2 63,4 595,1 8411,1 9656 527535
02. 73435 194980 268416 43409 39711 79034 16.2154 43.056,9 634 5904 84295 12506 533908
03. 74479 194322 268801 43292 3.9330  8.0400 16.302,1 431823 1134 5909 82004 13208  53.407,8

Napomena:

Konacni podaci za decembar 2025. godine.

Novac M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Kvazi-novac QM
obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Novcanu
masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu ¢ine vrijednosni papiri, krediti, dionice i drugi kapital i ostale stavke (neto).
Prema novoj metodologiji, kao posebni finansijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obracunata kamata), kao i
dionice i drugi kapital. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. U
ostale stavke (neto) su takode ukljuceni i ograniceni depoziti, protivstavke fondova i viadini fondovi za kreditiranje.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, komercijalne banke su od 1. januara 2020.
godine izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilansa na vanbilansnu evidenciju, sto se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita)
od oko 400 miliona KM u sektorima privatnih preduzeca i stanovnistva.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih
originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa
preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani 53.
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TO7: Bilans stanja CBBiH - na kraju perioda, u milionima KM -

AKTIVA PASIVA

Rezervni novac

=
= = 2 )

1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10 n 12 13 14=9+..+13
2016. 12. 9.559,0 1.5 9.560,4 4.066,8 4.269,1 52,0 8.387,9 22 5384 667,4 -355 9.560,4
2017. 12. 105844 22 105866 43194 5.033,1 76,1 94285 1,6 548,6 652,6 -44,8 10.586,6
2018. 12. 11.651,0 21 11.653,1 4.750,6 55233 1255 10.399,4 18 583,9 7198 51,8 11.653,1
2019. 12. 12.624,9 2,2 12.627,1 5.199,9 5.743,6 176,6 11.120,2 17 704,0 856,5 -554 12.627,1
2020. 12, 138958 20 138979 6.172,5 5.901,1 2318 12.305,4 1,7 665,2 9823 -56,8 13.897,9
2021. 12. 163760 26 163785 6.923.8 7.2196 3049 14.4483 23 1.124,7 8614 -58,3 16.378,5
2022. 12. 16.093,7 28 16.096,5 7436,1 72174 272,7 14.926,2 26 685,5 545,4 -63,3 16.096,5
2023. 12, 163177 28 163205 7.565,1 7.083,2 16,9 14.665,2 25 736,0 9.3 55 16.320,5
2024. 12. 17.668,7 29 17.671,6 7.959,2 74554 153 15.429,9 25 8448 1.198,2 196,2 17.671,6
2025. 12. 18.241,4 3,1 18.244,5 8.538,5 7.326,2 20,5 15.885,2 22 668,8 1.546,0 142,3 18.244,5
2025. 01. 17.283,2 19 17.285,1 77144 7.290,6 30,7 15.035,7 30 787,0 1.264,7 194,6 17.285,1
02.  17.0559 22 170582 7.7394 7.000,8 10,0 14.750,2 28 7994 13144 1913 17.058,2

03. 16.930,9 2,7 16.933,5 7.9309 6.719,0 124 14.662,3 24 716,2 1.360,7 191,9 16.933,5

04. 17.109,3 21 171114 8.059,0 6.696,6 30,1 14.785,7 5,1 700,9 14271 192,6 171114

05. 16.959,2 23 16.961,5 8.084,2 6.506,6 13,7 14.604,5 49 713,9 1.445,5 192,7 16.961,5

06. 17.146,0 2,7 17.148,7 8.149,8 6.637,1 17,7 14.804,5 22 7155 1.433,7 1928 17.148,7

07. 17.695,7 22 17.697,9 82722 71151 357 15.423,0 24 615,0 1.463,7 1938 17.697,9

08.  17.9487 23 179510 8427,0 7.309,0 138 15.749,9 23 746,1 1.503,3 -50,6 17.951,0

09. 17.948,5 2,7 17.951,2 8.396,8 7.2859 19,8 15.702,4 24 701,8 1.594,5 -50,0 17.951,2

10. 183098 21 183119 83712 7.505,6 38,6 159154 23 7726 16714 -49,7 183119

1. 18.311,5 22 18.313,7 8.376,9 74793 14,2 15.870,3 22 764,2 17258 -489 18.313,7

12. 18.241,4 3,1 18.244,5 8.538,5 7.326,2 20,5 15.885,2 22 668,8 1.546,0 142,3 18.244,5

2026. 01. 181772 1,8 181790 83059 7.2084 39,7 15.554,0 23 720,1 1.945.8 -433 18.179,0
02. 18.1148 23 181171 83771 6.997,9 171 15.392,1 23 705,8 1.883,0 134,0 18.117,1

03. 17.994,4 28 17.997,3 8.550,6 6.993,3 17,0 15.560,9 23 596,4 1.704,3 1334 17.997,3

Napomena:

Konacni podaci za decembar 2025. godine.

Strana aktiva CBBiH — monetarnih vlasti obuhvata zlato, devize u trezoru CBBiH, devizne depozite kod inostranih banaka, raspolaganje

SDR, strane vrijednosne papire i ostalo. Potrazivanja od domacih sektora predstavljaju potraZivanja od radnika CBBiH za date dugoroc¢ne kredite i
potrazivanja od komercijalnih banaka po osnovu racuna poravnanja.

Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) ¢ine gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih
domacih sektora (osim centralne vlade) kod monetarnih vlasti. Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u opticaju izvan centralne
banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Strana pasiva CBBiH obuhvata kratkoro¢ne obaveze prema nerezidentima,
depozite nerezidenata i ostale kratkoro¢ne obaveze prema nerezidentima i obaveze prema MMF-u (racuni 1 2).

Depoziti centralne vlade kod CBBiH predstavljaju prenosive i ostale depozite institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne
sigurnosti i Br¢ko distrikta u domacoj valuti. Dionice i drugi kapital obuhvataju dionicki kapital, rezultat tekuce godine, opste i posebne rezerve
i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane
(nerasporedene) stavke aktive.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006. godine.
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T08: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka BiH - na kraju perioda, u milionima KM -
AKTIVA
~ = s =

= £ = [
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10=3+.49
2016. 12. 49366 2640,0 21791 3756 7.7439 6722 8.1554 26.097,7
2017. 12 57117 2.787,9 2197,0 406,2 8.354,5 9,5 8.688,8 282427
2018. 12, 6.296,9 3.854,5 2281,9 427,0 8.654,6 1368 9.305,9 30957,6
2019. 12. 6.627,0 44450 2551,9 509,3 9.070,9 1522 10.024,5 333809
2020. 12. 7.099,6 44443 30154 540,8 86181 1550 9.937,6 338108
2021, 12. 8.608,0 46894 30954 5323 88126 164,1 10.478,0 363797
2022. 12, 8.541,6 49908 31717 6528 9.197,6 1802 11.027,3 377619
2023. 12. 8.116,2 57094 3.440,2 644, 9.8283 2318 11.846,8 39.817,7
2024 12. 8.400,9 6.5654 3.903,6 7345 107134 300,1 129325 435503
2025. 12. 84982 6.782,5 4942,7 807,8 11.575,9 3936 14.514,1 475147
2025. 01. 8.359,3 6.730,3 38994 7194 106288 3118 12.969,0 436181
02. 8.047,0 6.801,9 39536 6826 10.815,4 301,6 13.0724 43.674,5
03. 7.7747 6.717,3 40846 669, 10.995,0 31,9 13.251,0 43.804,4
04, 7.810,1 6.833,6 4.022,0 709,1 11,0783 3064 134175 44,1769
05. 76165 67174 41793 7359 11.145,9 317,0 13.581,6 442935
06. 7.8215 6.614,6 42104 7259 11.285,6 3224 13.725,5 447059
07. 8.288,9 6.922,0 4507,5 7748 11171,2 3415 13.900,4 45.906,4
08. 8.476,7 7.107,1 4452,0 767,3 11.150,8 3544 14.006,7 463149
09. 8.499,0 6.838,9 4.445,1 762,0 11.350,7 3766 14.1388 464110
10. 87298 6.6437 4.568,2 778,9 11.3425 3786 14.300,9 46.742,6
1. 8.695,5 6.655,6 4626,1 7728 11.510,0 381,2 14.4024 47.043,7
12. 8498, 6.782,5 4942,7 807,8 11,5759 3936 14.514,1 475147
2026. 01. 8.357,9 6.956,9 5011,7 823,9 11.551,6 3789 14.564,3 47.645,2
02. 8.054,4 6.940,9 52404 809,8 11.781,5 3684 14.688,9 47.884,2
03. 8.067,9 6.818,2 5.257,5 795,0 11.952,0 3884 14.911,1 48,1899
Napomena:

Konacni podaci za decembar 2025. godine.

Konsolidovani bilans komercijalnih banaka obuhvata konsolidovane bilanse komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice
Mostar, Glavne banke Republike Srpske, Br¢ko distrikta (od jula 2001. do novembra 2002), NBRS (do decembra 1998) i NBBiH (do novembra 2002).
Konsolidovana su medusobna potrazivanja i obaveze izmedu komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od gotovine u trezorima banaka i
depozita banaka kod CBBiH.

Strana aktiva komercijalnih banaka obuhvata: devize u trezorima, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti kod nerezidenata, kredite
nerezidentima, vrijednosne papire nerezidenata u stranoj valuti i ostala potrazivanja od nerezidenata. Potrazivanja od generalne vlade
obuhvataju potrazivanja od svih nivoa vlada: centralne vlade (institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Brcko
distrikta) i necentralne vlade (vlada kantona i opstinskih vlada). Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvataju: potrazivanja od
nefinansijskih javnih preduzeca, nefinansijskih privatnih preduzeca, ostalih finansijskih institucija i ostalih domacih sektora (stanovnistva,
neprofitnih institucija i ostalih neklasifikovanih sektora).

Bilans stanja komercijalnih banaka Federacije BiH sadrzi pored aktivnog podbilansa i podatke pasivnog podbilansa. Pasivni podbilans sadrzi
obaveze po stranim kreditima i staroj deviznoj Stednji gradana do 31. marta 1992. Ove obaveze ce preuzeti Ministarstvo finansija Federacije BiH u
procesu privatizacije u skladu s entitetskim Zakonom o pocetnom bilansu preduzeca i banaka i Zakonom o privatizaciji.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, komercijalne banke su od 1. januara 2020.
godine izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilansa na vanbilansnu evidenciju, $to se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita)
od oko 400 miliona KM u sektorima privatnih preduzeca i stanovnistva.

Od januara 2019. godine izvriena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih
originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa
preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006.

Vidi napomenu na strani 53.
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T08: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka BiH - na kraju perioda, u milionima KM -
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1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12 13=3+.+12
2016. 12, 10213 58478 15356 3.883,0 5478,0 80 5100 24742 37730 1.566,9 26,0977
2017. 12, 12856 6.8483 1.816,2 4.091,6 5636,1 8,0 4600 25879 4.006,8 1.502,2 282427
2018. 12, 16659 8.040,9 19614 43022 57824 80 4675 30392 41300 1.560,0 30957,6
2019. 12, 20205 8.744,5 24903 2998,0 75932 8,0 5324 31183 43718 1.504,0 333809
2020. 12, 20484 9.780,0 29025 3.034,7 7.256,6 00 6067 23246 4.324,6 15327 338108
2021, 12. 21918 12,0827 3.300,1 3.044,2 7.2438 0,0 6385 19467 44258 1506,2 36.379,7
2022. 12, 24032 13.479,7 3.583,9 2878,7 6.898,8 00 6228 18108 46626 14215 37.7619
2023. 12, 19336 15.047,2 3.974,6 28913 73103 37 6434 15276 5.1013 13846 39817,7
2024 12, 16783 17.2217 40835 3.170,0 7.7688 34 6080 19472 5.8340 12356 435503
2025. 12 19457 19.349,8 4.386,9 39583 77403 634 5973 19947 6.385,5 1.0929 475147
2025. 01. 1.693,7 17,0913 40903 3.244,0 7.803,5 34 6040 18981 58804 13094 43618,1

02. 16248 17.157,7 4.082,7 3.307,5 7.7089 34 5979 19419 5.971,0 12787 436745
03. 17375 17,0798 40574 33725 76030 634 6005 19236 60235 13432 43.804,4
04. 1.760,5 17.240,0 4.168,7 35744 75259 634 6013 19454 6.056,0 1241,1 44,1769
05. 1.802,6 17.342,0 4an,7 3.607,1 74170 634 5994 19361 6.084,0 12702 442935
06. 1.747,2 17.542,8 4.206,8 36873 74125 634 6017 19924 6.153,7 1.298,1 447059
07. 24718 17.840,0 42840 36256 74905 634 6006 20356 6.237,3 1257,7 459064
08. 24738 18.272,0 4.285,0 3.605,7 74713 634 5985 20281 6.249,6 12675 463149
09. 22227 18.433,0 43348 3.776,2 75304 634 5944 20226 6.307,0 11266 46.411,0
10. 2192,9 18.565,0 42954 38703 77236 634 5977 19695 6.397,2 1.067,6 46.742,6
11, 2.165,3 18.587,7 4433,1 3911,6 77598 634 5973 19763 6.446,9 11023 47.0437
12, 19457 19.349,8 4.386,9 39583 77403 634 5973 19947 6.385,5 1.0929 475147
2026. 01. 1.956,5 19.299,1 44259 39112 77844 634 5951 20323 64653 1.1122 476452
02. 1.844,7 19.481,0 4.340,9 3.971,1 79034 634 5004 20014 6.546,4 11416 47.884,2
03. 1.897,4 19.415,.2 43292 3.933,0 80400 1134 5909 22129 6.496,2 11618 481899
Napomena:

Konacni podaci za decembar 2025. godine.

Depoziti centralne vlade ukljucuju prenosive i ostale depozite u domacoj i stranoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova
socijalne sigurnosti/zastite i Br¢ko distrikta. Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze
banaka prema necentralnoj vladi (kantona i opstina), nefinansijskim javnim preduzecima, nefinansijskim privatnim preduzec¢ima, ostalim
finansijskim institucijama i ostalim domacim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima).

Strana pasiva komercijalnih banaka obuhvata obaveze banaka prema nerezidentima po osnovu prenosivih i ostalih depozita, kredita,
vrijednosnih papira, trgovinskih kredita i avansa i ostalih racuna dugovanja. Prema novoj metodologiji, krediti na strani pasive su prikazani kao
poseban finansijski instrument, uz koje se dodaje obra¢unata kamata.

Dionice i drugi kapital obuhvataju dionicki kapital, zadrzani prihod, rezultat tekuce godine, opste i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno
utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive.
Ostale stavke (neto) takode obuhvataju i ogranic¢ene depozite.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, komercijalne banke su od 1. januara 2020.
godine izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilansa na vanbilansnu evidenciju, sto se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita)
od oko 400 miliona KM u sektorima privatnih preduzeca i stanovnistva.

Od januara 2019. godine izvrSena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih
originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa
preporukama iz MMF-ovog Prirucnika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 53.
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T09: Kamatne stope na kredite stanovnistvu - u procentima, na godisnjem nivou -

Kamatne  Kamatne stope
stopena  nakrediteu
krediteu KM s valutnom

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom KM* klauzulom
Stambeni krediti Ostali krediti Stambeni krediti Ostali krediti  Revolving krediti, prekoracenja i
kreditne kartice *
Qo Q QL Q
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Ponderisani mjesecni prosjeci
2021, 12. 3,095 2,861 3,244 4,054 5377 5164 3338 4570 3868 3,743 5375 4822 5415 11,773 13,965 9,157
2022. 12. 3,903 3454 3474 3,596 5943 5322 4384 .. 3811 3,69% 5673 4842 5200 11,993 14129 8119
2023. 12. 4918 3,695 3,440 3,793 6329 5854 4,074 .. 4050 3844 6889 5985 5951 12,114 14312 7,110
2024, 12. 4280 3,703 3,541 3918 6284 5335 4827 5299 4304 3930 6978 5960 5496 10,096 14336 6,531
2025. 12. 3795 3361 3321 3,717 6180 5334 449 .. 4646 3985 7918 8100 4937 11,067 14114 6,052
2025. 01. 4260 3402 3721 3933 6,113 5,562 .. 4148 3813 7373 6710 5112 10221 14326 6467
02. 3,080 3,993 3916 6,317 5466 4845 .. 4240 3945 7143 5745 5135 9855 14334 6463
03. 3455 3339 3629 3,828 6,131 5389 4248 ... 4088 3838 7020 5717 5338 9869 14364 6,238
04, 4993 3393 3,555 3,834 6,102 5447 429 .. 4612 3999 6546 5607 5353 9705 14275 6466
05. 5214 3401 3850 3,868 5697 549 4120 5840 4139 3971 6,519 5634 5741 9,563 14332 6456
06. 4733 3372 3,659 3,779 5771 5487 4482 .. 3554 3,661 7070 6383 5433 8374 13960 6,425
07. 4205 3859 3777 3,781 5625 5614 4334 .. 3876 3565 6276 6219 5816 8311 14017 6390
08. 4698 3446 3,642 3,723 5763 5760 4,769 .. 4083 3871 6809 7220 5,692 8215 13978 6412
09. . 4009 3432 3,765 5755 5772 4795 4994 4076 3,950 7419 7486 5545 8,162 14,053 6,402
10. 4,951 3648 3478 3,761 5554 5652 4,449 .. 4310 3863 7427 7701 5244 8,091 14,089 6,242
11. 4268 3438 3393 3,709 5192 5,692 e .. 4947 4063 6985 7,136 5297 8023 14066 6,175
12. 3795 3361 3321 3,717 6,180 5334 449 .. 4646 3985 7918 8100 4937 11,067 14114 6,052
2026. 01. 3,189 3441 3,703 6,305 5672 4373 4159 4294 3920 7182 7627 5704 11,124 14106 6,048
02. 3247 3416 3,626 6,126 5733  479% .. 4309 4034 7271 7926 5642 11,143 14107 6,059
03. . 3,118 3,497 3,658 5995 5586 4323 .. 3869 38% 6834 7562 6,150 11,119 14042 6,069
Iznosi kredita (novi poslovi) - u hiljadama KM -

2021. 12. 9.615 380 5576 2194 47483 36773 17.697 412 2471 4695 53.132  1.717 9332 547.070 102.693 38.998

2022. 12. 3424 520 8.644 6406 24729 50661 9425 .. 7216 12724 35988 5104 9.605 607.534 191.861 37.820
2023. 12 4100 772 5807 22009 12192 48969  4.071 .. 3281 16362 5350 13.908 8555 711407 191.861 37.820
2024. 12. 2,665 681 10741 29962 20021 63.795 5728 482 983 9822  9.051 11650 6.242 862.766 259.334 36.751
2025. 12. 730 844 16915 45160 14563 71627 8741 .. 4315 20811 11347 5734 7640 603.228 98.892 34.981
2025. 01. 1111 1.068 16645 36127 15927 57.930 .o 1565 7123 6017 459 5267 916525 266.139 36325
02. .. 1601 14507 36247 16.135 74436 7922 .. 4382 10267 9327 9478 9519 930469 286.044 35.495
03. 616 690 15705 41244 17811 89.131 5308 .. 1204 16355  8.173 13897 9598 956.356 295.752 36.126
04. 1.090 569 11569 32874 17.748 96.013  7.286 .o 2138 13128 10235 12930 6.962 960.911 295837 35.090
05. 753 1618 6830 32508 20316 81.902  5.136 200 1281 13908 8417 9172 6334 963393 276327 35305
06. 1.800 925 9912 40951 21327 80353  7.845 .. 3725 19720 11743 8782 9592 796.269 104708 34.921
07. 1.180  1.063 9547 40576 16296 81813  6.122 .. 2637 19115 16924 9.801 10.920 808.279 104.818 34.862
08. 2,055 391 6261 40163 13470 63.100  8.052 .o 1494 15117 9510 4803 9385 818405 104.707 34.761
09. 676 13.694 47784 12869 73646 5990 145 2183 13999 13845 5401 7863 845153 99.264 34.632
10. 756 1925 15142 49499 16460 80.061  6.406 w2297 22868 11433 5650 10714 849219 98694 35.004
11. 529 1481 12206 45240 12936 60.772 .. 1047 12901 13297 4932 8029 861.757 100.168 34.750
12. 730 844 16915 45160 14563 71627 8741 .. 4315 20811 11347 5734 7640 603.228 98.892 34.981
2026. 01. .. 1631 9642 41360 7895 54473 4536 1270 2635 14653 5426 4451 7.963 619.198 100.233 34.447
02. o 1417 14172 56343 11465 81.589  4.202 .. 3531 12774 10600 6313 5151 605105 98357 33.712
03. .. 1409 14087 61547 12890 97.553  7.887 .. 3234 20961 11.140 7501 6.991 618290 99.882 33.216
Napomena:

Kona¢ni podaci za decembar 2025. godine.

*Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom
da kreditne karitce s kreditnom podogodnosti podrazumjevaju beskamatnu odgodu plac¢anja (0% ks), iste se i ne publikuju

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima stanovnistvu.
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T10: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduze¢ima - u procentima, na godisnjem nivou -
Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom
Do iznosa od Preko Preko Do iznosa od Preko 0,25 mil EUR Prekoiznosa  Revolving krediti i
0,25 mil EUR 0,25milEUR  iznosa 0,25 mil EUR do 1 mil EUR 1 mil EUR prekoracenja *
do1milEUR 1 milEUR
vy vy vy

o E o o o E o E £

ES] ES ES] S =5 = N o© & %) 2

— © — — — © < — © ~ — =

S = 8 S 3 £ & 8 S & S 2 © =2

o 8 gy o =1 8 = 29 3 = SE @ @ s

wn L o> (2R wn L v o> = wn (=] < v a Q. (s, G
SE 5 sE  fE (R 3 T SE 5 8 =3 &3 ss,
s . 52 = gz §g gz = S g2 2 2 g3 g3 23S
= S €8 L £ 8 £ 8 £8 2 L £ 8 L L E2 g5 g58§
S T 8o [ S > S > s > [ o S > [ [ So S8 §¢8
(&) a a — a. a — a. — a — a a a — a a. a T X X X 2

Ponderisani mjesecni prosjeci

2021. 12, 3,708 4,040 3,058 2,297 4115 3,358 3,382 3613 3,018 3228 3292 2,852 3,139
2022. 12 4128 4,219 4,006 3,582 5,042 4,782 B 4471 4,783 5080 3817 2,837 3,210
2023. 12 4,766 4,651 3,942 4,192 5,340 5,267 e 4,503 4,636 4840 4,008 2,937 3,610
2024. 12 4,700 5,163 4,305 4933 6,608 6,191 3,989 6,387 4,792 4,066 3,012 3,805
2025. 12. 4,076 4,573 3,407 4,826 6,250 5,659 4,139 5218 4,686 4108 5222 3,013 3,327

2025. 01. 4257 4,906 3,922 3,996 6,645 5322 4,595 5,738 4,012 - 3,052 3,876
02. 4739 4,984 4,138 3,888 5,553 6,153 4,074 5,837 5184 4,781 2,928 3,922
03. 4922 4,795 4,484 4,581 6,984 6,698 4,759 6,951 5,574 4,328 2,984 3,932
04. 4819 4,786 3,977 5,681 6,378 5,069 5,559 6,919 4,668 4304 5376 2,985 3,854
05. 447N 4,892 3,387 e 6,523 5,688 6,007 7,687 5,751 4,676 2,996 3,826
06. 4634 4,830 4,359 3,997 7,783 5,031 6,419 7,823 4,585 5499 3,011 3,901
07. 4,672 4,882 3,722 5,946 9,439 5616 6,131 5319 4,408 3,060 4,136
08. 4579 4,749 3,553 4,840 8,386 5315 5,447 8,083 5,553 4,283 3,020 2,857
09. 4557 4,888 4,244 2,503 8,293 5,122 5,665 6,323 5923 5,309 3,015 2,767
10. 4101 4,609 3,605 2474 7,649 4,892 4,967 4,843 3,867 3,692 2,940 2,843
1. 4444 5,047 3,757 4,499 6,294 5,788 6,901 6,996 3,727 4741 3,025 3334

12. 4076 4,573 3,407 4,826 6,250 5,659 4,139 5218 4,686 4108 5222 3,013 3327

2026. 01. 4426 4345 3929 4213 4,622 5,620 5621 7,155 4,636 4,829 3,018 3514
02. 4344 4,688 3,566 3,560 4,907 4,940 5,860 4,043 4,833 2,976 3817
03. 4,738 4,715 3,391 3,833 7,508 5,205 6,465 4,153 4,195 2,981 4,302
Iznosi kredita (novi poslovi) - U hiljadama KM -
2021. 12, 63.293 24.688 79.908 74493 7.495 9.168 1528  19.152 5.892 5801 15900 2778808 198275
2022. 12.  37.582 19.350 40.221 11.000 4913 8.499 14311 4718 3583 21946 2.289.023 99.344
2023. 12. 27448 27.538 34.425 32932 3.001 10.683 e 11.344 12.702 6.992 34818 2.981.947 79.722
2024, 12. 30309 26354 41.245 139.362 9.652 6.314 2670  13.176 20.405 10.298 .. 353139  29.083
2025. 12, 29.922 44,082 56.840 104.790 3.085 7.861 2.889 7971 4714 7493 9869 3472918 30.536
2025. 01.  17.072 15.274 31.848 15.046 1.519 9410 3.794 4271 14.592 ... 3454557 17433
02. 22813 28.796 23.751 23.601 1.159 8.853 7871 6.833 4.500 10.634 ... 3576339 16.586
03. 31957 38.048 31.378 27.955 1.964 5.549 6.528 6.926 8236 8.847 .. 3654116 15.888
04, 27191 45,072 33518 40.205 2.348 8333 3.281 6.166 8426 17139 13.605 3.725.271 17.158
05. 25710 32913 38.534 2318 7.391 2.843 4173 6.993 9.553 ... 3.704.856 16.763
06. 28915 27.704 38.030 7615 4613 11.696 3.194 10.130 8.236 6.401 ... 3.898312 15.749
07. 22182 30.064 20.223 53404 3.192 8387 3173 3.950 8432 ... 3.807.597 12.883
08. 22373 25385 18.608 46.145 2.160 4519 3.629 7.950 10.697 5.028 .. 3788397  23.221
09. 24718 40.191 34.586 35.855 1.256 7.826 3.505 5305 4572 2937 ... 3.583.789 17.925
10. 34410 42.398 42953 27.793 1.712 10479 2.145 6.366 5.856 3437 ... 3.843.779 19.678
1. 25333 28.730 27.372 47.846 3610 6.412 2,684 6.745 8.050 5.849 .. 3625469 23912
12, 29922 44,082 56.840 104.790 3.085 7.861 2.889 7971 4714 7493 9869 3472918 30536
2026. 01. 23139 26.928 32.942 11.400 2.104 6.679 2114 5.261 4.945 1.725 ... 3481590 33.893
02. 28260 25935 30.069 28.871 2930 11.964 4527 13.608 11.445 ... 3614654 41.075
03. 25.899 39.018 41.047 18.750 1.027 15.104 3.560 10.907 19.077 ... 3.684.002 39.610
Napomena:

Kona¢ni podaci za decembar 2025. godine.

* Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom
da kreditne kartice s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publikuju

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima nefinansijskim preduzec¢ima.
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T11: Kamatne stope na depozite stanovnistva - u procentima, na godisnjem nivou -

Depoziti u stranoj valuti (osim
EUR) i depoziti u KM sa valut-

Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom nom klauzulom vezanom za
Depoziti u KM klauzulom vezanom za EUR stranu valutu (osim EUR)
S dogovorenim dospijecem S dogovorenim dospijecem
=, = =
f= f= f=

@ B . v S . £ B .

@ 2 S 2E @ e £ i = I 3=

. E = S =2 N = - EXE
5 2 = 23 2 8 | o 25 g £33 88 =%

] & 8 & 3 & 8s 8 & 3 & ]8s 38 8=

Ponderisanu mjesecni prosjeci

2021. 12. 0,098 0,466 0,619 0,045 0,231 0,945 0,930 0,055 0,208 0,031
2022, 12. 0,521 0,905 1,534 0,046 0,370 1,128 1,743 0,046 0,155 0,027
2023. 12. 0,630 1,846 1913 0,044 1316 2472 2,736 0,046 0,869 0,021
2024. 12. 1,216 2,026 2,398 0,045 1,630 2,481 2,374 0,044 1,210 0,020
2025. 12. 1,827 2,016 1,871 0,061 1313 2,161 2,479 0,042 1,165 0,018
2025 01. 1,385 1,751 2,390 0,046 1,482 2,630 2,232 0,044 1,816 0,019
02. 1,534 1,666 2,070 0,045 1,758 2,367 2,219 0,044 1,884 0,019
03. 1,681 2,012 2,207 0,045 1,793 2,277 2,245 0,044 2211 0,019
04. 1,872 1,710 2,008 0,045 1,787 2,134 2,214 0,043 1,006 0,019
05. 1,870 2,307 1,926 0,045 1,330 2,522 2,347 0,043 1,544 0,018
06. 1,877 2,094 1,805 0,045 1,850 2,530 2426 0,043 1,565 0,018
07. 1,367 2,080 1,662 0,045 2,393 2,182 2,794 0,043 1,501 0,018
08. 1,452 1,951 1,963 0,045 1,533 2,100 2,509 0,042 2,080 0,017
09. 1,524 2,420 2,076 0,045 1,398 2,152 2,387 0,042 2,659 0,017
10. 1,749 1,870 2418 0,045 1,480 2,177 2,494 0,042 2,766 0,017
1. 1,667 2,054 1,896 0,045 1,890 2,044 2,218 0,042 2,323 0,017
12. 1,827 2,016 1,871 0,061 1313 2,161 2,479 0,042 1,165 0,018
2026. 01. 1,565 1,464 1,79 0,063 1,552 2,099 2,326 0,041 1,309 0,017
02. 1,289 1,667 2,061 0,075 2,027 2,167 2,344 0,043 1,278 0,018
03. 1,201 1,982 2,376 0,078 1,605 2,851 2,388 0,043 1,694 0,018

Iznosi depozita (novi poslovi) - u hiljadama KM -
2021, 12. 8431 17.683 15.228 6.218.427 9432 33.280 38855  2.151.732 1.896 444055
2022, 12. 5.877 7610 14.596 6.498.743 23.362 39.664 39.759  2.655.705 1.157 537.828
2023. 12. 7.120 29.097 38.640 7.972.376 47412 94123 115713 2.796.667 3.869 600.628
2024, 12. 19477 37.253 24011 9.203.118 17.189 87.639 48321 2.770.555 1492 665.169
2025. 12. 28492 35452 26.003 10.669.930 12.812 107.905 53743 3.009.531 7.052 666.971
2025. 01. 18.764 34.950 20.616 9.198.139 12187 97.774 37144 2832373 2599 670.400
02. 6.644 28454 21422 9.499.096 16.132 65416 37543 2.847.160 2435 671414
03. 6.749 17.654 21.283 9.582.154 14.704 76.460 23789  2.831.180 5710 660.437
04. 18.103 18.050 12.386 9.670.059 13.360 74917 24681  2.884.828 6.066 628497
05. 7.998 32,126 16.171 9.731.482 13.989 84.205 29.064  2.873.081 2.537 657.840
06. 7457 27.678 15.988 9.771.877 9.386 97.893 30.185  2.881.027 6.344 647.310
07. 5.368 25.276 13.151 9.928.445 8.219 80.682 54.002  2.886.697 5.754 665.176
08. 6.770 24.788 15.282 10.059.387 9.365 62.057 30.049  2.905.921 6.252 664.841
09. 7.824 64.354 15.201 10.108.267 9.161 77.578 29.663  2.940.583 25.047 675.715
10. 14.633 35.399 23.285 10.152.739 29.406 176.878 37.042 2941511 19.525 680.116
11. 8.589 32,510 11.830 10.252.288 11.848 96.001 48229  2.955.254 6.914 680.337
12. 28492 35452 26.003 10.669.930 12.812 107.905 53743 3.009.531 7.052 666.971
2026. 01. 9.100 25.783 17.242 10.738.321 11.547 77.489 36.674  3.073.105 3416 680.964
02. 15.323 33.492 14.724 10.935.315 37.169 85.557 35092  3.046.404 5.200 678.162
03. 28.176 31.877 26.671 10.976.281 21.290 194914 51927  3.037.864 4,022 686.595

Napomena:

Kona¢ni podaci za decembar 2025. godine.

Korigovani nazivi u zaglavlju tabele za kamatne stope na depozite stanovnistva retroaktivno pocevsi od podataka za juni 2020. godine, kao $to je
dato u objasnjenju:

-od juna 2020. godine Depoziti u KM, do juna 2020. godine Depoziti u KM i depoziti u KM sa valutnom klauzulom

-od juna 2020. godine Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za EUR, do juna 2020. godine Depoziti u EUR

-od juna 2020. godine Depoziti u stranoj valuti (osim EUR) i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za stranu valutu (osim EUR), do juna 2020. godine
Depoziti u stranoj valuti (neukljucujuci depozite u EUR).

Ostali elementi naziva zaglavlja navedenih tabela ostaju isti kao i podaci u kolonama.

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.

Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR
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T12: Kamatne stope na depozite nefinansijskih preduzeca

Depoziti u KM

NEFINANCIJSKA PODUZECA

Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom

- u procentima, na godisnjem nivou -

klauzulom vezanom za EUR

Depoziti u stranoj valuti (osim

EUR) i depoziti u KM sa valutnom
klauzulom vezanom za stranu
valutu (osim EUR)

S dogovorenim dospijecem

S dogovorenim dospijecem

= = =,
o g, s 2. 8.
E 3 E T 2 S g5 E S 2 5 BR8N § 5
s £ = g3 < 83 e £ 3 £ ST §°%
G a a a o = = = a a o a = = e &
Ponderisani mjesecni prosjeci
2021. 12. 0,234 0,244 . 0,018 0,434 0,305 0,953 0,006 0,043
2022. 12. 0,350 1,059 1,289 0,051 0,455 1,209 1,503 0,005 0,032
2023. 12. 0,564 1,741 1,776 0,053 1,031 1,580 2,734 0,010 0,030
2024. 12. 1,455 2,162 2,745 0,078 1,743 2,426 3,017 0,014 0,036
2025. 12. 1,483 2,387 1,028 0,070 1,358 2,448 2,849 0,014 0,040
2025. 01. 1,521 2,175 2,008 0,073 1,791 2,068 2,251 0,017 0,033
02. 1,499 2,013 2,448 0,078 1,829 2,098 2,819 0,013 0,038
03. 1,887 2,004 2,126 0,079 1,901 2,128 2,056 0,012 0,041
04. 1,934 2,376 2,454 0,071 1,342 2422 2,019 0,018 0,031
05. 1,792 1,530 2,518 0,058 1,800 2,292 e 0,020 0,031
06. 1,536 2,181 2,733 0,060 1,564 2,679 2,876 0,024 0,035
07. 1,745 1,944 1,794 0,052 1,825 2,541 2,898 0,015 0,035
08. 2,026 2,201 1,955 0,065 1,769 2,516 2,023 0,015 0,042
09. 1,752 1,059 2,854 0,070 1,811 2,410 2,779 0,015 0,040
10. 1,887 1,100 1,945 0,068 1,922 2,063 1,962 0,019 0,043
11. 1,806 1,594 2,504 0,067 1,709 2,591 1,664 0,019 0,047
12. 1,483 2,387 1,028 0,070 1,358 2,448 2,849 0,014 0,040
2026. 01. 2,044 1,588 0,931 0,066 1,289 2,887 3,002 0,016 0,047
02. 1,834 2,343 0,378 0,066 1,628 2,295 3,102 0,018 0,044
03. 1,674 2,266 2,798 0,074 2,141 2,321 0,023 0,043
Iznosi depozita (novi poslovi) - u hiljadama KM -
2021. 12. 13.950 9.133 4.768.468 24403 25.153 25.554 1.158.011 89.918
2022. 12. 25.805 5.906 5436 4.653.682 28241 52.781 25.400 1270533 238.166
2023. 12. 25.704 14.739 22.071 5.520.447 12137 12.546 6.764 1.466.316 176.691
2024. 12. 55.088 32.109 8177 6.182.214 34.013 13.284 64.240 1468.883 154625
2025. 12. 86.527 48.589 9395 6.635.070 15.282 35510 18.697 1.480.445 186.177
2025. 01. 29.544 12.069 359 6.199.112 35513 4.955 6.528 1.533.023 165.888
02. 10.824 5.949 302 5911.729 31.251 9.132 17.195 1478515 148.250
03. 71.676 2454 108 5.668.202 77.941 11.184 10.135 1.482.791 137.945
04. 139.227 10.145 60.722 5.757.916 38.070 34.951 4725 1.492.940 197.309
05. 38639 19.253 5455 5.823.356 15.786 35.290 1498960  185.028
06. 31.869 71.087 20.858 5.854.375 14.738 42.967 7.798 1.537.583 185.304
07. 151.789 7480 8.965 6.016.183 29.952 15.032 5393 1.546.856 203.675
08. 32.527 4423 9.543 6.315.827 26.576 17.615 1498 1.522.012 179.446
09. 57.534 13.663 29.654 6.443.286 48391 26.186 9.271 1560365  187.225
10. 109.877 4.145 8.407 6.464.629 73978 7257 2852 1.516.642 174.724
11. 154.291 9.032 10.266 6.367.805 21427 46476 6.181 1.625.197 159778
12. 86.527 48.589 9395 6.635.070 15.282 35510 18.697 1.480.445 186.177
2026. 01. 49.600 7542 550 6.554.724 64.994 3.129 4.175 1.528.961 218315
02. 99.591 31.095 894 6.601.034 49.822 14.660 33.240 1.480.199 168.397
03. 26,058 98315 6.589 6.401.032 70.384 81.085 1.475.741 168.360
Napomena:

Konacni podaci za decembar 2025. godine.
Korigovani nazivi u zaglavlju tabele za kamatne stope na depozite nefinansijskih preduzeca retroaktivno pocevsi od podataka za juni 2020.
godine, kao sto je dato u objasnjenju:

-od juna 2020. godine Depoziti u KM, do juna 2020. godine Depoziti u KM i depoziti u KM sa valutnom klauzulom

-od juna 2020. godine Depoziti u EUR i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za EUR, do juna 2020. godine Depoziti u EUR
-od juna 2020. godine Depoziti u stranoj valuti (osim EUR) i depoziti u KM sa valutnom klauzulom vezanom za stranu valutu (osim EUR), do juna 2020. godine

Depoziti u stranoj valuti (neukljucujuci depozite u EUR).

Ostali elementi naziva zaglavlja navedenih tabela ostaju isti kao i podaci u kolonama.

*Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospijecem i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.
... nedovoljan broj podataka za objavljivanje.
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR.
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T13: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka - na kraju perioda, u milionima KM -
Depoziti Krediti
Godina Mjesec Prenosivi depoziti Ostali depoziti Ukupni depoziti Kratkorocni krediti Dugorocni krediti Ukupni krediti

1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8(6+7)
2016. 12. 8.056,6 9.695,5 17.752,1 4.152,6 13.048,5 17.201,1
2017. 12. 9.558,1 10.111,0 19.669,1 4.261,5 14.160,9 184224
2018. 12. 11.318,5 104313 21.749,8 42898 15.196,1 19.485,8
2019. 12. 12.566,6 11.253,8 23.820,4 4.651,2 16.121,5 20.772,8
2020. 12. 13.851,5 11.130,7 24.982,2 4.295,1 16.052,3 203474
2021. 12. 16.762,9 11.069,7 27.832,6 4.396,9 16.680,4 21.077,3
2022. 12. 18.710,9 10.518,3 29.229,2 4.623,0 17.445,0 22.068,0
2023. 12. 20.060,8 11.066,0 31.126,8 4.765,5 18.758,6 23.524,1
2024. 12. 222981 11.572,7 33.870,8 5.255,5 20.570,2 25.825,7
2025. 12. 24.993,7 12.319,0 373126 5.624,5 23.066,1 28.690,6
2025. 01. 222282 11.643,2 33.871,5 5171,9 20.592,3 25.764,2
02. 222185 11.609,1 33.827,7 5.382,0 20.684,2 26.066,2

03. 22.250,5 11.546,0 33.796,4 5.545,9 209169 26462,8

04. 22.558,9 11.662,2 34.221,1 5.575,1 21.182,8 26.757,9

05. 227258 11.566,1 34.291,9 5.564,7 21459,0 27.0238

06. 22.863,7 11.664,4 34.528,2 5.607,6 21.730,1 27.337,7

07. 23.954,7 11.688,7 35.6434 5.567,7 21.898,8 27.466,5

08. 24.205,2 11.834,2 36.039,4 54144 22.029,0 274434

09. 24.268,2 11.960,4 36.228,6 5.544,3 22.2475 27.791,8

10. 243163 12.262,5 36.578,8 5.480,4 22.539,2 28.019,6

11. 244729 12.316,2 36.789,1 5.622,1 22.682,0 28.304,1

12. 24.993,7 12.319,0 373126 5.624,5 23.066,1 28.690,6

2026. 01. 249854 12.323,2 37.308,6 5.679,7 23.080,7 28.760,5
02. 25.006,1 12.467,8 37.473,9 5.892,5 23.326,3 29.218,8

03. 24.959,7 12.588,0 37.547,6 5.977,0 23.595,0 29.572,0

Napomena:

Kona¢ni podaci za decembar 2025. godine.

Ukupni depoziti predstavljaju obaveze komercijalnih banaka BiH prema svim domacim institucionalnim sektorima u domacoj i stranoj valuti.
Ukupni krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, u domacoj i stranoj valuti.

U skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrdivanju ocekivanih kreditnih gubitaka, komercijalne banke su od 1. januara 2020.
godine izvrsile preknjizavanje odredenih potrazivanja iz bilansa na vanbilansnu evidencijuy, $to se reflektovalo na smanjenje potrazivanja (kredita)
od oko 400 miliona KM u sektorima privatnih preduzeca i stanovnistva.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 53.
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T14: Prosjecne obavezne rezerve - u hiljadama KM -

Osnovica za obracun Prosjecne Prosjecan saldo
Godina Mjesec obavezne rezerve* obavezne rezerve racuna obaveznih Razlika
rezervi kod CBBiH

1 2 3 4 5 6=5-4
2016. 18.494.243 1.734.081 4.057.613 2.323.532
2017. 21.224.853 2.122.485 4.303.340 2.180.855
2018. 23.537.084 2.353.708 5.205.234 2.851.526
2019. 25.752.968 2575297 5.589.021 3.013.724
2020. 26.950.173 2.695.017 5.409.751 2.714.733
2021. 28.677.192 2.867.719 6.302.482 3.434.762
2022. 30.175.606 3.017.561 6.694.300 3.676.739
2023. 31.917.917 3.191.792 6.209.280 3.017.489
2024. 34.288.506 3428851 5.868.504 2439.654
2025. 37.367.932 3.736.793 5.955.551 2218758
2025. 01. 36.162.562 3.616.256 5.913.049 2.296.793

02. 35.979.170 3.597.917 5.942.990 2.345.073
03. 36.145.181 3.614.518 5.789.608 2.175.090
04. 36.213.344 3.621.334 5.594.464 1.973.129
05. 36.617.862 3.661.786 5.653.079 1.991.293
06. 36.744.739 3.674.474 5.581.050 1.906.576
07. 37.110.078 3.711.008 5.754.661 2.043.653
08. 38.075.588 3.807.559 6.167.055 2.359.496
09. 38435.028 3.843.503 6.238.517 2.395.014
10. 38.680.249 3.868.025 6.210.797 2342.772
11. 38.966.603 3.896.660 6.326.249 2429589
12. 39.284.775 3.928.477 6.295.096 2.366.618
2026. 01. 39.634.129 3.963413 6.347.305 2.383.893
02. 39.744.217 3974422 6.159.341 2.184.919
03. 39.916.852 3.991.685 6.079.219 2.087.533
Napomena:

Centralna banka Bosne i Hercegovine (CBBiH) donijela je Odluku o povecanju naknada na obaveznu rezervu koje placa komercijalnim bankama, s
ciljem uskladivanja sa politikom Evropske centralne banke (ECB) i ublazavanja uticaja rasta referentne kamatne stope ECB-a na poslovanje banaka

u BiH. Ovom odlukom se na sredstva obavezne rezerve po osnovu osnovice u domacoj valuti KM, isplacuje komercijalnim bankama naknada po
stopi od 50 baznih poena (0,50%), na sredstva obavezne rezerve po osnovu osnovice u stranim valutama i u domacoj valuti s valutnom klauzulom -
isplacuje naknada po stopi od 30 baznih poena (0,30%). Na sredstva iznad obavezne rezerve, naknada se ne obrac¢unava. Prilikom donosenja odluka
0 obaveznoj rezervi CBBiH razmotreni su svi relevantni faktori, ukljucujuci odluke ECB-a, te kretanja klju¢nih makroekonomskih i pokazatelja finansi-
jskog sektora, vodeci prvenstveno racuna o stabilnosti valutnog odbora. Primjena ove Odluke pocinje 1. 7.2023. godine.

0Od 1.jula 2016. godine stopa obavezne rezerve koju primjenjuje CBBiH na osnovicu za obracun obavezne rezerve iznosi 10% .

Od 1. jula 2016. godine CBBiH primjenjuje nove stope za obracun naknade na sredstva na ra¢unu rezervi banaka: Centralna banka BiH na racunu
rezervi komercijalne banke u obracunskom periodu ne obra¢unava naknadu na iznos sredstava obavezne rezerve, a na iznos sredstava iznad obav-
ezne rezerve obra¢unava naknadu po stopi koja je jednaka 50% stope koju primjenjuje Evropska centralna banka na depozite komercijalnih banaka
(Deposit Facility Rate).

Od 1. maja 2015. godine Centralna banka obrac¢unava naknadu banci na iznos sredstava te banke na racunu rezervi kod Centralne banke u obracun-
skom periodu, kako slijedi:

- na iznos obavezne rezerve — prosjek EONIA-e koji je u istom periodu zabiljezen na trzistu umanjen za 10 baznih poena, ili minumum nula,

- naiznos sredstava iznad obavezne rezerve - nulta stopa naknade.

Nulta stopa naknade na obaveznu rezervu primjenjuje se u slu¢aju da je prosje¢na EONIA umanjena za 10 baznih poena imala negativnu vrijednost.
Od 1. septembra 2014. godine stopa naknade se utvrduje na osnovu ponderisanog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trzistu ost-
varila Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obavezne rezerve obracunava 70% ili minimum nula, a na iznos
sredstava iznad obavezne rezerve 90% od navedene stope ili minimum nula.
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T15: Platni bilans BiH

2017. 2018, 2019.  2020.  2021.  2022.  2023. |Q12024. Q22024.

TEKUCI RACUN 150 1004 927 980 577 2000 1067 | 955 -410
Roba- saldo 417 750 7963 6268 7070 -10.183 -10259 | 2820  -2882
lzvoz robe 9341 10418 10180 9423 12710 16368 15507 | 3500 3834
Uvoz robe 16758 17940 18143 15691 19880 26551 25766 | 6321 6716
Usluge- saldo 2329 2612 2797 1636 2827 3983 4383 | 812 1083
lzvoz usluga 3484 3832 4149 2500 4053 5669 642% | 1206 1624
Uvoz usluga 1154 1220 1352 954 1226 1686 2041 395 540
z:;::::l" - 263 195 60 192 499 599 24 | 63 4
Potrazuje %9 1026 1197 935 1193 1437 195 | 536 586
Duguje 1233 1221 1258 1128 1692 2035 2198 | 59 588
sndam o 31 4010 429 38M 4264 4799 5050 | 1017 139
Potrazuje 4192 4404 ATV 4277 4T8 5306 5677 | 1302 1579
Duguje 32 394 412 43 464 508 626 | 185 189
KAPITALNIRACUN 342 305 384 361 351 325 360 | 8 9
Potrazuje W 311 38 369 35 39 368 91 %
Duguje o 6 2 8 4 4 8 2 2

FINANSISKIRACUN -898  -801 -590 -878 -142 -1.510 -339 -954 -491
Direktne investicije 717 960 739 699 -1.098 -1570 -1.830 -533 -297

Neto finansijska aktiva 173 32 38 138 150 152 212 19 79
Neto finansijska pasiva 890 992 777 837 1248 1722 2042 552 376
Portfolio investicije 157 256 214 4 82 261 447 -8 197
Neto finansijska aktiva 92 254 179 -26 349 246 407 =13 197
Neto finansijska pasiva -64 -2 35 -30 267 -15 -40 -6 0
Financijski derivativi 1 -5 -1 0 1 0 2 0 1
-4 -7 -12 7/ -3 -4 -2 0 0
Neto finansijska pasiva -5 2 -11 -7 -4 -4 -4 0 -1
Ostale investicije -1473  -1.205 999 -1430 -1.821 -343 990 -118 -875
Neto finansijska aktiva ~ -690 286 -2 218 -58 806  1.178 59 91
Valuta i depoziti -547 -59 28 272 220 315 738 158 -181
Zajmovi -289 223 -90 -13 -22 86 -46 93 -17
Osiguranje i mirovine 20 30 22 25 37 38 13 4 9
Trgovinski kreditiiavansi 100 98 73 60 154 303 448 -191 102
Ostala finansijska aktiva 26 -6 10 -17 -7 62 24 6 3
Neto finansijska pasiva 783 1491 987 1212 1764  1.149 189 177 784
Valuta i depoziti 69 393 75 81 -287 -145 -280 -78 380
Zajmovi 127 463 318 1429 648 344 -446 98 229
Osiguranje i mirovine % -10 -10 %) 5 9 -16 -2 -4
Tigovinski 52 618 619 582 795 937 917 | 155 167
krediti i avansi
Ostala finansijska pasiva . = - . 5 © g -
(ukljucujuciiSDR)
Rezervna aktiva 1136 1.114 935 1246 2695 142 52 -295 483
Monetarno zlato 0 0 0 0 0 -162 0 0 0
Valuta i depoziti -230 253 238 549 41 4432 63 | -1.558 189
Vrijednosni papiri 1367 860 699 6% 2254 -4126 13 1.262 294
Ostala rezervna aktiva -1 1 2 1 0 -2 2 1 0
NETO GRESKE
1PROPUSTI 281 -12 46  -259 85 165 367 -87 -176
Napomena:

Q32024 Q42024.

-83
-3.009
3.809
6.818
1456
2304
848
43
590
547

1427

1.601
174

115
17

29
-492

-193

191

253
63

-412
-2.940
3.976
6917
1122
1.625
503

622
706
1491

1.660
169

92
94

-197
-275

707
313
-357
750

122
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- u milionima KM -

Q12025. Q22025. Q32025 (Q42025.

913
-2.829
3913
6.742
747
1222
476

569
562

1.163

1347
184

90
92

-890
-268

-404 -55 -446
2836 2979  -3.069
4185 4157 4.19%
7.021 7.136 7.265
992 1382 1.173
1.620 2245 1.650
627 862 476

54 38 -98

640 595 595
586 557 694

1.385 1504 1.548

1577 1.698 1.725
192 194 177

102 14 107
105 17 109
3 103 2

-289 -137 -174
-267 -350 -31
151 20 87
418 370 118
204 -338 12

193 4% 112
-10 384 0
2 -1 4
3 -1 -4

-87 214 -133

61 25 6
14 10 12
200 89 -82
32 -49 7
241 42 M4
73 2 87
8 73 177
-4 7 9

2 9 2
197 705 197

0 0 0
171 47 70
2% 297 367

0 0 0
13 95 165

Platni bilans BiH uraden je u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje —
BPM6). Kompilacija platnog bilansa ukljucuje i redovnu reviziju objavljenih kvartalnih podataka za prethodne cetiri godine i prvi kvartal tekuce

godine, u skladu sa uputstvom EU za izvjestavanje.
Detaljnija metodoloska objasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba/ pod statistika.
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T16: Medunarodna investicijska pozicija (MIP)

2017.
NETO POZICIJA -14.545
AKTIVA 17.045
Direktne investicije 1.157
Vlasnicki vrijednosni
papiri i dionice u 427
investicionim fondovima
Zaduzenje
(razni duznicki 730
instrumenti)
Portfolio investicije 764
Vlasnicki vrijednosni
papirii dionice u 44
investicionim fondovima
Zadu.ienje.v B 70
(razni duznicki instrumenti)
Finansijski derivativi 0
Ostale investicije 4509
Ostali vlasnicki kapital 52
Valuta i Depoziti 3.191
Zajmovi 176
Osiguranje, penzije
i ostali standardizovani 92
sistemi osiguranja
Trgovinski kreditiiavansi 943
Ostala
potrazivanja/obaveze .
Rezervna aktiva 10614
Valuta i depoziti 2935
Vrijednosni papiri 7474
Ostala rezervna aktiva 205
PASIVA 31.590
Direktne investicije ~ 14.166
Vlasnicki vrijednosni
papiri i dionice u 10517
investicionim fondovima
Zaduzenje
(razni duznicki 3.649
instrumenti)
Portfolio investicije 240
Vlasnicki vrijednosni
papiri i dionice u 93
investicionim fondovima
Zaduzenje (razni
duznicki instrumenti) 147
Finansijski derivativi 0
Ostale investicije 17.184
Ostali vlasnicki kapital 29
Valuta i Depoziti 1.554
Zajmovi 12.890
Osiguranje, penzije
i ostali standardizovani 2

sistemi osiguranja
Trgovinski krediti i avansi 2.243

Ostale obaveze 73
Specijalna prava
vucenje (Neto stvorene
i 374
finansijske obaveze)
Napomena:

2018.

-14.100
19.326
1.268

468

799

1.018

41

977

5415
54
3.952
249

89

1.021
49

11.626
3.188
8225

212

33.426
14.957

11.364

3.592

246

98

148

0
18223
36
2.751
12494

23

2435
102

382

2019.

-13.172
21.021
1.245

622

623

1.203

39

1.164

5.975
53
4.350
210

94

1.199
69

12598
3426
8917

254

34.193

15535

11.663

3.872

207

9

107

1
18451
47
2.825
12.527

24

2.550
88

389

2020.

-11.633
22339
1389

758

631

1.180

38

1141

5.901
68
4297
195

105

1.195
40

13.869
3.975
9.601

293
33.972
15.882

11.842

4,039

189

121

69

2
17.899
48
2015
12.785

27

2.551
101

373

2021.

-11.297
25332
1.536

811

726

1519

82

1437

5926
66
4244
194

m

1.275
36

16.350
4416
11.630
305
36.629
17.126

13.865

3.261

479

167

312

0
19.024
78
1730
13.456

30

2621
104

1.005

2022.

-11.602
26.666
1.689

913

776

1.762

97

1.665

7.146
67
4.807
275

149

1.752
95

16.069
8.847
7.061

161
38.268
18.267

14.498

3.769

438

121

317

0
19.563
18
1.584
13932

33

2.760
120

1.017

2023.

-10.297,7
291397
1.874,7

1.075,5

7993

2.168,7

920

2.076,7

75
8.7953
674
5.792,3
2340

1434

24410
17,1

16.293,4
8.784,3
73308

1784
39.437,4
20.075,0

15.752,0

43230
4084

983

3101

03
18.953,7
98,7
13049
134735

329

29141
141,2

9884

Q12024.

-10.656,8
293230
1.894,1

1.080,0

8141

21554

92,2

2.063,3

7,7
92318
674
6.258,8
3282

157,2

2.308,1
11,9

16.034,0
72269
86093

1979
39.979,8
20.556,3

16.011,0

45453
3946

93,1

3015

00
19.029,0
978
12273
13,5752

351

2.954,1
1458

9938

Q22024.

-11.2989
29.771,8
19733

1.113,7

8596

23530

883

2.264,7

33
8.884,8
67,5
5.859,5
3121

1583

23798
107,6

16.557,4
7416,1
89334

207,9
41.070,7
20.855,7

16.217,7

46380
4109

99,2

311,8

24
19.801,7
100,6
1.607,8
13.829.8

36,0

3.072,6
1569

998,1

Q32024.

Q42024

109854 -10.815,3

30.855,5
1.998,1

11128

8853

24934

93,9

23994

50
9.491,0
67,5
6.514,3
3959

1639

22454
104,0

16.868,1
76674
8.974,0

2266

31.697,7
2.086,7

1.168,6

918,0

2.565,9

1058

2.460,1

33
9.396,8
69,5
6.440,2
4530

1382

21768
1191

17.644,9
73150
9.769,1

560,8

41.840,8 42.513,0

21.2843

16.539,6

47447
400,1

994

300,7

173
20.139,2
100,7
1.607,0
14.036,3

368

32173
156,0

985,1

21.587.8

16.858,8

47290
381,2

97,7

2835

124
20.531,6
95,0
1.689,9
14.220,3

359

33313
140,6

1.018,7

- u milionima KM -

Q12025. Q22025. Q32025.

-11.5244 -11627,7 -11.796,0
312637 316663 327740
2160,1 23106 23310
11860 12416 12750
9740  1.0691  1.056,0
25860 27771 28232
1137 1202 1306
24723 26569 26926
08 05 08
96148 94565  9.6938
69,5 69,5 69,6
66150 6.5900  6.809,0
4397 5034 5310
1474 157,8 1499
22137 19760 20237
1294 1596 1106
169020 171216 17.9252
61219 62919  6.6987
10.141,4 102095 104994
6387 6203 7271
42.788,1 43.294,0 44.570,0
219663 224414 22.8349
172416 176436 180517
47246 47978 47832
4104 40638 790,5
974 97,5 97,5
3129 3093 6931
42 41 49
204073 204418 209396
95,0 94,9 1008
16395 17119 17099
140555 139465 143443
381 41,0 398
34058 35210 36335
1752 1729 161,5
9982 9536 9498

Q42025.

-11.3535
33.013,1
24182

1315,

1.103,0

29315

1397

2.791,8

06
9.445,2
69,6
6.679,5
5398

147,0

1.908,2
101,2

18.217,6
6.528/4
10.877,4
8118
44.366,6
224493

177723

46770
763,5

97,5

666,1

2,7
21.151,0
103,0
1.623,0
14.548,8

394

3.729,2
1632

944.5

Medunarodna investiciona pozicija (MIP) za BiH kompilirana je u skladu sa najnovijom metodologijom Medunarodnog monetarnog fonda za

kompilaciju statistike platnog bilansa (BOP) i medunarodne investicione pozicije, Sesto izdanje (BPM6). Kompilacija medunarodne investicione
pozicije ukljucuje i redovnu reviziju objavljenih kvartalnih podataka za prethodne cetiri godine i prvi kvartal tekuce godine, u skladu sa
uputsvom EU za izvjestavanje. Skracena verzija primijenjene metodologije za kompilaciju IIP za BiH dostupna je na web stranici CBBiH.
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T17: Devizne rezerve CBBiH - na kraju perioda, u milionima KM -

Bruto devizne rezerve

2 9 -E S @
s 2 s 5 5 g g
i TR LT £z f5  Gez
(U] = N 0w S0 Oco o £35a =g = a Z2® U
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...+8 10 11 12=10-11
2016. 12. 205,1 2,6 194,8 29704 0,0 6.158,2 9.531,1 9.529,0 8.926,3 602,6
2017. 12. 203,9 1,5 2364 2.698,6 0,0 7.416,1 10.556,6 10.555,0 9.977.1 5778
2018. 12. 210,0 2,2 2741 29114 0,0 8.225,4 116232 11.621,4 10.983,3 638,1
2019. 12. 254,1 0,2 322,6 3.102,8 0,0 89174 12.597,1 125954 11.824,2 771,2
2020. 12. 291,6 0,9 142,2 3.832,1 0,0 9.601,3 13.8680 13.866,3 12.970,6 895,7
2021. 12. 302,0 1,9 469,6 3.945,1 0,0 11.629,6 16.348,1 16.3458 15.573,0 772,8
2022. 12. 160,0 0,1 572,0 8.273,2 0,0 7.060,5 16.0659 16.063,3 15.611,7 451,5w
2023. 12. 175,5 2,1 455,2 8.326,6 0,0 7.330,6 16.289,9 16.287,4 15.401,2 886,2
2024. 12. 555,2 4,8 526,0 6.786,2 0,0 9.768,7 176409 17.6384 16.274,7 1.363,7
2025. 12. 804,6 6,3 557,5 5.968,0 0,0 10.877,0 182135 182113 16.554,0 1.657,3
2025. 01. 592,1 16,8 466,6 6.083,3 0,0 10.096,6 172554 17.2524 15.822,7 1.429,6
02. 603,6 55 466,5 5.835,1 0,0 10.117,5 17.028,1 17.0254 15.549,6 1.475,7
03. 632,4 54 465,2 5.658,9 0,0 10.141,1 16.903,1 16.900,6 15.378,5 1.522,1
04. 635,8 14,6 465,1 5.763,9 0,0 10.202,0 17.081,5 17.0764 15.486,6 1.589,8
05. 635,0 56 467,2 5.760,4 0,0 10.063,2 169314 16.926,5 153184 1.608,0
06. 613,9 55 468,38 5.820,8 0,0 10.209,1 17.1182 17.1159 15.520,0 1.595,9
07. 6314 14,1 470,6 6.157,1 0,0 10.394,6 17.667,8 17.6655 16.038,0 1.627,5
08. 646,2 59 470,5 6.385,0 0,0 10.413,2 179208 179185 16.496,0 1.422,6
09. 720,3 59 471,3 6.224,2 0,0 10.499,0 17.920,7 179184 16.404,3 1.514,1
10. 760,0 14,0 471,1 6.455,3 0,0 10.581,5 18.282,0 18.279,7 16.688,0 1.591,7
11. 799,2 6,4 471,0 6.322,0 0,0 10.685,2 18.283,7 18281,5 16.634,6 1.646,9
12. 804,6 6,3 557,5 5.968,0 0,0 10.877,0 182135 182113 16.554,0 1.657,3
2026. 01. 899,4 13,8 500,9 5.801,2 0,0 10.934,1 18.1494 18.147,1 16.274,1 1.873,0
02. 978,6 6,8 500,9 54674 0,0 111334 18.087,0 18.084,8 16.097,9 1.986,9
03. 885,5 6,9 500,7 4.878,0 0,0 11.695,6 179666 179643 16.157,3 1.807,0
Napomena:

Bruto devizne rezerve ¢ine stanja bilansnih pozicija kratkoro¢ne strane aktive CBBiH (zlato, raspolaganje CBBiH SDR, devize u trezoru CBBiH,
prenosivi depoziti u stranoj valuti kod nerezidentnih banaka i ostalo) i investiranja u vrijednosne papire od jula 2006. godine po odluci
Investicionog komiteta CBBiH. Neto devizne rezerve predstavljaju razliku izmedu bruto deviznih rezervi i obaveza prema nerezidentima.
Monetarnu pasivu CBBiH ¢ine novac izvan monetarnih vlasti i depoziti rezidenata kod monetarnih vlasti. Neto strana aktiva CBBiH predstavlja
razliku izmedu neto deviznih rezervi i monetarne pasive CBBiH.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000.), od januara 2006. godine.
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T18: BiH - Izvoz prema zemlji destinacije - u hiljadama KM -
Godina Mjesec Njemacka  Hrvatska Italija Srbija Slovenija Austrija Turska  Crna Gora Ostale Ukupno
zemlje
2016. 1479411 985.360 1.131.096 822.846 807.200 730.590 401.047 240.751 2.819.806 9.418.109
2017. 1.595.704 1.284.200 1.209.035 1.093.685 973397 899.235 431.094 352,507 3.216.524 11.055.383
2018. 1.741.537 1.464.002 1.352.791 1251474 1.057.052 1.020.991 323.223 402.113 3.287.069 11.900.251
2019. 1.675.709 1.399.922 1.300.534 1.308.885  1.006.226 1.089.881 292.554 407.303 3.011.551 11.492.564
2020. 1.630.844 1.362.907 1.015.184 1.152.068 954.078 1.005.509 314.249 293.645 2.792.675 10.521.159
2021. 2.137.576 1.864.306 1.608.291 1722477  1.219.184 1.284.935 358.064 394.449 3.684.248 14.273.529
2022. 2.666.194 2.676.624 1.991.386 2363435 1421819 1.710.354 311.638 576.469 4.255.821 17.973.740
2023. 2.680.393 2.548.638 1.449.652 2087129  1.356.297 1.715316 261.586 689.771 3.910.942 16.699.723
2024. 2457.026 2.593.726 1.267.809  1.838.962  1.325.462 1.574.881 318.704 596.041 4.102.241 16.074.851
2025. 2.440.763 3.066.636 1.271.665 1.906439  1.402.835 1.553.603 413.509 698.725 4.219.890 16.974.065
2025. 01. 188.558 201.820 89.753 156.880 100.571 124.200 26.236 42616 299.700 1.230.333
02. 210.646 256.572 102.169 159.506 113.250 131.825 30.845 56.900 383.608 1.445.321
03. 212.744 259.369 111.043 154.570 122.889 141.083 43.491 54.107 358.216 1.457.513
04. 209.071 288.875 109.904 154.605 119.470 144.512 38.276 58.841 361.150 1.484.706
05. 205.925 269.976 112.996 151.534 121.482 133458 44398 61.209 350.384 1.451.361
06. 202.655 253.654 110.027 141.895 116.959 127.509 33.887 61.189 316359 1.364.133
07. 197.297 280.162 124.661 164.365 118.620 127.452 32.353 62.800 359.206 1.466.916
08. 182.505 232.230 61.265 156.900 94.932 109.986 18.241 66.263 304.580 1.226.903
09. 217.084 272.867 117.500 159.909 129.081 133.173 35525 61.105 348738 1.474.982
10. 224.651 282.150 125.735 171.983 133.819 145.494 37.124 60.101 379.048 1.560.106
11. 211.267 244395 105.640 162.872 122262 130.175 36454 55.926 337476 1.406.466
12. 178.360 224.566 100.972 171.420 109.499 104.736 36.679 57.667 421424 1.405.323
2026. 01. 183.841 162.144 86.921 118.800 99.542 107.630 30.222 37.726 261.883 1.088.711
02. 230.636 310.272 109.251 146.539 132259 177.907 32.848 48.721 345.241 1.533.674
03. 220.085 324.099 114.002 155.784 127.124 157.814 33.924 53.720 344.803 1.531.356
Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedina¢nih zemalja je u¢esce izvoza iz te zemlje u ukupnom izvozu BiH u trogodisnjem periodu (2016.,2017.,2018.9).
U skladu s navedenim, sve zemlje sa u¢es¢em vecim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje uklju¢ene u kategoriju Ostale zemlje.

74




CBBiH BILTEN 1 2026

T19: BiH-Uvoz po zemljama podrijetla - u tisu¢ama KM -
Godina Mjesec Njemacka Italija Srbija Hrvatska Kina Slovenija  Ruska Turska Austrija  Ostale  Ukupno
Federacija zemlje

2016. 1998877  1.899.582 1.828.142 1617713 1.091.966 831403 729427 687.349 556399  4.920.158 16.161.014
2017. 2.103.758  2.062.127 2.029.997 1.828432 1.186.073 912704 907.315 766.728 618743  5.769.765 18.185.642
2018. 2297.072 2170785 2070768 1915158 1339232 917.011 892.371 874.490 672990  6.124.091 19.273.968
2019. 2.337.802 2.333.081 2150219  2.020.597 1449423  906.606 451.193 964.624 721547  6.163.492 19.498.584
2020. 2.074.858 1.949.017 1.895.718 1523371 1355872  840.875 359.084 896.725 682.570  5.308.196 16.886.285
2021. 2.566.643 2600538 2427344 1922537 1.702427  984.015 629494 1269716 823775  6.670.410 21.596.900
2022. 2992889 3540600 3.057.570 2.844.749 2327506 1.113.095 658099  1.675.148 1.003.269 9.423.523 28.636.447
2023. 3337298  3.871.009 2830013 2095023 2629.129 1.073.664 461880  1.540.892 997.183 8931476 27.767.566
2024. 3381.120 3705368 2.954.583  2.138.641 2760200 1.083.020 332896  1.664.098 1.013.072 9.621.487 28.654.486
2025. 3425.195 3533949 3.149381 2575920 3.218397 1.055.909 272599  1.642.134 1.035.161 10.045.229 29.953.873

2025. 01. 217.075 222618 211.820 218,521 226.552 75.406 37.371 104.825 76.388 705265  2.095.841
02. 282.839 260.026 260.307 226517 233.506 87.294 39.226 125.639 87.019 844091 2446464
03. 302.904 296.602 293.349 233211 264.809 98.559 34.727 140.190 95.366 886.115  2.645.833
04. 289.559 282.312 260.546 205.190 276.085 90.428 43.401 140.972 88.127 874613  2.551.232
05. 281.229 292.320 251.403 204.333 240.348 89.264 16.250 137.861 83.696 893.983  2.490.687
06. 272.313 320.934 265.085 200.442 253.940 89.951 11.681 133.084 84.636 821.670  2.453.736
07. 302.280 355.300 292.724 227.531 290.816 103.631 10.357 146.276 83.681 858.832 2671427
08. 269.660 244.887 271.321 197.036 259.920 72237 9.731 137.082 72.659 772.872 2307404
09. 306.499 294,677 293.521 218.817 301.075 90.961 12.581 148.956 81.778 824950 2.573.816
10. 318310 332401 268.516 243916 303.137 90.215 10.129 152.418 108394  894.157  2.721.595
11. 287.166 310511 223474 203.121 262.115 83.694 19.741 132.748 93.569 836426  2.452.566
12. 295360 321361 257315 197.285 306.091 84.268 27.404 142.082 79.849 832256 2543272

2026. 01. 189.026 193.039 188.902 141.079 195.653 62.677 31.039 96.567 65.255 606.665  1.769.902
02. 311.861 312459 255.044 202305 304.133 94.979 32222 120.233 102.067 922371 2657674
03. 324.925 419.087 261.555 190.746 283.774 93.665 28.125 150.103 101484 974082  2.827.546

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je ucesce uvoza iz te zemlje u ukupnom uvozu BiH u trogodisnjem periodu (2016.,2017., 2018.
godine).

U skladu s navedenim, sve zemlje sa u¢es¢em veéim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje ukljucene u kategoriju Ostale zemlje
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T20: Struktura izvoza i uvoza robe

Januar - mart

Period

Grupa proizvoda

Zivotinje i proizvodi
Zivotinjskog porijekla
Proizvodi biljnog porijekla

Masti i ulja Zivotinjskog porijekla
i bilinog porijekla

Prehrambene preradevine
Proizvodi mineralnog porijekla

Proizvodi hemijske industrije
ili srodnih industrija

Plasti¢ne mase. guma i kaucuk
Koza i krzno
Drvo i proizvodi od drveta

Celuloza. papir i karton

i njihovi proizvodi

Tekstil i tekstilni proizvodi
Obuca. Sesiri. kape i

sliéni proizvodi

Proizvodi od kamena. gipsa.
cementa i slicnih materijala. keramicki
proizvodi, staklo i stakleni proizvodi

Biseri. plemeniti metali i
njihovi proizvodi, drago
i poludrago kamenje

Bazni metali i proizvodi od
baznih metala

Masine, aparati, mehanicki
i elektricni uredaji

Transportna sredstva
i njihovi dijelovi i pribor

Satovi, mjerni, muzicki i
medicinski instrumenti

Oruzje i municija; njihovi
dijelovi i pribor

Razni proizvodi

Umijetnicka djela, kolekcionarski
predmeti i antikviteti

Nerazvrstano

Ukupno

Napomena:

2025.

Iznos u

hiljadama

KM

56.379

47.654

55.777

124.39
420327

314.041

197.822
25.386
208.621

116.645

192.010

174421

57.258

13.366

730.397

708.544

183.197

34.380

136.896

335331

290

29

4.133.167

lzvoz

Januar - mart 2026.

Iznos u
hiljadama
KM

53.623
45.949
50.606

129.529
408.807

266.585

201.713
25.978
235.749

107.806
177 686

202.909

53.484

22.800

806.313

771.937

191.796

27.821

59.701
312.860
72

15

4.153.741

Procenat
ucesca

3,1
9.8

6,4

49
06
5,7

2,6
43

49

0,5

194

18,6

4,6

0,7

14
7,5
0,0

0,0

100,0

Procenat
promjeneu
odnosu na
isti period
prethodne
godine

41
2,7

15,1

2,0
23
13,0

70,6

104

89

4,7

752
-48,4

0,5

Januar - mart

2025.

Iznos u
hiljadama
KM

225499
340.679
70.244

630.060
966.986

672.195

451.012
57.545
100.974

140.095
407.986

117.508

137.647

16.046

941484

1.058.660

546.830

120.210

10.468
175.039
969

0

7.188.138

Uvoz

Januar - mart 2026.

Iznos u
hiljadama
KM

236.702
340.170
72217

654.563
919.951

697.176

450.681
55.053
101.497

131.534
395.848

108.392

144.780

22.892

1.039.184

1.036.098

558.121

101.044

5.043
184.066
112

0

7.255.122

Procenat
ucesca

33

4,7

1,0

9.0
12,7

96

6,2
08
14

1,8

55

15

2,0

03

143

14,3

7,7

14

0,1
25
0,0

0,0

100,0

Procenat
promjeneu
odnosu na
isti period
prethodne
godine

28

39
49

37

01
43
05

-159

-51,8
52
-88,5

0,0

0,9

Izvor ovih podataka je Agencija za statistiku BiH i zbog toga se ukupan izvoz i uvoz robe razlikuju od vrijednosti iskazanih u statistici platnog
bilansa koja uklju¢uje razna prilagodenja.
Podaci su klasifikovani prema Harmonizovanom sistemu kodova Svjetske trgovinske organizacije.
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T21: Pregled prosjecnih srednjih kurseva konvertibilne marke

Godina Mjesec EMU Hrvatska CeskaR.  Madarska Japan  Svicarska Turska  V.Britanija SAD Kina Srbija

EUR HRK K HUF JpY CHF TRY GBP usb CNY RSD

1 100 1 100 100 1 1 1 1 1 100

2016. 1955830 25960428 0072346 0627987 1628845 1794449 0586378 2396405 1768011 0266189 15588875
2017. 1955830 26205454 0074317 0632480 1546889 1761597 0476205 2232882 1735482 00256628 1611317
2018, 1955830 26365492 0076267 0613697 1500585 1693763 0351884 2210985 1657498 00250633 1,653621
2019. 1955830 26365089 0076197 0601572 1603053 1758109 0307940 2230125 1747204 0252963 1659447
2020. 1955830 25946780 0074002 0557563 1607387 1827419 0247515 2201320 1716607 0248658 1,663431
2021. 1955830 25977234 0076253 0545671 1506596 1,808910  0,191301 2274685 1653851 0256382 1,663495
2022, 1955830 25957036 0079629 0501501 1420249 1948176  0,113256 2294933  1,860152 0276500 1665037
2023. 1,955830 0081507 0512335 1290900 2013360 0078526  2,248887 1809093 0255630 1,668038
2024, 1,955830 0077871 0495036 1194513 2053678 0055106 2310145 1807525 0251198 1,670415
2025. 1955830 0079221 0491679  1,159785 2087535 0044132 2283603 1734686 0241246 1,668805
2025. 01.  1,955830 0077728 0474756 1206419 2077459 0053185 2332869 1889023 0258704 1,670103
02.  1,955830 0077959 0484086  1,233953 2076090 0051944 2352106 1,877713 0258238 1,669776

03.  1,955830 0078224 0489200 1216318 2050596 0048932 2338493 1,815112 0,250276 1,669178

04.  1,955830 0078099 0480971  1,209546 2089268 0045736 2289202 1,743322 0,238928 1,668739

05.  1,955830 0078471 0484193 1200502 2089688 0044682 2316322 1733103 0240078 1,668467

06.  1,955830 0078831 0486249 1176344 2085461 0043101 2303563 1700461 0236769 1,668685

07. 1955830 0079411 0490140  1,140074 2096766 0041602 2261618 1672672 0233259 1,669147

08. 1955830 0079773 0493098  1,138142 2084803 0041251 2260276 1684000 0,234638 1,669190

09.  1,955830 0080326 0499179 1127079 2091680 0040371 2251045 1668485 0234140 1,669117

10. 1955830 0080444 0501606  1,112109 2,104725 0040154 2244888  1,680138 0,235952 1,668916

1. 1955830 0080668 0508583  1,091737 2106533 0040005 2221601 1691477 0238011 1,668145

12 1955830 0080625 0507623 1071263 2096984 0039139 2235659 1670207 0237053 1,666277

2026. 01.  1,955830 0080561 0508792  1,062789 2106798 0038613 2251388  1,667935 0,239157 1,666690
02.  1,955830 0080614 0516307 1066387 2139395 0037846 2247810 1653692 0239206 1,665972

03.  1,955830 0080051 0502615 1,066377 2,151668 0038258 2256468  1,690785 0,245223 1,665729
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T22:Vladine finansije BiH - struktura konsolidovanih prihoda i rashoda

- u milionima KM -

©
3 8 :§?£ § 2 s %% s
3 s £ 8% & E f 58 %z 5 & & 3% & 3} 3%5% s<
() a o o & O (@] X N == Sz V2] () (il O (-5 Zca Z @
2016. 67604 44736 328 15006 127673 32955 21875 2520 3828 38 47550 7955 116720 7245 3708
2017. 71511 47342 40,1 15539 134792 33126 23406 2230 4440 42 47585 8304 119134 7597 8060
2018. 76884 50418 449 16145 143896 34221 25340 2425 4760 64 50132 1.0445 127386 9146 7365
2019. 80141 53457 1035 15549 150181 37381 26883 2411 5073 24 52234 9337 133343 1.0066 6772
2020. 73633 53839 742 16093 144307 39218 27028 2559 8701 81 55080 12082 144748 1.7651 -1.809,2
2021. 84854 57980 944 16776 160553 4.0392 28477 2402 7429 35 57183 12052 147970 13689 -110,6
2022. 98988 64825 634 17682 182129 45465 32565 2594 7477 36 65031 14885 16.8053 15902 -1827
2023. 10.767,8 74109 1872 19428 203087 5.1872 34684 3947 8840 78 78831 13841 19.2093 1.699,9 -600,5
2024. 123007 81723 111,8 18477 224325 56338 38396 5283 1.0024 32 87007 17160 214240 1.9906 -9821
2020. Q1 15562 1.286,5 17,5 221,7 3.081,9 817,7 482,1 69,8 604 224 1.2743 91,7 28184 406 2229
Q 13272 12234 128 2520 28154 8617 4955 433 1571 392 12771 3113 31852 1021 -4719
Q3 15643 14186 11,9 2416 3.236,3 8504 486,3 424 2628 790 13576 1493 32277 965 -880
Q4 18488 14555 694 454 34189 872,7 6383 716 2992 877 14196 3705 37597 2311 -5719
2021. Q1 15609 13193 423 269,0 3.191,6 851,1 486,3 55,0 47,5 188 13189 1382 29158 60,1 2157
Q2 16902 14370 11,3 2510 33896 8667 5292 603 1429 347 13764 2015 32117 933 846
Q3 18544 14411 9,9 2232 3.528,7 865,8 5475 319 1232 760 14054 1542 32040 789 2458
Q4 20822 16005 71 12,5 37022 9136 6518 608 3365 534 14302 4651 39114 2886 -4978
2022. Q1 18512 14620 25,2 2116 3.550,1 908,3 5176 52,7 552 312 13773 1250 30673 220 4608
Q2 21104 16045 85 302,7 40260 9602 5700 681 1609 1648 15313 1933 36486 823 2951
Q3 21248 16430 249 216,3 4.009,0 988,8 599,2 67,7 1543 722 16312 3127 38259 1086 746
Q4 21855 17731 22,7 146,2 41275 10567 7545 386 2667 427 17433 5360 44385 2728 -5838
2023. Q1 21064 1.7124 28,5 2253 40726 10789 58638 98,9 457 488 17226 975 36791 331 3603
Q2 22818 18193 612 3247 44870 1.1463 636,22 600 1452 743 19046 1919 41586 784 2500
Q3 23847 18672 53,6 2238 45293 1.101,3 6466 1156 1503 1890 19292 2258 43579 989 726
Q4 24586 20120 383 898 45987  1.1585 8705 66,7 4268 549 20069 4907 50751 3703 -8467
2024. Q1 23784 19123 25,6 251,2 45674 1.1856 6608 1399 645 452 19946 1421 42327 202 3145
Q2 25560 19893 260 3256 4899 12299 7087 80,1 1414 965 20636 2164 45366 1012 2590
Q3 29022 20444 228 209 49903  1.1980 7694 836 2153 2103 21218 2297 48281 1159 463
Q4 26747 22263 163 1787 50960 12435 9236 1312 4453 489 22010 7293 57227 4137 -1.0404
2025. Q1 25031 21354 56,8 2349 49302 12812 7419 1417 656 753 20952 1003 45011 689 3603
Q2 27229 22758 684 2426 53097 13576 8081 848 2037 1226 22741 2488 50997 1062 1038
Q3 28087 22028 10,6 704,0 57260 13053 8185 173 2313 1956 23991 4005 54677 1380 1203
Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava finansija svih nivoa vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti, entitetskih javnih
preduzeca za ceste i entitetskih javnih preduzeca za autoceste. Podaci na godisnjem nivou za konsolidovane prihode/rashode ukljucuju lokalni
nivo vlasti (opstine i gradove), JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog
nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, predstavlja neto

suficit/deficit.
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T23: Tokovi direktnih stranih investicija u BiH klasifikovani prema zemlji stranog ulagaca - u milionima KM -
Godina Austrija  Holandija Hrvatska Italija  Njemacka Rusija Slovenija Srbija  Svicarska Turska Ostale Ukupno
zemlje
2016. 112,8 57,6 142,5 25,2 20 -44,3 34,6 -25,8 11,3 34,6 267,7 6184
2017. 84,1 33 159,6 46,9 57,7 -6,8 101,1 56,9 30,6 -03 3271 853,6
2018. 90,7 100,9 1291 23,6 105,1 1434 42,6 21,1 46,5 74 2529 9633
2019. 68,8 6,7 148,0 17,5 54,4 213,0 22,0 41,6 -19,8 3.2 2440 7993
2020. 100,8 -11 182,0 36,0 84,9 -14,8 60,4 1331 -21,0 56,3 2070 8235
2021. 104,7 -55,9 89,7 60,7 124,0 -94,6 75,6 98,7 211,0 1489 4205 1.1833
2022. 215,2 164,2 1,1 60,1 246,5 -50,3 83,0 153,8 19,1 37,1 7287 1.658,5
2023. 110,1 2456 186,8 -34,6 232,1 376,3 172,2 3553 -124,2 78,7 465,7 2.0639
2024. 2216 -1,.2 3911 85,2 2553 28,2 2471 160,4 -105,5 85,0 3955 17628
Jan-Sep 2025. 103,1 -40,6 2234 379 264,6 79 154,5 1379 -54,0 36,8 1791  1.050,8
Napomena:

Direktne strane investicije (tokovi i stanja) kompilirane su u skladu s metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u
MMF-ovom Priru¢niku za platni bilans - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije direktnih stranih investicija - ¢etvrto izdanje.
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T24: Tokovi direktnih stranih investicija u BiH prema NACE Rev 2 klasifikaciji djelatnosti - u milionima KM -

2017. 208 135 -26,0 1.2 -8,38 588 473 593 96,1 171 203,0 419 3292 8536

2019. -134 15,1 2003 26,5 6,4 £25 59 119,7 17,8 206 1533 190 2717 7993

2021. 11 72 -52,2 17,0 55 102,6 41,0 1199 176,0 11,0 121 1033 6288 1.1833

2023. 52,0 50 3624 141,9 24,0 -117,7 91,9 152,5 1298 2889 3037 6,0 6235 20639

Jan-Sep 2025. 61,4 32 n/a 45,3 25,6 -93,8 41,9 1754 189,5 50,3 364,0 202 2583 1.0508

Napomena:

Tokove direknih stranih investicija u BiH prema NACE 1. Rev 1. klasifikacije djelatnosti za period 2004.-2012. mozete naci na web stranici.

Direktne strane investicije (tokovi i stanja) kompilirane su u skladu s metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog fonda
(MMF) i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-
ovom Priru¢niku za platni bilans - $esto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije direktnih stranih investicija - cetvrto izdanje.

“n/a"u ovoj djelatnosti manje je od tri preduzeca s direktnim investicijama, te u skladu sa statistickim standardima nismo u moguc¢nosti prikazati
iznose investicija.
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T25: Stanje direktnih stranih investicija u BiH po komponentama - u milionima KM -

Godina Ostali kapital

Zaduzivanja Ostalo

2017. 10.516,6 3.058,6 3738 13.949,0

2019. 11.663,0 3.184,2 494,7 15.342,0

2021. 13.864,7 2.2473 741,6 16.853,6

2023. 15.752,0 3.194,1 8123 19.758,4
Napomena:

Direktne strane investicije (tokovi i stanja) kompilirane su u skladu s metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u
MMF-ovom Priru¢niku za platni bilans - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije direktnih stranih investicija - ¢etvrto izdanje.
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Napomena:
Detaljna metodoloska objasnjenja za kompilaciju i izra¢cun NEER i REER indeksa su dostupna na web stranici CBBiH http://www.cbbh.ba/content/
read/1109




7. Dodatak

SPISAK BANAKA NA DAN 31.03.2026.

Banke koje pokriva Glavna jedinica Sarajevo

1. Sparkasse Bank d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo
2. Bosna Bank International d.d. Sarajevo

3. Razvojna banka Federacije BiH d.d. Sarajevo

4. ASA Banka d.d. Sarajevo

5. ProCredit Bank d.d. Sarajevo

6. Privredna banka d.d. Sarajevo

7. Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo
8. ZiraatBank BH d.d. Sarajevo

9. NLB Banka d.d. Sarajevo

10. Union Banka d.d. Sarajevo

11. Intesa Sanpaolo Banka d.d. Bosna i Hercegovina
12. Addiko Bank d.d. Sarajevo

=)

Q00200020909

Banke koje pokriva Glavna jedinica Mostar

1. Komercijalno — investiciona banka d.d. Velika Kladusa
2. UniCredit Bank d.d. Mostar

=)

Banke koje pokriva Glavna banka RS Banja Luka

1. Addiko Bank a.d. Banja Luka

2. UniCredit Bank a.d. Banja Luka

3. Nova banka a.d. Banja Luka

4. Nasa banka a.d. Bijeljina

5.NLB Banka a.d. Banja Luka

6. Atos banka a.d. Banja Luka

7. Banka Postanska Stedionica a.d. Banja Luka
8. MF banka a.d. Banja Luka

0000000

=)

Clanica programa za osiguranje depozita
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UPRAVNO VIJECE | VISE OSOBLJE
UPRAVNO VIJECE:

Predsjedavajuca i guvernerka
dr. Jasmina Selimovic

Clanovi

dr. Danijela Martinovic
dr. Radomir Bozi¢

dr. Darko Tomas

dr. Mirza Krso

Viceguverneri

Viceguverner nadlezan za Sektor za
statistiku, servisiranje vanjskog duga,
evropske integracije i platne sisteme
dr. Emir Kurti¢

Viceguverner nadlezan za Sektor za
monetarne operacije, upravljanje deviznim
rezervama i gotovinom

mr. Marko Vidakovi¢

Viceguverner nadlezan za Sektor za
administraciju i finansije
Tomislav lvankovi¢

Glavni interni revizor
Rade Jovanovic¢

Zamijenici glavnog internog revizora
Milko Musa

Ured vodeceg ekonomiste
Rukovodilac ureda
dr. Belma Colakovi¢

Ured za komunikacije

Rukovodolac ureda
Enes Kurtovi¢

Sektor za statistiku, servisiranje vanjskog
duga, evropske integracije i platne sisteme
Rukovodni tim

Renata Bari¢

mr. Sasa Lemez

mr. Ervin Zoli¢

Sektor za monetarne operacije, upravljanje
deviznim rezervama i gotovinom
Rukovodni tim

mr. Emina Ceman

Vesna Papi¢

Nada Mijovi¢

Edin Sijercic

mr. Vidosav Pantic

Sektor za administraciju i finansije
Rukovodni tim

mr. Jasmin Hadzigrahi¢

Sanela Leto

Meliha Smajlagi¢

mr. lvan Soldo

Rusmir Burek

Centralna banka Bosne i Hercegovine
Glavna jedinica Sarajevo, direktorica
Enisa Rami¢

Centralna banka Bosne i Hercegovine
Glavna jedinica Mostar, direktorica
Mirna Kadi¢

Glavna banka Republike Srpske Centralne
banke BiH, direktor
Zoran Babi¢

Filijala Centralne banke Bosne i Hercegovine
na Palama, rukovodilac
Zarko Covi¢

Centralna banka Bosne i Hercegovine Filijala
Brcko, rukovodilac
Jasminka Buri¢
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Priprema:

Inventa d.o.o. Sarajevo
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