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ABPC AreHumja 3a 6aHKkapcTBO Peny6nuke Cprcke
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AN BpyTto fomahu npounssop
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LBbbuX LleHTpanHa 6aHKa bocHe 1 XepueroeuHe

CET1 OcHoBHu KanuTtan npeor peaa (Common Equity Tier 1)

CHF LBajuapcku dpaHak

CPI MHpeKc noTpoLuaykmx umjeHa

LPK LleHTpanHu pernctap Kpeguta

DAX WMHpekc Ha 6ep3un xapTuja of BpujeaHocTn y OpaHkdypty (Deutscher Aktien Index)
a.c. [ecHa ckana

EBA EBponcka 6aHKapcka areHuuja (European Banking Authority)
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EY EBponcka yHuja

EUR EBpo
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WEO CajeTckn ekoHomckm nperneg (World Economic Outlook)

WTI LinjeHa 6peHT HadTe Ha amepuukom TpxmTY - West Texas Intermediate
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Mop, dVHaHCKjcKoMm cTabunHowhy LbbnX
nofpasymMmujeBa CTatbe y KojeM (UHAHCUJCKU CUCTEM
MO>e [la ancopbyje wokose 6e3 3HauajHux nopemehaja
y CBOM TpeHyTHOM u 6yayhem ¢yHKLUMOHKCawY 1
unje QYHKUMOHMCAE HEeMa HeraTuBHe YTuuaje Ha
eKoHOMUjy.

Manpar LBbuX 3a npaheme CTabuHOCTN
dUHaHCKjcKor crucTemMa WHAMPEKTHO Mpowu3nasn 13
3akoHa o LIbbuX. LIbbuX nma akTnBHY ynory y pa3sojy u
UMMAeMeHTaumnju NoANTMKe CTabUTHOCTU 1 OOPXKMBOT
€KOHOMCKOT pacTta buX, Kpo3 ocurypatre cTabuiHOCTL
pomahe BanyTe u yKynHe ¢urHaHCMUjcKke U eKOHOMCKe
CTabuUnHOCTM y 3em/bU. JefjlaH Of OCHOBHMX 3afaTaka
LIBBmX je ycnocTaBrbatbe 1 ogpkaBatbe ogroapajyhnx
nnaTHMX M O0OpPauYyHCKMX cucTemMa Kao pJujena
duHaHcnjcke UHpacTpyKType. LBBnX ponpuHock
ouyBatby UHaHCMjcKe CTaBUIIHOCTM KPO3 3aKOHOM
yTBpHEHY HaAneXHOCT KoopAauHauuje [jenaTHoCTu
EHTUTETCKUX areHuumja 3a 6GaHkapctBo. LIBBuX, y
cknagy C opjlykom YnpaBHOr of6opa, ydyectsyje y
pagy MehyHapogHuWx opraHu3aluvja Koje page Ha
yuBpwhusamy ¢prHaHCKjCKe 1 eKOHOMCKe CTabUTHOCTK
Kpo3 MehyHaponHy MOHeTapHy capafhy. AKTMBHOCTU
LIBBuX Ha nosby npahetba cTabUNIHOCTU GUHAHCUjCKOT
cuctema obyxBaTajy U cneumnjannu3oBaHy KOMyHUKauujy
C peneBaHTHUM  MehyHapogHum 1 gomahum
MHCTUTYUMjama Kojom ce o6e3bjehyje KOHTUHyUTeT
npoueca npahera cUCTEMCKUX pusMKa. JonprHoc
ouyBatby OUHaHcMjcke cTabunHoctn LIBBuX paje y
OKBMpY YnaHcTBa y CTanHOM KOMUTETY 3a GUHAHCKjCKY
cTabunHocT buX.

My6nukoBaremVI3BjeluTaja o PrHAHCU]CKOj CTabUIHOCTH

LUBbnX HacToju pga  ponpuHece  GUHAHCUjCKO]
cTabunHocTn y buX Kpo3:
« yHanpebewe pasymujeBatba W NOACTULAHE

Aujanora o pu3numma 3a GrHaHCKjcKe nocpeaHuKe y
MaKpOEKOHOMCKOM OKPYXetby;

« yno3opaBame GUHAHCUJCKUX MHCTUTYLMja 1 APYrux
YUYeCHMKa Ha TPXKULWITY Ha Moryhy KONEKTUBHY YTHLAj
HUXOBUX NOjeAUHAYHKX aKLWja;

+ CTBaparbe KOHCeH3yca 0 GUHAHCUjCKOj CTabUAHOCTM
1 nobosbLiare GrHaHCHjcKe NHOPaCTPYKTYpe.

Mako je pokyc oBor m3BjewwTaja Ha gorahajuma n3 2024,
roguHe, eroB obyxBaT je MPOLWMVPEH 1 Ha HajBa)<HWja
Jewasarba 13 npse nonosuHe 2025. rognHe, y cknagy
C JOCTyNnHUM nojauuma y Bpujeme mspage. /3Bjewtaj
0 OuVHaHMjcKoj cTabunHocTn 3a 2024. roguHy je
OPraHN30BaH Mo MOoriaB/brMa Kako Crivjean.

Y uM3BpPWHOM pe3nMmMey Cy HarfalweHn HajBaXxHuju
pU3MLY MO CTabUNHOCT GrHaAHCKjCKOT cncTema. Y MpBOMm
nornae/by Cy NpeAcTaB/beHN FMaBHU TPEHAOBU Y PU3NLIN
13 MehyHapOaHOT OKpY»KeHa.
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Y cknony oBor nornas/ba NOCEOHO Cy N3ABOjEeHN MaBHU
pusnum 13 EY n 30He eBpa, Te Cy ONUCaHWN HUXOBWU
edeKTr Ha 6aHKapPCKU CEKTOP U peasiHy eKOHOMUjy OBOT
reorpadckor nogpyuja, ¢ PoKycom Ha pr3nKe Koju Mory
MMaTU yTULaj Ha 6BAHKAPCKM CEKTOP U peanHy eKOHOMUjy
buX. [pyro nornaeme pfaje npernej TpeHOoBa W
noTeHUMjanHMX pur3nKa U3 gomaher okpyxera Koju ce
opparkaBajy Ha GyHKUMOHMCarmbe GUHAHCKJCKOT cucTema
y BbuX, ykmyuyjyhu v nperneg rnaBHuMX TpeHZoBa U
pusrKa Koju ponase u3 duckanHor cektopa. Tpehe
nornaebe unycTpyje edpekre pusmka ngeHTndrKoBaHe
y MNpeTXofHMM Norfae/bUMa Ha MNOTpaxuBarba Of
cTaHOBHWWTBa. DOKyC 4eTBPTOr MornaB/ba Cy epekTu
NOEHTUPMKOBAHUX PM3UKaA Ha CEKTOP MNpaBHMX nuua.
Y netom nornaemby ce oujewyjy edekTn prluKa Ha
CTabuNHOCT UHaHCMjcKOr ceKTopa, C ¢GOKycoM Ha
6aHKapckm cekTop. LLlecto nornaesbe nnycTpyje oCHoBHe
TpeHaoBe Yy GUHAHCMJCKOj MHPPACTPYKTYpU: MAATHUM
cMcTeMMMa M perynatopHoMm Oksupy. W3sjewrTaj o
durHaHcuKjckoj ctabunHocTy 3a 2024. rognHy cagpum net
TeKCTHUX oKBMpa: OujeHa rnaBHMUX MaKPOPUHAHCU]CKIX
pusvka no  OdUHaAHCKjcKy  CcTabunHoct, TpxuwTe
HekpeTHMHa, [loTeHumjanHu  edekTn  noseharba
MUHUManHe nnate Ha nocsioBake npepyseha y buX,
MpoujeHa OTNOPHOCTM 6GaHKapCKOr CeKTopa Ha
TPXKULWHK pU3KK, Te [ojam, 3Hauere 1 MeTofonorvja 3a
yTBphHBarbe CUCTEMCKM 3HauajHUX GaHaKa.

Ha kpajy, notpebHo je HarmacuTy ga ce oBaj Vi3Bje-
Wwraj 6aBM UCK/bYYMBO MNUTarbMMa Off  3Havaja
38 CUCTEMCKM PU3KK, jep je Haps3op MnocCnoBama
bUHaHCKjCcKMX  nocpefHuKa, y cknagy ¢ Baxehum
3aKoHUMa y buX, 3apatak HagnexHux cynepsu3opa 3a
dUHaHCKjcKn ceKTop. HberoB 0CHOBHU UMb je fia YKaxke
Ha pu3MKe Koju ponase n3 OGUHAHCMjCKOT CUCTEMa,
Ka0 U MaKpPOEKOHOMCKOI OKpyXerba, Te npouujeHn
CNocobHOCT cucTemMa Aia ancopbyje Te LWOKOBe.
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HU3BPIIHHU CAXETAK

HakoH ymjeperoz pacma y 2024. 200uHu, 2106asHu useneou
¢y ce nozopwanu y 2025. 200uHU 3602 3aowmpdasdarba
Mp20BUHCKUX NOJIUMUKA, hocebHo 00 cmpare CA/]-a, me
nojadyaHe cpuckanHe HeusgjecHocmu. Pusuyu no 2106asniHy
¢uHaHcujcky cmabunHocm cy nosehaHu mokom 2025.
200UHe yc/ujed pacma 2eono/lUMUYKUX Hanemocmu,
NPOMEeKYUOHUCMUYKUX MP20BUHCKUX Mjepa u nosehaHe
ekoHoMcke ppazmeHmayuje. QUHAHCUjcka MpXuwma
oburmwexasa U3paxeHA B8OAMUJIHOCM, NOCEOHO Ha
MpXUuWmuma eHepaeHama u edasymd, 00K pdcm yujeHe
31ama yKkasyje Ha nosehdaHy NOMpaxrby 3a CU2YPHOM
UMOBUHOM. Y 30HU €8pa je HACMAB/beH /1O eKOHOMCKU
onopasak, y3 mpajHe caabocmu y npusamHoj Nompourbu
u uHgecmuyujama, me cnopy Oe3uHgnayujy, nocebHo y
ceKmopy ycsyed. Y makeom OKpyxerby, KIbyYHU pusuyu 3a
27106a/1Hy U €8poNncKy (PUHAHCUjCKy cmabunHocm ocmajy
260N0IUMUYKA  Heu3gjecHOCm,  02pdHu4eH  (UCKAIHU
npocmop u cmpyKkmypHe caabocmul.

Ha domahem nnaHy, puauyu u3 MakpOeKOHOMCKOR2 OKpYxerba
Cy Ce cMarunu, noHajsuwe 3axsdsvyjyhu ycnopasarby
UHpnauuje, Koja ce mokom 2024. 200uHe NPUBUXUIG
ucmopujckomM  npocjeky. Pacm peanHux Hemo naama
U CMareerse He3anocsieHocmu OONpUHUjenu cy jadyarby
JlU4He nompouwirbe U ybp3arey eKOHOMCKe aKmugHOCMU.
TpXKuWMe HeKpemHUHA obubeXxasa CHaXAH pacm yujeHa
y nocreedrbe mpu 200UHe, OOK je U3/I0XeHOCm 6aHAKa 080M
ceameHmy 651azo nogehaHa, anu jow ysujex He npedcmassba
cucmemcku pusuk. C Opyze cmpate, yoYeHo je no2opuldrbe
CNOLHOMP2OBUHCKOZ €A/10a U hosehaHa NiamHo6bUIaHCHA
pareusocm buX. QuckanHa nosuyuja 6naeo je ocnabreeHa
3602 pacma ¢uckanHoz degpuyuma u yyewha jagHoe dyed,
anu PUCKAnHU pusuyu ocmajy nood KOHMpPOJIOM.

3602 cnabmwera UHGNAyuje U pacma  peasiHuxX
Ooxodaka, OomahuHcmea cy nogehasna nompowrby U
3a0yxeHocm, y3 3a0pxasarbe OOMUHAHMHeE opujeHmayuje
npema KomepyujanHum 6aHkama. Pacm  kpedumte
aKmusHoCcmuU 'y ce2MeHmuMda onwime nompowrbe U
cmambeHux Kkpeduma 6uo je npaheH OA/LHUM CMarberbem
ydewha HeksanumemHux Kpeouma. MWnak, ceameHm
CMAHOBHUWIMBA C HUXOM CcnocobHowhy omniaame
6urbexuU pacm Kpeduma y 0py2om HUBOY KpeOUMHOoz pu3uKa.
TpeHO cmarberba U3/I0XKeHoCmuU CmMAHosHUWIMBA npema
8apujabusiHUM KAMAMHUM cmonamd ce Hacmaesed, d
YKYNHU 0eno3umu CmMaHo8HUWMEd, Hapoyumo 0y20pOYHU
opoueHu 0eno3umu, 000amMHO cy nopacsu.

Y cekmopy HeguHaHcujckux npedyseha 3aburvexeH je
pacm ykynHe 3a0yxeHocmu, Kako npema domahum, mako
U npema UHOCMPAaHUM (PUHAHCUJCKUM U380pUMd, NpU Yemy
CnosbHa 3adyxeHocm npey3uma cge gehe yyewhe y yKynHUM
obasesama npedyseha. Ycnosu uHaHcuparea cy u Odsee
N0B0JbHU 3ax8asbyjyhu cmabunHUM KaMamHUM cmonama u
docmynHocmu KpedumHe noopLUKe 6aHaKa.

[Mpedy3eha cy ce, paou cMarbersa U3noxeHOCMU KamamHom
PU3UKY, c8e sulle opujeHmucana Ha 3adyerbe y3 (UKCHe
KamamHe cmone. 3axeasbyjyhu pacmy nocao8Hux npuxood
u  3a0ososeasajyhoj  Kanumanu3oeaHocmu, — cekmop
npedyseha je ycnjewiHo ancopbupao wokose y 2024. 200UHU.
Wnak, uzazosu y 2025. 200UHU YKIbyYYjy criabrerbe cnoseHe
nompaxrbe, Mo2yhu nopacm uHgaayuje, pacm mpowkoea
3602 eHepzemcke mpaH3uyuje me ysoberse KapOOHCKUX
makcu Ha u3eo3 y EY.

baHkapcku cekmop buX ocmao je cmabunaH u UK8UOdH
y 2024. 200uHU, 3adpxagajyhu nosumusHe mpeHoose
y  Kanumanu3oeaHocmu,  Keajiumemy — akmuee U
npogumabunHocmu.  CHAaxaH pdcm  Kpeoumuparea
npusamHoz cekmopda 008eo je 00 CMAarberbd He2amugHoz2
jaza usmeby kpeduma u bB[i[1-a u nodpxao onopasak
¢uHaHcujckoe yuknyca. PecepeHmHe kamamHe cmone
6aHaka ocmane cy Ha HUCKUM HUBOUMd, OOK Y CmpyKmypu
u3eopa cpedcmasa u Oadsee OOMUHUpPGjy 0eno3umu ho
suberby. Mlako je kpedumHU pu3UK cekmopd cmaHosHULWIM8ed
Ye/la8HOM amMopmu308aH pacmoM peasHUX naamd, pacm
HeHamjeHCKuUX Kpeduma Hocu nomeHyujasiHe pusuke. C opyee
cmpaHe, cekmopy npedyzeha npujemu sehu npumucak Ha
ypeOHo cepsucuparbe obasesa. [lomeHyujasHo nozopwiaree
Keanumema akmuge U pacm KAMAamHdoz pu3uKka Moay
HezamueHO ymuyamu Hd npogumabuiHocm. Knak,
pe3ysimamu cmpec-mecmosa NoKasyjy 8UCOKY 0mnopHoOCm
cekmopa, koja he 6umu 0o0amHo oja4aHa ysoberbem
3aWMUMHo2 KANUMAsHoe C/10ja 3a CUCMeMCKU 3Ha4yajHe
6a+ke mokom 2025. 200uHe.

Ynpkoc pacmy 6unaHcHe cyme cekmopa HeGaHKapCKux
(hUHAHCUjCKUX UHCMUMYUUJa, KUX0BA YKYNHA Y102 U 3HAYd)
ocmajy oepaHuyeHu. [lomuHayuja 6aHKdpckoe cekmopd
ocmaje uspaxeHa, 6es eehez Hanpemkay pazeojy mpxuwima
Kanumana u He6aHKAapckux nocpeoHuka. MukpokpedumHu
ceKmop bureexxu pacm akmuee, aau y3 CKpOMaH Hanpeoak
y npopumabusiHocmu. JTuzuHe cekmop je 3aburbexuo pacm
0obumu, 00K CeKmop ocueypared, KAo Haj3HaydjHuju ouo
HebaHKapcKoe cucmema, bureexxu cmabusiaH pacm npemuja.
lpomem Ha Odomahum 6ep3ama je 6nazo nopacmao, y3
doMUHayujy emucuja eHmumemckux OYXHUYKUX xapmuja
00 8pujedHOCMU.

LenmpanHa 6axka buX je y 2024. 200uHU u3spwasana ceojy
30aKOHCKY 0base3y o0pxagarbd 00208dpajyhux nnamHux
cucmema. lnamHu npomem ce 008UjG0 HECMEMAHO KpPO3
cucmeme XUupOoK/IupuHaa u 6pymo nopasHared y peasHom
epemeny (RTGS). OdpxasaHu cy LleHmpanHu peaucmap
Kpeduma (L{PK) uJeduHcmeeHu pe2ucmap payyHanoca08HUX
cybjekama (JPPIIC), a peanuzayuja mpaHcakyuja nymem
MehyHApoOHoe KupuHea naaharea ¢ UHOCMPAHCMBOM ce
odasujana HecMemaHo.
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1. TPEHOOBHU U PU3HULIH
U3 MEBYHAPOOHOT
OKPYXKEIbA

Ycnosu 3a 2n106anHy UHAHCUjcKy cmabuiHocm noz2opuaHu
cy mokom 2025. 200uHe, ycaujed pacma 2eononumuyKux
meH3uja, NPOMEeKYUOHUCMUYKUX Mjepd U  nojadade
eKoHoMcKe (ppaemeHmayuje. HakoH ymjepeHoz pacma
mokom 2024. 200uHe, 27106aHU U3271e0U Cy NO20PWAHU
3602 3a0wmMmpasarbd MP20BUHCKUX NOJIUMUKA, NocebHO
00 cmpaHe CAJ]-a, me pacmyhe Heu3sjecHocmu y noznedy
¢uckanHe oodpxusocmu. LujeHe eHepeeHama u 0esU3HA
mpXxuwima cy ocmaau 80/IGMUJIHU, G pacm yujeHe 31ama
yKasyje Ha Noja4aHy NOMpaxrby 3a CU2YpHOM UMOBUHOM. Y
30HU edpa je 3aburvexeH ciab onopdsak, y3 mpajHe crabocmu
Yy npugamHoj nompouwikbU U uHgecmuyujama. MHgnayuja je
burbeXxusIa cusasHu mpeHo, aau je UH@Aauuja y yciyxHom
cekmopy ocmana nosuweHd. [eonoumu4ka HeusgjecHocm,
Y3 cmpykmypHe c/1a6ocmu U 02paHuyeH UCKaaHU Npocmop,
npedcmasseajy K/by4dHe U380pe pu3uka 3d QUHAHCUJCKY
cmabunHocm. baHkapcku cekmop 30He espa ocmeapuo je
CHAXHY NpoumMabusiHocm y nNpemxoOHOM hepuody, anau
Cy 3abusbexeHU CU2HA/IU h020PWAreAa Keaiumema akmuse,
nocebHO y cezMeHmMUMAa KOMePYUjaHUX HeKpemHUHa u Manux
u cpedrbux npedyzeha. Kamamte mapxe cy ce cmabunusosarne,
00K je nompaxrd 3a kKpeOumuma ocaabiweHa ycujed
CMPOXUjux KpeOUMHUX CMaHoapoa U CMArbeHUX 04eKUBarba
pacma. LlenmpanHe 6aHke 8odehux ekoHoMuja 3anoyesne cy
Yukyc ybnaxasard MOHemapHe nosumuke Kao 002080p
Ha cmupusarse uHgnayuje. DUHAHCUjcKa mpxxuwima ocmajy
ocjemsbuBa Ha U3HeHAaoHe WoKose, 00K anpeyujayuja espa u
KopeKyuje yujeHa pusuyHe UMosUHe pegnekmyjy nosehaHy
asep3ujy npemad pusuky.

11. TpenpoBu y MehyHapogHOM
OKPYXeHY

Mo6anHa ekoHOMuMja 3aburbexuna je pact oa 3,3% y
2024. roaviHu, Npy Yemy Ccy pasBijeHe 3eMJbe Gubexune
pact op 1,8%, poK je y rpynu 3ema/ba y pasBojy
3a6wbexeH HewTo jauum pact Koju je usHocmo 4,3%
(Ta6ena 1.1). VHonaumja je 6umbexnna nocteneHwn, anu
HepaBHOMjepaH Naj npemMa L/baHM HMBOVIMA LIEeHTPaNHNX
6aHaka. TpxulTa paga Cy Ce HOpManu3oBana, a cTorne
He3amnocneHoCTn N CnobofHMX pPagHMX Mjecta BpaTune
Cy ce Ha npeTnaHaemujcke HmBoe. EKOHOMCKM pacT je y
noc/beH X HEKOJIMKO rofMHa U3HOCKMO OKo 3%, a rnobasnHa
npousBoAma ce Npubnmxuna noteHymjany. MehyTum, TOkom
2025. roanHe, eKOHOMCKU MHANKATOPU Cy NOKa3anu 3HavajaH
nag rnobanHnx eKOHOMCKIMX n3rnepa. Pactyha HeussjecHocT
y Be3n € eKoHoMcKMM nonuTtrkama CAl-a 1 TProBUHCKNM
orpaHuyer1Ma 13a3Bana je 3HaTHO Noropluake MHANKaTopa
NOCNTIOBHOT M MOTPOLUAYKOr NoBjepera. HajHoBmje nporHose
MM®-a (Tabena 1.1) yKasyjy Ha WIMPOKO pacnpocTpareHo
ycriopaBakbe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Yy BehuHW 3emarba.
M3rnegn 3a CA u KuHy cy HeraTuBHO noroheHu
eckKanaunjomM LapuHa, AoK Cy NpojeKuuje pacta peBugnpaHe
HaHW>Ke 1 3@ eypO30HY.

MporHo3a 6naror pacta b[1M-a 3a 30Hy eBpa 3acHOBaHa je Ha
JOMNPUHOCY ycnyra 1 nNpuBaTHe MOTPOLHE, Te OYeKnBaHe
dunckanHe ekcnaH3lunje y tbemaukoj. MNMpema npojekurjama
MM®-a n3 anpuna 2025. rogviHe, y Tekyhoj roguHu ce
oueKyje ycropaBare pacTa rnobanHe eKoHoMMje No cTonm
o 2,8%.

Ta6ena 1.1: Peanuu BAMN, roguwtba cTona pacra

lpomjeHay
Peannu AN, roguiwiba ctona pacta OA.HOCY.H o
npojexuujy u3
0KT0Gpa 2024.
2022, 2023. 2024. 2025. 2026. 2025.
(Bujer 3,6 3,5 33 2,8 3,0 -0,2
Passujene 29 17 18 14 15 03
€eKoHoMIje
CAD 25 29 28 18 1,7 -0,5
30Ha eBpa 3,5 0,4 0,9 0,8 1,2 0,0
Benuka bputauja 48 04 11 11 14 -0,1
JanaH 0,9 15 0,1 0,6 0,6 -0,5
3emsbe y pa3Bojy
N TPXULWTA Y 4,1 4,7 43 3,7 39 -0,3
HacTajatby
Pycuja -14 41 41 15 09 0,4
Kuna 3,1 54 50 4,0 4,0 -0,5
EBponcke 3emme y
Pa3Bojy v TPXKULLITA 0,5 3,6 34 2,1 2,1 -0,1
¥ HacTajatby
naBHU CNOJLHOTPTOBUHCKM NAPTHEPU
tbemauka 14 -0,3 -0,2 0,0 0,9 0,1
XpBarcka 73 33 38 3,1 2,7 -0,2
Cpbuja 2,6 38 39 3,5 42 0,1
[iranuja 48 0,7 0,7 0,4 0,8 0,0
CnoseHuja 2,7 2,1 1,6 18 24 -0,2
Ayctpuja 53 -1,0 -12 -0,3 08 -03
Lipa lopa 6,4 6,3 3,0 3,2 32 -0,5

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, Anpun 2025, LIBBuX

Amepuuka ekoHoMuja je y 2024. rognHn 3abubexuna
nsHeHahyjyhe cHakaH €KOHOMCKM pacT Koju je Ha
rogvwikbemM HUBOY M3HOcMo 2,8%, mNpPBEHCTBEHO
3axBasbyjyhn jakoj npumBaTHOj NOTPOLIbN Y KOHTEKCTY
nocreneHe Hopmanusauuje TpxuwTta paga. loTpouwa
je noacTakHyTa MOPaCcTOM peanHor [OXOTKa, a AOMUHUpPana
cy fomahrHCTBa C BUCOKMM MPUXOAMMA, KOja Cy ocTBapwuia
nopact 6oraTcTBa y3 Bulle KamaTe, AUBUAEHAE U NpuXoae Of
nmoBUHe. CeKTopn 0CjeT/b1BU Ha NPOMjeHe KaMaTHUX CTomMa
1 parbe Cy ce CyoudaBasy C M3a30BMMa, ann Cy Ce noyenm
CTabunusnpaTn Kako Cy KamaTHe cTore jocesane BpXyHall.
YNpKOC BWCOKMM TPOLUKOBMMA 3afyMBaha, MOCIOBHE
MHBECTUUMje Cy MOACTaKHYyTe CHaXHUM KOPMOPaTUBHMM
6vnaHcMma. TexHosnoLwKe KommnaHuje cy nocebHo ybpsane
MHBECTVLMje yCvjen YTPKe Yy YMJETHOj WHTENUreHumju.




HakoH napa Tokom gpyror u Tpeher kBapTana 2024. roguHe,
nHdnaumja n3pakeHa MHAEKCOM notpoLlaukmx yujeHa (CPI)
MOHOBHO je moyena pact Kpajem roauHe. Takohe, mjepa
uHdnaumje pednatop mlgataka 3a AUYHY NOTPOLUHY je y
Jeuembpy m3Hocuna 2,5% Ha rogulukbemM HWBOY, WITO je
yaarbaBatbe of FED-oBor umbaHor HuBoa uHdnauuje og 2%.

Y 2025. roguHun, amepryka agMUHUCTpauumja je foHuvjena
HU3 OAJlyKa O EKOHOMCKMU YTWLAjHUM MOnuTMKama, of
KOjUX HajCHaXkHWje penepkycvje KMajy npomjeHe y
cnosbHoTproBuHckoj nonutuumn. CAIl cy BuLLe nyTa HajaBune
noseharbe UapuHa 3a rNaBHe TProBMHCKE MapTHepe U
KputuuHe cektope. NoueTkom dpebpyapa 2025. roguHe CALL
cy yBene nocebHe LapuHe 3a NPon3BoAe Of anyMUHUjyma
N YenuvKa, Te HajaBue nocebHe LaprHe Ha ayTomobune un
ayTo-gujenose (25%). ictoBpemeHo, yBefieHe cy 1 nocebHe
uapuHe Ha yBo3 n3 KuHe, KaHage n Mekcmka. TproBnHCKu
paT je gofaTHO eckanupao 2. anpuna ysoherwem ctpateruje
T3B. PeUMnpPOYHMX LaprHa C OCHOBHOM CTOMOM Ha yBO3
oa 10% un BuwKUMm cTtonama 3a oapeheHe 3emsbe. Tako cy
LapuHe Ha yBO3 npowussopa um3 KnHe cpegmHom anpuna
pgocerne HMBO of 145%. [oToM je TOKOM Maja HajaB/beHO
nprvBpemMeHo [eBefeceTOfAHEBHO CMatberbe LapuHa Ha
KMHeCKy poby, YnMe Cy LlapUHCKe CTOMe CHUMXEeHE C H1BOA
oa 145% Ha 30%, Ook je KmHa y3Bpatuna cmamberem
LaprHa Ha amepuykm n3eo3 ca 125% Ha 10%. ctoBpemeHo,
YBe[leH je LUMPOKU OKBMP 3a TPFOBUHCKM Cnopasym namehy
CAQl-a n Benuke BbpwuTaHmje, WTO CuUrHanmsyje Hamnope
3a AuBep3nduKaumjy TProBUHCKMX NapTHepcTaBa 36or
HecTabUNHOr reonoNUTUYKOr OKpYyera. KombuHauuja
OBUIX Mjepa 1 NMPOTUBMjepa Noguria je amepuyke nrnobasnHe
LlapuHCKe CTone Ha CTOroAuLby Makcumym. HensejecHocT
y nornegy nonutuke, noce6Ho y CAJl-y, ocTaje BUCOKa NaKo
cy ce dpUHaHCKjcKa TpPXKMLWTa 6P30 onopasua o 3HavajHuX
LIOKOBa WM3a3BaHWX MPOTEKLMNOHUCTAYKOM MOSUTUKOM.
M3rnepe 3a amepunuky eKOHOMUjy je [OAATHO MoropLuano
CHWXaBakbe KpeautHor pejtuHra CAl-a', ao Kojer je gowno
36or nopacta jasHor gyra CAl-a ycnmjen KOHTUHYMPaHMX
duckanHux geduuyuta. NMpema nocsbeawMM NpojekLjama
MM®-a 13 anpuna 2025. roguHe ctona pacta biM-a CAl-a
3a 2025. roguHy je 3HauajHO peBmaMpaHa HaHMXe.

HakoH crtarHauuwje, ekoHommja EY je 3abwbexuna
CKpoMaH pact Tokom 2024. roauHe, y yc/ioBMMa flajbber
CmMarbMBalba MHGNaTOpHUX NpuTMCaKa, Te 3axBarbyjyhin
OrnopaBKy CMoJbHe MOTpaxkbe N M3BO3a. YNPKOC pacTy
peanHnxnNprxoAa, NpuBaTHa noTpoLLHa ce cnoponosehasana,
pOK cy npepy3eha Ouna mame cnpemHa Aa WHBECTUPajy
ycvjen  cMakberba  NMPOQUTHUX  MapXM W HeraTBHOr
MOC/IOBHOT pacnonoxera. EkoHomuja EY je y 2024. rogmHn
3aburbexnna ckpomaH pact of 0,8% Ha rogulHbeM HUBOY.
Bl je pactao ctonama of 0,1% po 0,4% 13 KBapTanay KBapTan
ToKoM 2024. rogmHe. [lowwno je o cMamera npojekuumja pacta
30He eBpa 3a 2025. roauHy, LWTO yKasyje fa 61 Temno onopaska
MOrao OuUTV CrMopwuji Hero WTo ce odvekuBano. [lojayaHa
reononnTnyKa  MakpoprHaHCHjCKka HEN3BjeCHOCT foBeNa je 1
[0 env3ofa HecTabunHOCTV GUHAHCKCKMX TPXKNMLLITA Y anpusty
n majy 2025. rognHe, a HacTaBakK reonoMTUYKMX TeH3uja
Morao 61 JOBeCTU A0 LLIOKOBa Ha CTpaHu NoHyae, nHdnauuje

" PejmuHe azeHyuja Moody’s je y majy 2025. 200uHe cHU3U/Ia Oy20pOYHU
cysepeHU KpedumHu pejmuHe CjedurbeHux Amepuykux [pxaea ca
Aaa Ha Aal u npomujeHuna usanede ¢ He2amuBHUX Ha CMAbuJIHe.
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N JasbHMX reoeKoHOMCKMX ¢parmeHTaumja. C gpyre cTpaHe,
nnaHmpaHo noseharbe NOTPoLLHe Ha oabpaHy y EY morno 6m
NO3VTMBHO YTULLATU Ha EKOHOMCKU PacT YKONIMKO MOTPOLLHbA
Oyne ycmjepeHa Ha MpOAYKTUBHE WMHBECTULMjE Y eBporcke
Kanauutete opbpambeHe MWHAYCTPUjE U UCTPaXmBare U
pa3Boj. HajaBrbeHn “MnaH 3a NOHOBHO Haopyxare EBpone/
CnpemHocT 2030” EBponcke KoMucrje Mma 3a UWb jayarbe
HauMoHanHe 6e36jegHocT wupom EBpone u  ykibyuyje
nosehaHo jaBHO ¢UHaHCKMpatbe ofbpaHe Ha HaLWIOHANHOM
HuBOY, oMoryhaBsajyhu Ap>kaBama unaHuLama aa 6p3o gjenyjy.

Hajseha ekoHoMuja 30He eBpa, tbemauka je Apyry roguHy
3apegoM  3abwbexuna naj  eKOHOMCKE  aKTMBHOCTM
(-0,2%), ycnujen cnabe pomahe © CTpaHe MOTpPaxme
32 WHAYCTPUjCKUM NPOU3BOAMMA, Y KOMOUHaumju c
BMCOKOM Heu3BjecHowhy Koja ontepehyje noTpowmy
1 nHeectmumje. Ocm TOra, rpaheBmMHCKN CeKTop je 6uo
CyOUeH C He[OCTaTKOM pajHe cHare u cnabom gomahom
notpaxroM. CTona wrefmwe je nopacna, oK je KpeauTHa
aKTVMBHOCT 6Mna npuryLieHa (3aburbexunna HesHaTaH pacT),
cTora npviBaTHa MOTPOLWHA HUje nogpxana €KOHOMCKM
pacT, ynpkoc noseharby peasHOr pacrnofioKMBOr JOXOTKa.
Fbemauka je y mapty 2025. roguHe ycBojuna amaHimaH
Ha ycTaB, Koju he omoryhut ga notpolwma 3a oabpaHy
npemawu 1% BiM-a, 63 roptbe rpaHuLe, Kao 1 CTBapare
noce6Hor ¢oHaa of 500 Munujapan eBpa 3a MHBECTMpPatbe
y UHPACTPYKTYPY Y HapeaHWX ABaHaecT roanHa, of yera
je 100 munujapam eBpa HamujerbeHo 3a GOHS 3a KNMMaTCKy
TpaH3muujy. OBUM 3akoHOM je Takohe nosehaH numKT
3a4yXVMBara 3a NokpajuHcke Bnage ¢ 0% Ha 0,35% bAM-a.
Ouekyje ce ga he ¢uckanHa ekcnaHsvja MMaT NO3UTUBAH
yTUL@j Ha PacT HheMayke eKOHOMUje Y HapefHOM Neproay.

Bopgehe ueHTpanHe 6aHKe cy ToKom 2024. roaunHe
noyesne fa cCHUKaBajy pepepeHTHe KaMaTHe cTone, Kao
OAroBOP Ha NocTeneHo cmaketbe nHdnaumje (MpaprkoH
1.1). baHka EHrnecke je, HakoH Hu3a y3acTonHux noseharba
pebepeHTHe KamaTHe cTtone y 2023. roguHu, npBy
nonosuHy 2024. roguHe 3agpxana pedepeHTHY KamaTHy
CTOMNy HenpoMujereHOM Ha HUBOY of 5,25%, HakoH yera
je ycnunjeguno cmamere pedepeHTHe KamaTHe cTorne ABa
nyTa Ao Kpaja roguHe. Y npBoj nonosuHu 2025. roguHe,
KaMaTHa CTOnNa je CHVKeHa joLl ABa MyTa, Ha H1BO of 4,25%.

HakoH nepuoga nosehara pedepeHTHUX KamaTHUX CTomna
op mapta 2022. go jyna 2023. rogrHe c unbem oby3faBarba
nHonaumje, FED je po centembpa 2024. roguHe 3agpxao
pedepeHTHe cTone HenpomujereHnma, Ha H1UBoy of 5,25-
5,5%, HakoH uyera je ycnmjeguno y3acTOMHO CMakbene
pedepeHTHNX KamaTHMX CTona [0 Kpaja roguHe Ao HMBOA
of 4,25-4,50%, Koju je 3agpKaH W Yy NpPBOj MOSOBUHU
2025. ropguHe. 3aHuuHnum FED-a cy npouuwjeHunu pa
Cy HajaB/beHa nosehara LapuHa 6una 3HaTHO Beha K
OnCeXXHWja Hero LITO Ce OYEKMBANo, Te Cy UcTaknu nosehaHy
Hen3BjeCHOCT Y Be3n Ca CMjepOM TProBUHCKE MONIUTUKE ©
06VMOM 1 TpajatbeM eKOHOMCKUX edekaTa Te MOMUTUKE,
LITO AOAATHO YC/IOXKHaBa YC/IOBE Y KojuMa Cce MpoBOAMU
MOHeTapHa MonnTUKa. Ynpkoc nosehaHum pusnumma of
pacta He3anocsieHocTn, cnabrberba EKOHOMCKOr pacTa
M pgopjatHor pacta wuHbnauwje, 3BaHWuHuMum FED-a cy
3ay3enn CTaB fa cayekajy C oAnykom y norniegy npomjeHe
pedepeHTHNX KamaTHKX cTona.
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Y ycnoBuMma mocTeneHor cmarberma uHdnauvje, YnpasHu
on6op ELB je Tpu nyTa cmMamMo KibyuHe KamaTHe cTore y
apyroj nonosunHn 2024. rognHe. OBe oaNlyKe Cy 3aCHOBaHe
Ha axypupaHoj npoujeHn WHONALMOHUX  U3rNesa,
NHONaUMOHe ANHAMUKKE U CHare TPaHCMKCUje MOHeTapHe
nonuTuke. Takohe, nporpam KynosuHe KMOBKHe (Asset
Purchasing Programme) ce cmamyje npeasua/buBUM
TEeMMOM, Te je 1 NaHAEeMMWjCKM MporpaMm XWTHe KynoBMHe
CMawMBaH 3a 7,5 Munujapgu eBpa MjeceyHo Yy Apyroj
nonosuHn 2024. ropuHe, [OOK je peuHBecTuparbe Yy
okBupy PEPP-a moTtnyHo o6ycTtaBrbeHo of 18. geuembpa
2024. [akne, ELUDB je y jyHy 2024. roamHe 3anoyena ca
CMatbUBareM pedepeHTHUX KaMaTHMX CTOMa, CMakbUBLUN
cTONy Ha Aeno3ute 3a yKynHo 200 6a3HMx noeHa Ao HMBOA
oA 2% (3aKkJby4HO ca cjeaHNLOM 13 jyHa 2025. rognHe).

IpadukoH 1.1: KpeTatbe pedpepeHTHUX KaMaTHUX cTona Bogehunx
LeHTpanHux 6aHaKa
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Hanowmewa: Ha rpaduikoHy je npukasana roprba rpaHmLa uHTepsana pedepenTHe kamatHe ctone FED-a; He
rpadViKoHy je Npka3aHa CTona Ha rnaske onepauyje peduHaHcupatba ELIE-a;

CajeTcka 3apaBcTBeHa opr janpornacuna je jy KOpOHa BUpyca y MapTy 2020. roAMHe;

Barka EHrnecke je y Aeuem6py 2021. roAuHe Npsa Of KibyUHIX LHTPaHiIX 6aHaka NoAUrna pehepenTHy KamaTHy cTony.

HadTe nane Cy Ha HajHUXKe HMBOE y YeTpu rofuHe 36o0r
Harnor nopacTta TProBUMHCKMX TeH3Mnja 1 n3rnefa 3a Behe
ncnopyke u3 Hekux 3emarma OPEC+. [lok je yBo3 HadTe,
raca n padpuHncaHnx Npon3Bofa M3y3eT Of LapuHa Koje
cy HajaBune CjeaurbeHe Amepuuke [ipxaBe, 3abprHyTOCT
Ja 6u Te mjepe morne noactahu uHdnauwmjy, ycnoputu
€KOHOMCKM PacT M WHTEH3MBMPATX TPrOBMHCKE CMopoBe
ontepetnna je uujeHe Hadte. CunasHM TpeHH KpeTarba
LnjeHa HadTe je HaCTaB/beH CBE A0 NOCTU3aHba TPFOBUHCKOT
cnopasyma CAl-a ¢ YjegumeHum KpamecTBom 8. maja 1
fAesefeceTogHeBHOr crnopasyma ¢ KnHom 12. maja. Unak,
oyeKkyje ce pga he noehaHa TProBMHCKa HeW3BjeCHOCT
ONTEPETUTU CBJETCKY EKOHOMMU]Y 1, MOCIbEANYHO, MOTPaXHY
3a HapToM.

lpaduKoH 1.2: LinjeHe xpaHe 1 HadpTe
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LinjeHe cupose HadTe (a.c.)
MpocjeuHa cnot cijena Brent, Dubai n WTI

Vssop: CajeTcka Ganka

LujeHa HadTe je 3a6wmbexuna nag oa oko 3% TOKOM
2024. roaviHe, Te je 6una nog yTuuajem ABa rnaBHa
cynpoTctaB/beHa ¢daKkTopa: reononuTUYKUX TeH3uja
Be3aHuX 3a cyko6e Ha Bnanckom ncrtoky mn y YkpajuHm
n 3a6puHyTOCTU 360r ycnopaBata notpaxkibe y Kunn,
APYroj no Benn4YuMHWN CBjeTCKOj eKoHomMju. CMametrbe
npoussogwe Hadte OPEC+ 3emasba nomorno je y
noausamy LmjeHe cnpose HadpTe TvNa bpeHT y npBa yeTnpu
mMjeceua 2024. rogmHe. CnoT uujeHa bpeHTa pgocturna je
BpXyHaL o 93 pnonapa no 6apeny y anpuny 2024. roguHe,
ycnvjen 3abpuHyToCcTh ga 6u TeHsmje mamehy WpaHa un
M3paena morne eckanupat y Wwmpmn cykob 1 nopemeTuTu
rno6anHe ucrnopyke Hadpte. OPEC+ je HajaBMO BULIECTPYKO
ograbawe nosehawa npowusBogrwe y 2024. rofuiHW.
MehyTrm, HacTaB/beH je pacT NPOoV3BOAHE Y 3eMibamMa Koje
Hucy unaHuue OPEC+, HapokHahyjyhu mrxoBo cmarere
npoussopme. Cnabrmetbe rnobanHOr eKoOHOMCKOr pacTa
N CMarbeHa noTpakka 3a ropusom y KnHu gonpuHujenn
Cy CMIa3HOM MPUTUCKY Ha LunjeHy HadTe. 3amjeHa TeYHUM
NPUPOAHMM Tracom 3a TpaHCMopT pobe u nosehaHa
ynotpeb6a enekTpunyHMX BO3una y KnuHu cy orpaHnymnm pact
NOTPOLLHEe ropuBa 3a TPaHCNOPT. Kao pe3ynTtaT HagokHage
npousBofme 1 cflab/bera NoTpaxhe, LujeHa HadTe je
HacTaBuna fa naga uy apyroj nonosuHu 2024. roguHe, Te je
y Npocjeky nsHocuna 73 gonapa no 6apeny TOKoM YeTBpTOr
KBapTana.

HakoH nepuopa penaTvBHe CTabunHOCTW, uujeHe HadTe
cy of noyetka anpuna 2025. roguHe 6une nog ytuuajem
HajaB/beHUX LUapuHa. LlujeHe pedepeHTHe cupoBse

Kpetara Ha CBjeTCKUM AeBU3HUM TpXKuUWTUMa y 2024,
ropuHn cy 6una oburbexeHa yTuuajeM npomjeHe
MOHeTapHe nonutuke BoAaehux ueHTpanHMX 6aHaka,
€KOHOMCKMM  MHAMKaTopymMa W reonoAnTUYKUM
porahajuma. EBpo je anpeumpao y ogHocy Ha gonap Ao
Kpaja centembpa ycnvjen ouekuBara O MPUNArof/bUBHjOj
aMepunuKkoj MOHeTapHOj nmonutnun. [Jo npeokpeTta gonasu
y OKTOOpY, Mop yTuLajeM eKOHOMCKe crlabocTu 30He eBpa
N ouyeKrBarba O MarbeM ybraxkaBary MOHETapHe MONNTUKE
CA-a 360r NOBOSBHMUX MAKPOEKOHOMCKMX WHAMKaTopa.
AMepuUKM ponap je [0 Kpaja roguvHe 3abusbexuo
anpeuvjaunjy og oko 7% y ofHocy Ha eypo, ynpkoc FED-osom
cMatbetby pedepeHTHe KamaTHe cTone. [lo pacTa BpujeAHOCTH
Jonapa je powno 3axBambyjyhn jauem pacty amepuuke
€KOHOMMje Oof oueKkmBaHOr W BehUM KamaTHMM cTonama
y nopehery C octanMm pasBujeHMM eKOoHOMMjama. ToKom
npBe nonosuHe 2025. roanHe, eBPO je BUrbeXxno nocteneHy
anpeuujauujy y ogHOCY Ha flonap, LTO je ofpaxasaso pactyhe
3abpuHyTOCTN Yy Be3n ¢ duckanHom ogpkmeowhy CAll-a un
0OHOB/beHE TProBUHCKe TeH3uje. EkcnaH3vnBHe duckanHe
Mjepe n pactyhu 6yyetckn geduumt y CAL-y Hapywmnm cy
noBjepere MHBECTUTOPA Yy amepuyvKn Aonap, JOK Cy HoBe
LapviHe U reononnTMyka Heu3BjeCHOCT A0JaTHO yMarbune
HEroBy NPUBAYHOCT. IMOBVHa fieHOMUHMPaHa Y aMepUyKim
Jonaprima Huije 6una 6e36jeqHoO yToUunULITE, LWTO je 61O CyYaj
y NpeTxopHyM enu3opama OUHaHCWJCKUX TypOyneHumja.
360r K/byyHe ynore amepuukor fonapa y mehyHaponHoj
TProBMHU 1 GUHAHCKJCKM TpaHcaKLmMjama, OBaKBa KpeTarba
3HayajHo aonpuHoce nosehamy Her3BjecHOCTW y rnobanHom
MaKpPOGUHAHCUJCKOM OKPY»Kekby.




MpomjeHa y nepuenuuju pusuKa opapasuna ce Ha
uMjeHy 3nata Ha cBjeTcKkom TpxuwTy. LimjeHa 3nara
je y 2024. roguHu 3abusbexuna v3pasuT nopact,
ycnuvjeq pasnnuutux ¢pakropa, Kao WITO je KynoBMHa
of, CTpaHe LeHTpanHux 6aHaka, cmarberbe KamaTHUX
cTtona amepuukor ®E[l-a, reononnTNyYKa HecTabUnHOCT
y YKpajuHm n Ha Bnanckom MCTOKY M HemsBjeCHOCT Ha
rmo6anHum ¢puHaHmjckum TpXKuwTuma. LinjeHa LBMA
3nata gocturna je 40 HOBMX PEKOPAHMX HMBOA TOKOM
2024. rogmHe, a NpocjeyHa rogunilba LujeHa je n3Hocmna
2.388 ponapa Mo yHuu, WTOo je nopact of 23% y oAHOCY Ha
npocjeuHy umjeHy n3 2023. roguHe. LleHTpanHe 6aHke cy
HacTaBufie Ja Kymyjy 3n1aTo, AOK je moTpaxha of CTpaHe
OCTanux MHBECTUTOPa Takohe nopacna, jep Cy reononnTmnyke
TeH3Mje U eKOHOMCKe cnaboCTy NofcTakne MHBeCTUpPare
y 351aT0 Kao curypHo ytounwte. O6HOBIbEHU TPrOBUHCKM
cnoposu n3mehy CA-a, KnHe n EY, Te wnekynauuje Ha
TPXKUWTY djyyepca, JOBenU Cy [JO PeKopAHMX LujeHa
3nata y anpuny 2025. roguHe. TokoMm Maja gonasu [o
KopeKLUMje LnjeHe 31aTta HaHWKe ycnunjes 6naror cMarberba
reononnTUYKMX TeH3Wja, aln Ce OHa W fAa/be Hanasn Ha
n3pasnTo BUCOKOM HUBOY (MpadmkoH 1.3).

IpadukoH 1.3: LinjeHa 3nata n kypc EUR/USD

3400 1,50
3200
3.000
o 2800
2 2,600
= 2400
5
2 2.200
g 2000
5 1.800
1,600
1.400
1200 T
1.000 T T T T 4 )y T T - 0,90

Kypc EUR/USD

2011
2012
2013
2014.
2015.
2016.
2017
2018.
2020.
2021
2022.
2023
2024.
2025

| 2019.

Linjena 3nata Kypc EUR/USD (p.c.)

M3sop: CsjeTcka 6aHKa, Bloomberg

1.2 Tlpernepn rnmaBHuUX pusukay EY u

30HM eBpa

KrbyuHy 13BOpU pu3MKa ¥ ParbMBOCTM 3a GUHAHCKjCKY
cTabunHocT 30He eBpa cy nosehaHa reononMTMYKa
Hems3BjecHOCT, cnabe ¢wucKanHe OCHOBE W© YCMOpeH
E€KOHOMCKM PacT KOju 13a3nBajy 3abprHYTOCT Y Be3un ca
oapxmBowhy jaBHOr iyra y HEKMM 3eM/bamMa 30He eBpa, Te
KPeAUTHN PY3VK Y MOjeAVHNM CEFMEHTVIMA KOPMOPaTUBHOT
CEeKTOPa KOjyi MOXe YrpOo3nTI KBaNUTET akTvBe GaHaKa.

leononuTnyka Hem3BjecHOCT 61 Mornia fa ce maTepujanusyje y
001Ky BP/O HEraTVBHUX YUMHaKa Ha eKOHOMCKY aKTMBHOCT
N CTabUNHOCT PUHAHCKJCKUX TPXKWLWITA, Te aBep3uvjy npema
pu3nKy. MocebHO Cy peneBaHTHe HEW3BjeCHOCTU y Be3u C
nonutkama CAl-a (y TProBMHCKOj 1 GUCKaNHOj NOAUTMLN,
dbuHaHmjckoj perynaumju 1 okonuiuy), Te moryha eckanauuija
BOjHVX CyKoOa.
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1.2.1. EdpexTH Ha 6aHKApPCKH
CeKTOop

BaHKe 30He eBpa cy y 2024. roanHN OCTBapusie BUCOKY
npo$uTabUAHOCT 1 3Ha4YajaH ANo fo6UTK cy 3aapKane
y KanuTtany, WTO je AOMNPUHUjeNo oAapKaBaky
CTabUNHNX NHAVKaTOpa KanuTanusoBaHOCTU. Mpuxoan
€BPONCKMX GaHaka HagMaluay Cy OYeKMBatba, LITO je
poseno n ao noeeharba BpujefHOCTV AMOHUUA GaHaka.
PacT je MoACTakHYT CHaXHUM MpPUXOAMMA Of HaKHapa,
HEeTo NpuxoArMa ofi KamaTta, Te noseharbem edrKacHoOCTU
nocsioBarba MHBECTMPabeM Yy BjellTauky WHTeNUreHuujy v
aurutanHy TpaHchopmauujy. Minak, y HapegHom nepuogy
ce ouekyje 6narv nag npodputabunHoctn BehrHe H6aHaka,
c 063MpoM Ha TO ja cy cavjefom napa pedepeHTHUX
KamaTHMX CTOMa NPOMjeH/bMBe KaMaTHe CTOoMne Ha KpeauTte
Beh nouyene aa onafajy. baHke ouekyjy garmbHM onopasak
NOTPaXKkbe 3a KpeauTMa y CBMM CErMeHTUMa KpeawuTa, a
nocebHO cermMeHTy cTambeHVx KpeauTa. Takohe ouekyjy
Ja he crTaHfapan Kpegutmpakba OWUTU yOnaxkeHu 3a
CcTambeHe Kpegute, anu he 6UTM 6Gnaro MOOWTPEHU 3a
npegyseha. MehyTum, ykynaH nag HeTo npuxofa of Kamata
he BjepoBaTHO OCTaTV OrpaHUYEH, jep TPXWLUTa OYeKyjy
pa he kamaTHe cTone ocTaTu 3HaTHO M3Haj HMBOa Mnpuje
umknyca nosehara pepepeHTHUX KaMaTHKX CTOMNa, LWTO 61
nopap»ano KpegutHe mapxe. Ocum Tora, 6aHKe nnaHupajy
Ja HacTaBe C HanopvMa fja KOHTPONULLY TPOLLIKOBE, LUTO je
Beh foBeno o cmaretba OMjepa TPOLIKOBa U Mpuxoaa Yy
Noc/beAHUX HEKOSIMKO rofMHa.

KeBanuter aktmBe 6aHaka y 30HM eBpa je OCTao Ha
3agoBosbaBajyhem HuBoy, ¢ 063upom Ha TO pa je
NPL omjep 6nusy wWCTOPUMjCKM HajHKEr HUBOA,
ynpkoc 6narom nosehawy y 2024. roauHuW, AOK je
omjep Kpeauta ¢ noBehaHum HMBOOM KpeguTHOr
pu3snka (Stage 2 KpeawTa) yrnaBHOM HernpoMujereH
y OAHOCY Ha MpeTxofHy roauHy. Mehytum, y cermeHTy
KpeanTa 3a KOmepuujanHe HeKpeTHWHe WM Jarbe [osasn
JO noropwara KBanuteTa WMOBMHE, MaKo Cropujum
TEMMOM Hero npeTxogHe rogviHe. KeanuteT Kpeguta 3a
Mana u cpeftba npepyseha ce He3HaTHO MOropLiao, AOK
je KBanUTeT NOTPOLLAYKMX KpepmTa Takohe nokasao 6naro
cnabrbetbe, jep Cy ce Kawmera y otrnatu nosehana y
yeTBpTOM KBapTany 2024. roguHe, nako je omjep NPL-
OBa OCTao YriaBHOM HenpomujetbeH. baHke ce cyouaBajy
¢ MmoryhHowhy parbHer naja KsanuTeTa aKtMBe Yy
cerMeHTMMa Kpeauta manum u cpefmum npepysehrmva u
NOTPOLWAYKNX KpeauTa ycnujen cnabrberba e€KOHOMCKMX
n3rnepa. Pactyhe rnobanHe TproBuHCKe TeH3uje Takohe
6u morne nosehatn KpeguTHU PU3NK Y HedUHAHCUjCKOM
cektopy. NMpodunTabunHocT prpmm Moxe 6UTK HEraTUBHO
noroheHa nNpUMjeHOM LapuHa y HEKMM MPOV3BOLHUM
CcermMeHTMMa Koju Cy y BENNKOj Mjepu N3J10XKeHW TProBUHM
BaH EY, kao wto cy nponssoatba aytomobusia U MalumHa.
LyrotpajHuju MaKpOEKOHOMCKM edeKTU Hen3BjeCHOCTU
TProBMHCKE NOAMUTMKE 61 MOrMM [OBECTU JO MOropliara
KBanuTeTa 6aHKapcKe NMOBWHE, Mako ¢ Behrm yTuLajeM Ha
6aHKe Cca 3HauyajHMjoM U3NOoXKeHOWRY CeKTopuMa Koju cy
OpWjeHTNCaHW Ha TProBKHY M3BaH EY.




Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. zo0uy

KpeantHn pejTuHsn 6GaHKapckux rpynayuja Koje
nocnyjy y buX cy y toKky 2024. roguHe norspheHn,
AOK Cy W3reAM HenpomujerbeHn WM peBuaupaHun
HaBuwe. PejtuHr areHumnja S&P je y mapty 2025. rognHe
noTBpAWa AyropoyHn KpeautHn pejtnHr Raiffeisen 6aHke
A- 1 npomujeHUna v3rnefe C HeraTMBHWX Ha CTaburHe,
Kao ofpa3 CTaBa [a je pu3NK of AasbHUX GUHAHCUjCKMX
rybvTaka 3Ha4yajHO MarM HaKOH HanpeTka MeHalMeHTa y
CMamery 001MMa NoCIoBaka Pycke NoApY»KHULE 1 NPoAaje
nogpyxHuuey bjenopycuju, Te oujeHe pahe Raiffeisen 6aHka
npoaaTh UK oTNMncaTy CBoje yuelhe y pyckoj noapy¥HULM
AO Raiffeisen 6aHK y HapegHux 12-24 mjeceua. PejtuHr
areHumja S&P npepsrba ga he Raiffeisen 6aHk rpynauuja
OCTBapuTK HEeTO NpoduT of oKo 3,8 Munujapau espay 2024.
roavHu, Maru of 4,5 mununjapge espa octBapeHux y 2023.
roanHu. OuekuBaHy nag npodurTta of oko 16% NPBEHCTBEHO
ce MOXe Npunucatn jefHoOKpaTHMM yTuuajuma npopaje
6jenopycke MpropbaHke A.4. N 3aKOHCKMX pe3epBurcaha
Be3aHMX 3a CYACKy oanyky y Pycnju. Noropwame KBanuTeTa
aKTuMBe Koje ce ornefa y omjepy HekBanuteTHe akTuae (NPA)
oA 3,1% y 2023. rognHn n npouunjerseHnx 3,6% y 2024.
FOAVHW, yrNaBHOM je pe3ynTaT n3a3oBay AycTpuju, nocebHo
andonTa y cektopy KomepumjanHUX HEKpeTHUHa. PejTuHr
areHumnja S&P je y HoBembpy 2024. roauHe pesuanpana
nsrnege Erste Group Bank AG ca cTabuiHMX Ha NO3UTUBHE
1 NOTBPAWSIA AYropoyvHe N KpaTKOpouHe pejTuHre A+/A-
1, 3axBasbyjyhu jauvarby KanuTanHux nosuumja, SO6POM
KBanUTeTy aKTuBe, Te  CTabWAHMM  WHAMKaTOpMMa
NUKBUAHOCTY 1 GUHAHCKpPakba.

PejTuHr areHumja S&P je y anpuny 2025. rogrHe nosehana
CcyBepeHn KpeauTHu pejtuHr Wranuje Ha BBB+ ca BBB
3axBasbyjyhy jayawby crnosbHe nosuuvje W CMakbery
duckanHuUx HepaBHOTeXa, LWTO ONakWwaea MpUTMUCaK
€KOHOMCKMX HepaBHOTEXa C Kojuma ce wuTanmjaHcke
dUHaHCMjcke  MHCTUTYUMje  cyouaBajy. Takobe je
3a6M/beXEeHO CTPYKTYPHO nobosbliatbe NPodrTabuIHOCTK
UTanujaHckmx 6aHaka, C NPOCjeYHVIM NOBPATOM Ha KanuTan
Koju je ocTao M3Haj UMjeHe KanuTana 3a BehuHy GaHaka.
WtanujaHcke GaHke cy 3abusbexune n Behy onepatusHy
edMKaCcHOCT, OTNOPHMje MOCIOBHe Mopene 1 nobosbluaH
KBanMTeT akTmBe. Y CKnagy C HaBedeHOM MNPOMjeHOM
CyBepeHOr KpefuTHOT pejTuHra, areHumja S&P je nosehana
ayropouHn kKpegutHu pejtuHr UniCredit SpA u Intesa
Sanpaolo SpA Ha BBB + ca BBB y3 no3utuBHe 1 ctabunHe
n3rnege.

UnjeHe puoHumua 6GaHaka 30He eBpa 3HauajHO
Cy ce onopaBuine TOKOM LMKAyca MOHeTapHor
noolwTpaBaka, y3 nosehamwe npopurabunHocrtu, Te cy
Hagmaluae TPXKULWHA pacT U ancopbupane TpXKuliHa
npesupamwa n3 mapra 2023. roguHe. Y 2024. roguHn
je HacTaB/beH TPeHA CHaXKHOT pacTa uMjeHa AUOHMua
6aHaka 30He eBpa Ha HajBulle HUBOE Y MOC/bEAHMNX
HEeKONMKO rogmMHa ycamjes Ao6GPUX NOCNOBHUX
pesyntata oCcTBapeHuX y OBOj ropguHu. VHgekc Stoxx
Europe 600 6aHaKa je 3abumbexno pact o 26%. EBponckom
6aHKapCKOM CEKTOPY MOMOFIN Cy BUCOKW OMjepu KanuTana
n Beha npoduTabunHOCT, ocCTBapeHa 3axBasbyjyhu
CMarbeHUM TPOLIKOBMMA W OCTBAPEHWM KOPUCTUMa Of
avBep3ndukaLlmje N BUCOKMX KaMaTHKX CTona.

LinjeHe nmoHnua baHaka 30He eBpa cy noyeTkomanpusa 2025.
rogviHe 6urbexune nag (MpadukoH 1.4), jep cy ceeobyxsaTtHe
LapvHe amepuyke agMMHUCTPauuMje n3a3Bane CTpax Of
TProBMHCKOT paTa 1 rnobasiHe ekoHOMcKe peLecuje. Kpajem
anpuna 2025. roguHe LmjeHe AnoHuUa 6aHaka cy MOHOBHO
6urbexune pact, ycnvjen Beoma Jobprix noaataka o Jooutu
OCTBapeHoj y NpBom KBapTany 2025. roguHe. TpxkuwwTa cy ce
cTabunusoBana y majy 360r onTimr3Ma y nornegy AoroBopa
n3mehy CAl-a 1 TProBUHCKNX NapTHepa, nocebHo KnHe.

padukoH 1.4: KpeTarbe LujeHa guoHuLa 6aHaka Majku gomahunx
6aHaka

y eBpumMa
y eBpuma

e UniiCredit Group

Erste Group

Raiffeisen International e Intesa Sanpaolo
SpA (d.s)

V3sop: Bloomberg

1.2.2. EpeXxTH Ha peayiHu CEKTOp

Byyerckun pedpuuyunTt 3emasba 30He eBpa je y 2024. roguHu
HacTaBMO TPeHA NaAa, 0K je omjep GyyeTckor gepuuura
n bAMN-a cmawbeH NPBEHCTBEHO 360r CMakbera Ap)KaBHe
notpowrwe n 6naror nosehawa HomuHanHor BAfl-a.
Yuewhe jaBHor gyra y B[i-y 3emasba unaHuua 30He eBpa
je ocTano Ha rotoBO NCTOM HUBOY 3 NPETXOAHE roAuHe.
ByueTtckn aeduumt 3emarba 30He eBpa je 3aburbexkno nag ¢
HuBoaopa 3,5% blMM-an32023.roguHe, Ha HMBO oA 3,1% bAlM-a
Ha Kpajy 2024. roguHe, fok je yuyewhe jaBHor ayra y bAlM-y
6naro nosehaHo ¢ 87,3% Bb/iM-a konuko je nsHocro y 2023.
roguHu, Ha 87,4% Ha Kpajy 2024. roguHe. MNopact nidnaumje
N CTPOXMja MOHETApHa MOMUTKKA, Koja je Guna notpebHa
paHWjux TroAuHa 3a MOCTM3akbe CTabUNMHOCTU  LMjeHa,
pe3yntupanun cy noseharem TepeTa drHaHCHMparba ayra y
BehnHuM 3emarba unaHuua EY. Y3 gocnujehe jaBHor gyra Koju
ce pedrHaHCMpa NO BULWIMM KaMaTHUM CTOMama, TPOLLIKOBY
cepBuUC/parba jaBHOM Ayra pacTy, YIlaBHOM Y 3em/bama y
Kojuma cy noTpebe 3a KpaTKOPOUHUM peduHaHCUparemM
Behe. Bucok HMBO jaBHOT fiyra 1 pacTyhn KamaTHU pacxoau
CMakbyjy MPOCTOP 3a KOHTPALMKINYHY EKOHOMCKY MONUTUKY.
3emsbe C BMCOKMM jaBHVMM JYrom Hucy y moryhHoctv paa
NMOKPEeHY AOBOJbHO CHa)KHE MHBECTULIMOHE U NMOACTMLajHe
nporpame 36or cse Beher Jy)XHWUYKOr TepeTa M MOTy Yak
6utn npuHybeHe fa Cmare NprMapHy MOTPOLHY, LWTO
Takohe MOXe MMaTU HeraTuBaH yTuLUaj Ha eKOHOMCKM pacT
360r Hepean3oBaHUX UHBECTMLMjA jaBHOT CEKTOpPA.

Tokom 2024. roguMHe, NMPUHOCM Ha peceTorofuilibe
Ap’KaBHe 06Be3HMLIe 30He eBpa Cy 3aburbeXxunu nopacr.
[leceToroaniutbi NPUHOC Ha HeMaUKe ApKaBHE 06Be3HULE
(Bunds) nopactao je c 0ko 2% NOYeTKOM roguHe Ha oKo 2,4%
Kpajem geuembpa, kpehyhu ce namehy 2% un 2,7%.




Harn6 kpuBe npuHoca ce m3paBHao y 2024. roguHu, jep
je cmamerbe pedepeHTHMX KamMaTHUX cTona [OBeno [0
CMatbera NPMHOCa Ha KpaTKopouHe 06Be3HuLe y ogHOCY
Ha NpUHOCE [YropouyHux obBesHuua. Pasnuka wusmehy
MprHOCa Ha feceToroauiUrbe 1 4BOrOANLLHE 06BE3HMLE je
y 2024. rogvHy NOHOBO MOCTana No3nTrBHA, Kako y CALl-y
TaKo My 30HM €BPa, HAKOH NPETXOAHe [iBlje roanHe Koje cy
6une obUsbeXeEHE NHBEP3HOM KPVBOM NMPUHOCA%.

Y npBoj nonoBuHu 2025. roguHe, MPUHOCU [pXKaBHUX
obBe3HMLa 30He eBpa Cy Owbexunu ocuyunauuje nop
yTULajeM OueKMBama AasbHer cMarerba KamaTHUX CcTorna
on cTtpaHe ELIb-a n rnobanHux TeH3mja. Y mapty 2025.
rogMHe HoBa HeMauka Bnafa je objasuna ga he yonaxutu
NPeTXOfHO CTPOro orpaHuyerse ¢GUCKanHUX MpaBuna
N MpUMjeHy 3aKOHCKe ,JyXHuuKe KouyHuue” (eHr. ,debt
brake”) na 6w morna nosehatn HBecTUpatrba y ofgbpaHy u
NHGPACTPYKTYPy. TPXKMLLHN yyeCcHUUM Cy aHTUuMnupanm
3HaTHO Behe 3aflyKMBatbe JpXKaBe Ha TPXKMWLITY KanuTana
Kako 61 ce HaBefeHe MHBecTUUMje dUHaHCKpane, WTO
je poBeno Ao Harnor ckoka npuHoca. Mehytum, HajaBe
0 yBoDemy HOBMX aMepuyKMX LapuHa Ha poby m3 EY
MOYETKOM anpuia Cy 3HauyajHO yTuuane Ha KpeTare
NPYHOCA HEeMauKkux OpxaBHUX ob6Be3Huua. OBe uUapuHe
Cy u3a3Bane naj npuHoca 36or noeehaHe noTpaxme 3a
CUFYpPHUM MHBECTULUMjaMa, WTO je [OBefo A0 nopacTa
LnjeHa OBe VIMOBMHE.

IpadukoH 1.5: MpuHoOC feceToroanLLbUX APXKaBHUX 06Be3HMLA
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Y ToKy 2024. rogviHe pejTMHr areHumje cy nosehane
cyBepeHe KpeAuTHe pejTMHre HeKONINKO 3emaba,
Te norBpawne KpeauTHe pejTuHre BehmHe ocTtanmx
3eMa/ba 30He eBpa 1 peBupaupane nsrnege KpeautHor
pejTuHra HaBuLwe. PejTHr areHumje cy noBehane KpeguTHe
pejtuHre Utanwuje, Mpuke, Knnpa, XpBatcke u MopTtyranumje.
C ppyre cTpaHe, pejTvHr areHumje Moody’s n S&P cy
CHV3WUNe cyBepeHW KpeauTHU pejTvHr OpaHuycke ca Aa2
Ha Aa3, ogHocHO ca AA Ha AA- ca CTabunHuUM K3rneanma,
KOju Cy KacHuje peBmaupaHu Ha HeraTvBHe m3rnepe. OBa
npomjeHa oppaxaBa pactyfly 3abpuHyTOCT 360r CTaha
jaBHUX drHaHCKja y DpaHLyCKoj, Koje KapaKTepuLly CTasHO
BUCOKM OyLieTcKkn aeduumti, pactyhu jaBHM Ayr v orpaHnyeH
MOJITUYKIM KOHCEH3YC 3a MpoBONHetbe 3HauajHNX GUCKaSTHKX

2 Kada cy npuHocu Ha 0sozoduwrbe obsesHuye sehu 00 npuHoca
Ha pegepeHmHe Oecemozoduwirbe 068e3HUYe, Kpusd NpuHOca
je uHeep3Ha, jep uHeecmumopu nepyunupajy eehu pusuk
UHBeCMUpPArLA y KpAMKOM POKY y 0OHOCY HA OYXU POK.
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pedopmu.

AreHumja S&P nporHosupa pacT ¢paHuycke eKoHoMWje
on camo 0,8% y 2025. roguHu, WTO je nag y OAHOCY Ha
1,1% w3 2024. roguvHe, ycnvjen cnabux WHBECTULM]],
BMCOKOI jaBHOr M MpvBaTHOr fJyra, Te MpuTucaka Koju
ponase 13 mMehyHapoaHOr OKpyxeha. Mako je moTpolurba
AomahrHcTaBa 1 farbe OTMNopHa, @ TeKyhn padyH yrnaBHom
YPaBHOTEXeH, CTPYKTYPHW K3a30BK, YKbyuyjyhn BuCOKy
NMOTPOLUKbY 3a COUMjanHa AaBarba U M30CTaHaK MPUMapPHOT
6yueTtckor cybuunta op 2001. roguHe, BjepoBaTHO he
YTULATY Ha JasbHU PacT jaBHOT Ayra, Koju 61 fo 2028. roguHe
mMorao poctuhu oko 119% BAM-a. PejtuHr areHumja S&P je
Takohe cHu3Mna KpeguTHe pejTuHre JlntBaHuje u JlatBuje
1 pesBuanpana KpeautHe m3rnepe Cnosauke n benrnje ca
CTabWNHVX Ha HeraTuBHe.

MaBHM 6ep3aHCKM WUHAEKCM cy Yy 2024. roguiHu
3a6u/bexunu  3HauyajaH MNopacT, ycauje  HUKUX
AYropoYHUX KamaTHMX CTOMa M jakKuX KOpnopaTuBHMX
npoduta. 3a6UbeXeEH je pacT BPUjefHOCTV AMOHWLA Y
roTOBO CBMM CEKTOPMMA, MaKo Cy LiMKANYHE JuoHuLe (OHe
Koje Cy HajTjellrbe noBe3aHe C MOTPOLUAYKMM OKpYyXKerem
1, NOCEOHO, TEXHOJOLIKMM CEKTOPOM, 3ajefjHO C OHVMa Koje
ce ofjHOCe Ha yMjeTHy WHTenureHuujy) nokasane nocebHo
pobpe pesyntate. Mnak, rmaBHW 6ep3aHCKU MHAEKCU Cy Y
[PYroj NONOBMHY rofnHe 3abUibeXunnim envsope Kopekuuja u
BONATWUSTHOCTY, LUTO YKa3syje Aa Cy LujeHe pu3nyHe UMOBUHE
nocebHO oOcCjeT/bMBE Ha MaKpPOEKOHOMCKE OKOMHOCTU.
Burcoke umjeHe pr3nyHe nmoBrHe noehaBajy BjepoBaTHOhy
Harnmnx Kopekumja. HemoBosbHU MakpOeKOHOMCKM Aorahajm
VM 3HayajHa peBM3Mja HaHVXKe MPOojuUMpaHnX 3apafa 3a
K/by4He TexHonoLke dupme Mornv 61 Aa n3a3oBy Kopekuuje
L1jeHa pn3nyHe IMOBUHE.

CHaxaH pacT UuujeHa €eBpOMCKMX AMOHMLA 3abusberkeH
noyetkom 2025. rogvHe MNOHWUWITEH je Yy anpuiy, HakoH
yBoheka LlaprHa Koje cy npemalluie o4eKmBarba TPKULLHMX
yyecHVKa M AoBene O NpeucnutrBarba MoTeHLUMjasHNX
edekaTa Ha rnobanHe naHue cHabaujeBatba Te peBuM3Mje
paHujux GUHaAHCKHjCKMX npojekumja. [nobanHo cy uwujeHe
JVOHMLUA 3abubexune owTap nag, jep Ccy WHBECTUTOPU
Tpaxunu 6e36jegHo yTounwTe 360r 3abpMHYTOCTVM Of
moryhe peuecuje. LlapnHcke cTone, Koje cy npemaluune
VHVLMjanHa OYeKmnBarba, HACY Gune y MOTNYHOCTY ypadyHaTte
y npoujeHe BehuHe nHBecTUTOopa 1 npepyseha, WTO MoXe
pe3ynTipaTyi ycrnopaBarbem pacTa, HKUM MNpuUxogmma u
CMatberbeM NPOoPUTabUITHOCTU KOPMOPaTUBHOr CEKTopa.
Mnak, BprjedHOCTV rnobanHnx 6ep3aHCKuX MHAEKCa Cy ce
HaKHa[JHO CTabunn3oBare, Te Cy eBPOMNCKM MHAEKCU A0 cafia
y 2025. roanHn 3a6UrbeXXnnmn LObuTKe, NogCTakHY T! JOOPOM
npo¢utabunHowhy 6aHKapCKor cekTopa U M3rneanma o
Behoj noTpowy Ha opbpaHy.
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lpaduKoH 1.6: KpeTatbe rnaBHUX TPXKULIHUX UHAEKCA lpadukoH 1.7: NU3Bo3 BuX y 3em/be rnaBHe TProBMHCKE NapTHepe
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Crona He3anocC/NeHOCTM 30He eBpa je HacTtaBuna
6ubexknutn nag n 'y 2024. roguHn. Cnab pact ekoHOMCKe
aKTMBHOCTU 30He eBpa Ce YINaBHOM HMje OApa3no Ha
VHAMKaTOpe TPXKMLLUTa Paja, Koje je 1 flarbe CHaXHO. YC/I0BY
Ha TPXMLITY pafa cy ce CTabunusoBanu, C KBapTaJHUM
pactom 3anocneHoct of 0,2%. HajHoBmju nopaum o
TPXUIITY paja M da’be yKasdyjy Ha CONMAHO M OTMOPHO
OKpY»Kee 3a 3anoLusbaBake Y 30H1 eBpa. YNpKoc cnabujoj
€KOHOMCKOj aKTMBHOCTM, CTOMa He3anocIeHOCTN Y anpuiy
2025. roguHe je 6rna Ha HajHWXeM HUBOY of 6,2%. Mnak,
youaBajy ce NMpoMjeHe Ha TPXMWTUMA paja, Y OJHOCY Ha
NoCTNaHAEMUNjCKN Nepuog, ¢ 0631MPOM Ha TO Aa NoTpaxHa
3a PafjHOM CHaroM y K/by4YHVMM CEKTOpMMAa Kao LITO Cy
npon3BoaHba 1 rpaheBnHApPCTBO onaga.

MopacTt BpujegHocT mehyHapoaHe TproBuHe y 2024.
roAMHN OCTBapeH je yrnaBHom 3axBabyjyhim pacty
TproBuHe ycnyra. [lowno je Ao cMatbera yBo3a poba
y EY y 2024. ropuHu, Te je y cknagy ¢ TUM AOUUIO 1 A0
CMatberba CnoJbHe NoTpakibe 3a po6ama us buX. YkynaH
n3Bo3 u3 buX y 3emme EY cmarbeH je 3a 3,6% y ogHoOCy
Ha 2023. rogunHy n nsHocu 11,8 munujapge KM. A3Bo3 je
CMarbeH y roTOBO CBe 3eM/be [laBHe CMOJbHOTPrOBUHCKE
naptHepe buX (fpadukoH 1.8). TokprBeHOCT YyBO3a
N3BO30OM CMatbeHa je y OfHOCY Ha MPeTXOAHY FOAuHY ”
nsHocuna je 56,1%, AOK je CMO/bHOTPrOBUMHCKNA POOHM
fednumnt m3Hocno 12,6 munujapan KM y nopehemy ca
11,7 mununjapaun y 2023. roguHn. Y 2025. rognHu, yBohere
MHOLLTBa HOBMX LL@PVHCKMX Mjepa [AOBeSIO je [0 3HayajHor
CMakeHba NpojekLmja 3a rnobanHy TProBUHY poboM, HakoH
LITO je paHuje NpojuuMpaH HacTaBak eKCnaH3uje CBjeTcke
TproeuHe y 2025. n 2026. rognHu, y3 pact obuma TprosriHe
po6om.




Centralna banka MAKPOEKOHOMCKUA
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2. MAKPOEKOHOMCKH
TPEHJOBHU U PU3HULIHU Y BUX

Pu3uyu u3 domahez MAKPOEKOHOMCKO2 OKpYXXerba CMarbusiu
Cy ce npgeHcmaeHo nod ymuydjeM 3HA4yajHoz ycnopasarba
uH¢nayuje, yuju ce HU80 mokom 2024. 200uHe nocmeneHo
CMarbusao nNpema UcmopujCKOM NpocjeKy, HaOKOH CHAXHO2
pacmaynpemxo0dHe08uje200uHe. Y3cMareerbe UHGIamopHUX
npumucaka u 671020 CMarberbe He3anocsaeHocmu, pacm
peanHuxHemo naamaoonpuUHUO jejaqyarby IUYHE NOMPOWHe
U pacmy eKoHoMcKe akmusHocmu. Tpxxuwime HeKpemHuHa
Kapakmepusupa CHAXaH pdcm YujeHa y noc/eedre mpu
200UHe, 00K Ce UuCmospeMeHO U3J10)KeHocm 6aHaka npema
o0s8om cezameHmy 651020 nogehana, anu He YUHU 3HAYAjHUjU
0uo KpedumHoz nopmegesrbd, me Cy pusuyu no UHAHCUjCKY
cmabunHocm Koju 0osidse ca 0802 MPXuwma ybraaxeHu.
C Opyze cmpaHe, nosehdHe cnojbHe parbUuBOCMU 3emibe
3abumexeHe cy ycaujed cnabrmerbd cnosbHe NOMpPaxrbe U
Hewmo HenososbHUje NIamHobusaHcHe no3uyuje buX y
nopeberby ¢ Nnpemxo0HOM 200UHOM. VIHOUKamMopu pu3uka
¢uckanHe odpxusocmu 671020 Cy NO20PWAHU C/UjedOM
noseharba puckanHoz Oeguyuma cekmopa 2eHepasiHe
811a0e, me 611az0e noseharve yyewha ykynHoz jasHoea 0yza
y BAiM-y, anu u daree ykasyjy Ha HU3AK HUBO U3/10KeHOCMU
pu3UyUMa No8e3aHuUM € PUCKASTHOM NOIUMUKOM.

EKkoHOMCKa aKTMBHOCT je y 2024. roguHu 6naro
ojayana 3axBabyjyhm pacty pgomahe noTpaxibe u
noBehawy WHBecTMUMja, AOK je 360r mnoBULIEHOT
HMBoa pusuKa y MehyHapogHOM MaKpPOEKOHOMCKOM
OKpYKelby N HeA0BO/bHOI €KOHOMCKOF pacTa MaBHMNX
CNO/bHOTProBMHCKUX NapTHepa wu3 EY HactaBmeHo
cnabmere cnosbHe notpaxiwe. lMocmbefrwe AocTynHe
MaKpoeKoHoMcKe npojekuuje ynyhyjy aa he nHteHsurter
peanHe eKOHOMCKe aKTmBHoctn Yy 2025. rogvHun
oCTaTy penaTMBHO CKPOMaH Ycaujes MOHOBHOT jauyarba
nH}naTopHUX NpuTcaka 1 ciabe cnosbHe NoTpaXke Koja
he popatHo 6uTM onTepeheHa HeraTMBHUMM YYMHLMMa
npomjeHa Yy TProBUHCKUM MOAMTMKaMa W jayarbem
rmo6anHor nporekuvioHnsma. bx. ekoHomuja je y 2024.
roavH 3abwbeXuna roguilien PacT peasiHe EKOHOMCKe
aKTUBHOCTU of 2,5%, Npu yemy je pact 6vo BuLK 3a 60 6n y
OfHOCY Ha NpeTxoaHy roguHy. [lJo 6naror yop3aBatba pacTta
MpPBEeHCTBEHO je powno 36or nosehara WHBECTULMOHE
notpowme Hajgehum Aavjenom Kpos peanvisauujy pagosa
Ha BENMKMM VHOPACTPYKTYPHVM MPOjeKTMa, Te Cy OpyTo
WHBeCTVLMje Aane Mo3uTUBaH AOMPUHOC eKOHOMCKOM pacTy
of 34 npoueHTa noeHa. VictoBpemeHo, nMYHa NOTPOLLH-A je
ojavyana 3axsasbyjyhu 1 nopacty peanHux HeTo nnata, a pact
NIYHE NOTPOLLHSE je JOAATHO 61O NOACTAKHYT PAacTOM MPUAKBa
Mo OCHOBY A03HaKa U3 MHOCTPAHCTBA U MOBOSbHMM YC/I0BMMA
dvHaHCMpara Koju Cy ce oppaswIM Ha CHaXXHY KpeauTHy
aKTUBHOCT Y CEKTOPY CTaHOBHWLLUTBA. ¥3 3HayajaH AOMPUHOC
nnyHe noTpotukse (1,4 ), Marby JOMNPUHOC PacTy eKOHOMCKe
aKTVIBHOCTW Jana je ApxaBHa noTpolra (40 6n) civjenom
noseharba nnara y jaBHOM CEKTOPY, Te CoLmjanHmnx 1 GUCKanHmX
Mjepa noppLuKe CTaHOBHWLITBY W Moppyyjuma Koja cy 6una
yrpokeHa nornniasamMa y nocsbeftbem KBapTasny 2024. roguHe.

C ppyre cTpaHe, WMHAYCTPUjcKa MNpPOM3BOAHA U W3BO3
HacTaBunM cy Aa Guibexke TPeHA nafa ycamjes nojavaHmx
reonoNTUYKMX TeH3Mja N CMakberba MHOCTPaHe MoTpaXhe
rMaBHMX CMOSbHOTPrOBUHCKMX MapTHepa buX, Te je Ha
roAuLWHbeM HYBOY peanHu M3Bo3 poba u ycnyra 61o mamu
3a 3,1%. WctoBpemeHo, 360r cHaxkHe gomahe MoTpaxioe,
yBO3 poba u ycnyra ce noeehao 3a 2,8%, Te je HeraTvBaH
LONPUHOC HeTO U3Bo3a peanHom bAM-y y 2024. roguHu 6uo
NPUANYHO BUCOK (padukoH 2.1).

padukon 2.1: BAMN buX (roguiitba npomMjeHa 1 ONPUHOC pacTy
no Kateropujama)
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I MpusatHa notpowtba I [p<asHa notpolutba BpyTo nHBeCcTULMje

Peantu BN - rognwiba npomjeHa (a.c.) HeTo u3Bo3
M3Bop: BXAC, LIBBX

Hanomena: * 3a 2025. n 2026. npojekuuje LIBBX

Mpema npojekunjama LBBuX3, y 2025. n 2026. roguHu
YKyMHa eKOHOMCKa aKTUBHOCT Tpebana 6u ocTBapuTu
peanHu pact of 2,4% v 3,3%, pecnekTnBHO, a O4eKyje ce aa
he Haj3HavajHMjy JONPUHOC EKOHOMCKOM PacTy Yy HapeaHe
[BVje roguHe JaTy MpuBaTHa MOTPOLLHA, C 063MPOM Ha
noseharba nnarta n o4ekrBaHy JUHAMKKY NPUvBa JO3HaKa
M3 MHOCTPAHCTBA KOja Y 3HauyajHOj Mmjepu [JONPUHOCHK
KyMNOBHOj MONM 1 pPacroNioXXMBOM [OXOTKY CTaHOBHMLUTBA.
Mako ce y HapepgHe [Buje roguHe ouyekyje Gnarm pact
peanHor u3Bo3a poba K ycnyra, CnosbHa noTpakia he
ocTaT penatmBHo cnaba nop yTuuajeM BMCOKOT HUBOA
reononTUYKe Heu3BjeCHOCTU 1 MPOMjeHa Y TProBUHCKMM
nonuTMKama, OgHOCHO pparmeHTaumje CBjeTCKe TProBuHe.
Y3 cHakHy pgomahy noTpakiby, HeTo u3Bo3 he n pame
HeraTMBHO AOMPUHOCUTM €KOHOMCKOM PacTy, ann 3HaTHO
Mambe Hero y 2024. roanHu.

lNocmaTpaHo NpeMa eKOHOMCKUM AjenaTHOCTMA, MOBOJbHA
npuBpeaHa KpeTarwba 3abuibexeHa Ccy y YCIYXHUM
JjenaTHoCT1Ma, Te y ceKTopy rpaheBuHapcTaa 1 UT cekTopy,
[OK je ycnujen HacTaBKa naga MHAYCTPMjCKe NPon3BoAHbe
1 U3BO3a HeraTvBaH JOMNPUHOC NPOV3BOAHMX AjeNaTHOCTM
6pyTO AOAATHOj BpUjeaHOCTM 61o Ben Hero y NpeTxoaHoj
rOAVHMN.

MporvehHu Kpyz cpedrOpoYHUX MAKPOEKOHOMCKUX npojekyuja u3
anpusna 2025. 200uHe.




Hajseha cTona pacta ocTBapeHa je y pAjenaTHOCTM
XoTenujepctBo U yroctuterbctBo  (9,1%), 3axBasbyjyhu
HaCTaBKy jauyarba MOTPame 3a TYPUCTUYKMM ycCyrama
CTpaHux 1 fomahux TypurcTa, oK je pacT fomahe notpaxhe
YTMLLA0 Ha NopacT 6pyTo AoAaTHE BPUjeAHOCTN Y AjeNlaTHOCTH
TproBnHa Ha Benuko M Mmano (7,5%). 3axsamyjyhn
peanvaumju BeNMKMX UHGPACTPYKTYPHMX MpojekaTta, Kao
1 noBehaHom obumy pafoBa y 0651acTu cTaHorpagHe, pact
6pyTO fOAaTHe BpujegHOCTU Y AjenatHocTy [paheBnHapcTBO
u3HoCKo je 6,9%, a npumjeTHMju pacT 6pyTo AopaTHe
BpujeaHocTn Beh Apyry rogvHy 3apefom OCTBapeH je y
njenatHocT KomyHukaumje n uHdbopmauumja (6,6%). C gpyre
CTpaHe, Naj peasiHe eKOHOMCKe aKTVBHOCTW y AjenaTHOCTU
MpepahyrBauke MHAYCTpUje 610 je Behn Hero y NPeTxofHoj
rogmHn (-6,7%) cnmnjefom HacTaBaka crabsbera CrnosbHe
MoTpaXxHe 1 NOCSbeANYHOr CMatbetba 06MMa UHAYCTPUjCKe
NPOW3BOAHE Y OBOj AjeNaTHOCTY, KOjU je 610 HIXKM 3a 7,6% Ha
roguwem H1BoY. Takohe, 3abnmbexeH je nag 6pyTo goaaTHe
BPUjeAHOCTM y [jenaTHOCT Npou3BOAHe M CHabamjeBara
€NIeKTPNUYHOM E€Heprujom, racom, Mapom 1 KnMmaTtusaumnjom
(-2,9%). Ycnujen U3pas3MTO  HEMOBOSbHE  XUAPOJIOLLKE
cityaumje 'y 2024. rogvHU 3abuibexeH je nag 6pyTto
NPOV3BOAHE eNeKTPUYHe eHepruje y XuppoenekTpaHama
on yaK 25%, [oK je y TepMmoeneKkTpaHama ocTBapeH 6naru
pact npowussoate (0,8%) y nopeberwy C NpPeTxogHOM
rognHom®*. No3nTrBaH TpeHp 3abusbeXeH je y Npon3BOAHbN
enekTpUYHe eHepruje fobrBeHe 13 OOHOB/LMBUX M3BOPA,
raje je 3aburbexeH pacT NPoV3BOAHE Y BjeTpoeNieKTpaHama
1 CONMapHMM enekTpaHama of 36,2%, C TUM J1a je MPOon3BOAHa
eHepruje n3 OOHOB/BMBMX W3BOPA uYMHMMA cBera 4,52%
YKyMnHe npouv3Bofme enekTpuyHe eHepruje y buX y 2024.
rognHun. C 0631pom Ha To Aa ce Hajsehe yuelwhe enexkTpuyHe
eHepruje pobusa U3 NPOV3BOAHE Y TepMoenieKTpaHama,
jemaH o rmaBHMX M3a30Ba y HapeAHOM Mepuogy ynpaBo
je Be3aH 3a TpaH3MUMjy eneKTPO-eHepreTckor cekropa
1 pekapboHusaumjy 6x. npuspene. YBoherwe KapOGoHcke
HakHafe Ha n3BO3He npowmssoge 13 buX og nouetka 2026.
roAanHy®, y3 cnaby cnosbHy MOTpaXkkby M BUCOKE TPOLUKOBE
eHepreTcke TpaH3mMUwje y HapeaHOM nepuogy npeactasbahe
popatHo onTepehere 3a MHAYCTPUjCKY MNPOV3BOAHY W
€KOHOMCKY aKTMBHOCT y buX.

TpeHa naga VHAYCTPYjCKeE MpPOM3BOAHE  HACTaBMO
ce Ao Kpaja 2024. roguHe, Npu 4emy je yKynaH obum
NHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE 3abU/beXNO rofuiliby Nag of
4%, nokK je n3Bo3 poba octBapuo nag of 3,5% (MpadrkoH
2.2). C 063MpoM Ha penaTMBHO cflabe KpaTKOPOUHe
n3rnege 3a CHaXHWjU EKOHOMCKM OrnopaBaK FnaBHUX
CMO/bHOTPrOBMHCKNX MNapTHepa bmX ouekyje ce pga he
CNoJbHa NoTpaxka ocTaTy cnaba Tokom 2025. roguHe, WTO
Hehe 3HauvajHWje ponpuHMjeTU ybna)aBaky HeraTMBHUX
TPEHA0BA y MHAYCTPUJCKOj MPOV3BOAHM Y buX.

4 W3eop: BXAC, mjecedHU KpamkoOpOYHU UHOUKAMOpU eHepeemcke
cmamucmuke 3a 2023. u 2024. 200uHy, Kankyaayuja aymopa.

° Y 2024. 200uHuU 63% enekmpuyHe eHepeuje OobuseHo je U3
npou38o0re y mepMoesieKmpaHama.

¢ Ymuuaj yeohersa kapboHcke HakHade Ha nocsiosadrbe npedyseha u
npuspedy y buX demareHuje je onucaH y TekcmHom okeupy 3y OCP 3a
2023. 200UHy.

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

Mnaky ogpehHeHnm cermeHTMMa MHAYCTPUjCKe MPOU3BOAHE
MOTy Ce OYEeKMBaTU MO3UTMBHM TPEHOOBW, Kao y Ciyyajy
npon3BoAHe HaopyXakba U BojHe onpeme, umje je yyewhe
Y YKYMHOM 13BO3Y BPJIO Mano, anv 6usbexu 3HavyajaH pacT
y OBOj roAvHN Koju 61 ce Morao HacTaBUTK Y HapeLHOM
nepwvoay, umajyhu y susly cee Beha uHBectrpara y ogbpaHy
Ha HuBoy EBponcke yHuje.

YnNpKoC HacTaBKy najga WHAYCTPUjCKE MNPOM3BOAHE Y
npepahusaykoj HaycTpujn, y 2024. roguHM joL yBUjeK Huje
3abUSbeXKeHO 3HaYajHMje NoropLUare KBanuTeTa KpeauTHor
noptdesrba npepyseha Koja nocnyjy y 0BOj fjenaTHOCTH, anu
he 360r cabe crnosbHe MOTPaXkke U BMCOKMX TPOLUKOBA
eHepreTcke TpaH3vUuWje Koju nofpasymumjeBa CMarberba
emucuje CO,, moryhHOCT MaTepujanvsauunje KpeamTHOr
puU3nKa Yy MHOTUM WHOYCTPUJCKAM [jenaTHOCTUMa OCTaTu
nosuweHa, wWTto he yTMuaTM U Ha Ki/byyHe MHAMKaTOpe
KBanuTeTa akTMBe Ha HMBOY OaHKapcKor cekTtopa Yy
HapegHOM nepvogy.

lpadukoH 2.2: B/IMM, n3Bo3 poba n MHAYCTPUjcKa NPON3BOAHa
(% roguibe npomjeHe)
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Peanuun BAM (n.c.)

WHaycTpujcka nponssoarsa

W3B0o3 poba
U3eop: BXAC, LIBBX

TekcTHU okBMP 1: OLjeHa rMaBHUX MaKPO(UHAHCUjCKINX
pu3mnKa no GUHaHCMjCKy CTabunHoCT

OujeHa rMaBHUX MaKPOPUMHAHCUjCKUX PU3MNKa KOju Mory
HacTaTny peasHoM, rCKanHOM, COSbHOMUIN GUHAHCHCKOM
CeKTOpY WM Kao pe3ynTat tuxoBe MehycobHe noBe3aHOCTH,
Kao M MpoujeHa MOHeTapHVX U GUMHAHCUjCKUX YCnoBa U
CKJIOHOCTV MHBECTUTOPa Ka pu3uKy ypaheHa je Ha OCHOBY
KBaHTUTaTUBHOr anata (eHr. Dashboard). MpoujeHa pur3vka
3aCHOBaHa je Ha MOjefHOCTaB/bEHO] CTaHAapAu3auuju un
paHrupamy nosuumja cBEoOYXBaTHOI CeTa MHAMKATOPA Koju
npenCcTaB/bajy OCHOB 3a KBaHTUOUKALM]y CUHTETUYKE OLjjeHe
CTeneHa pr3uKa 13 pasnunTmx cermeHarta cucrema. OujeHa
y pacnoHy oz 1 go 5 npefcras/ba M3pasnTo HX3aK Ao 6naro
yMjepeH CTeneH N3N0XKEHOCTU PU3NLNMA; OLjeHa y PacroHy
of 5 fo 8 ymjepeH [o 6raro BUCOK CTEMeH K3N0XKEHOCTH
pu3nuMma; oujeHa y pacnoHy op 8 pgo 10 npepacrtas/ba
BMCOK CTeMNeH M3N0XKEHOCTU pudnuuma. PaHrnpame oujeHa
3a MOHeTapHe U ¢UMHAHCKjCKe YCNOBE W CKIOHOCTU Ka
pu3mnKy Kpehe ce y cynpoTHoOM cmjepy, ogHOCHO nosehame
yAa/beHOCTM of cpeavwTta rpadukoHa npencTaBba
nobosbliakbe MOHETapHUX W GUHAHCUjCKMX YCNIOBa, Tj.
nosehare CKNOHOCTN NHBECTUTOPA Ka Npey3nMarby pr3nka.
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TO 1: Mana makpo¢$1HaHCMjCKUX pU3nKa

MakpoeKoHOMCKI pusnum
10

Pu3nun 3 mehyHapoaHor

CKIOHOCT Ka pr3nKy OKpyXetba

Pu3nk conseHTHOCTM
6aHKapcKor cekTopa

MoHeTapHu 1 GrHaHCHjCKN
ycnosu

Q42022
Q42024.

Pu3uk nukeuaHoctn Q42023.

6aHKapcKor cekTopa
W3Bop: LIBBuX
HanomeHa: Beha yaarbeHOCT o1 LieHTpa 03Hauasa Behe pU3iKe, anu 1 No6osblLIaHbe MOHETAPHIX 1 GUHAHCUJCKIX YCI0Ba,
Te Behy CKNOHOCT MHBECTUTOP Ka Npey3Matby PU3VIKY.

YKynHa Wn3noXeHoCT (UHAHCMjCKOr cuctema MaKpo-
duHaHjckuMm pusuyuma y 2024. roguHu octana je
y Teputopuju 6naror 4O ymjepeHoOr cteneHa pusuKa,
ann ce HesHaTHOo nosehana y ogHOCYy Ha MpeTXoAHY
roguHy. Y CermMeHTy CONIBEHTHOCTM U JINKBUAHOCTU
6aHKapcKor cekTopa 3abubexeH je 6narm pact
pusMKa Kao ofpa3 CHaXHOr pacTa 3aAy»KeHOCTU
npuBaTHOr HedUHaHCMjcKOr ceKTopa wm ©Gnaror
CcMalberba MHAMKaTopa JIMKBUAHOCTY, AOK Cy pusunumn
n3 mehyHapopHor u pomaher OKpy»Kewba HMXKU Yy
nopehewy ¢ nperxogHom roguHom. MoHeTapHM
N ¢PUHAHCMCKN YCNOBM OCTanAn Cy NOBO/bHM, LWITO
je y3 6naro cmarmere W3N0KEHOCTM pusuuuma y
MaKpOeKOHOMCKOM OKpYyKerkby AoBeno Ao nosehama
CKJIOHOCTM MHBECTUTOpa Ka Mnpeysumailby pusuka.
[naBHM M3BOpM pusmKa 13 MehyHapoaHOr okpykera 3a
duHaHCKjcKy cTabuUNHOCT Koju ce opparkaBajy Ha gomaha
MaKpOEKOHOMCKa KpeTarba, npowusnase u3 noctojehmx
rnobanHUX HEen3BjeCHOCTM Koje cy popaTHo noBehaHe
jauarbem MehyHapogHUX TPrOBMHCKUX Hametoctn, Te
FMXOBUM YUMHLIMMA Ha €KOHOMCKM PacT y 3eM/bamMa Koje cy
KJbyUYHU TPrOBMHCKM NapTHepw 3a buX. Kao pesyntat cnabe
CMoJbHe MOoTpaXkkbe 3abuibexkeHe cy noBehaHe cnosbHe
parbUBOCTY 3€MJbE 1 HELLTO HEMOBOJbHMja MIaTHOOMNAHCHA
nosuuuja buX y nopehemny ¢ nperxogHom rogmHom. Mnak,
3axBasbyjyhn jauarby VHBECTULMOHE U JINYHE MOTPOLUHE,
OCTBapeHo je noBehare eKOHOMCKe akTUBHOCTU y BuX, wto
je y3 cnabmere nHbNaTopHMX NPUTHCaKa, CMakere CTomne
He3anoc/IeHOCTW, Te NMOCTEeNeHM PacT peasiHuX HeTo nJara
CMatbUSIO U3JIOKEHOCT MaKPOEKOHOMCKUM pu3unummMa y
2024. roguHu. MNpojeKkunje eKOHOMCKOr pacTa 3a HapegHe
[IBYije roAnHe Cy TeK HeLUTO NOBOJbHMje C 0631POM Ha TO Aa
ce y HapeJHOM Nepuoay O4eKyje HacTaBaK javarba JIMyHe
noTpolwme, Aok he, c gpyre cTpaHe, 360r jayarba JoMahunx
MHONATOPHMX MpuUTUCaKa U cnabe CrosbHe MOTPaXKHe
€KOHOMCKM pacT OCTaTh PenaTvBHO CKPOMaH.

TpeHpoBM C oGafHMX TPXULWTA KOjU ce Y3UMajy Yy
063vp nNpunnkom npoujeHe pusmka us mehyHapopgHor
OKpy»ewa Ha gomahly eKoOHOMWMjy HUCY 3abuSbeXunu
3HayajHuje nopemehaje y 2024. roguHu, Te Cy U OBU
pusnum HUXK y nopehery ¢ npetxogHom roguHom. Beh
oA npBsor KBapTana 2024. roguHe wectomjeceuyHmn Eypnbop
je 6umbexno onagajyhm TpeHp, Te je HAKOH mnoueTka
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ybna)<aBarba pecTpuKTIBHE MOHeTapHe nonuTuke ELIB-a 'y
jyHy 2024. rogHe OBa KamaTHa cTona 3agprkana onagajyhu
TpeHA OO0 Kpaja rogmHe, LWITO je Yy KOHAYHWLM Yy 3HayajHoj
Mjepu yonaxknno NpUTICKe Ha pacT TPOLLIKOBa 3aAyKBaha
Ha pomahem TpXuUwTy. Takohe, cTabunusaumja LumjeHa
HadTe Ha CBjeTCKMM TpPXMWTUMA, Y3 6naro onagajyhu
TpeHA Tokom 2024. roguvHe, OOMpPUHMjena je cMmambeny
MHONATOPHMX NpuTMCaka W YybnakaBatby pur3vKa Kojui
fonase 13 mehyHapoaHor okpy»era. Ha cmarberbe oujeHe
pusnka u3 mehyHapogHoOr oKkpyxera Takohe je yTuuao
CHa)KaH pacT OeBU3HUX pe3epBU Koje Cy Ha Kpajy 2024.
Jocernie UCTopujckm Makcumym og, 17,6 munmjapan KM, a
Koje npefcTaB/bajy 3alTUTHWU CN10j AOMahoj eKoHOMMjU 3a
ancopbuparbe cnosbHYX LWoKoBa. C Apyre cTpaHe, CMakbere
M3BO3a Y3 UCTOBPeMeHO noBehare yBO3a Yy CTPYKTypwu
BAM-a nosehano je crnosbHe PaHbMBOCTM 3eM/bE W KMo
je HeratvBaH yTMUaj Ha pacT 6pyTo pomaher npowussopga.
C 063MPOM Ha CHakaH pacT NpvBaTHe NoTpole y 2024.
rofvHN 3abusbexxeHn pacT yBo3a AofdatHo je nosehao obum
TProBMHCKMX Be3a buX c MHOCTpaHCTBOM, LWITO je yTuuano
Ha noeehare oOLjeHe cTemneHa pu3MKa MHAMKaTOpa yBO3a
n3paxeHor y % b[lM-a, koju ce Beh Hanasno y TepuTopmjm
ymjepeHor Ao 6naro MOBYMLIEHOr CTeneHa purisvka. Takohe,
3abwbeKeH je 6narm pacT prisMKa Koju Mpousnasu 13
drHaHCMjckMx Be3a Aomahnx cekTopa C MHOCTPAHCTBOM.
Haume, y 2024. rogHn HacTaB/beH je pacT CTpaHe aKTuBe
KomepuujanHmx 6aHaka, Te ce 1 OBaj MHAMKATOP Hanasu y
TepUTOPWj1 yMjepeHor Ao 6aro noBuLLEHOT CTEMEHa PU3KKa.

Py3nK conBeHTHOCTM OaHKapCKOr CekTopa jow yBujek
ce Hanasu y TepuUTopujyi HACKOF CTENeHa pu3mKa, UaKko je
3HaTHO Behu y nopehetby ca npeTxofHOM rognHoM. CHaxaH
pacT KpeauTHe aKTMBHOCTM K noBehatbe 3aflyKeHOCTU
CTQHOBHMLUTBA W KOPMOPATUBHOI CEeKTopa pe3yntupani
cy nosehatbem oLijjeHe pU3MKa Yy CErMEHTY COJIBEHTHOCTY.
C pyre cTpaHe, CBY MHAMKATOPU GUHAHCWJCKOT 3ApaB/ba
Hanase ce Ha 3afjoBosbaBajyhem HVBOY, Te je GaHKapcku
CEeKTOp Ha Kpajy 2024. ropguHe nosehao cTtabunHocT
3axBasbyjyfiv cCHaxkHOM pacTty npoduTabunHoct, Jo6poj
KanuTann3oBaHOCTW, KOja je KOHTUHympaHo npaheHa
BMCOKMM MHANKATOPMMA JINKBUAHOCTH.

Pusuk nukBugHoctu je nosehaH Kao oppas He3HaTHOr
CMatbera NHANKATOPa IMKBUAHOCTH, LOK Ce 360r CHaxHuje
KpeauTHe aKTUBHOCTY pU3NK dUHaHCMparba Takohe 6naro
nosehao, ¢ 063Mpom Ha TO [a je NPOLEHTYaNHN KpeauTHM
pacT mpemMalino pact gernos3uta AoMahux pesngeHTHUX
cekTopa y 2024. roguHu. Y cerMeHTy n3Bopa purHaHCUpatrba
pU3MK pouHe TpaHchopmauuje 3a 6aHKe U farbe je BUCOK
360r KOHTUHYMPAHOr MNOropllaBarba POYHe CTPYKType
M3BOpa CpeAcTaBa, yNPKOC 6/1arom pacTy KamaTHUX CTona
Ha OpouYeHe Aenosure.

OujeHa CBeYKYMHUX MOHETapHMUX U dJuHaHMjCKNX
ycnoBa je noeehaHa y ofHOCY Ha MPETXOfHY FOAUHY LITO
yKa3syje Aa cy ycnoBu 3agyxkuBarba y 2024. roguHu 6unu
NMOBOJbHUjU Y OAHOCY Ha NPETXOAHY rofUHY, yNPKOC 651arom
pacTy KamaTHMX cTorma Ha Jomahem TpXWWTY Koju je
HacTaB/beH y 2024. roguHu.




KpeoutHn ctaHpapamn 3a opobpaBarbe KpeauTta y cekTopy
CTaHOBHMLWITBA O6MnM cy ybnaeHu, HapOuUTO y CErMeHTy
cTambeHux KpegwTa, WTO je y3 noBehaHy CKJIOHOCT Ka
MOTPOLUMW PE3YNTUPANO jayatbeM KpefuTHEe aKTUBHOCTU
y oBom cekTopy. C Opyre cTpaHe, KpeAuTHW CTaHZapau
3a Kpegute HedUHaHCMjckuM npepy3ehuma 6unu  cy
NOOLUTPEHV TOKOM Linjene 2024. roanHe Kao oapas nosehaHe
nepuenuuje pusmnKa y MakpoekoHOMCKOM OKPY»ekby, 13y3€eB
y nocsbefrem KBapTany Kafa je ycnvjenuno yonaxasarbe
KpeauTHUX CTaHAapaa 3a npepyseha. YNpKoc noowTpeHnm
CTaHJapAvMa OCTBAapeH je CHaXaH KpeauTHU pacT Yy
ceKTopy MpuBaTHNX HednHaHcmjcknx npepy3eha. Cnnjegom
HaBefEeHOr, 3abWbEXeHO je CMarbere HeraTuBHOr ja3a
Koju mjepy omjep KpepuTta npriBatHOM cektopy u Bll-a,
Kao 1 noBehare peanHe HOBYaHe Mace, LITO je yTuLaNo
[a ce yKyrnHa oLjeHa MOHeTapHUX U GUHAHCMJCKKX yCnoBa
nobosblwa. bnarv mag KamaTHUX CTOMa, Y3 CHaXaH pact
KpeauTHe akTBHOCTW HaCTaB/beH je y npBoM KBapTany 2025.
rogviHe, WTO 61 y3 HacTaBak CHaXkHe noTpaxkrbe npepyseha
1 CTAHOBHVILLTBA 3a KpeaMTMMa 1 HeNpOoMUjereHe KpeauTHe
CTaHpapae Tpebano vmaty MO3UTMBAH YTWLAj Ha OujeHy
duHaHcnjckmx ycnosa y 2025. roguHu.

Kao oppa3s cmamema HMBOA U3NOXKEHOCTU pU3ULUMA KOju
Jonase 13 mehyHapogHor v gomaher okpy»era AoLWo je
no noBehaHe CKMOHOCTM MHBECTUTOPA Ka Mpeysumarby
pusuka y 2024. rogyHu. MoBO/bHU TPEHAOBM 3a6UbEXKEHN
y 001acTn [OMPEKTHUX CTpaHuX WHBECTMUMja, nopTderb
N OCTannx MHBeCTUMja y ToKy 2024. rognHe 3HayajHo cy
NpuLoHMjeny NobosbLLaky oLjeHe y 0BOj KaTeropuju. Takohe,
Ha obje 6x. bep3e je 3abMIbEXEH PacT PeAoBHOM MpoMeTa
Kao 1 6ep3aHCKMX MHAEKCA Y OQHOCY Ha NPETXOAHY roAVHY,
LITO y MorneAy MHBeCTMLUMja Ha JomaheM TPXKMLLTY KanuTana
yKa3yje Ha BULLY CKJIOHOCT MHBECTUTOPA Ka Npey3rmarby
pu3uka. C gpyre cTpaHe, Mako je HacTaB/beH pacT LujeHa
HeKpeTHVHa Y 2024. roguHu, nepuenumja pusnKka og ctpaHe
WHBECTTOpa Ce Huje 3HauyajHuje MpomMujeHuna ¢ 063npom
Ha TO Aia MOTPaxtba joL yBMjeK Mpemallyje noHyay Ha OBOM
TPXMLUTY.

YkynHa mHénauymja y buX HactaBuna ce ycnopasatu
y 2024. roavHN nop yTuLajem crabunusaumje uujeHa
Ha CBjeTCKUM TPXUWITMMA U WlYe3aBawa 6GasHor
edekTa, WTO je 3Ha4ajHO MNPUAOHUjENI0 CMatbeby
pusuKa y fomahem mMakKpoeKOHOMCKOM OKpy:Kemwy. Ha
FOANLWIEEM HMBOY PacT MOTPOLIAYKMX LMjeHa M3HOCKO je
1,7%, a ycrnopaBatbe YKynHe uHonaumje 6uno je pesyntat
ycrnopaBaka WHOnauuje CBUX [NaBHMX KOMMOHeHaTa.
Haj3HauajHuje ycnopaBatbe pacTa LmjeHa 3abUIbexeHo je y
KaTeropuju xpaHe n 6esankoxonHux nuha, raje je nHenayumja
ycnopuna ¢ HuBoa of 10,9% y 2023. roanHn Ha HUBO of, 2,1%
y 2024. rogvHu. Y KaTeropuju CTaHoBaha, CHabavjeBarba
€NeKTPUYHOM E€HEPrujoM 1 OCTa/INX PEeXMUjCKMX TPOLLIKOBa
Takohe je 3abubekeHO 3HauajHMje YycnopaBatbe pacTa
LMjeHa y Of[HOCY Ha NPeTXOAHY rofuHy (ca HuBoa of 7,8% Ha
0,1%), anu ce 360r nosehara LnjeHa enekTpulIHe eHepruje
3a pomahuHcTBa y OBuX 1 PC ouekyje jauarbe nHbnauuvje y
HapefHoj roguHn’.

7Y ®ObuX yujeHe enekmpuyHe eHepauje nosehane cy ce 3a 10%, 3a
domahuHcmaa, me 3a oko 8% 3a masne npedy3emHuke 00 noyemka
ageycma 2024. 200uHe, 0ok cy y PC yujeHe enekmpuyHe eHepauje
nosehaHe 3a domahuHcmea 3a 7,7% 00 noyemka 2025. 200uHe.
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Tekyhn MHOnNaTopHM nNpUTUCLUM OCTanM Cy HajBuWn Yy
KaTeropuju ycnyra, raje je pact uvjeHa y pectopaHnma u
XoTennma u3Hocmo 7,2%, [OK je pacT uujeHa y KaTeropuju
OCTanMx Npon3Bofa n ycnyra nsHocno 5,3%. MpumjeTHnjn
pacT umjeHa 3abUbeXeH je 1 y KaTeropujyu ankoxoJIHUX
nuha n gysaHa (4,2%). C gpyre cTaHe, 3abubexeHo je
6naro cmamere LujeHa y KaTeropwuju npeso3a (-0,8%),
LITO je Y3 HacTaBak AednaTopHMX TPeHAOBa Yy KaTeropujm
opjehe n obyhe y mamoj mjepn AONPUHMjENO CMakbery
yKynHe uHdnaumje. HajHrxa roguiura ctona mHdnayuje
3abnmbexkeHa je y centembpy 2024. rogmHe (0,8%), HakoH
yera cy MHGNATOPHM NPUTUCLK NMOHOBO MoYenu Aa javajy
nop yTuuajeM pacta LnjeHa XpaHe Koja HajBuLLe AONPUHOCK
KpeTamy yKynHe nHdnaumje, a CnmyaH TpeHs je HacTaB/beH
1y npeom KBapTany 2025. roguHe (MpadurKoH 2.3).

MNpema noc/mwenHbnm cpefrbopoUHMM Npojekumnjama LIBbnX
13 anpwna 2025. rognHe, y 2025. rognHm oyekyje ce jayare
nHonaumje 36or noseharba TPOLIKOBA pafiHe CHare Kpo3
pacT MMHUMAnNHWX nnata, Te 36or Beh crnomeHyTor pacta
LnjeHa enekTpuyHe eHepruje, Koju he nmatm ytmuaj n Ha
pacT umjeHa ocTannx Npon3BOAA 1 yCnyra, anu ce Ao Kpaja
2026. roguHe ouvekyje nocTeneHo cnabsbere fgomahux
MHONATOPHUX NPUTKCAKA.

lpadukoH 2.3: UHdnauuja y BuX n fonprmHOCK rnaBHUX KOMMOHEHTN
(mjecewy Tekyhe rogmHe y ofHOCY Ha UCTU Mjecel} NPeTXoAHe roanHe)

20
18
16

MPOLIEHTHU MOeHU

2021. 2022. 2023. 2024.
I Pectopanu v xotenn
I Pexpeauvja v kynTypa

I XpaHa v GesankoxonHa nuha Mpujesos

I Pasnnunty npoussoav v yanyre [l Oheha v obyha

I CraHoBarbe, Bopa,
eneKTpuYHa eHepruja, NnH
Useop: BXAC, LIBBX

YKynHa uHnaumja Hamjewraj

Y ycnoBuma ymjepeHor pacta eKOHOMCKE aKTUBHOCTU
1 ycnopaBawa MHonaumje, 2024. rognHy oburbexxno
je HactaBak noBehara peanHor AoxoTka u 6narm
NO3NTUBHN TPEHAOBU Ha TPXKUWITY paja WTo je
NOACTMLIaN0 CHaXXHO KpeauTupare gomahuHcTBa, ann
M pacT uMjeHa Ha TPXKULITY cTaMGeHnX HeKpeTHUHa.
CNnYHO Kao Ny NPeTXO8HOj FOANHM, MO3UTUBHU TPEHLOBM Ha
TPXMLWITa paga v nosehane 6poja 3anocneHmnx 3abumbexxeHn
Cy Yy YCNY>XHUM AjenatHoCTMMa 1 rpaheBUHapCTBY, AOK je y
VNHAYCTPUjCKNM [jenaTHOCTMMa y KOjuma je oCTBapeH nag
6pyTO AOAATHE BPUjeHOCTY HAaCTaBIbEHO CMatbetbe 6poja
3anocnieHnx ocoba (fpadurkoH 2.4).
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MNpema nogaumma m3 AHKeTe O pafHOj CHa3u, npema
ILO meToponoruju, nNpocjeyHa CToMa He3anoCneHoCTN y
2024. rognHu jow yBujek je Brcoka (12,6%), a CTPYKTypHe
HepaBHOTEXe Ha TPXWWTY paja Y 3HauvajHOj Mjepwu
orpaHuyaBajy noteHuujan 3a Behu ekoHomckm pacT y buXe.

IpaduKoH 2.4: 3anocNeHOCT No CeKTOprMa (AONPUHOCHK pacTy)
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I JasHu cexTop (O, 11, Q)
Ocrano

e YKyMHa 3aM0CNeHoCT (A.C.)

W3sop: BXAC, LIBBX

McToBpemeHo, HacTaB/beH je pacT MPOCjeUYHUX HOMUHAIHMX
N peanHux nnarta Tokom uujene 2024. rogmHe, WTO y3 CHaXKaH
pacT npwivBa fO3Haka M3 WHOCTPAHCTBA MOBO/BHO YyTUYe
Ha KynoBHy Moh 1 noBehame pacrnonoXmBOr [OXOTKa
nomahuHcTaga. MpocjeyaH pacT HOMUHAMHUX Y PeanHyIX niaTta
Ha rogyikbem H1BOY M3HOCKO je 9,4% wn 7,7%, pecneKTBHO,
[OK CY MPUAMBU MO OCHOBY NEPCOHANHKX TpaHcdepa N3HOCUN
4,12 munujapay KM vnn 8,1% BAM-a y 2024. rognuHn 1 6unm
cy Buwm 3a 379,9 munmoHa KM mnu 10% Hero y npeTxogHoj
roaviHu. PacT peanHor JOXOTKa je Y 3HauajHOj Mjepy MOACTMLLA0
KpeauTupare CTaHOBHULLTBA M PacT NOTPaXkHbe 3a CTaMOeHVM
HeKpeTHVHaMa, WTo je 6uo jepaH op dakTopa 36or Kojer cy
LmjeHe Ha TPXKWLUTY CTaMOEHVX HEKPETHMHA HacTaBue pactu
y 2024. rogyHu (TEKCTHY OKBUP 2).

TeKcTHU OKBUP 2: TpXKULLTE HEKPETHNHA

TpeHAoOBM Ha TPXUWITY HEKpeTHWHa y 2024. roauHN
HUCY 3Ha4yajHMje OACTYNanu Of OHUX 3a0MIbexKeHMnX
roauHy faHa paHuje. CHaXkHuja noTpaxiba of NoHyae
HeKpeTHUHa 3aAp»ana je ABoundpeH pacT njeHa Kako
y o6nacTtu ctaporpagie, Tako u'y o6nactu HoBorpagtwe.
Umajyhm y Bupy pa ce y 2025. roamHu oOueKyjy
cTabunHe ekoHoMcKe npunuke y buX n ymjepeHun Huso
nHdnaumvje, norTpaxmwa 3a HeKpeTHMHama octaTt he
BMCOKa, WITO Y KOM6UHaLMju ¢ HEAOBO/bHOM NMOHYAOM
Hehe 3aycTaBUTU NPUTUCKE Ha PacT LMjeHa cTaM6eHmnX
HeKpeTHUHa. Mlako pusuum no puHaHmMjcKy ctTabunHoct
KOju Aonase C TPXKMLWITa HEKPETHVHA jowl YBUjeK HUCY
3HavajHM ¢ 063Mpom Ha HuUcKo yyewhe cramb6eHux
KpeguTta y YKynHom noptédesby 6aHKapcKor ceKropa,
KOHTUHYMPaHM pacT LujeHa HEKPEeTHNHa MOoXe loBeCTH
AO MperpujaBatba OBOr TPXKUILTA Yy AYXKEM POKy WU
noTeHLVjaNHOr pacTa KpeauTHOT pu3uKa.

8 JlemamHuje onucaHo y [oduwrbem u3gjewmajy LbbuX 3a 2024.
200UHY.
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Ha TpxuwHy gnHamuky y 2024. roguHn noacTruajHoO
Cy QOjenosanu pacT ykyrnHe Ox. ekoHomuje, mnosehame
pPacnonoXmMBOr [OXOTKA MJjEPEHO jayarbeM TPXKMLTa
paga (pacT HeTo MnaTa M CMamerbe He3anocneHocTu),
PEKOPAHO BMCOK U3HOC [O3HAKa M3 MHOCTPAHCTBA, Te joLu
YyBUjeK MOBOJbHUjU yCnoBu GUHaHCMpara. Y CynpoTHOM
npasLy fjenosanu Cy 1 Jasbe HWCKa NOHyAa HeKpeTHUHa
Ha TpXuwTy BuX, WTO je y3 KOHTMHYMpaHu pacT umjeHa
rpaheBrMHCKUX pafioBa M BUCOKY MOTPaXKky Y3POKOBano
CHaXaH pacT UMjeHa CTaMOEHUX HeKpeTHMHa. YMNpKoc
UMHbeHULM Ja 6poj 3aBpLUEHMX CTaHOBa y BuX HommHanHo
pacTe (6poj 3aBpLueHMX cTaHOBa Yy 2024. roquHM N3HOCUO
je 3.420, wro je Hajsehu 6poj jow oa 2010. roariHe), yKynHa
NOHyAa HOBMX HEKPEeTHMHA Ha TPXMLLTY je 1 Aarbe HUCKa
YKOJIMKO Ce Taj 6poj CTaBM y OJHOC ca YKYMHUM 6pojem
cTaHoBHUKa (TpadpumkoH TO 2.1).

MpadukoH TO 2.1: Bpoj 3aBpLUEHNX CTAaHOBA Y U3rpafHbu
(Ha 1.000 cTaHOBHMKa)
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3aBpuenn cTakosu (n.c.) ~ bpoj 3aBpwennx ctaHosa (Ha 1.000 cTaHOBHMKa)

= bpoj craHoBa y 3rpaaru (Ha 1.000 cTaHOBHMKa)
U3Bop: AreHumja 3a cTaTuCTKy BUX

3ak/byyHo ca 2024. roguHOM, MHAEKC HoBom3rpaheHux
cTaHoBa Ha 1.000 cTaHOBHMKa 3HOCKO je 1,08, WTo je HajBumLua
BPUWje[HOCT Y MPeTXOAHe fABuje AeLieHuje. YNpKoC HaBefeHOM
no3nTMBHOM TpeHay, buX je n pame Ha 3averby 3emarba No
BpWje[HOCTM OBOI MHAMKaTopa. Hanve, npema nogauvma v3
2023. roguHe (3aarK AOCTYNHM MoJdauu 3a ocTane 3emsbe),
BuX je npema oba rope HaBefeHa MHAMKAaTOpa 3HauyajHO
ncnop EY npocjeka, WToO jacHO yKasyje Ha Makbak moHyge
HeKpeTHMHa Ha TPXKUWTY (MpadukoH TO 2.2).

IpadukoH TO 2.2: UHAEKC 3aBPLUEHNX CTAaHOBA Y M3TPaftbn
(Ha 1.000 ctaHOBHMKa), 2023.
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C ppyre cTpaHe, noTpaxma 3a HeKpeTHWHama u [Jasbe
pacTe, Ha WTO cBe Beh yTrLaj MMa CHaXaH pacT Typr3ma 1
nopacT KPaTKOPOYHOT HajMa Yy buX y nocsbeibux HEKONNKO
rof1Ha, Koju yjeaHo nosehaBa EKOHOMCKY KOPUCT BIAaCHMKa
HeKpeTHuHa. Y 2024. roanHun KomepuujanHe 6aHke y buX cy
nnacupasne Hoeux 703 munuora KM BpurjegHOCTY CTaMbBeHNX
KpeauTa, WTO je peKkopAHa HOMWHAMHa BpujedHOCT
3abwbexeHa y jemHoj roauHu. PacT HoBOOZOGPEeHMX
CTaMOEHUX KpeauTa OCTBApPEeH je YMpKOC 6narom pacty
KamaTHMX CTOMa KOju je 3abuibexeH, y3 KOHTUHYMPaHO
ybnaxkaBatbe KpeAuTHMX CTaHfapda Yy ofobpaBatby
CcTambeHux Kpeguta Tokom 2024. ropuHe. [pocjeuyHa
MoHAeprcaHa KamaTHa CTona Ha cTaMbeHe Kpegute y 2024.
roavHu nsHocuna je 3,95%, Te 0BM KpeauTu jow yBujek
npeacTaB/bajy KpeamTe C HajHUKOM MPOCjeYHOM KaMaTHOM
CTOMOM Ha 6x. ¢uHaHcujckom TpPKUWTy (TpadukoH 3).
3aK/byyHo ca 2024. rogMHOM CTaMbEHN KPeauTU Cy YNHWN
11,9% yKynHUX KpeguTa 6X. GaHKapcKor cekTopa, uvme
pu3num no GUHAHCUjCKY CTabWMIHOCT MOBE3aHM Ca OBUM
TPXMLITEM OCTajy yonaxeHu. BpujegHo je uctahu n ga ce
KBanuTeT CTaMOEHUX KpefuTa HacTaBMo nobosbluasaTty, na
ce yyewhe HeKBaNUTETHUX KpeanTa Y YKYNHUM KpeauTnma y
OBOM CEerMeHTY cMar 10 Ha 0,7% LUTO je joL yBUjeK HajHUXKe
yyelwhe HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM Kpeautuma y nopehery
ca ApYyrnM Kateropujama KpefmTa CTaHOBHULLTBY.

padukoH TO 2.3: KamaTHe cTone Ha KpeAnTe CTAaHOBHULUTBY U
M3HOC HOBOOZAOOPEHNX cTaMbeHMX KpeanTa
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Vssop: LIEBUX

Beha notpakrba of NOHyAe Ha TPXKULLTY jeAaH je o KIbyYHUX
nokpeTaya pacTa LujeHa Ha TPXKNLWWTY HeKpeTHNHa 1y 2024.
rognHu. [lpocjeyHa noHpepucaHa uMjeHa KBagpaTHoOr
MeTpa y HoBorpagru Tokom 2024. roguHe je Beha 3a 13,1%
Yy OQHOCY Ha rofguHy AaHa paHuje. CimyaH LijjeHOBHU TpeH[
je 3aburbexkeH 1 y o0bnactu cTaporpagme, roje je UHAeKc
LMjeHa HEKPETHUHA 3abubeXno ABoLndpPEH pacT y CKOpo
CBMM OMLWTMHaMa/rpagoBuma obyxsaheHUm KHAEeKCOM
(MpadmkoH TO 2.4).
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padukoH TO 2.4: UHAEKC unjeHa HEKPETHUHA
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W3sop: LIBBUX

Map uvjeHa HEKPETHUHA 3abMIbEXEH je camMO Yy HajMakboj
onwTtuHyn obyxBaheHoj uHAekcom (Tpebure) Koja Huje
MMana 3HavajHuju yTIUaj Ha YKynaH nHaekc. HanocrbeTky,
YKyNaH MHAEKC UMjeHa HeKPEeTHMHA je OCTBapuo pacT of
11,6%, WTo je Tpeha y3acTonHa rognHa fa UHAEKC OUIbexu
ABOLMPPeHy CTOMy pacTa, anu je y UCTO Bpujeme 1 HajHuKa
cTona pacTa y HaBefeHe Tpy roguHe.

PacT umjeHa Ha TPXKULLTY HEKPETHMHA joL YBUjeK NpemMallyje
pacT pacrnonoKMBOr AOXOTKa MjepeHOr Kpo3 W3HOC
HeTO nnaTa, Te NOC/beANYHO HUje JOLIO A0 MO3UTUBHOT
npeoKpeTa y TPeHAY MHAEKCa NPUYLLTUBOCTU HEKPETHMHA
y BuX°. Brnarm nopacTt KamaTHMX cTona Ha CTambeHe
KpepuTte Takohe je MMao HeraT1BaH yTuLaj Ha NPUYLITUBOCT
KynoBMHe HeKpeTHMHa. 3ak/byyHo ca 2024. rognHom
VHOEKC MPUYLITMBOCTW CTaporpagte 1 HOBOrpaatbe ce
rotoBO M3jeAHauuno, Te je usHocmo 17,7% 3a HOBOrpagtby
n 17,9% 3a craporpafmy, WTO 3HauM ga rpahaHu buX
3a KBagpaT CTaHa Mopajy M3ABojuTU y npocjeky 17,7%
mnn 17,9% cBOjux roauwbuxX MprMarba, U3padyHaTUx
Ha OCHOBY MpocjeyHe HeTo nnate 3a 2024. roanHy (1.381
KM). NMocmaTpaHo MCTOPUjCKI, MHOEKC NPUYLITUBOCTA HaM
nokasyje fa je NnpuyLlTNUBOCT HEKPETHNHA CTaporpagme y
2024. rofguHn 61na Ha HajHVXXeM HYBOY Y nocsbefbux 15
roavHa, fOK Ce KoA HOBOrpafme MpuyLTUBOCT MOHOBO
noropwana y 2024. rogMHu HakoH 6naror nobosbluama y
roAuHM paHuje. 360r orpaHNUYeHe cepuje nofaTaka, MHAEeKC
NPUYLWTABOCTA HOBOrpafghwe Moryhe je npatutn Tek of
2017. roguHe. lNocmatpajyhn MHAEKC NPUYLITUBOCTA Y
O[lHOCY Ha HeTo nJaTte, npema nogaunma ns 2024. rognHe 3a
cTaH of 50 KBagpata y buX notpe6Ho je nsasojutn nsmehy
106 1 107 npocjeuHnx Heto nnata y buX (fpadpukoH TO 2.5).

?  VIHOeKc npuywmugocmu nokasyje Koauko je epahaHuma 0ocmynHa
KynosuHa HekpemHuHa cmambeHe HamjeHe. OH npedcmassba omjep
npocjeyHe yujeHe K8aOpamMHo2 Mempa cmaxa u NpocjeqHe 200U Hbe
naame no 3anocseHom. Bucoka epujedHocm uHOekca ykasyje Ha
HUCKY Npuywmueocm KynosuHe u 06pHymo.
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padukoH TO 2.5: UHAEeKC NpUYLITUBOCTU HEKPETHMHA Ha 6X.
TPXKULITY
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e BPOj HETO M1aTa NOTPEBHMX 32 KYNOBUHY CTaHa OA 50 KBagpaTa

U3sop: Arewuwja 3a cratucTuky buX, LIBBuX

OBakBa KpeTarba yKa3dyjy Ha CBe Marby [JOCTYMHOCT
HeKpeTHMHa 3a rpahaHe ca MpPOCjeYHUM NPUMarUMa,
WTo MoTBphyje M uUMkbeHuua Ja ce CamoO OKO MOJIOBUHE
Kynonpopaje CTaMOeHVX HeKpeTHUHa uHaHCcpa u3
6aHKkapcknx kpeguTa (MpadukoH TO 2.6.). CHaxHa NoTpaxHa
33 HeKpeTHMHaMa Yy 3HayajHOj Mjepu je YCNoB/beHa
NoTpaKHOoM 13 Anjacnope u noBehaHUM MHBECTMPaHEM
Y HEKPETHWHE C Lin/beM HajMa, LITO AOMPUHOCHK LijeHOBHOM
NPUTUCKY W MamOj MPUYLITUBOCTM HEKPEeTHUHa 3a
pe3vaeHumnjanHe CBpXe, Yume ce MOTeHUMjanHo CTBapajy
HepaBHOTEXe Ha OBOM TPXUWTY. MehyTum, pmsmum no
bUHaHCKjCKy CTabUTHOCT MMaK jol yBUjeK HUCY 3HayajHO
noeehaHun c063MpOMHa To fla ce jeiHa YeTBPTMHA KPEAUTHOT
noptdesba gomahrHCTaBa OQHOCKU Ha CTaMbeHe KpepuTe,
LITO Y3 BMCOKe perynaTopHe 3axTjeBe Yy nornedy BUCKUHE
nprMama 1 afleKBaTHe MOKPVBEHOCTW KoflaTepasiom OBe
KpeauTe YNHM Mame PU3NYHKM Y OAHOCY Ha HEHaMjeHCKe
noTpoLIayKe KpeamTe, 360r yera ctaMbeHy KpeauTn yjegHo
nmajy n HajHuKy ctony NPL ratio-a.

IpadukoH TO 2.6: BpujegHocT npogaTnx craMbeHnx HEKpeTHUHA
Ha 6X. TPXNLWITY
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Y 2025. rogvHN Ha TPXWLWTY HEKPEeTHMHa MOoXe ce
OYeKMBaTU HacTaBak AuvHamuke u3 2024. roaviHe, 6e3
Behux ocumnaumja. Ha cTabunHOCT TPXKULWTA HEKpETHMHa
CTMMynaTMBHO he AjenoBat oYeKMBaHU €KOHOMCKU pacT
y buX, ymjepeH HuBOo nHbnauuje, Te nosehare peanHor
PacnosioXnBor AOXOTKa.

Y cKknagy ca €eKOHOMCKOM [VHaMWKOM, MOTpaKkba 3a
HeKpeTHMHaMma ce Hehe cMarbMBaTK, a NPBY NOAALM 3a NPBU
kBapTan 2025. roanHe o KpeanTHOj aKTUBHOCTU BaHKapCKor
cekTopa noTephyjy HaBefeHu TpeHA. Haume, y npBa Tpu
Mjecelia OBe rofvHe M3HOC HOBOOAOOPEHVX KpeauTa 3a
cTambeHe HamjeHe je Behwn 3a 33,6% Yy OAHOCY Ha UCTW
kBapTan 2024. roguHe. [puTtom, NO3NTUBHO je NCTaKHYTK Aa
Cy CTaMOeHM KpeauTy ninacMpaHy no UCToj KamMmaTHOj CTonw
Kao y MPEeTXofHOj roAnHu, Te Aa ycnoBu GpuHaHCUpara y
TOM CMUCY HUCY npomujerseHun. C gpyre cTpaHe, y 2025.
roavHu BjepoBaTHO Hehe gohu fo 3HauajHMjer nosehama
Ha CTpaHW NOHyZeE, Na Ce He MOXKe OYEKMBATN HU 3HaYajHKnja
KOpeKUMja LMjeHa HeKpeTHWHa, HapouuTo Yy obnactu
HoBorpagme. Npema nogaurma o M3gaTm rpaheBUHCKMM
[o3BoslaMa, 6pOoj CTaHOBa MMAHUPAHMX 3a M3rpagwy Yy
npsom Keaptany 2025. rognHe Marbu je 3a 12% y ogHocy
Ha UCTW KBapTan NpeTxofHe roguHe. Moxe ce oyeknBatu
fa he umnjeHe HeKpeTHMHA HacTaBUTU pacTu, ¢ Tum aa he
WHTEH3WTET pacTa 6UTK MMak HewWTo cnabuju y ogHoCy Ha
npeTxofHe TPW roAnHe Kada Cy LiMjeHe HeKpeTHMHa pacie
no AsoundpeHnm ctonama.

CnosHe parmbuBoCTN Koje npousnase ns
nnaTtHoG6MNaHCcHe no3uyuje 3emsbe 6naro cy nosehaHe
ycnmjep pacta gedpuuyunta Tekyher pauyHa y ogHoCy Ha
BAMN. Jednuut Ha Tekyhem pauyHy nnatHor 6unaHca Ha
Kpajy 2024. roguHe n3Hocwo je 2,13 munujapan KM (4,15%
BAM) n 6uo je BuwK 3a 1,83 NPOLIEHTHA MOEHa Yy OJHOCY
Ha npeTxodHy roavHy. lNoBehaHe cnosbHe parbUBOCTM
HacTane Cy C/imjejoM ycropaBarba CrosbHe MOTpaXkke U
naga 1U3Bo3a, WTO je Y3 ICTOBpeMeHO CHaXKHujy gomahy
YBO3HY MOTpa)Kkby 3HauyajHO npoay6uno po6Hm
AaedbnuynTt 1 yTmuano Ha pact geduunta Tekyher pauvyHa
(MpadumkoH 2.5). KibyuHe cybuumTapHe KaTeropuje, ycnyre
N CeKyHAApHM AOXOAaK [donpuiHujene cy ybnaxasarby
fedvyuTa Tekyhera padyHa. Ha pauyHy ycnyra nocebHo ce
n3aBaja noseharbe NpuvBa NO OCHOBY Aj0fla3aka CTPaHMX
TypucTa Ha MOTPaXHOj CTPaHW, anu je WUCTOBPEeMEHO
3abusbexxeHo 1 noseharbe AeOUTHMX TpaHcakuuja, Te je
y KOHauYHMUM OCTBapeH CKPOMaH pacT HeTo npuavBa Mo
ocHoBy ycnyra of csera 0,3%. Ha pauyHy cekyHgapHor
[OXOTKa 3aburbexeH je pacT Heto npunvea of 7,5% y
OfHOCY Ha MPETXOAHY FOAMHY, Yemy je y Hajsehoj mjepu
JonpuHuo Beh paHuje cnoMeHy TV pacT NpurBa No OCHOBY
[O3HaKa 13 MHOCTPAHCTBA. Y3 pacT HETO NPUIMBA MNaBHNUX
cyduumTapHnx Kateropuja, cMarere gepuumTa Ha paduyHy
nprvMapHOr JOXOTKa Takohe je yTuuano Ha ybnakaBarbe
gedvyuta Tekyher pauyHa y 2024. roguHun. 3axsaspyjyhu
NMOBOJ/bHUM TPXULWHUM YycsioBMMa, LleHTpanHa 6aHka BuX
je ocTBapwna 3HauvajHMju pacT MHBECTULMOHOT AOXOTKa Mo
OCHOBY MHBeCTUparba AEBU3HNX pe3epBu, CIMjeaoM yera
je 3aburbexeHo cmaretbe feduumTa Ha padyH nprMapHor
NOXO0TKa (44,2%).




Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

IpadukoH 2.5: CtpyKkTypa Tekyher pauyHa buX lpaduKkoH 2.6: DuHaHcupare aedpuumta Tekyher pauyHa
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Nedununt Tekyher pauyHa Pe3epBHa akTuBa [NlupekTHe UHBECTULMjE

Moptdonuo v octane nhsectvumje [ HeTo Npunueu Ha KanuTanHoM pauyHy

[NesusHe pesepse LIBBuX HeTo rpewke v nponyctn

Mseop: LIBBuX

Ha ¢urHaHchjckoMm payyHy HeTO NpuavMBM Cy Ce roTOBO
yTpoCcTpyumnu y nopehemy ca MNPeTXOHOM TFOAUHOM,
WITO je 3HauyajHO yOnaXkuno MpUTUCKE Ha CTPaHW M3BOpa
duHaHcupara nnatHor 6unaHca. OcTBapeHun cy pekopaHU
NPWINBU MO OCHOBY AUPEKTHMX CTPaHWUX MHBecTUuMja y
usHocy og 1,9 munnjapam KM, ca ctonom pacta og 12,1%
y nopehery C NPeTxogHOM rognHOM. Y OKBUPY nopTders
WHBeCTMLMja 3abuIbexeH je HeTo OANUB CpefCTaBa y U3HOCY
on 393,8 munumoHa KM, wto je Kao n npetxofHe rogunHe 61o
pe3yntaT nosehaHoOr MHBeCTUPara Yy CTPaHe OYyXKHWYKe
XapTvje Of BpWjeQHOCTM Koje cy Hajehum Apujenom
peanu3oBane 6aHKe u apyre GrHaHCKjcKe nHCTUTYUrje. Ha
pauyHy ocTanux MHBecTUUMja buibexke ce HETO NPUNBA Y
usHocy oa 1,12 munujapgau KM. Y okBUpy feOUTHMX CTaBKK
nosehaHo je CTpaHO 3apyKuMBarbe BNALMHOI CEKTOPa,
Kao 1 nosehare NpunMBa Mo OCHOBY BanyTe W Aeno3nTa
Hepe3unaeHTa, 40K je 06MM 3afy>K1Batba MPUBATHOT CEKTOPA
Y IHOCTPaHCTBY NyTeM TProBaukmnx KpeanTa 1 aBaHca 0CcTao
Ha NPUOAMXKHO UCTOM HVBOY Kao U NPETXOAHEe roAuHe, Te
Cy Yy KOHaUHMLUM NPWUMBK Y OKBUPY OCTaNIMX MHBECTULMja
nsHocunn 1,81 munnjapgy KM. Wctospemeno, y 2024.
rof4MHMN HaCTaB/bEHO je UHBEeCTMPahe pe3nAeHTHNX CeKTopa
y CTpaHy aKT/BY, HajBILLE MO OCHOBY UHBECTMpatba baHakKa
y KpaTKOpOUHe [1eno3nTe Hepe3nAeHTa, Te Cy YKYMHe ocTane
WHBeCTMLMje pe3naeHTHNX ceKTopa y GMHaHCKjCKy akTUBY,
OAHOCHO OfJ/INBK C payvyHa n3Hocuam 691 munnoH KM.

HeTto npuvnueBu Ha GUHAHCKMJCKOM M KanuTasHOM payvyHy
nnatHor 6unaHca cy 6unu BuwK of Aeduuuta Tekyher
pauyHa y 2024. rogmHu, mehyTum, pesepBHa akTuBa je
[jenoMmnyHO yyecTBoBasa y NokpuBamwy gedpuumta Tekyher
payyHa jegnHo y npBom KBapTany 2024. roavHe, Kafa
je 3abwmbexeHn KeapTanHu pdeduumt Tekyher pauyHa
npemaLuro N3HOC NPUNNBa Ha GUHAHCKJCKOM 1 KanmuTasHOM
pauyHy nnatHor 6unaHca (MpadukoH 2.6). 3Ha4yajHU HETO
NPWINBU Ha Pe3epBHOj aKTUBW PE3YNTUPaNN Cy CHaXXHUM
roguwWbUM  PacToM AeBU3HMX pe3epBu, Te C acrnekra
CTabUHOCTN  PUHAHCUJCKOT CUCTEMa, Hema MojayaHux
puU3MKa Koju ce OfHOCe Ha BanyTy M fAeBM3He pe3epse.
KoeduumjeHT NOKprBEHOCTY MOHETapHe NacuBe AeBM3HUM
pe3epBama Ha Kpajy 2024. roguHe usHocuo je 108,4%.

Y HapepgHom nepuogy peduumt Tekyher payyHa Morao
6u pga ce 6naro cmary, ¢ 063MpPOM Ha TO fa ce npema
npojekuunjama LIBbrX ouekyje na he ce HeTo 1N3B0O3 3agpaTu
Ha NPUBNVKHO NCTOM HUBOY Kao Y MPETXOAHOj FOAMHMU, LITO
61 y3 pacT mpunuBa MaBHMX CyPUUUTapHMX KaTeropwuja
(ycnyra u cekyHpapHOr [OXOTKa) Moo fa ybnaxm
nputncak Ha aedpuuut Tekyher pauyHa. Minak, nanoxeHoct
CMOBbHUM ParMBOCTMMA 3eMibe Morfia 61 1 farbe fa ocTaHe
NnoByLLEHa C 063POM Ha aKTyesiHe reonoNUTUYKE PU3NKe 1
Hen3BjeCHOCTY Y rMOo6aTHOM MakpPOEKOHOMCKOM OKPYXKEHbY.

OuckanHa nosuumja cektopa reHepanHe Bnage buX
je y 2024. roguHu 6naro noropiliaHa ¢ 063Mpom Ha
TO Aa je 3a6wbexeH pact ¢puckanHor gepuumnTta Ha
KoHconuaupaHom HuBoy BuX wm 6naro nosehamwe
yyewha jasHor gyra y BAM-y. Mehytum, nignkatopu
duckanHe oppxmMBoCcTM M parbe yKasyjy Ha HU3aK
HVBO M3/10)KEHOCTV pU3MLMMa noBe3aH ¢ ¢pucKanHoOm
nonutTukom. ictroBpemeHo, n3noKeHocT 6aHaka npema
cekTopy Bnage 6naro ce nosehana, anu jow yBujek Huje
BMCOKa, Te pusunum no GUHaHCUjCKy CTaGUAHOCT Koju
Aonase 13 OBOI CEKTOPa HUCY N3PaXKeHMU.

Mpema nopaumma LIBBuX, cektop reHepanHe Bnage je y 2024.
rogvHn 3abubexno pact oéuckanHor peduunTa ycnuvjen
HELLTO CHaXKHMjer pacTa OyLIeTCKe MOTPOLLHE Y OfHOCY Ha pacT
6YLIETCKMX MPKXOAA, NPW Yemy je 3abU/bexxeHo 1 3HauajHuje
noeeharbe KanuTasHUX WHBECTULMja Koje je AonpuHujeno
npopay6sbrBatby fAedrurTa y 0Boj roguHu (TpadpumkoH 2.7).

IpadukoH 2.7: JaBHu gyr buX n canpo reHepanHe Bnage buX
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Ha npuxofoBHOj CTpaHM ncTuye ce pact Npuxofa no oCHOBY
nope3sa (14,2%) Koju je OoCTBapeH Kao pe3ynTaT jayara
nprvBaTHe MOTPOLWHE W HacTaBKa jayatba EKOHOMCKE
aKTUBHOCTM Y YCJIYXKHUM [jenaTHOCTUMa, HapouuTo Yy
CeKTOpy Typuv3Mma, rgje je 3ajpxaH BWCOK HUBO LMjeHa.
Takohe, ocBapeH je 1 pacT Npuxopda No OCHOBY COLMjaTHUX
ponpuHoca (10,3%) cnnjenom 6naror pacta 3anocyieHoOCTH
1 noBehara HOHMMATHUX NaTa, Ha Ynju je pacT yTruano un
noseharbe MUHVMaNHe nnaTe, a Ynju cy edpekTn AeTarbHuje
onncaHmn y TekcTHom okBupy 3. D1cKanHM n3a3oBu HajBuLLe
Cy Be3aHM y3 pacT OyLeTckmx pacxofa, nocebHo LWTo
y CTPYKTypu OyLieTcke MOTpOLHbe CeKTopa reHepasHe
Bnafje M jarbe AoMuHMpa Tekyha noTpowma, a Hajseha
yyewha y HaBefleHOj NMOTPOLLHM MMajy coumjanHa AaBarba
N KOMMeH3aumje 3anocsieHnx Koje cy pacsie no cronama
oa 10,4% n 8,6%, pecnektnsHo. EHTMTeTCKe Bnage cy y
2024. roguHM HacTaBuie ca npoBoherem durcKanHmx
Mjepa 3a ybnakaBakba nocsbeanua MHdnaumje 3a pamrse
KaTeropuje CTaHOBHMLUTBA, LWITO je y3 pacT m3pjataka 3a
nnate y jaBHOM CEKTOPY M pacT cyb6BeHUMja jaBHUM W
npuBaTHUM Npegy3ehuma yTuuano Ha nosehare CTaBKM Ha
pacxofoBHOj cTpaHu byleTa. MIHBecTLMje Y GUKCHY aKTUBY
(HeTo HabaBka HedMHAHCWjCKUX CpefcTaBa) cy ycnaunjen
peanvsaumnje BenUKUX WHOPACTPYKTYPHUX MpojeKaTa
3abubexune npumjetHuje noeehare (17,1%), wTto je
Takohe ponpviHujeno npopybrbuBary fgeduumuta y OBOj
rOANHN.

TekctHu okBup 3: MorteHumjanHu edekTn nosehama
MWHMMaJIHe NiaTe Ha nocnoBame npeayseha y buX

MNouetkom 2024. n y npBoj nonoBuHM 2025. roguHe,
eHTuTeTCKe BnageybocHn n XepLeroBuHu umnnemeHTpane
Cy 3HayajHe ¢UCKaHe NpomjeHe C Uubem Mobosbliakba
XKVBOTHOT CTaHAapAa CTaHOBHULUTBA, CMakera GprickanHor
ontepeherwa 1 nobosbluatba MOCIOBHOI OKpY)Kerba 3a
npepy3eTHVKE, Te NOACTMLaHbe eKOHOMCKOT pacTa.JegHa of
Haj3HayvajHMjux GUCKaNHUX Mjepa Koje Cy eHTUTETCKe Brage
numniemeHTuparne jecte nopehame MMHMManHe nnare.

Bnagpa ®BbuX je ¢uckanHe npomjeHe opnyumna Aa
umnnemeHtupa y ¢dasama, Mako je y MNPeTXOfHUM
nepuog1uma 6Uno HajaB/bMBaHO YCBajatbe CBEOOYXBATHOT
naketa ¢uckanHux 3akoHa. [pBa ¢asa Koja ce opHocu
Ha wumnnemeHTaunjy Opnyke o nosehary MUHMMaHe
nnate ctynuna je Ha cHary 1. jaHyapa 2025. roguHe, Te
je MuHMmanHa nnata y ®buX nosehaHa ca 619 KM Ha
1.000 KM. HakoH wwTo je oanyka o noehatby MUHMManHe
nnate CTynuna Ha cHary, Kao agpyra ¢asa umniemeHTaumje
dburcKanHUx 3aKoHa YCBOjeH je 3aKOH O U3MjeHU U JOMyHU
3akoHa o gonpuHocmma. HaBegeHum 3akoHom ce npepaguha
CMatbere YKyrnHe CTome JOMprHOCa 3a Moc/ofaBLe ca
41,5% Ha 36%, a 3mjeHe 3aKoHa CTynajy Ha cHary 1.7.2025.
roguHe. [Mpema HOBOM 3aKOHY, YKYNH/ TPOLUaK AOMPUHOCA,
KOjU je y NpeTxogHUM neprogmma nsHocmo 648,2 KM npu
cTonu oA 41,5%, cmarbyje ce Ha 562,3 KM HakoH npumjeHe
HOBe cTone Ha gonpuHoce o 36%.
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Tpeha ¢asa duckanHUx npomjeHa Koja jow Huje ycBojeHa
N TPEHYTHO je y da3m npunpeme obyxBaTa yBOhere
duckanmsaumje TpaHcakumja'® (NoTeHUMjaNHO YKIbyuyere
y cuctem duckanmsaumje GU3NYKUX NnLa U manux obpTta
Koju roguwre ocTBape npuxopn Behu op 5.000 KM, Te
€NeKTPOHCKO eBUIEHTMpatbe nofataka Kpo3 LleHTpanHy
nnatbopmy 3a duckanmsauymjy (LMN®D), kojom ynpasmba
Mope3Ha ynpaBa @BbuX); popaTHO cCMamere cTomne
JOMPUHOCA, OAHOCHO N3MjEHE 3aKOHA O MoPe3y Ha AOXOAAK;
Te M3MjeHe 3aKoHa 0 nopesy Ha JobuT, WTo 6u ce Tpebano
noyeTu npumjernsaTt og 2026. roanHe.

3apasnuky og ®buX,y Penybnuum Cpnckoj MUHMMaHa nnata
nosehaHa je roguHy aaHa paHuje 3a 200 KM n og 1. 1. 2024.
roguHe nsHocn 900 KM. Mehytum, Bnaga PC y jaHyapy 2025.
roguHe je goHujena Opnyky y cknagy c kojom he MUHMManHa
nnata3aBuUCUTNOL CTPYYHe cnpemenpeasubeHe3aonpeheHo
pagHO MjecTo, Te je CXOAHO HaBegeHoM AudepeHuMpana
MUWHVIMasHe nnaTte npema creneHy o6pasoBarba 3anocneHux,
Ha obefgehy HaumH: 900 KM - 3a HekBanudrikoBaHe W
nonykeanudukoaHe pagHuke; 950 KM - 3a pagHuke ca
Tpehum cTeneHom o6paszoBatba; 1.000 KM — 3a pagHuke ca
cpearom cTpyyHom cnpemom; Te 1.300 KM - 3a pagHuke ¢
BMCOKOM CTPYYHOM CnpeMom. [lndpepeHumparbe MUHUManHe
nnate y PC nosehano je counjanHy paBHOMNPABHOCT C jefHe
CTpaHe, ann 1 TPOLUKOBEe 3a MocsiofaBLe C Apyre CTpaHe.
Y nornegy ¢uckanusauvje y PC, HOBM 3aKkOH Be3aH 3a
yHanpehetbe crctema duckanmsaumje n obaBesHy ynorpedy
ENeKTPOHCKMX duckanHux ypehaja 3a BehrHy ajenatHocTu
je moHeceH y debpyapy 2022. roguHe'. Y 2024. rogvHu
3anoyena je ¢uckanusaumja npBe rpyne o6Be3HUKa, AOK
je y 2025. rogmHy nnaHvpaHa ¢uckanvsaumja gpyre rpyne,
OAHOCHO 3aBpLleTak WHWUMjanHe duUcKanu3aumje CBUX
o6Be3HuKa y PC. HaBegeHo he nojegHocTaBuTY LjeioKynaH
npouec Kop o6BesHuKa duckanusauuje, npyxuhe Behy
TPaHCMAPEHTHOCT MOTPOLAYMma Yy CMUCTy MpoBjepe
Ba/IMAHOCTM payyHa, Te MpefcTaB/ba KBanuWTeTaH anat
Mope3Hoj ynpasu PCy cy3bujany crse ekoHomuje. Ny PC ce
oyekyje JOHOLLIeHE 3aKOHa O U3MjeHama 1 JonyHama 3akoHa
0 AOMPUHOCKMA, Te 3aKOHa O M3MjeHaMa 1 AoMyHaMa 3akoHa
O Mope3y Ha AOXOAakK, a Yy Luiby nopesHor pactepeherba
paga.

MoBehatbe MMHUManHe nnate y oba eHTuTeTa y buX
VHMLMjaTHO MOXe [OBeCcTU [0 pacTa nnata U y ocTaaum
pa3penoBHUM KaTeropujama. Mako he peanHu edektn
noseharba MVHMMasHe nnate 6UTU BUASBUBM TeK Ha Kpajy
2025.rogvHe, y Teopuju, noBeharwe MUHUMaNHe mnnare,
y KOMOMHaumjyu ca CcTpoXujum GuckanHuM Haa3oprma,
Tpebano 6y gaTn JONPUHOC CMakbehy CIBE eKOHOMMje, Te
cnnjepoM pacTta gonpuHoca nosehatn npuxoge gpxase. C
Jpyre cTpaHe, OBa Mjepa 1Ma 3HayajaH yTuuaj Ha nosehare
TPOLIKOBa MocnioBatba npepyseha, Te 61 y oKosHOCTMMa
nosehaHMx MaKpPOEKOHOMCKUX pu3nKa Mmorno pgohu go
CMametba Jobutn npepyseha y BuX y 2025. roguHw.

19 [locmojehu cucmem ¢uckanusayuje 6asupaH je Ha 3akoHy o
uckanHum cucmemuma u3 2009. 200uHe.

""" 3akoH o ¢puckanuzayuju PC -, Cnyx6eHu enacHuk Penybnuke Cpncke’;
6p: 15/22.




Hajsehu HeratnBHM edekTn noBehama MUHMMaNHe nnate y
HapegHOM nepuogy Morny 6u ce oapasnTy Ha NOCNOBaHe
N KOHKYPEHTHOCT Manux 1 cpearux npegyseha y buX koja
Cy 3HaTHO pamUBUMja M Texe ce npwunarohaBajy OBaKBOj
BPCTM MPOMjeHa Y MOCNIOBHOM aMbujeHTy. AHanu3npajyhu
nocnosare npepyseha Mo pAjenaTtHOCTMMA, MOXe ce
3ak/byunT ga he noseharbe MWHMMaNHe mnate HajBulle
noroguTt npepyseha 13 NpPousBOAHMX AjenaTHOCTM, Koja
NpeTexHo 3anoLsbaBajy jedTUHY pafgHy CHary v Majy HUCKe
npoduTHE Mapxe. Y Npuior HaBeeHOM roBOPY YMHbeHMLa
[a je npocjeyHa HeTo nnaTa y npepahmBayKoj MHAYCTPUjH,
KOja je npema 3BaHUYHMM CTAaTUCTMUKMM nogaumma
3anowsbaBana rotoBO MeTUMHY CTaHOBHUWTBA y buX vy
neuembpy 2024. rogviHe, U fasbe 3HauajHo UCMOA NPocjeuHe
Heto nnate y buX. Takobe, npegyseha w3 HaBepeHUx
OjenaTHOCTM Koja Cy MPETeXHO W3BO3HO OpPUjeHTMCaHa,
Beh Tpehy rogumHy 3apefom ycnvjen Cmarbera CrosbHe
noTpaxkte, TypbyneHumja Ha MehyHapoOHOM TPXKULITY 1
CMatberba MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE OTEXKAHO NOCHyjy, Te
ce MoXe 3aKk/byunti aa he nosehame TpoLLKOBa Ha Mope3e 1
JonpuHoce y NpBoj NonoBuHM 2025. rognHe npefcTaB/baTy
[oAaTHY NpUTUCaK Ha NpoduTabunHocT oBmx npeay3eha.
Y bebpyapy 2025. rogrHe je Bnapa ®buX poHwujena ypenby
0 Mjepama ¢urHaHcujcke nomohy 3a ouyBake pPafHuX
mjecta y ®buX 3a 2025. roguHy, a Koja je ycmjepeHa Ha
HUCKOaKyMynaTuBHe fjenaTHocTu. Brnapa je npepsugjena
nporpam pedyHaupara Beh ncnnaheHor gunjena nnate 3a
3anocsieHuvKe 3a nepuog of 1. 1. go 31. 12. 2025. roguHe, a
Koju cy umanu nnate mare og 800 KM 3akrbyuHo ca 30. 11.
2024. rogviHe, y3 ycnos fa nocsiogasal MMa OCTBapeHy HETO
[o6UT of mocsioBakba Maky of 6.500 KM no 3anocneHom
papgHuKy'?. MebyTim, 3HauajHMja nopplwka, Koja he
pacTepeTUTn peanHn CeKTop U Kojom he ce ajenomnyHo
aMopTM30BaTN pPacT TPOLIKOBa MOC/IOAaBaLa M3 npBe
MonoBuHe rogviHe, ypaheHa je Kpo3 cMarere nmopesHor
ontepehema, Koje he ycnujeantny ®bunXy gpyroj nonosmHmu
2025. roguHe. Y PC je nouyeTkom 2025. rognHe ycBoOjeHa
ypenba o gogjenu noactuuaja 3a nosehatrbe nnata pagHuKa
Kojom ce pedyHAMpPajy HOBYaHa CpeAcTaBa y BPUje4HOCTU
70% ynnaheHux ponpuHoca Ha yeehaHu puo nnata
papHuKa'. HaBegeHa ypenba he jegHum gujenom yonaxkutm
TpowkoBe nosehawa nnata 3a nocnogasue y PC. Mnak,
OCTaje OTBOPEHO NuTakbe Y Kojoj Mjepu he npeayseha y buX
(HapounTo mMana n cpefma) 6UTN cnocobHa Aa npesasuhy
HacTanu ja3, umajyhm y Bugy javare WHONATOPHUX
npuTMCaKka, Ha Koje fjenyje 1 NopacT nnarta, a UHTEH3UTET
1 edeKT NoTeHUMjanHor 4OJATHOT pacTa uujeHe ogpasut he
ce TeK Yy HapefHOM nepuroay.

12 Ypedba omjepama puHaHcujcke nomohu npusamHum nocs00asyuma,
obpmuma u ocmanum camocmasnaHum djenamHocmuma y ®buX y
yumy oopxasarba nocmojehux padHux mjecma 3a 2025. 200UHy
(,Cnyx6eHe HosuHe ObuX’ 6p. 8/25).

3 Ypedba o dodjeniu nodcmuyaja 3a nosehare nnama padoHuka PC
(,Cnyx6eHu enacHuk Penybnuke Cpncke”), 6p: 4/25.
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Wako cy Bnape oba eHuntnteTa y BuX Kpo3 ypenbe n nsamjeHe
3aKoHa mpyXxwune nogpwky npegysehuma, n3BjecHo je aa
noseharbe MMHVMaNHe NnaTe y HapeAHOM nepuoay Anjesiom
MO>Ke YTULIAT Ha CMarbere obutn npeaysehay cektoprma
C HCKMM NPOOUTHUM Mapkama. BaxkaH Mckopak y HacTaBKy
wupe duckanHe pedopme npeacTaBbahe npumjeHa
cBeobyxBaTHUX PpUCKaNHMX 3aKOHa, Koju 61 Aanu 3HavajaH
pjonpuHoc pactepeherby TpolwkKoBa npegy3eha, cy3bujarby
cuBe ekoHomuje, noBehamwy KOHKypeHTHoCcTU npeny3eha
Te Yy KOHauYHMLM TPajHOM Mobosbluakby KMBOTHUX YC/IOBa
y buX. 36or cBera HaBefeHor npepyseha he y HapegHoM
nepvogy HactojatTm A[a npwunaroge CBOje  MOC/IOBHE
CTpaTernje fa 6y onTMMU30BanNK CBoje PpuckanHe obasese
1 NCKOPUCTUAWN Nope3He onaklwuue, Te he peanHu edpektn
n3mjeHe drcKanHUX 3aKoHa Ha nocioBatbe npeayseha 6utn
BUA/bMBU Ha Kpajy 2025. rogmHe.

Y 2024. ropuHn yyewhe jaBHor ayra y BAM-y ce 6naro
noBehano, a npema Kputepujymmuma ns Macrpuxra buX
1 pasbe cnaja y pes ymjepeHo 3apy»KeHux 3ema’ba.
YKynaH jaBHu ayr buX Ha Kpajy 2024. rogmHe M3HOCKO
je 13,74 munnjappe KM™ unun 26,8% b[M-a. Y ogHocy Ha
NPeTXoAHY rofviHy jaBHW Ayr je 3aburbexno pacT op 6%,
npu yemy je 3aburbekeH pacT yHyTpalbe W CrosbHe
3apyxeHocTty buX. CnomHu gyr BuX' Ha Kpajy 2024. roguHe
M3HoCKO je 9,23 munujapae KM r 3abumwexno je nosehare
oA 3,5% y ogHOCYy Ha npeTxoaHy roauny. Y 2024. roguHu
gowsno je go noeehara KanuTanHWX WHBECTUUWMja, Te je
Kao pe3ynTaT 3HayajHujer noenayera CpefcTaBa off MHO-
KpeauTopa y OfHOCY Ha OTnnaTy CMoSbHOr Ayra JOWSIo A0
noseharba cnosbHe 3agy»keHocTn buX.

MosehaHe notpe6e 3a ¢uHaHcMpabem Bnage cy ce
peanusoBane Kpo3 pacT 3agy»KeHocTu y 6aHKama 1 Ha
Aomahem TpxuwWITY Kanutana. [pema nogaunma MOT buX,
yHyTpaLwmbm ayr Bnaga y buX Ha kpajy 2024. rognHe nsHocmno
je 4,53 munujappe KM un 3aburbexeHo je nosehare of
468,4 munnoHa KM (11,6%) y ofHOCY Ha MPEeTXOfHY rOAuHY.
EHTVTETCKe Bnage cy ce HajBumLle 3afyMBasne Ha fomahem
TPXWWTY Kanutana, Te cy Tokom 2024. rogmHe pBa Ox.
eHTuTeTa YKynHo emutoBana 1,24 munujapae KM gy>XHUYKmX
XapTuja of BpWjeQHOCTK, LITO je roTOBO WCTa BPUjefHOCT
emMucurje Kao Y NPeTxofHoj roquHn'e. 3agyxema snage ®buX
Ha gomahem TpxuwTy y 2024. rogrHn Ccy peann3oBaHa Y3
HeLUTO ByLLE KamaTHe CTOoMe Y OAHOCY Ha MPETXOAHY rofuHY,
JOK Cy 3agyxera Bnaga PC peanuoBaHa y3 rotoBo uUCTy
KamaTHy CTOMny Kao y NpUXOoAHOj roanHun. baHkapckn cekTop
je jow yBujek jepaH of Hajsehux KpeguTopa cekTopa Bnage,
a YKyMHa W3M0XeHOCT 6GaHKapCKor cektopa mnpema CBUM
HUBOUMa Bnactn ce y 2024. rognHun nosehana 3a 32 6n, Te
Ha Kpajy roguHe msHocu 8,3% yKyrnHe akTvMBe GaHKapcKor
cekTopa (Tabena 2.1).

“ Wzeop: MQOTbuX, KeapmanHa uH¢popmayuja o cmary jagHe
3a0yxxeHocmu buX Ha 0aH 31. 12. 2024. 200uHe.

> CnoreHu 0y2 buX obyxeama cnoseHu 0y uHcmumyuuja buX, cnormeHu
dye enmumema ObuX u PC, cnoreHuU 0y2 bpyko ducmpukma u cnosbHU
dye jeOUHUYA TOKAsIHe camoynpase.

16 YUu3sHoc cy ykrvy4eHe 8pujedHOCMU eMucuje 068e3HUUA U MPe30pCKUX
3anuca ®buX u PC Ha domahum mpxxuwmuma kanumana.
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Ta6ena 2.1: MoTpaxkuBatba KoMepLUjaiHNX 6aHaKa of ceKTopa Briafe
(y munnoHnma KM)

MotpaxuBarma 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
LlenTpanna Bnapa 11,6 16,1 8,9 59 3,8
Kpeawn 11,6 16,1 89 59 38
Xaptuje onl BpujeaHoCTH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bnapa Ha HuBoy eHTUTeTa 24394 24748 2.554,7 2.764,4 3.120,4
Kpepun 605,7 584,6 5178 463,2 5421
Xaptuje o4 BpujeaHocTM 1.833,7 1.890,1 2.036,9 2.301,2 25783
Bnapa kanToHa 90,0 134,8 146,0 203,7 2474
Kpeautn 80,9 1257 146,0 203,7 2474
Xaptuje o BpujeaHocTM 9,1 9,1 0,0 0,0 0,0
Bnapa Ha HMBOY onwITMHA 350,7 3321 340,3 328,2 390,6
Kpenutn 341,0 3238 3335 333 3873
XapTuje oz BpujesHocTn 98 84 6,8 49 33
YKYMHO 2.891,7 2.957,8 3.050,0 3.302,2 3.762,2
(% op yKynHe akTuBe) 8,2 78 78 8,0 83
Kpeputn 1.039,2 1.050,2 1.006,3 996,1 1.180,6
(% op yKynHe akTuBe) 29 28 26 24 2,6
XapTuje op BpujepHoCTH 1.852,6 1.907,6 2.043,7 2.306,1 2.581,6
(% op yKynHe akTuBe) 52 5,0 52 56 57

V3Bop: LIbbuX

MehyHapogHa KpeguTHa areHumja Standard and Poor’s
(S&P) 3agprkana je kpeanTHU pejTuHr BuX 'y 2024. rogrHn Ha
HuBOY ,B+" y3 cTabunHe nsrnege, Aok je y CKnagy € OLjeHOM
mehyHapogHe pejTuHr areHumje Moody's Investor Service,
KpeauTHW pejTuHr buX 3agp:kaH Ha HMBOY ,B3" ca cTabunHum
nsrneguma. lNpema oujeHn aHanuTMyapa, CTabunHy usrneam
oppakaBajy OTMopaH €eKOHOMCKM pacT buX, cmareme
yKynHe wuHbnauynje Koja ce npubnmxasBa MNCTOPWjCKOM
NPOCjeKy HAKOH CHaXKHKX LLIOKOBA Y NpoTeK/e ABuje roguHe
1 NOBOSbHY GUCKanHy nosuumjy 3a Kojy ce ouekyje ga he
noTpajati N HapegHUX HEKONUKO roguHa. Npema HaBogmnma
aHanutnyapa n3 S&P-a, oo nosehatba KpeauTHOr pejTMHra
MOXe [AONM YKONMKO ce MOCTUrHY MOMUTUYKE OAJyKe
3aCHOBaHe Ha KOHCEH3yCy Koje noTeHuujanHo ybp3aBajy
CTPYKTYpHe pedopme - yKibyuyjyhn oHe Koje ce opHoce
Ha npucTynare 3embe EY, Kao 1 oanyke Koje gonpuHoce
€KOHOMCKOM pacTy.

NHpukaTopy pusuka ¢uckanHe ogpKuBoctu cy 6naro
noropwiaHn y OAHOCY Ha NPeTXOA4HY roAuHy, anu un
Aame ynyhyjy Ha HU3aK HMBO pu3MKa No GpUHAHCUjCKY
CTabUNHOCT Koju Aonase us cekropaBnage.Y 2024.roguHun
HEKONMKO MHAMKaTopa uCKanHe CTabUNHOCTM OUSbEXK
6naro noropliarwe BPUjeAHOCTY, ann ce 1 Aarbe Hanase y
curypHom nofpydjy npema feduHucaHum pedepeHTHUM
HuBouMa (Tabena 2.2).

M3y3eTak o curypHor nogpyuja Kao 1 npetxogHe roguvHe
npefcTaB/ba UMKAMYHO npunaroheH npumapHU cango
(n3parkeH y npoueHTMMa noTeHumjanHor bfM-a), wro je
CacBMM oyYekrBaHO vMajyhy y Bugy noseharbe ocTBapeHor
neduumTa cekTopa reHepanHe Bnage buXy 2024. rogunn. la
61 HagomjecTune nosehatbe BYLIETCKMX pacxoma, EHTUTETCKE
Bnage y buX cy umane nosehaHy notpeby 3a pruHaHCUpar-em,
Koje Cy NpeTeXxHO peanusnpare Kpo3 3afyera Ha gomahem
TPXKMLUTY KanuTana.
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NctoBpemeHo, Kao pe3yntaT noBehama KanuTasHUX
nHBecTumMja y 2024. roamHn nosnavyere cpeacTsa of NHO-
KpeguTtopa 6uno je Behe of n3HoCa cepBrCHpatba, O4HOCHO
oTnnaTte MMaBHMLE WHO KpeawTa, Te je powro po 6naror
nosehama CrnosbHe U YKyrHe jaBHe 3afyxeHocTn y buX.
Tako ce omjep jaBHe 3afy>eHOCTM U3PaXKeH Yy MpPOLeHTMMA
BAMM-a, nako 6naro nosehaH, Ha Kpajy 2024. roanHe Hanasu
y CUrypHOM MOApyYjy 3HATHO WCMOA roprbe rpaHuue
pedepeHTHOr HMBOA MHAMKaTOpa ¢UCKanHe OfpPXMBOCTU.
MmnnnumTHa KamaTHa ctona Ha ayr cektopa Bnage cey 2024.
roguHV Hanasu gy6oKo Yy HeraTVBHOj TEPUTOPWjU, MaKo ce y
O[HOCY Ha NPeTXoaHy roauHy nosehana, ¢ 063Mpom Ha pacT
KamaTHUX TPOLLUKOBa NO OCHOBY CepBrCMpatba jaBHOr ayray
2024. rognHu. Kao oapa3s 3HauajHor ycnopasarba nHbnauuje,
MMMAMLMTHA KamaTHa CTona, Koja ce ymambyje 3a gednatop
bAM-a 'y 2024. roguHu NpeLuna je u3 HeraTvBHe y NO3UTUBHY
Teputopujy, AOK je nMpocjeyHa neToroaviitba cTona pacta
peanHor BAM-a, Koja obyxBaTa M Mpojekumje 3a HapepHe
[BUje roaviHe, 6una HewTo Marba y OAHOCY Ha MPETXOAHY
roguHy, WTo je Takohe noeehano Bpuje4HOCT UMMANLUTHE
ctone y oBoj rognHu. C gpyre cTpaHe, ycivjen cmarberba
Ayra OeHOMUHMPAHOr y OCTanMMm BanyTaMa K3y3eB eBpa,
N3N0XEHOCT BanyTHOM PU3MKY HacTaBuUna je fa ce cMmakbyje
n'y 2024. rognHn. Takohe, npocjeyHo gocnujehe jaBHor gyra
je HewTo BuULE HEero y NPeTXofHOj roAnHN, YMMe je PU3NK
pedrHaHcrpatba 6naro cMakeH y nopehery ca npeTxogHOM
roguHom. bypyhn pa je y 2024. rognHn 3abuibexeH pact
3aYy>KEHOCTI MO OCHOBY AYTOPOYHUX KPEAUTHNX apaHXMaHa
Kop MehyHapOoaHWX KpeamTopa, Te 3HaYajHuju pacT AeBU3HIX
pe3epBu, 3a6MIbEXKEHO je CMatbere KPaTKOPOUHOT CMOSbHOT
flyra'y omjepy npema eBr3HNM pesepBama.

Ta6ena 2.2: Moka3aTerby pn3nka $pucKanHe oApPKNBOCTU

Waaukatop CmrypHp Peepentin  Husoy lpomjeHe y ogHocy
noppyuje HUBO buX Ha NPETXOAHY rofNHY

r-g' < 11 3,77 1,96
JaBHu pyr cekTopa
reHepasnHe Bnage (% < 42,8% 26,8% 0,8%
BAM-a)
Linknuukn npunaroheH
npumapHu canpo (% > -0,50% -1,7% 0,2%
noteHuyujanHor BAM-a)?
MoTpebe 3a
duHaHcnparem (% < 20,6% 6,2% 0,5%
BAM-a)
Yyewhe KpaTKopo4Hor
fyray yKyrnHom ayry, < 44,0% 16,1% -13%
npeocTana poYHOCT
[Llyr peHoMuHUpaH y
cTpaHoj Banytv (ocum < 40,3% 15,1% -5,7%
eypa)’
!-lpC)CJEHHO pocnujehe S 2 66 082
jaBHor pyra (roguHe)
KpaTKopouHu nHocTpaHu
i 0y
jaBHu ayr (% peBU3HUX < 61,8% 6,8% -0,3%

pesepsu), Nnpeoctana
pouHocT

M3Bop: LIBBnX, MOT BuX, BXAC, ®uckanHu casjet buX, MM®, Munucrapctea
duHaHcnja ®buX n PC, LIBBuX

Hanomene:

'r - IMNAMUMTHa KamaTHa CTona Ha Ayr cektopa Bnafie ymareHa 3a fiepnatop
BAMM-a (nomnyHM Npocjek 3a neT roavHa); g - ctona pacrta peanHor bAlM-a
(moMnYHM Npocjek 3a neT roanHa)

2 3a 2024. ropuHy KopuTeHa je npojekunja MM®-a 13 anpuna 2025. roanHe
3 Y Kankynaumjy jaBHor Ayra A€HOMUHMPAHOT y CTPaHWUM BanyTama, Huje
YKJbyUeH MO jaBHOT Ayra Koju je AeHOMMHUPaH Y eBpy 3601 GpUKCHOT Kypca
[OMULMIHE BanyTe 1 eBpa.
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3. JOMARHHCTBA

lMosehaHa ckIOHOCM CMAHOBHUWMBA KA NOMPOWrbU,
ycnujed cnabreerbd UHGIAMOPHUX npumucaka u pacma
peasnHux nnama 0ogesnd je u 00 pacma Mpaxre 3a
KpeOumuma u pdcma 3adyxeHocmu oomahuHcmasa y
2024. 200uHu. [JomahuHcmea ce u 0asve Hajguwie 3adyxyjy
K00 KoMepyujasHux 6dHaka, a nopacm 3adyxeHocmu
je 3abumexeH y kamezopujama Kpeduma 3a onwmy
nompouwrby U cmambeHux Kpeouma. HacmasreeH je mpeHo
CMarberba HeK8aIUMemHuUX y yKynHUM Kpedumuma cekmopa
cmaHosHUWmMed, Mmehymum, oopeheHu OUO CMAHO8HUWMEBA
ce cyouuo c npobrieMumay pedo8HOM cepsucuparby obasesa,
wmo ce oeneda y noseharby kpeduma y HUBOY KpedumHo?
pu3uKa 2 y kamezopuju onwime nompouwree U cmambeHux
Kpeduma. TpeHO cMareusarba3adyKeHoCmu CMaHo8HUWMBed
C 8apujabunHOM KAMAmHOM CMONOM U/U Nepuooom
hukcayuje 0o jeOHe 200UHe je HACMAB/beH, UAKO Cabujum
uHmeH3umemom y nopeberby ¢ npemxo0HOM 200uHoM. Ha
200UWEM HUBOY je dowslo 00 pacma ykKynHux denosuma
CMaHo8HUWMEA, y CBUM Kame20pujama po4HoCmul.

Y 2024. roavHM je 3a6wbeXkeH HacTaBakK pacTa
3afly)KeHoCTu ceKTopa pomahunHcTaBa, Koju je 6mo
NOACTaKHYT MoOpacTOM MNOTPOLWHE Y OBOM CEKTOpY.
YKyrnHa 3afy»KeHOCT CTaHOBHULWTBA Ha Kpajy 2024. rogunHe,
npema nogaumma n3 LIPK, nsHocuna je 14,9 mununjapgn KM
1y OQHOCY Ha Kpaj NpeTxofHe rofnHe nopacna je 3a 9,8%.
TpagnuroHanHo, Hajsehn Ko 3ayKeHOCTU CTAaHOBHULUITBA
Ce O{HOCK Ha 3a[y>KEeHOCT MO KPeanTMa Y KOMepLunjanHum
6aHKama, koja je y 2024. roguHu 3abubexnna pacT of
9,9% y OAHOCY Ha NPETXOAHY rOAMHY. 3afy>KeHOCT KOA
0BMX GUHAHCUjCKMX MHCTUTYLMjA Y YKYMHOj 3afy»KeHOCTU
yuecTByje ca 88,3%, WwTo 1 Aasbe Aaje Hajsehn gonpuHoc
pacTy yKynHe 3afly>K€HOCTV CTaHOBHULITBA. 3afy>KeHOCT
fomahmHCTaBa KOf  MUKPOKPeAWTHMX — OpraHusauuja
je Takohe nopacna, Te je npema nogaumma u3s LPK y
ofHoOCy Ha npeTxofHy roauHy Beha 3a 8,6%. 3apyxeHocT
noMahrHCcTaBa Npema NU3NHE KomnaHujama y 2024. roguHin
je n garoe 3aHemapuBa (TpadmkoH 3.1).

padukoH 3.1: 3aAyeHOCT CTaHOBHMILTBA NpemMa GUHAHCUjCKUM
VHCTUTYUMjama
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4  Cronapacrasapyxenoct (A.c) [l vsvnr ppywrsa
V3gop: LIPK, LIBBuX

Komepuujante 6arke MKO
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CTpyKTypa 3a4yKeHoCTun CTAaHOBHMLUTBA y
KomepuujanHum 6aHKama npema Tuny 3apy»Kerwa Yy
NpoTeKNnoM nepuogy Huje ce 3Ha4YajHuje Mmujerwana, C
TUM fa je y 2024. roguHn perncrposaHo nosehare Kopg,
CBUX TUNOBAa NoTpa)uBara. PacT yKynHnx noTpaxvBara
of CTaHOBHMLITBA HajBehum Aujenom je pesynTtat nopacrta
33lyKeHOCT CTaHOBHMILTBA MO KNACUYHUM KpeauTima
KoL KomepuujanHux 6aHaka. Yuewhe 3afyeHOCTM
No KNAaCUYHUM KpeauTMMa Y YKYMHOj 3afy’KeHOCTM
CTAaHOBHULITBA KO KOMepuujanHux 6GaHaka 1 parbe je
Janeko Hajsehe 1 n3Hocn 94,9% (MpadukoH 3.2).

IpadumkoH 3.2: 3apyKeHOCT CTaHOBHULLITBA NPeMa UHCTUTYLMjaMa

1 TANY 3agyXetba, 2024. rognHe

Kpeantn

94,86% \

Ocrane uHcTUTYLMje
2,17%

Kaptuue
JsnHr 4,75%

0,20%

MKO / Komepumjsﬁam

9,34% 88,28%

Komucronn kpeantv n
rapaHuuje 0,38%

Usgop: LUPK, LIEBMX

Y 2024. roguHu 3aburbexeHo je 6naro nosehamwe
6poja aKTMBHMX MNNAaTHUX Kaptuua. Takohe je
eBuAeHTUpaHo nosBehawbe YKynHOr MCKOpULLTEHOr
Auvjena nuMMMTa MO KapTuuama, Kao U npocjeuHe
3a4y’KeHOCTU CTaHOBHULUTBA MO NJaTHOj KapTuyn. bpoj
eBUAEHTUPaHMX NNaTHKX Kaptuua y 2024. rogunHu je sehu
3a 1% y ogHOCY Ha MPEeTXOAHY rofuHy, WTo je Hajsehum
avjenom nocsbegumua nosehara 6poja KpeauTHUX KapTurLa.
OpobpeHy NUMUT NO CBMM BpCTamMa KapTtuua je nosehaH,
TaKo Ja je yKynaH N3HoC ogo6peHor NMMMTa CBMX aKTUBHUX
KapTuua 3abubexno pacTt of 5,6%. VckopuwheHn guo
NUMWTa CBUX aKTMBHMX KapTuua je 3abubexmno nosehare
3a 2,7% y opHocy Ha npeTxogHy roguHy. (Tabena 3.1)".
MpocjeyHa 3apyeHOCT CTaHOBHUWITBA MO KPeAUTHUM
KapTuuama je 3aburbexmna nag op 5,2% y 2024. y ogHoCy Ha
2023. roguHy, c 0631pom Ha TO fa 0Baj 0ONUK 3adyKMBarba
HOCW BMCOKE KamaTHe CTOoMe, 0K je MPOocCjeyHa 3aAy>KeHOCT
no aebuTHMM KapTuuama nopacna 3a 4,6%. C 0631pom Ha
TO [1a je NMMUT No AebuTHMM KapTuuama Hajuewhe ogpeheH
BVMCUHOM MPOCjeYHUX MjeceyHUX Mpumarba, NCKOPULLTEHM
AVNO NUMWTA MO KapTMUU MOXe Ce KOPWUCTUTU Kao
VNHOMKATOP NOTPOLLHEe CTAaHOBHULUTBA Y OAHOCY Ha BUCKHY
CBOjUX Mpumama. [MpocjeyHo 3afyxere Mo [eOUTHUM
KapTuuama Ha Kpajy 2024. rognHe n3Hocuno je 557 KM, wro
npepfcTasba 40,3% npocjeyHe HeTo nnate y 2024. roguHu.

7 [lpunukom aHanuse y o063up HuUcy y3eme OebumHe Kapmuue
6e3 0006peHo2 U3HOCA 00380/b€HO2 Npekopavera U No Kojuma
He nocmoju 3adyxeHoCm CMAHOBHUWMBA, a Koje cy 6aHke
egudeHmuparney LIPK.
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Ta6ena 3.1: MoTpaxkuBara o CTAHOBHULUTBA, KapTuue y KM
bpoj akTuBHUX KapTuua 0po6peHy n3Hoc Mckopuiuihenn nsxoc 3apyetbe no KapTuum
204, fopuba 2024, fopuLtba 2024, fopuba 204, fopuLba
npomjeHa npomjeHa npomjeHa npomjeHa
[JlebuTHe kapTuue 672.994 -1,7% 1.018.799.988 5,3% 374.550.011 2,9% 557 4,6%
KpepwTHe kaptuue 277.889 5,8% 378.989.207 6,1% 166.186.668 0,4% 598 -5,2%
Kapriue ca oaroernm 168.682 4,8% 193.855.313 6,0% 45243720 9,8% 268 4,8%
nnahatoem
YKYIHO 1.119.565 1,0% 1.591.644.508 5,6% 585.980.399 2,7% 523 1,6%
W3Bop: LIPK
Mocmatpajyhn CTPYKTYpPY noTpaKnuBarba on

CTAaHOBHMWITBA, Y 2024. roauHN perncTpoBaH je pact
3alyKeHOoCTU NOo CBMM TWUMOBMMa Kpeawuta npema
HaMjeHu, n3yseB y KaTeropmju Kpeguta 3a NOC/NIOBHY
AjenatHocT. Kao n npeTxogHMX roguHa, y CTpyKTypu
noTpaxuBaka Off CTaHOBHMIUTBA  [OMMWHUPaAjy
KpeauTyn 3a ONWUTY NMOTPOLIKY, Y KOje Cy YK/byyeHa u
noTpa)kKusatrba o cBMM TUNoBMMa Kaptuua. CTpykTypa
KpeanTa CTaHOBHULUTBY je ocTasia roToBO HenpomumjereHa
y ofHoCy Ha npeTtxopHy roauHy (fpadurkoH 3.3), Te Hajsehe
yyewhe y yKynHUM KpeguTMMa CTaHOBHULITBY YuMHe
KpeauTu 3a OnwTy MOTpolWry (74%), notom cTambeHu
Kpeantn (24%), OOK Ce OocCTaTak OJHOCM Ha KpeauTte 3a
NocNIoBHY AjenatHocT (2%). Kpegutu 3a onwTy noTpoLuky
cy y 2024. rognHy HacTaBUIM GUIbEXNTY PACT, MO CTOMM 0f
8%. PacT KpeamTa 3a onwTy NOTPOLUHY 61O je NOACTaKHYT
noseharbeM MOTPOLIAYKOr OMTUMM3MA, C OO3MPOM Ha
TPeHA ycnopasatba nHobNauwvje 1 nobosbllaHe NHAMKaTope
C TPXMLUTA paja Y BUAY pacTa peasiHux nnata u cMarbera
HezanocneHoctn. CtambeHn Kpegutn cy y 2024. ronuHu
3abwbeXunm  3HavajHuju  pact op 157% y opHocy
Ha MpPeTXOAHy rOAMHY, a HUXOBO Yyyewhe y YKyMmHUM
KpeanTtuma je nosehaHo 3a 1,3 npoueHTHa noeHa. OnncaHa
KpeTarba Ha TPXKULITY HeKpeTHWHa (TeKCTHY OKBUp 2.) cy y
noc/bebnxX HEKONMKO rofrHa yTruana Ha pacTt NoTpaxhe
3a cTambeHVM KpeauTuma. Mopepa Tora, KpeauTy 3a onwTy
NOTPOLHY Ce MOC/befNX HEKONUKO rofMHa Yy Mamoj
Mjepu KopucTe 3a GUHaHCUpare cTambeHnx noTpeba, WTo
je poBeno po jauarba NOTpaXHe 3a CTaMOEHUM KpeauTnumMa.
YBoherem perynatopHux numuTa y nornegy AyXKuHe
Tpajarba M M3HOCA HEHaMjeHCKMX W 3aMjeHCKUX KpeauTa,
y3 KOHTUHYMpPaHW pacT LujeHa HEeKPeTHWHa, KpeauTun 3a
OMLITY NOTPOLLKY CY Y NOC/befHUX HEKONNKO FOANHA CBe
Matbe npuMjepeHn 3a dUHaHCKUparbe cTambeHrx notpeba.
3afy»KeHOCT CTaHOBHMLUTBA MO OCHOBY KpeAuTa 3a MOC/IOBHY
ZjenatHocT je y 2024. roanHu 3aburbexkmna nag og 4%, Te je
1 yyewwhe y yKyrnHoj 3afly’>K€HOCT/ CTAHOBHMLUTBA CMakeHO
3a 30 6a3HuMX noeHa.

IpadukoH 3.3: KpeanTn CTaHOBHMLUTBY MO HaMjeHU U KPeAUTHN
pact
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~{— Crona pacTa - crambenu Kpeantn —4-— CTona pacTa - Kpeantn == CTona pacTa - KpeauTu 3a
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Cramberu Kpeautn KpeanTty 3a onwty noTpoutby

Mpema nogaunma LIBBKX y 2024. rognHun je eBMAEHTMPAHO
4 munujapge KM HOBOO#OOPEHUX KpeauTa CTaHOBHULLTBY,
WITO NpefcTaBsba nopact of 5,1% y ofHOCY Ha NpeTXoaHy
roAVHy LWTO YyKasyje Ha noBehaHy KpeauTHYy akTUBHOCT
6aHaka y npoteknoj roguvHu. Y 2024. roguHu cekTopy
CTaHOBHMLITBA 0JOOPEHO je mnn penporpammpaHo 192,8
mMunvoHa KM KpeguTa BuLle y ogHocy Ha 2023. roguHy, npu
yeMmy Huvje eBUAEHTHa NPOMjeHa Y NoTpaxHW Kaaa je pujey
0 poyHocTun KpepuTa (MpadumkoH 3.4).

padukoH 3.4: HoBoogo6peHU KpeauT CTaHOBHULUTBY
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Y BanyTHOj CTPYKTypu KpepuTa CTaHOBHULUTBY
HacTaB/beHO je cMmamwemwe Yyuvewha Kpeguta ca
BaJlyTHOM KNays3y/lioM y eBpy Y YKYNMHMM KpeauTuma.
Mako 3a rpabaHe Koju ce 3apyXyjy y3 BanyTHy Knay3yny
Yy MOHETapHOM peXuMmy BajyTHOTr ofbopa NpakTUyKn He
nocToju pusnk op nosehama KpeanTHUX obaBesa ycnuvjen
npomMjeHe BaslyTHOr Kypca, OBakBM TPEHAOBU MOry ce
oumjeHUTM No3UTUBHUM. DUHaHCUpParbe U3 MNPETEXHO
gomahmx wm3Bopa Takohe MMma yTuMuaj Ha OBaj TpeHa.
Mocrbenrnx rognHa je NnprmjeTaH TpeHA CMarerba yyelha
Kpeauta y CTpaHoOj BanyTu W WHAEKCUMPaHWUX KpepuTta y
YKYMHUM KpeauTMa CTaHOBHULLUTBY, KOjU je HacTaB/beH 1
y 2024. roguHu (TpadukoH 3.5). Mpema nopauuma n3 LIPK,
Kpeantn y EUR BanyTn 1 KpeamTn ¢ BanyTHOM Knay3ysiom y
EURy 2024. rogriHn cy 3abUbeXXunmu cMarbere 3a 5,3%, BoK
cy Kpeantn y KM 3abumsexnnu nopact og 17,7%.

IpadukoH 3.5: BanyTHa CTpyKTypa KpeauTa CTaHOBHULUTBY
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Y 2024. roaniHm je 3a6uibeKeH pacT KPaTKOPOUYHUX U1
AYropovyHMX KpeauTa y CBUM KaTeropujama po4yHOCTH.
3apyxeHoct craHoBHuwTBa Yy EUR m ca BanytHom
Knaysynom y EYP 6umexu nag y Karteropmujama
POYHOCTM MpPeKo 5 roaviHa, AOK je 3agyxKeHocT y KM
3abubekuna 3HaTaH pacT.

MocmaTpajyhu pouHy CTPYKTypY, CTAaHOBHUMLUTBO je HajBuLLe
33lyKeHO MO KpeauTMMa YroBOPEHe POYHOCTU MpPeKo
JeceT roamnHa, a 3aTM Mo KpeauTiMa POYHOCTU Of MneT Ao
Jecet roavHa (Tabena 3.2). CHaxkaH pacT Kpeauta y KM y
KaTeropuju poyHoctu npeko 10 rognHa pesynTar je Bucoke
NoTpaXkkbe 3a CTaMbBeHNM HeKpeTHMHama U pacTa LujeHa
HeKpeTHVHa Koju je 3abusbexeH y 2024. roguHu.

HuBo HeKBanuTeTHMUX KpeauTta y YKYNHUM Kpeautmma
ceKkTopa AomahunHCcTBa HacTaBMO je fla ce cMatbyje n'y
2024. roanHN, ABaHaecTy roAuHy ysactonHo. Yuewhe
HEKBANIMTETHNX KpeanTa y YKYNMHUM KpeanTuma Ha Kpajy
2024. rognHe CMarbeHO je y OQHOCY Ha MPEeTXOAHY rogviHy
3a 46 6n 1 nsHocuno je 3,2% (MpadukoH 3.6). Y 2024. rognHun
je gowno Ao nopacrta KpeguTHUX NiacMaHa CTaHOBHULITBY,
WTO je y3 CMarberbe WU3HOCAa HeKBaNUTETHUX KpeauTa
JOMPUHMjeNio Nobosbluakby MHAMKATOPA HEKBaNUTETHUX
npemMa YyKynHuUM KpeauTima. [lobosbluatbe KBanuteTa
KpeauTHor noptderba y cektopy AomMahvHCTaBa Kao 1 y
NPOTEKNNM roguHama 6uno je pesynTtat akTMBHOCTM Koje
cy nposopwse 6aHKe, NOMyT pPauyyHOBOLCTBEHOT U TPajHOr
OTNKCa HEKBANUTETHUX KpeanTa 1 eprKacHujer ynpas/barba
KPeaUTHUM PU3NKOM. YKONMKO ce nocMaTtpa KpeTare
HeKBaNUTETHUX KpeAuTa MO HaMjeHW, HeKBalUTETHN
KpeauT 3a OnuwTy MOTPOWHY Ha Kpajy 2024. rognHe
6urbexe nag of 3,9% y oAHOCY Ha Kpaj NpeTXoAHe roguHe,
JOK Cy HeKBanuUTETHU KPeauTy 3a CTaMOeHy u3rpagry y
rnocmaTpaHoMm nepuogy 6unm matu 3a 7,8%, a HeKBanUTETHN
Kpeautn 3a obaB/batbe MOC/IOBHE AjeNlaTHOCTV Ourbexe
CMakere oa 4,7%.

Y 2024. rognHn eBUAEHTUPAHO je noBehare Kpeawta y
HVBOY KpeaUTHOr pu3nKa 2, y nsHocy og 36,5 munmoHa KM
nnn4,4%, op vera Hajsehy Ano NnpeacTaBsba NopacT KpeamTa
KOju UMajy noBehaHu KpeauTHU pU3KMK y KaTeropujn onLite
notpowme og 21,2 munmoHa KM unm 3,1%, Te ctambeHmx
KpepuTa og 10,6 munuoHa KM mnu 8,5%, WwTo yKkasyje ga je
JOLUNO A0 Kallkbera y oTriaty ogpeheHor anjena KpeguTa
1 pacTa KpeauTHOTr pMU3KMKa y OBUM KaTeropujama.

Ta6ena 3.2: KpeanTi CTaHOBHULUTBY, POYHa 1 BaNlyTHa CTPYKTypa

Octatak pyra u gocnjena Heannahexa raeHuLa, y xubapama KM

Pousocr /Banyra " Kpepwiny ctpaHoj BanyT v KpeauTy ¢ BanyTHOM Knay3ynom JKTHO
EUR Octanu KpeauTy y CTpaHoj BanyT

o e o o
1o 1ropuHe 69.979 4,9% 4.760 8,9% 0 0,0% 74.739 52%
1-3 roaunne 253.048 7,4% 55.146 4,9% 3.555 -3,1% 343.749 17,8%
3-5ropuHa 665.326 12,6% 97.992 8,8% 22.939 -0,4% 788.256 12,0%
5-10ropuHa 2.861.356 10,1% 607.890 -10,0% 11.103 -16,8% 3.484.349 6,0%
npeko 10 roauHa 4.913.970 23,8% 2.896.917 -5,4% 1.009 -17,0% 7.811.406 1,1%
YKYMHO 8.763.679 17,4% 3.662.704 -5,7% 40.606 -1,6% 12.502.499 9,8%

M3Bop: LIPK
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IpadukoH 3.6: HeKBanMTeTHN KPEAUTHN y CEKTOPY CTAaHOBHULLTBA
no Kateropujama
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Kpeavtn 3a onwty [l Cram6enn [N Kpenuti 3a nocnosHy 4 Yuewhe HekBanuTeTHIX
noTpoLkby KpeauTn njenatHoct Y YKYMHUM KpeanTtuma (a.c.)
W3Bsop: OBA, ABPC, LIBBuX

MocmaTtpajyhn KBanuTeT KpeauTHor noptderba y cermeHTy
CTaHOBHULUTBA MO NojefMHa4YHNUM 6aHKama, MOXe Ce younTu
Ja ce yuyewhe HEKBANIUTETHUX Y YKYMHUM Kpeautuma
CTaHOBHMWTBA Yy 2024. roavHW CmambwiIo Ko roToBO
cBUX bGaHaKa y ceKkTopy, yKbyuyjyhu n 6aHke ¢ Hajsehom
KOHLIEHTPaLMjoM HeKBanuTeTHNX KpeaunTa (TpadukoH 3.7).

IpaduKoH 3.7: HekBanuTeTHN y YKYNHUM KpeanuTnma
CTaHOBHULUTBY, N0 6aHKama
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——————— Yuewhe NPL y yKynHum kpeautima
CTaHOBHULITBY 3a GaHKAPCKM CEKTOP

KamaTHe croneHaKpeaunTe CTaHOBHULUTBY Cy 3abuibexune
6naru pact y ToKy 2024. roguHe, fOK je y NpBOM KBapTany
2025. roanHe 3a6wbexkeH Gnaru nag. MopacT KamaTHKX
CTOMa ce ofpasno Ha PacT NPOCjeyYHe roANLLIHbE HOMUHANHE
KamaTHe cTore Ha fyropoyHe Kpegute y 2024. roguHu, Koja je
nsHocuna 5,57% u 6una je seha 3a 13 6asHx NoeHa y ogHocCy
Ha npetxopHy roguHy (fpadukoH 3.8).

IpaduKkoH 3.8: HoBoogo6peHM AYyropouHN KpeauTi U NpocjeyHe
noHAepucaHe KamaTHe cTone
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CTONa Ha flyropoyHe KpeauTe

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

KamaTHM pr3MK y CeKTopy CTaHOBHMILTBA je yb6nakeH,
WITO Ce MOXKe 3aK/byunTh Ha OCHOBY nosehaHor obuma
KpeputmparbaysGUKCHY KaMaTHY CTOMY UM NMPOAYKaBakbeM
nepuoga ¢urkcauymje KamatHe crtone. TpeHp cMmarbMBama
yyewha Kpeauta ¢ BapnjabuUIIHOM KamaTHOM CTOMOM Wi
nepuogom ¢rkcaumje fo jegHe ropguHe y HOBOOAZOOPEHMM
KpeauTima CTaHOBHULLTBY HacTaBsbeH je 1y 2024. roguHn,
anu je 610 HewTo cnabujer MHTEH3UTETa HErO NPETXOOHUX
roguHa. Kpegutn ¢ BapujabuiHOM KamMaTHOM CTOMOM
unu neprviogoMm dukcaumje fO jegHe rofguHe cy y 2024.
roguHn unHunM 9,9% YKymnHMX HOBOOAOOPEHVX KpeauTa
CTaHOBHULLITBY, WTO je 3a 1,9 NpOLEHTHNX MOeHa Matbe y
opHoCy Ha Kpaj 2023. roguHe (MpadurkoH 3.9). Uctn TpeHg
je HacTaBSbeH 1y NpBa YeTnpu mjeceua 2025. rogurHe, Te je
yuewhe KpeauTta ¢ BapujabsIHOM KaMaTHOM CTOMOM UK
nepviogom dukcaumje [o jeaHe rogriHe y HOBOOJOOPEHNM
KpeauTnma CTaHOBHULLTBY nao Ha 9,2%.

padukoH 3.9: HoBoogo6peHUn KpeguTi npema nepuogy
¢duKcaumje KamaTHe cTone
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I KpeanTy C GUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM
YN NeproAOM dUKcaLmje Mpexo 1 roanHe

Kpeautu c npomjer1Bom KamaTHOM CTOMom
1 neprogom durkcauuje Ao 1 roguHe
3Bop: LIBBMX

Y 2024. roanHuM je 3abusbexeH pacT YyKynHNX Aenosnta
CTaHOBHMIUTBA, KaKo cpeAcTaBa Ha TpaHCaKUMOHUM
pavyyHMMa, TaKo M KpPaTKOPOYHMX U AYropoYHUX
OpoYeHUX AenosmnTa. YKynHu Aeno3vTy CTaHOBHWULITBA
Cy Ha Kpajy 2024. rognHe n3Hocunu 17,7 munujapan KM. Y
CTPYKTYpU Aenosunta No POYHOCTA 1 Jasbe npeossajasajy
TPaHCaKUMOHN payyHn 1 Aeno3uTn no subemy Koju cy
poctirnu BpujegHocT og 12,2 munujapge KM, Te uumHe
69,3% yKynHux geno3mTa cTaHoBHMWTBA. Hajeehun pacT og
15,7% je 3aburbexeH y KaTeropuju gyropoyHux AenosmnTa,
3a pasnuKy of NPeTXoAHMX rogvHa Kaga je Hajsehu pact
6U/beXeH Ha TPaHCaKUMOHVM padyyHMMa 1 Aeno3MTMMa Nno
Bubhemy, jep cy ce pomahrHCTBa, ycnunjen naga ionauuje y
2024. rognHw, Te keHor yTuLaja Ha PacnonoXKnsmy Joxodak,
y Behoj Mjepu opnyumBana Ha 3aK/byumBarbe HOBUX
[eno3nTHMX yroBopa Ha ayxu pok (MpadukoH 3.10). Mnak,
[lyropoyYHu Aeno3nTn YnHe 28,4% yKyrnHux genosnta.

lfoonwmwy pacT genosuta je noc/befdwnx MNeT rogvHa
610 M3paXkajHUju of KpPeauTHOr pacTa, u3yses y 2022.
roAuHK, Kaga je 3aburbexeH 6narv nag yKynHvix genosmta
CTAHOBHMLUTBA, 300r LWOKa CHAaXXHOT MoB/ayetba AernosunTa
13 6aHaKa, HaKoH U3bujara paTa 'y YKpajuHu 1 npobnema ca
KojMMa ce cyoumna pycka rpynauuja Sberbank.
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KoHcTaHTaH nmopacT penosuta je npuje cBera pesyntaT
OTMOPHOCTY M CTabUNHOCTV fomaher 6aHKapcKor cucTema
WITO, Y3 NOY3A4aH CUCTEM 3a OCUryparbe fenosuTa rnpyxa
rapaHuujy CTaHOBHMLLTBY fa CBOja pMHAHCMjCKa cpencTBa
PN Ha padyHMma y 6aHkama. byayhu ga cy orpaHuueHe
npuanke M MOryhHOCTU 3a WHBECTMpPame Ha TPXULITY
Kanutana, CTaHOBHUWTBO BehuHy cBoje ywTeheBuHe
OPXW Yy BUAY [enosnTa Kop KomepuwujanHux 6aHaka.
OxuBrbaBarbe TpXKMLWTA Kanutana, pa3Boj CeKyHAapHor
TPXKMWTa KanuWTana U HOBWUX MHCTPyMeHaTa njacuparba
cnobopHUX GMHaHCKjCKUX cpefcTaBa 6u yTuLano Ha pacT
KOHKypeHUMje, Te NoTeHUMjaIHN pacT NacMBHUX KaMaTHUX
cTona.

MNpema nopjauvma AreHumje 3a ocuryparbe pfenosmTa
BbuX 3a 2024. roguHy y KaTeropujama penosuTa Koju
npemMallyjy W3HOC oOcurypaHor wregHor ynora op 70
xurbaga KM 6umexn ce Behn pact y 6pojy 3akibyuyeHux
yrosopa. [leno3unTn y kateropuju npeko 70 xwbaga KM cy y
nocmaTpaHoOM NeproAay OCTBapuIv pacT 6poja 3aKk/byyeHnx
nenosutHux yrosopa of 14,7% y ogHocy Ha 2023. roguHy, Te
pacT n3Hoca genosuta of 9,8%. C gpyre cTpaHe, 4eno3nTu
o 70 xurbaga KM cy 3abumbexnnu nag 6poja 3aksbyyeHux
yrosopa of 1,7%, BOK je yKynaH n3Hoc nopactao 3a 9,6%. Og
YKYMHOT 6poja Aeno3nTHMX padyHa ceera 1,7% ce ogHocu
Ha geno3sute npeko 70 xumwaga KM, anu oHn umHe 43,5%
YKYNHUX AenosuTta cTaHoBHUWTBA (7,7 munujapan KM).
HaBepeHo yKkasyje Ha n3pa3uty GprHaHCHjCKy HejeaHaKoCT
Mehy cTaHOBHUWTBOM y BuX ¢ 063upom Ha TOo Aa Bpno
Manu 6poj LenoHeHaTa pacrona)ke BUCOKMM WU3HOCUMA
ywTeheBuHe, WTO je yobruajeHo y 3emsbaMa WCTOr Unu
C/IMYHOT CTeneHa pa3Boja NomnyT Hawe. AHKeTHM nogaun o
HedMrHaHCKjcKoj MMoBMHY aomahunHcTasa y buX jow yBujek
HICY PacMoNIOXMBY, @ HA OCHOBY NCTUX 61 ce fobwna wupa
coumjanHa M eKOHOMCKa C/iMKa y CMUCY MOocjefoBatba
HebMHaHCMjcke ©N  UHAHCMjCKE WMOBWHE, Ayra, HeTo
60raTcTBa, JOXOTKA U NOTPOLLHE CTAHOBHULWTBA buX.

padukoH 3.10: leno3mTyi CTAHOBHULUTBA MO POYHOCTM
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[lyropoutu genosntu I Kpatkopounu aenosuty [ TpaHcakumoHn pauyHn u
AenosnTtu no subetby
@ CTONa pacta, yropouHu

Aenosnty (a.c.)

—fl— CTona pacTa, TpaHCaKUMOHK + Crona pacTa,
pauyHu 1 4eno3uTu no KpaTKOPOUHI

Buhel .C) eno3untu (A.C.,
Usgop: LBBUX uhersy (2.0 A @c)

MacnBHe KamaTHe cTone Ha Aeno3uTe CTaHOBHULWITBA,
Koje Cy nocbefmux HeKONMKo rogmMHa 6Gune Ha
N3pasnTo HUCKUM HUBOMMaA, y 2023. roanHu noyene cy
Aa 6ubeke 3HaYajHMjU MNOPACT, LWITO je HACTaB/bEHO N 'y
2024. roguHu, nako cnabmjum nHteHsuteTom. lNpocjeuHa
noHAepucaHa KamaTHa CToMna Ha Aeno3ute CTaHOBHULLTBA
c poroBopeHum pocnujehem (opoueHn genosutn) y 2024.
roguHu je nsHocuna 2,13% u Beha je 3a 31 6a3HM NoeH y
opHocy Ha 2023. roauHy. MNpocjeyHa NnoHaeprcaHa KamaTHa
CToMa Ha AyropoyHe genosuTe je nsHocuna 2,28% v suwwa
je 3a 30 6a3HMX NOeHa, a KamMaTHa CToMa Ha KpaTKopouHe
Jenosute CTaHOBHULITBA je usHocuna 1,18% u Buwa je 3a
33 6a3Ha NoeHa y ofHOCY Ha NPeTXofHy roaunHy (MpadprkoH
3.17).

lpadpuKkoH 3.11: OpoueHn AENO3UTN CTAHOBHULUTBA U KaMaTHe
cTone Ha genosure
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I KpatKopOUHY AENO3NTY CTaHOBHMIITEA,
cTarbe Ha kpajy nepuopa

JlyropoyHu 1eNno3nTu CTaHOBHWILTBA,
CTarbe Ha Kpajy nepuosa

)~ Npocjeuta noHaepycata kamatHa
Vssop: LisBux  CTOMA - HOBY AYropouHY AenosuTy (Ac.)

+Hpocje~ma noHaepricaHa KamaTHa
CTOMa - HOBU KPaTKOPOUHM ieno3nTu (4.c.)
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Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. zo0uy

4. TIPEY3ERA

Wako cy pusuyu u3 Oomahez u  mebhyHapooHoe
MAKpOEeKOHOMCKO2 OKpYXera Kojuma je cekmop npedyseha
u3ssoxeH 6unu nosuweHu mokom 2024. 200uHe, yKYnHa
3a0yxeHocm cekmopd HeguHAaHcujckux npedyseha npema
domahum uHaHcujckum nocpedHuyuma y 2024. 200uHU
3abumexuna je 3HauyajHuju pacm. Takohe, HacmaeseeH je
U 0y20200UWIbU pacm cnosbHe 3adyxeHocmu npedyseha
Koju y3uma cee eehe yvewhe y cmpykmypu rouxose
yKynHe 3adyxeHocmu. TpaduyuoHAsIHO, y QUHAHCUPArby
Nnocs108HUX akmusHocmu cekmop npedyseha ce Hajsuwe
0C/1arkao HA KpedumHy noopwky 6aHakd, koje cy y 2024.
200UHU hnidcupane Kpedume no mek 67120 BUWUM
KamMamH{um cmonama, me ce Moxe 3aK/by4umu 0d Cy yc/oeu
¢uHaHcuparba HegpuHaHcujckux npedyseha y buX u daree
nososbHU. [la 6u cMareuna usnoxeHOCmM KAMamHOM pU3UKy,
npedyseha cy ce y 3Ha4ajHoj mjepu onpedjerbugana Ha
3a0yxusarbe y3 (pUKCHy kamamHy cmony. Pacm nociosHux
npuxoda HeguHaHcujckux npedyzeha u 3adosoreasajyha
Kanumanu3sosaHocm ykasyjy 0a cy npedyseha y KOHayHuUyu
ycnjewHo amopmu308d/ia pu3uke Kojumd je 08dj cekmop
6UO U3/10XKeH, Wmo je 0an0 OONPUHOC CMdrbery HUBOA
HeKeaumemHux Nompax;uedrbd y 6aHKama u adekeamHum
kanayumemuma 3a OaseHe 3ddyxueadree. Mebymum,
y HApeOHOM nepuody, K/byYyHU pu3uyu 3d Nociosdrbe
npedyseha npedcmasmajy Hacmasak cnabreera ChosbHe
nompaxre y3 o4yekugaHo noseharbe UHGHIAMOPHUX
npumucaka y 2025. 200UHU, Ka0O U 3Ha4YajHe uHeecmuyuje y
eHepzemcKy mpdH3uyujy U npesasak Ha obHos8sbUBe u3sope
eHepeauje, WUMO MOXe pe3yimupamu 3Ha4ydjHum nogeharwem
mpowiosa nocsiiogara npedyseha u dosecmu y numaree
cnocobHocm ypeOHoz Cepgucupdrbd obdsesa cekmopa
npedyseha. Takohe, 00o0amHo onmepeherbe 3a nocsosare
npedyseha npedcmasmahe ysoherbe KapOOHCKe HakHade Ha
u3803He npoussooe y EY.

YKynHa  3afy»eHoCT ceKTopa He}UHaHCUjCKNX
npeayseha npema aomahum duHaHmjckum
nocpepgHuymma y 2024. roguHu 3abuwbexkuna je
3HavajHuje noBeharbe y ogHOCY Ha NPETXOAHY roAuHY.
MNpema nogaumma m3 UPK, ykynHa 3agy>keHOCT mpaBHUX
nMua npema CBMM rpynama GUHaHCKjCKMX NocpeaHnKa Ha
Kpajy 2024. rognHe nsHocu 16,4 munujapae KM v Beha je 3a
10,1 % y ofHOCY Ha NpeTxofHy roaunHy. MjepeHo yyewhem
y BAMN-y, ykynHa 3apyxeHocT npepfy3eha npema cBUM
rpynama ¢uHaHCUjCKMX nocpepHuka nsHocn 32% BAlM-a.
3afy»KeHOCT KOpnopaTUBHOI CeKTopa Moxe ce, y Hajehoj
Mjepu, MocmaTpaTy Kao 3aflyXKeHOCT npema 6GaHKapCcKom
cekTopy. Y3umajyhu y 063vp cnaby pasBujeHOCT oCTanmx
cermeHata OQUHAHCUCKOT TPXKWULWWITA, MPMMapHU K3BOP
¢uHaHcmparba npepyseha y BuX cy 6aHke. Yvewhe
6aHKapcKor cekTopa y YKYnHom ayry npepyseha ymHu yak
89,9% pyra npeny3seha npema cBuUM rpynama prHaHCHjcKmx
nocpedHmka y buX, OOK je 3agyKmBarbe Ha TPXULITY
KanuTana n gase He3HaTHO (MpaduKoH 4.1).
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lpaduKkoH 4.1: MoTpaxknBatba of npepyseha npema Tuny
3afly»Kera Ha Kpajy 2024.

KomepuwjanHe

I Ocrane uHctutyuuje 6,4 % GaHke 89,9%

MKO 0,4%

Jvsur gpywrea 3,3% /

W3sop: LUPK, LIBBuX

MNpema nopauuma wm3 LPK ykynaH Ayr npaBHMX nvua
npema 6aHkama y BbuX Ha Kpajy 2024. rogmHe W3HOCK
29% bAM-a. Y cTpykTypn 6aHKapCKUx MOTpaxuBarba
NpaBHUX NMLA, MOTPaxMBarba MO OCHOBY KNACMYHUX
(KPaTKOPOUHUX K OYropoOYHUX Kpepmuta) M PEBONBUHT
KpeauTa YMHe Haj3HayajHMju ANO YKYMHUX MOTPaXkmBarba,
JOK W3JIOXKEHOCTU MO OCHOBY rapaHuuja, akpeautuaa u
baKToprHra YMHe MamW AUO YKYMHUX MOTPa)kuBara U
Hemajy CUCTEMCKY Ba)KHOCT. Yuewhe ayra npaBHMX nuua
npema MUKPOKPeAWUTHVMM OpraHuW3auunjama u JU3UHP
LAPYLITBMMA je 1 farbe 3aHEMAPVBO Y YKYMHOM Ayry.

Nako je ekoHOMcCKa aKTMBHOCT Yy 2024. ropuHu
3aburbekuna Tek 6narm n ymjepeHu pact, y BehuHmn
€KOHOMCKUX WHAYCTpUja 3aburbexkeH je CHa)KHuju
KpeauTHn pact npegy3seha. YkynHa u3noxeHocT
6aHKapCKOr cekTopa npema NpaBHYM NULMMA M3HOCKNA
je 12,9 munujapan KM n Beha je 3a 9,7% y nopehermy ¢
NPeTXoAHOM rofMHoM. lNocmaTpaHO nMpema eKOHOMCKMM
[jenaTtHOCTUMa, M3MI0XKeHOCT 6aHKapckor cektopa y buX
TpaguuunoHanHo je Hajgeha npema npegysehuma wu3
pjenatHoct TprosuHe u [NpepahuBauke mMHAyCTpuUje, Ha
Koje ce ogHocM 51,8% yKynHe M3noxeHocTn HGaHKapckor
ceKkTopa npema CBMM MNpaBHUM nuuuma. Kao pesyntat
HacTaBKa CHa)KHe eKcrnaH3uje Typuama u noseharba obnma
yCnyra, HajaHauajHuju JONPUHOC CKPOMHOM pacTy pearnHe
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU Yy 2024. roavHW OCTBapeH je y
pjenatHocTMa XoTenujepcTBO M yroctuterbctso (9,1%)
1 pjenatHocT TproBuHe (7,7%), Te ce MoXe 3aK/byuyuTiu
Kako YKyrnHa €eKOHOMCKa aKTMBHOCT CBe BHLIE 3aBUCK
o4 YCnyKHor cekTopa. Ycnmjen nosehaHe eKOHOMCKe
aKTMBHOCTY, Npeny3eha 13 0BUX AjenaTHOCTY 3abuibexnna
Cy M pacT KpeauTHe 3apyXeHocTn Yy 6aHkama. HakoH
npownoroagvmber  naga  KpeauTHe  3apy»KeHoCTH,
npepyseha M3 AjenaTHOCTU CTPyYHE HayyHe U TeXHUYKe
ZjenaTHoCTV Gurbexke pacT obaBesa no y3eTum KpeanTuma,
Kao v pacT 6pyTo fofdaTHe BpujefHOCTH.




C ppyre cTpaHe, y 2024. rognHv Npon3BOAHE AjeNnaTHOCTU
Koje Cy HajBulle W3BO3HO OpUjeHTUCaHe ocTBapwuse
cy nag 6pyto popaTHe BpujefHOCTV ycnujen HacTaBKa
ycnopaBarba eKOHOMCKe akTUBHOCTU Y EY, Kao 1 rmobanHmx
reonoNNTUYKNX TeH3uja, LWTO je pe3ynTupano nagom
NoTpaxKte Ha TPXKULITUMA FNaBHUX CMOSbHOTPrOBUHCKNX
naptHepa bwuX. W3ysetak HaBegeHOM je npousBoAHa
njenatHocT Bahere pyma u KameHa, Koja je 3abusbexuna
3HauyajHy roAuwy CTOMy pacTa, anv keHo Yyyewhe vy
YKYNHOj 6GpyTO [OAaTHOj BPUjeQHOCTU je 3aHeMapuBo.
Mpepy3eha 13 HaBefeHe pjenaTHoOCTW 3aburbexuna cy
nag KpeauTHe 3afy»eHOCTW M nap obrvma npousBofhe
WTO YKa3yje Ha MoCTeneHy KOHTpaKuujy OBe MHAyCTpuje.
Hajsuwe noroheHa npepyseha 6una cy 13 pjenatHocTu
MpepahuBauke nHAycTpuje Koja cy ocTBapuna Hajsehu
nag peanHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTU (6,7%). Y oOKBuUpy
fjenatHocTn npepahyBauke MHAYCTpUje Koja je HajBuLe
JonpuHvjena yKynHoM nagy WHAYCTPUjCcKe MpPOU3BOAHE
y 2024. rognHun, nag obrMa Npon3BOAHE FOTOBMX MeTasna
umao je Hajgehm yTuuaj, Kao p[uMpekTHa nocsbeaula
rno6anHor naga noTpaxwe 3a YennkoMm. Minak, 3agyeHoct
npepyseha wm3 pjenatHoctn [NpepahuBauke unHAycTpuje
nosehaHa je 3a 7,1% y ofHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY.
M3rnegm 3a CHaXHWjM EKOHOMCKM OMopaBak [NaBHUX
CMO/bHOTPrOBMHCKNX NapTHepa y HapedHOM nepuogy cy
NPUANYHO MEeCUMUCTUYHK, Te ce 6e3 omnopaBKa CrosbHe
NoTpaXke He MOXKe OYEeKMBATM 3HauajHMju ornopasak
NHAYCTPUjcKe npounssoarbey buX, wroy HapeaHom nepuogy
MOXe [JOBeCcTu OO MmaTepujanusauuvje KpeguTHOr pu3snka
y 6aHKapckom cektopy buX, umajyhv y Bugy BUCOK HUBO
n3noXeHoCTn 6aHaka npema npepysehuma ns gjenatHocTy
npepahusauke nHayctpuje. C gpyre cTpaHe, 6pyTo AoAaTHa
BpUWjeaHOCT Y gjenatHocTu MpaheBnHApCTBO 3abumbexnna je
CHaXKHWjU pacT (6,9%), Koju ce Moxe 06jacHUTY 3HaYajHUM
pactom obrmMa npousBofHe Yy rpabeBMHCKOM CeKTopy Y
TOoKy 2024. roguHe. IctoBpemeHo, Kao noc/beguua pacra
obvma Npor3BoAHbe 1 HAacTaBKa pacTa LujeHa n3BohHaukmux
papoBa, npepyseha w3 pjenatHoctu [pabesuHapcmea
3a0UbeXIMIA CYy 3HAYAjHUjL PACT KPeAUTHE 3aAYy>KEHOCTU Y
6aHKkama of 13,1%. Hajsehun npoueHTyanHn pacT KpeautHe
3a4y»KeHoOCTU 3abubexeH je kop npepyseha koja ce 6ase
Npon3BOAHOM U CHAbAMjeBatbeM ENEKTPUYHE eHepruje,
racoMm, napom u KnaummaTm3auujom, ycnmjen 3HayajHor
noseharba MHBeECTMUMja jaBHMX W MpuBaTHUX Npepgy3eha
13 OBe [AjenaTHOCTW Yy eHepreTcky TpaH3uuWnjy, OQHOCHO
WHBEeCTVpatba y Npenasak Ha 0OHOB/bIIBE 13BOPE eHepruje.
C o63mpom Ha To fda ce oBa npepyseha Hanase y npBoj
da3n vHBecTMparba y OOHOB/bMBE M3BOPE eHepruje nop
NpeTnocTaBkom Aa noctoju ogpeheHn BpemeHCKM ja3 of
TPeHyTKa MHBeCTUUMja A0 TPeHyTKa peanvsauuje UCTUX,
Yy HapegHOM Mnepuofy MOxe ce ouekuBaTu nosehatrbe
6pyTO fofaTHe BpYjefHOCTY y AAjenaTHOCTUMA Koje ce baBe
NPou3BOAHOM 1 CHabavjeBatbeM enekTpuyHe eHepruje
(TpadvkoH 4.2).
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lpaduKoH 4.2: fToaumiube NpoMjeHe NoTpaXkmBara op npepyseha
npemMa ogabpaHum ajenatHoctTuma
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W3sop: OBA, ABPC, LIBBnX

JNerenga:

A - MosbonpuBpesa, WymapCcTBo 1 pu6onos

Ll - Mpepahusauka nHpycTpuja

[ - NMpow3Boatba 1 cHabanjeBarbe eneKTPUYHOM EHEPrujoM, MANHOM, MAPOM U KNnmaTtusaumja
® - MpahesuHapcTBo

G -TpI'OBI/IHa Ha BEJINKO U Marno; nonpasak MOTOPHUX BO3Ua N MoToLMKana

I - ljenaTHOCTV Npy»atba CMjellTaja, Te MpuUnpeme 1 ycnynsarba XpaHe (XOTennjepcTeo v
YroCTUTEsbCTBO)

K- ®uHaHcmjcke ajenaTHOCTU 1 AjenaTHOCTU ocuryparba

J1-TocnoBare HeKpeTHNHamMa

M - CTpyuHe, HayuHe 1 TeXHUYKe AjenaTHoCTn

O - JaHa ynpasa 1 oibpaHa, 06aBe3HO CoLMjanHo ocuryparbe

OCTANO:

E-CH j BO/ZIOM; YK
caHaluje okonnwa

J - iHpopmaumje n KomyHuKaumje
H - ABMrHUCTpaTMBHE 1 NoMohHe ycnyxHe fjenaTHocTn
M- O6pasosatbe

Q - ljenaTHOCTVN 3 paBCTBEHE 1 COLMjanHe 3alTuTte

P - YmjeTHocT, 3a6aBa v pekpeavuuja

C - Ocrane ycnyxHe ajenatHocTn

OTNajHNX BOAa, YNpaB/batbe OTNazioM, Te AjenaTHoCT

Y 2024. roguHN cnosbHa 3afy»XeHOCT HepUHAHCUMJCKNX
npepyseha y BuX HactaBuna je fa 6uwbexu 3HavajHuju
pact n npeysuma cse Behe yuyewhe y cTpykTypm tbnxose
YKyMHe 3ay»KeHOCTH, WTO yKa3yje Aa HePpMHaHCUjcKa
npepayseha y BuX norpe6e 3a ¢uHaHcmparem cBOr
nocnoBama Yy 3HauvajHOj Mjepu peanusyjy nyTem
CMOJ/bHOT  3ajyXuBatba Ha CTPAHOM  TPXKULUTY.
Mpema nopaumma LBBuX un3 Cratuctuke mehyHapogHe
MHBeCTMUMOHe no3uunje bBuX'®, ykynHa 3apy»keHocCT
HebuHaHCMjcknx  npegy3eha npema  MHOCTPAHCTBY,
yKIbyuyjyAv 1 HenpoduTHe WHCTUTYUMje Koje clyxe
pomahuHctBnma (NPISH) Ha kpajy 2024. rogmHe u3HoCK
12,37 munujapgn KM, wro je 3a 1,1 mununjapgy KM unn
10% Buwe y ogHoCy Ha Kpaj 2023. roguHe. Of yKynHuWX
duHaHcrjckmx 0b6aBe3a, 65% 3aayKeHOCTU HeUHAHCW]CKUX
npepy3eha ce 0gHOCK Ha CMOJbHY 3aAY>KEHOCT MO OCHOBY
3ajMOBa M TProBauykmx Kpeguta M aBaHca, AOK ce 35%
33yKeHOCT! OAHOCU Ha [AMPEeKTHO MehyKomnaHujcKo
3apyxuBatbe usmehy npegyseha. Y 2024. rogmHu Hajsehu
pacT crnosbHe 3apyXeHocTu npepyseha 3aburbexeH je
no OCHOBY 3ajMoBa Koju cy 6unu Behu 3a 791,6 MunmoHa
KM wnn 10,8%, poK je [MpeKkTHo MmehykomMnaHumjcko
3apyxuBatbe 6uno sehe 3a 335,17 mununoH KM unun 8,4%.

'8 MehyHapoOHa uHeecmuyuoHano3uyujaje cmamucmuyku usgjewmaj
Koju npukasyje 8pujedHOCM U KOMNO3Uuyujy UHAaHcujcke akmuse
pe3udeHama jedHe eKOHOMUje, Koja npedcmas/ea hompaxuearea
nocmampaHe ekoHomuje 00 Hepe3udeHama, me (UHAHCUJCKY
nacusy pesudeHama jeOHe eKOHOMUje, Koja hpedcmassea obasese
pe3udeHama nocmampaHe eKOHOMUje NpemMa Hepe3udeHMuUMa.
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KOHTMHYyupaHn TpeHA pacTa CrnosbHe 3apy»KeHOCTU OBOT
CEKTOPa, KOjU je n3pakeH y Noc/beArnx ABAHAECT roanHa,
yKasyje Ha uurbeHuuUy pAa HeduHaHcujcka npegyseha
y BbuX notpebe 3a ¢uHaHcuparbem CBOr MocnoBara Y
3HayvajHOj Mmjepu peanun3syjy nyTem CrosbHOT 3a4y»K1Barba Ha
CTPaHOM TpPXKMLWTY. Pa3no3n oBakBoOr TpeHAa 3afyKMBara
HedunHaHCMjcKMX npepy3eha Ha CTPAaHOM TPXULITY MOTy
ce npunucaty GrekcMoMIHNjUM ycnoBrMa GUHAHCKpPatba,
C 063Vpom Ha TO fa gomahe 6GaHKe WMajy MPUIMYHO
pUroposHe Kputepuje NpUnMkom ogobpaBarba KpeguTHUX
nnacmaxa npepy3sehuma. Takohe, TpXkuwTe KanuTana y buX
je cnabo pa3BujeHo, WTO AofaTHO orpaHmyasa moryhHocTm
durHaHcupama (MpadurkoH 4.3).

IpadukoH 4.3: CnosbHa 3apy»KeHOCT HepuHaHCMjcKux npegy3eha
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= OCTane vHBecTuuuje - 3ajMosu,
TProBaykun KpeauTu u aBaHcKn

YKynHa cnosbHa
3af1yeHoCT

[AvpekTHe cTpaHe nHeecTuuuje -
MehykomnaHujcko 3agykuBarbe

Usgop: LBBUX

AHanusnpajyhu npocjeyHy 3agyxeHocT no npeaysehy un
6poj HoBUx Npeny3eha, MoXKe cCe 3aK/byuyuTu Aa YMNpKoC
MOBMLIEHOM HUBOY MaKPOEKOHOMCKMX pU3MKa, Huje
JOWIO A0 3HAYyajHMjuX npomjeHa y 6pojy u npocjeyHoj
3apy»KkeHocTv npegy3seha y BeNVHM AjenaTHOCTM, WTO MOXe
yKasueatu ga cy npegyseha nocnosana ctabunHo u 6e3
Behux ocuunauuja. (MpadukoH 4.4).

IpadukoH 4.4: MpocjeyHa 3apyxeHocT npefyseha no ogabpaHum
AjenatHocTma 'y 2023. 1 2024.
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W3Bop: LIPK, BXAC

Y 2024.roaviHu je gowno Ao 3HavajHujer nosehara gyra
Mo OCHOBY KNacU4YHUX KpeauTta y ceKTopy npegyseha.
AHanusupajyhun  cTpyKTypy KnacM4HMX Kpeauta
npema yroBopeHoj pPo4HOCTU, U Aa’be NpeBnajaBajy
AYropoyYHuN KpeauTu, a npocjevyaH pok Ao gocnujeha je
Beoma 6naro nosehaH.

TpapuumoHanHo, npegyseha y buX y puHaHcuparby cBojux
NMOCNOBHMNX aKTMBHOCTM ce Yy HajBehoj mjepn ocnarbarby
Ha PUHaHCUparbe NyTeM KNacUUHWX Kpeputa. YKynaH gyr
npepy3eha No OCHOBY KMAaCUYHUX KpepmuTa Ha Kpajy 2024.
rognHe WK je 3a 10,3% y OAHOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY.
Y cekTOopy npeny3eha, npema yroBopeHoj pOYHOCTH, Kao 1
NPeTXofHVX rofvHa NpeoBnajaBajy AYropovyHu KpeauTw,
KOjW Ha Kpajy roanHe unHe 92% ykynHux KpeguTta. [pema
nogauuma n3 LPK, y 2024. rogunu je powno go nosehama
M3HOCa yra Mo OCHOBY KNMacUYHUX KpeauTa npegysehnma
y CBUM KaTeropujama pOYHOCTU, KOje je Haj3HavajHuje y
KaTeropuju og 3 pgo 5 rogmHa u nsHocn 15,3%. Takohe, y
2024. roanHu 3abUbEXEHO je HeWTo 3HauvajHuje noseharbe
Kpeputa npepyseha npeko 10 rogmHa, anu je ydvewhe
KpeauTa ca Kateropmjom poyHoctn npexko 10 roguHa y
YKYMHUM KpeauTuma u aasbe jako Hucko. Hajsehe yuyewhe
Yy YKYNHUM KNnacuyHuMm Kpegutuma (42%) nmajy KpeauTn
on 5 po 10 roguHa (Tabena 4.1). Ha ocHoBy nopaTaka o
POYHOj CTPYKTYPW KpepmTa npema npeocTanoj po4yHOCTH,
npocjeyHo gocnuvjehe je 6naro Hapacno u n3Hocu 43,2
mjeceum.

Ta6ena 4.1: Kpeantn npeaysehnma, pouHa u BanyTHa
CTPYKTypa ocTaTKa Ayra

Ocratak pyran nocnjena HeHannaheHa rnaBHULA

Kpeautuny ctpanoj BanyTi u KpeauTi ¢ BayTHom
KM Knay3ynom

EUR CHF usb
259.552

Pouoct

YKYMHO
830.443

1o 1roante 531.279 14.235 25.376

1103 ropuxe 1.216.421 300.505 0 0 1.516.926

3 po 5 roanHa 1.442.009 793.529 0 0 2.235.539

5110 10 roauHa 2.207.005 1.873.214 327 3.729 4.084.274

npeko 10 roguHa 519.427 800.571 0 177 1.320.175

YKYNHO

5.916.141 4.027.372 14.562 29.282 9.987.357

M3Bop: LIPK

Nako ce KpeguTHn pusuK y ceKtopy npepyseha jow
yBUjeK HUWje MaTepujanvsoBao, MOXKe ce OLUjeHuTn
nosehanum, umajyhm y Bugy pa Beh ppyry roauHy
3apegomMm Yy MoOjeAMHMM  MHAYCTpUjama nocTtoje
Ha3sHaKe aKymynauuje KpeautHor pusuka. Takobhe,
Bpnio je nsBjecHo Aa he BMCOKM TPOLIKOBU eHepreTcke
TpaH3MLUuje, HacTaBak cnab/bera MaKPOEKOHOMCKUX
NpuAnKa 1 cMmarbere CnosbHe NoTpa)Kibe Y3 OYeKnBaHO
y6p3atme nidnaumje y 2025. roguHu, 4OBECTN A0 pacTa
TpouwkoBa y npeay3sehuma, WTo 61 y KOHAYHUL MOTNO
pesynTupaty maTtepujanusauujoMm KpeauTHOr pusuKa
y 6aHKama. Yuewhe HeKBanuUTETHUX KpeauTa Yy YKYMHUM
Kpeputuma y cektopy npegyseha Ha Kpajy 2024. roguHe
n3Hocumno je 3,1%, wro je 3a 0,9 NPOLEHTHUX MOeHa Mame
y OfHOCY Ha npeTxopHy roauHy. NMocmatpajyhu kBanuteT
KpeputHor noptdesba Mo AjenaTHOCTMA Ha rOAULIHEM
HWBOY, Y CKOPO CBUM rpyrnama eKOHOMCKMX AjeNnaTHOCTM
3a0MIbEXEHO je CMarbere HEeKBanuWTeTHUX Kpeguta Yy
YKYMHUM Kpegutuma y 2024. rogmHu (TpadukoH 4.5).




Takohe, ctona gudonTta y cektopy npepy3eha octana je Ha
NPUGAVXHO NCTOM HUBOY OA MPOLUNE FOAMHE, WTO YKasyje
Ha TO Aa Huje OOWNO A0 MaTepujanusauuje KpeguTHOr
pusmka. Mehytum, nmajyhu y Bugy fa ce noBULIEHN HUBO
puU3MKa y MaKpOEKOHOMCKOM OKpYyXKehy O0fApasno Ha
nocnosara npepy3eha y npepabuBaykoj MHAYCTPUKU 1
y ZjenatHocTu rpah)eBMHApCTBa, y Kojuma je 3aburbexkeH
Hajsehn pacT Kpeputa y HMBOY KpeAWTHOr pusMKa 2,
KpPeauTHN pU3NK y cekTopy npepy3eha moxe ce ounjeHUTI
nosuweHnM. Yuewhe KpeauTa y HABOY KpeaUTHOT pr3nKa
2 y yKynHuUM KpeauTuma npepyseha u3 npepabuBauke
nHpycTpuje 3abumbexuno je nosehamwe op 1,3%, AOK ce
yyewhe KpeanTa HMBOA KpPeAWTHOr puU3MKa 2 Koju cy
nnacupann npegysehrma n3 gjenatHocTy rpaheBrHapcTBa
nosehao 3a 1,4% nopegehn c npeTxogHOM TrOAVHOM.
HacTaBak cnabrbera MakKpOeKOHOMCKUX MPUIIMKa U CMOJbHE
NoTpakHbe Y3 OYEKNBaHO jayarbe MHPNATOPHUX NPUTUCaKa
y HapefHoM nepuogy Moxe pAa noseha Tpolukose
npoussofme 3a npepyseha, WTO 6U y KOHAUHWULM MOTNIO
pe3yntupaTty noseharbem ctone andonta U noropLlakbem
KBanuteTa KpeauTHor noptderba y 6aHkama. [opaTHu
NPUTNCaK Ha pPacT TPOLUKOBA, Kao 1 noehame KpeauTHor
pu3snka 3a npepy3eha Koja Cy W3BO3HO OpPUjeHTMCAHA,
npeactaB/ba yBoherwe KapboHcke HakHage CBAM (eHrn.
Carbon Border Adjustment Mechanism), wTo je getarbHuje
OMNMCaHO Y MPOLTOroAMNLLIFbEM M3BjeLTajy O GpUMHAHCKCKO]
cTabunHoctn  (TekcTHU okeup 3). bocHa 1 XepuerosuHa
je Kpajem 2024. roguHe Ha cactaHKy CaBjeTa EHepretcke
3ajedHnue, 3aTpaxkmna ogrogy npumjeHe Takce CBAM
3a 2027. roguHy. MehyTum, Kpajem jyHa 2025. ropuHe,
eBponcku [apnameHT opnyumo je ga npumjeHa CBAM
MexaHu3ma Kpehe og 2026. roguHe, anu he ce Hannahueatu
op 2027.roguHe 3a 2026. roguHy. lopaTtHo, npeay3sehay buX
he cxopHo obaBesu no yrosopy o Codujckoj Aeknapauuju
MOpaTU [a HacTaBe Ca WHBeCTMUMjaMa y eHepreTcky
TPaH3uLKjy, 08 P>KNBY MOOUITHOCT M LIMPKYNapHY EKOHOMUY,
[a 6u ce ybnaxune nocsbeguLe KNMmMaTCcKUX NpomjeHa, WTo
he y HapegHOM nepuofy HacTaBUTK BPWWTW NPUTACAK Ha
pacT TpowikoBa npeay3eha y buX.

TpaduKoH 4.5: Yuewhe HeKBaNMTETHNX Y YKYMHUM KPeAUTAMA
npegy3sehuma, no gjenatHoctmma
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YKynHun npuxoaun npepyseha y 2024. roguHun
3a6u/beXknnm cy 3HauajHuMju pacT, HajBuLIe Kao pe3ynTar
3HauvajHmjer noBehamwa npuxopa oHux npepyseha Koja
nocnyjy y ycnyKHum pjenatHoctuma. AHanusupajyhn

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

npuxope no AjenatHocTiMa, MoXe ce 3aK/byuuTi ga cy
ca jegHe cTpaHe ycnujepd HacTaBKa CMakbelba Cno/bHe
noTpaKibe Koja je pesynTupana cMatbereM n3Bo3a, anu
1 npekunga KerbesHNYKor caobpahaja y nocbepamwem
KBapTany, npuxoau npeaysehay ajenatHoctuma Koja cy
N3BO3HO OpUjeHTNCaHA 3abwbeXxnnm Beoma CKpomaH
pacT unn Yak nag NoCNOBHUX npuxoga. [Mpema nogaymma
Dun & Bradstreet komnaHuje koja ce 6aBu MpyXamem
NOCNOBHUX U 6OHUTETHNX MHbOpMauwja, y 2024. rognHm
YyKynHu npuxoan npepyseha buX pacnm cy ctonom op
6,3%. (Tabena 4.2). Ycnvjen 3HavajHujer onopaBka nYHe
noTpowWHe M HacTaBKka noBehawa UujeHa, npeayseha
Koja ce 6aBe yCNnyXHUM [AjenaTHOCTMMa 3abumbexuna cy
3HauajHuje noeeharbe NOCNOBHUX NMpuxopa. Kao pesyntart
pacTa uUMjeHa Ha TPXMWTY HeKpeTHWHa, Hajsehm pact
NMOCNIOBHUX Mpuxofa ocTBapwna cy npepyseha koja ce 6ase
nocnoBaremMm HekpeTHMHama (55,8%), mebyTum, yyewhe
npepy3eha y oBOj AjenaTHOCTM Y YKYMHUM Mpuxofgmma je
BeOMa CKPOMHO 1 n3Hocu cBera 0,5%. Takohe, ycnmjen Beoma
ycrjelHe TypucTnyke cesoHe y 2024. roguHu, 3HavajHuju
pacT npuxoga octBapuna cy u npegyseha koja ce 6ase
XOTenujepcTBoM 1 yroctutesbctBoM (15,07%). Mpepyseha
Koja ce 6aBe pjenaTtHOCTIMa TProBUHA Ha BENMKO 1 Marslo,
Mmajy Hajsehe yuewhe npuxopa y YKYMHUM MOCIOBHWM
npuxoanma npepyseha y buX (45,3%), Te je mwuxoB pacT
3HaTHO Behu nopegehun ¢ NPeTXogHOM roAVHOM Y U3HOCK
8,4%. C ppyre cTpaHe, Kao pe3ynTaT HacTaBKa CMarberba
BpMjefHOCT K3BO3a eNeKTpuUHe eHepruje, npegyseha
Koja ce 6aBe NPOU3BOAHOM 1 CHabAMjeBatbeM efleKTprYHe
eHepruje 3aburbexnna cy nag NoCiIOBHUX NPUXoaa Apyry
rogviHy 3apefoM. HaBegeHa AjenaTHOCT je jeAuHa Yy Kojoj
cy npegyseha y 2024. roguHu 3abusbexnna nag npuxoaa,
Zok cy npeay3seha koja nocnyjy y obnactu npepahusauke
MHOYCTpUje 1 3ay3umajy BUCOKO Yydyewhe y yKynHUM
MOCNIOBHUM MpUXOAMMa, 3abubexuna Beoma CKpOMaH
pact npuxoga of csera 1%. HactaBak nmaga nHaycTpujcke
npon3BoAre, YyCrnopaBatbe EKOHOMCKE  aKTMBHOCTM
rMaBHNX CMOSbHOTPrOBUHCKIMX NapTHepa buX, Kao n pgame
NPUCYTHe TreononuTMYKe TeH3uje, oppaswune Cy ce Ha
13y3eTHO cflab pacT NOCSIOBHUX NpMXoda Y fjenaTtHoCTUMa
npepahusauke nHgyctpuje. Takohe, OyjuyHe nonnaee Koje
Cy ce flecune y oKTobpy 2024. rogyiHe YHULITUIE CY KibYUHY
OVOHNLY »Kerbe3HWuKe npyre, nyTeM Koje ce ofjBujao
TPaHCMOPT CMPOBMHA W FOTOBMX Mpou3BoAa. [loTnyHu
NpeKua *ermbe3HnYKor caobpahaja y nocrbefrbem KBapTany
2024. roguHe pe3ynTnpao je 3acTtojeM y TPaHCMopTy, WTo
je Anjenom yTruano Ha ycrnopeH pact npuxopa npegyseha
Koja Cy WM3BO3HO OpujeHTMCaHa. Pum3mum 3a nocnosame
MHOrMX HedrHaHCKjcKNX Npegy3eha cy AoAaTHO nojavaHm
ycnmjen oyekmBaHux nosehara MHGNATOPHMX NpUTMCaKa,
HEeMnoBOJbHMX M3rNeAa y CNo/bHOTPrOBMHCKOj pa3mjeHn 3a
2025. rognHy, npaheHn HacTaBKOM jauyarba reonofiuTUYKMX
TeH3uja. HasepeHu pwusuumn, y HapegHom nepuogy he
HaCTaBWTY BPLIMTM NPUTKCAK Ha NOCNOBake npeayseha us
NPOW3BOAHMX [jenaTHOCTH, WTo 61 ce MOrno oApasuT Ha
HacTaBaK Maga HuxoBux npuxofa. [logaTHy nputMcak Ha
nocnoBame npepysehay 2025. rogMHy MoXKe NpefcTaB/baTh
nosehare MWHVMManNHe nnate, LWTO je paHuje AeTasbHO
onncaHo y TeKCTHOM OKBMpY 3.
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Ta6ena 4.2 : NMocnoBHu npuxoau npeayseha, no ajenatHocTuma

2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
A-Moonpuspesa 987,05 1.021,06 1.084,89 1.301,57 1.352,28 1.369,87
b- Pynapctso 917,14 909,13 887,78 1.032,47 1.109,50 1.218,70
L|- Npepahusauka uHayctpuja 17.661,09 16.302,43 20.686,81 26.095,19 24.958,32 25.217,23
- Npon3Boatba U CHabANjeBatbe eNeKTPUYHOM eHEprIjoM 4.262,78 3.894,63 5.346,12 6.638,80 5.851,55 5.629,02
E- CHabpvjeBatbe BOZOM, yKNatbatbe 0TNaHuNX BOAA 786,22 769,49 1.048,09 1.098,50 990,38 1.089,10
0-TpaheBuHapcTBo 3.433,65 3.495,23 4.048,00 4.512,36 4.910,98 5.613,02
[- TproBuHa Ha BeNUKO 1 Mano 31.751,30 28.814,68 34.750,30 42.198,29 44.297,70 47.903,43
X-TpeBo3 n cknagnwiterse 2.832,17 2492,72 2.895,83 3.667,06 372430 3.94749
I1- XoTenujepcTBo 1 yrocTuTesbCTBO 503,13 286,04 474,67 630,82 772,88 889,38
J-Wdopmauumje n komyHukaumje 2.387,47 2.389,66 2.745,66 3.107,36 3.412,57 3.682,41
K- OuHaHcmjcke pjenaTHOCT U AjenaTHOCTY OCUryparba 346,52 326,10 382,08 465,55 45991 549,83
JI- NocnoBatbe HekpeTHNHaMa 229,26 202,08 246,40 287,47 345,26 538,13
M- CrpyuHe HayuHe 1 TeXHUYKe AjenaTHOCTH 1.688,99 1.663,35 1.919,64 2.054,84 2.304,89 2.529,91
H- ABMUHUCTPaTVBHE 1 NOMONHE yCNy>KHe AjenaTHOCTH 485,77 442,88 565,58 724,89 874,93 1.002,71
0- JaBHa ynpaBa n opbpaHa 69,73 83,02 106,40 79,72 32,53 39,04
M- 06pazoBatbe 133,16 1247 133,82 156,19 189,61 230,85
Q- [ljenaTHoCTI 34paBCTBEHE U COLMjaNHe 3aLuTHTe 1.680,42 1.764,36 2.041,26 2.309,22 2.677,89 2.978,98
P-YmjeTHoct, 3a6aBa v pekpeaumja 492,02 434,81 605,26 770,12 941,32 1.038,02
G- Octane ycnyHe ajenatHocT 96,46 97,40 108,26 127,53 146,76 17743
T- LljenatHocTi omahnHCTBa Kao nocnoaasLa 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00
Y- [ljenaTHoCTv BaHTepUTOpMjanHInX OpraHu3aumja u tjena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
YKYNMHO 70.744,31 65.510,53 80.076,84 97.257,99 99.353,54 105.645,14

3Bop: Dun & Bradstreet (Komnatuja koja ce 6aBu npy»atbem noCnoBHIX 1 6OHUTETHUX MHBOpMaLWja)

AHanusnpajyhun yvewhe kanutana y nacusu npegyseha
no pJjenatHocTMMa, MPUMjETHO je Onaro cCmarbere
yyewha kanutana y BehuHn gjenatHoctn y 2024. rognHu
(TpadukoH 4.6). inak, cBe ajenaTHOCTM ocum PypapcTBa u
[paheBrHapcTBa 1 Jarbe UMajy HMBO KanuTann3oBaHOCTU
Behu of 30%. Kao pesyntaT Bulerogurer LUAKINYHOD
nocnoBarba npegyseha y obnactu PygapcTtea v HKXOBUX
CMareHVX NPYXoJa, Y OBOj AjenaTHOCTU 3abU/bexeHo je
HajHVxe yyewhe KanuTana y nacusu Koje je y 2024. rognmHu
[OAaTHO CMameHo 1 m3Hocu 25,8%. Takohe, npepyseha
Koja nocnyjy y obnactu rpaheBnHapcTBa 6umbexe Beoma
HUCKO yyewhe KanuTana y nacueu (27,2%), WTO ce MOXe
06jacHUTU KOHTVHYpPaHOM onpeaujesbeHolwhy npegyseha
M3 OBe [AjenaTHOCTV 3a 3ajyXuBarem Kop 6aHaka Kao
Haj3HauajHWj M N3BOPOM CcpeficTaBa 3a Tekyhe nocnosame
WM MHBECTUUMOHE npojekte. Y nocbefme Tpu rognHe
3apefoM, YnopeaHo C WHTEH3MBMpPabeM 3afyKeHOCTU
oBux npepy3eha y 6GaHKapckom cekTopy, Ydeuwhe
KanuTana y nacvBu CMakeHo je Ha HMBO ncnog 30%, wro
yKasyje pa je koeduumjeHT Bnactutor ¢uHaHCUparba
npegy3seha 13 oBMX AjenaTHOCTM M3pa3mTo Hu3ak. C gpyre
CTpaHe, MAKo je ycnujen WHTEH3MBHUjer 3afyxusara Yy
2024. roguHu, 3abubexeHo 6naro cmarerbe yuewha
KanuTana y nacveuy, npegyseha Koja nocnyjy y obnactu
XOTenvjepcTBa W YroctutesbCTBa WMAjy BULLETOAMLLHY
Lobpy KanuTann3npaHoCT.
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Takohe, mako cy npepyseha Koja nocnyjy y obnactu
npepahusauke nHAycTpuje Beh [Opyry roavHy 3apenom
N3N10XeHa BUCOKNM PU3MLIMMA, HUje AOLLO [0 Naja Hhuxose
KanuTanu3oBaHOCTW. YMpKOC Beoma 6narom cmarbery
yKynHor yyewha Kanutana y nacvsu y 2024. rognrHu, Moxe
ce 3aK/byunTn pa je cektop npepyseha u pambe fobpo
Kanutanuns3oBaH.

lpaduKkoH 4.6: Yuewhe kanutana y nacueu npeaysehay
opabpaHum gjenaTHocTMMa
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KamaTtHe cTone Ha pomahem TpXUWTY Yy ceKToOpy
npepy3seha y Toky 2024. roguHe HUCY ce 3HavajHuje
mujewbane. [pema nogauuma LIBBuX, npocjeyHa
KamaTHa ctona'® Ha HoBoofobOpeHe KpepuTe CeKTOPY
HeduHaHcnjckmx npegyseha y 2024. rognHuM M3HOCKNA
je 4,36%, Te je buna Beha 3a cBera 27 6n y ogHocy Ha
npocjeyHy ctony n3 2023. roguHe. NMocmaTpajyhu TpoLkose
3agykmBarba No nojegnHayHMm GaHKama, eBUAEHTaH je
HacTaBak Onaror u nocTeneHor nosehawa npocjeuHe
KaMaTHe cTone Koj CKopo cBux 6aHaka (fpadukoH 4.7).
Mnak, pacT KamaTHKX cTona je 610 orpaHuYeH, c 063MpoM Ha
TO [la CHaXHUju edpeKaT NpenmnjeBarba Kako pacTta KamaTHMX
CTONa y NPeTXOAHVM NeproarmMa, Tako 1 CHUKaBakba NCTUX
y ToKy 2024. rognHe 13 30He eBpa Ha Aomahem TPXMLTY
je n3octao. Pa3nor oBakBOr TpeHAa KaMaTHMX CTOMa Ha
nomahem TPXULITY MOXe ce MpUnucatu 1 Aasbe BUCOKO]
KOHKypeHUMju 6aHaKa 1 orpaHMYeHOM 6POjy KBaIUTETHIX
KOpMopaTBHUX K/MjeHaTa Koje cy OaHKe crnpemHe [a
Kpeautupajy. Ynpkoc 6narom n ymjepeHom pacTty KaMaTHUX
CTOMa KOju je OTNoYeO jow y Apyroj nonosuHu 2022. rognHe,
MOXe Ce 3aK/byunTn fa cy ycsioBM GUHaAHCKpaha 3a CeKTop
HeduHaHCMjckMx npepyseha oCTanM MNOBO/bHM TOKOM
umjene 2024. roguHe.

IpadukoH 4.7: KamaTHe cTone Ha KpeauTte npegysehuma
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Tokom 2024. roguMHe pJowWNO je [0 CMamberba
MN3/1I0)KEHOCTN KamaTHOM pu3uKy cektopa npepyseha,
ycimjen WHTEH3MBHMjer KpeauTHOTr 3ajyXewa Y3
duKcHY KamaTHy cTomy. Y CTPYKTypy HOBOOZOOPEHMX
KpeanTta Tokom 2024. roguHe 3abUbEXEHO je CMarberbe
yyewha Kpeauta C MPOMjerbUBOM KamMaTHOM CTOMOM,
OAHOCHO WHWUUMjanHUM nepuofom durKcaumje KamaTHe
cTone go 1 rogvHe, Te wuUxoBo yyewhe n3Hocn 35,24%
(lpadvkoH 4.8). Y OKOMHOCTUMA ¥ [darbe MOBULLIEHUX
MaKpOEKOHOMCKMX pu3mka npegyseha cy 6una cknoHa
buKcMpaTV TPOLLKOBE MO KOj1Ma Cy Ce MOrJ1a 3aflyKMBaTu Ha
Jomahem TPXKMLUTY, LUTO OflaKLiaBa yrnpaBibakbe KaMaTHUM
PU3MKOM, Te CMakbyje hIXOB PU3NK pedUHaHCMpama.

' Cmamucmuka kamamHe cmone ce pedo8HO o0b6jasrvyjy Ha 8eb-
cmparuyu LbbuX, a 3a aHanumuyke nompebe U3payyHa npocjeqHo:
mpowka 3adyxusarba cekmopa npedyseha epwiu ce Kankynayuja,
00HOCHO NOHOepucarbe KAMAmHux cmona o6uMom 0006peHuX
Kpeduma u3 cgux kamezopuja.

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

IpadukoH 4.8: HoBoofo6peHU KpeauTy npema nepuogy
duKcauuje KamatHe cTone
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KpeanTu ¢ npomjer1Bom KamaTHOM
cTonom v nepuoaom pukcalmje Ao 1 roguHe

Mopepehn ¢ npeTxogHOM TrOAVMHOM, W3/10KEHOCT
cekTopa npeayseha BanyTHOM pusuKy Huje ce
3HavyajHuje mujerbana. BanytHu pusuk y nocrojehem
MOHEeTapHOM peXXUMy He npepacTaB/ba 3HaYajaH U3BOp
pusuKa no nocnosawe npepyseha. [lyr npegyseha no
OCHOBY KJIaCMYHWX KpeaurTa AeHOMUHMPAH VAN MHOEKCMpPaH
y eBpo Banytu, Ha Kpajy 2024. roguHe wn3sHocn 40,3%
YKYMHUX NOoTpaxuBarba 6aHaka of cektopa npepgyseha. Y
OAHOCY Ha NPETXOAHY FOAVHY, HINX0BO yyelhe je cMarbeHo
3a 90 6a3HuMx noeHa. VictoBpemeHo, nosehaHo je yuewhe
KpeguTa ogobpeHrx y gomahoj BanyTu, Te je Ha Kpajy 2024.
roAviHe ocTaTtak yra rno 0OCHOBY OBUX KpeaunTa YnHno 59,2%
YKyMHe 3afly>eHOCTu cekTopa npepgyseha. Yuewhe ayra
JEeHOMMHMpPAHOr y ocTannm BanyTama nsHocu csera 0,4%.
MNpema KaTeropmjama POYHOCTW, Yy KaTeropuju pPOYHOCTA
5 po 10 roavHa, Hajsehn gro ayra geHommnHupaH je y EUR
BaNyTW, AOK je y CBMM OCTaJiMM KaTeropvjama pOYHOCTA
Hajsehu ano ayra geHomuHupaH y BAM.
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5. PHHAHCHUJCKH ITOCPEOHUIIN

YKynHa akTvBa GUHaAHCMjCKMX MOCpeAHMKa Ha Kpajy 2024.
roguHe 3abumbexnna je pact og 9,8%. lomnHaHTHO yyewhe
Yy YKYMHOj aKkTUBW U Jasbe 3ay3uma OaHKapCKu CekTop
(Tabena 5.1).

Ta6ena 5.1: BpujegHocT MoBMHe GpUHAHCMCKUX MOCpeAHMNKa

2022. 2023. 2024.

£ S = £ S = S S
S = = S = = S = N
& 3 2 Ea 2 = 3 £
g8 5§ £z 3 2% 3
& = =3 & = =3 & = 2

batie” 369453 878 390562 876 429191 877

Tumr 80 10 5253 12 5685 12

KomnaHuje

MUKPOKPRAITHE 1067 30 14452 32 16514 34

opraHm3auuje

UHBRCTMWOHA 10603 35 o417 23 1B 23

oHpoBY

[lpywrsa 3a

ocurypatbe 1 2.335,0 5,6 2.496,8 5,6 2.657,3 54

peocurypatbe?

YKynHo 42.055,4 44.565,1 48.927,5

W3Bop:

- OBA UM ABPC

2- Komricrja 3a xapuje op BpujeaHocty ObrX n Komucrja 3a xaptuje op BpujeaHocty PC
3 - EHTUTETCKe areHupje 3a Haa30p ocurypaBajyhnx apyLuTasa, AreHupja 3a ocuryparbe
y BbuX

- LIBBuX

5.1. BaHKapCKM CeKTOp

baHkapcku cekmop buX je u y 2024. 200uHu ocmao
c¢mabunaH u nosehdo je omnopHOCM HA pU3UKe y yca08UMa
yMjepeHoz2 0nopaska eKOHOMCKe akmugHocmu. 3abusbexeH
je Hacmasak no3UMUBHUX mMpeHO08a U3 NpemxooHe
200UHe, WMo ce oeneda y b6razom pacmy epujedHOCMUu
UHOUKamopa KanumasnausogaHocmu, 3a0pXaHom
mpeHOy nocmeneHoz nobosbwdrbd Keasnumema akmuse,
jadary npogumabunHocmu, me 8UCOKOj JTUKBUOHOCMU.
3adpxasarbe pesiamueHO NOBOSbHUX YC/108d (PUHAHCUPAHA
U cmabunHa nompaxrd pesynmupanu cy CHAXHUM
pacmom  KpeOumupared NpPUBAMHO2  HEepUHAHCUCKOR
CceKmopa u cMarberbeM He2amugHoez jasa omjepa kpeouma
npusamHom cekmopy u b/jl1-a, me nocmeneHum onopaskom
¢uHaHcujckoe yuknyca. OUHAHCUJCKU YuKayc 6u 00 Kpaja
2025. 200uHe mpebao docmuhu c80j Oy20pOYHU MpPeHO U
Hacmasumu ¢ ¢asom ekcnaHsuje. C  063UpoM HA POYHY
CmpyKkmypy u opujeHmucaHocm b6aHaka Ha domahe usgope
¢uHaHcuparba, pehepeHmHe cmone npocjeqHoz MpowKa
¢uHaHcuparba baHakay buX ce u darme Hanaze Ha peaAMUBHO
HUCKUM pa3uHama. PoyHa cmpykmypa usgopa cpedcmasda ce
He3HamHo nobosvwana y 2024. 200UHU, anu OOMUHAHMHO
yyewhe y uzsopuma cpedcmasa u odasme UuMdjy 0eno3umu Ha
MPAHCAKyUoOHUM padyHUMa.
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MosuweHu pusuyu Koju npousnase u3z nosehaHe 2nobasnHe
HeusgjecHOCMU nose3daHe ¢ MpPeOBUHCKUM NOUMUKAama u
CMarberseM ChoJbHe NOMpaxrbe, Me OYeKUBAHO ybp3arbe
uH¢nayuje y 2025. 200uHu he Hacmasumu 0a epwiu
npumucak Ha cnocobHocm ypeOHoe cepsucuparba obasesa
cekmopa npedysehd, 00K je KpeOUmHU pu3uK y cekmopy
CMAHOBHUWMEA y 3HA4YAjHOj Mjepu amMopmu308aH pacmom
peasnHux nnama. Mebymum, uHmMeH3UBUPAHO Kpedumuparee
cekmopd CMAHOBHUWMEd, HAPOYUMO Yy  cezMmeHmy
HeHamjeHcKux Kpeduma, O0ONpuHocU pdacmy KpeodumHoz
pu3uUKa y 080M cekmopy. Pacm kamamHoe pusuka nosesaH
je € nomeHUUjasHUM 3HA4YdjHUjuM NPUMUCKOM HA pacm
mpowkosa uzeopa puHAHCUPArLA, WMO Y3 UCMOBPeMeHO
CHAXAaH pacm 0y20poYHO2 Kpeoumupared Y3 (HUKCHY
KamamHy cmony nosehasa npumucke HA OOpXU8 HUBO
Hemo KamamHe mapxe. [lomeHyujanHo nozopwadrbe
Keasumema akmuge nose3daHo ca CAbuM ONnOpaskom
eKOHOMCKe aKmusHOCMu U nosehdaHu KamamHu pusuk 6u
Moe/u 0a ymaree npoumabunHocm 6AaHKApCKoz cekmopa
y HapedHoM nepuody. Pesynmamu nposedeHoz mecmupared
Ha cmpec cy hokasasnau 0a je 6aHKAPCKU cekmop cnocobaH
0a amopmusyje ekcmpemMHe MAKpOeKOHOMCKe WOKo8e, Kao
U 3HaydjHe JTUKBUOHOCHe o0nuge. Y3 0obpe kanumasHe
nosuyuje koje 6aHkama omoeyhaeajy 0a ancopbyjy
nomeHyujasaHe MAKpOEKOHOMCKe WOKOo8e, OMmMNopHOCM
6aHkapckoz cekmopa 0odamHo he 6umu noboswara
ysoherbeM 3awmumHo2 C€/10ja Kanumana 3d cucmemcKu
3HayvajHe 6aHKe 00 cpeduHe 2025. 200UHe.

5.2. KiIbyuHa KpeTama Y 6aHKapCKOM
CEeKTOpY

Pact aktmBe 6GaHKapckor cektopa y 2024. ropuiHu
NPBEHCTBEHO je OCTBapeH CHaXXHOM KpeauTHOM
akTMBHowhy n pacTom KpeauTHor noprtderba, Te
noBehatbeMm cTpaHe aKTMBe M pPacTOM MHBecTMUMja
y XapTuje of BpujegHocTN. KpeTama Yy YKyrnHOj akTuBU
6aHaka, kao u pgocap, Hajsehum cy pujenom oppebheHa
KpeTartbnma KpeawuTa, Koju cy ocTtBapwunu pact of 9,6%,
IITO je HajBMa OCTBapeHa CTona KpeauTHOr pacta y
noc/beAmnx netHaecT roguHa. CHaxaH KpeauTHU pacT
yCNnjeamo je HakoH HeKONMUKO FoamHa MK3y3eTHo cnabe
KpeauTHe akTMBHOCTH, LITO Ce MOXe NpunucaTy oaroheHoj
NOTPOLUHY U CMakbery PacMoNOXMBOT JOXOTKA Y nepuogy
BMCOKe nHdnaumje Tokom 2022. n y npBoj nonosuHu 2023.
roguHe. KpegntHom akTrBHowhy 6aHaka nofp»aH je pact
€KOHOMCKe aKTUBHOCTW, MpU Yemy je OCTBapeHu pact
YKynHe akTuBe u Kpeauta y 2024. roguHun 6uo Buwmn y
0ofHOCY Ha pacT HomuHanHor b[iMN-a, Te ce yuewhe akTnBe
6aHKapCKor ceKTopa 1 Kpeguta y HomuHanHom bATM-y 6naro
nosehano y nopehetry ¢ nperxogHom roguHom (fpadpukoH
5.1).
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paduKkoH 5.1: AKTBa 1 KpeauTn y npoueHTuma bAM-a
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Y3 3HavajaH KpeanTHU PacT, Kao Kiby4yHa KpeTarba y akTuBu
6aHaka Mory ce nuctahu noseharbe cpefcTaBa Ha payyHVMa
nHo 6GaHaka op 23,6%, wTo je y Hajsehoj mjepn yTtnuano
Ha pacT cTpaHe akTuBe, Te pacT nopTderba XapTuja of
BpujeaHocTn of 14,1% (MpadumkoH 5.2). IHBecTrpatba 6aHaKa
y CTpaHy aKTMBy mnoBeharmeM cpeacTaBa Ha payyHUMa
[lenosuTa Kof MHO 6aHaka HacTaB/beHa cy y 2024. roguHu 36or
N Jasbe BMCOKOT HMBOA KaMaTHYMX CTOMa Y 30HM eBpa, LUTO je
n3mehy octanor AONpVHWjeNno pacTy KamaTHUX npvxoga u
noseharby NpoduUTabunHOCTV GaHKapcKor cektopa y Tekyhoj
roavHu. fotoBuHa 1 pe3sepse Kog LIBbrX, kao Haj3HavajHuja
CTaBKa IMKBUAHe aKkTuBe, Takohe cy nosehaHe y ofHOCY Ha
npowny roguHy 3a 4,3%, mehyTvum, pacT NMKBUAHE aKTVBe,
Kao 1 NPETXOfHe rofuHe, Hajgehum aunjeniom je ocTBapeH no
ocHoBy Beh cnomeHyTor nosehatba ienosmTa Kog 6aHKapCKmx
WHCTUTYLUMja Y MHOCTpPaHCTBY. PacT noptderba xapTuja of
BpPUWjenHOCTM je ocTBapeH Kpo3 nosehare WHBeCTUUMja
6aHaKa y xapTuje of BpUjeHOCTV EHTUTETCKKX Bflaga, C TUM
[a je 'y OBOj rOAVHW HacTaB/beH PacT MHBECTMLWMja Y XapTuje
o[} Bp1jeAHOCTM Hepe3uneHaTa, ako MarbUM MHTEH3UTETOM Y
ofHocy Ha 2023. roauHy. PacT je 6110 fjenomMyyHo MMMUTpaH
6ynyhun na cy Ha cHasm 6une opJlyke eHTUTETCKMX areHuuja
O OrpaHuyery W3NOXKEHOCTU 6aHaka MpeMa CTpaHUM
LieHTpasIH/M 6aHKaMa 1 CTpaHVM LEHTPaNHM Bnagama®.

Y 2024. roguHn W3NOXEHOCT GaHKapCKOr cCeKkTopa npema
cekTopy Bnage ce nosehana y ogHOCY Ha MPETXOAHY rOAVHY,
anu ce jow yBWjeK Hanasun Ha yMjepeHOM H/BOY, Ma CamnM TUM
N pr3numM no GMHAHCKjCKY CTaBUIHOCT Koju npowusnase u3
ceKTOpa Brage HMUCy 3HavajHu. Npema nopauvma MoHeTapHe
n ¢uHaHcmjcke cTatuctnke LIBBMX, ykymHa u3noxeHoct
6aHKapcKor ceKTopa npema CeKTopy Brlage Ha Kpajy 2024.
roguHe usHocuna je 3,76 munujapam KM un Beha je 3a 460
munuoHa KM unm 3a 14% y ogHOCY Ha MPEeTXOAHY FOANHY.
baHke cy y 2024. roguHn nosehane M3NOXeHOCT npema
CeKTopy BNafe Mo OCHOBY KpeaWUTHUX MiacMaHa BRagUHUM
WHCTUTYLMjaMa 1 MO OCHOBY KYMOBUHE EHTUTETCKMX XapTuja

20 Y ®buX uznoxeHocm je oepaHuyeHa 0o gucuHe 100% npusHamoe
kanumana, a y PC do sucuHe 00 50% npusHamoz kanumana. Kpajem
mpehez keapmana 2024. ABPC je yceojuo O0nyky o u3mjeHama
OonyKe 0 npuspemeHUM Mjepama 3a 02paHU4asarbe UsaoxeHocmu
KojoM ce o0epaHuyasa U3/I0eHoCm 6aHaka npema CmMpAaHum
UeHMpanHUM 6aHKama u CMpPAHUM UeHmpasHum enadama 0o
sucuHe 50% npusHamoez kanumana, npumjerbugo 00 31. 12. 2024.
200uHe, ,Cyx6eHu enacHuk Peny6nuke Cpncke” 6poj 84/24.
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o[ BpUjedHOCTW, Te je y KOHauHuuUy yuyewhe BnagyHor gyray
YKYMHOj akTuBM 6aHKapckor cektopa nosehaHo 3a 32 6n, Ha
HVBO of 8,3%. Ha HrBOY LjenoKynHor 6aHKapcKor cucTema,
N3NI0XKEHOCT Ka CeKTopy Bnafe Ha Kpajy 2024. roguHe je 6buna
Ha HuBOY of 74,3% perynaTopHor Kanutana 6aHKapckor
cucTema.

padukoH 5.2: MpomjeHe HajBaXKHMjUX CTaBKUN aKTUBE 6aHKapcKor
ceKTopa
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Y6p3aby yKynHe KpeauTHe akTMBHOCTW norogoBana je
ctabunusauvja MakKpoeKOHOMCKUX MpWAnKa, y npBom
peay Kpo3 cMarbere nHGnauuje 1 pact pacnonoxnusor
[OXOTKa, penaTBHO CTabuiaH HUBO KaMaTHMX cTomna
Ha pomahem TpXuwTy u yb6naxaBame KpeauTHUX
CTaHfjappa 3a KpeautTe CTaHOBHULUTBY, Y3 CTanHM
pact pomahmx usBopa ¢uHaHcMpamwa. [JuHamunuaH
pacT yKynHux Kpeguta je Hajsehum pamjenom 6uo
pesynTaT CHa)XKHOF pacTa KpeauTa CTaHOBHMUIUTBY W
HepVHaAHCMjCKUM npuBaTHUM npegysehuma. YKynHu
KpeauTy Ha HMBOY GaHKapckor cekTopa buX msHocunm cy
25,8 munujapamn KM, Te je ocTBapeH KpeauTHU pacT y U3HOCY
2,26 munujapagn KM wnn 9,6%. Of yKynHux KpeguTta, 12,84
munujapa KMunmn50% ogHocur ce Ha KpeanTe CTAaHOBHULLTBY;
10,44 munujapge KM wnnu 40,5% Ha KpepuTe nnacupaHe
nprBaTHUM HepUHaHCMjckum npegy3ehma, AOK ce Ha
KpeawuTe BNaguHUM NHCTUTYLUMjaMa ogHocK 957 munmnoHa KM
nnu 3,7% yKynHmx Kkpeguta. Huje 61no 3HauajHujux npomjeHa
y CTPYKTYypW, Te je yyewhe KpeanTa CTaHOBHULLTBY, yyelhe
KpeauTa HeduHaHcMjckuM npepysehuma, Kao n yuewhe
NnoTpaxvBara Of BIAAUHMX NHCTUTYLMjA Y YKYMHOj akTWBM
6aHKapCKOr ceKTopa 3aAp»KaHo Ha NPUBSIKHO NCTOM HVBOY
Kao 1y npetxofHoj roguHu (MpadukoH 5.3).

IpadmKkoH 5.3: AKTIBa 6aHKapcKor ceKTopa
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Y OKONMHOCTVMMA YMjepeHOr pacTa eKOHOMCKE aKTMBHOCTM,
OCTBapeH je M3y3eTHO BUCOK KPEAUTHU pacT y CeKTopy
CTaHOBHMWTBA (9,5%). Ycnvjen jauarba NUYHeE MOTPOLUHE
KpeauTn 3a OMuwTy MOTPOLUHY OCTBapunu cy pact og 708
munmoHa KM unu 8%, OQOK je HajBMWM NPOUEHTHW pacT
3aburbexeH Kog ctambeHux KpeguTa (15,7%), Te ce hUXOBO
yyewhe y yKynH1M KpeautMa 6naro nosehano y ogHocy Ha
NPETXOoAHY rofAuHy 1 n3Hocn 24%. CHaxaH pacT KpeauTHe
aKTVBHOCTW Y CEKTOPY CTAaHOBHMLUTBA MOXe Ce jefHVM
Ovjenom npunucat 1 ybnaxasary KpeauTHUX CTaHAapAa,
KOju Cy npema nogaumnma us AHKeTe 0 KpeaUTHOj aKTMBHOCTU
6aHaka 3abubekeHn Tokom 2024. ropguHe. Pesyntatv v3
AHKeTe yKa3yjy Ha HWXKy nepuenuujy KpeauTHOr pu3sunka
y CeKTOpy CTaHOBHMLITBA LMjeny nocMaTpaHu nepuog,
n3y3eB 3aatber KBapTana 2024. roaviHe, Kaja je 3abubexxeHo
noowTpaBare CTaHfapga 3a opobpaBarbe MOTPOLLAYKMX
N HeHaMjeHCKMX Kpeauta y OAHOCY Ha MpeTxonHu
KBapTan. PacT noTpaxre CTaHOBHMLITBA 3a CTaMOeHUM,
Kao 1 3a MOTPOLIAYKUM W HEHaMjeHCKUM KpeauTuma, je
3afpXaH Kpo3 cBe KBapTane 2024. roguHe. VlctoBpemeHo,
noowTpeHn GUHaAHCKJCKK YCIIoBY 3a Kpepute npegysehuma
CcTabnnn3oBanu Cy ce Ha penaTMBHO BMCOKOM HMBOY Luijenn
nocmMaTtpaHu nepuog, n3yses 3agmer kBapTana 2024. rognHe
Kafla cy ybnakeHU KpeauTHV CTaHZapAu 3a KpaTKOpOuHe
KpeguTe npenysehrma. YNpKkoc Tome, KpeauTHa akTUBHOCT
y CEeKTopy NpuvBaTHMX HedbrHaHCHjckux npepyseha je 6una
WHTEH3VBHMja Y OBHOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY, Te je roamLlba
CTOMNa KpeamnTHOr pacTa OBOI ceKTopa u3Hocuna 8,4%.

Y 2025. rognHn ouekyje ce HacTaBaK AMHAaMWUYHOr pacTta
KpeauTa CTaHOBHULUTBA, Y CKNafy C OYeKMBAHUM PacToMm
NIMYHEe NOTPOLUHE, LMjeHa HEKPEeTHUHa M MOTPOLUAUKMX
umjeHa. lpojuympaHn KpeauTHW pacT Koh NpUBaTHUX
HedburHaHcMjcknx npepyseha y 2025. roguHu je Mmakrbe
WHTEH3MBaH Of pacTa KpeauTa CTaHOBHULLITBY, YycCnuvjeq
nocrteneHo 6naror 3aowTpaBara QGUHAHCUjCKUX YCI0Ba
N OYeKMBAHOr pacTa KamaTHMX CTona Ha KpeguTe
npepysehnma.

®uHaHmjckn ycnoBu Ha gomahem TpXKuwWTy ocTanu cy
NOBOJbHN TOKOM 2024. roAniHe, ynpkKoc 6narom pacrty
NPOCjeYHNX KamaTHUX CTona Koju je 3abusbekeH Ha
roavwbem HUBOY. Linknyc y6nakaBara pecTpuKTUBHE
moHeTapHe nonutuke ELIb-a 3anouer y jyHy 2024.
roguHe y 6naxkoj mjepu noyeo je ga ce npenujeBa
Ha ¢MHaHjcke ycnoBe Ha Aomahem TpXuwTy of
noubenwer KBaptana Tekyhe ropauHe. MehyTtum,
MOXKe ce 3aK/byuuTu Aa gomahe kamartHe cTtone jouw
yBUjeK crnopo pearyjy ¢ o63mpom Ha To fAa KibyuyaH
yTuuaj Ha KpeTarbe KamaTHuX ctona y buX uma pouna
CTPYKTypa MN3BOpa cpeAcTaBa Yy KOjoj AOMUHUpPajy
KpaTkopoyHun pgomahm penosmtm ca jow YyBUjeK
N3y3eTHO HUCKMM TpoluKom ¢puHaHcmpara 3a 6aHKe.
Y 2024. rogmHM npocjeyHa MoHAeprcaHa KamaTHa cTona
Ha KpeauTe CTaHOBHULLTBY je 6naro nopacna 3a 12 6a3Hux
noeHa, Ha HMBO of 5,58%, OOK je NpocjeyHa NoHAepurcaHa
KamaTHa CcTona Ha KpeauTe NpuBaTHUM HedpUHaAHCUjCKUM
npegy3sehuma nopacna 3a 27 6asHa noeHa, W M3HOCMNA
je 4,36%. Op ueTtBpTOr KBapTana 2024. fonasn po 6naror
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naga KamaTHUX CTOMa Ha KpeawuTe CTaHOBHULUTBY, LITO je
HacTaB/beHO M Y NpBOM KBapTany 2025. roguHe, Kaga cy
KamaTHe cTore Ha KpefuTe CTaHOBHULITBY CMatbeHe 3a
22 6a3Ha noeHa y OfHOCY Ha NPOCjeUYHy KamaTHy CTorny 13
2024. roguHe. llpocjeyHa noHAepucaHa KamaTHa cTona
Ha Kpeaute NpuBaTHUM HedurHaHcKjcKuM npegysehuma y
npeom KeapTany 2025. rogvHe je nana Takohe 3a 22 6a3Ha
noeHa y OfHOCY Ha MpocjeyHy KamaTHy cTtony u3 2024.
roguHe (MpaduikoH 5.4).

padukoH 5.4: MpocjeuHe noHAEprcaHe KamaTHe cTone Ha
HOBOOJl0OpEHE KpeauTe
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bynyhn pa cy edektn npenujeBarba y buX nosesaHu c
pacTom KamaTHMX CTOMa Y 30HM eBpa 6unu nyHo 6naxu un
cnopuju, n3octaje n edekT CHMXKeHa UCTUX, Te gomahe
KaMaTHe CToMe jow yBUjeK Copo pearyjy Ha penakcauujy
MoHeTapHe nonutuke ELIB-a, 3anoyety y jyHy 2024. rognHe.
[omahe 6aHKke cyyMoryhHoOCTV la oip»KaBajy KamaTHe cTorne
Ha KpeauTe Ha penatuBHO CTabWNHWM HMBOMMA LMjenu
nocMaTpaHu neprop 3axBasbyjyiiv HUCKUMM TPOLUKOBMMA
duHaHcKpama, ¢ 0631pPoM Ha TO Aa y CTPYKTypu M3BOpa
6aHaka AOMWHUPajy Aeno3vTv AomaNnx pe3naeHTHUX
CeKTopa Koju YnHe Yak 78,8% y yKynHoj nacusm 6aHKapckor
cekTopa. [lpn Tome ce CKOpPO TpW YETBPTUHE OAHOCU Ha
[ernosnTe Ha TPaHCaKUMOHUM payvyyHUMa W fenosuTe Mo
Bubhemy, unje ce KamaTHe CTOMNe KOHTUHYMPAHO Hanase Ha
MN3Pa3nTo HUCKUM HUBOVMA?'.

PedepeHTHe cTONe npocjeyHOr NOHAEPNCAHOT TPOLLUKA
dunHaHcupawa 6aHaka y BuX, takohe nokasyjy pa
Huje AOLWNO A0 3Ha4YajHMjuX NpoMjeHa Yy TPOLKOBUMA
¢durHaHcupawa 6aHaka y BuX. Ha ocHoBy KpeTarba
wecTomjeceuHe pedepeHTHe ctone 3a KM n EYP Banyty?,
MO>Ke Ce 3aKJbyunTu Aa Cy TPOLKOBM GUHaHCMparba 6aHaka
y buX crabunHu, Te ga ce pedepeHTHe cTone NpPocjeyHor
Tpowka ¢uHaHcMpama 6aHaka y BuX u pame Hanase
Ha HUcKUM HuBoumma (fpadukoHy 5.5). Ha 6narm pact
TpoluKoBa ¢prHaHcMpatrba o Tpeher kBapTana 2024. roguHe
NPBEHCTBEHO je yTuUano GUHaAHCUPare VMHCTPYMEHTUMA
ca nocebHOM HamjeHOM Koje 6aHKe KopucTe y CBPXY
ncnytbaBatba MUHMMAJIHOF  PErynaTopHor 3axTjeBa 3a
KanuTtasom 1 NpUxBaT/bBM 0baBe3ama 6aHke (MREL).

21 [lemareHuje onucaHo y noenassy JJomahuHcmeaa

22 ||bbuX 00 okmobpa 2023. 200uHe jeOHOM K8apmasHo o6jassvyje
RSTF 3 3a sanyme KM u EUR, u 3a 0ocnujeha 00 3, 6 u 12 mjeceyu Ha
cmamucmuykom nopmany LIbbuX (nuHk: http://statistics.cobh.ba/
Panorama/novaview/SimpleLogin_cr_html.aspx).
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MREL wvHCTpyMeHTM Cy y npaBuily YyBUjEK CKym/bU
N3BOpPWY, jep Cy PU3NYHUjK, OLHOCHO MOFy ce Nno noTpebu
NPeTBOPUTM Yy Kanutan wuay OoTNucaTi y ciyvajy caHauuje
KpeanTHe nHctutyumje. NpocjeuHe noHpepmncaHe KamaTHe
CTOMe Ha OpoYeHe feno3unTe CTaHOBHMLLTBA M Npegy3eha cy
6naro nopacne y 2024. rognHu. QMHaHCKMpare 13 n3Bopa y
nomahoj BanyTu je 3HauajHoO jepTUHNje of M3Bopay eypy, ay
noc/berMx 0cam KBapTana ce youaBa HeLTo ANHAMUYHMje
nosehare LWecTtoMjeceyHe pedepeHTHe cTOMe 3a U3BOpe
y EUR Banytn y ogHocy Ha nssope y KM Banytu. Ha Kpajy
yeTBpTOr KBapTtana 2024. roguHe 6M RSTF3 3a KM n3Hocu
0,42%, nok 6M RSTF3 3a EUR nsHocu 1,21%.

IpadukoH 5.5: Kpetawe EYPUBOP-a n kamaTHux ctona y buX
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Hanomena: 6M RSTF3 EUR 1 6M RSTF3 KM o3HauaBajy pedepeHTHe CTOMe 3a cBe M3Bope GpuHaHcuparba b6aHkapckor
cekTOpa BuX- 6 Mjecewy o ¢ n jckinx W UHAHCHICKIX MHCTUTYLMja.

K.c. npegyseha

C 0631poM Ha opujeHTCAHOCT 6aHaKa Ha fomahe n3Bope,
TPOLWKOBY prHaHCUpara 6aHaKa Koje nocnyjy y 3emmbu he
OCTaTU HNCKU 1 'y HAapeJHOM Mepuoay CBe LOK Y CTPYKTypu
nm3Bopa ¢uHaHcMparwa Yy Hajehoj Mjepu yuecTByjy
TpaHchepabunHu n genosutu no suherby.

Yy cKknagy ca CpeaHOpPOYHUM npojekunjama
MaKpOEKOHOMCKUX KpeTakba y 3emsbn, y 2025. rognHu
OueKyje ce nocTerneHy HacTaBak Gnaror pacta KamaTHMX
CTOMa Ha opoueHe feno3uTe 1 pacT pedepeHTHNX CTona.
MehyTum, nputrncak Ha noBehare KamaTHMX TPOLUKOBA Ha
nomahe n3Bope cpeacTaBa HUje 3HavajaH C 063MPOM Ha To
Ja je drHaHcnjcko TpxmwwTe y brX joww yBrjek HepasBujeHo
n MoryhHoCT/ 3a anTepHaTMBHe BUAOBE WHBECTMpPara
BMLUKa CpefCTaBa KOjyMa pacrofiake CTaHOBHUWILTBO CYy
numuTtnpaHe. Takohe, Bpno mann 6poj aenoHeHaTa y buX
pacnonae Aeno3nTrma 3HauajHNjux n3Hoca, AOK ce Hajehn
6poj Aeno3mTa rpahaHa ogHOCKU Ha Aeno3uTe BPO Manux
n3HoCa (peTasbHMje onuvcaHo y nornaeiby [JomahnHCTBa),
360r yera je peanHo oyekmBatu Aa he ce n farbe 3HaTaH
W3HOC CpefcTaBa 3aApXaTh Ha TPaHCAKLMOHUM 1 TeKyhum
pauyHMMa Ha Koje 6aHKe y npocjeky nnahajy 3aHemapuse
KamaTHe cTone/HakHage. Cnnjegom HaBefeHor, eBUAEHTHO
je na 6aHKe y TPEHYTHUM OKOJTHOCTUMA payyHajy Aa Mory
ofpXKaTu ymjepeH, anu ctabunaH pacTt genosuta Koju he
6VTV [OBO/baH 3a GUHAHCKpPatbe KpeguTHe NoTpaxe, y3
orpaHnyeHn pacT KamaTHUX CToMa Ha JenosuTe.
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CHaX<aH pacTKpeauTnpatanpuBaTHor HepuHaHcmjckor
ceKTOpa pes3ynTupao je cmarberem HeraTMBHOr jasa
omjepa KpeauTa npuBatHom cektopy u BbJM-a wto
yKasyje Ha nocTeneHu onopasak GMHaHCMjCKOT LIMKAyca
(TpadukoH 5.6). Ha rpadukoHy je npukasaHa npoujeHa
dUHaHcrjckor ymKknyca 3a buX, 6as3mpaHa Ha fBa OCHOBHa
nHankaTopa®. Jas omjepa kpeguta u BliM-a npegcrasma
pedepeHTHU, ogHOoCHO benchmark nHankaTop 3a npoujeHy
KPeaUTHOT LMKYyca U U3paxeH je y NMpOoLEeHTHMM MOoeHnMa
(necHa ocarpadurikoHa). Komno3nTHY MHAKKATOP je KpenpaH
Ha ocHoBy Beher 6poja nojearHauyHMX GUHAHCUJCKUX 1
€KOHOMCKIX UHAMKaTopa 3a Koje je yTBpheHo Aa y 3HauajHoj
Mjepu oppaxaBajy ¢uHaHcujckn umknyc buX, a napaxeH
je y cTaHgappHvuM AeBuwjauvjama (nujeBa oca rpadukoHa).
[vHamuKa KpeTarba 06a MHAMKATOpPaA je CIMYHa U NoKasyje
M3pasnTo BUCOK MO3WUTMBAH ja3 y MOYETHOM nepuogy
nprKasaHoOM Ha rpaduKoHy, AOK Y peLieHTHrjeM nepuogy
cyrepuile Kako ce HeraTMBaH ja3 NMocTeneHo 3aTBapa.

MpadukoH 5.6: NMpoujeHa dpuHaHCHjcKor Luknyca 3a buX
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KomnosntHu nHamkatop == Ja3s omjepa kpeanta v BAM (a.c
Wssop: LIEBHX hl P jepa Kkpea AN (a.c)

Ja3 omjepa kpegnta n BliM-a nokasyje no3nTMBaH LMKNyC
of yak 20% Tokom 2008. roanHe, HaKOH Yera cnmjeam Harno
ycropaBame Kpeantupama, Te KpeauTHU LUKAYC y NpBoj
nonosuHn 2016. rognHe ynasu y HeratMBHy TEpPUTOpPWjy.
Op Tapga na pgo gpyror kBaptana 2021. roguHe umknyc ce
KpeTao OKO CBOT lyrOPOYHOr TpeHAa C MatbUM NO3UTUBHUM
M HeratMBHMM opacTynamwmma. Op Tpeher kBaptana 2021.
rognHe GuHaHCKjCKN LUMKnyc y buX ce Hanasmo y cunasHoj
basn 1 HeraTuBaH ja3 ce KOHTUHYMpPaHO Npoayb/bKBao fo
Kpaja npBor KBapTana 2023. rognHe Kafa je 4yak M3HOCKO
-13,9%, wWTO YyKasyje Ha Wu3pasnUTo cnaby KpeauTHy
aKTUBHOCT 6e3 OonNuWM/bMBKX PU3MKa Of MperpujaBarba.
3axBasbyjyhun jauamwy KpepuTHe akTUBHOCTW, Of Apyror
kBapTana 2023. roauHe, HeraTMBaH ja3 ce 61aro cmarbyje u
Ha Kpajy 3agmer kBapTana 2024. roguHe n3Hocu —5%. Mako
Ce NHAMKATOP joLl YBUjeK Hanasn y HeraTMBHOj TepuTtopuju,
OUHAHCKjCKM  UMKNYC Yy NOC/beAruX LWeCT KBapTana
OOV/bEXEH je CHaXHUM pPacToM KpeauTrparba NprBaTHON
HedVHaHCKjCKOr ceKTopa.

# Memoodosoeuja npoujeHe puHaHcujckoz yukyca 3a buX je ypaheHa
y cknady ¢ npenopykama basesnckoz komumema 3a 6aHKAPCKY
cynepsusujy (BCBS) u OdjenomuyHo je npunazoheHa domahoj
€KOHOMUjU U OOCMYNHUM cepujama nodamakd. lemasreHo onucaHo
y Msgjewmajy o ¢uHaHcujckoj cmabunHocmu 3a 2021. 200uHy
(TekcmHu oksup 4: [poujeHa ¢uHaHcujckoe yuknyca 3a buX) Ha
crvedehem nuHKy: https://www.cbbh.ba/Content/Archive/575.




PacT KpeguTmpara HapouMTO je U3paxeH Yy CeKTopy
CTAHOBHMLUITBA, MOCEOHO y CErMeHTy HeHaMjeHCKUX
KpeawuTa, oK je TeMMno pacTa CTaMbeHMX KpeauTa y UCToM
neprofy 3HaTHO jauu, C 063MPOM Ha CHaXkaH pPacT uujeHa
HeKpeTHMHa W BWCOKY MOTpaxmwy. McToBpemeHo, pacT
Kpeauta HedUHaHCWjckuMm npefy3ehuma CHaXHO ce
ybp3aBao fo cpeaviHe 2024. roavHe, ga 6u y nocsbefra
[lBa KBapTaJjia TeMMno pacTta OBUX KpefmuTa 651aro ycrnopuo.
Y cknapy c pesyntatmma npoujeHe LIBBuX, ¢uHaHcmjckn
umKnyc 6u go Kpaja 2025. rogrHe Tpebao goctrhu cBoj
LYyropoYHUN TPEeHA, HAKOH Yera 61, nof HenpomujereHNM
OKOJTHOCTUMa, YLao y dpa3y ekcrnaHsuje.

KoMno3nTHu uHAMKaTop ¢UHaHCKjcKOr UuMKyca je of
Tpeher kBapTana 2024. rog1He No3nTVBaH, HAKOH AiBaHaeCT
KBapTana HeraTMBHUX BPUjeAHOCTK, Te y 3afbem KBapTany
2024. n3Hocn 0,36 ctaHpjappHe pesujauuje. MpeTKpr3sHU
nepuog Takohe ykasyje Ha 3HauyajHO nperpujaBare y3 jas
oA npeko 3 cTaHfjapaHe pesujauvje. MebyTtnm, npenas y
HeraTMBHY TepuTopujy Aorahba ce 3HaTHO paHuje y ofHOCY
Ha benchmark nHgrkatop — Beh kpajem 2011. roguHe, Wwro
je noc/peanLa 6pxe peakumnje HEKPeOUTHUX MHAUKaTOpa.
Mo3nTNBHOj] BPUjeAHOCTM KOMMO3UTHOT WHAMKATOpa Yy
peLeHTHOM NepuoAay 3Ha4vajHO AOMPUHOCK CHaXaH pacT
LUMjeHa HeKpeTHWHa, Te pacT HeTO KamaTHMX MNPUXoAa,
CMatberbe HeKBANIUTETHUX KpeanTa, UHANKATOPY C TPXNMLWITA
paja, 1 CTpaHo 3afyXnBatbe.

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

C ppyre cTpaHe, Kao WTO je Beh CNomeHyTo, y cknagy c
pesyntatMa WHAMKaTopa ja3 omjepa kKpepguta n BAM-a,
BehrHa yK/byueHVX NMHANKaTopa KpeanTnpama, 3ajefHo ca
MHAMKaTOpUMa 6ep3aHCKMX MHAEKCA joLl YBUjEK HEraTUBHO
JOMNPMHOCE KOMMO3UTHOM UMHAMKaTOpY  $rHaHCmjckor
umknyca.

PesynTtaT aHanuse HMBOA LMKIMYKMAX pU3NKa Ha OCHOBY
nopaTaka 3a 4eTBpTU KBapTan 2024. roauHe nprkasaHu cy
y TonanHckoj manu. MpocjeyHa noHAepurcaHa oujeHa CBuX
VHAMKaTopa Yy YeTBPTOM KBapTany 2024. roguHe n3Hocu 6
1 NPBW MYT OTKaKO je pa3BujeH aHaNNTUYKN OKBUP YKasyje
Ha nosehaHe cucTtemcke pusmke. BehunHa uHpukatopa
yKasyje fa je Aowno Jo npenacka y y3nasHy ¢asy yuknyca.
Mo3utmBHa  BpPWjeAHOCT  KOMMO3WTHOI  MHAMKaTOpa
dUHaHCKjCKOr UMKNyca, 3ajefHo ca OCTanuM KpeauTHUM
MHAMKATOpUMA (HOMVHAMIHA FOAWLELU pacT HGaHKapCKmX
Kpeguta npUBATHOM CEKTOPY, PacT YKYMHUX KpeawTa
NPMBaTHOM CEeKTOPY, PacT KpefmuTa CTaHOBHWLUTBA Kao U
KpeguTa HeduHaHCMjcKx npepay3eha) ykasyje Ha jauvarbe
LUMKINYKNX pu3nKa. VIHAMKaTopn KpeauTHMX ycnoBa Kao
LUTO Cy PacnoHu KaMaTHMX CTOMa KOju ce CMmamyjy, ycnvjeq
CMatberba pasnuke aKTUBHWX W MAaCMBHUX KaMaTHUX
cToMa, Te KPeAuTHW CTaHdapAu 3a opobpaBare KpeauTa
CTAHOBHMLUTBY Y KaTeropuju ctambeHux, Kao 1 KpeauTa
HedUHaHCMjckuM  npegy3sehuma, Takobe  NO3UTMBHO
JOMNpPUHOCE YKYMHOj OLjeHN.

(OcHoBHM CCyB nHAMKaTOpPU

Ja3 omjepa 6aHKapcKux KpeanTta npusaTHOM cektopy 1 BM-a
Jas omjepa ykynHux kpeguta v BAM-a
VHAeKc puHaHChjckor Lymrknyca

Fopviwrba NpomjeHa omjepa 6aHKapCKIX KpeauTa npreaTHOM cekTopy v B/iM-a

KpeauTHHH HHAUKATOPH

HoMuHanH1 roauiikey pact 6aHKapckux KpeauTa NpuBaTHOM CeKTopy
HomuHankiu roavwbKn pacT yKynHUX Kpeanta NnpuBaTHOM CeKTopy

rop pacT KpeauTa Hed

MjCKNX T

ol pacT KpeauTa C

WHAMKATOPH TPHKUIITA HEKPETHHHA

Owmjep KpeanTa Hed!
(nocibearba YeTpK KBapTana)

NJCKUM T wban-a
Owmjep HOBOOAOGPEHMX KpeanTa cTaHOBHUWTBY 1 B/IM-a (noc/beatba YeTupy KBapTana)
HoMuHanH1 roAnLikey PacT UunjeHa HeKpeTHUHa

Foauwiba NpoMjeHa MHAEKCa LnjeHa HEKPeTHUHA

Omijep peduuyta Tekyher pauyHa v BM-a (aHyanusvpar)

NHAUKATOPH KPEIUTHHX yCI0BA

PacnoH kamaTHuX cTona 3a HepuHaHchjcka Npesyseha
PacnoH KamaTHUX CTOMNa 3a CTAaHOBHULITBO

3 KpeauTa Mjckim np

KpeauThn ¢

Kpeauthn ¢ 3a KpeauTa CT: BY Y KaTeropuju crambeHnx kpeauta

Kpeauthu 3a KpeauTa CT BY Y KaTeropuju NoTpowayknx Kpeanuta

W3Bop: LBBuX
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Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. zo0uy

[JloMnHaHTaH reHepaTtop pacta nacuBe 6aHKapckor
ceKTOpa 1 Aasbe NpepacTaB/ba pacT genosuta gomahmnx
ceKkTopa. CHa)KHMju pacTy oAHOCY Ha NPeTXOAHY rOAUHY
ocTBapeH je y ycnoBuma cnabrbera MHGNATOpHUX
npuTHNCaKa, pacTa peanHux nnarta u nosehara fo3Haka
13 NHOCTpaHCTBa. [leno3nTy CTaHOBHULLTBA, NOrOTOBO
aBMCTa Aeno3uTu U [eno3uT KaTeropmje po4YHOCTMN
oa 1 pgo 3 roauHe, 6u/bexe 3Ha4vajaH pPacT TOKOM
2024. rogviHe, wto norephyje nosjepewe rpahaHa y
cTabunHocT 6aHKapcKor cektopa buX. YkynHu genosutu
pe3naeHaTa Ha Kpajy rognHe nsHocunu cy 33,76 mununjapam
KM n nopacnu cy 3a 9% y ogHocy Ha Kpaj 2023. roanHe. Y
2024. rognHun Hajsehu JonpuHOC pacTy cy Aanu Aenosutu
NpuBaTHUX HedprHaHCMjcKUX npefy3eha Koju y YKYMHUM
JenosntMMa Aomahnvx pesnpeHTHUX cekTopa YYecTByjy
ca 23,6% v [enosnTU CTAHOBHULITBY KOjU Y YKYMHUM
nenosnTtimMa yyecTtsyjy ca 52,1% (fpadukoH 5.7). leno3nTtn
nprBaTHUX HedUHaHCKjcknx npepyseha cy Ha Kpajy 2024.
roguHe usHocunu 7,98 munujapagn KM un 3abumexunu
cy nopact op 14,6%, [OK Cy [Oeno3uTu CTaHOBHULUTBA
nsHocunn 17,8 munnjapam KM mn nopacnn cy 3a 10,2% y
OIHOCY Ha NpeTXoAHY rofuHy. Takohe, Aeno3nTy ocTanmx
nomahux cekTopa cy 3abumbexxkunm pact y 2024. rognHu y
nsHocy og 11,5% y ogHocy Ha npetxogHy roguny. C gpyre
CTpaHe, KoA Aeno3mTa BAAAVHUX WHCTUTYLMja U jaBHUX
npenyseha eBraeHTpaH je 6naxku nag y ofHOCY Ha Kpaj
2023. roguiHe.

IpadukoH 5.7: CeKTopcKa CTPYKTypa Aeno3uTa pesugeHara
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CTaHOBHUWITBO MpvatHa npepyseha u ApywTsa BnaauHe nHcTuTyumje

JaBHa npepnyseha Ocrano

M3zBop: ®BA n ABPC, LIBBuX

MNpema nogaumma UBBuX, HajuHTeH3MBHMjU pacT y
2024. roguHn ocTBapwan Ccy [eno3snTtyh CTaHOBHULITBA
Ha TpaHcakuMoHMM pauvyHuma (1,26 munujapan KM
unn 17,35%) n pyropoyHn peno3utn (678,4 MunvoHa
KM wnnn 15,7%); KpaTKOpouHW Aeno3utn pacnu cy 12,6
munroHa KM unu 3,1%; nag je jedVHO eBUMAEHTMPaH Kof
JenosnTa no Buhery 3a 357 munvoHa KM nnn 8,8%. Ha
Kpajy 2024. rogvHe a-BMCTa [EnNO3UTW YmHe 4ak 69,3%
YKYNHUX Aeno3nTa CTaHOBHULLTBA, MPY Yemy Aeno3nNTU Ha
TPaHCaKUMOHUM payvyHMMma yyecTByjy ca 48,2%, a feno3utu
no Buhemy ca21,1% Yy yKynHum eno3mTrma CTaHOBHULUTBA.
lMocmaTpaHO Ha roguwkbem HUBOY TPEHA CMarbMBaHa
yyewwha AyropoYyHMX OpPOYEHUX Aern03nTa je 3ayCTaBibeH Y
2024. rogviHn.
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Yuewhe AyropoyHux AenosmTa y YKYMHUM [eno3unTrma
cTaHoBHMWTBA nosBehano ce 3a 1,4 npoueHTHa MoeHa Yy
OAHOCY Ha NPEeTXOAHY rofuHy, n n3Hocn 28,3%. MebhyTum,
y npsom KBapTany 2025. rognHe, MOHOBHO Cy NMpUMjeTHe
oppeheHe ocuymnauvje n yyewhe AyropoyHUX OPOYEHMUX
JenosmTta y YKyNHUM [enos3svTtuma CTaHOBHMILTBA je
6naro cmarbeHo. [oMMHaHTHOM pacTy fAernosnTa Ha
TPaHCAKUMOHMM PaYvyHMMa, KOjU je HacTaB/beH y MPBOM
KBapTany 2025. rognHe, AONPUHOCE joL YBUjEK Y MPOCjeKy
HUCKE nacMBHE KamaTHe CToMe Ha opoueHe penosuTe
CTaHOBHUWTBA. [lpocjeyHa nMoHAepucaHa KamaTHa cTona
Ha opouyeHe pJerno3uTe CTaHOBHMWTBA Yy 2024. roguHu
3abwbexuna je pact og 31 6a3HM MOEH y OAHOCY Ha
NPeTXofHy roguHy u nusHocu 2,1%. Javarwe MHONAaTopHUX
npuTrUcaka, y3 jow YyBUjeK penaTMBHO HWUCKe MnacmBHe
KamaTHe cTore He AoMPUHOCK MOTMBALNj CTAHOBHULLTBA Y
rornegy opoyaBarba eno3mTa, NocebHO Ha Ay POK.

PouHa cTpyKTypa m3Bopa cpepactaBa y 2024. roanHu
Huje ce 3Ha4YajHuje Mujerbana. MpedepeHuynje gomahunx
CceKTopa 3a opoyereM Aerno3unTa HICY NojayaHe, yCnpKoc
6Gnarom pacTy KamaTHMX CTOMa Ha opouyeHe AenosuTe.
Henosutn ¢ pokom gocnujeha og 1 no 7 paHa cy y 2024.
roavHu pacium 3a 10,6%, Te je wrxoBo yyewhe y yKynHUM
Zeno3uTtma nosehaHo 3a 1 NPOLEHTHY NOeH, Ha H1BO 71,2%.
Haj3HauajHuje nosehamwe of 23% ocTBapunu cy Aeno3uTn
pouHoctn 91 go 181 gaHa 1 wuxoBo yyewhe je nosehaHo
Ha 4,2% y yKynHuMm pfenos3vtuma. JeguHo cy [enosnTtu
KaTeropwje poyHocT 1 o 5 rogrHa 6naro cMakbeHmn y 2024,
rofiViHN y OQHOCY Ha NPETXOAHY rofnHy 3a 2%, Te yuecTByjy ca
12% y yKynHUm feno3untuma. Yuelwhe gyropoyHux genosura
ca npeocTanomM poyHowhy Ay»om of 5 roanHa YnHW cBera
0,3% ykynHux genosuta (fpadurkoH 5.8).

TpadukoH 5.8: CTpyKTypa yKynHUX Aeno3mnTa no NpeocTasnoj
pouHocTn
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8-15 paHa
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5.1.2. OTmopHOCT 6aHKApPCKOr CeKTopa
Ha pM3MKe ¥ TeCTOBM Ha CTpecC

BaHkapckn cektop BuX je y 2024. roguHm ocTao
ctabunaH n oTnopaH Ha py3nKe Yy HeWTo NOBOJbHMjeM
MaKpOeKOHOMCKOM OKpY»Kekby Y OfJHOCY Ha NPeTXOAHY
roguHy. CBeyKynHa oujeHa nHanKaTtopa ¢puHaHcmjckor
3ApaB/ba yKa3yje Aa je oTIOpPHOCT 6aHKapcKor ceKTopa
nosehaHa y ogHocy Ha npeTxoAHy roauHy 6yayhm pa
Cy BpMjeAHOCTM WHAMKaTOpa KanuTanusoBaHOCTMN
3abwbexune pact, 3agpXaH je TpeHA nocTeneHor
no6osbwatba KBanuTeTa akTuBe, WHAWKaTOpU Yy
cermeHTUmMa npodutabunHocTm cy nobGosbwaHu, Te
je ouyBaHa BucoKa nukBupHoct (fpadumkoH 5.9). Y
HapedHOM nepurogy MoXKe ce OUYeKUBaTy jayare KpeauTHoOr
pu3MKa c 0631POM Ha CHa)<aH KpeauTHM PacT 1 NOBULLEHY
nepuenuujy pusnka Yy MaKpPOEKOHOMCKOM OKpY»Kemy,
Te ycnopaBakbe TpeHAa pacta npoduTabunHocTn nop
yTUUajeM NpUTMCKA Ha pacT TPOLKoBa QGUHAHCUPatba,
cnabujer pacta KamaTHUX Mprxofa M pacTa onepaTuBHMX
TpowkoBa. loTeHunjanHO noropluare KBanuTeTa akTuBe
noBe3aHo ca crabvm OMopaBKOM eKOHOMCKE aKTMBHOCTY
1 nosehaHn KamaTHU pu3nUK Takohe 6u mMornu fa ymarbe
NpoduTabUNHOCT  GaHKapckor  cektopa. [loBuLEHN
pusnum Koju gonase u3 mehyHaponHOr MakpoeKOHOMCKOT
OKpYXeha 1 npenuvjeBajy ce Ha gomaha MakpoekoHOMCKa
KpeTakba 1 OYEeKUBAHO javatbe nHdnaumje y 2025. roguHn
he HacTaBUTU BPLWIMTU MPUTUCAK Ha CMOCOBHOCT ypeaHor
cepBucupatba oObaBe3a cekTopa npepyseha, [ok je
KpeauTHM PU3MKY CEKTOPY CTAHOBHULUTBA Y 3HaYajHOj Mjepu
aMopTU3MpaH pacToM peanHux nnata. CHaxkaH KpefuTHU
pacT y CermMeHTy HeHaMjeHCKUX KpeauTa, MOoTeHuujanHo
OOMPUHOCK jayarby KpeaUTHOT pu3nKa y OBOM ceKTopy. PacT
KaMaTHOT pu13KKa NOBe3aH je C NoTeHUMjaTHAM 3HaYajHUjum
NPUTNCKOM Ha PacT TPOLLUKOBA M3BOpa GpMHaHCpParba, LWTO
Y3 UCTOBPEMEHO CHa)aH pacT AYropoYHOr Kpeautuparba
y3 PUKCHY KamaTHy cTtony nosehaBa MpUTUCKE Ha HeTO
KamaTHy Map»Ky.

IpadukoH 5.9: injarpam nHaukaTopa prHaHCUjcKor 3gpaBrba
6aHKapcKor cekTopa
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HanomeHa: OujeHa cTabunHOCTY 3a CBaKy Bapujabny 3acHOBaHa je Ha NojeiHOCTaB/beHOj CTaHAapAU3aLMju HEKOINKO
VHAVKaTOPa KOjU NPe/CTaB/bajy OCHOB 3a KBaHTUOWKALMjy CUHTETMUKE OLjeHe CTeneHa CTaBUAHOCTA PasMMuMTIX
cermeHata nocnosatba GaHkapckor cektopa. la 6u 6unn vx je npso
TpaHchOPMICATI, OHOCHO CTaHAAPAN30BATY, HAKOH Yera ce y 3aBUCHOCTU Ot AOGMBEHE BpUjeAHOCTY 3-CKOPa CBAKOM
VHANKATOPY AOAjesbyje oujeHa y CKnapy ca penaTvBHIM NONOKajeM y OAHOCY Ha HeroBy eMnnpujcky AMcTpubyLmjy.
Mosehatbe yameHOCTM Off CpepviuTa Avjarpama 3a cBaky Bapwjabny, OHOCHO BUWA OljeHa yKasyje Ha nopact
CTabUNHOCTI y CUCTEMY, 0K OujeHe Koje Cy Gvxe CpeanwTy ynosopasajy Ha NOPacT PU3MYHOCTU WM CMatbetbe
OTNOPHOCTI 6aHKAPCKOT CEKTOPa 1y CKNaly ¢ TuM 1 Behy NpujeThy CTabUNHOCTH.

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

BbaHkapckun cektop BuX je Ha Kpajy 2024. roauHe
afeKBaTHO KamnuTanu3oBaH M cBe 6aHKe y cuctemy
ncnywaBajy MnponucaHe perynatopHe 3axTjeBe Y
norneay afeKBaTHOCTU KanuTana MjepeHe CTOMom
aAeKBaTHOCTM KanuTana v ctonom puHaHCMjcke nonyre.
Crona OCHOBHOI KanuTana Ha Kpajy 2024. roguHe n3HoOCu
18,71%, ctona pefoBHOr OCHOBHOr KanuTana je 18,69%,
JOK CTona GprHAHCMjCKe Noslyre Ha HUBOY CMCTeMa U3HOCK
10,65% (perynatmBH1 MUHUMYM je 6%). CTone OCHOBHOT 1
perynaTopHor KanvTana cy 3apaHe Ha UICTOM HUBOY Kao Ha
Kpajy npeTxofHe rofriHe, fJOK je cTona ¢puHaHCujcke nonyre
no6osbliaHa 54 6n, WTo je yTruano Ha nosehare oujeHe
y CermeHTy KanutanusoBaHocTu. Hajsehun yTuuaj Ha pacT
BPWjeAHOCTV OCHOBHOT 1 PeJOBHOI OCHOBHOT Kanurtana Ha
HMBOY CCTEMA MO je yKIbyumBare OCTBapeHe fobutn y
OCHOBHU KanuTars. YKyrnHa n3noKeHoCT pu3mnKy cB1x 6aHaka
y cuctemy Ha Kpajy 2024. roguHe nsHocu 25,6 munnjapam KM,
LITO NpeAcTaB/ba pacT of 3,6 munujapan KM nnm 16,2%. Ha
HUBOY CUCTEMA, CTPYKTYpPa YKYMHE U3I0KEHOCTU PU3NKY Ce
HUje 3HavajHMje NPOoMUjeHNa y OQHOCY Ha Kpaj npeTxoaHe
roguHe, Te Cy 6aHKe HajBHULLE N3NOKEHE KPEAUTHOM PU3NKY
(91,5%), BOK WM3MOXEHOCTV OMEepPaTVBHOM U TPXKULLUHOM
pu3unKy unHe 7,8% 1 0,7% yKynHe N3fioxXeHOCTN PUSKKY.

Pesyntatm TecTMpatba Ha CTpeC CONBEHTHOCTU
nokasyjy Aa je 6aHkapcku cektop buX, Ha nocTojehiem
HUBOY KamnuTaln3oBaHOCTW, Yy CTaikby pfAa WN3APKU
maTepujanusauujy pusumka u3 o06a XxunorteTcka
eKcTpeMHa cueHapmja. Ca unbem fja ce cnmta oTropHOCT
6aHKapCKOr CeKTopa Ha pasfnuuTe HeraTvBHE LLOKOBE,
EeKCTPeMHW CueHapuju Cy Mo NpBW MyT MOAENMpaHu Ha
HauMH fa ce pas3NnKyjy He Camo Mo MHTEH3UTETY LWOKa, Beh
1 MO HEroBoj NpMpoaM — NPBU ce 6asnpa Ha LLOKY ca CTpaHe
noTpakkbe, AOK APYrv MpeTrnocTaB/ba LIOK KOju [onasu
ca cTpaHe noHyge. OBoroagviby CTpec-TecT YKibyuyje 1
KBaHTMOUKaLMjy TPXKULLHOT PU3KMKa, @ Pe3ynTaTi nokasyjy
[a cy 6aHKe OTNopHe Ha NPOMjeHe NPUHOCA Ha XapTuje of
BpMjefHOCTY 13 fujena noptderba Koju ce BpeaHyjy no dep
BpWjegHOCTN.

TecTnparbe OTMOPHOCTM Ha cTpec y nepuogy of 2025.
Jo 2027. roguHe npoBoAn ce NPUMjeHOM TpY pasnuymta
CLUeHapuja 1 TO OCHOBHOI U [Ba eKCTpemHa cueHapuja.
KeaHTudurkauvja  cueHapuja  obyxBaTa  npojekuuje
MaKpPOEKOHOMCKMX U  UHAHCKjCKUX Bapujabnm — Kao
wTo cy peanHu bAr, nudnaunja, KpeanuTHM pacT, KamaTHe
cTone Ha KpepmuTe CTaHOBHULWTBY M nNpefy3ehuma u unjeHe
HeKpeTHMHa (Tabena 5.2).
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Tabena 5.2: [NaBHe NpeTNOCTaBKe Y OCHOBHOM U EKCTPEMHUM CLieHapujuma

2024 OCHOBHM cLieHapuo ExcTpemuy cuenapuo 1 EkcTpemHu cueHapmo 2
' 2025. 2026. 2027. 2025. 2026. 20267 2025. 2026. 2027.

MakpoekoHom(Ka KpeTatba
Peannu BN 25 2,6 28 30 -4,0 1,0 20 -4 -08 30
Vndnaumja (%) 17 19 20 2,0 14 16 20 30 50 25
LinjeHe HekpeTHUHA 11,6 29 11 40 0,2 -34 2,5 -2,0 -43 50
YcnoBu Ha pUHaHCHMjckom
TPRUWITY
KamatHe cTone craHoBHUWITBO (%) 5,6 56 57 57 56 57 57 6,0 6,8 6,8
KamatHe ctone npegyseha (%) 44 47 49 5,0 5,0 53 53 5,2 6,3 6,3
KpeawuTHy pacT CTaHOBHMITBO 8,4 58 54 55 45 42 44 44 2,0 35
Kpeauthu pact npepy3eha 8,2 5,1 47 5,0 -0,2 24 3,0 09 1,8 30

3Bop: LIBBuX

Hanomena: Mogauy 3a MakpoekoHOMCKa KpeTatba v KpeUTH PacT NPpezCTaBba FoAuLLHbY CTOMY MPOMjeHe U3PaXeHy y NpoLieHTMa

Mpema cnyx6eHum npojekuymnjama LIBBuX n3 HoBembpa
2024. rognHe Ha Kojuma ce 6a3vpa OCHOBHM CLeHapuo,
BbuX moxe ouekuBaTU HacTaBak YyMmjepeHO-MO3UTMBHOI
€KOHOMCKOT pacTa y CpeAHOpOYHOM nepurogy Koju he 6utn
npaheH cTtabunHOM ¥ yjegHauyeHOM cTOoMoOM MHOnauuje
(TpadmkoH 5.10a m 5.106). CHaxHuja KyrnoBHa Moh
cTaHOBHUWTBA he ofpaBaTn NOTPakiby 3a HEKPETHMHaMa
CcTambeHe HamjeHe Ha BUCOKOM HUBOY, LTo he y3 orpaHnyeHy
NMOHYAY Pe3ynTrupaTn HaCTaBKOM pacTa LinjeHa HEKPETHMHA,
MaKo MO 3HaYajHO HMXKUM CTOMama y OQHOCY Ha NpeTxofHe
roguHe. be3 063upa Ha penakcaumjy MOHETapHe NONUTUKE
o ctpaHe EL|B-a, KamaTHe cTone Ha gomMahem TPXHULITY joLu
yBUjeK Copo pearyjy Ha Te MpomjeHe, Te ce o4yekyje pacTt
KaMaTHMX CTOMa Kako Ha CTpaHu cekTopa npepyseha, Tako
N y CEKTOpY CTaHOBHMLITBA. [MHaMWuyaH KpeauTHW pacT
ce oyekyje y obje KaTeropuje Kpeauta TOKOM CBUX roguHa
TecTMpama, anv Mnak no HeLWTO HUKUM CToMama y OfHOCYy
Ha 2024. roguHy. Kpegutun ctaHoBHUWTBY hie 1 garbe 6uTtH
K/byyHa MOKpeTauka CHara YKYMHOr pacta KpepwuTa, ca
CHa)XHUjUM CTOMamMa pacTta TOKOM CBUX rofuHa Tpajarba
TecTmpama.

EKCTpEeMHM cueHapuju ce OCUM MO  WHTEH3WTETY
LWOKa Yy OBOTOAMLIFEM TeCcTMpatby Ha CTpPec Pasnuikyjy
U MO KIbYYHVMM MOKpeTauMma peLecrBHIX KpeTarba,
na ce Tako eKCTpeMHu cueHapuo 1 6a3vpa Ha LWOKY
Ha CTpaHW NOTPaXtbe, AOK je EKCTPEMHU CueHapuo 2
6a3vpaH Ha LIOKYy KOjU MPOWCTMYE Ca CTpaHe TMOoHyge.
Y eKCTpeMHOM CLeHapujy LIoKa MoTpaxkke rnobanHa
peuecmja, TPrOBUHCKM paT U Nlolle eKOHOMCKE MpPUInKe y
EY HeraTmBHO 61 yTuUane n Ha 6x. ekoHomujy. C 063Mpom
Ha noBe3aHOCT 6X. eKOHOMMje C TUM TpXuWTem EY, gowno
61 [0 Mafia M3B03a, CMatbera WHAYCTPUjCKE aKTMBHOCTM
W 3anocneHoct. [logaTHo, rnobanHa  eKOHOMCKa
HecTabunHOCT 61 Morna [OBeCTU A0 CMatberba [03HaKa
M3 MHOCTPAHCTBA, Matbe TYPUCTMUKMX [onasaka U naja
MOTPOLUHbe, WTO 61 YCNopwio YKynHU NPUBPEAHU pacT.
[pyrvi eKCTpemMHY cLieHapyo NPETNOCTaB/ba LWOK Ha CTPaHu
MOHyAe Kao K/byUHV MOKpPeTay EKOHOMCKe KOHTpaKuuje
y TectvpaHom nepuviopy. eononnMTUYKe HamneTocTn Koje
HapyluaBajy NnaHal cHabpujeBarba f[oBene 6U A0 CKOKa
LMjeHa XpaHe U eHepreHaTa M 3ajefjHO Ca YHyTpaLltbyim
CTPYKTYPHUM CnabocTima ApxaBe (Pr3nK Ofi BPEMEHCKMX
Hernoropa), pesynTupane MPeKNAOM WK  CMarbeHOM

lpadukoH 5.10a: PeanHu pact BAM-a IpadukoH 5.106: Ctona uHdpnauuje
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NPOV3BOAHOM, FyOUTKOM TPXMLWTa 3a 6X. KOMMaHuje, Te
NOC/bEANYHO HaPYLUEHUM WHAMKATOPYMa TPXKULWITA paja
N CMamereM YKyrnHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTM. 3ajefHNYKO
3a oba NpeTnocTaB/beHa CLEHapuja jecTe fa je MHTEH3UTET
MaTepujanusaumje LWOKoBa Hajsehn y nNpBOj roAuMHM
TecTMparba Kafa ce 0ueKyje roToBo jeaHaK nag peanHor bAfM-a
y oba cueHapwja. Y Apyroj rogrHn Tectrpama y cueHapujy
noTpaxkme NPeTnocTaB/ba Ce M3nasak n3 peuecuje 1 6narun
pact BAMN-a o Kpaja BpeMeHCKOr XOPM30HTa, AOK CLIEeHapuo
WOKa MOHYAe NpeTrnocTaB/ba [BOroAvWMY peuecujy, a
E€KOHOMCKI OMopaBak Ce MOXEe OYeKMBaTU TeK Y 3aBpLLHOj
roguHn TecTmpama. [lBa cueHapwja npeTnocTaB/bajy
pasnuunTa MHGNaTopHa KpeTarba Na ce Tako Yy cueHapujy
WOKa MOTpaxHe MpeTnocTaB/ba 3HauYajHO YCropaBake
MHONATOPHMX MpuTMCaka TOKOM MpBe [ABUje TOfuHe
TecTpama, AOK Ca Aipyre CTpaHe eKCTPEMHM CLieHapKo LOKa
MOHye NPeTnocTaB/ba CKOK HNauuje y npee ABuje roauHe,
3HayajHO M3HaA OCHOBHOT CLieHapwuja, Te yCnopaBatbe TeK Yy
nocs/ber0j roAvHM Ha yMjepeH HUBO. KpeTare KamaTHUX
cTona Takohe ce pasnukyje n3mehy aBa cueHapuja umajyhn y
BUIY Aa CLieHapy1o LLOKa NOTPaskHbe NPeTrnocTaB/ba HacTaBak
penakcrpajyhe MmoHeTapHe nonutuke of ctpaHe ELB-a, gok
WOK MOHyAe MpeTnocTaB/ba PEeCTPUKTMBHY MOHETapHY
nonutuky ELIB-a fa 6v ce cy36mnu HGNaTopHN NpUTHACUM.
KamaTHe cTone Ha KpefuTe CTaHOBHULUTBY Y CLieHapHjy LLIOKa
noTpaxre burbexxe 6narn nag y nopehery ca OCHOBHUM
CueHapujeM, [IOK 61 y cLeHapujy LLOKa MoHyge burbexune
3HayvajHWju pacT y npBe ABuje rognHe Tectpama. C gpyre
CTpaHe, KamaTHe cTorne Ha KpefuTe npeny3ehuma burexune
61 pacT y oba eKCcTpeMHa cLeHapuja, ¢ TM LWTo 61 3HAaTHO
CHaXHMjM pacT KamaTHWX CTomna y npBe fBuje roguHe 6vo y
cueHapujy 6a31paHOM Ha WOKY Ha CTpaHu NoHyge. KpeanTHa
aKTMBHOCT CeKTopa CTaHOBHMILTBA OCTaje CHaxHa y oba
cueHapuja, 36or pacta notpeba 3a MHaHCMPaHeM OCHOBHE
noTpolWHe TOKOM peuecuje. HacynpoT Tome, KpeauTHa
aKTMBHOCT npegy3eha ce cmamyje y 2025, nocebHo Yy
CUeHapujy LWoKa MoTpaxHe, Y3 MocTeneHn ornopasak Yy
HapefHUM rogvHama. CnvjegoM HeraTMBHWX €KOHOMCKMX
NPWIMKa, KaKko Yy 3eM/bM Tako 1 Y MHOCTPAHCTBY, BUAJbUB je
3HauvajaH edekar ycrnopasara WY Nafa UujeHa HeKpeTHUHa
y 06a eKCTpeMHa cLeHapuja.

YTnuaj TectoBa Ha CTpecC Ha CTony afeKBaTHOCTM KanuvTana
KBaHTM(UKOBAH je Ha OCHOBY NMOYETHOT CTarba Ha fiaH 31. 12.
2024. baHKapcKun CceKTop je Ha Kpajy 2024. rognHe nokasao
3HaTHO Behy OTMOPHOCT Ha MpPeTNnoCTaB/beHe LIOKOBe Y
O[HOCY Ha NPEeTXOAHY FOAMHY, NPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhu
[O6PVIM NOMa3HUM MHAMKATOPMMA MOCSIOBaka, YKIbyuyjyhn
BUCOKY CTOMY KanuTaiM30BaHOCTM CBMX GaHaka y CeKTopy,
nobosbllarbe KBanuWTeTa aKkTMBe, Te A0 caja Hajsehy
OCTBapEHY HETO JOOUT Ha FOAULLIHEM HUBOY.

Y OCHOBHOM cueHapujy 6aHKapCcKu CeKTop 3afjpKaBa
jako BMCOK HMBO KanuTanu3oBaHOCTM of 19,2% po Kpaja
BPEMEHCKOT XOPM30HTa TecTuparba Ha cTpec. CBe GaHKe
y cuctemy 61 ycrjene 3appaTu HMBO KanwTana 3HaTHO
W3Haf perynatopHor MruHumyma of 12%, Kao v MCnyHUTU
[opaTHe KanuTanHe 3axTjeBe n3 Cryba 2 yTBpheHe y oKBupy
CynepBM30pCKOr Mperfefa W npoljeHe nojefnHauHmX
6aHaka (SREP).

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

JepHa 6aHKa He 61 ycnjena Aa OApPXM AOAATHU 3aLUTUTHU
CNI0j 3a OuyBarbe KanuTana, Kao HW 3alTUTHWU CJI0j
KanuTana 3a CTPYKTYpHW CUCTEMCKM pu3uK og 1% Ao Kpaja
BPEMEHCKOT Nepuoga TecTmpara.

PesyntaTtn cTpec-Tecta y fiBa NpeTnocTaB/beHa eKCTPEMHaA
cueHapuja 3HauyajHO ce pa3nuKyjy nokasyjyhu pa je
6aHKapCKN CEKTOP Y LMjenocTyi OTMOPHMWM Ha LWOKOBE Ha
CTpaHW NOTpaXtbe raje ce ouyekyje nag crone uHdnayuje
Kao W CcTarHauumja, OfHOCHO naj pAomMahmx KamaTHUX
cTona. Y cueHapujy LOKa Ha CTpaHW MOTpaXkkwe cTona
afeKBaTHOCTM KanuTana bu ce Ha Kpajy TeCcTHOr nepuoga
3agpxana Ha BuCOKMx 19,3%, npu uemy cBe 6GaHke Yy
cMcTemMy MCNyHaBajy MUHUMANHE perynaTtopHe KanutanHe
3axTjeBe, Kao U JopaTHe KanuTtanHe 3axTjeBe u3 Cryb6a
2. Camo jepgHa marba OaHKa y cuctemy, Kao 1y ciyyajy
OCHOBHOT CLieHapwuja, Npy ancopnuuju NpeTnocTaB/beHnx
LIOKOBA MCUprUbyje BUMLWIKOBE KanuTana u 3agupe y
3alUTUTHM COj 3a OYyBake KanuTtasna, Te Huje y MmoryhHocTm
Ja wucnyHn obaBe3y oppKaBarba [OAATHOTN 3aLUTUTHOT
cnoja Kanutana 3a CTPYKTYpHW pusuk og 1%. Y cnyuajy
MaTepujanv3auyje WOKOBa Ha CTPaHu NoHyae, 6aHKapCKm
CeKTop ce Takohe MoKa3ao OTMOPHMM, Ha LITO yKasyje u
CcToMa afeKBaTHOCTU KanuTtana Koja 6u Ha Kpajy TecTHoOr
nepuopaa nsHocuna 18,4%. Ako nocmatpamo pesyntaTte no
nojearHayHymM 6aHKama, fofaTtHe noTpebe 3a KanuTtanom
Ha Kpajy Tporouvlitber TeCTHOr Mnepuoja uckasane 6w
YKYMHO YeTmpu 6aHKe y cuctemy, npu yemy Tpu GaHKe He
6M ucnymwaBane MUVHUMATNHE perynaTopHe KanuTanHe
3axTjeBe Ha HMBOY cuctema of 12%, foK jegHa 6GaHKa He
61 ucnymwasana fofaTHe KanuTanHe 3axTjeBe yTBpheHe
y okBupy SREP-a. YKynHa akTvBa HaBefeHux 6GaHaka Ha
Kpajy ueTtBpTor KBapTana 2024. roguHe 4umHU ceera 6,5%
aKT/Be 6GaHKapCKOr CeKTopa, WTO AOAATHO YKasyje Ha
CTabUSTHOCT CUCTEMA Y CNyYajy MaTepujanusalumje CHaXxHMX
LLIOKOBA Ha CTpaHu noHyge. NMopen HaBedeHVX 6aHaKa Koje
Cy MCKasane noTpeby 3a AoKanuTanus3auunjoMm, jowl jefHa
6aHKa 6V uMcupnuna akymymnucaHe BULIKOBE KanuTana,
OJHOCHO Hapylwuna 6u 3alWTUTHW CNOj 3a OuyBahe
KanuTtana y npeTnocTaB/beHOM cLeHapujy. ¥ nocMaTpaHoMm
TporoavwbeM nNepuogy Yy EeKCTPEMHOM cueHapujy 2
JoKanutanusaumjcke notpebe m3Hocune 6u 38 munnoHa
KM, wto npeacTasiba 0,1% 6pyTo gomaher npovssoga 13
2024. rogviHe.

2 00 Kkpaja Opyzoz keapmana 2024. 200uHe npumjerbyjy ce Hoge
00/1yKe azeHyuja sesaHe 3a ymephugarbe 000amMHUX KanumasnaHux
3axmjesa U Mjepa 3a 02pdHUYaBArEe CMPYKMYPHUX CUCMEMCKUX
pU3UKA, a y Yu/by o4yedrbd U jadarbe cmabunHocmu 6aHKapcKo2
cucmema. [lpema HaseOeHUM 00/lyKama azeHyuja 3a 6aHKapcmeo,
csaka baHKa je OyxHa 0a o0pXxasa 3awmumHu c/1oj Kanumana 3a
CMpYKMypHU cUCMeMcKU pu3uk (eHen. Systemic risk buffer — SyRB) y
06/1uKy pe008HO2 OCHOBHO2 KANUMAJA, YKOJIUKO UCNYHABA je0dH usu
o6a crwedeha ycnosa: yuewhe HekganumemHux Kpeouma y yKynHum
Kpedumuma je eehe 00 5% u/unu cmona o4YeKUBAaHUX KpedumHux
2ybumaka 3a HekeasnumemHe kpedume (cmona ECL 3a NPL) je marea
00 65%. HagedeHa cmona SyRB moxe usHocumu 0%, 1% unu 2%
YKYNHe U3/10)KkeHocmu pu3uky 6aHke.
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IpadmKoH 5.11: CTona ageKBaTHOCTM KanuTana y OCHOBHOM 1 fiBa
EKCTPeMHa CLieHapuj 1 MUHUMAJTHU PerynaTopHu KanuTasnHu 3axTjeBu
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OCHOBHV CLieHapyo  ======EKCTpeMHU cLieHapuo 1

Vssop: LIBBUX

Ha rpadukoHy 5.12 npukasaH je AOMPUHOC MOjeduHUX
nosvumja 6GunaHca cTamba M ycnjexa Ha npoMjeHy
cTone afeKkBaTHOCTM KanuvTaa Ha CUCTEMCKOM HUBOY,
KYMyNaTUBHO, Y €KCTPEMHMM CLeHapujuma, y nepuogy o
Kpaja 2025. o Kpaja 2027.rogmHe. lNag Kanutanrn3oBaHOCTU
6aHKapcKor cekTopa y oba CTpecHa cLeHapuja npuje ceera
je pesyntat nosehaHux rybutaka no OCHOBY KpeOuTHOT
pu3MKa KOju npou3nase MNPBEHCTBEHO W3 KpeauTHOr
noptderba cektopa npegy3eha U CTaHOBHMLITBA.
KanuTtanusoBaHoCT je Takobe nop yTuuajeM CMarbera
HeTO onepaTMBHUX NPUXofda y OJHOCY Ha Kpaj 2024.
rogvHe. HeTo kamaTHM nNpuxoan C Apyre CTpaHe umajy
K/by4YaH NO3UTMBaH JONPUHOC Y OfpXKaBakby afieKBaTHOCTU
Kanutana, u 10 o 14,2% NpOLEeHTHMX NoeHa y MpBoOM "
12,2% NpOLEHTHMX NOEHA Y APYIrOM eKCTPEMHOM CLeHapujy
6e3 0631pa Ha cMatberbe Ao Kpaja 2027. rognHe. Takohe,
Ha KanuTann3oBaHOCT TOKOM CTpeca [JOAATHO fJjenyje n
npeTnocTaBka ucnnate AvBUAEHAE Yy CBa Tpu nepuopa
TecTparba Ha CTpec Kao M y CBa Tpu cueHapwuja. YTuuaj
MehybaHKapcke 3apase y CUCTEMY Ha KanuTaau3oBaHOCT
6aHaKa 3a cafia je 3aHeMapuB.

IpadukoH 5.12: YTuuaj nojeanHauHmx nosuuyuja Ha CAR y oba
eKCTpemMHa cLeHapuja
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Vseop: LiBBu

OKBMp 3a TECTUPaHbE Ha CTPEeC HagorpaheH je Ha HauvH aa
je yKkibyyeHa 1 npoujeHa TPXKULHOT PpU3MKa, a pe3yntatu
cTpec-TecTa MoKa3dyjy fAa MpeTnocTaB/beHn TPXULLIHK
pU3MK NpOMjeHe MPMHOCA Ha XapTuje Of BpUjefHOCTU y
noptdesby 6aHaka Mma 6narv HeraTMBaH yTuLaj Ha CTOMNy
afeKBaTHOCTY KanuTana (Bnajetn y TeKCTHOM OKBUPY 4).

TekcTHn okBup 4: Hapgorpagtwa oKBupa 3a TecTMpame
Ha CTpec — TPXKULIHN PU3NK

Mopen KpeAWTHOr pu3nKa KOjU je AOMWHAHTaH PU3MK Yy
6aHKapckom cekTopy BuX, op uetBpTor kBaptana 2024.
roguHe, y NpoLjeHy OTNOPHOCTU 6aHaKa Ha CTpec no NpBu
NyT je YKIbYUYeH U TPXKULLIHW PU3UK Ha HAYVH A3 je N3BpLUEeHa
npoujeHa yTuuaja NpomjeHe Yy MPUHOCMMA Ha TPXKULLHY
BPUjefHOCT AY>KHUYKNX MHCTPYMEHATa KOju ce BpefHyjy no
bep BpujenHocTn y nopTderby 6aHaka. Hagorpagra oksupa
3a TecTUpake Ha cTpec omoryhaBa cBeoOyXxBaTHUjW YBUA
Y PamrBOCT 6aHKapCKOr CeKTopa y YCIIOBMMA TPXKULLHMX
WoKoBa. Y3umajyhm y o003vp ucTopujcka KpeTaka Y
KPU3HUM Neproanma, Kaga je pacT MpuHOCa Ha xapTtuje
o[ BpMjefHOCTW 13a3Bao 3HauyajHe ryounTKe Ha TPXKMLLTMMA
KanuTtana, CMaTpano ce HEOMXOAHUM YKIbYUNUTU TPXKULLIHU
pU3MKY NpoLjeHe CCTEMCKE OTNOPHOCTM 6aHaKa. BpujeaHo
je n3gBojuTy Aa ce NPUANKOM NpOLjeHe TPXKULLHUX PU3MKa
Huje BpLUMAa NpoLjeHa NpomjeHe BpujeaHOCTH AMOHNLA U
ocTanunx GHaAHCMjCKNX UHCTPYMEHaTa Ymja je 3aCTynbeHOCT
Y HBECTMLMOHOM nopTderby 6aHaka 3aHeMapuBa.

AreHuuje 3a 6aHkapcTBo ®epepaumje buX n Penybnuke
Cpncke cy Takohe npeno3Hane notpeby 3a npegy3rmarbem
Mjepa Ha ybnaxaBaky p13vKa M3a3BaHUX 3HaYajHUM PacTom
pedepeHTHNX KamMaTHUX cTona, WHdnaumjom n Apyrum
nopemehajyma Ha GUHAHCKjCKMM TPXKMLLTMMA, Te Cy C TUM
uubem AOHMjene ceT MPUBPEMEHMX Mjepa YKibyudyjyhu
Mjepe KojiMa ce orpaHuyaBa M3NI0KEHOCT 6aHaka npema
CTpaHMM LUeHTpanHUM Bnajama ¥ LeHTpanHum 6GaHkama.
TaKko 36Mp U3N0XKEHOCTN MPemMa CBUM CTPAHWUM LIEHTPaSTHUM
B/lafiama 1 LieHTpanHum 6aHKama U N3noXeHoCTu npema
MCTMMa Kao U3faBaouuma Konatepana Wiav npyaoumma
HemaTepujanHe KpeauTHE 3aliTUTe Kojuma ce [OoAjerbyje
noHgep pusuka 0%, He cmuje npena3utn 50% npu3sHaTor
KanuTtana 6aHke y PC, ogHocHo 100% npu3HaTor KanuTtana
6aHke y OBbuX. baHke wuMajy MOryhHocT npumjeHe
CTPOXMjUX WHTEPHUX OrpaHuyerba, aan OHa He CMujy
6UTY Gnaxka of MPOMUCAHUX PerynaTopHuX rpaHuua. Y
oKBUpY bottom-up cTpec-TectoBa Koje npoBofe areHumje
3a 6aHKapcTBO, GaHKe cy Takohe Ay)KHe MpOouUjeHUTH
yTuUaj npoMjeHa Yy npuHOCUMa Ha dep BpujegHOCT
bUHAHCKJCKMX UHCTPYMEeHaTa KOoju Ce Hanase y HUXOBUM
noptdesbuma, MPBEHCTBEHO OHUX KOjU Cy KnacudurKkoBaHu
Kao MHCTPYMEHTUN PacronoXmBy 3a NPOAajy Uan OHU Koju
ce BpeaHyjy no dep BpujefHOCTM Kpo3 bunaHc ycnjexa.

YTuuaj TpXuUWHOr pusmMka Yy top-down cTpec-tecty
npoujeryje ce napanesHUm nomMaumnma Kprise NpuHoca 3a
DY>KHUKe GUHAHCKjCKe MHCTPYMEHTE, LUTO NOoApasymMumjeBa
NpoMmjeHy MpuHOCa MO CBWM POKOBMMa Aocnujeha 3a
NCTU M3HOC, C TMM fJa Ce MpOMjeHa MOXe Wn3pasuTu
noce6bHo 3a gomahe xapTtuje of BpwjegHOCTM, a NocebHO
3a CTpaHe xapTuje of BPWjefHOCTN KOoju ce BpefHyjy no
bep BpUjeaHOCTN KPo3 BUnaHC ycnjexa, Of4HOCHO Koju Cy
pacrnonoXxmeu 3a Npoaajy.




LLlokoBn npuHOCa Ha [yXHUYKE XapTuje Of BpPUje[HOCTU
MoCTaB/beHM Cy Yy CK/agy Ca 3afaHMM HapatuBMMa Y
CTPECHVM cueHapujuma y3umajyhn y 063up npetnoctaBke
0 MHONMauMju 1 pacty KaMaTHUX CTOMa Kao M UCTOpUjcKe
nofaTke Koju MoKasyjy MpOMjeHe MPUHOCA Ha AyXKHUYKe
XapTuje of BpujedHOCTY Y nepuogrma ctpeca. [MotpebHo je
HarMoMeHyT/ Aa LIOKOBY NPUHOCA Y CTPECHUM CLieHapujma
npeacTaB/bajy  ekcneptcky npoujeHy Opjerbersa  3a
duHaHcunjcky ctabunHoct LIBBrX, n He ogpaxaBajy nporHose
KpeTarba KamaTHYX cTona, Beh ciy>ke Kao anat 3a npoLijeHy
n3noxeHocTy nopTderba 6aHaka NOTEHLMjaIHAM LLOKOBUMA
W HMXOBOT YTULAja Ha KanuTan 1 NpoduTabiHoCT.

KpeTatbe NMpuHOCa Ha XxapTuje of BpUjefHOCTU pasnivkyje ce
n3mehy ABa cTpecHa cueHapuja. Y cueHapujy LOKa Ha CTPaHu
MOHyZe Y KOjeM je MpeTnocTaB/beH 3Ha4yajaH Mag eKOHOMCKe
aKTMBHOCTY, U3PaxeHOo jayarbe UHGNATOPHKX NpUTMCAKa, Te
Nnoc/beMyHO PacT KamaTHUX CTOMa, AOMasn A0 CHaXKHMjMX
nopevmehaja Ha ¢uUHaHCKjcKUM  TpXMWTMMa.  Takobe,
yCrnopaBame E€KOHOMCKE aKTMBHOCTU W PacT MHGNAaTOPHUX
npuTMcaka y 3em/bi gofdatHO 6y ocnabunu u duckanHy
nosnuujy Te NOACTaK/M CyMHy OKO JyropoyHe OApPKMBOCTU
jaBHYX GpMHAHCKja WTO 61 YTULLAMIO Ha PACT NMpemuje Ha PU3UK
EHTUTETCKNX XapTuja of BpujeaHoCTU. 300r cBera HaBeaeHor
NPeTnoCTaB/beH je 3HauyajaH LWOK pacTa MpUYHOCa Kako Ha
Jomahe, Tako 1 Ha CTpaHe xapTuje of BPWjefHOCTH Y U3HOCY
og, 300 6a3HyIX NMoeHa y NPBOM Meproay TecTparba Ha CTpec.
Y cueHapujy LIOKa Ha CTpaHW MOTpaXkkbe MNPeTrnocTas/ba
ce cnabrwetbe MHONATOPHUX MPUTCAKa U Naj eKOHOMCKe
AKTUBHOCTU. Y OBVM OKONTHOCTMUMA, TPXKNMLUTE KanuTana ocTaje
CTaburHvje, anv 1 Aarbe NOANIOKHO YMjepeHUM HeraTMBHUM
nomauuMma y MpYHOCUMA Ha [AyXHWYKe QUHAHCMKjCKe
NHCTPYMEHTe, 300r Yera je MPeTrnocTaB/beH HELITO BN1aXM LIOK
npomjeHe NprHoca 1 To y ApyromM neprogy Tectupama og 200
6a3HVIX NoeHa 3a fJoMahe 1 3a CTpaHe XapTuje of BpUjeaHOCTM.

CnukaTO 4.1: Ykibyuere TPXKULLHOT pU3KMKa y CTpec TecTmpame n
weroBu edpektn Ha CAR

MopTden 6aHaka (cBe XoB) Cuenapvio 1 CueHapuo 2

J Map TpXuLLHe BpujeaHoCTN

Gz 100ml 100ml

TpaHcdopmaumja J KM KM

cueHapuja y
Hymepuuke
wokose

JHedunHucare
cTpecHnx
cueHapua O6Be3HMLE PacronoxmBe 3a

npopajy

A

ObBesHuLe
nomahe

Cmatberbe CAR-a

O6gesHuue = -0,4% -0,3%
CcTpaHe

Usgop: LBBUX

Pe3yntaTn npoBefeHoOr ctpec TecTupara Yykasyjy fa 6wu
pacT KamaTHUX CTOMa MMao yMjepeH yTuLaj Ha TPXWLLHY
BPUjeHOCT AYXHUYKIMX XapTuja of BPUjeAHOCTY Ha HVBOY OX.
6aHKapcKor cekTopa. Y CleHapujy LIOKa Ha CTpaHu MoHyae
TPXKULLUHA BPWjeAHOCT OBUX MHCTPYMeHaTa CMarbiia 6um ce 3a
100 munuoHa KM, ogHOCHO 3a 5,3%, DOK 61 Y cLieHapujy LokKa
Ha CTpaHW NoTpa)Ke Naj BpWjefHOCTA OBUX GUHAHCUJCKIMX
WHCTpyMeHaTa u3Hocmo 67 munvoHa KM, opHocHO 3,5%
YKyMHe BpujedHOCTM HUXOBOT noptderba.
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MNako nap TpXu1LLHe BprjeAHOCTW BY>KHUUYKUX MHCTPYMEHaTa,
M3a3BaH PacTOM MPUHOCA, HEraTMBHO yTWYe Ha KanuTan
6aHaKa, oBaj edeKaT Huje 3HaYyajaH C 063UPOM Ha TO Aa
6aHKe [pxe BenUKN ANO OUHAHCUCKUX WMHCTPyMeHaTa
“no pocnujeha”. Xaptuje op BpujedHOCTM Koje ce BpefHyjy
no dep BpujefHOCTU YmHe 4,5% yKynHe akTuBe CEeKTopa,
WITO YKa3dyje Ha HUCKO yyewhe oBe BPCTe MHCTPyMeHaTa
y noptderbrMa 6aHaka. 360r Tora 61 1 NPeTNoCcTaB/bEHN
WOK pacTa NMPUHOCAa UMAo OrpaHWyeH yTuuaj Ha cTony
afeKBaTHOCTM KanuTtana v usHocuo 6u -0,4% y cueHapujy
LIOKa MOHYyAe, 0AHOCHO -0,3% y CLeHapujy LWOoKa NOTpaxHe.
OBakaB NpUCTYM, OGHOCHO JOMVHAHTHO Ap»Katbe XapTuja of,
BpujeaHocTn go gocnujeha, omoryhasa 6aHKama fa cMakbe
TPKULLHE PU3KMKe NOBe3aHe C NPoMjeHaMa MPUHOCA, 3afpXe
KOH3epBaTMBaH Moen yrnpas/batba pU3NLMA U CMake
NPUTUCAK Ha perynatopHe KanuTanHe 3axTjeBe. Mnak,
Ba)KHO je HarnacuMTu Ja TakaB Mogen Moxke Aa npukpuje
Hepeanu3oBaHe ryouTke Koju 6y ce MatepujanvisoBanu y
cnyyajy notpebe 3a npepaHoOM NPoAajoM MHCTPYMEHaTa 13
Avjena noptdesba Koju ce gpxm fo gocnujeha, unve 6u ce
oTBOpwuna notpeba 3a peknacndmkaLmjom n nprsHaBamem
TPXULWHWX rybuTaka.

N nopen KOHTUHyMpaHoOr cmamera Hueoa NPL y
NPeTXoAHOM Nepurogay, pe3ynTaTi TeCToBa Ha CTpec Nokasyjy
[a je KBanuTeT KpeanTHor noptderba BeomMa 0CjeT/bMB Ha
npomMjeHe MakpOeKOHOMCKMX ycsioBa Te Beh y OCHOBHOM
CueHapujy ponasvm po 6Gnaror noropluakba KBanuTeTa
KpeauTHor noptderba y cBe TpU roarHe Tectupara. Y oba
eKCTpeMHa cLeHapuja ce oueKkyje 3HauyajHuje nosehame
HeKBaNUTETHMX KpeauTa A0 Kpaja BPeMEeHCKOr XOpPM30HTa
TecTMparba Ha CTpec ycaujen roropluarma ycnoBa Yy
MaKpOEKOHOMCKOM OKpY»kery. Beha HesanocneHocT, kao
N HWXKM KOPMopaTUBHU MNPoouTy CMatbyjy Croco6HOCT
oTnnaTte KpeanTa Kako y CeKTOpy CTaHOBHULUTBA Tako W Y
cekTopy npefy3eha, a H/Xe LnjeHe HeKpeTHMHa YyTUYy Ha
BpPUjefHOCT Komnatepana ctamMbeHe W MOoCIoBHE VIMOBUHE
y oba cueHapwuja. inak npeTnocTaB/beHn pacT nHdnayuje
y npBe ABMWje ropgvHe TecTUparba Kao M MNOC/beAnyHO
noseharbe KaMaTHMX CTOMa y CLieHapujy LLOKa MOHyAe yTuye
Ha 3HauajHuje noropLiarbe KBanuTeTa KpeanTHOr nopTtderba
y OBOM cueHapujy. Tako 6u ykynHu NPL ratio Ha HuBoy
cucTeMa Npu MaTepujanunsaumju CBUX MPeTNoCTaB/beHMX
LLOKOBa MOrao nopactu Ha 5,5% Ha Kpajy 2027. roguHe y
CLeHapujy WOKa NoTpaXkke, OAHOCHO Ha 6,4% y cueHapujy
WoKa noHyfe. PacT HekBanuTeTHVMX KpegmTa y o6a
eKCTPeMHa cLeHapuja 61o 61 NyHO M3paxKeHUnju y cekTopy
npepyseha y OAHOCY Ha OHaj y CEKTOPY CTaHOBHMLUTBA,
o je pesyntat Behe ocjeT/bMBOCTY KpeanTHOT nopTderba
npenyseha Ha owTap naj eKOHOMCKe aKTVBHOCTY Te pacT
KamaTHUX cTona.
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MpexHa aHanusa npenujeBatba CUCTEMCKMX pu3nKa
nokasana je Aa je 3aycTaB/beH TPEeHJ BlULUEroauniuber
cMamerba mehybaHKapcKux n3noXxeHocTH, Kako npema
YKYNMHOM M3HOCY, Tako u npema 6pojy mehyco6Hmnx
Besa melly 6aHKama Koje cy eBupeHTMpaHe Ha Kpajy
2024. ropguHe. Mako nopjaunm mnokKasyjy 3HaTHO BULIK
n3Hoc mehycobHe n3noxeHoCT Jomahmnx KomepumjasHUX
6aHaka y ofHOCY Ha WCTW nepuof NpPeTXOAHe roAuHe,
YKYMHa BpwujegHocT Mehyb6aHKapCKuUX W3N0XKEHOCTM Ha
Kpajy 2024. roguHe 1 farbe je CKpOMHa 1 n3Hocuna je 2,5%
yKyrnHor perynatopHor Kanutana n 0,3% ykyrnHe aktuee
6aHKkapckor cektopa. C 0631pom Ha pacT mehybaHKapcKmx
N3noXeHoCcTn pusmumn mehybaHkapcke 3apase ycnuvjeq
npenvjeBama CUCTEMCKMX pusmka mehy 6aHkama cy 6naro
MOBHULUEHN, WWTO je NOTBPAWNIA W NpOBefdeHa MpeXxHa
aHanmMsa npenvjeBarba CUCTEMCKUX pusmka. MpexHa
aHanM3a, Koja je YK/byuMBana KpeamTHM LWOK W LWOK
duHaHcmpatba, kof BehHe GaHaka y cucTemy noTephyje
nucte unu 6naro Buwe BPUjeAHOCTV MHAEKCa 3apase U
WHAEKCA PamMBOCTM Yy OAHOCY Ha MpeTxofHe rofuHe. Y
aHanM3n ce Kao KpuTepujym npema Kojem ce cmaTpa Aa
noctoju mehybaHKapcka 3apasa y3rMano CMahere cTone
afeKBaTHOCTY KanuTana Mcnof perynaTtopHoO MponmMcaHor
HUBOa KanuTana of 12%, ysehaHor 3a gofaTHY KanutanHu
3axTjeB 13 cTyba 2 yTBpHEeHor NocTynkom cynepBrn3opcKor
nperneaa v npotjeHe 6aHke (SREP).

AHanmsa npeKkorpaHWyHe MOBE3aHOCTM Mpema nofaumma
3a Kpaj 2024. rognHe je ykasana fa Behu pusumk 3apase
Npoun3nasun 13 NPeKorpaHNYHNX U3JI0XKEHOCTM Hero ycnujeq
N3N0XeHOCTN Ha pgomahem mehybaHkapckom TpxuwTy. C
0631pOoM Ha To fja GaHKaPCKUM CEKTOPOM Y BuX gomuHmnpajy
6aHKe y BENMHCKOM CTPaHOM BMAaCHULUTBY, Hanasu aHanvse cy
NOTBPAWIN HUXOBY 3HauajHy MPEeKOrpaHnyHy N3/10XKeHOCT
N 3aBUCHOCT MPBEHCTBEHO O MAaTUYHUM 6GaHKapCKUM
rpynauvjama. [llopegehn Hanase MpexHe aHanuse c
Hanasvma aHanuse 13 npeTxogHe roauHe, npuMjeTHa je
Beha yKynHa M3N0XeHOCT 6X. 6aHKapCcKor cektopa npema
NHOCTPaHCTBY 3a 20,6%, a Hajeehe usnoxxeHocTn 6x. 6aHaka
cy npema AycTpuju, Fbemaukoj u Utanuju. C 063pom Ha Behe
N3/I0XKEHOCTV MpemMa WHOCTPAHCTBY, WHAEKC pPamKBOCTU
N VHIEKC 3apase cy Kog BehnHe 6aHaka BULIN Yy OOHOCY Ha
NPeTXoaHy roanHy. HuBo prisrka npekorpaHuyHe 6aHKapcke
3apase npouujereHor y aHanm3n 3aBUcy of Tora Koju of
ycnoBa he ce opabpaTtv 3a nocTojatbe MpeKorpaHuuyHe
3apase. CTpOXMju ycnoB npema Kojem GaHKapcka 3apasa
nocToju y cniydyajy pa gohe Ao naga crorne afeKkBaTHOCTU
KanuTana 6aHKe WCMoA pPerynatopHO MPOMMcaHor HUBOA
yBehaHor 3a popaTtHe KanuTanHe 3axTjeBe no SREP-y u
50% npectaHka ¢puHaHCMparba Of CTpaHe Hepe3AEeHTHMX
CeKTopa, NoKa3sao je fa 6u ce Heka of aeceT baHaka mMorna
CyounTV ca noTKanuTanu3oBaHowhy y ciyyajy BenmKmx
LLIOKOBA Y jeflHOj of NeT 3emarba®. YKONIMKO ce Nak Kao yCnoB
noctojarba 6aHKapcke 3apase y3me 6naxku Kputepujym aa
mehybaHKapcka 3apa3a NocToj oHAa Kaga rybvum npenase
M3HOC LjeNoKYNHOr OCHOBHOI KanuTana 6aHke, camo 6u
jegHa 6aHKa mMMmana rybutak Koju npenasvi M3HOC HeHOr

# Aycmpuja, Fbemauka, Umanuja, Typcka u Jlykcembype.
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OCHOBHOI Kanutana y Cjlyyajy BENMKUX LUOKOBA Y jefHOj
3embn (Typcka). BUTHO je HamomeHyTM Hda WMHAWMPEKTHM
edeKTn 3apase HUCY eBUAEHTUPAHU HUTK Y jedHOM Cyuyajy
3axBasbyjyhn Manum mehybaHKapCKMM U3M10XKeHOCTMA 1
[06pOj KanuTann3mpaHoCTK CBUX KOMepLuujanHnx 6aHaka y
buX.

Y 2024. roguHu je HacTaB/beH TpeHg nobGosbliarba
MHAMKaTOpa KBanuTeTa akTMBe Ha HUBOY GaHKapckor
cicTemMa, Koju ce ornefja y HajHUKOj BpujeaHOCTMN
HeKBaNNTETHUX MNpemMa YKYNHUM KpeauTuma HaKOH
nsbujarwa pruHaHcmjcKe Kpmse. YNpKOC TOMe, KpeAnTHU
pU3MK OCTaje MOBULWIEH yCaujes oyYeKuMBarba javatba
nHdnaTopHMUX NpuTUcaka y 3emsbM, Te cnabor pacra
peanHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTU LITO MOXKe pe3ynTuparu
notewkohama y oTnnatTm KpeauTHux obGaBesa
npeay3seha n craHoBHuwTBa. MopeA Tora, CHaXHWju
pacT KpeguTHe aKTUBHOCTU Y 3afbUX WECT KBapTana
NPUAOHOCK aKyMynauuju CUCTEMCKUX puUsMKa, Te
Cy y HapefHOM nepuopay W3BjecHuje ocuwunauuje y
BpujefHOCTMMa K/bY4YHUX WHAMKATOpa KBanuteTa
aKTuBe.

Yuewhe HekBanuTeTHe Yy YKYMHOj akTUBM Ha Kpajy 2024.
roguHe nsHocn 1,8% u Hmxe je 3a 30 6n y ogHOCy Ha
Kpaj npetxofHe roauHe. Y TOKy roauHe OunaHcHe W
BaHOMNAHCHE M3N0XKEHOCTN Y HUBOY KPeAUTHOr pu3nka 3
3abubexusie cy cMarbere y n3Hocy og 52,4 munmoHa KM
(5,5%), OoK je ykynHa ¢uHaHCMjcKa akTuBa BuMlA 3a 4,62
munujapge KM vnmn 10,12%. Hajsehn gno HekBanuteTHe
aKTMBE UMHEe HeKBaNUTeTHW KpeauTu KOoju Cy Ha Kpajy
2024. roguHe wu3Hocunm 813 munmoHa KM u cmamunm
cy ce 3a 85,2 munmoHa KM wnnmn 9,5% y ogHocy Ha Kpaj
npetxogHe roanHe. Cmarberbe HeKBaNUTETHUX KpepuTa,
y3 WCTOBPEMEHO 3HayajaH pacT YKYMHUX KpeanuTa,
pe3yntMpano je cmamereM Yyyelwha HeKBaNUTETHUX Y
YKYMHUM KpeauTrhMa, Tako Aa je Ha Kpajy 2024. roguHe
NPL ratio m3Hocmo 3,15%, WTO je HajHMXa BpuUjegHOCT
3abu/beXkeHa HakoH M3bujarba durHaHcujcke Kpuse 2008.
roguHe. baHke cy Tokom 2024. rognHe ocTBapuie CMakbene
HEKBaNUTETHNX KpeauTa y Hajsehoj mjepu no ocHoBy
PavyyHOBOACTBEHOT 1 TPAjHOT OTNMCa aKTMBe NpoLyjereHe
Kao rybuTak 1 MpoBeAeHMX aKTUBHOCTU Ha HannaTu
HeKBaNUTETHUX MOTpaxusama. [Mpema nogauuma mns LPK,
y 2024. rognHu 3abusbexeHa je HUKa ctona andonTa Kog
CeKTOpa CTaHOBHULITBA Y Nornefy BpujeAHOCTU KPeanTHUX
napTvja Koje Cy npewsne U3 KBaJIMTETHUX Y HEKBaNUTETHa
notpaxmeamwa (ca HMBoa of 1,19% y 2023. roguHu Ha
HUBO oA 1,05% y 2024. roanHu). Y cermeHTy npaBHKX Nnua
cTone gudonTa je 3agpxaHa Ha CKOPO NCTOM HUBOY Kao Y
NpeTxofaHoj roanHn n'y 2024. rognHu n3Hocuna je 0,91%.
Y TOKy 2024. rogvHe HeKBanUTETHU KPeauTu Yy CeKTopy
npepyseha 1 CTaHOBHUWITBA HacTaBWIM Cy TpPeHA naja,
TaKo fJa je Ha Kpajy 2024. roguHe yyewhe HeKBaNUTETHUX Y
YKYMHVM KpeanTrma y cekTopy npegyseha nsHocuno 3,1%,
[IOK je y CeKTopy CTaHOBHULUTBA OBaj MHAMKATOP M3HOCKO
3,2% (TpadurkoH 5.13).




lpaduKoH 5.13: KBanutet KpeautHor noptderba
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Y cermeHTy npaBHMX N1LA, FOTOBO y CBMM [jesiaTHOCTMa
€BUIEHTMPAHO je CMarberbe HEKBANITETHMX MOTPaXKMBama.
Takohe 3agpkaBarbe ctone AnudonTa y cermeHTy npaBHUX
NMUa Ha NPUGNIVXKHO UCTOM HMBOY Kao MPETXOAHE rofviHe
yKasyje Aa Huje AOWIO A0 3HauvajHuje maTtepuvjanusauuje
KpeauTHOr pr3inKa Kog HeprHaHcmjcknx npepyseha ynpkoc
MoCnoBakby Y OKOMHOCTVMA MOBULILEHOT HMBOA PU3MKa Yy
MaKpOEKOHOMCKOM OKpy»erby. AHanusom ctone gedaynra
no 6aHKaMa MO>e Ce 3aK/byunTM 1a je KOZ BULLE Of NMONOBYHE
6aHaKa y cucTeMy JOLWO A0 CMakbetba KPeanTHOT pr3KKa
WK je KpeauTHU PU3MK OCTao Ha NPUBAXKHO UCTOM HUBOY
Kao n npeTtxopHe roguHe (MpadukoH 5.14).

IpadukoH 5.14: Crona gudonta y cektopy npeayseha, no
6aHKama y 2024. roguHu
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MpomjeHa y 0AHOCY Ha NPETXOAHY FOAHY, Y NPOLIEHTHUM NOeHNMa
W3sop: LPK, LIBBuX

Yuewhe Kpeguta c noBehaHUM KpeauTHVM PU3UKOM
(KpepuTn 'y HUBOY KpedWuTHOr pu3sMKa 2) Yy YKYMHUM
Kpeautuma npaBHMM nuUMMa je Takobe 3agpxaH Ha
NPUGAVXHO NCTOM HMBOY Kao Ha Kpajy NpeTxoAHe rognHe
n m3Hocn 11,9% (MpadukoH 5.15). VctoBpemeHo, TpeHA
npoay6sbuBatba jasa nusmehy ctone Kpeguta ¢ noehaHum
KpeautH1UM pusmkom (C2) n cTone HEKBANIMTETHUX KpeanTa
(C3) je 3HATHO M3paxkeHWju KoA MPaBHUX NMLA Y OOHOCY
Ha CTAHOBHMLWWTBO, LWITO YKa3yje Ha javyarbe KpeauTHOr
pU3nKa 1 U3BjeCHMjU PacT HEKBANIMTETHUX KpeaunTa y OBOM
CermeHTy y HapeZHoMm nepvogy. MoBuLIEHN HMBO pU3mKa y
MaKpOEeKOHOMCKOM OKpY»kehy y Hajsehoj mjepu ce ogpasno
Ha nmocnoBara npegyseha y npepahusaykoj nHAYCTPUjK
Te AjenatHocTy rpaheBMHapCTBa, Y KojuMa je 3aburbexkeH
HajBehu pacT KpefuTa y HIBOY KpeAUTHOT pr3nKa 2.
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Tako ce yuyewhe KpefuTa y HUBOY KPeAUTHOr pu3uka 2
Yy YKYMHUM KpepuTuma nnacMpaHum npepysehuma u3
npepahusayke nHaycTpuje nosehano ¢ HMBoa og 12,4% Ha
Kpajy 2023. rognHe Ha HUBO oA 13,7% Ha Kpajy 2024. roguHe,
JOK ce yyewhe KpegnTa HMBOA KPeAWTHOr pusnKa 2 Koju
cy nnacvpaHu npepysehuma koja ce 6aBe AajenatHowwhy
rpahesuHapcTBa nosehano ca 17,8% Ha 19,2%.

lpaduKoH 5.15: Kpeantun y HUBOy KpefMTHOF pr3uka 2 u yyewhe
C2 n C3 y yKynHum Kpegutnma
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CTaHOBHMWTBO

Mpepyseha YKynHu Kpegutn

- HomwuHanHu usHoc S2 kpeguta

Yuewhe S3 kpeauTa y yKynHum kpeautima (a.c.)
W3Bop: ®BA 1 ABPC, LIBBuX

— Yyewhe S2 kpeauTa y yKynHum
KpeauTuma (g.c.)

HeraTiBHe eKOHOMCKe noc/befuiue nomniaea 13 okTobpa
2024. roguHe Takohe he nmaTty yT1Laj Ha 6aHKapCKM cUCTeM,
Mako ce jow yBMjeK He pacnofiaxe nogaumma o 6pojy
KnnjeHaTa, OQHOCHO YKYMHOM KpeauTHOM MnopTdesby, Koa
Kojer Cy M3Bopu Npuxofa 3a OTMaTy 3HaA4YajHO CMarbeHn
Kao nocbepmua obunHWX nafgasuHa. bnaroBpemeHum
npuBpemMeHnM MjepamMa perynatopa, HeraTuBHe nocsbeauLie
Y3pOKOBaHe nomnsaesama ce ybnaxasajy, anv OUPeKTHU U
VNHAOMPEKTHN edpeKTM nonnasa Mory MMaTty ofaTHU yTuLaj
Ha MopacT HeKBaJIUTETHUX MOTPaxuBara y HapeaHOM
nepuogy. 360r HacTaBka cflab/betba MakKpOEeKOHOMCKMX
NPWUNNKa, Te NMOHOBHOT jauyara MHPNATOPHUX NPUTUCAKA,
KpeouTHU pusmK y cektopy HeduHaHcujcknx npepyseha
MOXe ce ouumjeHuTn nosehaHum, Te je uK3BjecHO
3ayCTaB/barbe BULIErOAMILHEr TPeHAa KOHTUHYWMpaHor
CMarberba HEKBAIUTETHWX MOTPa)kMBarba Y CermeHTy
npepy3eha, kao 1 ogpeheHe ocumnauumje y BpmjedHOCTMMA
MNHAMKATOpa KBanuTeTa akTvBe Y HapeLHOM Nnepuoay.

MpocjeuHa ctona gudonTta y CeKTopy CTaHOBHMLLTBA Ha
Kpajy 2024. roguHe nsHocn 1,05% un 6naro ce cmaruna y
OAHOCY Ha MPeTXOo[HyY roanHy. [pomjeHe Ha HUBOY cucTema
Hucy bune 3HauajHe, Kog BehrHe 6aHaka y cuctemy je
JOLWOo OO CMakberma KpegutHor pusmka. sgeaja ce camo
jenHa Marba 6aHKa ca pPenaTMBHO BUCOKMM Yyuelwhem
HeKBaNIMTETHUX Y YKYMHUM KpeauTUMa, Koja burbexu jaun
VNHTEH3UTeT peknacudurKkaumje y HekBanuteTHe KpepuTe
y 2024. roguHn y OfHOCY Ha Apyre 6aHKe y cuctemy, anu
MnNaK npu Tome cTona andonTa je nobosbllaHa y O4HOCY Ha
npetxogHy 2023. rognHy (MpadurkoH 5.16).
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IpadukoH 5.16: Crona gndosnTa y CEKTOPY CTaHOBHMILTBA, NO
6aHKama y 2024. roguHun
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MpomjeHa y oaHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY, Y NPOLEHTHUM NoeHUMa
— - - — Crona gedaynta 3a 6aHKapCKu CeKTOp

Vssop: LIPK, LIEBUX

360r 3agpxaBarba CTPOXMX KpeAWTHMX CTaHpappa U
NnonuTuKa, Koje nogpasymujeBajy GprHaHcrpame 13y3eTHo
GOHUTETHNX W KPEAUTHO CMOCOOHWX KiMjeHTa, C jedHe
CTpaHe, Te CTPYKType M3BOpa C Apyre cTpaHe, baHke cy
[0 cafia 6rne mMarbe CKIOHE NMPOMjeHN KaMaTHKX CTOMa Ha
noctojehe Kpegute ca BapuwjabMIHOM KamaTHOM CTOMOM.
Y HapegHOM Nepurofy ce He O4eKyjy 3HauyajHuje npomjeHe
KamMaTHUX cTona Ha goMahem TpXXuwWTy, uMajyhuny Bugy cnab
MexaHu3aM MpeHoca YcioBa Ca QUHAHCKJCKUX TPXKMULITA
30He eBpa Ha 6x. 6aHKapCKy cucTem, Te Mpoay»Kera oanyKa
perynatopa O MpuBpPeMeHNM Mjepama 3a ybnaxasarbe
pu3MKa pacta kKamaTHux ctona. ictoBpemeHo, y CTpyKTypu
HOBOOAOOpPEHVX KpeanTa 3agp»KaH je TpeHA KpeanTrpama
y3 duKcHy KamatHy ctony. Of yKymHUX HOBOOZOOPEHMX
Kpeguta y 2024. rognHun 78,2% je ofobpeHo y3 ¢uKCHy
KamaTtHy ctony, npu uYemy je 90,1% HOBOOAOGPEHNX
KpeauTa CTaHOBHUWTBY U 64,4% HOBOOAOGPEHUX KpeanTa
nprvBaTHUM HedUHaHCKjcKUM npepy3ehriMa yroBopeHo
y3 PuKcHy KamaTtHy ctony. Mehytum, nako pact ydyewha
Kpeauta ca GUKCHOM KamaTHOM CTOMOM fJaje MOo3UTUBaH
OOMPUHOC CMarbery KamaTHO WHAYLMPaHOr KpeauTHOr
pu3MKa, cHaxaH pacT ydyewha Kpegnta ca OGUKCHOM
KaMaTHOM CTOMOM Morao 6v MMaTu HeraTmBaH yTuLaj Ha
npoduTabunHoOCTcob3mpomHaToaaceouekyjenahecepacrt
TPOLUKOBa GprHaHCMpatba 6aHaKa HaCTaBUTW U Y HAPEAHOM
nepuogy, WwWto he BpWATA NPUTNCAK Ha OOPXKMBOCT HETO
KaMaTHUX MapXu. Mnak, ysumajyhm y o63up nogatke
areHuuja 3a 6aHKapcTBO 0 edeKTUBHUM KaMaTHMM CTOMNama,
Koje Cy NPUMjeTHO BULLE Off HOMUHANMHNX KaMaTHMX CTOMa,
NnocebHO y CEKTOpy CTaHOBHWLLTBA, MOXEe Ce W3BeCTu
3aK/byyak Aa cy b6aHke Beh y 3HauajHOj mjepu yrpagwune
npoujeHe pacta TpowkoBa ¢uHaHcUpara y edeKTUBHY
KamaTHy CTony Ha KpeauTte ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM.

BaHkapckn cektop BuX je y 2024. rogmHu mckasao
peKopAHy HEeTo AOGUT 1 OCTBapUO BlLLE CTONe NoBpaTa
Ha NpocjeyHy akTUBY U Npocje4yHn KanuTtan y nopehemwy
cnpeTxogHoM roanHom. Mo npeTnocTaBKOM HacTaBaka
pacta KpeAnTHe aKTMBHOCTYU 1 Gnaror pacta akTUBHUNX
KaMaTHUX cTomna, NpoduTabunHocT 6aHKapcKor cekTopa
octahe BMCOKa, anu 6u TpeHA pacta Morao 3HauyajHo
ycnopuTtu ycamvjep nOTeHUWjaIHOr pacTa TPOLUKOBa
¢duHaHcmpatba, pesepBlucatba 3a OYeKNBaHe KpeauTHe
ryoutke 1 onepaTMBHMX TPOLUKOBA MOCHOBaka.

baHkapckn cektop bBuX je y 2024. roguMHuM wuUcCKasao
pekopaHy HeTo fo6uT y nsHocy 840 munroHa KM, Buwy 3a
19% y ogHOCY Ha NPeTXOofHYy roAnHy. PacT HeToO KamaTHUKX
npuxofa OCTBapeH je noj yTuuajeM javarba KpepuTHe
aKTVBHOCTW 1 Gnaror pacta KamaTHUX CTOMa, NpU Yyemy cy
NCTOBPEMEHO U KaMaTHW pacxofy OCTBAPWIM 3HavajHujn
pacT, WTO je ycnopwuno AWHAMUKY pacTa HeTO KaMaTHUX
npuxopa y nopehery ca npeTxogHoM rogmHom. Takohe,
3a0MIbeXeH je CHaxaH pacT onepatuBHKX npuxopa. Ha
pPacxofoBHOj CTPaHU je 3aburbexkeH 6nary nag TPOLKOBa
NcnpaBke BpUjeAHOCTU PU3MYHE aKTMBe [OK Cy ocTanmu
NOC/IOBHN 1 AVPEKTHN TPOLIKOBU W YKYMHW ONepaTvBHN
pacxoan 3abusbexunu pacT, WTO je AOBeno o pacTa
YKYMHUX HeEKaMaTHMX pacxoga (MpadurkoH 5.17).

padukoH 5.17: lobut 6aHKapCKOr ceKTopa
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HeTo kamaTHu1 npuxoan YKynH1 onepaTuneHn Npuxoan

OcTanu HekamaTH Npuxoan TpoLwKoBY NCnpaBKe BpUjeHOCTU

Ppur3nuHe akTuBe

Heto gobur (a.c.)
M3Bop: ®BA n ABPC, LIBBMX

CBe bGaHKe y cucTeMy Cy UCKa3ane no3nTrBaH GUHaHCKjCKM
pe3ynTat, nNpy Yemy je un pasbe Hajpehm gno pobutw
6aHKapCKOr CeKTopa CKOHLIEHTPUCAH Y HEKOIMKO BEMKUX
6aHaka. Tako cy cy u4eTumpu HajnpodutabunHuje 6aHke
reHepucane 56,1% yKkynHe HeTo pobuTtn 6GaHKapckor
cekTopa.

YKYMHU HETO KamaTHW Npuxoan y 2024. rognHe N3HoCuam cy
1,3 munujapge KM 1 y ogHocy Ha npoluny roauHy Behu cy
3a 103,3 munuoHa KM unu 8,8%. HactaBak pacta akTMBHUX
KaMaTHUX CToMa Ce MOXKe O4YeKMBaTUM W Yy HapegHUm
KBapTanuma, wrto he M pasbe MNO3UTUBHO YTMLATM Ha
npodrUTabUTHOCT BaHKAPCKOT CEKTOPa, @ HaApoUYUTO aKko
0Baj pacT He byge npaheH cpa3mjepHIM PacTOM NMacBHUX
KamaTtHux ctona. MctoBpemeHo he ce 6aHke cyouyaBaTu
C pactyhum onepaTtuBHMM TPOLUKOBMMA, MOHajnpuje
360r nputucKa Ha noBeharbe nnata, anyv M HacTaBKa
MHBeCTMpama Yy AuWrnTanusauujy nocsioBama, Koja ou y
cpefHeM poKy, Tpebana JOBECTU [0 NopacTa eGUKACHOCTH.

NHgukaTopu npodurtabunHoctn ROAA 1 ROAE 3abumexnnn
Cy pekopaHe HMBoOe Yy npBa ABa KBapTana 2024. roguHe, anv
je y Tpehem kBapTany 2024. rogvHe 3ano4eno nocreneHo
CMarBare NpoduTabrnHoCTV 6aHaKa 1 Ha Kpajy YeTBpTOr
kBaptana 2024. rognHe ROAA n ROAE wu3sHoce 2,25%
OfHOCHO 16% pecneKkTUBHO. Y OAHOCY Ha WCTU Mepuof,
npeTxofHe rofuHe, 6urbexe pacT BpujegHocT of 0,23
OfHOCHO 0,97 NPOLEHTHMX MoeHa.




3HaTaH pacT uHAMKaTopa npodutTabunHocT pesynTtat
je Buwe octBapeHe pobuTtn y 2024. rognHK Yy OAHOCY Ha
NPeTXofHy roAvHY, Y3 UCTOBPEMEHO MPOLIEHTHO 3HATHO
MarbV pacT MNpoCjeyHe aKTMBEe U MPOCjeyHor KanuTtana
(MpadmkoH 5.18)%.

IpadukoH 5.18: UnpukaTopu npodputabunHocTn
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== loBpaT Ha NpocjeuHy akTuay (ROAA) MMnAnuymTHa HEeTO KamaTHa Mapxa

Heto kamaTHa mapxa
Vssop: ®BA n ABPC, LIBBuX

Mospat Ha npocjeunn KanuTan (ROAE) - (a. c.)

Y 2024. ropgnHN MHAMKATOPN NMKBUAHOCTY Gnaro cy ce
CMamb N y OQHOCY Ha MPeTXoAHY FoAVHY, Te 1 fabe
oApa)kaBajy BMCOKY NMKBUAHOCT 6GaHKapCKOr ceKTopa,
WITO Cy NoKasanu 1 pesyntaTy TeCToBa OTNOPHOCTN Ha
cTpec nuKBMAHOCTN. Ha Kpajy 2024. rognHe NUKBMAHA
CpeAcTBa cy uMHuna 28,2% aktme GaHKapCKOr CEKTOpa,
OoK je 458% KpaTKOpouyHe nacvMBe OWUNO MOKPUBEHO
nMKBUAHUM cpepcteuma  (MpadukoH 5.19). UMHaukaTtop
JenosvTa npema Kpegutmma Ha Kpajy 2024. roguHe
nsHocnm 130,1%, Te yKkasyje Aa ce KpeauTHa aKTUBHOCT
Ha pgomahem TPXMWTY Yy MOTNYHOCTM UHaAHCMpa U3
neno3unTa HepUHaHCNjCKMX cekTopa. KoedurumjeHT nokpurha
nuksuaHocTy (LCR) Ha HMBOY BaHKapcKor ceKTopa Ha Kpajy
2024. roguHe je nsHocro 231,9%, fOK je KoedUuLunjeHT HeTo
cTabunHux mssopa ¢uHaHcupara (NSFR) Ha Kpajy 2024.
rognHe n3Hocno 159,7%.

IpadukoH 5.19: UHgmKaTopy NMKBUZHOCTN
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e KOEULIMJEHT TMKBUAHOCTI Omjep aenosuta npama KpeauTma (a.c.)

Yueuwhe 0CHOBHNX INKBUAHIX CPEACTBA Y KPATKOPOUHUM GUHAHCUjCKIM ObaBe3ama
Vssop: ®BA n ABPC, LIBBuX

% YIMnaiuyumHa Hemo Kamamdda mapxda npeocmassed omjep Hemo
KamamHux npuxoda u npocjeyHe KaMamoHocHe akmuse. [IpocjeyHa
KaMamoHOCHA akmued Ha Kpajy 4emepmoz Keapmana uspayyHama
je Kao npocjek cmarea KAMAMOHOCHe dkmuee HA Kpajy yemepmoz
K8apmasna npemxoOHe 200uHe U 4Yemspmoe K8apmasna mekyhe
200UHe.
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Pesyntatm top-down cTpec-Tecta NUKBUAHOCTU
npoBeAeHor Ha 6asu nogaraka ca Kpaja 2024. roguHe
notBphyjy BUCOK HMBO OTNOPHOCTM 6GaHKapckor
cuctemay BuX Ha noTeHuUvjanHe WOKoBe NIMKBUAHOCTA 1
LWWOKOBe Ha CTpaHu n3Bopa pruHaHcupamwa npojuyupaHe
y anTtepHaTMBHUM cueHapujuma. OBakaB pe3ynTaT
npoBeAeHOr TecTMpama je MNPBEHCTBEHO Mocbeamnua
Jobpe nonasHe NMKBMAHOCHE Mo3uumje CBUX OaHaka Yy
cekTopy. CBe GaHKe Cy WCMyhaBajne 3axTjeBe y nornepy
LCR-a, a BehunHa 3HayajHO 13Hag NponMcaHor perynatopHor
MUHUMYMa, Y pacnoHy of 117% po 729%.

Crpec-tectoBn nuksmpgHoctn LBBuX cy koHuenTyanHo
6asvpaHy Ha MnopauyMma O HOBYAHUM TOKOBMMa CBUX
KomepuwmjanHux 6aHaka y cuctemy. 3pauyH nMKBMAHOCHe
nosvuvje y MpPeTnoCTaB/beHNUM YCNOBMMA 3HayajHor
cTpeca y 30-4HeBHOM BpeMeHCKOM nepuopy 6asvpa ce Ha
npuUcTyny cTaHaapAn3oBaHe mjepe KoeduurjeHTa nokpuha
nnkengHocTn LCR, Koja je cacTaBHU ANO HOBUX PErynaTopHUX
nponuca 3a ynpassbatbe PU3NKOM IMKBUAHOCTA 1 3a Koje je
nponucaHo Aa cy 6aHke gy»<He Aa oap»KaBajy koedulmjeHTe
oA Hajmarbe 100%. LLlokoBn y cTpec-TecTy JNKBUBHOCTU
KanubpucaHn cy Kopuwhermem CTPYUYHMX MpoujeHa Y
LIBBuX y 061Ky Tpu anTepHaT/BHA HEMOBOJbHA CLiEHapuja.
MpBU CTpecHW cLueHapro MPeTnocTaB/ba LWOK Ha CTPaHu
cekTopa CTaHOBHWIWITBA M 6asWpa ce Ha WCTOPUjCKOM
pgorahajy, OAHOCHO rno6anHoj QGUHAHCUICKOj KpuUsm Yy
nepuopgy 2008-2009., Koja je pe3syntupana KpaTKOPOUHUM
rybutkom nosjeperwa Yy OX. 6GaHKApCKM CeKTop U
noc/beMYHO MOBflaYeHheM 3HauyajHOr Amjena Aenosuvta
CTaHOBHMWTBA. [pyrn CTpecHM cueHapuo npefcTaB/ba
XUMOTETCKY CUCTEMCKY KPWU3y JIMKBUAHOCTWA Y 3emMibW, Y
Kojoj 61 BeRW MHTEH3UTET cTpeca mn3Bopa PrHaHCKpara
3a GaHKe [0flasno U3 KOPMoOpaTMBHOI cekTopa. Tpehw,
KOMOVMHOBaHW CTPECHW CLIEHapUO je eKCTPEMHM CLieHapro
KOju npeTrnocTaB/ba KOMOMHaUMWjy LWOKOBa M3 MpeTxofHa
fABa cCuUeHapuwja, C eneMeHTMa WANOCUHKPATUYHNX
LLIOKOBA, Kao WWTO Cy BenMKa nosnayemra fenosnta, Beha
o[ OYeKMBaHMX NoBnayetba 0f06PeHNX KpeaUTHUX INHW]a,
Te cTpeca Ha QVHAHCWjCKOM TPXKULLTY Koju ce ornepa y
BeNIMKOM Mafy BpujegHOCTU CBUX XapTuja of BpujefHOCTU
KOju ce fpxe Kao NuMKBMAHa CpeAacTBa. [lpeTnocTaB/beHu
LLOKOBM Y OBOM CLieHapujy Cy OKO ABa 4O TpW nyTa jaun of,
3axTjeBa npema LCR perynatnsu, a unsb OBaKBOr CLieHapuja
je pa ce ngeHTNOUKYjy 1 HajMakbe CaboCTN NINKBUGHOCHNX
no3suuunja 6aHaka (Tabena 5.3).
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Ta6ena 5.3: Kann6paumja cuieHapuja y cTpec TecTy AMKBUJHOCTY

LR Mpetnocraske
napamerap 3a lyerapuo 1

MpeTnoctaske
3a ClieHapuo 2

MpeTnoctaske
3a ClieHapuo 3

Jleno3nTy CTaHOBHULITBA

Aeno3unTi (a BULIUM
(Tonama oanvnea

Kateropuja 1 15% 20% 15% 30%
Kateropuja 2 20% 30% 20% 40%
CTabunnm genoutn 5% 10% 5% 10%
oCTanu Aenosutt 10% 15% 10% 20%
CTaHOBHILLTBA
OnepaTviBHu Aeno3uTit
0byxBaheHn cuctemom 5% 5% 10% 10%

ocurypatba

Hucy obyxpahieHn cucremom

25% 25% 30% 35%
ocurypata
Heonepatshu seno3uti
o6yxsaheHu cucremom 20% 20% 25% 30%
s ocurypata
=
=
S Hucy 0byxpafieHn cuctemom 0% 0% 5% 50%
ocuryparba
O6ase3yjyhe numje
npema QunuKuM anLuma 5% 5% 10% 10%
npema npaBHUM uLMa 10% 10% 20% 20%
Mpema dukaHCrjcKi 40% 0% 50% 60%
KnMjeHTUMa
OcTanu npou3Boan u ycnyre
BaHbUnaHcHe ob6asese 5% 5% 10% 15%
HeUCKOPHLLTERI KpeauT
11 aBaHC BENVKUM 10% 10% 20% 30%
KnujeHTima
KpeauTHe KapTuue 5% 10% 5% 15%
npekopayetba no payyHy 5% 10% 5% 15%
BaHOMNAHCHI NPOU3BOAN
110 0CHOBY (UHAHCUPatbA 5% 5% 10% 15%
TProBuHe
JINKBUAHA UMOBUHA HUBOA 1
MMOBWHA LieHTPanHe Bnaje 100% 100% 95% 90%
§ UMOBUHA je/HNLI
H pervioHasiHe WK fiokanxe 100% 90% 85% 80%
g camoynpase
g
= JIUKBWAHa UIMOBUHA HUBOA 2
RyXHUuKy BI npuspesHnx 50% 50% 30% 25%

[IpyuwiTasa

HanomeHa: OfabpaHe Cy OHe No3uumje KoA Kojux Cy CTPECHU NapameTpu

pasnuunty of LCR napamertapa.

lpomjeHa HeETO NMKBMAHOCHWX OfJIMBa KpO3 Tpwu
npeTnoctaB/beHa  CuUeHapuja pe3yntaT je  Behux
JIMKBUAHOCHUX OANNBA, AOK CY YKYMHW NPUANBU 3afpXKaHun
Ha NCTOM HMBOY Yy CBa TPW CLeHapuja. YKynHa BpunjegHoCcT
OAJIIBa NMNKBUAHNX CPeACTaBa y PasnuunTnm CLeHapujuma,
Kao M MpoMjeHa Yy CTPYKTYpW Yy CMUCIY KOHTpubyuuje
pasnnuUTMX KaTeropuja OAMBA HA HUXOBY YKYMHY
BPWjedHOCT passrKyje ce no cueHapujmMa, a Hajsehu nopact
NIMKBUAHOCHUX OANUBA je npeTtnocTtasibeH y CueHapujy 3,
LITO 3HATHO yTnye Ha LCR HaKoH cTpeca y oBOM cLeHapujy.

Takohe ycnvjen npojuuMpaHUX LWIOKOBa KPO3 CBa Tpwu
CLeHapumja OYeKyjy ce u NPoMjeHe Yy BpujeAHOCTU INKBUAHE
VMOBWHE, anuv Unak Mmarber MHTeH3uTeTa y nopehemy ¢
AVHAMVKOM NUKBUAHOCHUX oanuBia (MpadurkoH 5.20).

padukoH 5.20: OcHoBHe LCR KoMmnoHeHTe, Q4 2024.
CueHapwio 3 h

CueHapwio 2 l
Cuenapuo 1 I

-12,00 -8,00 -4,00 0,00 4,00 8,00
(y munujapaama KM)

12,00 16,00

[ [lenosutn craHoBHMWTBa

[ Ocranu opnvien

W3sop: LBBuX

[HopatHn ognuen

[ O6asesyjyhe nutuje

YKynHu npunusun

[lenosuTii KoprnopaTusHor
V1 jaBHOT ceKTOpa

Ha MpadurkoHy 5.21 npukasaH je NpocjeyHn noYeTHN H1BO
NNKBMAHE aKTVBe ca KojuM 6aHKe ynase y CTpec-TecT, a
KOju Ha Kpajy 2024. rognHe n3Hocu 22,5% yKyrnHe akTuse
6x. baHKapcKor cekTopa. AKO Kpo3 nepuoge nocMaTpamo
NVKBUAHY aKTUBYHAaKOH CTpecay CcBaTpMonvcaHacLueHapuja,
YOUSbMBO je fia BPUjeQHOCTU 3aAp»KaBajy HE3HATHO HWXK
HUBO Y OJHOCY Ha MOYETHW HMBO NIMKBUAHE aKTMBE WWTO je
y CKnafy ca npeTnocTaB/beHNM NHTEH3UTETOM LLIOKa Koju ce
NPBEHCTBEHO Ofpa)<aBa Ha Mo3nuuje NUKBUAHE MMOBUHE
HMBoa 1 Koja je M Haj3acTyr/beHuja Koh CBUX baHaka y
cektopy. Ca ppyre cTpaHe, HUBO JNMKBUAHE WMOBUHE
HaKOH CTpeca 1 NoKpmBara HETO OAJIMBA rOTOBMHE Npema
YKYMHOj aKkT/BM GaHKapckor cuctema y buX cmamyje ce
3HauajHo y CBa TPU NpeTnocTaB/beHa cueHapuja (C1 9,95%,
C2 9,10%, C3 3,00%) wWTO yKasyje Ha BaXHOCT 3aLUTUTHOT
cnoja NUKBMAHOCTM Yy CTpecHUm ycnosuma. Hapare,
npoueHat nckopuwheHe NMKBMAHE MMOBKHE 3a noKpuhe
HeTO 0fJ/1MBa Ha HMBOY GaHKapCKOr ceKTopa je NPUGMKHO
jepHak y npBa ABa cLueHapumja TecTrparba Ha CTPec 1 N3HOCH
54,55% w1 57,46% pecnektmsHo. Y Tpehem KOMOMHOBaHOM
cueHapujy npocjeyaH npoleHaT nckopuwheHe nNuKBugHe
VIMOBUHE Ha HMBOY CeKTopa U3Hocuo je 85,64% wwiTo je un
OUEKMBAHO C 063MPOM Ha MHTEH3UTET MPETNOCTaB/bEHUX
LLOKOBA Y OBOM CLieHapujy.

lpaduKoH 5.21: JInkBmaHa akTMBa 3a 6aHKaPCKN CEKTOP
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Cuenapuo 1
[ MoueTHu HUBO NMKBUAHE aKTVBE

Cuenapvo 2
[ NvikeupaHa akTMBa HakoH cTpeca

CueHapwuo 3

TpoLeHaT MKBUHE aKTUBE UCKOPULLITEH
3a nokpuhe HeTo oAnvBa (4.c.)

I /1vkevAHa akTUBa HaKOH CTpeca 1
MOKpYEBatba HETO OAINEBA FOTOBMHE

W3sop: LIBBUX

aktvsaje Kao

ofi noueTHe TV yKyNHe aKTuse.




AHanun3upajyhn pesyntate TecTa Ha CTpecC NUKBULHOCTU
no nojegMHa4yHUM 6aHKaMa y MNPBOM MNPETNOCTaB/bEHOM
cueHapujy, cBe baHke 6u ycnjene pa ancopbyjy cTpec
NUKBUZHOCTM 1 GUHaHCUpPara y nepuogy oa 30 faHa JOK
6u y antepaHTuBHom CueHapujy 2 camo jeaHa mMama baHka
y CeKTopy wuckasana notpeby 3a JOJAaTHUM JIMKBULHUM
cpencTBmma y nsHocy og 1,9 munmnonHa KM. Takohe, notpebHo
je HanomeHyTV Aa 6y Tpu GaHKe y NPBOM, Te NneT 6aHaka y
OPYyromMm cueHapujy nckopucTtune Hajgehu AMo NUKBMAHUX
cpepncTaBa, Buwwe of 70%, aa 61 Nokpwre NpeTnocTaB/bare
HeTO OANMBE HAKOH MpojuuMpaHux Lokosa. [lpema
npeTnocTaBkama u3 CueHapuja 3 neT 6aHaka He 61 ycnjelHo
ancopboBano CTpec NMKBUAHOCTU U OMHaHCUparba Y
nepvogy of 30 paHa 6e3 fofaTHUX NMKBMAHUX CPeAcTaBa,
OOK 61 jow uveTmpu 6GaHKe ucupnune yak npeko 90%
NUKBUIOHUX CpeAcTaBa 3a nokpuhe HeTo opnvBa. AKTvBa
neTt 6aHKa ca HepocCTajyRM NUKBUAHUM CPEACTBMA UYMH
20,6% yKynHe akTuBe OX. GaHKapCKOr CeKTopa, a [hBuje
o[, neT CroMeHyTVx 6aHKa cnagajy y pepn Behux 6aHaka y
nornegy TPXKWLWHOr yyewha no yKynHoj aktveu. C 0631pom
Ha TO Aa ce pafun O M3Y3eTHO jakoM eKCTPEMHOM CLeHapujy
Y KOjem ce KOMOUHYjy LIOKOBYM U3 CEKTOpa CTaHOBHULLTBA U
KOPMOpPaTMBHOI CEKTOPa, KOju CYy, Y3 TO, jayer MHTeH3uTeTa
Hero wTo cy 6unu nojegrMHayHo y Apyra ABa CueHapuja,
MOXe ce cmaTpaTu Aa cy 6aHke y Hajsehoj mjepn fobpo
ancop6oBare NpeTrocTaB/beHe LLIOKOBE.

ArperaTHn pe3ynTaT TecToBa Ha CTpeC Kpo3 nepuoge
nokasyjy ga je LCR 3a 6GaHKapCKu CeKTop OCTao M3Haf
perynaTopHor MMH/MyMa y CBa Tpu CLieHapwuja 1y CBakoMm
ofi NocMaTpaHMX KBapTajHMWX TeCcToBa Ha CTpec, a OBaj
KoedunumjeHT 6K HaAKOH NPEeTNOCTaB/bEHNX LUOKOBA Y
CueHapujy 3 nsHocuno 117% (fpadukoH 5.22).

IpadukoH 5.22: Koeduuy
6aHKapcKu ceKTop

eHT noxpmha NUKBUAHOCTY ( 3a
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WU3Bop: LUBBnX
Hanomea: 3a pasnuky oa LCR-a y anTepHaTuBHIM C cTpecTecta
KOju MOXe HalOKHaAUTN OYeKNBaHe OfNMBE Huje OrpaHNyeH Ha 75% oanuea.

TH, M3HOC npunuea

AKO nocmaTpamo yKyrnHe noTpebe 6aHaka 3a AoAaTHUM
NUKBUAHMM CPeACTBMMA, Koje cy bGaHKe McCKasane camo y
CueHapwjy 3, oHe cy 3HaTHO Behe y nopehemny c nocbehbm
kBapTanom 2023. roguHe, a Behu je 3a jegHy 6aHKy u 6poj
6aHaka Koje nckasyjy notpebe 3a NMKBMAHMM CPEACTBMMA
(TpadumkoH 5.23). Y nopehery C NpeTXogHUM KBapTasniom
6poj 6aHaka ¢ HepocTajyhum NUKBMAHMM CPeacTBMMA Y
CueHapujy 3 ce Huje Mujerao, AOK je ancoflyTHU M3HOC
notpeba 3a AOAATHMM JIMKBUAHUM CPefCTBMMA Maki 3a
15% y oHOCY Ha NPeTXo4HW KBapTaJl.

Hzejewmayj o punancujckoj cmabuanocmu 3a 2024. 20dury

IpaduKoH 5.23: YKynHe notpebe 6aHaKa 3a JOAATHUM JIMKBUAHUM
cpepcTBuma y CueHapujy 3
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V3sop: LIBBNX

5.2. He6aHKapcky GMHAHCUJCKU CEKTOP

Ynpkoc 3HauajHom nopacmy akmuee cekmopa He6aHKapCKux
(huHaHcujckux uHcmumyuyuja, ruxo8o yuyewhe, ynoea u
3Hayaj ce HUCy Mujerbanu, me ocmajy cnabo passujeH u
Marbe 8aXAH Cce2MeHM (PUHAHCUjckoz mpxuwma. bnazo
noseharbe nojeduHayHoz ydewha y YKYnHoj axkmusu
(hUHAHCUjCKUX NOCPeOHUKA jeOUHO bUbexxu MUKpOKpeOUMHU
cekmop, 3602 3Ha4djHuUjez pacma ruxose 6UNAHCHE Cyme;
ydewhe JslU3UH2 ceKmopd U UHBECMUYUOHUX (poHO08a
je ocmano Ha npowsozoduwitbeM HuUsoy, 00K je ydyewhe
Opywmasa 3a ocueypdre U peocueyparse Yy YKynHoj
akmusu 3abuseexusno 6ndeu nad. Ha kpajy 2024. 200uHe
cseyKynHo ydyewhe He6aHKAapCcKux UHCMUMyyuja y akmusu
(hUHAHCUCKUX NOCPeOHUKA je ocmasnao HA NpubIUXHO
UCMOM HUB0Y Kao npemxo0He 200uHe. OOMak 00 u3pasume
6aHKOUEHMpPUYHOCMU HUje Hanpde/beH y 3d0ke mpu
200UHe, U He bUbeXXu ce UHMeH3UBHUjU pa3eoj HebaHKapcKux
nocpedHuka u mpxuwma kanumana (Tabena 5.1). Ylako je y
MUKPOKPeOUMHOM CeKmopy OCMBapeH U3paxajHuju pacm
6bunarcHe cyme opy2y 200UHy 3ape0oM, 3a6UbexeH je CKDOMAH
pacm uHoukamopa npogumabunHocmu. JlusuHe cekmop
je ymjepeHo nosehao 6unaHcHy cymy u obUM NoOC/I08arA
y 2024. 200uHU, y3 3HA4ajHUju pacm dobumu y oOHOCY Ha
npemxo0Hy 200uHy. Hajeehu u Haj3HayajHuju ceemeHm
HebaHKapcko2 PUHAHCUJCKO2a cekKmopa ocmasacy opywmea
3a ocuzyparbe U peocuzyparee, Koja bumexe ymjepeH pacm
nocnosarba mjepeH nogeharem obpadyHamux npemuja y
obje Kamezopuje ocu2yparbd, XUBOMHO2 U HeXusomHoz. ¥
2024. 200uHU yKynaH npomem Ha 6x. 6ep3ama je He3HamHo
nosehaH, ay 08oj 200UHU Cy OOMUHUpPAsie eMucuje OYXXHUYKUX
xapmuja 00 spujedHocmu ObuX.

MocnoBamwe MUKPOKpeaUTHOr ceKTopa y 2024. roanHu
KapaKTepuiue: 3HauyajaH pacT akTuBe u pact 6pyTto
KpeauTHUX nnacmaHa, 6e3 3HauvajHujux npomjeHa y
HMBOY puU3un4YHOr noptderba, He3HaTaH pacT KanuTana,
Te 6naru pact npodutabunHoctu. Ha Kpajy 2024. rognHe
y buX je nocnosano 29 MmkpoKpeauTHWX opraHusaumja
(MKO), op uera 18 muKkpokpeguTHux gpywrtasa (MKL) u
11 MuKpokpeanTHux doHpaumja (MK®). YkynHa aktuBa
MUKPOKPEeAUTHOr CeKTopa Ha Kpajy 2024. roguHe Beha
je 3a 14,3% y ogHocy Ha 2023. roamHy, [OK Cy KpeauTtu
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3abwmbexunn pact og 15,9%; maeHTUYHa CToma pacTta
KpeauTa je ocTBapeHa y npeTxopHoj roanHu (Tabena 5.4).
Opf yKynmHOr u3Hoca MUKpokpeauta, 97% je nnacupaHo
du3nykMM nuumMMa, NpyY Yemy je 1 parbe MNPUMapHO
drHaHCupame cekTopa nosbonpuepege (24,5%), 3atum
cTambeHnx notpeba (21,7%), Te cekTopa YCAYXKHUX
njenatHoctn (8,9%). Kpeautn opobpeHn cBUM ocCTanum
ceKTopuma y4ecTtByjy ca 44,9% y yKynHUM Kpeautuma
nnacupaHnm GU3NYKUM nuLmMmMa.

Ta6ena 5.4: NojegHoCTaB/beHN GUNAHC CTalba MUKPOKPEAUTHUX
(y munnonnma KM)

opraHusayuja

AxkTnBa Macvsa

2023. 2024. 2023. 2024.

HoBuaHa cpencTBa 885 048
nnacmaxu apyrim 6axkama

ObaBese
Kpegutn 12236 14185 noysetum 77,7 929,5

KpepuTuma
Pe3epge 3a kpeauTHe 125 136 Octane 86 11,0
rybutke o0basese
OcTana akTiBa 145,6 151,8  Kanwutan 589,9 610,8
YKYNHO 1.4452  1.651,4 | YKYMHO 14452  1.6514

W3sop: ®BA n ABPC, LIBBnX

Ha kpajy 2024. roguHe, KpeauTu KOju y OTMNATU KacHe
Oyxe of jepHor gaHa mmajy yyewhe of 0,8% y yKynHUM
Kpeautuma, Te je bUxoBO Yydyewhe 3agpkKaHo Ha
NPUGAVXHO NCTOM HMBOY Kao NPeTXofHe rogunHe. Pesepse
3a nokpuhe KpeauTHUX rybuTaka Ha HMBOY ceKTopa
nsHocune cy 13,6 munnoHa KM. Mocmatpajyhn cTpyKTypy
nacvee, obaBese MO Yy3eTMM KpeauThMa npencTaBibajy
OCHOBHU 13BOp cpeactaBa MKO n 6ummexe pact og 20,4%
Yy OAHOCY Ha MPETXOAHY FOAuHY. Y POYHOj CTPYKTypu
MUKpOKpeanTHor noptderba, Hajsehe yuewhe wumajy
OYropoyHn MUKpokpeantn ca 94,4%. HakoH wTo je y
2020. roguHM 3HayajHoO nobosbliaHa poyYHa CTPYKTypa
M3BOpa CpefcTaBa Kada je BehunHa KpaTKopouHmx obaBesa
no yseTuM KpeauTuma MUKPOKPEeAWTHUX OpraHusaunja
n3 ObuX 3amujerbeHa ca AYropoYHUM KpeamuTuma, UCTU
TPeHA je HacTaB/beH Y HapefHuM rogvHama. YKynHu
KanuTan cektopa Ha Kpajy 2024. rognHe wnsHocn 611
munnoHa KM n 6ursexn nosehame of 3,7% y ogHocy Ha
NPeTXofHy roauny. Y ctpyktypu kanutana MKO cektopa,
KanuTan MUKPOKpeauTHUX ¢oHfaumja umHu 55,4%, OOk
Ce Ha Kanutan MUKPOKpeaAnTHUX apylTtasa ogHocn 44,6%
YKYMHOr Kanutana cektopa. Y 2024. rogvHn Kanutan
MUKPOKpeanTHMX ¢oHAaumja 1 ApyliTaBa pactao je 3a
5,1% n 1,9% pecnekTBHO. OCHOBHM 13BOpP Kanutana MK®
npeacraB/ba BULIAK NpuUxoda Hah pacxoguma, Koju je Ha
Kpajy roanHe nsHocuno 283,3 munnoHa KM, ogHocHo 83,6%
YKynHor kanuTana poHpaauumja. CnmyHo, kao ny cnyyajy MKO
OOMVHaAHTaH yTuLaj Ha pacT KanuTana MUKPOKPeAUTHUX
IpYyLTaBa NMao je pacT ocTBapeHe JOOWTW y TOKY rofuvHe,
Tako Aa Ha Kpajy 2024. HepacnopeheHa AobuUt umHu 45,7%
yKynHor kanutana MKJ, oK OCHOBHU KanuTasn yyecTByje ca
49,7% y CTPYKTYpU Kanutana MUKPOKPeaNTHUX ApYyLUTaBa.
MukpokpeantHmn cektop je y 2024. rogvHm oOCTBapuo

no3nTuBaH GUMHAHCKjCKN pe3ynTaT y u3Hocy 74,5 MunnoHa
KM, wTo npepctaB/mba nosehare 3a 52% y ogHocy Ha
NPeTXofHy roavHy. YKynHu npuxoan usHocunu cy 304,8
MununoHa KM, Te cy y nopehemy ca npeTxogHOM roavHom
BuwKr 3a 15,1%. Mocmatpajyhu ctpyktypy npuxoga MKO,
KaMaTHM MPUXOAN Cy 1 Aarbe AOMUHAHTaH U3BOp Npuxoga
CEeKTopa, Te je 3axBasbyjyhun pacTy KpeauTHe akTMBHOCTHU,
OCTBapeH pacT npuxofda no OCHOBY KamaTta M HakHaja 3a
21,5%y 2024. roguHu. MpocjeyHa noHgepucaHa epekTnBHa
KamaTHa cTona Ha yKynHe mukpokpeaute y ®buX y 2024.
roguHun je nsHocuna 23,06%, a y PC-y 33,93%. KamaTHe
cTone y MUKPOKPeAUTHOM CEKTOpY 0b6a eHTuTeTa KpeTtane
Cy Ce Ha MpUONWXKHO WCTUM HMBOMMA Ao Kpaja 2020.
rognHe. MehyTtum, op npBor KeapTana 2021. roguHe,
6U/bEeXM Ce 3HauajHKM PacT MPOCjeYHMX KaMaTHWUX CTomna
y Penybnuun Cpnckoj (PC), ycnvjen KOHTUMHYyMpaHor
noseharba NPOCjeyYHMX CTOMa Ha KPaTKOPOUHe KpepuTe
BeoMma Manux nsHoca (go 400 KM), Te cy KamaTHe cTone Ha
penaTvBHO BULIEM HMBOY 3ajpxaHe TokoM 2022. roguHe.
YKYMHU pacxoan MUKPOKPEAUTHOr CeKTopa W3HOCUAU
cy 224 munumoHa KM un 3abumbexunu cy nosehame of
18,5% y ofHOCY Ha NpeTxXOoAHy roauHy. Ha pacTt yKynHux
pacxopa ytuiuano je nosehare KaMaTHUX pacxopa, Koju
cy 3aburbexnnn pact 3a 42,9%, Kao 1 pacT onepaTuBHUX
pacxopa Koju cy 6unuv Behu 3a 14,2% y ogHOCY Ha NPETXOAHY
roAuHy.

Y 2024. roguHn o6MMm nocnoBakba Yy CEKTOpY NN3UHra
0OCTao je BpPNO CKPOMaH, Te je m nopep ocTBapeHor
pacta 6unaHcHe cyme yyewhe oBOr ceKTopa y aKTuUBM
$puHaHwmjcKnx nocpepaHnKa 1 fasbe HeNnpoMujereHo 1
n3pasuTo HNUCKo. Ha Kpajy 2024. roguHe [o3BONY 3a pag,
nmana cy YeTvpv NN3UHT APYLUTBA, Te je Y OAHOCY Ha Kpaj
npeTxoAHe roguHe 6poj NM3UHI ApyliTaBa WCTW. YKyrHa
aKTMBA NU3UHI CeKTopa M3Hocuna je 568,5 munmoHa KM
1 3abubexuna je pact og 8,2% y OfHOCY Ha MPETXofHYy
roguHy. Ha fiBa IM3MHr ApyLITBa, MOCMaTPaHO Mo BeNYNHM
aKTUBe, 0AHOCHK ce 68,1% yKynHe aKTMBe NN3NHT ceKTopa Yy
BuX. Ha prHaHCHjcKn n3nHr ogHocK ce 78,5% BpujegHocTn
yroBopa O JIM3KHTY, @ Ha MOC/IOBe OMepaTUBHOT IU3UNHIa
npeoctanux 21,5%. BprjeaHoCT HOBO3aK/byUYeHUX yroBopa
dUHaHCKjcKor 1 onepaTBHOr NM3uHra y 2024. nsHocuna
je 314,7 munuoHa KM, wro je 3a 7,4% Marbe y ofHocy
Ha MpPeTXOfHy roAvHy. Y CTPYyKTypu nNoTpakuBakba Mo
0OCHOBY GUHAHCWJCKOT IN3UHIA Ha HMBOY NIU3MHIA CEKTOPA,
nocmaTpaHo npema npeameTy JM3UHra, yroBopu Koju cy
of0bpeHn Mo OCHOBY ¢MHaHCMparba NYTHUYKMX BO3WIa
1 BO3WMa 3a 06aB/bakbe fjenaTHoCTN yyecTByjy ca 89,2%,
[OK YroBOpY No OCHOBY prHaHCUparba MallMHa 1 onpeme
yuecTByjy ca 10,8%. Mpema KOPUCHUKY Nn3uHra, Hajsehun
MO Cce OfHOCU Ha yroBope ofobpeHe MpaBHUM SMLMMa
(91%), Te Ha yroBope ofobpeHe ¢pusmukmum nuymuma (5,1%).
CekTOop nu3uHra je y 2024. rogMHN OCTBaproO MO3UTMBaH
dUHaHCKjcKn pe3ynTaT y usHocy og 8,8 munuoHa KM, wro
npefctas/ba noeehawe 3a 2,3 munmoHa KM opgHOCHO
34,5% y ogHOCYy Ha MpPeTXofAHy rofuHy. YKynHo npuxoau
NU3MHr apywTasa cy nosehaHu 3a 8,3 munnoHa KM, wro
npepactas/ba noseharbe 3a 13,3% y oAHOCY Ha MPETXOf4HY
roANHY.




MNpuxogn op kamata usHoce 32,9 munuoHa KM, Te umHe
46,8% yKynHUX Nprxofa JIN3UHF CeKTopa, a uctu cy Behu
33 45 munnoHa KM y opHOCy Ha NpeTxofdHy TroAuHY.
OnepatnBHu npuxogn wu3Hoce 37,2 munmoHa KM ca
yuewhem of 53% y YKYNnHUM NprXoanma JIN3UHT CeKTopa,
n y nopehemy ca npeTxogHoOm rogmHom nosehaHu cy 3a
n3Hoc og 3,6 munmoHa KM mnnn 10,8%.

Cektop nu3mHra y buX je Beoma cnabo pasBujeH u
HeJOBO/bHO MCKOpUWheH, a OCHOBHE aKTMBHOCTU OBOT
ceKkTopa W parbe npepctaBrbajy opgpeheHn Bup 3amjeHe
KnacuyHux 6aHKapCcKmx KpeamTa, y Hajsehoj mjepu npaBHUM
nuumma, umajyhny Bugy fa je duHaHcrMpame nyTem n3unHra
3a CTaHOBHMLUTBO HEMOBOJbHUjE Yy OJHOCY Ha KpepuTHe
nnacmaHe 6aHaka 36or o6aBe3se nnahama N[B-a Ha Kamary.

Ha TpxuwTty ocurypawma je powno p[o mnopacra
akTuBHOCTU nopepehn ¢ nperxogHom roguHom. Y 2024,
roanHu y buX cy nocnosana 24 gpywTBa 3a ocurypame u
jepHO OpywTBO 3a peocurypare. TpeHp pacta npemuje
ocuryparba 13 NpeTxofHux roguHa (ca msysetkom 2020.
rogMHe) je HacTaB/beH, a YKynHa obpauyHaTa npemuja
nsHocuna je 1,08 munujapgm KM, Te je y opHocy Ha
NpeTxofHy roavHy 3abwbexnna pact op 10,3%, Ook
yuewhe npemuje y ykynHom BAIM-y nsHocu 2,1%. Og ykynHe
obpauyHaTe npemuje, Ha HEXXMBOTHa OCUTIypatba Ce OJHOCK
80,86%.

Cnaba 3acTyn/beHOCT [OOPOBOJ/bHMX BpCTa OCUryparba
N pa/be npeactaB/ba KibyyHy cnaboct n aumutupajyhin
dakTop passoja TpXKULWTA ocuryparsa y buX. HajsHauajHuje
yyewhe y YKymnHOj npemuju ocuryparba U parbe nma
ocuryparbe 0off ayTomobusicke ofroBopHoctn (49,4%).
O6pauyHaTa NpemMmja Ha XXMBOTHA OCUTrypatba je U3HoCKNa
207,8 munnoHa KM 1 3abubexuna je nopact og 4,2% y
OLHOCY Ha MpPeTXofHy roguHy. YKynHe 6pyTo ncnnaheHe
wrete n3Hoce 469,7 munmoHa KM un umHe 43,3% ykynHe
obpauyHaTe npemuje.

Y 2024. roguHu posBony 3a pap je umano 37
nHBecTnunoHnx poHaosa, op vyera 21y ®buXmn 16 y PC.
Og ykynHo 37 uHBecTUUnoHnx GoHAoBa, 27 Cy OTBOPEHU
MHBECTUUNOHN doHAoBU, foK cy 10 doHAOBaA 3aTBOPEHU
WUHBECTUUNOHN  OHAOBU. YKyNHa BpPUjefHOCT  HEeTo
VUMOBMHE NHBECTULMOHMX GOoHAOBa Ha Kpajy 2024. rognHe
nsHocuna je 1,1 munnjapga KM u seha je 3a 89,4 munnoHa
KM nnu 8,6% y ogHOCY Ha Kpaj NpeTXOAHe roguHe.

YKynaH npomet Ha 6x. 6ep3ama je He3HaTHO noBehaH
y 2024. roguHn v usHocuo je 1,52 munujapge KM,
Te 6umbexun pact op 3,1% y OAHOCY Ha NPETXOAHY
roauiHy. YKynaH npomMeT Ha 6ep3ama je, Kao 1y NpeTXoanm
rogMHama, nof [AOMUHAHTHMM YyTULAjeM nprMapHOr
TPXNLWTa AYKHUYKNX XapTuja of BPWjefHOCTN eHTUTETa, a
3a pa3nuky og 2023. roguHe y 0BOj roAnHN Cy AOMUHKpane
emucnje ®buX. Tako je 3HauajHO nosehame npomeTta of
86,2% 3abubexeHo Ha CapajeBckoj 6ep3n (SASE), fok je
npomeT Ha barbanyukoj 6ep3u (BLSE) y 0BOj roavHn marbu
3a 30,2% y ogHOCY Ha NPETXOAHY FOAVHY.
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Op ykynHor npometa Ha CapajeBckoj 6ep3u (SASE)
octBapeHo je 785,7 munuoHa KM opgHocHO 51,6%, AoK
je npomet Ha barbanyukoj 6ep3u (BLSE) m3Hocmo 736,1
MunnoH KM unn 48,4%. Of ocTBapeHOr yKynHor npometa
Ha SASE Ha jaBHe noHyge ce ogHocu 93,7%, WITO je HajBuLe
nocbeanla emmcrja obsesHULA M TPE3OPCKMX 3anuca
ObunX.

YKynHa TpXKuWHa Kanutanusauuja y buX Ha Kpajy 2024.
roguHe wusHocn 12,74 munujapge KM mn y opHocy Ha
npeTxonHy roguHy seha je 3a 9,3%. MNMosehare TPXKMLIHE
KanuTanusaunje Ha SASE usHocuno je 1,1 mununjapga KM
(17,5%), DOK je TpXKMLHa KanuTanm3ayuje Ha BLSE cmarbeHa
3a 53,2 munnoHa KM (-1%) y ogHocy Ha Kpaj 2023. roguHe.
Y oCTanum cermMeHTMMa TPXKMLLTa KanuTtana Ha obje 6epse
Huje 61O 3HAYajHNjMX YTMLAja HA PacT MpoMeTa Yy OfHOCY
Ha NPeTXOAHY FOANHY.
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6. PHMHAHCHUJICKA
HHOPACTPYKTYPA

6.1. IInaTHU cucTeMu

Y cknafly ca cBojom 3akoHcKom obaBe3om LIBBuX je ny 2024.
roAVHU HacTaBufa YCMjelwHo Aa nogpxasa v yHanpehyje
byHKUMje nnaTHOr MpoMeTa NyTem CaBpeMeHUX 06PaUyHCKUX
W nnatHUX cucTeMa 3a WU3BpLIaBarbe MehybaHKapcKmx
TpaHcakuuja. [naTHM NpomeT ce OABMja0 HEOMETaHO Kpo3
CUCTEME XKUPOKMMPUHIa 1 BpyTo nopaBHama y peanHom
BpemeHy (RTGS). OppxaBaHu cy LleHTpanHu perncrap
kpepuTta (LPK) n JegnHcTBeHn permcrap payyHa NnocnoBHUX
cybjekata (JPPMC), a peanu3auuja TpaHcakuumja nyTem
MehyHapofgHOr KnMpuHra nnaharba C MHOCTPAHCTBOM Ce
opaBujana HecmeTaHo. O 2019. rognHe XUPOKANPUHT CUCTEM
ycknabeH je ¢ HaunHom paga y EBponckoj yHuju (EY), unme
je ocTBapeH jepaH of npepycnoBa 3a MHTerpauuvjy naaTHux
cuctema LBbnX y nnatHe cucteme y EY.

Y Toky 2024. rofnHe 3ab6U/bexeH je pacT 6poja TpaHcakuuja
N YKYNHe BpWjefHOCTM CBUX TpaHCakumja Kpo3 nnaTHe
cucteme xupoknupuHra u RTGS-a. YKkynHa BpujegHocT
MehybaHKapCKMx TpaHCcakuumja y niaTHOM npomeTy y 2024,
rognHun Beha je 3a 12,2%. YkynaH 6poj TpaHcakumja je Behu
3a 6,2 % y ofHOCY NPETXOLHY roauHy. MNpeux gecet 6aHaka y
BuX no obumy TpaHcakumja je y 2024. roguHM y4ecTBOBano
y YKynHom 6pojy RTGS v XuMpoKnnpuHr mehybaHKapckmx
TpaHcakumja ca 78,02%, WTo npefctaB/ba CMarbere 3a 47
6a3HNX MOEHa Yy OAHOCY Ha NPETXOAHY roauHy. MehyTum,
nosehaHo je yuvewhe npBux feceT 6aHaka Yy YKYMHO]
BpVjeAHOCTM TpaHcakumja ca 76,27% y 2023. rognHu Ha
76,79 %y 2024. roguHun.

Ta6ena 6.1: TpaHcakuuje y mehy6aHKapcKom nnaTHOM NPOMETY

YKkynat 6poj MpocjeuHn AHeBHI bAN/npocjeyan
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Mosehare BpWjeaHOCTM YKYMHMX TpaHCakuuja y MnnaTHOM
npomeTtyy 2024. rogrHm 1 6p»<a LpKynawmja HoBLA AOBENN Cy
[0 CMarbera 6poja laHa Koju Cy NoTpebHM Aa b1 ce n3BpLunie
TpaHcaKkuuje y BpuWjegHOCTV roguwrber HomuHanHor BTl
(Tabena 6.1.). bpoj yHyTapbaHKapcKumx TpaHcaKkuyja noehaH je
3a 7,1%, a mehybaHKapcKux 3a 5,1% y ogHOCYy Ha UCTV Nepriog,
npoLune roAuHe, a yHyTapbaHKapcke TpaHcaKkumje cy 1 gamne
OOMVHAHTHE Y YKyNHOM 6pojy TpaHcakuuwja (67,1 MWNMOH
TpaHcakuuja). BpujegHocT yHyTapbaHKapcKux TpaHcakuuja
y 2024. roguHn je nsHocuna 150,16 munujapan KM, gok je
BpujegHoCT mehybaHKapcKux TpaHcakuuja nsHocuna 183,04
munujapam KM.

Y Tabenun 6.2. npukasaHe cy BpujegHoctn Herfindahl-
Hirschman-osoruHaekca(HHI)? kojunnyctpyjeKoHLeHTpaumjy
YKyrHor 6poja v BpujeaHoCT MehybaHKapcKux TpaHcakumja
y nnaTHoM npomeTy 3a 10 6aHaka c Hajsehum yuewwhem y oba
nnatHa cucteMa (kupoknupuHr n RTGS). Mako ce BehuHa
mehybaHKapckor nnaTHor mpomeTa ofsuvja n3mMehy marber
6poja BenuKux GaHaka, BpujegHocT HHI nvHaekca ykasyjy
Ha YyMmjepeHy KOHLUeHTpauujy MmehybaHKapCKuX MnaTHUX
TpaHCaKLUMja N HemocTojambe CUCTEMCKUX PU3MKa Y MAaTHUM
cuctemmma. AHanmsnpajyhi KoHueHTpaumjy mehybaHKapcKmx
nnaTHYX TpaHcakuuvja y 10 Hajsehux 6GaHaka, nNpu uemy ce
6aHKe 13 UCTe rpynavumje nocmMaTpajy Kao jeiHa 6aHKa, MHAEKC
KOHLIeHTpaumje ce camo 6naro nosehaBa, anu 1 farbe yKasyje
Ha yMmjepeHy KOHLeHTpauujy.

Ta6ena 6.2. KoHueHTpauuja TpaHcakumja y mehy6aHKapckom
nnatHom npomeTty (HHI)

10 6aHaka ca Hajsehum yyewhem

loanHa ) YkynaH npomer, Mepuop
TPaHcaKkumja, flponer, AHEBHI NpOMeT bpoj Tpancakuuja BpujenHoct TpaHcakumja

YMUIUOHUMA munnoxn KM muanonmn KM [Nleuembap 2009. 1.233 1413
2010. 318 67.779 2637 94 Jleyembap 2010. 1.256 1346
2011. 325 76.653 2983 87 Jleuembap 2011. 1.230 1.287
2012 338 81.533 3185 81 Jleuembap 2012. 1.278 1.295
2013. 358 76.605 298,1 88 Neuembap 2013. 1337 1378
2014. 379 87.859 34,9 79 Heuem6ap 2014. 1.350 1310
2015. 39,1 85.106 326,1 87 Nleyembap 2015. 1314 1305
2016. 40,0 88.380 338,6 86 Jleuembap 2016. 1307 1322
2017. 41,1 96.243 370,2 85 Jleuembap 2017. 1320 1.349
2018. 43 102.670 3934 83 [Nleuembap 2018. 1.344 1335
2019. 43,6 123.046 47,4 74 [leuembap 2019. 1.397 1471
2020. 438 105.132 398,2 85 [leuembap 2020. 1352 1.249
2021. 48,0 122.403 470,8 79 Jlleuembap 2021. 1373 1.264
2022. 49,7 145.825 5833 78 [Nleuembap 2022. 1397 1.266
2023. 50,8 163.096 6273 80 Jleuem6ap 2023. 141 1.248
2024. 533 183.042 7094 7 Jleuembap 2024. 1.458 1.29

W3Bop: LIBBuX, BXAC

M3Bop: LIBBnX

27 HHI je mjepa KoHUeHMpayuje u payyHa ce Kao cyma K8aopama nojeduHaqyHux
yyewha y nocmampaHom ceameHmy. MHOekc ucnod 1.000 noeHa ykasyje
Ha HekoHueHmpucaHocm, 00 1.000 0o 1.800 noeHa ymjepeHy, 00 1.800 do
2.600 noeHa Ha BUCOKY KOHUeHmpauujy, npeko 2.600 ce cmampa eeoma
8UCOKOM KOHYempayujom 0o makcumasnHux 10.000 kada je KoHueHmpayuja
MOHONOJICKA.
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LIBbuX je y 2024. rognHn HacTaBuna ogp<asatu LieHTpanHm
perunctap Kpeguta Gpr3nykmx 1 npasHux nuua (LPK), unme
ce PMHAHCUjCKUM MHCTUTYLMjaMa KOpUCHMLMMa oBe 6ase
nopgataka o06e36jehyjy nopgaum O KpepuTHOj UCTOPUjK
N TPEHYTHOj 3aJyXeHOCTU HUXOBUX nocTojehnx wunm
noTeHUMjaIHUX KNnjeHaTa M Ha Taj HauMH omoryhaBa Aa
KBaNMTETHMje MpoLuunjeHe pu3nKe MNPUINKOM [OHOLIeHa
oanyka o ogobpaBary nnacmaHa.

LIBBbuX je Takohe HacTaBuna pa opgprkaBa M JeAUHCTBEHU
peructap pauyHa nocsioBHuX cybjekata y buX y kojem je Ha
Kpajy 2024. rognHe 6Uno eBUeHTUpaHo 275.552 akTBHUX
n 105.624 OnokupaHuMx padvyHa. HakoH Haporpagte
cnctema Kpajem 2018. roaunHe, JPPTIC capgpmn cBe payyHe
NoCnoBHKX cybjekaTa Koju nnaTHU npomeT y buX obasrbajy
NMpeKko pauyyHa OTBOpeHMx y 6aHkama u LIBBuX. JPPMC
NPBEHCTBEHO KOPMCTM KOMepLMjanHM 6aHKama, Mope3HUM
OpraHMma, opraHvmMa ynpase, opraHiMa 3a npoBobere
3aKOHa Te OCTa/IMM HVIBOVIMA BNacTX NPUIMKOM OTKpMBakba
bUHaHCMjCKNX CTPYKTypa M TpaHcakumja Koje KoMmmnaHuje
N NojeAuHUM MOTy [a WCKOPUCTE Ha HEe3aKOHMT HauuH,
HMp. 3a n3bjeraBare nnaharba nopesa, npame HOBLUA U
cn. Peructap Takohe npyxa nHoopmaumje cBUM NpaBHUM
n GU3MYKM NUUKMMA Koja HannaTy CBOjMX MOTPaMBara
MOpajy Aa Tpake MPUHYZHMM MyTem NpeKo OBJaLUTEHMX
UHCTUTYLMja.

MehyHapoaHu KnvpuHr nnaharba un3mehy 6GaHaka 13
BuX n Penybnuke Cpbuje n LipHe Tope HacTaB/beH je 1y
2024. rognHn Te je KPO3 CUCTEM U3BPLUEHO YKynHO 12.779
nnaTHUX Hanora uywvja je BpujegHocT 6una 392,9 MunroHa
€Bpa, LUTO YKa3syje Ha akTUBHO Kopuwhetrse oBe nnatpopme
3a NopaBHakbe NnaTHUX TpaHcaKkuuja.

6.2 PerynaTopHu OKBUP

LleHTpanHa 6aHKa BuX y Toky 2024. rogvHe akTUBHO je
HacTaBw/a a BPLUM aKTUBHOCTN HAa MOLEPHM3aLMjU NAATHUX
cuctema y buX nytem ynore koopauHatopa y nornepy
npuctynarwa buX JegnHcTBeHOM nogpyujy nnahamwa y
eBpuma (SEPA - Single European Payment Area). Ynasak y
SEPA cuctem nnaharba npeacTaB/ba jeaaH of npuoputeta
13 MNnaHa pacTta 3a 3anagHu bankaH Kao 1 3HavajaH NCKopak
MofepHM3auvje nnaTtHUX cuctema rmajyhu y Bugy mMHore
KOPWUCTN HaBefdeHor cuctema nnaharba Koju ce ornepajy
KpO3 CMatbere HakHafa 3a MpekorpaHuMyHa nnahama,
60sbe NoBe3uBatbe C ANjacnopoMm, CMakere HedopManHux
HOBYaHUX TOKOBa Kao U npriBnayerba CTPaHMX
nHBecTuumja. Takohe, LleHTpanHa 6aHka buX y capaghu ca
LleHTpanHom 6aHKom Utanuje pagm Ha ycnoctassbamy TIPS
(eHrn.TARGET Instant Payment Settlement) mexaHu3ma Koju
npepAcTaB/ba MHCTAHT nnahame y eyprMa M Ha Taj HauuvH
omoryhaBa nocnofasuvmMa, NpUBpPeSHNLMMA AN APYTM
KOPMCHUUMMA NnaTHMX Ycnyra Aa CBOjUM  KJMjeHTMMa
noHyze NpeHoC cpefcTaBa y CTBAPHOM BpPEMEeHY CBakKUM
[aHOM TOKOM rofiviHe y LITO 6peM BpeMeHCKOM neproay.

YnpaBHu op6op LBBuX je y centembpy 2024. ropuHe
ycBojuo Oanyky o usmjeHama Opnyke o ytBphuBary Tapnde
HakHaga 3a ycnyre koje Bpwwu LBbuX. Unm goHowemna
Opnyke je ybp3aty TpaHcaKkuuje y3 Behy TpaHCMapeHTHOCT 1
edrKacHOCT NNaTHOr NpomeTa, CTaHAAPAN30BaTU TPOLLKOBe
nnaTHMX TpaHcakuuja, omoryhuntn nakuwe ynpasibame
TPOLWKOBMMa 1 MOjefHOCTaBUTM OOpauyH HakHaga 3a
nnaTHe TpaHcakuuje y3 AofaTHO yHanpebhemwe KBanuTeTa
ycnyra Koje komepuujanHe 6aHKe Hyfe CBOjUM KNnjeHTUMA.
YBoheremM jeAVHCTBEHe HakHAZe 3a 0b6aB/bakbe MNaTHUX
TpaHcakuuja y XKNPOKAVPUHT CUCTeMy 1 BpyTO NopaBHaky
y peanHom BpemeHy (BMPB), kKomepuujanHum 6GaHkama
y BocHu n XepueroBuHu omoryhaBa ce jefHOO6pasHO
noctynatbe 6e3 o063vMpa Ha BPEMEHCKM VHTepBan
nopaBHatba MehybaHKapCKMxX TpaHcakumja. Takohe, y
LWby CTUMynucarba fenoHeHata LieHTpanHe 6aHke bocHe
1 XepLeroBrHe Ha KOpPULLITEHE eNeKTPOHCKOr 6aHKapCTBa,
Ognykom o wu3mjeHama Opnyke o yTBphuBary Tapude
HakKHafa 3a ycnyre Koje Bpwu LleHTpanHa 6aHKka bocHe u
XepueroBurHe, Mujera ce 1 Tapuda HakHafa 3a nocsiose
ca [ernoHeHTMMa y Anjeny Koju ce ofHOCK Ha Kopuwheme
eneKTpoHCcKor 6aHkapcTBa. HaBegeHa Opnyka ctynuna je
Ha cHary 1. HoBembpa 2024. rogunHe.

Y unby wTo edrKacHujer cuctema ynpabrbarba KaMaTHUM
pU3nKOM y 6aHKapCKoj Kibl3u (eHr. Interest Rate Risk in the
Banking Book - IRRBB) areHuuje 3a 6aHKapCTBO AoHMWjene
ce ofJlyKe 0 MMHUMAJTHUM CTaHAapAMMa 3a YCNocTaB/bakbe
cucTeMa ynpaB/bakba KaMaTHUM PU3MKOM Y 6GaHKapckoj
Krbu13n®, mjeperba py3nKa CTaHAapAM30BaHM MPUCTYNOM
N CYynepBU3OPCKNM TECTOM HETUMWUYHUX BPUjefHOCTH, Te
yTBpHMBameM MHTEPHUX KanuTanHKX 3axTjeBa 3a KamaTHU
puU3MK y O6aHKapCKoj KbU3M U YHyTpalkbe KOHTpose
3a ynpaB/batbe KaMaTHUM PU3MKOM Koje Ccy rnouene c
npumjeHom og 30. 6. 2025. roguHe.

HakoH wto je y jaHyapy 2024. ropguHe y ,Cnyx6eHom
rnacHuky PC” o6jaB/beH 3aKOH O eneKTPOHCKOM HOBLY
PC*®, ABPC je y okTobpy 2024. ycBojuna ceT NoA3aKOHCKMX
akaTta Kojum ce ypebyje pag u omoryhasa nuueHumpare
ApylTaBa 3a M3[aBarbe eNIeKTPOHCKOr HOBLUA, Yy cKnagy
C HaBegeHMm 3akoHoMm. OBMM NOA3AKOHCKUMM aKTMMa
yCnocTaB/ba Ce perynaTopHU OKBUP KOjUM ce [OAaTHO
ypehyje pomahe TpxuLITe 1 yBOAe caBpeMeHe GUHaHCKjcKe
ycnyre ¢ mehyHapoaHOr TpXuWLWTa. YcBajahemM HaBefeHUX
NoA3aKoOHCKMX akaTa HarpaB/beHu Cy NpeayCcioBy 3a pa3Boj
HOBUX JWTMTaNHUX OQUHAHCKJCKMX Yycyra Ha fdomahem
TPXUWTY nyTem ypehera npoueca 3a gobujare fo3Bose
1 MOC/IoBarba APYLUTBA 3@ U3[aBakbe eNIeKTPOHCKOr HOBLa.
HakoH wWTO je ycnocTaB/beH perynatopHuM OKBUP Koju
npenosHaje kopuwherwe enekTpoHckor Hosua, ABPC je
jeaHoj KomnaHmju Koja ce 6aBM M3afaBatbemM AUTrUTaNHOTR
HOBLa fOAnjennna [o3Bosy 3a nocnosame y PC.

% 00nyka o usmjeHama u donyHu OOnyKe O ynpasjedrby KaMamHum
pU3UKOM y 6aHKApcKoj Krbu3u (,CryxbeHe HoguHe ObuX’ 6p. 48/25);
O0nyka o ynpasrbarey KAMAmHUM pU3UKOM y GAHKAPCKOj Krbu3u
(,Cnyx6eHu enacHuk PC’ 6p. 06/24).

2 3akoH o ennekmpoHckom Hosuy PC (,Cryx6eHu enacHuk PC’ 6p: 1/24)




ABPC je y centembpy 2024. roguHe ¢ uubem ybnaxabarba
HeraTMBHUX  E€KOHOMCKUX  MoC/befuua  y3pOKOBaHUX
OTeXaHVM YCNIOBMMa NOCOBara NPUBPEAHNX ApyLUTaBa
y PC, Koja cy norofeHa TeLIKOM €KOHOMCKOM CUTYyaLjoM
M KOjMa je OrpaHvyeHoO nocnosare, ycsojuna Opnyky
O npuBpPemMeHUM Mjepama 3a ofobpaBarbe oOnaKWmLa
OV3NYKMM NUMMA 32 U3MUpere KpeauTHux obasesa®.
HasepeHom Opnykom ce npomnucyjy npuBpemeHe
onakwuue GM3NYKUM NMUUMa Y Mpouecy UM3MMpera
KpeautHnx obasesa. Takohe, ABPC je ycsojuna Opnyky o
npriBpemMeHoj mjepy ouvyBatba Kanutana 6aHke®’ y uumby
javarba KanuTanHe ocHoBe 6aHaKa y yCNoBUMa eKOHOMCKe
HecTabunHoCTW, raje ce yBoau ob6aBe3a mnogHoWeHa
3axTjeBa of cTpaHe OGaHke W [JaBarbe CarnacHoOCTN of
cTpaHe ABPC 3a ncnnaty gobutn octBapeHe y NpeTXofHoj
NMOC/IOBHOj FOAMHM C unbeM nosehatba OTNOPHOCTY GaHKke
Ha GVHAHCKjCKe LIOKOoBe.

Ja 6u ce ybnaxxunu puanuyM HacTanu HaKoH NpupopHe
KaTactpode y okTobpy 2024. roguHe, Koja je 3apecuna
oapeheHn 6poj onwtnHa y Oepepaunjn buX, n y anpuny
2025.ropnHe y Peny6nuum Cpnckoj, areHumje 3a 6aHKapcTBO
[OHUWjene Cy npuBpemMeHe opafiyke O NOCe6HUM Mjepama
Koje 6aHKe npuMjeryjy Yy BaHPeOHUM OKONHOCTMMa®? ¢
uubem ybna)kaBara HeraTMBHUX €eKOHOMCKUX Moc/beamua
N ouyBamwa CTabunHocT OaHKapCKor cekTopa mnyTem
opobpaBara onakwuua KavjeHTMMa ©OaHke Koju cy
OUPEKTHO WNN  MHAWPEKTHO noroheHn HeratuBHUM
noc/bearuama BaHPeAHWX OKOMHOCTM Te MNocebHUM
npaBuIMMa 3a YynpaB/barbe KPeAUTHUM PU3NKOM, Koje
6aHKa npumjerbyje y cnyyajy ga onobpm nocebHe mjepe
KNNjeHTy.

Y umby ouyBama CTabUNHOCTM 6GaHKapCKoOr ceKkTopa,
areHumje 3a 6aHKapcTBO cy y TOKy 2024. rognHe npogyxune
Opnyke o NprBpemMeHNM Mjepama 3a yonaxkaBarbe pr3nka
pacTa kamatHux ctona®* go 31. 12. 2025. roguHe.

Y cknagy ca 3akoHCKUM oppenbama, a y umsby ofpKaBarba
eKkBMBaneHuuje pomaher perynatopHor okeuMpa ca EY,
ouyBara W jauyarba CTabunHocTM GaHKapckor cuctema u
orpaHuyaBama CUCTEMCKMX PU3NKa, Te MNpaBOBpPEMEHOr
ynpaB/batba  KpeauWTHUM  pusMkom U  noseharem
OTNOPHOCTM 6aHaka, HagnexHe areHumje 3a 6aHKapcTBO Y
BbuX cy ycsojune ognyke o HauvHy, O4HOCHO METOAONOrNjA

3% 0dnyka o npuspemeHuM Mjepama 3a 0006pasarbe onakwuya
hu3uUYKUM TUYUMA 3a U3Muperbe KpedumHux obasesa (,Cnyx6eHu
2nacHuk PC’ 6p. 84/24)

31 Oonyka o npuspemeHoj Mjepu ouysarba Kanumasna 6aHke (, Cryx6eHu
2nacHuk PC’ 6p. 84/24)

32 00nyka o nocebHUM Mjepama Koje 6aHKe npumjerbyjy y 8aHpeoOHUM
OKO/THOCMuMa - nonsage u3z okmobpa 2024. 200uHe (,Cnyx6eHe
HosuHe (Medepauuje buX; 6p. 79/24); Odnyka o npuspemeHUM
Mjepama 6aHkama 3a ybnaxasarbe He2amueHUX EeKOHOMCKUX
noc/beouya y3poKosaHux 8aHpPeOHUM OKOJTHOCMUMA — noniasama
u3 mapma/anpuna 2025. 200uHe.

3 00nyka o usmjeHu 00s1yKe 0 npuspeMeHUM Mjepama 3a ybnaxasaroe
pusuka pacma kamamuux cmona (,Cnyx6eHe HoguHe Medepayuje
buX? 6p. 41/24), O0nyka o usmjeHu 00/IyKe O NpuBpeMeHUM Mjepama
3a ybnaxasaree pusuka pacma kamamdux cmona (,Cryx6eHu
2nacHuk PC’ 6p. 95/24).
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3a yTBphHMBame CCTeMCKM 3HauYajHUX 6aHaka 1 3alWTUTHOT
Cnoja KanuTana 3a CUCTEMCKU 3HayajHe HGaHKe y YeTBpTOM
KBapTany 2024. rognHe®, wto je getarbHuje objalurbeHo y
TekcTHOM OKBUPY 5.

TekcTHu okBup 5: Mojam, 3Hauerwe N metogonoruvja sa
yTBphuBame cucteMckm 3HavyajHux 6aHaKa

JepaH op mpepycnioBa ycnjelwHOr ouvyBatba GUHaHCKjCcKe
ctabunHoctM  ject  GnaroBpemeHa  upaeHTudUMKauumja
CUCTEMCKUX pu3nKa. Mako He noctoju jegunHCTBEHa
feduHMUMja NojMa CUCTEMCKN PU3KK, NpemMa gebuHuunjm
EBponcke LeHTpanHe 6aHKe, CUCTEMCKM PU3KK NPeacTaB/ba
pu3uk pa he ¢uHaHCKMjcka HecTabunHOCT nocTatu
TONIMKO pawuvpeHa ga he oHemoryhutn ¢yHKUMOHMCaHbE
bUHaHCKjcKor cncTema 1 CTBOPUTY HEraTUBHe Nocsbefuue
3a peasnHy eKOHOMWjy, OQHOCHO YrpO3UTN EKOHOMCKM pacT
n 6naroctame apywTsa. LLlokoBu Koju ajenyjy Kao okmpau
3a pa3Boj TakBor gorahaja Mory 6yt er3oreHu 1 eHOOreHN.
N3Bop ersoreHor woka je m3BaH GpUHAHCKjCKOr cucTeMa
(HNp. NpupofHe KaTacTpode, NaHAemumja, paT), U MOXe
6UT MOBe3aH C eKOHOMMWjOM (HMpP. MaKPOEKOHOMCKM
nopemehaj,  ofHOCHO romuname npeKomjepHmNX
MaKpPOEKOHOMCKMX HepaBHOTeXa), [OK Ce eHAOreHu LIoK
jaB/ba yHyTap camor GprHaHCUjCKOT CUCTEMA U MOXe 6UTH
Yy3pOKOBaH KONMEKTUBHMM MOHaLamweM  GUHAHCHjCKNX
VHCTUTYUMja UK jeHe 3HavajHe GUHAHCUJCKE UHCTUTYLMje.
DUHAHCKjCKM CMCTEM je M3Y3eTHO OCjeT/bMB U pamuB Ha
YyTULAj CUCTEMCKMX pu3nKa 360r cneunduryHe CTpykType
6unaHca 6aHaka Y KojumMa je [AOMUHAHTHO Ydewhe
KpaTKOPOUHUjuUX  obaBe3a/penosvita U KPepuTHUX
nnacmaHa Jyxux fgocnujeha u3 yera npowvsnasu pusunk
pouHe TpaHcpopmaumje 3a GaHke. Takohe, KOMMNEKCHa
NnoBe3aHOCT GUHAHCUJCKUX MHCTUTYLMja (HAP. MO OCHOBY
M3JIOKEHOCTM Ha MehybaHKapCKOM  TPXMLWTY, Kpo3
nnaTHe cucteMe WAN WHBECTULMja Y MHCTPYMEHTE MCTUX
dUHaHcKjcknx  cybjekata) omoryhyje 6p3o  wupere
LWOKOBa Kpo3 unjenn cuctem. MNopep tora, Ha BpujegHOCT
GUHAHCW]CKMX MHCTPYMEHaTa CHaXKHO YTMUy OuyeKrBara U
noBjepetrbe yYecHnKa Ha PUHAHCUCKM TPXKULLTHMA.

C/CTEMCKM PU3UK M HEroBO 3apasHo LWMpere ce YecTo
BEXY Y3 MOCTOjatbe CUCTEMCKM 3HauajHUX GUHAHCKjCKUX
MHCTUTYLMjA. CUCTEMCKM 3HaYajHa 6aHKa je 6aHKa unje 6u
noropluiarbe QGpUHAHCMJCKOr CTakba WM MpecTaHak paja
VManu 0306u/bHe HeraTMBHE Moc/beamue Ha CTabunHocT
dUHaHcKjckor cuctema. M3 Tor pasnora noTpebHo je
npenyset mjepe y nornegy nocebHor TpeTMaHa OBWX
WHCTUTYLMja Yy OOHOCY Ha fipyre UHCTUTYLMje, C 0631POM Ha
HXOB 3Hauaj 3a GMHAHCKjCKY CTabUITHOCT.

3 00nyka o HavuHy ymephugarba cucmemcKu 3Ha4yajHe 6aHke u
3aWwmumHo2 c/ioja Kanumasna 3a cucCmemcKu 3HA4djHy OaHKy
(“Cnyx6eHe HosuHe Medepauuje buX;, 6p. 96/24) u Odnyka o
Memodosioeuju 3a ymephusdrbe CcucmeMcKU 3HA4YajHUX 6aHaka
U 3aWwmumHo2 c/loja Kanumana 3d cucmemcku 3HayajHe 6aHKe
(,Cnyx6eHu enacHuk Penybnuxe Cpncke’; 6p.109/24) u Oodnyka o
3aWMUMHOM CJI0jy Kanumana 3a cucmemcKu 3HayajHe 6aHKe
(,Cnyxx6eHu enacHuk Penybnuke Cpncke’; 6p.109/24).
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Opbop 3a PrHaHcmjcKy ctabunHocT (eHrn. Finansial Stability
Bord - FSB) gpxaBa unaHuua I-20 y capapgru ¢ bazenckum
KoMMTETOM 3a cynepBu3unjy 6aHaka (eHrn. Basel Committee
for Banking Supervision - BCSB) 1 HaLMOHANHUM HAgNIEXHUM
opraHuma, op 2011. rogvHe wvgeHTUdUKyje rnobanHe
CUCTEMCKMU 3HavajHe 6GaHke (G-SIB). mobanHe cucteMcKm
3HauajHe MHCTUTYUMje cy BenvKe, MeDyHapoaHO aKTVBHe
N MehycobHO BMCOKO MOBE3aHe WHCTUTYLUje, Koje mory
yTULATK Ha CTabunHoCT rnobanHor GpriHaHCKjCcKor cncTema.
buxoB nonuc cBake roguHe Ha CBOjIM WHTEPHETCKUM
CTpaHuuama objaBrbyje Op6op 3a GUHAHCKjCKY CTabUITHOCT
(FSB). EBponcka 6aHkapcka areHuuja (EBA) npy»ka cmjepHuLe
3a ngeHTdMKaLmMjy CUCTEMCKM 3HAYajHUX (GUHAHCKJCKUX
uHctUTyumnja yHytap EY opg 2014. rogmHe. Y cknapy c
HaBeJeHVM CMjepHMLaMa, HaLMOHaHa Haa/iexHa Tjena cy
ob6aBe3Ha ngeHTUGMUMpPaTK robanHe CUCTEMCKN 3HavajHe
nHctutyumje (G-SlI) n gpyre cMcTeMcKM 3HaUajHe MHCTUTYLMje
(O-Sll), koje cy K/byyHe 3a HauUMOHaNHe npuBpeae U
HaumoHanHe GrHaHCKHjcKe cucTeme.

Metoponoruja 3a yTBphuBarbe nncTte CUCTEMCKIN 3HaYajHMX
6aHaka y ®buX 1 PC HacTana je Kao pe3ynTaT notpebe ga
ce y buX gudepeHumpajy CUCTEMCKU 3HauyajHe GaHKe of
ocTanux 6aHaka y cuctemy. Takohe je BaKHO Harnacutu ga
je metopornoruja ycknaheHa ca Haj6orbum mMehyHapoaHUM
npakcama Ha OCHOBY Hauena basenckor komuTeTa 3a
cynepBu3njy 6aHaka, npwunaroheHnx cneyndryHocTMa
6aHKapcKor cuctema y buX.

CucTeMcKM 3HauajHe 6aHKe ce ogpehyjy Ha ocHoBy crbepeha
YeTVpn KpuUTepujyma: BeiMumHa, MOBe3aHOCT Ca OCTajiuM
yyecHUUMMa Yy QGUHAHCUJCKOM CEKTOPY, 3aMjerMBOCT Y
bUHAHCKJCKOM CEKTOPY U C/TOXKEHOCT NMOC/oBaka. Y cknagy
C oAJlyKama Haa/IeXXHUX areHuuja 3a 6aHKapCcTBO KpUTeprjym
BennyrHe oppehyje ce Ha OCHOBY CaMO jeJHOT MHAMKATOPA,
¢ npunagajyhum noHgepom of 25% y yKymnHoj BpujegHoCTU
KoebuumjeHTa, [OK Ce KpUTEPUjyMM  MOBE3AHOCTH,
3aMjerbMBOCTM M KOMMJIEKCHOCTU ofpehyjy Ha OocHOBY
TPW rpyne pasnnunuTuUX WHAMKaTopa, C npunagajyhvm
noHgepuma ofi 8,33% y yKynHoj BpujeaHoCTu koebuumjeHTa.
Mpernen KpuTepujyma, WHAMKaTOpa W npunagajyhux
noHAepa npukasax je y Tabenun TO 5.1.

Ta6ena TO 5.1: Kputepujymu 3a yrBphuBare cncremcku
3Ha4ajHux 6aHaka y buX

VIHpvKaTopu MoHpep

Kpurepujym npunarohenn BCBS npuctyn 3a buX UHAUKaTOpa

Bennunna YKynHa UMoBHHa (HeTo) 25%

[leno3uTi 6aHaka u HebaHKapCKIX GUHAHCUICKIX MHCTUTYLMjA
(pe3upenTn)

KpenuTyv 6aHKama n HebaHKapckim GUHAHCHjckUM
VHCTUTYLMjaMa (pe3naeHTH)

Heocurypahu ieno3uti (u3y3eB ieno3uta oniuTe Apxase,
6aHKapCKUX MHCTUTYLMMA M OCTANUX UHAHCUMCKIX
VHCTUTYLMMA)

8,33%

Mose3aHoct 8,33%

8,33%

[leno3utin cTaHOBHMLLTBA 1 NpUBaTHUX Npezy3eha (pe3naenTn)
Kpeautit craHoBHWLTBA M npuBaTHUX Npeay3eha (pe3uaeHTn)
Bpujennoct mefybaHkapckux 6e3roTOBUHCKYX NAATHUX
TpaHcakuuma

8,33%
8,33%
8,33%

3amjerbuBocT

[lyXHuuKe xapTuje oAl BpUjeAHOCTY (pe3unaeHTy)
(06aBe3e npema HepesuaeHTUMA
NoTpaxvBarba 0 HepesupaeHaTa

8,33%
8,33%
8,33%

KomnnekcHoct

Ha ocHoBy npunapajyhux pacnoHa KoeduumjeHTa
cucTeMcKe 3HauvajHocT 6aHke oppebyje ce obaBesa
oppxaBarba 3alWITUTHOr C/loja KanuTana 3a CUCTEMCKM
3HauajHy 6aHKy. 3alTWUTHM C/0j KanuTana 3a CUCTEMCKM
3HauajHy 6aHKy je MakponpyaeHLUMjanH1 NMHCTPYMEHT Unjm
je unb nobosbluake CNOCOOGHOCTU ancoprumje ryortaka
CUCTEMCKM 3HauajHUX MHCTUTYUMja, OQHOCHO OrpaHnyere
LIMperba 3apase Koja Moxe Npoun3nhv U3 MHCONBEHTHOCTU
MW yonwTe CTPecHe cuTyauuje CUCTEMCKUA BaXKHUX
MHcTUTYuMja. EHTUTETCKe areHumje he oppepgutu ctony
3alUTUTHOT C/oja KanuTtasa 3a CUCTEeMCKM 3HavajHy 6aHKy y
pacnoHy o 0% 0 3% yKynHOr M3HOCa N3N0XEHOCTUN PU3KKY
6aHKe, 3aBMCHO Of BpWjeaHOCTM KoeduLnjeHTa CMCTEMCKe
3HayajHOCTV 6aHKe. CUCTEMCKM 3HauyajHe GaHKe oOBe3He
Cy oAp»aBaTh AOAATHU 3alWITUTHY CJ10j Kanutana y obnmky
pepoBHOr OCHOBHOT Kanutana. AreHuuje he ytBphreati un
jedHOM roguiibe axypupaTti INCTY CUCTEMCKM 3HauajHUX
6aHaka y ®buX n 'y PC, HajkacHuje go Kpaja Tekyhe roguHe,
a Ha ocHOBYy nofataka 6aHaka Ha MojefMHAaYHOj OCHOBW
3aKJ/by4HO C KpajeM NpeTxoAHe roguHe.

HapopgHa ckynwTnHa Peny6nuke Cpncke cpevMHOM Maja
2025. roanHe ycBojuna je 3akoH O U3mjeHama 1 JonyHama
3akoHa o 6aHkama®, Kojum ce oppehyje nocTteneHo
CMatbere CTomne afekBaTHOCTM perynaTopHor KanwTana
ca 12% Ha 10%, noueBwu of 31. 12. 2026. roguHe. Takohe,
HaBeAeHUM U3MjeHaMa 3aKkoHa, npeasuheHo je pa AreHuuja
MOXKe YTBpAUTM pedepeHTHY KamaTHy CTomy MnpocjeyHor
TpowkKa ¢uHaHcUparba HGaHKapckor cektopa Peny6nuke
Cpncke, Koja ce MOXe YroBOPUTU Kao MPOMjeH/bUBM
enemMeHT MNPOMjeH/bMBE HOMMHaNHE KamaTHe cTone, Te
fa AreHuuja goHOCK aKT KojuMm ypehyje HaumH obpauyHa
pedepeHTHe KamaTHe cTone. YCBOjeHMM M3MjeHama W
JonyHama HaBefeHor 3akoHa u3meby octanor yeogum ce
1 3abpaHa HannaTe BUWeE BPCTa HaKHafa Koje cy GaHke
obpauyHaBane CBOjuM KnujeHTMMa. [lpema ycBOjeHUM
M3MjeHama 3aKoHa, 6aHke Buwe Hehe wMaTM npaBo
HannahuBarba HaKHaZa 3a Cflakbe OMOMeHe 360r Kalltbetba
y n3mmpetrby obaBesa, HakHaga Koje ce ogHoce Ha Bohere
KpeauTHe napTuje uin MHTePHE NOCTYMKe KhbMKera.

¥ 3akoH o usmjeHama u OdonyHama 3akoHa o baHkama Peny6iuke
Cpncke (,Cnyx6eHu enacHuk PC’ 6p. 45/25).
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Ta6ena Al: UHaeKc LujeHa HeKpeTHUHa (2015=100)

Capajeso Mocrap 3eHnua Ty3na bara Jlyka bujemuna Tpebure YKYMHO
2004. Q 58 n 47 60
Q 58 70 46 59
Q3 58 70 47 59
Q4 59 68 46 60
2005. Q1 61 66 48 61
Q 61 70 47 61
Q3 63 67 47 62
Q4 66 70 50 65
2006. Q1 69 72 53 68
Q 74 n 49 n
Q3 73 70 52 70
Q4 80 60 55 74
2007. Q 87 73 56 83
Q 98 76 67 93
Q3 108 73 72 98
Q4 17 77 74 105
2008. Q1 125 85 78 95 12
Q 133 82 84 98 119
Q3 132 83 88 106 120
Q4 138 87 99 107 126
2009. Q1 129 104 101 97 120
Q@ 120 101 100 100 14
Q3 15 105 100 107 12
Q4 m 104 93 115 109
2010. Q1 m 100 99 12 108
Q@ m 110 101 110 110
Q3 107 104 99 105 106
Q4 106 106 107 104 106
2011. Q1 105 107 105 97 105
Q 105 103 107 89 103
(05 104 98 102 9 102
Q4 105 104 102 89 103
2012 Q1 105 12 101 102 106
Q 104 101 109 9 103
(0} 101 104 95 94 100
Q4 100 101 103 9 100
2013. Q1 101 108 105 93 102
Q 9 109 104 90 100
(05} 98 105 97 94 99
Q4 97 109 106 90 99
2014. Qi 98 104 98 95 99
Q 9 102 97 93 97
Q3 98 94 99 99 98

Q4 98 96 101 92 98
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Capajeso Mocrap 3eHuua Tysna baa llyka bujerbuna Tpebuie YKYMHO
2015. Q 98 101 100 98 93 102 103 98
@ 101 99 99 101 109 82 97 101
® 98 103 102 100 101 92 99 100
Q4 102 97 99 100 101 18 101 101
2016. Q1 98 94 97 9 96 68 106 97
Q 99 97 104 99 102 93 100 100
@ 102 114 101 96 106 89 106 104
Q4 103 113 104 98 106 94 105 105
2017. Q 103 110 104 97 100 923 98 102
Q 104 9% 105 97 98 94 89 100
® 103 104 104 103 98 102 102 102
Q4 107 93 105 100 96 100 97 102
2018. Q 107 103 103 100 100 9% 103 104
@ 108 110 102 100 98 100 101 105
(05} 108 104 102 102 98 99 108 105
Q4 109 106 102 104 100 928 108 106
2019. Q 12 105 106 103 104 97 m 108
Q 13 110 109 109 97 99 106 109
(05} 112 109 13 109 97 102 108 108
Q4 15 108 107 108 100 104 110 m
2020. Q1 15 109 12 110 95 103 107 m
Q 116 122 125 103 101 109 94 113
@ 7 113 123 118 100 104 14 14
Q4 18 106 i 17 96 102 103 113
2021 Q 119 12 123 121 103 99 124 116
Q 121 17 127 120 109 105 122 118
® 124 113 126 126 12 m 133 121
Q4 128 107 131 130 113 n7 132 125
2022 Q 138 114 134 136 128 127 128 133
@ 141 123 139 137 126 126 138 136
® 149 127 144 137 133 139 136 142
Q4 156 129 14 139 143 131 145 148
2023. 160 19 157 157 150 135 158 151 133
168 125 175 166 143 147 155 158 136
179 130 178 177 150 150 176 168 143
180 133 178 184 153 146 194 m 148
2024. Q 178 136 181 182 164 169 169 7
Q 192 143 195 184 163 169 208 181
05} 203 160 191 193 170 179 178 191
Q4 202 164 223 195 170 184 147 191

M3Bop: LIBBnX
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Tab6ena A2: UhgukaTopu GpMHAHCUjCKOT 3gpaBsba

o = Fal g = < g S = N ]

R 54 ] 54 S 54 S < 54 < 54
ApekBaTHOCT KanuTana
(Tona 0CHOBHOT KanuTana 15,2 143 13,8 15,0 14,8 16,5 175 18,1 18,7 18,7 18,7
(Tona perynatopHor kanutana 178 16,3 14,9 15,8 15,7 175 18,0 19,2 19,6 19,6 197
(Tona pefoBHOT OCHOBHOT KanuTana n/a n/a n/a n/a n/a 16,5 175 181 18,7 18,7 18,7
CTona ¢uHaHcujcke nonyre n/a n/a n/a n/a n/a n/a 10,5 10,2 10,0 99 101
NPL ymatbeHn 3a pe3epeiucatba npema perynaTopHoM Kanutany 264 24,6 249 17,6 13,5 14 96 74 70 47 38
Benuike n3noxeHoctn y 04HoCy Ha kanutan n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 814 83,8 103,3
Ksanutet aktuse
HekBanuTeTHa akTvBa npema yKynHoj akTuau 13 10,5 10,0 83 71 6,2 52 34 32 25 2,1
HexBanuTeTHI KpesuTI Npema yKynHIM KpeauTuma 151 14,2 13,7 1,8 10,0 8,8 74 6,1 58 45 38
Pe3epaucatbe 3a NPL npema HekBanuTeTHIM KpeAuTUMA 66,7 69,7 71,2 744 76,7 774 770 78,4 78,4 81,4 81,7
KoHweHTpauyja KpeauTa npema ekoHOMCKOj AejnaTHoCT n/a n/a n/a n/a n/a n/a 73,1 72,0 13 n7 71,2
Mpodurabuntoct
TToBpaT Ha Npocjeuny akTusy -01 0,8 0,3 11 14 13 14 0,7 13 1,6 2,0
ToBpat Ha NpocjeyHu kanuTan -1,2 45 09 6,2 9,0 8,5 91 56 9,6 12,0 15,0
HeTo npuxop 04 Kamata npema yKynHom npuxozy 62,3 61,6 62,0 60,4 58,3 58,8 56,8 56,0 59,2 56,6 63,3

MpX0/ M0 0CHOBY TProBaHa GUHAHCH]CKMM MHCTPYMEHTVIMA pema 04 01 01 01 01 01 01 02 01 00 00

YKYMHOM NpUXoAy
HekamaTHu pacxo4u npema ykynHom npuxopy 101,2 85,7 94,5 80,7 733 74,0 71,0 83,0 60,1 55,7 52,6
TpowwKoBI NNaTa v AONPUHOCA NPema HeKaMaTHUM PacxoAnMa 28,1 32,9 29,2 31,5 329 33,2 34,1 29,8 438 441 42,8
JIukBuaHOCT

JInkBuAHa cpeaCTBa Npema yKynHUM CpeacTBUMA 26,2 26,6 26,2 269 28,1 293 29,2 28,6 30,7 30,5 29,0

JIMKBUAHA CPEACTBA NPEMA KPATKOPOUHIUM UHAHCUCKIM 659 65,6 619 616 599 604 61,0 513 513 184 72

obasesama

Koeduuujent nokpuha nuksugrocy (LCR) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2169 2138 2181
KoeduuujeHt HeTo cTabunnmx nzsopa punancmpara (HCOP) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 168,8 163,5 159,9
[lleno3uTv npema KpeauTUMa 872 924 96,9 101,7 105,1 109,6 12,7 120,7 130,3 130,8 131,0

KpaTkopouHe duHaHcjcKe npema yKynHUM GUHaHCUCKUM

472 48,1 50,3 52,1 55,7 57,2 56,2 65,4 68,8 72,6 711
o0baBe3ama

[TleBU3HM pusnk

JHAEKCMpaHy 1 KpeaUTY Y CTPaHUM BasyTama npema yKynHum

68,8 68,0 67,1 62,6 60,1 56,7 539 539 50,2 833 376
Kpeautuma

06aBe3e y cTpaH!M BasyTama npema yKynHUM QUHAHCHjCKUM 638 627 603 574 551 533 507 181 144 05 02

o6aBe3ama
Heto oToBOpeHa no3uumja 57 9,0 83 16 -0,2 2] 34 4,2 4,0 1,0 15
bpoj 6aHaka 23 23 23 23 23 23 23 23 22 21 21

1138op: LIbBuX

Hanomena: Komnunaumja OCY 3a 6aHkapcku cektop buX op uetpTor kBapTana 2021. roaute 6a3upa ce Ha Bognuy 3a komnunaumjy uHaMKaTopa GuHaHwjckor 3apassba Mehynapoaror
MOHeTapHor GoHaa u3 2019. roauHe. BpujeHOCTM HAMKaTOPa Cy PETPOAKTUBHO NPepauyHaTe 3a (Be Nepuope Y cknaay ca HOBOM MeTOZ0NOrMjoM.
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Ta6ena A3: Mpernea ykynHe MMoBuHe, KpeaNTa, Aeno3nTa n puHaHcmjckor pesyntata 6aHaka y buX, 31.12.2023. (y xmsbapgama KM)

YKynHa IMoBYHa Kpeaunn [Nlenosutn [Nloburak / TybuTak

pana I13Hoc % I3Hoc %  U3moc %  U3Hoc %

1. MpuepesHa 6anka Capajeo a.4. CapajeBo 663.017 1,5 405.268 1,6 535.756 1,6 11.537 14
2. YHWOH 6aHxa p.n. CapajeBo 1.282.042 3,0 555.773 2,2 1.090.053 32 5779 0,7
3. HNb6anKa a.g. Ty3na 1.959.333 46 1.276.255 49 1.622.656 47 27.574 33
4. ACA6aHKa 5.4. Capajeso 3.348.385 78 2.040217 79 2906810 84  55.835 6,6
5. "BOSNA BANKINTERNATIONAL" 5.n. Capajesuo 1651356 | 3.8 1.117.351 43 1398033 41 26.609 32
6. INTESA SANPAOLO BANKA a.5. bocka u XepuerouHa 2.952.130 6,9 1.928.609 75 2291.244 6,6 26.732 32
7. Raiffeisen bank n.p. Capajeso 5673102 132 3.079342| 119 4645342 135 143320 171
8. Ziraatbank bX a.a. 1.586.668 37 1042434 40 1189527 35 36.29 43
9. ProCredit bank .n. Capajeso 1.052.045 25 690.368 2,7 856.949 25 8.34 1,0
10.  Sparkasse Bank a.4. Capajeso 2.372.696 55 1.592.885 6,2 1.940.026 5,6 38.538 46
1. KomepuujanHo niBectuumoa banka 4.a. Benuka Knapywa 136.71 03 59.466 0,2 103.541 03 1.938 0,2
12. Addiko bank 4.5. Capajeso 1.313.951 31 604.462 23 1.079.048 31 24.951 30
13.  UniCredit bank a.5. Moctap 8.071.797 | 18,8 4708.098 | 183  6.442.821| 187 185369 221
14. UniCredit bank a.n. bara Jlyka 1.439.269 34 819.212 3,2 1.101.559 32 33.266 4,0
15.  Addiko bank a.n. bara Jlyka 1.076.660 2,5 709.263 2,7 843.0M 24 21258 25
16.  Hawa 6aHka a.g. bujemuHa 336.012 038 206.822 038 268.286 0,8 2.219 03
17 Hoa 6aHka a.n. bara Jlyka 3.040.187 1 1.897.294 74 2.280.618 66  86.042 10,2
18.  HJIb 6aHKa a.4. bara Jlyka 2.302.529 54 1.291.701 50 1.813.692 53 56.402 6,7
19.  Atosbanka.n. bara llyka 1.273.491 3,0 812457 31 955.540 28 34,063 41
20.  banka lowTaHcka wregnoHnua a.p. barwaJlyka 556.256 13 310.516 12 446.534 13 1.449 0,2
21. MO 6akKa a.n. batba Jlyka 831416 19 647.899 25 644.905 19 12461 15
YKYMHO 42.919.053 | 100 25.795.691| 100 34.455.981| 100 839.979 100
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Ta6ena A4: CtaTycHe npomjeHe 6aHaKa y nepuogy 2001 - Q2 2024. rognHa

bpoj banka Bpcra npomjeHe [latym npomjeHe
1 Sparkasse Bank a.4 bocHa v XepuerouHa CapajeBo Sparkasse Bank a.5. Capajeo npomujeruna ume y Cnapkacce baxk 4.a. buX Capajeso Q32014
Sparkasse Bank 4.1 Capajeso ABC 6aHka A.z. CapajeBo npomujeHmna ume y Sparkasse Bank a.4. Capajeso Q32009
ABC 6aHka p.4. CapajeBo MocTana unanuya Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q42006
Llex-nH 6aHKa A.4. 3eHuua Mpunojeqa ABC 6aHuy A.5. CapajeBo 022002
2 Bosna Bank International (BBI) 4.a. CapajeBo
3 | MpuBpeana 6aHka Capajeso 4.4. Capajeo bOP 6aHka a.4. CapajeBo npomujenina ume y Mpuspeana 6anka Capajeso 4.4. Capajeso Q12017
BOP 6aHka a.4. CapajeBo BOP 6aHum a.4. CapajeBo npunojeta lpuspeaHa 6axka Capajeso A4.4. Capajeso Q42016
NpuBpenHa 6anka Capajeso A.4. CapajeBo MpuspenHa 6anka Capajeso A.4. CapajeBo npunojeqa bOP 6aHum A.4. CapajeBo Q42016
4 UniCredit Bank 2.5 Moctap
UniCredit 3arpe6auka 6anka buX a.4. Moctap UniCredit 3arpe6auka 6anka buX npomujexuna ume y UniCredit Bank a.4. Moctap Q12008
3arpe6auka 6aHka buX 4.a. Moctap Cnajatbe ca YHusep3an 6aqkom A.4. Capajeo y UniCredit Bank 3arpebauky 6anky buX 032004
Ynuep3an 6aka a.4. CapajeBo Cnajarbe ca 3arpebaukom 6ankom bX 4.4. Moctap y UniCredit 3arpebauky 6anky buX Q32004
XBb Lientpan npodut 6atka a.4. CapajeBo XBb Lientpan npodut 6anka Capajeso npunojena UniCredit 3arpe6aukoj 6aHuy buX Q12008
XBb 6aHka a.z. CapajeBo Cnajarbe ca Llentpan Mpo¢ut 6aHkom y XBB Lentpan Mpodwt 6anky 4.4. Capajeso Q42004
LlenTpan npoduT 6atka a.4. CapajeBo Cnajatbe ca XBB 6aHkom g1.4. Capajeso y XBb Lientpan Mpodut 6axky a.4. CapajeBo Q42004
TpaBHuuka 6axka A.4. TpaBHUK Mpunojexa Lientpan Mpodut 6aHuy 4.4. Capajeso Q42002
5 UniCredit Bank a.a. bara Jlyka HoBa batbanyuka 6akKa a.g. barba llyka npomujeHuna ume 022008
HoBa barbanyuka 6anka a.a. bara Jlyka Mpunojexa XBb rpynauwju, HacTaBina nocnoBatbe Kao 3ace6Ho npaBHo NuLie Q42005
barbanyuka 6aHka a.g. barva llyka lpuBat3oBaHa u npomujeHnna ume y Hosa barvanyuka 6axka a.4. batva Jlyka Q12002
6 | Addiko Bank d.d. Sarajevo
Hypo Alpe Adria Bank 4. Moctap Hypo Alpe Adria Bank a.5. MocTap npomujesuna ume u geuiute 042016
7 | Addiko Banka.n. bawallyka
Hypo Alpe Adria Bank a.4. bara Jlyka Hypo Alpe Adria Bank a.4. barba Jlyka npomujenuna ume 042016
Kpuctan 6anka a.p. bara llyka Kpucran 6anka a.a. barba Jlyka npomujenuna uve Q32003
8 ACA 6aHka g.p. CapajeBo
ACA 6aHKa Hawa u cHaxHa 4.4. Capajeso Mpunojexa ACA 6aHum A.5. Capajeo Q42022
ACA 6aHka Hawa u cHaxHa a.4. Capajeso Sherbank BH a.5. CapajeBo y nocTynky pecTpyKTypupatba npomujeHuna BacHULITBO Q22022
Bakydcka 6anKa 4.4. Capajeso Mpunojexa ACA 6aHum A.5. Capajeo Q42021
VIHBecTLMOHO KoMepuyjanHa banka (MIKB) a.4. 3eHunua I1KB A.8. 3eHuua npomujeHnna (jeuwute v Hasvs y ACA 6aHka A.4. CapajeBo Q42016
MOJA 6anka p.a. CapajeBo MOJA 6aHka a.a. CapajeBo npunojeHa MHBecTULMOHO KoOMepLKjanHoj 6aHLM A.4. 3eHuua 032016
OWUMA 6aHka p.a. CapajeBo MpomujeHnna ume y MOJA 6aHka a.4. CapajeBo 042010
BABA 6aHka a.5. Capajeo Mpomujennna ume y OUMA 6aHka a.4. CapajeBo Q32007
Banunyc 6anka a.4. CapajeBo MpomujeHnna ume y BABA 6anka a.4. CapajeBo Q12007
Jbybmbancka 6aHKa 4.4. Capajeso OcHoBaHa Banuayc 6aHka npey3ena ano aktuse 1 nacvse Jbybrbancke banke A.4. CapajeBo Q32006
ACA 6aHka Hawwa v cHaxHa a.4. CapajeBo Sherbank .n. Capajeso npomujeHuna ume y ACA 6anka Hawa u cHaxa a.4.CapajeBo 022022
Sberbank 4.n. Capajeso ACAFinance p.z. Capajeo noctana Bnacumk Sherbank a.z. Capajeso Q12022
Sberbank a.p. Capajeso Volksbank 4.n. Capajeso npomujexuna ume y Sherbank .a. Capajeso Q12013
Volksbank .4. CapajeBo Sberbank rpynauuja npey3sena Volksbank a.4. Capajeso Q12012
9 Komepumjanto nxeectuumona 6anka (KUb) 4.5 Benvka
Knagywa
10 | HJIb 6aHka a.a. CapajeBo
TquIJ;B Tyanaticka 6aika f.A. TysnahLB Tuzlanska banka d.d. HJIIb Ty3naHcka 6aHka A.4. Ty3na npomujenuna jeuwte v ume y HIIb banka a.4. Capajeso Q12012
Ty3naHcka 6aHka 4.a. Tyana Ty3naHcka 6aHka A.a. Ty3na npomujenuna ume y HIb Ty3natcka 6anka 4.4 Tyana 032006
Comercebank 6aHuta ckynuna HIb a.4. CapajeBo Mpunojeta Ty3nauckoj 6anum A.4. Tyana Q32006
n HINB 6akka a.n. bara Nyka
HIIb Pa3BojHa 6aHKa a.a. barba Jlyka HJIb Pa3BojHa 6aHKa a.n. batba Jlyka npomujeruna ume y HIb a.a. batba Jlyka Q42015
JIXb 6aHKa a.g. batba Jlyka Cnajare ca Pa3BojHom 6aHKom jyrouctoute EBpone y HIIb Pa3BojHa 6anka a.a. bl 022006
Pa3BojHa 6aHKa jyroncroute Epone a.n. bawallyka  Cnajarbe caJIXb 6aHkom a.4. barba Jlyka y HIB Pa3Bojhy 6aHKy a.4. barba lyka Q22006
12 | Raiffeisen Bank a.p. buX, CapajeBo
Raiffeisen Bank XI1b a.5. Moctap Mpunojena Raiffeisen 6aHuy 4.a. Capajeso Q12003
13 | ProCredit Bank a.4. CapajeBo Microenterprise bank 4.5. Capajeso npomujexuna ume y ProCredit Bank 042003
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bpoj bauka Bpcta npomjene [laTym npomjeHe
14 | ZiraatBank bJ a.z. Capajeso Turkish Ziraat Bank Bosnia a.4. CapajeBo npomujeHnna ume y Ziraat Bank BH Q12013
15 | Union banka d.d. Sarajevo
16 | Atosbanka.n. bara lyka Sberbank a.g. bawja Jlyka npomujeruna ume y Atos bank a.p. barva Jlyka Q22022
Sherbank a,n. Gatbalyka :;E: 6aHka a.n. barba Jlyka y noctynky pecTpykTypuparba noctana Bnaciuk Sherbank a.a. bawa 022022
Sberbank a.z. bara Jlyka Volksbank a.p. barba Jlyka npomujeHuna ume Q12013
Volksbank a.p. barba Jlyka Sberbank rpynauw;ja npeyzena Volksbank a.n. bara lyka Q12012
Zepter Komerc 6aHKa a.p. barba Jlyka Mocrana unanuua Volkshank International AG, npomujexuna ume y Volksbank a.a. bJl Q32007
17 | Intesa Sanpaolo banka a.4. buX
YINW 6anka p.a. CapajeBo lpomujernna ume y Intesa Sanpaolo 6anka 4.5 buX 032008
NTTocnopapcka 6axka A.4. Capajeso Mpunojena YN 6anum 4.4. Capajeso 032007
Tocnogapcka 6awka a.4. Capajeso Cnajarbe ca JIT Komepuujantom 6axkom JiueHo y 11T Tocnopapcky 6akky A.4. Capajeso Q12003
T KomepumjanHa 6anka 4.4. JlusHo Cnajare ca focnogapckom 6aqkom Capajeo y JT locnogapcky 6anky 4.4. Capajeso Q12003
18 | Hoa 6aHka a.4. bawaJlyka Hosa 6aHka a.p. bujerbuHa npomujeHuna cjeauiute Q32007
Arponpom 6aHka a.g. batba Jlyka Mpunojeqa Hogoj 6aHun a.a. bujerbuxa Q12003
19 | Hawa 6aHka a.p. bara Jlyka
Hawa 6aHKa a.z. bujemuHa lpomujeHuna ume y Hawa 6anka a.a. bara Jllyka 022024
2:;;:;:2 WhrepHauonan Garka a.f. CnoGoup MpomujeHuna ume y Hawa 6anka a.a. bujerbuxa 042019
lpuBpeaHa 6akka a.n. loboj lpunojena Pavlovi¢ International 6axum Q22003
MpuBpesHa 6atka a.n. bpuko Mpunojeta Pavlovi¢ International 6aHum Q42002
Cembepcka 6aHKa a.a. bujerbuxa lpunojena Pavlovi¢ International 6axum Q42001
20 | banka lMowTaHcka wreavonuua a.p. barwa llyka
Komepuujanta 6aHka a.g. barba llyka KomepumjanHa 6aHka npomujeHina ume y banka MowwTtaHcka wregnoHoua a.a. bara Jlyka Q12022
Komepuujanta 6aHka a.g. batba Jlyka banka lMowTaHcka Wreanonua a.4. beorpaa kynuna Komepuujanty 6auky a.a. barba lyka Q42021
21 MO 6anKa a.a. barba lyka
JEOK 6aHKa a.4. batba llyka MpomujeHuna ume y MO 6anka a.a. barba Nyka Q32010
BHake Kojuma cy opy3eTe fo3Bone 3a pag y 2002. roaunu: [Jlatym npomjeHe
1 Camelia 6aHka a.n. buxah 012002
2 MpuBpeaHa 6aHka a.n. fpaguiuka Q12002
3 ExBatop 6aHka a.p. barvaJlyka Q12002
4 International Commercial Bank Bosnia 4.5 Capajeso Q32002
5 banka 3a jyronctoury EBpony a.z. batba Jlyka Q42002
6  [puBpesnHa 6auka a.n. Cpncko CapajeBo 042004
7 Tocnogapcka 6anka a.4. Moctap 042004
8  Ibybmancka 6aHKa a.4. Capajeso 032006
9 XepueroBauka 6aHka a.4. Mocrap 032012
10 Postbank bX MowraHcka 6aHka buX a.4. Capajeso Q22013
11 bobap 6aHka a.n. bujeruna Q42014
12 banka Cpncke a.p. bawa llyka 022016
13 Bakydcka banka A.p. CapajeBo Q42021
14 ACA6aHka Hawa n cHaxHa a.a.CapajeBo Q42022

M3Bop: LIBBuX
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