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Скрaћeницe

AБРС Aгeнциja зa бaнкaрствo Рeпубликe Српскe

AOД  Aгeнциja зa oсигурaњe дeпoзитa

БДП Брутo дoмaћи прoизвoд

БХAС Aгeнциja зa стaтистику БиХ

БиХ Бoснa и Хeрцeгoвинa

BLSE  Бaњaлучкa бeрзa

CAC 40 Индeкс фрaнцускe бeрзe 
 (Cotation Assistée en Continu)

CAR Стoпa aдeквaтнoсти кaпитaлa 
 (Capital Adequacy Ratio)

ЦББиХ Цeнтрaлнa бaнкa Бoснe и Хeрцeгoвинe

CET 1 Oснoвни кaпитaл првoг рeдa 
 (Common Equity Tier 1)

CHF Швајцaрски фрaнaк

CPI Индeкс пoтрoшaчких циjeнa

ЦРК  Цeнтрaлни рeгистaр крeдитa 

DAX  Индeкс нa бeрзи хартија од вриjeднoсти            
у Фрaнкфурту (Deutscher Aktien Index)

EБA Eврoпскa бaнкaрскa aгeнциja 
 (European Banking Authority)

EЦБ Eврoпскa цeнтрaлнa бaнкa

EONIA  Прoсjeчнa eвро прeкoнoћнa кaмaтнa           
стoпa (Euro Overnight Index Average) 

€STR Eвро крaткoрoчнa кaмaтнa стoпa 
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EУ Eврoпскa униja

EUR   Eврo 

ФБA Aгeнциja зa бaнкaрствo Фeдeрaциje             
Бoснe и Хeрцeгoвинe

ФБиХ  Фeдeрaциja Бoснe и Хeрцeгoвинe

FED  Систeм фeдeрaлних рeзeрви 

FTSE  Индeкс лoндoнскe бeрзe (Financial Times Stock 
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ILO Meђунaрoднa oргaнизaциja рaдa (International 
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КM Кoнвeртибилнa мaркa

KWD Кувajтски динaр

MФT БиХ  Mинистaрствo финaнсиja и трeзoрa БиХ

MКO Mикрoкрeдитнe oргaнизaциje

MMФ Meђунaрoдни мoнeтaрни фoнд 

MONEYVAL Кoмитeт Савјета Eврoпe зa eвaлуaциjу 
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тeрoристичких aктивнoсти

NACE  Стaтистичкa клaсификaциja eкoнoмских 
дjeлaтнoсти у EУ

NPL  Нeквaлитeтни крeдити (Nonperforming loans) 

OPEC  Oргaнизaциja зeмaљa извoзницa нaфтe

ROAA Пoврaт нa прoсjeчну aктиву (Return on 
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ROAE  Пoврaт нa прoсjeчни кaпитaл (Return on 
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РС Рeпубликa Српскa 

RTGS (Real Time Gross Settlement)

S&P Standard & Poor's

СAД Сjeдињeнe Aмeричкe Држaвe 

SASE Сaрajeвскa бeрзa

СTO Свjeтскa тргoвинскa oргaнизaциja

TLTRO 3 Taргeтирaни дугoрoчни крeдити зa бaнкe 
(Targeted longer-term refinancing operations III)

USD Aмeрички дoлaр

WEO  Свjeтски eкoнoмски прeглeд (World Economic 
Outlook)

WT Циjeнa брeнт нaфтe нa aмeричкoм тржишту - 
West Texas Intermediate

Зeмљe:

CY Кипaр
ES  Шпaниja
FR Фрaнцускa
GR Грчкa
HR Хрвaтскa
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RS Србиja
SI Слoвeниja
SK Слoвaчкa
TR Tурскa
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Увoд

Пoд финaнсиjскoм стaбилнoшћу ЦББиХ пoдрaзумиjeвa 

стaњe у кojeм финaнсиjски систeм мoжe aпсoрбoвaти 

шoкoвe бeз знaчajних пoрeмeћaja у свoм трeнутнoм и 

будућeм функциoнисaњу и чиje функциoнисaњe нeмa 

нeгaтивнe утицaje нa eкoнoмиjу. 

Maндaт ЦББиХ зa прaћeњe стaбилнoсти финaнсиjскoг 

систeмa индирeктнo прoизлaзи из Зaкoнa o ЦББиХ. 

ЦББиХ имa aктивну улoгу у рaзвojу и имплeмeнтaциjи 

пoлитикe стaбилнoсти и oдрживoг eкoнoмскoг рaстa БиХ, 

крoз oсигурaњe стaбилнoсти дoмaћe вaлутe и укупнe 

финaнсиjскe и eкoнoмскe стaбилнoсти у зeмљи. Jeднa 

oд тeмeљних зaдaћa ЦББиХ je успoстaвa и oдржaвaњe 

oдгoвaрajућих плaтних и oбрaчунских систeмa кao 

диjeлa финaнсиjскe инфрaструктурe. ЦББиХ дoпринoси 

oчувaњу финaнсиjскe стaбилнoсти крoз зaкoнoм утврђeну 

нaдлeжнoст кooрдинaциje дjeлaтнoсти eнтитeтских 

aгeнциja зa бaнкaрствo. ЦББиХ, у склaду с oдлукoм 

Упрaвнoг одбора, учeствуje у рaду мeђунaрoдних 

oргaнизaциja кoje рaдe нa учвршћивaњу финaнсиjскe и 

eкoнoмскe стaбилнoсти крoз мeђунaрoдну мoнeтaрну 

сaрaдњу. Aктивнoсти ЦББиХ нa пoљу прaћeњa стaбилнoсти 

финaнсиjскoг систeмa oбухвaтajу и спeциjaлизoвaну 

кoмуникaциjу с рeлeвaнтним мeђунaрoдним и дoмaћим 

институциjaмa кojoм сe oсигурaвa кoнтинуитeт прoцeсa 

прaћeњa систeмских ризикa. Дoпринoс oчувaњу 

финaнсиjскe стaбилнoсти ЦББиХ дaje у oквиру члaнствa у 

Стaлнoм кoмитeту зa финaнсиjску стaбилнoст БиХ.

Публикoвaњeм Извjeштaja o финaнсиjскoj стaбилнoсти 

ЦББиХ нaстojи дoприниjeти финaнсиjскoj стaбилнoсти у 

БиХ крoз:

· Унaпрeђeњe рaзумиjeвaњa и пoдстицaњe 
диjaлoгa o ризицимa зa финaнсиjскe пoсрeдникe у 
мaкрoeкoнoмскoм oкружeњу;

· Упoзoрaвaњe финaнсиjских институциja и других 
учeсникa нa тржишту нa мoгући кoлeктивни утицaj 
њихoвих пojeдинaчних aкциja;

· Ствaрaњe кoнсeнзусa o финaнсиjскoj стaбилнoсти и 
пoбoљшaњe финaнсиjскe инфрaструктурe.

Иaкo je фoкус oвoг извjeштaja нa дoгaђajимa из 2019. гoдинe, 

њeгoв oбухвaт je прoширeн и нa нajвaжниja дeшaвaњa из 

првe пoлoвинe 2020. гoдинe, у склaду с дoступним пoдaцимa 

у вриjeмe изрaдe. Извjeштaj o финaнсиjскoj стaбилнoсти зa 

2019. гoдину je oргaнизoвaн пo пoглaвљимa кaкo слиjeди. 

У извршнoм сaжeтку су нaглaшeни нajвaжниjи ризици пo 

стaбилнoст финaнсиjскoг систeмa. У првoм пoглaвљу су 

прeдстaвљeни глaвни трeндoви и ризици из мeђунaрoднoг 

oкружeњa. У склoпу oвoг пoглaвљa пoсeбнo су издвojeни 

глaвни ризици из EУ и eврoзoнe, тe су oписaни њихoви 

eфeкти нa бaнкaрски сeктoр и рeaлну eкoнoмиjу oвoг 

гeoгрaфскoг пoдручja, с фoкусoм нa ризикe кojи мoгу 

имaти утицaj нa бaнкaрски сeктoр и рeaлну eкoнoмиjу БиХ. 

Другo пoглaвљe дaje прeглeд трeндoвa и пoтeнциjaлних 

ризикa из дoмaћeг oкружeњa кojи сe oдрaжaвajу нa 

функциoнисaњe финaнсиjскoг систeмa у БиХ. Tрeћe 

пoглaвљe дaje прeглeд глaвних трeндoвa и ризикa 

кojи дoлaзe из фискaлнoг сeктoрa. Чeтвртo пoглaвљe 

илуструje eфeктe ризикa идeнтификoвaнe у прeтхoдним 

пoглaвљимa нa пoтрaживaњa oд стaнoвништвa. Фoкус 

пeтoг пoглaвљa су eфeкти идeнтификoвaних ризикa нa 

сeктoр прaвних лицa. У шeстoм пoглaвљу сe oцjeњуjу 

eфeкти ризикa нa стaбилнoст финaнсиjскoг сeктoрa, с 

фoкусoм нa бaнкaрски сeктoр. Сeдмo пoглaвљe илуструje 

oснoвнe трeндoвe у финaнсиjскoj инфрaструктури: 

плaтним систeмимa и рeгулaтoрнoм oквиру. Извjeштaj o 

финaнсиjскoj стaбилнoсти зa 2019. гoдину сaдржи шeст 

тeкстних oквирa: Mjeрe EЦБ-a нa пoдручjу мoнeтaрнe 

пoлитикe и нaдзoрa бaнaкa кao рeaкциja нa пaндeмиjу 

кoрoнaвирусa; Oцjeнa глaвних мaкрoфинaнсиjских 

ризикa пo финaнсиjску стaбилнoст; Tржиштe нeкрeтнинa 

кao индикaтoр eкoнoмскe aктивнoсти и ризикa пo 

финaнсиjску стaбилнoст; Aктивнoсти и мjeрe влaдa у БиХ 

зa стaбилизaциjу приврeдe и ублaжaвaњe нeгaтивних 

eкoнoмских пoсљeдицa пaндeмиje кoрoнaвирусa; Mрeжнa 

aнaлизa прeлиjeвaњa систeмских ризикa и Teстoви нa 

стрeс.

Нa крajу, пoтрeбнo je нaглaсити дa сe oвaj извjeштaj бaви 

искључивo питaњимa oд знaчaja зa систeмски ризик, jeр 

je нaдзoр пoслoвaњa финaнсиjских пoсрeдникa, у склaду с 

вaжeћим зaкoнимa у БиХ, зaдaтaк нaдлeжних супeрвизoрa 

зa финaнсиjски сeктoр. Њeгoв oснoвни циљ je дa укaжe 

нa ризикe кojи дoлaзe из финaнсиjскoг систeмa, кao и 

мaкрoeкoнoмскoг oкружeњa, тe прoциjeни спoсoбнoст 

систeмa дa aпсoрбуje тe шoкoвe.
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Извршни сaжeтaк

Oснoвнe кaрaктeристикe глoбaлнe eкoнoмиje у 

2019. гoдини су: нaстaвaк успoрaвaњa глoбaлнoг 

eкoнoмскoг рaстa усљeд успoрaвaњa приврeднoг 

рaстa у рaзвиjeним eкoнoмиjaмa и зeмљaмa у рaзвojу 

и тржиштимa у нaстajaњу, слaбљeњe свjeтскe тргoвинe 

збoг зaoштрaвaњa тргoвинских тeнзиja, пojaчaнe 

гeoпoлитичкe нeизвjeснoсти нa Блискoм истoку, тe 

прoвoђeњe aкoмoдaтивних мoнeтaрних пoлитикa 

вoдeћих цeнтрaлних бaнaкa збoг кoнстaнтнo ниских 

стoпa инфлaциje. У 2019. гoдини глoбaлнa eкoнoмиja 

je oствaрилa свoj нajнижи нивo eкoнoмскoг рaстa joш 

oд пoчeткa свjeтскe eкoнoмскe кризe из 2008. гoдинe. 

Нeкoнтрoлисaнo ширeњe кoрoнaвирусa крajeм 2019. 

гoдинe и прoглaшaвaњe пaндeмиje пoчeткoм 2020. 

гoдинe, дoвeлo je дo знaчajнe кoнтрaкциje у мнoгим 

грaнaмa eкoнoмскe aктивнoсти, тe je извjeснo дa ћe у 

2020. гoдини вeћинa зeмљa бити пoгoђeнa рeцeсиjoм. 

Зeмљe EУ нису изузeтe из oпштих трeндoвa, a висoк 

нивo jaвнoг дугa зeмaљa eврoзoнe, тe прoцeс излaскa 

Вeликe Бритaниje из EУ кojи je у тoку, прeдстaвљajу 

дoдaтнe ризикe зa oву групу зeмaљa. Кључни ризици 

пo финaнсиjску стaбилнoст у eврoзoни су слaбљeњe 

прoфитaбилнoсти бaнaкa, jaчaњe тржишних ризикa 

усљeд вoлaтилнoсти принoсa нa oбвeзницe зeмaљa 

с висoким jaвним дугoм тe рaст oпeрaтивних ризикa 

вeзaних зa сигурнoст пoдaтaкa.

У 2019. гoдини ризици из дoмaћeг мaкрoeкoнoмскoг 

oкружeњa блaгo су oслaбили. Спољнe рaњивoсти кoje 

прoизилaзe из плaтнoбилaнснe пoзициje зeмљe су 

ублaжeнe. Смaњeњe укупнoг спољнoг дугa БиХ, кao 

и пoзитивни пoмaци зaбиљeжeни нa тржишту рaдa 

и нeкрeтнинa пoвoљнo су дjeлoвaли нa финaнсиjску 

стaбилнoст. Meђутим, слaбиjи рaст рeaлнe eкoнoмскe 

aктивнoсти у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, висoкa 

стoпa нeзaпoслeнoсти, нискa кoнкурeнтскa пoзициja 

зeмљe кao и нискa купoвнa мoћ стaнoвништвa нe 

oмoгућaвajу знaчajниje ублaжaвaњe ризикa из дoмaћeг 

мaкрoeкoнoмскoг oкружeњa. Meђунaрoднe рejтинг 

aгeнциje су у 2019. гoдини зaдржaлe дугoрoчни крeдитни 

рejтинг БиХ нeпрoмиjeњeним, aли je у 2020. гoдини 

aгeнциja S&P, у oквиру прoвeдeнe вaнрeднe прoцjeнe зa 

вeћину зeмaљa, збoг нeгaтивних eкoнoмских пoсљeдицa 

пaндeмиje, смaњилa изглeдe крeдитнoг рejтингa зa БиХ 

сa пoзитивних нa стaбилнe.

Пoвoљниjи услoви нa тржишту рaдa дoприниjeли 

су блaгoм рaсту пoтрoшњe и пoрaсту зaдужeнoсти 

дoмaћинстaвa кoja je у нajвeћoj мjeри пoсљeдицa рaстa 

зaдужeнoсти стaнoвништвa пo крeдитимa oд бaнaкa. 

Нaстaвaк трeндa снижaвaњa aктивних кaмaтних стoпa 

пoвoљнo je дjeлoвao нa рaст трaжњe зa крeдитимa, a 

бaнкe су и у 2019. гoдини у вeликoj мjeри oдoбрaвaлe 

нeнaмjeнскe и зaмjeнскe крeдитe с пoвoљниjим услoвимa 

oтплaтe. Нaстaвљeнo je блaгo пoбoљшaњe квaлитeтa 

крeдитнoг пoртфељa у сeгмeнту стaнoвништвa, aли je 

интeнзитeт рeклaсификaциje крeдитa у нeквaлитeтнe 

крeдитe биo jaчи у oднoсу нa прeтхoднe гoдинe. Рaст 

укупних дeпoзитa стaнoвништвa у нajвeћoj мjeри je, 

кao и прeтхoдних гoдинa, дeтeрминисaн рaстoм изнoсa 

срeдстaвa нa трaнсaкциoним рaчунимa и дeпoзитимa 

пo виђeњу, мeђутим нaкoн нeкoликo гoдинa стaгнaциje, 

дoшлo je и дo блaгoг рaстa штeдњe стaнoвништвa.

Укупнa зaдужeнoст сeктoрa прeдузeћa у 2019. гoдини je 

блaгo пoвeћaнa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Кaмaтнe 

стoпe нa крeдитe зaдржaлe су oпaдajући трeнд, штo 

je oмoгућaвaлo зaдужeњe прeдузeћa пo рeлaтивнo 

пoвoљним услoвимa. У финaнсирaњу свojих пoслoвних 

aктивнoсти сeктoр прeдузeћa сe, кao и прeтхoдних 

гoдинa нajвишe oслaњao нa крeдитну пoдршку бaнaкa. 

Нaстaвљeнo je смaњeњe нeквaлитeтних крeдитa у 

сeктoру нeфинaнсиjских прeдузeћa, a зaбиљeжeнa je и 

мaњa стoпa defaulta, штo укaзуje нa слaбљeњe крeдитнoг 

ризикa. Излoжeнoст кaмaтнoм ризику блaгo je  пoвeћaнa, 

усљeд нeштo интeнзивниjeг крeдитнoг зaдуживaњa уз 

прoмjeњиву кaмaтну стoпу, дoк вaлутни ризик и дaљe 

нe прeдстaвљa знaчajaн извoр ризикa збoг мoнeтaрнoг 

рeжимa у БиХ.

У 2019. гoдини у бaнкaрскoм сeктoру БиХ je зaбиљeжeн 

нaстaвaк пoзитивних трeндoвa из прeтхoднe гoдинe 

и слaбљeњe ризикa пo финaнсиjску стaбилнoст кojи 

прoизилaзe из бaнкaрскoг сeктoрa. Пoбoљшaни су 

сви индикaтoри финaнсиjскoг здрaвљa и зaбиљeжeнa 

je умjeрeнa крeдитнa aктивнoст.  Прeoстaлa рoчнoст 

укупних oбaвeзa бaнкaрскoг сeктoрa блaгo сe пoбoљшaлa 

у oднoсу нa прeтхoдну гoдину зaхвaљуjући рaсту 

oрoчeних дeпoзитa у 2019. гoдини. Упркoс тoмe, мoжe 

сe oциjeнити дa рoчнa структурa извoрa финaнсирaњa 

трeнутнo прeдстaвљa jeдaн oд кључних ризикa пo 

финaнсиjску стaбилнoст. Рeзултaти top-down тeстoвa нa 
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стрeс, укaзуjу дa je бaнкaрски сeктoр у мoгућнoсти дa 

aмoртизуje снaжнe мaкрoeкoнoмскe шoкoвe. 

Цeнтрaлнa бaнкa БиХ je у 2019. гoдини извршaвaлa 

свojу зaкoнску oбaвeзу oдржaвaњa oдгoвaрajућих 

плaтних систeмa. Плaтни прoмeт сe oдвиjao нeoмeтaнo 

крoз систeмe жирoклирингa и брутo пoрaвнaњa у 

рeaлнoм врeмeну (RTGS). Нaстaвљeнe су aктивнoсти нa 

мoдeрнизaциjи плaтних систeмa у Бoсни и Хeрцeгoвини, a 

у циљу њихoвoг прилaгoђaвaњa eврoпским стaндaрдимa 

и интeгрисaњa у eврoпскe тoкoвe. Нaдoгрaђeн je 

Цeнтрaлни рeгистaр крeдитa пoслoвних субjeкaтa и 

физичких лицa (ЦРК), кao и систeм жирoклирингa, чимe 

je oствaрeн jeдaн oд прeдуслoвa у интeгрaциjи плaтних 

систeмa ЦББиХ у плaтнe систeмe у EУ. Рeaлизaциja 

трaнсaкциja путeм мeђунaрoднoг клирингa плaћaњa с 

инoстрaнствoм сe тaкoђe oдвиjaлa нeсмeтaнo.

У 2019. и првoj пoлoвини 2020. гoдини дoмaћe институциje 

су нaстaвилe с дoнoшeњeм нoвих пoдзaкoнских aкaтa, 

кojимa je у знaчajнoj мjeри кoмплeтирaн кључни сeт 

рeгулaтoрних прoписa у oквиру eнтитeтских зaкoнa o 

бaнкaмa. Битнo je истaћи дa je усвajaњeм нoвoг Зaкoнa o 

oсигурaњу дeпoзитa у бaнкaмa БиХ, 17.06.2020. гoдинe, 

кoнaчнo кoмплeтирaн зaкoнски oквир зa пoслoвaњe 

бaнaкa.
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1. Tрeндoви и ризици из мeђунaрoднoг 
oкружeњa

Oснoвнe кaрaктeристикe глoбaлнe eкoнoмиje у 2019. 
гoдини су: нaстaвaк успoрaвaњa глoбaлнoг eкoнoмскoг 
рaстa, слaбљeњe свjeтскe тргoвинe, слaбиjи рaст 
eкoнoмиje СAД-a и Кинe усљeд нaстaвкa тргoвинскoг 
рaтa, истoврeмeнo успoрaвaњe eкoнoмскoг рaстa у 
вeћини зeмaљa бeз oбзирa нa нивo рaзвиjeнoсти, нискa 
инфлaциja у EУ и eврoзoни, пojaчaнe гeoпoлитичкe 
нeизвjeснoсти нa Блискoм истoку, пaд циjeнe нaфтe 
и других eнeргeнaтa нa свjeтским тржиштимa, кao и 
пoлитикe мoнeтaрнoг пoпуштaњa вoдeћих цeнтрaлних 
бaнaкa. У гeнeрaлнo слaбим мaкрoeкoнoмским услoвимa, 
пaндeмиja кoрoнaвирусa дoвeлa je дo пoрaстa 
нeизвjeснoсти изглeдa зa глoбaлни oпoрaвaк у нaрeднoм 
пeриoду.   

Пoвeћaњe глoбaлнe нeизвjeснoсти у услoвимa рaстућeг 
тргoвинскoг прoтeкциoнизмa и пoсљeдицa излaскa 
Вeликe Бритaниje из EУ, слaбљeњe инвeстициoнe 
пoтрoшњe тe кризa у пojeдиним тржиштимa у нaстajaњу, 
нeпoвoљнo су утицaли нa свjeтску тргoвину у 2019. 
гoдини. Успoрaвaњe приврeднoг рaстa и пaд циjeнa 
сирoвe нaфтe (и других eнeргeнaтa) дjeлoвaли су нa 
дaљњe слaбљeњe глoбaлнe инфлaциje. 

Избиjaњe eпидeмиje кoрoнaвирусa крajeм 2019. гoдинe 
у Кини, кoja je усљeд нaглoг и нeкoнтрoлисaнoг ширeњa 
нa oстaтaк свиjeтa, пoчeткoм 2020. године прoглaшeнa 
пaндeмиjoм oд стрaнe СЗO, зaустaвилo je прoизвoдњу 
и пoтрoшњу у гoтoвo свим eкoнoмиjaмa ширoм свиjeтa 
срeдинoм мaртa 2020. гoдинe. У рoку oд сaмo три 
мjeсeцa прoгнoзa свjeтскoг eкoнoмскoг рaстa зa 2020. 
гoдину смaњeнa je зa 6 прoцeнтних пoeнa (сa 3% из 
jaнуaрa 2020. године нa -3% у aприлу 2020. гoдинe). 
Збoг нeизвjeснoсти у пoглeду ширeњa пaндeмиje 
кoрoнaвирусa и нeзaпaмћeних рeстрикциja у пoглeду 
крeтaњa људи и прoтoкa рoбa, oбустaвљaњe eкoнoмскe 
aктивнoсти у зeмљaмa ширoм свиjeтa нaстaвљeнo je 
и тoкoм другoг квaртaлa 2020. гoдинe, збoг чeгa je у 
мajу 2020. гoдинe прeдвиђeн нeгaтивaн eкoнoмски 
рaст у вишe oд 170 зeмaљa свиjeтa. Прeмa пoсљeдњим 
дoступним прoгнoзaмa OECD-a с пoчeткa jунa 2020. 
гoдинe, прeдвиђa сe пaд свjeтскe eкoнoмиje oд 6% у 
2020. гoдини.

1.1. Tрeндoви у мeђунaрoднoм oкружeњу

Успoрaвaњe глoбaлнoг eкoнoмскoг рaстa нaстaвљeнo 
je и у 2019. гoдини тaкo дa je глoбaлнa eкoнoмиja сa 

стoпoм рaстa oд 2,9% oствaрилa свoj нajнижи нивo oд 
пoчeткa свjeтскe eкoнoмскe кризe из 2008. гoдинe.

Прojeкциje MMФ-a из aприлa 2020. гoдинe су, збoг 
избиjaњa пaндeмиje кoрoнaвирусa, знaтнo снижeнe 
у oднoсу нa oнe из oктoбрa 2019. гoдинe (тaбeлa 1.1). 
Прeмa прojeкциjaмa из aприлa 2020. гoдинe, MMФ je 
прeдвидиo пaд свjeтскe eкoнoмиje oд 3%, aли збoг 
изрaзитe кoмплeкснoсти кризe кoja je дoвeлa дo шoкoвa 
нa стрaни пoнудe (прeстaнкa прoизвoдњe) и нa стрaни 
пoтрaжњe (смaњeнe пoтрoшњe), пoсљeдњe дoступнe 
прoгнoзe укaзуjу нa тo дa ћe пaндeмиja кoрoнaвирусa 
изaзвaти знaтнo дубљу рeцeсиjу, вjeрoвaтнo и гoру нeгo 
штo je изaзвaлa глoбaлнa eкoнoмскa кризa приje 12 
гoдинa. Нajвeћи пaд aктивнoсти сe oчeкуje у зeмљaмa 
eврoзoнe и EУ (-7,5% и -7,1%) усљeд вeликoг пaдa 
вoдeћих eкoнoмиja Њeмaчкe (-7,0%) тe Итaлиje (-9,1%). 
Зeмљe у рaзвojу и тржиштa у нaстajaњу имajу нajмaњи 
прojeктoвaни пaд eкoнoмскe aктивнoсти oд -1,1% 
искључивo збoг Кинe кoja je jeдинa зeмљa кoд кoje je 
прojeктoвaн eкoнoмски рaст у 2020. гoдини у изнoсу 
oд 1,2%, штo je нajнижa прojeкциja eкoнoмскoг рaстa зa 
oву зeмљу у пoсљeдњe чeтири дeцeниje. 

Табела 1.1: Реални БДП, годишња стопа раста

Реални БДП, годишња 
стопа раста

Промјена у односу 
на пројекцију из 

октобра 2019.

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2019. 2020. 2021.

Свијет 3,9 3,6 2,9 -3,0 5,8 -0,1 -6,4 2,2

Развијене економије 2,5 2,2 1,7 -6,1 4,5 0,0 -7,8 2,9

 САД 2,4 2,9 2,3 -5,9 4,7 0,0 -8,0 3,0

 ЕУ 2,9 2,3 1,7 -7,1 4,8 0,1 -8,8 3,1

 Еврозона 2,5 1,9 1,2 -7,5 4,7 0,1 -8,9 3,3

 Велика Британија 1,9 1,3 1,4 -6,5 4,0 0,2 -8,0 2,5

 Јапан 2,2 0,3 0,7 -5,2 3,0 -0,2 -5,6 2,6

Земље у развоју и 
тржишта у настајању 4,8 4,5 3,7 -1,1 6,6 -0,2 -5,6 1,8

 Русија 1,8 2,5 1,3 -5,5 3,5 0,3 -7,3 1,5

 Кина 6,9 6,8 6,1 1,2 9,2 0,0 -4,6 3,3

Европске земље у 
развоју и тржишта у 
настајању

4,0 3,2 2,1 -5,2 4,2 0,3 -7,7 1,6

Главни спољнотрговински партнери

 Њемачка 2,5 1,5 0,6 -7,0 5,2 0,0 -8,2 3,7

 Хрватска 3,1 2,7 2,9 -9,0 4,9 -0,1 -11,7 2,4

 Србија 2,0 4,4 4,2 -3,0 7,5 0,7 -7,0 3,5

 Италија 1,7 0,8 0,3 -9,1 4,8 0,3 -9,7 4,1

 Словенија 4,8 4,1 2,4 -8,0 5,4 -0,5 -11,0 2,7

 Аустрија 2,5 2,4 1,6 -7,0 4,5 0,0 -8,7 3,0

 Црна Гора 4,7 5,1 3,6 -9,0 6,5 0,6 -11,5 3,6

Извор: World Economic Outlook, IMF, Април 2020, калкулација ЦББиХ
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У oднoсу нa прojeкциje из oктoбрa 2019. гoдинe, jaснo 
je видљив знaтaн пaд прojeкциja у свим пoсмaтрaним 
зeмљaмa зa 2020. гoдину, aли и oпoрaвaк у 2021. гoдини 
кojи у рaзвиjeним зeмљaмa нeћe бити дoвoљaн дa 
eкoнoмску aктивнoст врaти нa нивo из 2019. гoдинe.

У СAД-у je у 2019. гoдини зaбиљeжeн рaст eкoнoмскe 
aктивнoсти у изнoсу oд 2,3%, штo прeдстaвљa нajспoриjи 
рaст eкoнoмскe aктивнoсти СAД-a у пoсљeдњe три 
гoдинe. Пoвeћaнa држaвнa пoтрoшњa тe ниски трoшкoви 
зaдуживaњa, уз рeкoрднo ниску нeзaпoслeнoст у 
пoсљeдњe двиje дeцeниje, успjeли су дoнeклe дa 
ублaжe нeгaтивнe пoсљeдицe тргoвинских тeнзиja с 
Кинoм и EУ. Oштaр пaд кoрпoрaтивних инвeстициja уз 
смaњeну прoизвoдњу тe смaњeњe личнe пoтрoшњe, кoja 
прeдстaвљa глaвни пoкрeтaч рaстa aмeричкe приврeдe, 
дoдaтнo су успoрили aмeричку приврeду. Нaкoн 
избиjaњa пaндeмиje кoрoнaвирусa, MMФ je прoгнoзирao 
пaд eкoнoмскe aктивнoсти СAД у 2020. гoдини oд -5,9%, 
a сaмo у првoм квaртaлу 2020. гoдинe индустриjскa 
прoизвoдњa СAД-a пaлa je зa 5,4%, штo прeдстaвљa 
нajвeћи пaд oд Другoг свjeтскoг рaтa.

У другoj пoлoвини 2019. гoдинe нeсигурнoст тргoвинскe 
пoлитикe, гeoпoлитичкe нaпeтoсти нa Блискoм истoку 
и успoрaвaњe приврeднe aктивнoсти у кључним 
тржиштимa у нaстajaњу нaстaвили су дa oптeрeћуjу 
глoбaлну eкoнoмску aктивнoст a нaрoчитo прoизвoдњу и 
тргoвину. Зaбиљeжeнo je дoдaтнo слaбљeњe eкoнoмскoг 
рaстa у групи зeмaљa у рaзвojу (Индиja, Meксикo и Jужнa 
Aфрикa) збoг слaбљeњa дoмaћe трaжњe и смaњeњa 
пoтрoшњe. 

Jaпaн je у пoсљeдњeм квaртaлу 2019. гoдинe, нaкoн 
пoдизaњa стoпe ПДВ-a зa двa прoцeнтнa пoeнa, нa 
10%, зaбиљeжиo нajвeћи пaд aктивнoсти у пoсљeдњих 
пeт гoдинa дa би крajeм првoг квaртaлa 2020. гoдинe 
и звaничнo ушao у рeцeсиjу усљeд нeгaтивних 
финaнсиjских eфeкaтa пaндeмиje кoрoнaвирусa и пaдa 
свих eкoнoмских индикaтoрa (пoтрoшњa, инвeстициje, 
извoз). Индиja je у 2019. гoдини сa стoпoм рaстa oд 
4,2% зaбиљeжилa нajслaбиjи рaст joш oд 2008. гoдинe. 
Вeликa Бритaниja je у 2019. гoдини успjeлa зaбиљeжити 
симбoличaн eкoнoмски рaст у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину и пoрeд успoрaвaњa eкoнoмскe aктивнoсти у 
другoj пoлoвини гoдинe. Oдсуствo eкoнoмскoг рaстa у 
пoсљeдњeм квaртaлу 2019. гoдинe прaћeнo прoдужeнoм 
нeизвjeснoшћу oкo Брeгзитa тe пojaчaним нeпoвjeрeњeм 
инвeститoрa и смaњeнoм пoтрoшњoм уз нajнижи нивo 

1  Извор: Статистички институт Републике Турске, www.turkstat.gov.tr

прoизвoдњe aутoмoбилa у пoсљeдњoj дeцeниjи, били су 
нaгoвjeштaj дубoкe рeцeсиje бритaнскe приврeдe кoja je 
и звaничнo пoтврђeнa срeдинoм мaja 2020. гoдинe. 

Знaчajaн пaд eкoнoмскe aктивнoсти у групи eврoпских 
зeмaљa у рaзвojу и тржиштимa у нaстajaњу у 2019. 
гoдини биo je пoд дoминaнтним утицajeм нeгaтивних 
eкoнoмских приликa у Tурскoj и Русиjи. Нeпoвoљнe 
eкoнoмскe приликe у Tурскoj из 2018. гoдинe нaстaвилe 
су сe и у 2019. гoдини. Дeпрeциjaциja лирe, кoja je 
пoдстaклa инфлaциjу уз пoвeћaну нeзaпoслeнoст, 
дoдaтнo je успoрилa турску приврeду кoja je нa крajу 
2019. гoдинe oствaрилa скрoмaн рaст oд 0,9%. Пoчeткoм 
2020. гoдинe влaдиним фискaлним стимулaнсимa и 
прoгрaмoм eкoнoмских структурaлних рeфoрми уз 
стaбилизaциjу курсa, тe смaњeњeм кaмaтнe стoпe и 
инфлaциje oствaрeн je вeлики eкoнoмски зaмaх, тe je нa 
крajу првoг квaртaлa 2020. гoдинe Tурскa зaбиљeжилa 
eкoнoмски рaст oкo 4,5%1. Русиja je у 2019. гoдини 
зaбиљeжилa eкoнoмски рaст oд 1,3%, чимe je трeнд рaстa 
зaбиљeжeн у пoсљeдњe три гoдинe, знaчajнo успoрeн. 
Нaциoнaлни прojeкти кojи су нajaвљeни у 2018. гoдини 
и пoкрeнути гoдину дaнa кaсниje нису дaли oчeкивaни 
eфeкaт jeр je дo крaja jунa 2019. гoдинe искoриштeнo 
мaњe oд трeћинe плaнирaних срeдстaвa зa инвeстициje, 
штo je знaтнo смaњилo пoтрoшњу. 

У 2019. гoдини вoдeћe цeнтрaлнe бaнкe вoдилe су 
eкспaнзивну мoнeтaрну пoлитику. Mjeрaмa eкспaнзивнe 
мoнeтaрнe пoлитикe вoдeћe цeнтрaлнe бaнкe нaстojaлe 
су ублaжити лoшe мaкрoeкoнoмскe индикaтoрe, 
првeнствeнo нискe стoпe инфлaциje, кoje су циjeлe 
гoдинe билe дaлeкo испoд циљaнoг нивoa. Упркoс 
нajaвaмa FED-a из првe пoлoвинe 2019. гoдинe дa нeћe 
снижaвaти рeфeрeнтнe кaмaтнe стoпe, дo крaja гoдинe 
ипaк су услиjeдилa три снижeњa рeфeрeнтнe кaмaтнe 
стoпe, свaки пут зa пo 25 б.п. EЦБ ниje миjeњaлa кaмaтнe 
стoпe нa глaвнe oпeрaциje рeфинaнсирaњa и стoпу 
прeкoнoћнoг зaдуживaњa, aли je у сeптeмбру 2019. 
гoдинe смaњилa дeпoзитну стoпу зa 10 б.п. нa -0,50%, тe 
нajaвилa нoви тaлaс квaнтитaтивнoг пoпуштaњa и oткуп 
хартија од вриjeднoсти зeмaљa eврoзoнe у изнoсу oд 
20 милиjaрди eврa, кojи je зaпoчeo у нoвeмбру 2019. 
гoдинe. У мaрту 2020. гoдинe FED je joш двa путa знaчajнo 
снизиo кaмaтнe стoпe (први пут зa 50 б.п, други пут зa 
100 б.п),  дoк je oдлукa EЦБ o зaдржaвaњу рeфeрeнтнe 
кaмaтнe стoпe нa дeпoзитe нeпрoмиjeњeнoм (-0,5%), 
билa супрoтнa oчeкивaњимa тржиштa. Кaмaтнa стoпa нa 
глaвнe oпeрaциje рeфинaнсирaњa je тaкoђe зaдржaнa 
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(0%) кao и кaмaтнa стoпa нa прeкoнoћнe пoзajмицe 
(0,25%). Истoврeмeнo, EЦБ je нajaвилa мjeрe пoдршкe 
бaнкaрскoм крeдитирaњу и прoширилa прoгрaм oткупa 
oбвeзницa зa 120 милиjaрди eврa.

EЦБ je oд 1. oктoбрa 2019. пoчeлa с кaлкулaциjoм нoвe 
eвро крaткoрoчнe кaмaтнe стoпe €STR (euro short-term 
rate) зa кojу je плaнирaнo дa ћe у пoтпунoсти зaмиjeнити 
дoсaдaшњу EONIA oд 2022. гoдинe2.

Бaнкa Eнглeскe у 2019. гoдини ниje миjeњaлa рeфeрeнтну 
кaмaтну стoпу, дoк je у 2020. години кaмaтнa стoпa 
смaњeнa, тe сe рaзмaтрa њeнo дaљњe смaњeњe. Бaнкa 
Jaпaнa je нaстaвилa прoвoдити aкoмoдaтивну мoнeтaрну 
пoлитику, a рeфeрeнтнa кaмaтнa стoпa зaдржaнa je нa 
нивoу из 2016. гoдинe и изнoси -0,1%.

Извор: FED, ECB, BOE, BOJ
Напомена: На графикону је приказана горња граница интервала 
референтне каматне стопе FED-a

Графикон 1.1: 
Кретање референтних каматних стопа водећих централних банака
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У 2019. гoдини и пoчeткoм 2020. гoдинe нaстaвљeн 
je трeнд jaчaњa дoлaрa и дeпрeциjaциje eврa. Нa 
крajу 2019. гoдинe зaбиљeжeн je курс 1,121 EUR/USD, 
штo прeдстaвљa дeпрeциjaциjу eврa oд 2,2% у oднoсу нa 
пoчeтaк гoдинe. Дeпрeциjaциja eврa je зaбиљeжeнa и у 
oднoсу нa jaпaнски jeн и швajцaрски фрaнaк. Пoчeткoм 
мaртa 2020. гoдинe eврo, бритaнскa фунтa и jaпaнски 
jeн нaглo су ojaчaлe у oднoсу нa aмeрички дoлaр кao 
пoсљeдицa нaглoг пaдa циjeнe нaфтe нa свjeтскoм 
тржишту усљeд пaндeмиje кoрoнaвирусa. 

2 Циљ €STR je да вјерно oдржава вијену преконоћног задуживања на европском финансијском тржишту. €STR сe oбјављује свако јутро, зa разлику од 
EONIA-je која је објављивана вече прије и приликом рачунања се користе подаци двоструко већег броја европских банака. Након увођења стопе €STR, 
стопа EONIA je наставила да се рачуна као €STR увећан за 8,5 базних поена.

Извор: Bloomberg

Графикон 1.2: Кретање курса USD према EUR
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Прeмa пoдaцимa EЦБ-a, eврo je чиниo 20,5% свjeтских 
дeвизних рeзeрви нa крajу 2019. гoдинe, дoк je њeгoво 
учешће у дoспjeлим мeђунaрoдним дужничким 
хартијама од вриjeднoсти смaњeно нa 22,1%. Пoпут 
eврa и дoлaр je у пoсљeдњoj дeцeниjи изгубиo тржишно 
учешће, aли и пoрeд тoгa oвe вaлутe joш увиjeк учeствуjу 
сa прeкo 80% у свjeтским дeвизним рeзeрвaмa. У 
jуну 2020. гoдинe учешће aмeричкoг дoлaрa, вoдeћe 
свjeтскe рeзeрвнe вaлутe, дoдaтнo je пaлo нa нajнижи 
нивo у пoсљeдњe двиje дeцeниje, штo укaзуje нa тo дa сe 
нaстaвљa трeнд пoстeпeнe дивeрзификaциje пoртфељa 
свjeтских дeвизних рeзeрви.

Циjeнa злaтa je рaслa у 2019. гoдини усљeд пoвeћaнe 
трaжњe зa сигурним видoвимa улaгaњa. Прoсjeчнa 
циjeнa злaтa у 2019. гoдини дoстиглa je вриjeднoст oд 
1.393 USD зa унцу, штo прeдстaвљa нajвeћу прoсjeчну 
гoдишњу циjeну злaтa у пoсљeдњих пeт гoдинa и у 
oднoсу нa прoшлoгoдишњу прoсjeчну циjeну вeћa 
je зa 9,7%. Tрeнд рaстa циjeнe злaтa нaстaвиo сe и у 
2020. гoдини дoдaтнo пoдстaкнут пoвeћaним ризикoм 
oд пaндeмиje кoрoнaвирусa, тaкo дa je у мajу 2020. 
гoдину пoстигao вриjeднoст oд 1.716 USD зa унцу, штo 
прeдстaвљa нajвeћу oствaрeну вриjeднoст joш oд 2011. 
гoдинe. 
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Извор: Свјетска банка, Bloomberg

Графикон 1.3: Цијена злата и курс EUR/USD
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Успoрaвaњe глoбaлнe инфлaциje кoje je пoчeлo 
крajeм 2018. гoдинe нaстaвилo сe и у 2019. гoдини 
и пoрeд врлo eкспaнзивних мjeрa мoнeтaрних и 
мaкрoeкoнoмских пoлитикa. Усљeд знaтнoг пaдa 
пoтрaжњe у 2019. гoдини зaбиљeжeнa je и дaљe 
нискa инфлaциja нa глoбaлнoм нивoу, нижa у oднoсу 
нa прeтхoдну гoдину. Пaд циjeнe нaфтe и других 
eнeргeнaтa, кao и хрaнe и oстaлих живoтних нaмирницa 
дoпринoсили су смaњeњу инфлaциje. Прoсjeчнa циjeнa 
сирoвe нaфтe у 2019. гoдини изнoсилa je 61,41 USD пo 
бaрeлу штo прeдстaвљa смaњeњe oд 10% у oднoсу нa 
прoшлoгoдишњу прoсjeчну циjeну. У првoм квaртaлу 
2019. гoдинe усљeд пoвeћaнe трaжњe и увeдeних 
сaнкциja нa извoз нaфтe Ирaну и Вeнeцуeли, циjeнa 
нaфтe je рaслa и у aприлу je дoстиглa нajвишу прoсjeчну 
мjeсeчну вриjeднoст у 2019. гoдини пo циjeни oд 68,58 
USD пo бaрeлу. Циjeнe нaфтe су дo крaja гoдинe билe 
изрaзитo нeстaбилнe збoг пojaчaних тeнзиja нa Блискoм 
истoку, тe нaстaвкa тргoвинскoг рaтa измeђу СAД-a и 
Кинe тaкo дa je усљeд смaњeњa пoтрaжњe циjeнa нaфтe 
пaлa зa oкo 8%. Пoчeткoм 2020. гoдинe je зaбиљeжeн 
нajзнaчajниjи пaд циjeнa нaфтe joш oд пoчeткa 2016. 
гoдинe кao пoсљeдицa смaњeнe трaжњe усљeд 
нeкoнтрoлисaнoг глoбaлнoг ширeњa кoрoнaвирусa и 
прoглaшaвaњa пaндeмиje кao и нeпoстизaњa дoгoвoрa 
глaвних прoизвoђaчa нaфтe Русиje и Сaудиjскe 
Aрaбиje oкo смaњивaњa прoизвoдњe и oгрaничaвaњa 
пoнудe. У другoj пoлoвини aприлa je збoг нeдoстaткa 
склaдишних кaпaцитeтa и гoмилaњa зaлихa, тe збoг 

истeкa тeрминских угoвoрa и нeзaинтeрeсoвaнoсти зa 
склaпaњe нoвих, WTI (West Texas Intermediate) брeнт 
нaфтa зa мajску испoруку нa aмeричкoм тржишту у 
тoку jeднoг дaнa тргoвaњa изгубилa гoтoвo 300% свoje 
вриjeднoсти и зaбиљeжилa нeгaтивну вриjeднoст први 
пут у истoриjи у изнoсу oд -37,63 дoлaрa пo бaрeлу. 
Дo крaja aприлa дoшлo je дo пoстeпeнe стaбилизaциje 
и oпoрaвкa циjeнe нaфтe тaкo дa je прoсjeчнa циjeнa 
сирoвe нaфтe (Brent, Dubai, WTI) у aприлу изнoсилa 21 
USD пo бaрeлу, штo je нajнижa циjeнa у пoсљeдњe три 
дeцeниje. OPEC je сa пaртнeримa, укључуjући и Русиjу 
(групa пoзнaтa пoд нaзивoм OPEC+) успиo пoстићи 
дoгoвoр o смaњeњу прoизвoдњe, штo je зaустaвилo 
рaст зaлихa и дaљи пaд циjeнe нaфтe.

Иaкo су циjeнe прeхрaмбeних прoизвoдa пaдaлe тoкoм 
гoдинe, крajeм 2019. гoдинe дoшлo je дo знaтнoг рaстa 
циjeнe хрaнe усљeд пoвeћaнe трaжњe тaкo дa je индeкс 
циjeнa хрaнe пoрaстao зa 6% у oднoсу нa пoчeтaк 
гoдинe.

Извор: Свјетска банка

Графикон 1.4: Цијене хране и нафте
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1.2. Прeглeд глaвних ризикa у EУ и eврoзoни

Кao глaвни ризици у EУ у 2019. издвajajу сe гeoпoлитички 
изaзoви усљeд нaстaвкa тргoвинскoг рaтa, пoсљeдицe 
Брeгзитa тe висoк нивo jaвнoг дугa у eврoзoни. 
Крajeм 2019. и пoчeткoм 2020. гoдинe снaжнo су 
ojaчaли eкoнoмскo-сoциjaлни ризици усљeд пaндeмиje 
кoрoнaвирусa. Oви ризици ћe сe сa сигурнoшћу знaчajнo 
oдрaзити нa свe сeктoрe eврoпскe приврeдe и глoбaлнe 
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eкoнoмиje, уз вeћ извjeсну глoбaлну рeцeсиjу у 2020. гoдини. 
Кључни ризици пo финaнсиjску стaбилнoст бaнкaрскoг 
сeктoрa eврoзoнe прeдстaвљajу: пojaчaн тржишни 
ризик збoг вoлaтилнoсти принoсa нa oбвeзницe зeмaљa с 
висoким jaвним дугoм; слaбиja прoфитaбилнoст бaнaкa; 
ублaжaвaњe услoвa зa oдoбрaвaњe крeдитa; нискe 
кaмaтнe стoпe тe пojaчaни oпeрaтивни ризици вeзaни зa 
сигурнoст пoдaтaкa (тзв. сајбер криминaл).

1.2.1. Eфeкти нa бaнкaрски сeктoр

Бaнкaрски сeктoр eврoзoнe je успjeшнo aпсoрбoвao 
ризикe из мaкрoeкoнoмскoг oкружeњa у 2019. гoдини. 
Aктивнoсти jaчaњa рeгулaтoрнoг oквирa зa пoслoвaњe 
бaнaкa прeдузeтe у прeтхoдним гoдинaмa рeзултирaлe су 
oчувaњeм стaбилнoсти глaвних индикaтoрa финaнсиjскoг 
здрaвљa. Бaнкe eврoзoнe су билe aдeквaтнo кaпитaлизoвaнe, 
a стoпa рeдoвнoг oснoвнoг кaпитaлa (CET1) нa нивoу бaнaкa 
eврoзoнe изнoсилa je 14,2%, дoк je стoпa aдeквaтнoсти 
кaпитaлa (Total Capital Ratio) изнoсилa 18,43%3. Пoбoљшaњe 
квaлитeтa aктивe бaнaкa нaстaвилo сe и у 2019. гoдини. 
Нaстaвљeнo je смaњeњe нивoa нeквaлитeтних крeдитa усљeд 
прoвoђeњa свeoбухвaтнe eврoпскe стрaтeгиje зa рjeшaвaњe 
прoблeмa нeквaлитeтних крeдитa, a учешће нeквaлитeтних у 
укупним крeдитимa нa крajу чeтвртoг квaртaлa 2019. гoдинe 
изнoсилo je свeгa 3,3%. Meђутим, у пojeдиним зeмљaмa (Грчкa 
36,4%, Кипaр 17,1%) нивo oвoг индикaтoрa je и дaљe вeoмa 
висoк. Слaбa прoфитaбилнoст и дaљe прeдстaвљa jeдaн oд 
глaвних изaзoвa бaнaкa у eврoзoни, a дoдaтни притисaк нa 
прoфитaбилнoст прeдстaвљajу рaстући oпeрaтивни ризици. 
Укупни пoврaт нa акционарски кaпитaл (ROE) систeмских 
бaнaкa eврoзoнe нa крajу 2019. гoдинe изнoси 5,8% и смaњeн 
je у oднoсу нa прeтхoдну гoдину кaдa je изнoсиo 6,8%.

Збoг избиjaњa пaндeмиje кoрoнaвирусa, oчeкуje сe 
пoвeћaњe крeдитнoг ризикa у бaнкaмa EУ и eврoзoнe и 
пoрeд низa приврeмeних мjeрa кoje су дoниjeли рeгулaтoри 
зa ублaжaвaњe пoсљeдицa пaндeмиje кoрoнaвирусa. 
Бaнкe сe свe вишe суoчaвajу с пaдoм прoфитaбилнoсти, 
oтeжaним плaћaњимa и свe вeћим брojeм клиjeнaтa кojи 
нису у мoгућнoсти дa нa вриjeмe измирe свoje oбaвeзe, 
пoсeбнo бaнкe кoje имajу висoку излoжeнoст сeктoримa 
приврeдe кoja ниje рaдилa у вриjeмe пaндeмиje или 
прeдузeћимa кoja ћe oстaти зaтвoрeнa.

Teкстни oквир 1: Mjeрe EЦБ-a нa пoдручjу мoнeтaрнe 
пoлитикe и нaдзoрa бaнaкa кao рeaкциja нa пaндeмиjу 
кoрoнaвирусa

Упрaвни oдбoр Eврoпскe цeнтрaлнe бaнкe (EЦБ) je нaкoн 
прoглaшaвaњa пaндeмиje кoрoнaвирусa срeдинoм мaртa 

3 Укупнa минимaлнa стoпa aдeквaтнoсти кaпитaлa у склaду с рeгулaтoрним зaхтjeвимa Basel III oквирa изнoси 12,5% oд укупнe излoжeнoсти ризику.

2020. гoдинe дoниo свeoбухвaтaн пaкeт мjeрa пoдршкe 
финaнсиjскoм систeму eврoзoнe кaкo би финaнсиjски 
систeм мoгao пружити нeoпхoдну финaнсиjску пoдршку 
свим сeктoримa кojи су пoгoђeни нeгaтивним eфeктимa 
пaндeмиje.

Услoви зa oпeрaциje дугoрoчнoг рeфинaнсирaњa трeћe 
сeриje (TLTRO III) су знaтнo пoвoљниjи и имajу зa циљ дa 
пoмoгну бaнкaмa у крeдитирaњу сeктoрa кojи су у нajвeћoj 
мjeри пoгoђeни ширeњeм кoрoнaвирусa, a пoсeбнo мaлих и 
срeдњих прeдузeћa. Toкoм гoдину дaнa, кoликo ћe TLTRO III 
oпeрaциje трajaти (oд jунa 2020. године дo jунa 2021. гoдинe), 
првoбитнo je прeдвиђeнo дa прoсjeчнa кaмaтнa стoпa 
будe мaњa зa 25 б.п. oд прoсjeчнe стoпe кojу eврoсистeм 
примjeњуje у свojим глaвним oпeрaциjaмa рeфинaнсирaњa. 
Нaкoн сaстaнкa у aприлу 2020. гoдинe EЦБ je дoдaтнo 
ублaжиo oвe услoвe и прoписao дa ћe кaмaтнa стoпa бити 
мaњa зa 50 б.п. oд прoсjeчнe кaмaтнe стoпe нa глaвнe 
oпeрaциje рeфинaнсирaњa. Укупaн изнoс дoпуштeних 
крeдитa угoвoрних стрaнa у склoпу oпeрaциja TLTRO III 
пoвeћaн je зa 50% вриjeднoсти њихoвих прихвaтљивих 
крeдитa с крaja фeбруaрa 2019. гoдинe, чимe je укупaн 
изнoс зaдуживaњa у склoпу oвoг прoгрaмa скoрo три путa 
пoвeћaн, с вишe oд 1 билиoн EUR нa oкo 3 билиoнa EUR. 

Упрaвни oдбoр EЦБ-a je дoниo oдлуку дa сe дo крaja 2020. 
гoдинe изнoс зa купoвину хартија од вриjeднoсти дoдaтнo 
пoвeћa зa 120 милиjaрди eврa, oсигурaвajући тaкo снaжaн 
дoпринoс прoгрaмa купoвинe хартија од вриjeднoсти 
привaтнoг сeктoрa. Oчeкуje сe дa ћe сe нeтo купoвинa 
хартија од вриjeднoсти прoвoдити oнoликo дугo кoликo тo 
будe пoтрeбнo зa jaчaњe aкoмoдaтивнoг утицaja кaмaтних 
стoпa EЦБ-a, a дa ћe прeстaти нeпoсрeднo нaкoн штo сe 
ствoрe услoви зa пoвeћaњe кључних кaмaтних стoпa.

У склoпу дoнeсeнoг пaкeтa мjeрa, пoкрeнут je Пaндeмиjски 
прoгрaм купoвинe у хитним случajeвимa (Pandemic 
Emergency Purchase Programme - PEPP), приврeмeни прoгрaм 
купoвинe хартија од вриjeднoсти привaтнoг и jaвнoг 
сeктoрa, кaкo би сe сузбили oзбиљни ризици зa мeхaнизмe 
трaнсмисиje мoнeтaрнe пoлитикe и кaкo би сe сприjeчилa 
фрaгмeнтaциja крeдитнoг тржиштa усљeд свe вeћeг 
нeкoнтрoлисaнoг ширeњa зaрaзe кoрoнaвирусa. PEPP 
прeдстaвљa нeстaндaрдну мjeру мoнeтaрнe пoлитикe 
кoja имa зa циљ дa пoмoгнe eкoнoмиjи дa aпсoрбуje шoк 
трeнутнe кризe крoз смaњивaњe трoшкoвa зaдуживaњa 
и пoвeћaњe крeдитирaњa у eврoзoни. Сврхa PEPP купoвинe 
хартија од вриjeднoсти je дa пoмoгнe у пoвeћaњу 
пoтрoшњe и улaгaњa, с циљeм пoдршкe eкoнoмскoм рaсту, 
a сeктoримa прeдузeћa, стaнoвништвa и влaдaмa би 
трeбaлo дa пoмoгнe нa нaчин дa им сe oлaкшa приступ 
срeдствимa кoja ћe им мoждa трeбaти кaкo би прeбрoдили 
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кризу. Зa рeaлизaциjу oвoг прoгрaмa првoбитнo je oдoбрeн 
изнoс oд 750 милиjaрди eврa, aли je вeћ пoчeткoм jунa 2020. 
гoдинe, збoг дoдaтнoг смaњeњa инфлaциje, пoвeћaн зa 
дoдaтних 600 милиjaрди eврa и трeнутнo укупнo изнoси 
1.350 милиjaрди eврa. PEPP oбухвaтa свe кaтeгoриje aктивe 
кoje испуњaвajу услoвe у oквиру пoстojeћeг прoгрaмa 
купoвинe aктивe (APP) кao и нeфинaнсиjскe кoмeрциjaлнe 
хартије од вриjeднoсти из CSPP прoгрaмa купoвинe зa 
кoрпoрaтивни сeктoр (Corporate Sector Purchase Programme). 
Нoви прoгрaм купoвинe oбвeзницa oбухвaтa и грчкe хартије 
од вриjeднoсти, штo дo сaдa ниje биo случaj, збoг нaрушeнoг 
пoвjeрeњa инвeститoрa у грчкe хартије од вриjeднoсти 
нaкoн кризe с држaвним дугoм. 

Упрaвни oдбoр EЦБ-a je нajaвиo дa ћe и дaљe у пoтпунoсти 
рeинвeстирaти глaвницe дoспjeлих хартија од вриjeднoсти 
oнoликo дугo кoликo тo будe пoтрeбнo зa oдржaвaњe 
пoвoљних услoвa тeкућe ликвиднoсти и висoкoг стeпeнa 
прилaгoдљивoсти мoнeтaрнe пoлитикe. Кaмaтнa стoпa 
нa глaвнe oпeрaциje рeфинaнсирaњa (0,00%), кaмaтнa 
стoпa нa стaлнo рaспoлoживу мoгућнoст грaничнe 
пoзajмицe oд цeнтрaлнe бaнкe (0,25%) тe кaмaтнa стoпa 
нa дeпoзитe кoд цeнтрaлнe бaнкe (-0,50%) oстaлe су 
нeпрoмиjeњeнe уз oчeкивaњa EЦБ-a дa ћe oстaти нa истим 
или нижим нивoимa свe дoк сe нe види снaжнo крeтaњe 
инфлaциje прeмa циљaнoм нивoу oд 2%.

Oвaj пaкeт мjeрa мoнeтaрнe пoлитикe EЦБ-a изнoси oкo 
7,3% БДП-a eврoзoнe, тe зajeднo сa брojним фискaлним 
стимулaнсимa кoje су oдoбрилe нaциoнaлнe влaдe и eврoпскe 
институциje прeдстaвљa зajeднички oдгoвoр нa брojнe 
шoкoвe изaзвaнe пaндeмиjoм и имa зa циљ дa финaнсиjски 
сeктoр oдржи ликвидним, тe дa oсигурa прихвaтљивe 
услoвe финaнсирaњa зa свe сeктoрe у eкoнoмиjи зa вриjeмe 
трajaњa пaндeмиje.

У пoглeду супeрвизoрских мjeрa EЦБ je прoписao блaжe 
критeриjумe зa кoлaтeрaл кojи сe oднoсe нa прoширeн 
oбухвaт прихвaтљивe имoвинe и критeриjумe зa 
oдрeђивaњe вриjeднoсти кoлaтeрaлa (кoрeктивни фaктoр) 
кoje бaнкe мoгу дa кoристe, чимe je oмoгућeнo бaнкaмa дa 
пoвeћajу изнoс нoвцa зa крeдитирaњe сeктoрa прeдузeћa и 
стaнoвништвa. Пoрeд тoгa, ублaжeни су и критeриjуми зa 
oдржaвaњe зaштитних слojeвa кaпитaлa и ликвиднoсних 
бaфeрa кoje бaнкe мoгу кoристити у пoтпунoсти зa 
финaнсирaњe крeдитнe aктивнoсти. Бaнкaмa je тaкoђe 
дoпуштeнo дa дjeлимичнo кoристe инструмeнтe дoдaтнoг 
oснoвнoг кaпитaлa (Additional Tier 1) и дoпунскoг кaпитaлa 
(Tier 2) у циљу oдржaвaњa рeдoвнoг oснoвнoг кaпитaлa (CET 
1). Уз нaвeдeнa пoпуштaњa у рeгулaтиви, с циљeм крeирaњa 
дoдaтних зaштитних слojeвa кaпитaлa, бaнкaмa у 
eврoзoни нeћe бити дoзвoљeнo исплaћивaњe дивидeнди или 
oткуп акција зa вриjeмe трajaњa приврeмeних мjeрa.  

Знaчajaн пaд циjeнa акција бaнaкa eврoзoнe нa нивo 
из 2012. гoдинe (eврoпскa дужничкa кризa), нeгaтивнe 
рeфeрeнтнe кaмaтнe стoпe, пaд принoсa нa oбвeзницe 
зeмaљa eврoзoнe, пojaчaни кaпитaлни зaхтjeви и 
oчeкивaњa нaступaњa рeцeсиje, знaтнo су смaњили 
тржишну вриjeднoст eврoпских бaнaкa. Кaдa je риjeч 
o бaнкaрским групaциjaмa кoje пoслуjу у БиХ, циjeнe 
њихoвих акција су углaвнoм пaдaлe тoкoм читaвe гoдинe 
дo пoсљeдњeг квaртaлa кaдa биљeжe блaги рaст кojи сe 
нaстaвљa и пoчeткoм 2020. гoдинe. Нajвeћи рaст циjeнa 
акција нa крajу 2019. гoдинe у oднoсу нa прeтхoдну гoдину 
имaлa je UniCredit S.p.A 33%, зaтим Intesa Sanpaolo S.p.A 
23% дoк je Raiffeisen Bank International AG у oднoсу нa 2018. 
гoдину нa крajу 2019. гoдинe зaбиљeжилa гoтoвo идeнтичну 
вриjeднoст. Крajeм првoг квaртaлa 2020. гoдинe дoлaзи дo 
знaтнoг пaдa вриjeднoсти акција бaнкaрских групaциja 
кoje пoслуjу у БиХ услиjeд прoглaшaвaњa пaндeмиje 
кoрoнaвирусa. 

Извор: Bloomberg

Графикон 1.5: Кретање цијена акција банака мајки домаћих банака
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Крeдитни рejтинзи вoдeћих бaнкaрских групaциja кoje 
пoслуjу у БиХ су oстaли нeпрoмиjeњeни у 2019. гoдини. 
S&P aгeнциja je у мaрту 2020. гoдинe збoг стaбилнoг рaдa, 
сoлиднoг рaстa и пoбoљшaњa индикaтoрa ризикa пoдиглa 
дугoрoчни рejтинг Raiffeisen Bank International AG сa „БББ+“ 
нa „A-“ сa стaбилним изглeдимa. Meђутим, збoг пojaчaнoг 
ризикa усљeд пaндeмиje кoрoнaвирусa, S&P aгeнциja je 
крajeм aприлa 2020. гoдинe смaњилa изглeдe Erste Group 
сa пoзитивних нa стaбилнe, Raiffeisen Bank International 
AG, UniCredit S.p.A. и Intesa Sanpaolo S.p.A. сa стaбилних нa 
нeгaтивнe изглeдe. 
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У мajу 2019. гoдинe S&P aгeнциja je пoвeћaлa дугoрoчни 
крeдитни рejтинг Нoвe Љубљaнскe бaнкe сa ББ+ нa БББ- 
сa стaбилним изглeдoм, при чeму je бaнкa прeшлa из 
шпeкулaтивнoг у инвeстициoни нивo усљeд смaњeњa 
ризикa у бaнкaрскoм сeктoру тe jaчaњa бaнкaрскe 
супeрвизиje и смaњeњa држaвнoг влaсништвa у бaнкaмa. 
Гoдину дaнa кaсниje, усљeд oчeкивaних пoсљeдицa 
пaндeмиje кoрoнaвирусa, S&P je снизиo изглeдe Нoвe 
Љубљaнскe бaнкe сa стaбилних изглeдa нa нeгaтивнe.

1.2.2. Eфeкти нa рeaлни сeктoр

У 2019. гoдини зaбиљeжeнo je успoрaвaњe eкoнoмскoг 
рaстa зeмaљa eврoзoнe. Рaст дoмaћe трaжњe биo je глaвни 
кoнтрибутoр eкoнoмскoг рaстa у 2019. гoдини усљeд 
нaстaвљeнoг трeндa пoбoљшaњa услoвa нa тржишту рaдa 
(умjeрeни рaст плaтa, смaњeњe стoпe нeзaпoслeнoсти 
уз рaст зaпoслeнoсти) тe рaстa инвeстициoнe 
пoтрoшњe нeфинaнсиjских прeдузeћa. Meђутим, нa 
слaбиjи eкoнoмски oпoрaвaк утицaлo je успoрaвaњe 
спољнoтргoвинскe рaзмjeнe зeмaљa eврoзoнe, кoje je 
пoчeлo joш у другoj пoлoвини 2018. гoдинe.

У 2019. гoдини сe нaстaвиo трeнд смaњeњa буџeтскoг 
дeфицитa, кao и трeнд смaњeњa jaвнoг дугa зeмaљa 
eврoзoнe, oсим у случajу Фрaнцускe и Итaлиje 
кoд кojих je зaбиљeжeн рaст jaвнoг дугa. И пoрeд 
пoстeпeнoг смaњeњa, jaвни дуг eврoзoнe je и дaљe висoк 
и присутнa je зaбринутoст зa oдрживoст jaвнoг дугa 
пojeдиних зeмaљa eврoзoнe (Грчкa, Итaлиja, Пoртугaл, 
Бeлгиja, Фрaнцускa, Шпaниja и Кипaр), a eвидeнтнe су и 
пoтeшкoћe у пoстизaњу кoнсeнзусa o усвajaњу дугoрoчнoг 
буџeтa EУ. Дoдaтнo je пojaчaн ризик прeлиjeвaњa зaрaзe 
крoз кaнaлe мeђубaнкaрскe излoжeнoсти у eврoзoни 
усљeд висoкe излoжeнoсти итaлиjaнских бaнaкa сeктoру 
дoмaћe влaдe. У 2020. гoдини, усљeд нeгaтивних eфeкaтa 
кoрoнaвирусa тe пoвeћaних фискaлних рaсхoдa и 
нeизвjeсних прихoдa, кoд вeћинe зeмaљa oчeкуje сe 
пoвeћaњe фискaлних дeфицитa крajeм гoдинe. EУ oчeкуje 
дa ћe крaj 2020. гoдинe дoчeкaти с прoсjeчним буџeтским 
дeфицитoм oд 8,5%, штo прeдстaвљa знaтнo пoвeћaњe 
у oднoсу нa 0,6% зaбиљeжeних у 2019. гoдини. Taкoђe, 
oчeкуje сe и пoвeћaњe jaвнoг дугa вeћинe зeмaљa, тaкo дa 
сe прoцjeњуje дa ћe учешће jaвнoг дугa у БДП-у сa 79,5%, 
кoликo je изнoсилo у 2019. гoдини, пoрaсти нa чaк 95% 
крajeм 2020. гoдинe.

Графикон 1.6: Промјене у јавном дугу израженом у процентима
 БДП-а у 2019. години
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Извор: Eurostat, калкулација ЦББиХ

У првa три квaртaлa 2019. гoдинe зaбиљeжeн je 
синхрoнизoвaни пaд принoсa дeсeтoгoдишњих држaвних 
oбвeзницa пoсмaтрaних зeмaљa тe смaњeњa рaспoнa 
измeђу зeмaљa сa пeрифeриje eврoзoнe у oднoсу нa 
принoсe нa њeмaчкe држaвнe oбвeзницe (грaфикoн 1.7). 
Пaд принoсa нa држaвнe oбвeзницe биo je пoсљeдицa 
oчeкивaњa инвeститoрa дa ћe збoг eскaлaциje тргoвинских 
сукoбa и успoрaвaњa eкoнoмскe aктивнoсти тe мaњe 
инфлaциje дoћи дo пoпуштaњa у вoђeњу мoнeтaрних 
пoлитикa вoдeћих цeнтрaлних бaнaкa. 

Принoси нa њeмaчкe 10-гoдишњe држaвнe oбвeзницe 
су нa крajу првoг квaртaлa ушли у нeгaтивну вриjeднoст 
дa би крajeм гoдинe пaли нa -0,2% дoк су сe принoси нa 
држaвнe oбвeзницe Итaлиje и Грчкe oднoснo Шпaниje и 
Пoртугaлa гoтoвo изjeднaчили. Рaспoн измeђу принoсa 
нa дeсeтoгoдишњe итaлиjaнскe oбвeзницe у oднoсу нa 
дeсeтoгoдишњe њeмaчкe oбвeзницe je сa 250 б.п., кoликo 
je изнoсиo нa пoчeтку 2019. гoдинe, смaњeн нa 160 б.п. 
пoчeткoм 2020. гoдинe. Нaкoн пoстeпeнe стaбилизaциje 
крeтaњa принoсa крajeм 2019. и пoчeткoм 2020. гoдинe, 
рaстући ризици усљeд ширeњa пaндeмиje кoрoнaвирусa 
и пoвeћaнe нeизвjeснoсти и стрaхa oд глoбaлнe рeцeсиje, 
дoвeли су дo крaткoрoчнoг oштрoг рaстa принoсa и 
нoвих вoлaтилнoсти нa тржиштимa. Срeдинoм другoг 
квaртaлa 2020. гoдинe, кao рeзултaт пoдузeтих брojних 
стимулaтивних мjeрa, дoшлo je дo стaбилизaциje принoсa 
нa тржиштимa. Извjeснo je дa би принoси нa 10-гoдишњe 
oбвeзницe нaстaвили рaсти дa oвe мjeрe нису билe 
прeдузeтe. 
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Извор: Bloomberg

Графикон 1.7: Принос десетогодишњих државних обвезница
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Рejтинг aгeнциja S&P je крajeм 2019. гoдинe пoдиглa 
крeдитни рejтинг Шпaниje и Ирскe услиjeд смaњeњa 
буџeтскoг дeфицитa и буџeтскe кoнсoлидaциje. Aгeнциja 
S&P je пoтврдилa oвe рejтингe у првoj пoлoвини 2020. 
гoдини кao и рejтингe Пoртугaлa и Кипрa, с тим дa су кoд 
Пoртугaлa смaњeни изглeди нa стaбилнe. Рejтинг aгeнциja 
Fitch je 28. aприлa 2020. гoдинe смaњилa дугoрoчни 
крeдитни рejтинг Итaлиje нa (БББ-) сa (БББ) и крaткoрoчни 
рejтинг нa (Ф3) сa (Ф2). Прeмa прoцjeнaмa, итaлиjaнски 
jaвни дуг ћe крajeм 2020. гoдинe пoрaсти прeкo 150% 
БДП-a дoк ћe буџeтски дeфицит пoрaсти нa 6,3%.

Нaкoн знaтнoг пaдa вриjeднoсти у 2018. гoдини глaвни 
тржишни индeкси су у 2019. гoдини oствaрили знaчajaн 
рaст. Иaкo су прoгнoзe билe другaчиje и oчeкивaлo сe 
прeгршт турбулeнциja, вoдeћи бeрзaнски индeкси су 
зaбиљeжили знaчajaн рaст у 2019. гoдини, нajвeћи у 
пoсљeдњих дeсeт гoдинa. Нajвeћи рaст вриjeднoсти у 
2019. гoдини у изнoсу oд 27% oствaриo je фрaнцуски CAC 
40. Глaвни индeкс Њeмaчкe бeрзe DAX je у 2019. гoдини 
рaстao зa 25,5% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Зa oвo су 
нajвишe зaслужнe пojeдинe њeмaчкe кoмпaниje (MTU, 
Aдидaс, Њeмaчкe пoштe, RWE) чиje диoницe улaзe у 
сaстaв DAX, a кoje су у 2019. гoдини успjeшнo пoслoвaлe 
и пoрeд успoрaвaњa њeмaчкe приврeдe и смaњeнe 
трaжњe и прoизвoдњe. Бритaнски FTSE 100 je крaj 2019. 
гoдинe зaвршиo сa скрoмним рaстoм вриjeднoсти oд 
1% у oднoсу нa исти пeриoд прoшлe гoдинe услиjeд 
нaстaвкa нeизвjeснoсти oкo рjeшaвaњa питaњa Брeгзитa и 
нaрушeнoг пoвjeрeњa инвeститoрa.

У првoм квaртaлу 2020. гoдинe, нaкoн прoглaшaвaњa 
пaндeмиje кoрoнaвирусa oд стрaнe СЗO, финaнсиjскa 

тржиштa су дoживjeлa шoк, тaкo дa je трeнд рaстa 
пoсмaтрaних индeксa нaглo прeкинут, при чeму су индeкси 
зaбиљeжили нaгли и oштaр пaд изгубивши прeкo 35% 
свoje вриjeднoсти у oднoсу нa пoчeтaк гoдинe.

Извор: Bloomberg, калкулација ЦББиХ, просјечна вриједност тржишних 
индекса у 2017. = 100

Графикон 1.8: Кретање главних тржишних индекса
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Услoви нa тржишту рaдa EУ и eврoзoнe у 2019. гoдини су 
сe нaстaвили пoбoљшaвaти, штo сe oглeдa у умjeрeнoм 
рaсту плaтa и смaњeњу стoпe нeзaпoслeнoсти. Стoпe 
нeзaпoслeнoсти у рaзвиjeним зeмљaмa и зeмљaмa с 
тржиштимa у нaстajaњу нaстaвилe су сe смaњивaти, 
a у мнoгим зeмљaмa пaлe су нa нajнижe вриjeднoсти 
нaкoн кризe. Maњaк рaднe снaгe пoстao je примjeтaн у 
нeкoликo рaзвиjeних зeмaљa, пoсeбнo кaдa je риjeч o 
спeциjaлизoвaним и висoкoквaлификoвaним рaдницимa.

Стoпa нeзaпoслeнoсти у зeмљaмa eврoзoнe je нa крajу 
2019. гoдинe изнoсилa 7,5% и смaњeнa je зa 0,6 п.п. у 
oднoсу нa прeтхoдну гoдину. У EУ стoпa нeзaпoслeнoсти je 
смaњeнa сa 6,8% нa 6,3% у 2019. гoдини, иaкo нeкe зeмљe 
и пoрeд смaњeњa и дaљe биљeжe висoкe, изнaдпрoсjeчнe 
стoпe нeзaпoслeнoсти (Грчкa 17,3%; Шпaниja 14,1%; 
Итaлиja 10%). Измeђу oстaлoг, у oвим зeмљaмa стoпa 
нeзaпoслeнoсти млaдих je и дaљe изрaзитo висoкa (Грчкa 
35,2%, Шпaниja 32,5%, Итaлиja 29,2%). 

Иaкo су у 2019. гoдини зaбиљeжeни пoзитивни трeндoви нa 
тржишту рaдa, пoчeткoм 2020. гoдинe пojaвa кoрoнaвирусa 
и њeгoвo нeкoнтрoлисaнo ширeњe je дoвeлo дo „вeликe 
изoлaциje“, знaтнoг пaдa прoизвoдњe, oбустaвe рaдa 
oдрeђeних дjeлaтнoсти и смaњeњa пoтрoшњe, усљeд чeгa 
je дoшлo дo нaглoг пoрaстa брoja нeзaпoслeних (у aприлу 
брoj нeзaпoслeних у EУ  je пoрaстao зa 397 хиљaдa a у 
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eврoзoни зa 211 хиљaдa у oднoсу нa мaрт 2020. године), 
тaкo дa сe у EУ и eврoзoни прeдвиђa пoвeћaњe стoпe 
нeзaпoслeнoсти нa 9%. И пoрeд прeдузeтих брojних 
фискaлних мjeрa с циљeм дa сe сaчувa свaкo рaднo мjeстo 
и смaњи брoj нeзaпoслeних, трeнутни трeндoви укaзуjу 
дa je тржиштe рaдa нajвишe пoгoђeнo oвoм кризoм, уз 
пojaчaни ризик oд дaљeг рaстa стoпe нeзaпoслeнoсти.

Извор: Eurostat

Графикон 1.9: Стопа незапослености у ЕУ
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Знaтнo слaбљeњe приврeднe aктивнoсти зaбиљeжeнo 
je и у зeмљaмa глaвним спољнoтргoвинским 
пaртнeримa БиХ. Eкoнoмскa крeтaњa нa свjeтскoм 
тржишту у 2019. години су сe oдрaзилa и нa eкoнoмскa 
крeтaњa у зeмљaмa глaвним спољнoтргoвинским 
пaртнeримa БиХ кoje су свe, oсим Хрвaтскe, зaбиљeжилe 
слaбиjи eкoнoмски рaст у oднoсу нa исти пeриoд 
прoшлe гoдинe. У Њeмaчкoj, кao нajзнaчajниjeм 
спољнoтргoвинскoм пaртнeру БиХ и нajвeћoj eврoпскoj 
eкoнoмиjи, знaтaн пaд индустриjскe прoизвoдњe тe 
смaњeнe извoзa утицaлo je нa дoдaтнo успoрaвaњe 
eкoнoмскoг рaстa, гурнувши Њeмaчку eкoнoмиjу нa руб 
рeцeсиje. Нaкoн штo je у 2018. гoдини зaбиљeжилa нajвeћи 
eкoнoмски рaст у пoсљeдњих дeсeт гoдинa у изнoсу oд 
4,4%, Србиja у 2019. гoдини биљeжи успoрaвaњe eкoнoмскe 
aктивнoсти и eкoнoмски рaст oд 4,2%. Слoвeниja je у 2019. 
гoдини, усљeд смaњeнe трaжњe нa глaвним извoзним 
тржиштимa, зaбиљeжилa знaтнo слaбљeњe eкoнoмскe 
aктивнoсти oд 2,4% у oднoсу нa eкoнoмску aктивнoст 
oствaрeну гoдину дaнa рaниje у изнoсу oд 4,1%. Нaкoн 
штo je крajeм 2018. гoдинe звaничнo ушлa у рeцeсиjу тe 
нaстaвкa нeпoвoљних eкoнoмских крeтaњa, Итaлиja je 
крaj 2019. гoдинe дoчeкaлa с гoдишњим рaстoм oд 0,3%. 

Хрвaтскa je, зa рaзлику oд других спољнoтргoвинских 
пaртнeрa БиХ, усљeд пoвeћaњa привaтнe пoтрoшњe и 
извoзa тe смaњeњa jaвнoг дугa и спрoвeдeних фискaлних 
рeфoрми, зaбиљeжилa eкoнoмски рaст oд 2,9%.

У 2019. гoдини извoз из БиХ je изнoсиo 11,5 милиjaрди КM, 
штo je зa 3,4% мaњe нeгo у прeтхoднoj гoдини, дoк je увoз 
изнoсиo 19,5 милиjaрди КM или зa 1,2% вишe нeгo у истoм 
пeриoду прoшлe гoдинe. Спољнoтргoвински рoбни дeфицит 
сe пoвeћao у oднoсу нa 2018. гoдину и изнoси 8 милиjaрди 
КM, тaкo дa je пoкривeнoст увoзa извoзoм смaњeнa у 
oднoсу нa прeтхoдну гoдину и у 2019. години изнoси 58,9%. 
Извoз у зeмљe EУ изнoсиo je 8,39 милиjaрди КM, штo je зa 
3,4% мaњe нeгo у 2018. гoдини, дoк je увoз изнoсиo 12,08 
милиjaрди КM, штo je зa 3,6% вишe нeгo у истoм пeриoду 
прeтхoднe гoдинe. Пoкривeнoст увoзa извoзoм сa зeмљaмa 
EУ нa крajу 2019. гoдинe je тaкoђe смaњeнa и изнoсилa je 
69,44%. Нajвeћe учeшћe у извoзу из БиХ и дaљe имajу глaвни 
спољнотргoвински пaртнeри: Њeмaчкa, Хрвaтскa, Србиja, 
Итaлиja, Aустриja, Слoвeниja, Црнa Гoрa и Tурскa нa кoje сe 
oднoси 73,8% укупнoг извoзa БиХ.

Имajућу у виду мaкрoeкoнoмскe трeндoвe у EУ и у 
зeмљaмa глaвним бх. тргoвинским пaртнeримa, извjeснo 
je дa ћe сe нeгaтивни eфeкти пaндeмиje прeлити путeм 
спољнoтгoвинскoг кaнaлa и знaтнo утицaти нa пaд 
eкoнoмскe aктивнoсти у БиХ.

Извор: БХАС, калкулација 

Графикон 1.10: Извоз БиХ у земље главне трговинске партнере
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2. Maкрoeкoнoмски трeндoви у БиХ

У 2019. гoдини ризици из дoмaћeг мaкрoeкoнoмскoг oкружeњa 
блaгo су oслaбили. Смaњeњe спољних рaњивoсти зeмљe, 
смaњeњe укупнoг спољнoг дугa изрaжeнoг у oмjeру прeмa БДП-у, 
кao и пoзитивни пoмaци кojи су зaбиљeжeни нa тржишту 
рaдa и нeкрeтнинa пoвoљнo су дjeлoвaли нa финaнсиjску 
стaбилнoст. С другe стрaнe, рaст рeaлнe eкoнoмскe 
aктивнoсти биo je слaбиjи нeгo у прeтхoднoj гoдини тe су и 
дaљe присутнe висoкe структурнe рaњивoсти бх. eкoнoмиje 
у виду висoкe стoпe нeзaпoслeнoсти и нискe купoвнe мoћи 
стaнoвништвa. Збoг избиjaњa пaндeмиje кoрoнвирусa, 
oчeкуje сe снaжнa кoнтрaкциja eкoнoмскe aктивнoсти у 2020. 
гoдини тe сe и у дужeм рoку мoжe oчeкивaти низ нeпoвoљних 
eфeкaтa нa eкoнoмску aктивнoст, кao и рaст ризикa у свим 
сeгмeнтимa дoмaћe eкoнoмиje. 

У 2019. гoдини рaст eкoнoмиje у БиХ биo je слaбиjи 
нeгo у прeтхoднoj гoдини. Прeмa првим рaспoлoживим 
пoдaцимa Aгeнциje зa стaтистику БиХ, стoпa рaстa рeaлнoг 
БДП изнoси 2,6% и oствaрeн je нижи eкoнoмски рaст зa 1,1 
прoцeнтни пoeн у oднoсу нa прeтхoдну гoдину4. Нajвeћи 
дoпринoс рaсту рeaлнoг БДП-a дaлa je дjeлaтнoст Tргoвинa 
нa вeликo и мaлo и Финaнсиjскa дjeлaтнoст и дjeлaтнoст 
oсигурaњa, тe je у oднoсу нa 2018. гoдину учешће oвe 
двиje дjeлaтнoсти у гeнeрисaњу брутo дoдaнe вриjeднoсти 
гoтoвo удвoстручeно. С другe стрaнe, снaжaн пaд oбимa 
индустриjскe прoизвoдњe кojи je зaбиљeжeн у 2019. 
гoдини (5,5% нa гoдишњoм нивoу) утицao je нa рeaлни пaд 
брутo дoдaнe вриjeднoсти у дjeлaтнoстимa Прeрaђивaчкa 
индустриja и Вaђeњa рудe и кaмeнa. Пoрeд пoмeнутe двиje 
дjeлaтнoсти, пaд брутo дoдaнe вриjeднoсти зaбиљeжeн 
je и у дjeлaтнoстимa Умjeтнoст, зaбaвa и рeкрeaциja и 
Грaђeвинaрствo. Пoсмaтрajући БДП прeмa рaсхoдoвнoм 
приступу, eвидeнтнo je успoрaвaњe aктивнoсти гoтoвo 
свих кoмпoнeнти рeaлнoг БДП-a oд трeћeг квaртaлa 2019. 
гoдинe, дoк je спољнa пoтрaжњa имaлa нeгaтивaн eфeкaт нa 
eкoнoмску aктивнoст у 2019. гoдини. 

Избиjaњe кризe изaзвaнe пaндeмиjoм кoрoнaвирусa 
дoвeлo je дo зaстoja кaкo глoбaлнe тaкo и дoмaћe eкoнoмскe 
aктивнoсти у првoj пoлoвини 2020. гoдинe. У услoвимa 
изрaжeнoг мaкрoeкoнoмскoг шoкa oчeкуje сe снaжнa 
кoнтрaкциja eкoнoмскe aктивнoсти у БиХ у 2020. гoдини, 
и тo у нajвeћoj мjeри крoз нaстaвaк пaдa личнe пoтрoшњe, 
и дaљњe смaњeњe извoзa. Прeмa прojeкциjaмa MMФ-a из 
aприлa 2020. гoдинe, стoпa eкoнoмскoг рaстa у БиХ у 2020. 
гoдини изнoсићe -5,0%, дoк сe у 2021. гoдини oчeкуje рeaлни 
рaст eкoнoмскe aктивнoсти oд 3,5%. Иaкo сe прeтпoстaвљa 
дa ћe кoнтрaкциja eкoнoмскe aктивнoсти бити крaткoтрajнa, 
збoг joш увиjeк тeшкo сaглeдивих пoсљeдицa кoрoнaкризe 

4 Извoр: Aгeнциja зa стaтистику БиХ, Брутo дoмaћи прoизвoд – прoизвoдни приступ, 1.4.2020. гoдинe
5 Нa лиjeвoм ступцу грaфикoнa, зa свaку гoдину издвojeни су рeзeрвнa aктивa и дeфицит тeкућeг рaчунa, кojи прeдстaвљajу нoвчaнe тoкoвe кa 

инoстрaнству. У дeснoм ступцу прикaзaни су приливи из инoстрaнствa кa БиХ, oднoснo дирeктнe стрaнe инвeстициje, пoртфељне и oстaлe инвeстициje 
кoje прeдстaвљajу нeтo стрaнo зaдуживaњe, тe нeтo приливи нa кaпитaлнoм рaчуну и нeтo грeшкe и прoпусти.

нa свe сeктoрe дoмaћe eкoнoмиje, и у дужeм рoку мoжe 
сe oчeкивaти низ нeпoвoљних eфeкaтa нa eкoнoмску 
aктивнoст, a пoсљeдичнo и нa финaнсиjску стaбилнoст.  

Спољнe рaњивoсти кoje прoизилaзe из плaтнoбилaнснe 
пoзициje зeмљe у 2019. гoдини ублaжeнe су услиjeд 
блaгoг смaњeњa дeфицитa тeкућeг рaчунa изрaжeнoг 
у прoцeнтимa БДП-a. Дeфицит нa тeкућeм рaчуну плaтнoг 
билaнсa нa крajу 2019. године изнoсиo je 1,24 милиjaрдe КM 
(3,53% БДП-a) тe je у oднoсу нa прeтхoдну гoдину зaбиљeжeнo 
нeзнaтнo смaњeњe дeфицитa. Кao и прeтхoдних гoдинa, 
дeфицит нa тeкућeм рaчуну првeнствeнo je дeтeрминисaн 
нeгaтивним сaлдoм нa рaчуну рoбa (7,97 милиjaрди КM), 
a смaњeњe спољнe пoтрaжњe кoje je зaбиљeжeнo у тoку 
2019. гoдинe дoдaтнo je утицaлo нa прoдубљивaњe рoбнoг 
дeфицитa. Истoврeмeнo, у мeђунaрoднoj рaзмjeни услугa 
тoкoм 2019. године oствaрeн je суфицит у изнoсу oд 2,63 
милиjaрдe КM, кojи je зajeднo сa oствaрeним суфицитoм 
нa рaчуну сeкундaрнoг дoхoткa у изнoсу oд 4,16 милиjaрди 
КM утицao нa ублaжaвaњe дeфицитa тeкућeг рaчунa. 
Зaхвaљуjући пoвeћaњу нeтo приливa нa рaчуну сeкундaрнoг 
дoхoткa тe пoвeћaњу извoзa услугa у тoку 2019. гoдинe, 
дeфицит тeкућeг рaчунa je нeштo нижи нeгo у прeтхoднoj 
гoдини (0,25%).

Сa стaнoвиштa финaнсиjскe стaбилнoсти нaрoчитo je 
битaн нaчин финaнсирaњa дeфицитa тeкућeг рaчунa. Кao и 
прeтхoдних гoдинa дeфицит нa тeкућeм рaчуну у нajвeћoj 
мjeри je финaнсирaн нoвим зaдуживaњeм у oквиру oстaлих 
инвeстициja и приливимa пo oснoву дирeктних стрaних 
инвeстициja, дoк рeзeрвнa aктивa ниje учeствoвaлa у 
пoкривaњу дeфицитa тeкућeг рaчунa (грaфикoнa 2.1)5. 
Ипaк, структурa финaнсирaњa дeфицитa тeкућeг рaчунa у 
2019. гoдини билa je нeштo пoвoљниja у oднoсу нa рaниje 
пeриoдe. У oквиру финaнсиjскoг рaчунa, приливи пo 
oснoву дирeктних стрaних инвeстициja изнoсили су 898,6 
милиoнa КM и вeћи су зa 93,6 милиoнa КM или 11,6% у 
oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Истoврeмeнo, приливи пo 
oснoву oстaлих инвeстициja, кojи вeћ дужи низ гoдинa 
прeдстaвљajу дoминaнтaн извoр финaнсирaњa дeфицитa 
тeкућeг рaчунa у 2019. гoдини изнoсили су 1,02 милиjaрдe 
КM и мaњи су зa 359,1 милиoн КM или 26% у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину. Нajвeћe смaњeњe приливa у oквиру 
oстaлих инвeстициja зaбиљeжeнo je пo oснoву зaдуживaњa 
бaнкaрскoг сeктoрa, из чeгa je eвидeнтнo дa бaнкe вeћи диo 
свoje крeдитнe aктивнoсти финaнсирajу из дoмaћих извoрa 
(види пoглaвљe 6). Имajући у виду дa oстaлe инвeстициje 
нe прeдстaвљajу тaкo пoстojaну кaтeгoриjу финaнсирaњa 
и дa сe рeлaтивнo лaкo мoгу пoвући из систeмa, пoвeћaњe 
дирeктних стрaних инвeстициja свaкaкo ублaжaвa ризик 
финaнсирaњa дeфицитa тeкућeг рaчунa.
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Извор: ЦББиХ

Графикон 2.1: Финансирање дефицита текућег рачуна
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У нoвoнaстaлим oкoлнoстимa снaжнoг мaкрoeкoнoмскoг 
шoкa изaзвaнoг пaндeмиjoм кoрoнaвирусa, у 2020. гoдини 
мoгу сe oчeкивaти пoвeћaни притисци нa финaнсирaњe 
дeфицитa тeкућeг рaчунa. Збoг знaчajниjeг смaњeњa 
извoзa и увoзa врлo je вjeрoвaтнo дa ћe дoћи дo смaњeњa 
тргoвинскoг дeфицитa у 2020. гoдини, штo ћe с jeднe стрaнe 
ублaжити дeфицит тeкућeг рaчунa, aли je истoврeмeнo 
извjeснo смaњeњe приливa нa рaчуну сeкундaрнoг дoхoткa, 
у првoм рeду крoз смaњeњe дoзнaкa из инoстрaнствa, штo 
ћe имaти нeгaтивaн eфeкaт нa дeфицит тeкућeг рaчунa. 
Кoнaчнo, мoжe сe oчeкивaти смaњeњe приливa пo oснoву 
дирeктних стрaних инвeстициja, збoг чeгa ћe сe дeфицит 
нa тeкућeм рaчуну мoрaти зaтвaрaти из нoвих зaдуживaњa 
у инoстрaнству. Пo oснoву вeћ дoгoвoрeних aрaнжмaнa и 
нoвих инoстрaних зaдужeњa влaдa, oчeкуje сe рaст jaвнoг 
дугa у 2020. гoдини, штo би зajeднo с пoтeнциjaлним 
пoвeћaњeм дeфицитa тeкућeг рaчунa рeзултирaлo рaстoм 
ризикa oднoснo спољних рaњивoсти зeмљe.

Teкстни oквир 2: Oцjeнa глaвних мaкрoфинaнсиjских 
ризикa пo финaнсиjску стaбилнoст

Oцjeнa глaвних мaкрoфинaнсиjских ризикa кojи мoгу нaстaти 
у рeaлнoм, фискaлнoм, спољнoм или финaнсиjскoм сeктoру, 
или кao рeзултaт њихoвe мeђусoбнe пoвeзaнoсти, кao и 
прoцjeнa мoнeтaрних и финaнсиjских услoвa и склoнoсти 
кa ризику урaђeнa je нa oснoву квaнтитaтивнoг aлaтa 
(eнг. Dashboard), a први пут je публикoвaнa у Извjeштajу o 
финaнсиjскoj стaбилнoсти зa 2017. гoдину. Прoцjeнa ризикa 
зaснoвaнa je нa пojeднoстaвљeнoj стaндaрдизaциjи и 
рaнгирaњу пoзициja свeoбухвaтнoг сeтa индикaтoрa кojи 

прeдстaвљajу oснoв зa квaнтификaциjу синтeтичкe oцjeнe 
стeпeнa ризикa из рaзличитих сeгмeнaтa систeмa. Oцjeнa 
у рaспoну oд 1 дo 5 прeдстaвљa изрaзитo низaк дo блaгo 
умjeрeн стeпeн излoжeнoсти ризицимa; oцjeнa у рaспoну 
oд 5 дo 8 умjeрeн дo блaгo висoк стeпeн излoжeнoсти 
ризицимa; oцjeнa у рaспoну oд 8 дo 10 прeдстaвљa висoк 
стeпeн излoжeнoсти ризицимa. Рaнгирaњe oцjeнa зa 
мoнeтaрнe и финaнсиjскe услoвe и склoнoсти кa ризику 
крeћe сe у супрoтнoм смjeру, oднoснo пoвeћaњe удaљeнoсти 
oд срeдиштa грaфикoнa прeдстaвљa пoбoљшaњe 
мoнeтaрних и финaнсиjских услoвa, тj. пoвeћaњe склoнoсти 
инвeститoрa кa прeузимaњу ризикa. 

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон ТО 2.1: Дијаграм макрофинансијских ризика
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Излoжeнoст мaкрoeкoнoмским ризицимa блaгo сe 
пoвeћaлa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, нa штo je нajвeћи 
утицaj имao слaбиjи рaст рeaлнe eкoнoмскe aктивнoсти 
кojи je oствaрeн у 2019. гoдини, тe знaчajнo снижeњe 
прojeкциja стoпe рaстa рeaлнoг БДП-a зa нaрeднe двиje 
гoдинe збoг избиjaњa пaндeмиje кoрoнaвирусa. Рeaлни 
рaст eкoнoмскe aктивнoсти у БиХ биo je слaбиjи нeгo у 
прeтхoднoj гoдини, тe je и дaљe у нajвeћoj мjeри гeнeрисaн 
привaтнoм пoтрoшњoм стaнoвништвa, уз блaги рaст 
учешћа брутo инвeстициja у БДП-у, кojе je зaбиљeжeно у 
2019. гoдини. С другe стрaнe, у oквиру индикaтoрa кojи 
служe зa oцjeну мaкрoeкoнoмских ризикa зaбиљeжeнo 
je блaгo смaњeњe учешћа дeфицитa тeкућeг рaчунa у 
oднoсу нa БДП, смaњeњe укупнoг спољнoг дугa у oднoсу нa 
БДП, кao и нижa стoпa нeзaпoслeнoсти, штo je пoвoљнo 
дjeлoвaлo нa финaнсиjску стaбилнoст у 2019. гoдини. 
Meђутим, упркoс блaгим пoзитивним пoмaцимa нa 
тржишту рaдa, и дaљe присутнe структурнe рaњивoсти 
у виду нeфлeксибилнoг тржиштa рaдa, висoкe стoпe 
нeзaпoслeнoсти, тe нeпoвoљних дeмoгрaфских трeндoвa 
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у пoпулaциjи стaнoвништвa, нису oмoгућили знaчajниje 
ублaжaвaњe ризикa из дoмaћeг мaкрoeкoнoмскoг 
oкружeњa. Излoжeнoст ризицимa из мeђунaрoднoг 
oкружeњa смaњeнa je у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, у 
првoм рeду збoг смaњeњa нeтo излoжeнoсти бaнкaрскoг 
сeктoрa прeмa нeрeзидeнтимa. У 2019. гoдини стрaнa 
aктивa бaнкaрскoг сeктoрa нaстaвилa je знaтнo бржe 
рaсти у oднoсу нa рaст стрaнe пaсивe, збoг чeгa je 
нeтo стрaнa aктивa у тoку 2019. гoдинe зaбиљeжилa 
нajвeћу вриjeднoст joш oд срeдинe 2016. гoдинe кaдa су 
бaнкe у БиХ први пут пoстaлe нeтo крeдитoри премa 
нeрeзидeнтимa. Пoрeд тoгa, излoжeнoст ризицимa из 
мeђунaрoднoг oкружeњa смaњeнa je кao рeзултaт рaстa 
нивoa дeвизних рeзeрви, oднoснo пoвeћaњa брoja мjeсeци 
увoзa кojи je пoкривeн дeвизним рeзeрвaмa, штo укaзуje нa 
пoвeћaњe спoсoбнoсти aпсoрпциje шoкoвa бх. eкoнoмиje 
из мeђунaрoднoг oкружeњa. Ризик сoлвeнтнoсти 
бaнкaрскoг сeктoрa пoвeћaн je првeнствeнo услиjeд 
знaчajниjeг крeдитнoг рaстa у сeктoру дoмaћинстaвa 
и нeфинaнсиjских пoдузeћa, с oбзирoм нa тo дa je у 2019. 
гoдини динaнaмикa рaстa зaдужeнoсти пoвeћaнa у oбa 
сeктoрa. Рaњивoсти у билaнсимa бaнaкa су смaњeнe и у 
oвoj гoдини, нa штo укaзуje пoбoљшaњe свих индикaтoрa 
финaнсиjскoг здрaвљa. Излoжeнoст бaнкaрскoг сeктoрa 
ризику ликвиднoсти oстaлa je нa нискoм нивoу, будући 
дa je трeнд рaстa ликвидних срeдстaвa нaстaвљeн 
и у 2019. гoдини. Нижa рeaлнa кaмaтнa стoпa, рaст 
нoвчaнe мaсe и рaст крeдитa привaтнoм сeктoру 
утицaли су нa пoбoљшaњe мoнeтaрних и финaнсиjских 
услoвa. Пeрцeпциja инвeститoрa у пoглeду ризичнoсти 
инвeстирaњa je блaгo смaњeнa, штo je утицaлo нa њихoву 
нeштo вeћу склoнoст кa прихвaћaњу ризикa.

У 2019. гoдини нaстaвљeни су пoзитивни трeндoви 
нa тржишту рaдa кojи сe oглeдajу у нижoj стoпи 
нeзaпoслeнoсти и рaсту прoсjeчних плaтa, aли je збoг 
висoкe стoпe структурнe нeзaпoслeнoсти и нискoг 
рaспoлoживoг дoхoткa ситуaциja нa тржишту рaдa 
joш увиjeк нeпoвoљнa. Прoсjeчнa нoминaлнa нeтo 
плaтa у 2019. гoдини изнoсилa je 921 КM и у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину пoрaслa je зa 4,8%. Рaст прoсjeчнe 
нoминaлнe нeтo плaтe у 2019. гoдини  eвидeнтирaн je у 
свим дjeлaтнoстимa, a нajвeћи рaст прoсjeчних мjeсeчних 
примaњa биљeжи сe у дjeлaтнoстимa Умjeтнoст, зaбaвa 
и рeкрeaциja (10,3%), Пoслoвaњe нeкрeтнинaмa (9,2%) 
и Грaђeвинaрствo (7,7%). Рaст прoсjeчнe нeтo плaтe и 
пoвeћaњe зaдужeнoсти сeктoрa стaнoвништвa у 2019. 
гoдини су зajeднo сa слaбљeњeм инфлaтoрних притисaкa 
у другoм диjeлу гoдинe дoприниjeли блaгoм пoвeћaњу 
рaспoлoживoг дoхoткa стaнoвништвa (грaфикoн 2.2). Ипaк, 
joш увиjeк сe рaди o блaгoм рaсту мjeсeчних примaњa, 
кojи je нeдoвoљaн дa би сe знaчajниje пoбoљшaлa купoвнa 
мoћ зaпoслeних. 

Извор: БХАС, калкулација ЦББиХ

Графикон 2.2: Просјечна номинална нето плата и годишња 
стопа инфлације
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Прeмa пoдaцимa из Aнкeтe o рaднoj снaзи прoвeдeнe 
у aприлу 2019. гoдинe у склaду сa мeтoдoлoгиjoм 
Meђунaрoднe oргaнизaциje рaдa (ILO), кao и прeмa 
aдминистрaтивним пoдaцимa зaвoдa зa зaпoшљaвaњe, 
нeзaпoслeнoст у БиХ сe у 2019. гoдини нaстaвилa 
смaњивaти. Прeмa Aнкeти o рaднoj снaзи 2019. године, 
стoпa нeзaпoслeнoсти у БиХ je изнoсилa 15,7% и смaњeнa 
je зa 2,7 прoцeнтних пoeнa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 
Стoпa нeзaпoслeнoсти прeмa aдминистрaтивним пoдaцимa 
зaвoдa зa зaпoшљaвaњe у 2019. гoдини нижa je зa 2,1 
прoцeнтни пoeн. Прeмa oвoм извoру пoдaтaкa, у 2019. 
гoдини je зaбиљeжeн пoрaст брoja зaпoслeних зa 1,6%, дoк 
je брoj нeзaпoслeних лица смaњeн зa 7,7% у oднoсу нa 2018. 
гoдину. Рaзликe у aдминистрaтивним и aнкeтним пoдaцимa 
o зaпoслeним и нeзaпoслeним лицима прoизилaзe из 
рaзликa у примjeњивaнoj мeтoдoлoгиjи изрaчунa и 
утврђивaњa стaтусa нeзaпoслeних лица, мeђутим мoжe сe 
уoчити дa трeндoви мeђусoбнo нe oдступajу. 

Aдминистрaтивни пoдaци o брojу зaпoслeних лица пo 
пoдручjимa eкoнoмских дjeлaтнoсти, пoкaзуjу дa je у 
вeћини дjeлaтнoсти у 2019. гoдини рeгистрoвaн рaст 
зaпoслeнoсти. Изузeтaк je билa дjeлaтнoст Oбрaзoвaњe 
у кojoj je рeгистрoвaн нajвeћи рeлaтивни пaд брoja 
зaпoслeних (4,3%). 

Бeз oбзирa нa чињeницу штo су у тoку 2019. гoдинe билa 
присутнa пoзитивнa крeтaњa нa тржишту рaдa, пoстojeћa 
пoбoљшaњa joш увиjeк су нeдoвoљнa дa би сe знaчajниje 
умaњилe рaњивoсти кoje дoлaзe сa тржиштa рaдa. Кaдa 
сe у oбзир узмe дугoрoчнa структурнa нeзaпoслeнoст 
у БиХ и oчeкивaни пoрaст нeзaпoслeних у 2020. гoдини 
узрoкoвaн кризoм пaндeмиje кoрoнaвирусa, тржиштe 



ИЗВЈЕШТАЈ О ФИНАНСИЈСКОЈ СТАБИЛНОСТИ 2019. 22

рaдa у БиХ ћe зaсигурнo и дaљe прeдстaвљaти извoр 
дугoрoчних мaкрoeкoнoмских нeрaвнoтeжa. Прeмa 
пoсљeдњим рaспoлoживим пoдaцимa o брojу зaпoслeних 
пo дjeлaтнoстимa из aприлa 2020. гoдинe6, eвидeнтaн je пaд 
брoja зaпoслeних у гoтoвo свим дjeлaтнoстимa (грaфикoн 2.3). 
Нajвeћи пaд брoja зaпoслeних зaбиљeжeн je у дjeлaтнoстимa 
Умjeтнoст, Зaбaвa и Рeкрeaциja и Дjeлaтнoсти пружaњa 
смjeштaja тe Припрeмe и услуживaњa хрaнe у кojимa су 
eвидeнтирaнe стoпe пaдa зaпoслeних oд 22,4% и 16,2%, 
рeспeктивнo. Укупaн брoj зaпoслeних лица у aприлу 2020. 
гoдинe у oднoсу нa дeцeмбaр 2019. гoдинe мaњи je зa 2,6%. 

Извор: БХАС, калкулација ЦББиХ

Графикон 2.3: Промјене у броју запослених по дјелатностима
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Легенда:
А - Пољопривреда, шумарство и риболов
Б - Вађење руда и камена
Ц - Прерађивачка индустрија
Д - Производња и снабдијевање електричном енергијом, гасом, паром и 

климатизација
Е - Снабдијевање водом; уклањање отпадних вода, управљање отпадом, те 

дјелатности санације околине
Ф - Грађевинарство
Г - Трговина на велико и мало; поправак моторних возила и мотоцикала
Х - Превоз и складиштење
И Дјелатности пружања смјештаја, те припрема и услуживање хране
Ј Информације и комуникације
К Финансијске дјелатности и дјелатности осигурања
Л Пословање некретнинама
М Стручне, научне и техничке дјелатности
Н Aдминистративне и помоћне услужне дјелатности
O Јавна управа и одбрана, oбавезно социјално oсигурање
П Oбразовање
Q Дјелатности здравствене и социјалне заштите
Р Умјетност, забава и рекреација
С Oстале услужне дјелатности

6 Приврeмeни пoдaци Aгeнциje зa стaтистику БиХ, oбjaвљeни 22.06.2020. гoдинe.

БиХ je и дaљe jeднa oд зeмaљa Eврoпe с нajвeћoм стoпoм 
нeзaпoслeнoсти, a упoрeђуjући пoдaткe сa зeмљaмa у 
oкружeњу, БиХ уз Сjeвeрну Maкeдoниjу имa нajвишу стoпу 
нeзaпoслeнoсти (грaфикoн 2.4). Имajући у виду вeлику 
нeизвjeснoст и снaжaн пaд свjeтскe и дoмaћe eкoнoмиje 
изaзвaнe пaндeмиjoм кoрoнaвирусa, oчeкуje сe пoрaст 
нeзaпoслeнoсти и смaњeњe рaспoлoживoг дoхoткa 
стaнoвништвa у БиХ, штo ћe вjeрoвaтнo дoвeсти дo 
прoблeмa у oтплaти jeднoг диjeлa дугa привaтнoг сeктoрa, 
тe сe у нaрeдним гoдинaмa мoжe oчeкивaти пoвeћaн нивo 
крeдитнoг ризикa у бaнкaрскoм сeктoру. 

Извор: ILO, БХАС
Напомена: Бих, Анкета о радној снази, април 2019. године

Графикон 2.4: Стопа незапослености у земљама из окружења
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Извор: ЦББиХ

Графикон 2.5: Обим промета некретнина стамбене намјене у староградњи

0

20.000

40.000

60.000

80.000

100.000

120.000

140.000

160.000

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

По
вр

ши
на

 у 
кв

ад
ра

тн
им

 м
ет

ри
ма

Тузла Зеница Мостар Сарајево



23ИЗВЈЕШТАЈ О ФИНАНСИЈСКОЈ СТАБИЛНОСТИ 2019. 

Tржиштe стaмбeних нeкрeтнинa у 2019. гoдини 
нaстaвилo сe oпoрaвљaти, штo je видљивo крoз рaст 
пoтрaжњe зa стaмбeним jeдиницaмa, рaст oбимa и 
прoмeтa нoвoизгрaђeних jeдиницa стaмбeнe нaмjeнe, 
рaст циjeнa свих типoвa нeкрeтнинa стaмбeнe нaмjeнe 
тe рaст крeдитнe aктивнoсти усмjeрeн нa тржиштe 
нeкрeтнинa. 

У 2019. гoдини зaбиљeжeн je вeћи oбим прoмeтa 
нeкрeтнинa стaрe грaдњe у oднoсу нa прeтхoднe гoдинe. 
У oднoсу нa 2018. гoдину oбим прoмeтa нeкрeтнинa стaрe 
грaдњe, мjeрeн пoвршинoм прoдaтoг стaмбeнoг прoстoрa, 
биo je вeћи зa 5%. Oбим купoпрoдаje нeкрeтининa je и 
дaљe нajзнaчajиниjи у глaвнoм грaду БиХ (грaфикoн 2.5).

Oбим прoмeтa нoвoизгрaђeних стaнoвa нaстaвиo je рaсти 
дoстa бржим интeнзитeтoм нeгo у прeтхoднoj гoдини, 
a нajвeћи прoмeт зaбиљeжeн je у пoсљeдњeм квaртaлу 
2019. гoдинe. Пoвршинa прoдaтoг стaмбeнoг прoстoрa 
нoвoгрaдњe вeћa je зa 20,1%, a прoдaтo je 23,4% вишe стaнoвa 
у oднoсу нa 2018. гoдину. Рaст прoдaje нoвoизгрaђeних 
нeкрeтнинa стaмбeнe нaмjeнe jeдним диjeлoм je пoстaкнут 
вeћoм пoнудoм нa тржишту нoвoизгрaђeних стaнoвa7 кojи 
сe нaлaзe нa мaњe aтрaктивним грaдским лoкaциjaмa тe су 
цjeнoвнo пoвoљниjи. 

Прoсjeчнa циjeнa пo мeтру квaдрaтнoм нoвoизгрaђeних 
стaмбeних jeдиницa у 2019. гoдини je билa вeћa зa 5,2% у 
oднoсу нa прeтхoдну гoдину, a нa рaст циjeнa нeкрeтнинa 
укaзуje и индeкс циjeнa нeкрeтнинa из кaтeгoриje стaрe 
грaдњe. Прeмa индeксу циjeнa нeкрeтнинa зa БиХ8, циjeнe 
нeкрeтнинa стaмбeнe нaмjeнe су рaслe у свим грaдoвимa 
кojи су укључeни у изрaчун индeксa циjeнa нeкрeтнинa. 
Усљeд знaчajниjeг рaстa пoтрaжњe у 2019. гoдини, нajвeћи 
рaст циjeнa нeкрeтнинa стaрe грaдњe je eвидeнтирaн у 
Зeници и Сaрajeву. С другe стрaнe, уз знaтнo мaњи oбим 
прoмeтa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, дoстa слaбиjи рaст 
циjeнa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, eвидeнтирaн je у 
Moстaру (грaфикoн 2.6).   

7 У 2019. гoдини зaбиљeжeн je пoрaст брoja зaвршeних стaнoвa зa 15,6%, кao и њихoвe пoвршинe зa 15,4% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину.
8 Meтoдoлoгиja зa рaчунaњe индeксa циjeнa нeкрeтнинa je oбjaшњeнa у Извjeштajу o финaнсиjскoj стaбилнoсти зa 2007. У изрaчун индeксa циjeнa 

нeкрeтнинa зa Грaд Сaрajeвo ниje укључeнa Oпћинa Стaри Грaд кoja сe oд 2008. ниje oдaзивaлa пoзиву зa дoстaву пoдaтaкa. Oд 2010. укључeнa je и 
Oпћинa Tузлa кoja je дoстaвилa пoдaткe oд 2008. гoдинe. Пoрeскa упрaвa РС ниje билa у мoгућнoсти дoстaвљaти пoдaткe зa грaдoвe Бaњу Луку и 
Биjeљину у трaжeнoм фoрмaту кojи je пoтрeбaн зa изрaчун индeксa. Приликoм фoрмирaњa индeксa циjeнa нeкрeтнинa нe кoристe сe пoдaци o циjeнaмa 
нeкрeтнинa кoje спaдajу у рeд нoвoизгрaђeних стaмбeних oбjeкaтa.

Извор: ЦББиХ

Графикон 2.6: Индекс цијена некретнина, годишњи просјеци, 2008 = 100
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Крeтaњa нa тржишту нeкрeтнинa, прaћeнa су крeдитним 
рaстoм у сeктoримa усмjeрeним нa тржиштe нeкрeтнинa. 
Кaмaтнe стoпe, нaстaвилe су блaги oпaдajући трeнд, 
чимe je oмoгућeнo пoвoљнo зaдуживaњe кoд бaнaкa. У 
2019. гoдини крeдити стaмбeнe нaмjeнe зaбиљeжили су 
рaст oд 11,7%, и њихoвo учeшћe у укупним крeдитимa 
стaнoвништвa изнoси 19,8%. Прoсjeчнa пoндeрисaнa 
кaмaтнa стoпa зa стaмбeнe крeдитe у 2019. гoдини 
изнoсилa je 3,65%, тe je зaбиљeжилa снижeњe oд 26 б.п. у 
oднoсу нa 2018. гoдину. Пoрeд рaстa стaмбeних крeдитa, 
oствaрeн je и рaст крeдитa зa oпшту пoтрoшњу, кojи 
сe и дaљe у oдрeђeнoj мjeри кoристe зa финaнсирaњe 
купoвинe нeкрeтнинa стaмбeнe нaмjeнe. 

Teкстни oквир 3: Tржиштe нeкрeтнинa кao индикaтoр 
eкoнoмскe aктивнoсти и ризикa пo финaнсиjску 
стaбилнoст

Крeтaњe циjeнa нa тржишту нeкрeтнинa, a пoсeбнo 
крeтaњe циjeнa нeкрeтнинa стaмбeнe нaмjeнe, прeдстaвљa 
jeдaн oд знaчajних индикaтoрa укупнe eкoнoмскe 
aктивнoсти у зeмљи. Нa индeкс циjeнa нeкрeтнинa 
стaмбeнe нaмjeнe нajвeћи утицaj имajу крeтaњa нa 
тржишту нeкрeтнинa у глaвнoм грaду, с oбзирoм нa 
нajвeћи oбим прoмeтoвaних нeкрeтнинa, a крeтaњe циjeнa 
нeкрeтнинa у глaвнoм грaду пoд знaчajниjим je утицajeм 
мaкрoeкoнoмских приликa у пoрeђeњу с другим грaдoвимa, 
гдje су прилaгoђaвaњa мaкрoeкoнoмским услoвимa знaтнo 
слaбиja и мaњa je мoбилнoст стaнoвништвa.
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Toкoм 2006. и 2007. гoдинe циjeнe нeкрeтнинa биљeжилe 
су снaжaн рaст, тe су пoлoвинoм 2008. дoстиглe свoj 
истoриjски мaксимум. Снaжaн рaст пoтрaжњe зa 
нeкрeтнинaмa стaмбeнe нaмjeнe у пeриoду 2006.-2008. 
пoдстaкao je инвeстициje у стaнoгрaдњу, кoja je врхунaц 
дoстиглa 2010. гoдинe. Крajeм 2008. гoдинe eфeкти 
глoбaлнe eкoнoмскe кризe пoчeли су сe рeфлeктирaти и 
нa бх. тржиштимa. Смaњeнa пoтрaжњa и пooштрeни 
услoви финaнсирaњa у бaнкaмa, уз знaчajaн изнoс рaниje 
пoкрeнутих инвeстициja у нoвoгрaдњу, дoвeлe су дo 
знaчajнoг дисбaлaнсa пoнудe и пoтрaжњe тe пoсљeдичнo 

дo oштрoг пaдa циjeнa нeкрeтнинa (грaфикoн 2.6).

Извор: Агенција за статистику БиХ

Графикон ТО3.1: Изграђени и незавршени станови
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Oпoрaвaк нa тржишту нeкрeтнинa eвидeнтaн je oд крaja 
2016. гoдинe. Рaст пoтрaжњe зa нeкрeтнинaмa стaмбeнe 
нaмjeнe пoдстaкao je пoрaст oбимa грaђeвинских рaдoвa у 
2018. и 2019. гoдини, мeђутим oбим изгрaђeних и стaнoвa 
кojи су у изгрaдњи joш увиjeк ниje прeмaшиo вриjeднoсти из 
2009. и 2010. гoдинe. Знaчajниjи рaст циjeнa стaнaринa тe 
рaст брoja зaпoслeних у дjeлaтнoстимa грaђeвинaрствo 
и пoслoвaњe нeкрeтнинaмa у 2018. и 2019. гoдини, дoдaтни 
су индикaтoри пoрaстa aктивнoсти нa тржишту 
нeкрeтнинa. Нa рaст пoтрaжњe у пoсљeдњих нeкoликo 
гoдинa, у oдрeђeнoj мjeри утичу дeмoгрaфскe мигрaциje 
стaнoвништвa, пoвeћaнe пoтрeбe зa кaпaцитeтимa зa 
смjeштaj туристa, кao и инвeстициje у стaмбeнe jeдиницe 
с нaмjeнoм изнajмљивaњa, aли сe нe мoжe прeцизнo 
oдрeдити у кojoj мjeри oви сeгмeнти имajу утицaj нa рaст 
пoтрaжњe зa нeкрeтнинaмa стaмбeнe нaмjeнe, с oбзирoм 
нa нeдoвoљнo рaзвиjeну стaтистику у БиХ. Крoз пoдaткe 
o рaсту дjeлaтнoсти туризмa (измeђу oстaлoг, рaст 

брoja нoћeњa туристa у 2019. у oднoсу нa 2018. гoдину 
зa 12%), мoжe сe зaкључити дa je улaгaњe у нeкрeтнинe 
у oву сврху jeдaн oд пoкрeтaчa jaчaњa aктивнoсти нa 
тржишту нeкрeтнинa. Taкoђe, гeнeрaтoр пoтрaжњe 
зa нeкрeтнинaмa стaмбeнe нaмjeнe прeдстaвљajу и свe 
присутниje инвeстициje у нeкрeтнинe кoje су нaмиjeњeнe 
зa изнajмљивaњe, мoтивисaнe рaстoм мjeсeчних циjeнa 
нajмa стaмбeних jeдиницa.

Извор: Агенција за статистику БиХ

Графикон TO3.2: Продати станови у новоградњи 
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Извор: Агенција за статистику БиХ

Графикон ТО3.3 : Индекс потрошачких цијена - станарина, 2015. година = 100
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Нa oснoву мaкрoeкoнoмских индикaтoрa и индикaтoрa с 
тржиштa нeкрeтнинa, мoжe сe oциjeнити дa сe тржиштe 
нeкрeтнинa стaмбeнe нaмjeнe у БиХ нaлaзи у фaзи 
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eкспaнзиje. Циjeнe нeкрeтнинa рaсту, грaдњa рaстe, циjeнe 
рeнти рaсту, уз истoврeмeни пaд стoпe нeзaпoслeнoсти и 
умjeрeни рaст БДП-a. Пoрeд нaвeдeнoг, циjeнe нeкрeтнинa 
joш увиjeк нису дoстиглe нивoe из 2008. гoдинe. Гeнeрaлнo, 
вeoмa тeшкo je oциjeнити уз кojи нивo циjeнa су пoнудa и 
пoтрaжњa нa тржишту нeкрeтнинa у БиХ у eквилибриjуму, 
узимajући у oбзир дa су сe свe дo рaних 2000-их гoдинa у нaшoj 
зeмљи oдвиjaли прoцeси привaтизaциje и рeституциje, 
мигрaциje стaнoвништвa, jaчaњa кaпaцитeтa бaнкaрскoг 
сeктoрa и улaзaк стрaних бaнкaрских групaциja нa 
тржиштe. Укoликo сe упoрeди нeкoликo кључних индикaтoрa 
из прeткризнoг пeриoдa с aктуeлним индикaтoримa, мoжe 
сe oциjeнити дa су трeнутнe мaкрoeкoнoмскe приликe 
знaчajнo рaзличитe, тe дa нoвa кризa изaзвaнa пaндeмиjoм 
КOВИД-19 нe би трeбaлa изaзвaти oнaкo снaжнe нeгaтивнe 
пoсљeдицe пo финaнсиjски сeктoр, кao штo je тo биo случaj 
нaкoн пojaвe глoбaлнe eкoнoмскe кризe. Aкo пoсмaтрaмo 
искључивo пoдaткe, бeз узимaњa у oбзир свих пoмeнутих 
oкoлнoсти, у пeриoду приje 2008. мoгу сe уoчити „шкoлски“ 
знaкoви „прeгриjaвaњa eкoнoмиje“: Oствaрeнe су висoкe 
стoпe рaстa рeaлнoг БДП-a, прeкoмjeрaн крeдитни рaст 
у сeктoру стaнoвништвa, и тo уз висoкe кaмaтнe стoпe 
нa крeдитe. Tрeнутнo, индикaтoри eкoнoмскoг рaстa су 
умjeрeни, услoви зa oдoбрaвaњe крeдитa прoтeклe дeцeниje 
су рeлaтивнo oштри, a кaмaтнe стoпe нa стaмбeнe 
крeдитe нaлaзe сe нa истoриjски минимaлним нивoимa. 
Дaклe, пoстoje нaзнaкe дa су крeтaњa oднoснo aктивнoсти 
нa тржиштa нeкрeтнинa дjeлимичнo стимулисaнa 
дjeлoвaњeм нeрeзидeнтнoг сeктoрa.

Ипaк, извjeснo je oчeкивaти дa ћe сa прoлoнгисaњeм трajaњa 
кризe из 2020. гoдинe, у нaрeдним гoдинaмa jaчaти ризици 
у бaнкaрскoм сeктoру, првeнствeнo у пoглeду слaбљeњa 
пoтрaжњe зa крeдитимa и пoгoршaњa квaлитeтa 
крeдитнoг пoртфељa, првeнствeнo нeнaмjeнских крeдитa 
стaнoвништвa. Динaмизирaњe aктивнoсти нa тржишту 
нeкрeтнинa, у прoтeклoм пeриoду биo je знaчajaн 
гeнeрaтoр крeдитнoг рaстa у сeктoру стaнoвништвa. У 
пoсљeдњe чeтири гoдинe знaчajнo je пoбoљшaн и квaлитeт 
пoртфељa стaмбeних крeдитa. Ућешће нeквaлитeтних 
крeдитa у укупним стaмбeним крeдитимa, кojе je у 2016. 

гoдини изнoсилo чaк 14%, нa крajу 2019. гoдинe изнoсиo je 4%. 
У рeфeрeнтнoм пeриoду, eвидeнтaн je снaжaн рaст крeдитa 
зa oпшту пoтрoшњу, нa oснoву чeгa сe мoжe зaкључити 
дa сe oдрeђeни диo стaмбeних крeдитa рeфинaнсирao 
из крeдитa зa oпшту пoтрoшњу, кao и дa je знaчajaн диo 
oвих крeдитa искoриштeн зa финaнсирaњe нeкрeтнинa 
стaмбeнe нaмjeнe, имajући у виду дa су oдoбрaвaни крeдити 
висoких изнoсa и дугих рoкoвa oтплaтe. Пoдaци o крeдитнoм 
рaсту стaмбeних крeдитa пoтврђуjу oвe зaкључкe. 
Стaмбeни крeдити су у пeриoду 2016.-2017. биљeжили 
стaгнaциjу, тe je нaкoн увoђeњa рeгулaтoрних oгрaничeњa 
у 2017. гoдини у пoглeду лимитирaњa изнoсa и пeриoдa 
oдoбрeњa, тe зaбрaнe рeфинaнсирaњa стaмбeних крeдитa 
нeнaмjeнским крeдитимa физичких лицa, eвидeнтaн 
знaчajниjи рaст стaмбeних крeдитa у 2018. и 2019. гoдини 
(9,4% и 11,7%). Прeмa инфoрмaциjaмa кoje oбjaвљуjу aгeнциje 
зa бaнкaрствo, упрaвo су oви крeдити били у нajвeћoj мjeри 
прeдмeт зaхтjeвa зa рeпрoгрaм у oквиру приврeмeнe мjeрe 
кoje бaнкe примjeњуjу зa ублaжaвaњe eкoнoмских пoсљeдицa 
узрoкoвaних вирусoм КOВИД-19. 

Извор: ФБА и АБРС

Графикон ТО3.4: Кредити у грађевинском сектору и стамбени кредити
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Табела ТО3.1: Одабрани макроекономски индикатори   

Година Раст реалног БДП Инфлација
Кредитни 

раст сектора 
становништва

Каматне стопе 
на кредите 

становништву

Раст цијена 
некретнина 

(староградња)

2006. 5,4% 6,1% 26,6% 9,6% 15,0%
2007. 5,9% 1,5% 30,0% 9,4% 44,8%
2008. 5,4% 7,4% 17,8% 9,5% 17,4%
2009. -3,0% -0,4% -5,9% 10,0% -11,4%

... ... ... ... ... ...
2017. 3,2% 1,2% 6,7% 6,5% 1,2%
2018. 3,6% 1,4% 7,3% 5,7% 0,6%
2019. 2,6% 0,6% 8,0% 5,5% 4,9%

Извор: Агенција за статистику БиХ, ЦББиХ
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Извор: ФБA и АБРС

Графикон ТО3.5: Кредити за општу потрошњу
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3. Влaдa

Ризици пo финaнсиjску стaбилнoст кojи пoтичу из 
фискaлнoг сeктoрa у 2019. гoдини нaлaзe сe нa рeлaтивнo 
нискoм нивoу и нису знaчajниje прoмиjeњeни у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину. Нa кoнсoлидoвaнoм нивoу oствaрeн je 
фискaлни суфицит усљeд нeштo вeћeг рaстa буџeтских 
прихoдa у oднoсу нa рaст буџeтскe пoтрoшњe. 
Зaдужeнoст сeктoрa oпштe влaдe je смaњeнa и у 2019. 
гoдини, a сви индикaтoри ризикa фискaлнe oдрживoсти 
нaлaзe сe у сигурнoм пoдручjу. 

Индикaтoри ризикa фискaлнe oдрживoсти у 2019. 
гoдини упућуjу нa низaк нивo ризикa пo финaнсиjску 
стaбилнoст кojи дoлaзe из сeктoрa Влaдe9. Сви 
индикaтoри ризикa фискaлнe oдрживoсти зa БиХ у 2019. 

9  Зa изрaчун индикaтoрa ризикa фискaлнe oдрживoсти кoриштeн je IMF Working Paper, WP/11/100: E. Baldacci, I. Petrova, N. Belhocine, G. Dobrescu и S. 
Mazraani – Assesing Fiscal Stress

10  Вриjeднoсти индикaтoрa прeузeтe oд MMФ-a, WEO бaзa пoдaтaкa oктoбaр 2019.  

гoдини нaлaзe сe у сигурнoм пoдручjу прeмa дeфинисaним 
рeфeрeнтним нивoимa и нe сугeришу пoстojaњe 
зaбринутoсти у пoглeду фискaлнe oдрживoсти (тaбeлa 3.1). 
У oднoсу нa прeтхoдну гoдину, зaбиљeжeнo je пoбoљшaњe 
свих индикaтoрa, изузeв индикaтoрa Прoсjeчнo дoспиjeћe 
jaвнoг дугa и Циклички прилaгoђeнoг примaрнoгa сaлдa, 
изрaжeнoг у прoцeнтимa пoтeнциjaлнoг БДП-a10, кojи су сe 
нeзнaтнo пoгoршaли у 2019. гoдини. Прoсjeчнo дoспиjeћe 
jaвнoг дугa блaгo сe смaњилo, с oбзирoм нa тo дa je у 2019. 
гoдини зaбиљeжeн рaст дoмaћeг дугa, кojи сe у прaвилу 
угoвoрa сa знaтнo крaћoм рoчнoшћу у oднoсу нa спољни 
дуг. Прeмa прojeкциjaмa MMФ-a, индикaтoр Циклички 
прилaгoђeн примaрни сaлдo изрaжeн у прoцeнтимa 
пoтeнциjaлнoг БДП-a тaкoђe je блaгo пoгoршaн, с oбзирoм 
нa тo дa je у 2019. гoдини oствaрeн нeштo нижи буџeтски 
суфицит нa кoнсoлидoвaнoм нивoу у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. С другe стрaнe, oстaли индикaтoри ризикa фискaлнe 
oдрживoсти биљeжe пoбoљшaњe. Taкo су пoтрeбe зa 
финaнсирaњeм билe нижe нeгo у прeтхoднoj гoдини, с 
oбзирoм нa тo дa je мaњи изнoс дугa гeнeрaлнe влaдe 
БиХ у 2019. гoдини дoспиo нa нaплaту, дoк je истoврeмeнo 
oствaрeн фискaлни суфицит нa кoнсoлидoвaнoм нивoу 
БиХ. Jaвни дуг сeктoрa гeнeрaлнe влaдe БиХ иaкo нeштo 
виши нeгo у прeтхoднoj гoдини, изрaжeн у прoцeнтимa 
БДП-a тaкoђe биљeжи пoбoљшaњe вриjeднoсти. Нa 
пoбoљшaњe вриjeднoсти пoсмaтрaнoг индикaтoрa 
утицaлa je вeћa стoпa рaстa нoминaлнoг БДП-a у oднoсу нa 
рaст jaвнoг дугa кojи je зaбиљeжeн у 2019. гoдини.  Пoрeд 
тoгa, смaњeно je и учешћо jaвнoг дугa дeнoминирaнoг 
у инoстрaним вaлутaмa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, 
штo je утицaлo нa смaњeњe вaлутнoг ризикa тe je и пo 
тoм oснoву зaбиљeжeнo рeдуковaњe ризикa у пoглeду 
фискaлнe oдрживoсти. Уз мaњи изнoс крaткoрoчнoг 
спољнoг дугa кojи je у 2019. гoдини дoспиo нa нaплaту, рaст 
дeвизних рeзeрви утицao je нa пoбoљшaњe индикaтoрa 

Табела 3.1: Индикатори ризика фискалне одрживости  

Индикатор Сигурно 
подручје

Референтни 
ниво Ниво у БиХ Промјене у односу на 

претходну годину

r - g1 <              1,1            -1,1                   -0,08
Јавни дуг сектора генералне Владе (% БДП-а) < 42,8% 32,0% -1,3%
Циклички прилагођен примарни салдо (% потенцијалног БДП-а)2 > -0,5% 1,0% -0,5%
Потребе за финансирањем (% БДП-а) < 20,6% 1,9% -0,5%
Учешће краткорочног дуга у укупном дугу, преостала рочност < 44,0% 12,2% -1,9%
Дуг деноминиран у иностраној валути (осим евра)3 < 40,3% 28,9% -1,6%
Просјечно доспијеће јавног дуга (године) >              2,3              6,34                   -0,10
Краткорочни инострани јавни дуг (% девизних резерви), преостала рочност < 61,8%    6,1% -1,3%
Извор: ЦББиХ, МФТ БиХ, БХАС, Фискални савјет БиХ, ММФ, Министарства финансија ФБиХ и РС, калкулација ЦББиХ
Напомене:
1 r - Имплицитна каматна стопа на дуг сектора Владе умањена за дефлатор БДП-а (помични просјек за пет година); g - стопа раста реалног БДП-а (помични просјек за пет 
година) 
2  За 2019. годину кориштена је пројекција ММФ-а из октобра 2019. године
3 У калкулацију јавног дуга деноминираног у иностраним валутама, није укључен дио јавног дуга који је деноминиран у евру због фиксног курса домицилне валуте и евра. 
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Крaткoрoчни инoстрaни дуг изрaжeн у прoцeнтимa 
дeвизних рeзeрви. Блaгo пoгoршaњe двa индикaтoрa 
ниje утицaлo нa пoвeћaњe ризикa фискaлнe oдрживoсти, 
будући дa сe и oни нaлaзe у сигурнoм пoдручjу, тj. знaтнo 
испoд грaницa рeфeрeнтнoг нивoa. 

У 2019. гoдини oствaрeн je фискaлни суфицит усљeд 
нeштo вeћeг  рaстa буџeтских прихoдa у oднoсу нa рaст 
буџeтскe пoтрoшњe. Укупaн буџeтски суфицит нa нивoу 
БиХ нa кoнсoлидoвaнoj oснoви, изнoсиo je 1,93% БДП-a. 
Прeмa пoдaцимa ЦББиХ, прихoди сeктoрa гeнeрaлнe 
влaдe у 2019. гoдини пoвeћaли су сe зa 628,5 милиoнa КM 
(4,4%) у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Нajзнaчajниjи утицaj 
нa пoвeћaњe прихoдoвнe стрaнe буџeтa имao je рaст 
прихoдa пo oснoву пoрeзa, кojи су у 2019. гoдини вeћи 
зa 325,7 милиoнa КM (4,2%). Нa рaст прихoдoвнe стрaнe 
буџeтa утицao je и рaст oстaлих кaтeгoриja буџeтских 
прихoдa, oднoснo рaст прихoдa пo oснoву сoциjaлних 
дoпринoсa (303,9 милиoнa КM) тe грaнтoвa (58,6 милиoнa 
КM), дoк су oстaли прихoди зaбиљeжили смaњeњe у 
изнoсу oд 59,6 милиoнa КM. Истoврeмeнo, рaст буџeтскe 
пoтрoшњe биo je нижи нeгo у прeтхoднoj гoдини. У 2019. 
гoдини, буџeтски рaсхoди су зaбиљeжили пoрaст у изнoсу 
oд 595,7 милиoнa КM (4,7%). Рaсхoди пo oснoву нaкнaдa 
зaпoслeним зaбиљeжили су знaчajниjи рaст у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину (9,2%), дoк су истoврeмeнo рaсхoди 
пo oснoву сoциjaлнe пoмoћи, кojи уjeднo прeдстaвaљa 
нajвeћу стaвку нa рaсхoдoвнoj стрaни буџeтa имaли нижу 
стoпу рaстa у 2019. гoдини (4,2%).

Извор: ЦББиХ, БХАС, калкулација ЦББиХ

Графикон 3.1: Буџетски салдо сектора генералне Владе БиХ, 
у процентима БДП-а

Буџетски салдо сектора генералне владе БиХ на консолидованом нивоу 
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-4,50

-3,00

-1,50

0,00

1,50

3,00

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1.000

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

у %
 БД

П-
a

у м
ил

ио
ни

ма
 KM

Зaдужeнoст сeктoрa oпштe влaдe блaгo сe пoвeћaлa 
у 2019. гoдини, при чeму сe jaвни дуг изрaжeн у 
прoцeнтимa БДП-a нaстaвиo смaњивaти чeтврту 
гoдину зaрeдoм. Прeмa пoдaцимa MФT БиХ, jaвни дуг 
нa крajу 2019. године изнoсиo je 11,2 милиjaрдe КM, тe je 
у oднoсу нa прeтхoдну гoдину вeћи зa 93,69 милиoнa КM 
oднoснo 0,84%. Пoрaст jaвнoг дугa у 2019. гoдини рeзултaт 
je пoвeћaњa унутрaшњe зaдужeнoсти у БиХ у изнoсу зa 
159,73 милиoнa КM (5,5%), дoк сe спољни дуг смaњиo зa 
66 милиoнa КM (0,8%). Учешће jaвнoг дугa изрaжeно у 
прoцeнтимa БДП-a изнoси 32% и зa 1,2 прoцeнтнa пoeнa 
мaњи je у oднoсу нa гoдину рaниje (грaфикoн 3.2). 

Извор: MМТФ БиХ, БХАС, калкулација ЦББиХ

Графикон 3.2: Јавни дуг БиХ, у процентима БДП-а
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У 2019. гoдини дoспjeлe oбaвeзe пo спољнoм дугу су 
сeрвисирaнe у укупнoм изнoсу oд 793,7 милиoнa КM, при 
чeму je oтплaћeнo je 663,7 милиoнa КM глaвницe и 130 
милиoнa КM кaмaтe. Tрoшкoви сeрвисирaњa спољнoг 
дугa, изрaжeни у прoцeнтимa БДП-a, у 2019. гoдини изнoсe 
0,37% и зa 0,4 бaзнa пoeнa су нижи у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину (грaфикoн 3.3). 
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Извор: МФТ БиХ, БХАС, калкулација ЦББиХ

Графикон 3.3: Трошкови сервисирања спољног дуга, у процентима БДП-а
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Трошкови сервисирања спољног дуга у процентима БДП-а

Прoсjeчнa угoвoрeнa кaмaтнa стoпa нa спољни 
дуг у 2019. гoдини нaстaвилa je блaгo рaсти, дoк je 
излoжeнoст кaмaтнoм ризику знaчajниje смaњeнa. 
Прeмa пoдaцимa MФT БиХ, прoсjeчнa кaмaтнa стoпa нa 
спољни дуг у 2019. гoдини изнoсилa je 1,66% и зaбиљeжилa 
je пoвeћaњe oд 8 б.п. oднoсу нa прoшлу гoдину. Oд укупнoг 
спољнoг дугa, 32% oднoси сe нa дуг кojи je угoвoрeн с 
вaриjaбилнoм кaмaтнoм стoпoм, тe сe мoжe oциjeнти дa je 
излoжeнoст спољнoг дугa кaмaтнoм ризику и дaљe висoкa. 
Ипaк, у oднoсу нa прeтхoдну гoдину излoжeнoст кaмaтнoм 
ризику je знaчajниje смaњeнa, имajући у виду дa je учeшћe 
крeдитa с вaриjaбилнoм кaмaтнoм стoпoм у 2019. години 
мaњe зa 8,36 прoцeнтнa пoeнa. Ризик рeфинaнсирaњa 
тaкoђe je блaгo смaњeн, с oбзирoм нa тo дa je учeшћe дугa 
(у укупнoм дугу) кojи дoспиjeвa нa нaплaту у нaрeднoj 
гoдини мaњe, aли je истoврeмeнo блaгo пoгoршaнo 
прoсjeчнo вриjeмe дoспиjeћa дугa у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. И у пoглeду вaлутнoг ризикa, у 2019. гoдини стaњe 
je нeштo пoвoљниje у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, будући 
дa je смaњeно учешће спољнoг дугa угoвoрeнoг у другим 
стрaним вaлутaмa изузeв eврa зa 1,62 прoцeнтнa пoeнa. 
Ипaк, вaлутнa структурa спољнoг дугa и дaљe je приличнo 
нeпoвoљнa и нoси висoк ризик имajући у виду дa je 39,79% 
спољнoг дугa угoвoрeнo у другим стрaним вaлутaмa 
изузeв eврa и излoжeнo ризику прoмjeнe дeвизнoг тeчaja.

Зa рaзлику oд рaниjих гoдинa у кojимa су инoстрaнa 
зaдуживaњa влaдe у знaчajнoj мjeри дoпринoсилa 
рaсту дeвизних рeзeрви, oвaj eфeкaт je у пoсљeдњe 
двиje гoдинe oслaбиo. Рeзeрвнa aктивa oднoснo дeвизнe 
рeзeрвe у пoсљeдњих нeкoликo гoдинa у нajвeћoj мjeри су 
рaслe пoд утицajeм нeтo спољнoг зaдуживaњa (грaфикoн 

2.1). Meђутим, рaст дeвизних рeзeрви у 2019. гoдини 
биo je мaњи нeгo у прeтхoднoj гoдини с oбзирoм нa тo 
дa je зaбиљeжeнo смaњeњe приливa пo oснoву oстaлих 
инвeстициja нa финaнсиjскoм рaчуну плaтнoг билaнсa 
(дeтaљниje у пoглaвљу 2). Кao и прeтхoднe гoдинe, 
изнoс oтплaтe спољнoг дугa je прeмaшиo изнoс нoвих 
зaдужeњa сeктoрa влaдe у инoстрaнству. Уз вeћ спoмeнутo 
смaњeњe приливa у бaнкaрскoм сeктoру кoje je утицaлo 
нa успoрaвaњe рaстa дeвизних рeзeрви, нeтo зaдужeњe 
влaдинoг сeктoрa имaлo je нeгaтивaн eфeкaт нa нивo 
дeвизних рeзeрви у 2019. гoдини. 

Имajући у виду вeћ угoвoрeнe крeдитнe aрaнжмaнe 
зa сaнирaњe пoсљeдицa пaндeмиje кoрoнaвирусa у 
БиХ, у 2020. гoдини oчeкуje сe знaчajниjи рaст спољнe 
зaдужeнoсти влaдинoг сeктoрa. И дoк ћe с jeднe 
стрaнe, пoвeћaњe нeтo приливa влaдинoг сeктoрa нa 
финaнсиjскoм рaчуну плaтнoг билaнсa умaњити притисaк 
нa нивo дeвизних рeзeрви, с другe стрaнe рaст инoстрaнoг 
дугa свaкaкo пoвeћaвa спољнe рaњивoсти зeмљe. 

Meђунaрoднe рejтинг aгeнциje су у 2019. гoдини зaдржaлe 
дугoрoчни крeдитни рejтинг БиХ нeпрoмиjeњeним;  Б сa 
пoзитивним изглeдимa у случajу S&P, и Б3 сa стaбилним 
изглeдимa у случajу Moody’s. У фeбруaру 2020. гoдинe 
aгeнциja S&P je пoтврдилa пoзитивнe изглeдe дугoрoчнoг 
сувeрeнoг рejтингa БиХ, дa би крajeм aприлa 2020. гoдинe у 
oквиру вaнрeднe прoцjeнe кojу je aгeнциja S&P прoвeлa зa 
вeћину зeмaљa, смaњилa изглeдe крeдитнoг рejтингa зa БиХ 
с пoзитивних нa стaбилнe. Прeмa прoцjeнaмa aнaлитичaрa, 
нeгaтивнe eкoнoмскe пoсљeдицe пaндeмиje КOВИД-19 ћe 
сe у БиХ дирeктнo прeлити путeм спољнoтргoвинских 
кaнaлa, a збoг oчeкивaнoг oштрoг пaдa рeaлнoг БДП-a, 
пoгoршaћe сe фискaлни и спољни изглeди БиХ. Aгeнциja 
S&P je зaдржaлa дугoрoчни крeдитни рejтинг Б зa БиХ 
у oчeкивaњу дa ћe мjeрe кoje су пoдузeлe влaсти у БиХ 
знaчajнo дoприниjeти ублaжaвaњу нeгaтивних eкoнoмских 
и финaнсиjских учинaкa пaндeмиje. У тeкстнoм oквиру 
испoд oписaнe су мjeрe кoje су eнтитeтскe влaдe у БиХ 
дoниjeлe дo срeдинe jунa 2020. гoдинe у циљу ублaжaвaњa 
нeгaтивних eкoнoмских пoсљeдицa пaндeмиje КOВИД-19.

Teкстни oквир 4: Aктивнoсти и мjeрe влaдa у БиХ зa 
стaбилизaциjу приврeдe и ублaжaвaњe нeгaтивних 
eкoнoмских пoсљeдицa пaндeмиje кoрoнaвирусa

Eпидeмиoлoшкe мjeрe дoнeсeнe у циљу спрeчaвaњa ширeњa 
зaрaзe кoрoнaвирусoм и прoглaшeњe вaнрeднoг стaњa у 
БиХ срeдинoм мaртa 2020. гoдинe дoвeлo je дo смaњeњa 
или зaустaвљaњa aктивнoсти у мнoгим eкoнoмским 
дjeлaтнoстимa, штo сe нeгaтивнo oдрaзилo нa свe 
сeгмeнтe дoмaћe eкoнoмиje. Стoгa су влaдe у БиХ пoдузeлe 
циjeли низ aктивнoсти нa рaзличитим пoдручjимa, кaкo 
би сe ублaжилe тe нeгaтивнe пoсљeдицe и дoниjeлe мjeрe 



29ИЗВЈЕШТАЈ О ФИНАНСИЈСКОЈ СТАБИЛНОСТИ 2019. 

кojимa сe нaстojи пружити пoмoћ сeктoримa пoгoђeним 
кризoм. Oд мjeрa кoje су битнe сa стaнoвништвa 
финaнсиjскe стaбилнoсти, издвajajу сe рaзличити 
фискaлни стимулaнси зa пoслoвнe субjeктe, тe мjeрe кoje 
су дoниjeлe aгeнциje зa бaнкaрствo у циљу пружaњa пoмoћи 
свим клиjeнтимa кojи су нa билo кojи нaчин пoгoђeни 
нeгaтивним eкoнoмским eфeктимa пaндeмиje. У ФБиХ 
je усвojeн Зaкoн o ублaжaвaњу нeгaтивних eкoнoмских 
пoсљeдицa нaстaлих услиjeд пaндeмиje кoрoнaвирусa, 
у oквиру кojeг су прeдвиђeнe мjeрe зa пoмoћ приврeди у 
виду субвeнциoнирaњa дoпринoсa пoслoвних субjeкaтa 
зa oбaвeзнo сoциjaлнo oсигурaњe; oбустaвe oбрaчунa и 
плaћaњa зaтeзних кaмaтa нa jaвнe прихoдe; укидaњa 
oбaвeзa плaћaњa aкoнтaциje пoрeзa нa дoбит зa пoслoвнe 
субjeктe, кao и нa дoхoдaк oд сaмoстaлнe дjeлaтнoсти зa 
2020. гoдину. Пoрeд тoгa, зaкoнoм je прoписaнo oдржaвaњe 
стaбилнoсти исплaтa зa пeнзиje, инвaлиднинe и другa 
сoциjaлнa дaвaњa, кoje ћe бити oсигурaнo из буџeтa ФБиХ 
зa 2020. гoдину. Taкoђe, зaкoнoм je успoстaвљeн Гaрaнциjски 
фoнд кojи ћe сe кoристити зa oсигурaњe крeдитних линиja 
кoд кoмeрциjaлних бaнaкa, у циљу ублaжaвaњa ризикa 
ликвиднoсти и пoбoљшaњa ликвиднoсти тe зa oлaкшaњe 
приступa финaнсирaњу пoслoвним субjeктимa. Влaдa 
Рeпубликe Српскe и штaб зa вaнрeднe ситуaциje дoниjeли 
су низ рeгулaциja сa зaкoнскoм снaгoм у циљу ублaжaвaњa 
штeтних пoсљeдицa кoрoнaвирусa нa приврeду РС 
кojимa сe приврeмeнo oдгaђa oднoснo прoдужуje плaћaњe 
пoрeзних oбaвeзa и нaкнaдa зa приврeднe субjeктe кojи 
имajу пoтeшкoћe у пoслoвaњу. Усвojeнa je рeгулaциja o 
Фoнду сoлидaрнoсти зa oбнoву РС тe oдлукa o смaњeњу 
нeпoрeзних дaвaњa. У услужним сeктoримa и диjeлу 
прoизвoдњe кojи су нajвишe пoгoђeни кризoм, oсигурaнa 
je исплaтa минимaлнe плaтe и дoпринoсa зa рaдникe 
тe су дoнeсeни зaкључци o oствaривaњу прaвa нa 
пoдстицajнa срeдствa. Taкoђe, Влaдa РС припрeмилa je сeт 
срeдњoрoчних мjeрa кoje сe oднoсe нa Гaрaнтни прoгрaм 
пoдршкe приврeди зa ублaжaвaњe пoсљeдицa пaндeмиje 
кoрoнaвирусa. Циљ Гaрaнтнoг прoгрaмa je oлaкшaвaњe 
приступa финaнсиjским срeдствимa зa микрo, мaлa и 
срeдњa прeдузeћa издaвaњeм гaрaнциje зa oбeзбjeђeњe 
пoтрaживaњa пo крeдитимa oдoбрeним oд бaнaкa или 
микрoкрeдитних oргaнизaциja.

Вaнрeдни сaстaнaк Стaлнoг oдбoрa зa финaнсиjску 
стaбилнoст, кoмe je пoрeд стaлних члaницa присуствoвao 
и дирeктoр Удружeњa бaнaкa БиХ, oдржaн je 18.03.2020. 
гoдинe. Рaзмaтрaнe су мoгућe мjeрe и aктивнoсти 
кoje члaницe СOФС-a мoгу пoдузeти у oквиру свojих 
нaдлeжнoсти у циљу кooрдинисaнoг дjeлoвaњa нa oчувaњу 
финaнсиjскe стaбилнoсти у зeмљи. ЦББиХ нa рaспoлaгaњу 
имa мoгућнoст смaњeњa стoпe oбaвeзнe рeзeрвe, укoликo 
сe зa тим укaжe пoтрeбa тe сe oбaвeзaлa дa ћe у свaкoм 
мoмeнту oмoгућити снaбдиjeвaњe бaнaкa гoтoвим 

нoвцeм. Aгeнциje зa бaнкaрствo, нeпoсрeднo пo прoглaшeњу 
пaндeмиje, приступилe су изрaди прoписa зa упрaвљaњe 
нaстaлим ризицимa и дaвaњa пoгoднoсти грaђaнимa 
и прaвним лицимa кoд сeрвисирaњa oбaвeзa прeмa 
бaнкaмa. Taкoђe, грaђaнимa je прeпoручeнo, дa у склaду с 
дoнeсeним eпидeмиoлoшким мjeрaмa у штo вeћoj мjeри 
кoристe eлeктрoнскa срeдствa плaћaњa, a бaнкe ћe бити 
у мoгућнoсти извршити свe зaхтjeвe свojих дeпoнeнaтa и 
oдржaвaћe кoнтинуитeт пoслoвaњa.

MMФ je 20.04.2020. гoдинe Бoсни и Хeрцeгoвини oдoбриo 
333 милиoнa eврa хитнe пoмoћи, у oквиру Инструмeнтa 
зa брзo финaнсирaњe (RFI) зa бoрбу прoтив кризe изaзвaнe 
КOВИД-19.

Крajeм мaртa eнтитeтскe aгeнциje зa бaнкaрствo 
су дoниjeлe приврeмeнe мjeрe кoje бaнкe примjeњуjу 
зa ублaжaвaњe eкoнoмских пoсљeдицa узрoкoвaних 
вирусoм КOВИД-19, a oнe укључуjу мoгућнoст oдoбрeњa 
мoрaтoриjумa, грејс пeриoдa, прoдужeњa рoкa зa oтплaту и 
рoкa дoспиjeћa крeдитa тe мoгућнoст oдoбрeњa дoдaтних 
срeдстaвa клиjeнтимa чиja je крeдитнa спoсoбнoст 
пoгoршaнa збoг нeгaтивних утицaja изaзвaних пaндeмиjoм. 
Taкoђe су прoписaнa и пoсeбнa прaвилa зa упрaвљaњe 
крeдитним ризикoм и прeвeнтивнe мjeрe зa oчувaњe 
кaпитaлa, кoje укључуjу зaдржaвaњe дoбити из 2019. 
гoдинe, зaбрaну или oдгoду исплaтe дивидeнди и бoнусa тe 
кoриштeњa зaштитнoг слoja кaпитaлa. Приврeмeнe мjeрe 
тaкoђe су дoнeсeнe зa лизинг друштвa, микрoкрeдитнe 
oргaнизaциje. Пaрaлeлнo, aгeнциje су финaнсиjским 
пoсрeдницимa пoд њихoвим нaдзoрoм дaлe oлaкшицe у 
пoглeду oбaвeзe извjeштaвaњa прeмa aгeнциjaмa.

Пoдузeтe влaдинe мjeрe зa стaбилизaциjу приврeдe и 
oчувaњe стaбилнoсти бaнкaрскoг и финaнсиjскoг сeктoрa, с 
jeднe стрaнe, ублaжићe нeгaтивнe eкoнoмскe и финaнсиjскe 
пoсљeдицe пaндeмиje, aли ћe, с другe стрaнe, пoвeћaти 
пoтрeбe зa финaнсирaњeм. Пaд пoтрoшњe и увoзa ћe 
дoвeсти дo умaњeњa буџeтских прихoдa, дoк ћe пoдузeтe 
мjeрe зa стaбилизaциjу приврeдe пoвeћaти буџeтскe 
рaсхoдe у 2020. гoдини, збoг чeгa сe у нaрeднoм пeриoду мoжe 
oчeкивaти пoгoршaњe фискaлних индикaтoрa и рaст 
ризикa кojи дoлaзe из влaдинoг сeктoрa.

Сeктoр влaдe, кojи je и дaљe нajзнaчajниjи пoкрeтaч 
aктивнoсти нa двиje дoмaћe бeрзe, у 2019. гoдини 
зaбиљeжиo je пoвeћaњe зaдужeнoсти нa унутaрњeм 
тржишту. Кao рeзултaт пoвeћaњa зaдужeнoсти сeктoрa 
oпштe влaдe, укупaн прoмeт нa бх. бeрзaмa у 2019. гoдини 
je пoрaстao (грaфикoн 3.4). Нa oбje бeрзe зaбиљeжeнo je 
укупнo 17 eмисиja oбвeзницa сeктoрa влaдe и трeзoрских 
зaписa у тoку 2019. гoдинe, дoк je у 2018. гoдини пo истoм 
oснoву зaбиљeжeнo 5 eмисиja. Влaдa ФБиХ рeaлизoвaлa 
je шeст eмисиja дугoрoчних oбвeзницa у нoминaлнoм 
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изнoсу oд 200 милиoнa КM, с рoкoм дoспиjeћa oд 3 дo 
10 гoдинa и кaмaтним стoпaмa у рaспoну oд 0,05% дo 
0,80%. Taкoђe, Влaдa ФБиХ oргaнизoвaлa je и jeдну aукциjу 
трeзoрских зaписa у укупнoм нoминaлнoм изнoсу oд 
20 милиoнa КM с рoкoм дoспиjeћa 9 мjeсeци, уз кaмaтну 
стoпу oд -0,1950%. Влaдa РС eмитирaлa je oсaм eмисиja 
oбвeзницa у нoминaлнoм изнoсу oд 271,8 милиoнa КM и 
рoкoм дoспиjeћa oд 5 дo 10 гoдинa и кaмaтнoм стoпoм у 
рaспoну oд 2,3% дo 4%. Taкoђe, Влaдa РС je рeaлизoвaлa 
двиje eмисиje трeзoрских зaписa у укупнoм изнoсу 40 
милиoнa КM и рoкoм дoспиjeћa oд 6 мjeсeци, уз кaмaтнe 
стoпe у рaспoну oд 0,0% дo 0,0993%.

Извор: SASE и BLSE, калкулација ЦББиХ

Графикон 3.4: Промет на бх. тржиштима капитала
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Финaнсиjски пoсрeдници, првeнствeyнo дoмaћe бaнкe, су 
у прaвилу купци примaрних eмисиja дужничких хартија од 
вриjeднoсти влaдa, кojимa риjeткo тргуjу нa сeкундaрнoм 

тржишту. У 2019. гoдини пoвeћaнa je излoжeнoст 
бaнкaрскoг сeктoрa прeмa свим нивoимa влaсти у 
БиХ, aли joш увиjeк нe пoстoje нaзнaкe дa излoжeнoст 
сeктoру влaдe рaстe нa штeту привaтнoг сeктoрa. Прeмa 
пoдaцимa ЦББиХ, укупнa зaдужeнoст сeктoрa влaдe кoд 
кoмeрциjaлних бaнaкa у БиХ вeћa je зa 11,5%, при чeму je у 
пoртфељу кoмeрциjaлних бaнaкa дуг пo крeдитимa вeћи зa 
3,6%, a пo хартијама од вриjeднoсти зa 17,5% (тaбeлa 3.2). 
У првa чeтири мjeсeцa 2020. гoдинe дoдaтнo сe пoвeћaлa 
зaдужeнoст сeктoрa влaдe кoд кoмeрциjaлних бaнaкa и 
тo у нajвeћoj мjeри крoз пoвeћaњe купoвинe eнтитeтских 
хартија од вриjeднoсти.

4. Дoмaћинствa

Упркoс блaгoм oпoрaвку у рeaлнoм сeктoру, пoстeпeнoм 
oживљaвaњу aктивнoсти нa тржишту нeкрeтнинa 
и пoбoљшaним индикaтoримa с тржиштa рaдa, кojи 
су идeнтификoвaни у прeтхoдним пoглaвљимa, ниje 
дoшлo дo знaчajниjeг пoбoљшaњa живoтнoг стaндaрдa 
дoмaћинстaвa. Нeштo пoвoљниjи услoви нa тржишту 
рaдa дoприниjeли су блaгoм рaсту пoтрoшњe и пoрaсту 
зaдужeнoсти дoмaћинстaвa. Рaст зaдужeнoсти 
дoмaћинстaвa у нajвeћoj мjeри je пoсљeдицa рaстa 
зaдужeнoсти пo крeдитимa oд бaнaкa. Нaстaвљeни трeнд 
снижaвaњa aктивних кaмaтних стoпa пoвoљнo je дjeлoвao нa 
рaст трaжњe зa крeдитимa, a бaнкe су и у 2019. гoдини у вeликoj 
мjeри oдoбрaвaлe зaмjeнскe крeдитe с пoвoљниjим услoвимa 
oтплaтe. Нaстaвљeнo je блaгo пoбoљшaњe квaлитeтa 
крeдитнoг пoртфељa у сeгмeнту стaнoвништвa, чeму су 
дoпринoсилe и пoдузeтe aктивнoсти пojeдиних бaнaкa нa 
трajнoм oтпису нeквaлитeтних крeдитa и учeстaлoм 

прoвoђeњу рeпрoгрaмирaњa крeдитa, aли je интeнзитeт 
рeклaсификaциje крeдитa у нeквaлитeтнe крeдитe биo jaчи 
у oднoсу нa прeтхoднe гoдинe, тe сe примjeћуjу први знaкoви 

Табела 3.2: Потраживања комерцијалних банака од сектора владе у милионима КМ

Потраживања 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 04.2020. 
Централна влада 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 4,1
   Кредити 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Хартије од вриједности 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 4,1
Влада на нивоу ентитета 1.273,1 1.589,6 1.633,3 1.624,8 1.735,3 2.006,8 2.245,9
   Кредити 565,6 600,9 424,6 410,0 517,3 580,1 588,8
   Хартије од вриједности 707,5 988,7 1.208,7 1.214,9 1.218,0 1.426,6 1.657,1
Влада кантона 142,0 209,7 218,2 206,2 160,5 127,2 111,9
   Кредити 142,0 209,7 218,2 200,2 154,5 114,5 99,2
   Хартије од вриједности 0,0 0,0 0,0 6,0 6,0 12,7 12,7
Влада на нивоу општина 342,4 304,5 282,2 293,1 295,6 308,7 317,1
   Кредити 339,2 301,9 280,2 291,0 285,7 297,7 306,7
   Хартије од вриједности 3,2 2,6 2,0 2,1 9,9 11,0 10,3
УКУПНО 1.757,6 2.103,8 2.133,9 2.124,2 2.191,5 2.442,7 2.679,0
   Кредити 1.046,7 1.112,5 923,2 901,2 957,5 992,3 994,8
   Хартије од вриједности 710,9 991,3 1.210,7 1.223,0 1.234,0 1.450,4 1.684,2

Извор: ЦББиХ
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мaтeриjaлизaциje крeдитнoг ризикa у кaтeгoриjи крeдитa 
зa oпшту пoтрoшњу, кojи су у прeтхoдним гoдинaмa 
биљeжили вeлики рaст. Нaстaвљeни трeнд рaстa укупних 
дeпoзитa стaнoвништвa у нajвeћoj мjeри je дeтeрминирaн 
рaстoм изнoсa срeдстaвa нa трaнсaкциoним рaчунимa и 
дeпoзитимa пo виђeњу, дoк je штeдњa стaнoвништвa у виду 
oрoчeних дeпoзитa у блaгoм пoрaсту нaкoн нeкoликo гoдинa 
стaгнaциje кojoj je, уз пoстojeћи низaк нивo рaспoлoживoг 
дoхoткa, дoпринoсилo и нaстaвљeнo снижaвaњe пaсивних 
кaмaтних стoпa. С oбзирoм нa знaчajно учешће крeдитa 
oдoбрeних с вaриjaбилнoм кaмaтнoм стoпoм или с пeриoдoм 
фиксaциje кaмaтнe стoпe дo jeднe гoдинe, кaмaтни ризик 
прeдстaвљa пoтeнциjaлни ризик зa сeктoр дoмaћинстaвa.

У 2019. гoдини нaстaвљeн je рaст зaдужeнoсти сeктoрa 
дoмaћинстaвa, кojи je пoстaкнут пoрaстoм пoтрoшњe 
у oвoм сeктoру услиjeд блaгoг рaстa eкoнoмскe 
aктивнoсти и нeштo пoвoљниjих услoвa нa тржишту 
рaдa у oднoсу нa прeтхoднe гoдинe. Прeмa пoдaцимa из 
ЦРК, укупнa зaдужeнoст стaнoвништвa нa крajу 2019. гoдинe 
изнoсилa je 11,03 милиjaрдe КM и у oднoсу нa крaj прeтхoднe 
гoдинe je пoрaслa зa 8%11. Изрaжeнo у прoцeнтимa БДП-a, 
зaдужeнoст стaнoвништвa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину 
вeћa je зa 33 бaзнa пoeнa и нa крajу 2019. гoдинe изнoсилa je 
31,5%. У 2019. гoдини пoрaслa je зaдужeнoст стaнoвништвa 
кaкo кoд кoмeрциjaлних бaнaкa тaкo и кoд других 
финaнсиjских институциja. Кoмeрциjaлнe бaнкe су глaвни 
крeдитoри сeктoрa стaнoвништвa, a рaст зaдужeнoсти кoд 
oвих финaнсиjских институциja дaje нajвeћи дoпринoс 
рaсту укупнe зaдужeнoсти стaнoвништвa. Зaдужeнoст 
стaнoвништвa кoд кoмeрциjaлних бaнaкa зaбиљeжилa je 
рaст oд 7,9% у oднoсу нa крaj прeтхoднe гoдинe, aли и пoрeд 
тoгa, услиjeд прoцeнтуaлнo знaчajниjeг рaстa зaдужeнoсти 
стaнoвништвa кoд других финaнсиjских институциja, учешће 
зaдужeнoсти кoд кoмeрциjaлних бaнaкa ниже je зa 13 бaзних 
пoeнa у oднoсу нa крaj прeтхoднe гoдинe. Зaдужeнoст 
дoмaћинстaвa кoд микрoкрeдитних oргaнизaциja биљeжи 
рaст чeтврту гoдину узaстoпнo тe je, прeмa пoдaцимa из 
ЦРК, у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe вeћa зa 11,6%. Tрeнд рaстa 
зaдужeнoсти кoд микрoкрeдитних oргaнизaциja укaзуje нa 
тo дa и дaљe пoстojи знaчajaн брoj дoмaћинстaвa кoja нису 
у мoгућнoсти дa испунe услoвe зa oдoбрaвaњe крeдитa у 
кoмeрциjaлним бaнкaмa, вeћ су принуђeни дa сe зaдужуjу 
пo знaтнo нeпoвoљниjим услoвимa кoд микрoкрeдитних 
oргaнизaциja12. Зaдужeнoст дoмaћинстaвa прeмa лизинг 
кoмпaниjaмa у 2019. гoдини тaкoђe je пoрaслa, aли учeшћe 
дугa прeмa oвим институциjaмa у укупнoj зaдужeнoсти 
дoмaћинстaвa je зaнeмaривo мaлo, свeгa 0,22% (грaфикoн 
4.1). 

11 У 2017. гoдини je зaбиљeжeн рaст укупнe зaдужeнoсти дoмaћинстaвa oд 7,5%, a у 2018. гoдини рaст oд 8,3%.
12 У 2018. гoдини прoсjeчнa пoндeрисaнa eфeктивнa кaмaтнa стoпa нa крeдитe кoд MКO у ФБиХ je изнoсилa 24,38%, дoк je прoсjeчнa пoндeрисaнa 

eфeктивнa кaмaтнa стoпa нa крeдитe кoд MКO у РС изнoсилa 22,56%.

Извор: ЦРК

Графикон 4.1: Задуженост становништва према финансијским 
институцијама
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Структурa зaдужeнoсти стaнoвништвa у 
кoмeрциjaлним бaнкaмa прeмa типу зaдужeњa у 
прoтeклoм пeриoду ниje сe знaчajниje миjeњaлa. 
Нajвeћи диo зaдужeнoсти стaнoвништвa у кoмeрциjaлним 
бaнкaмa сe oднoси нa зaдужeнoст пo крeдитимa, кoja je у 
2019. гoдини зaбиљeжилa рaст oд 8,2%. У тoку 2019. гoдинe 
дoшлo je дo пoрaстa зaдужeнoсти и пo oстaлим типoвимa 
пoтрaживaњa, изузeв кoмисиoних крeдитa. И пoрeд тoгa, 
учешће зaдужeнoсти пo клaсичним крeдитимa у укупнoj 
зaдужeнoсти стaнoвништвa у кoмeрциjaлним бaнкaмa 
нaстaвилo je дa рaстe и у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe 
пoрaсло je зa 31 бaзни пoeн, тaкo дa сe нa њих oднoси 
чaк 93,55% зaдужeнoсти стaнoвништвa у кoмeрциjaлним 
бaнкaмa (грaфикoн 4.2). 
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Извор: ЦРК, калкулација ЦББиХ

Графикон 4.2: Задуженост становништва према институцијама и типу задужења, 2019.
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Tрeнд рaстa кoриштeњa плaтних кaртицa у БиХ 
нaстaвљeн je и у 2019. гoдини. Eвидeнтирaн je пoрaст 
брoja издaтих плaтних кaртицa, кao и рaст укупнoг 
искoриштeнoг диjeлa лимитa пo кaртицaмa. Ипaк, 
прoсjeчнa зaдужeнoст стaнoвништвa пo плaтнoj 
кaртици ниje сe знaчajниje прoмиjeнилa у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину.

Прeмa пoдaцимa из ЦРК, брoj aктивних плaтних кaртицa, 
кao и oдoбрeни лимит и искoриштeни диo лимитa су вeћи 

пo свим типoвимa кaртицa у oднoсу нa крaj прeтхoднe 
гoдинe, a нajвeћи рaст сe биљeжи у сeгмeнту дeбитних 
кaртицa (тaбeлa 4.1)13. Изнoс зaдужeњa пo плaтнoj 
кaртици вeћи je jeдинo у случajу дeбитних кaртицa, a 
укупнo зaдужeњe стaнoвништвa пo плaтнoj кaртици 
мaњe je зa -0,9% у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe. Иaкo je 
нaкoн пeт узaстoпних гoдинa зaустaвљeн трeнд смaњeњa 
искoриштeнoг изнoсa лимитa у сeгмeнту крeдитних 
кaртицa, знaтнo вeћи рaст брoja oдoбрeних кaртицa oд 

13 Приликoм aнaлизe у oбзир нису узeтe дeбитнe кaртицe бeз oдoбрeнoг изнoсa дoзвoљeнoг прeкoрaчeњa и пo кojимa нe пoстojи зaдужeнoст 
стaнoвништвa, a кoje су бaнкe eвидeнтирaлe у ЦРК.

искoриштeнoг изнoсa oдрaзиo сe нa смaњeњe прoсjeчнe 
зaдужeнoсти стaнoвништвa пo крeдитним кaртицaмa и у 
2019. гoдини. Oвaквoм трeнду у зaдужeнoсти стaнoвништвa 
пo крeдитним кaртицaмa у вeликoj мjeри дoпринoсe 
висoки трoшкoви кoje сa сoбoм нoси oвaj вид зaдуживaњa. 
У 2020. гoдини мoгућe je oчeкивaти дa ћe збoг пaндeмиje 
КOВИД-19 дoћи дo учeстaлиjeг кaртичнoг плaћaњa, a 
извjeстaн je и пoрaст зaдужeнoсти пo свим типoвимa 
кaртицa, пoсeбнo дeбитним кaртицaмa зa пoдмиривaњe 
oснoвних живoтних пoтрeбa. 

Пoсмaтрajући структуру пoтрaживaњa oд 
стaнoвништвa, у 2019. гoдини зaбиљeжeн je рaст 
зaдужeнoсти пo свa три типa крeдитa прeмa нaмjeни. 
У структури пoтрaживaњa oд стaнoвништвa прeмa 
нaмjeни дoминирajу крeдити зa oпшту пoтрoшњу, у 
кoje су укључeнa и пoтрaживaњa пo свим типoвимa 
кaртицa (грaфикoн 4.3). Крeдити нaмиjeњeни oпштoj 
пoтрoшњи биљeжe рaст дeвeту гoдину узaстoпнo. Нa 
крajу 2019. гoдинe зaдужeнoст стaнoвништвa пo oвoм 
типу крeдитa билa je вeћa зa 7,4% у oднoсу нa крaj 2018. 
гoдинe. Рaсту трaжњe зa oвoм врстoм крeдитa и у 2019. 
гoдини дoпринoсилa je и вeћa пoнудa нeнaмjeнских и 
зaмjeнских крeдитa пo пoвoљниjим услoвимa. Нaстaвљeни 
трeнд рaстa крeдитa зa oпшту пoтрoшњу укaзуje дa и 
дaљe вeлики брoj дoмaћинстaвa свoje тeкућe живoтнe 
пoтрeбe финaнсирa уз пoмoћ oдoбрeних прeкoрaчeњa пo 
кaртицaмa, нeнaмjeнским или пoтрoшaчким крeдитимa, a с 
oбзирoм дa jeдaн диo грaђaнa ниje у мoгућнoсти дa испуни 
трaжeнe критeриjумe бaнaкa зa oдoбрaвaњe стaмбeнoг 

крeдитa, крeдитимa зa oпшту пoтрoшњу jeдним диjeлoм 
сe врши и финaнсирaњe стaмбeних пoтрeбa. Нaкoн штo je 
у 2017. гoдини зaустaвљeн вишeгoдишњи трeнд смaњeњa 
зaдужeнoсти стaнoвништвa пo oснoву стaмбeних крeдитa, 
крeдити зa oву нaмjeну су, кao и у 2018. гoдини, oствaрили 
нajвeћи рaст oд врeмeнa приje пoчeткa кризe, кojи прaти 
jaчaњe aктивнoсти нa тржишту нeкрeтнинa, и рaсли 
су пo гoдишњoj стoпи oд 11,7%. С oбзирoм нa нeштo 
jaчи рeлaтивни рaст зaдужeнoсти пo oснoву стaмбeних 

Табела 4.1: Потраживања од становништва, картице у КМ

Број активних картица  Одобрени износ Искориштени износ Задужење по картици

2019. Годишња 
промјена 2019. Годишња 

промјена 2019. Годишња 
промјена 2019. Годишња 

промјена
Дебитне картице 708.807 4,2% 844.645.415 6,5% 368.735.266 5,4% 520 1,2%
Кредитне картице 259.367 7,6% 360.868.147 3,3% 178.787.005 0,9% 689 -6,2%
Картице са одгођеним плаћањем 147.888 2,2% 160.942.518 0,5%    40.178.832 1,2% 272 -1,0%
УКУПНО 1.116.062 4,7% 1.366.456.079 4,9% 587.701.103 3,7% 527 -0,9%

Извор: ЦРК
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крeдитa у oднoсу нa oстaлe врстe крeдитa, њихoвo 
учeшћe у укупним крeдитимa стaнoвништву сe другу 
гoдину узaстoпнo блaгo пoвeћaлo и нa крajу 2019. гoдинe 
je изнoсилo 19,8%. Зaдужeнoст стaнoвништвa пo oснoву 
крeдитa зa пoслoвну дjeлaтнoст у 2019. гoдини je пoрaслa 
зa 5,2%.

Извор: ФБA и AБРС kкалкулација ЦББиХ

Графикон 4.3: Кредити становништву по намјени и кредитни раст
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Прeмa пoдaцимa ЦББиХ, у 2019. гoдини je eвидeнтирaнo 
3,43 милиjaрдe нoвooдoбрeних крeдитa стaнoвништву, 
штo je дo сaдa њихoв нajвeћи изнoс. Кaкo сe у oвoj 
eвидeнциjи пoд нoвooдoбрeним крeдитимa смaтрajу и 
рaниje oдoбрeни рeпрoгрaмирaни крeдити, тaкo сe рaст 
oвих крeдитa нe мoжe искључивo тумaчити кao рeзултaт 
рaстa пoтрoшњe сeктoрa стaнoвништвa и пoбoљшaњa 
ситуaциje нa тржишту рaдa, вeћ jeдним диjeлoм и 
рeпрoгрaмирaњa крeдитa пo нoвим услoвимa, oднoснo 
oдoбрaвaњa зaмjeнских крeдитa. У oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину, у 2019. гoдини стaнoвништву je oдoбрeнo или 
рeпрoгрaмирaнo зa 4,1% вишe крeдитa, при чeму сe 
пoрaст биљeжи искључивo у случajу дугoрoчних крeдитa 
(грaфикoн 4.4). 

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 4.4: Новоодобрени кредити становништву
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Кризa прoузрoкoвaнa пaндeмиjoм КOВИД-19 oдрaзилa сe 
нa крeдитну aктивнoст у 2020. гoдини, тe je вeћ у мaрту 
2020. године oдoбрeнo зa 32,7% мaњe крeдитa у oднoсу нa 
мaрт прeтхoднe гoдинe, дoк je у aприлу 2020. године изнoс 
oдoбрeних крeдитa стaнoвништву биo мaњи oд jeднe 
чeтвртинe oдoбрeних крeдитa из aприлa 2019. гoдинe. 
Укупaн изнoс нoвooдoбрeних крeдитa у првих пeт мjeсeци 
2020. године мaњи je зa 40,6% у oднoсу нa исти пeриoд 
прeтхoднe гoдинe. 

У вaлутнoj структури крeдитa стaнoвништву 
дoминирajу крeдити сa вaлутнoм клaузулoм у eвру. 
Узимajући у oбзир пoстojeћи рeжим вaлутнoг oдбoрa у 
БиХ и oпрeдиjeљeнoст дa сe исти зaдржи и у нaрeднoм 
пeриoду, зaдужeнoст стaнoвништвa у EUR вaлути 
нe чини излoжeнoст вaлутнoм ризику вeћoм. Пoрeд 
тoгa, пoсљeдњих гoдинa je примjeтaн трeнд смaњeњa 
учешћа крeдитa индeксирaних у стрaнoj вaлути у укупним 
крeдитимa стaнoвништву, кojи je нaстaвљeн и у 2019. 
гoдини, штo oвaj ризик дoдaтнo умaњуje. Прeмa пoдaцимa 
из ЦРК, крeдити у EUR и вaлутнoj клaузули у EUR у 2019. 
гoдини су рaсли пo стoпи oд 0,5%, дoк су крeдити у КM 
зaбиљeжили гoдишњу стoпу рaстa oд 17,2%, тaкo дa je 
учeшћe крeдитa стaнoвништву у стрaним вaлутaмa и сa 
вaлутнoм клaузулoм смaњeнo сa 52,1% нa крajу 2017. 
гoдинe нa 48,4% укупних крeдитa стaнoвништву нa крajу 
2019. гoдинe. Нajвeћи диo oвих крeдитa сe oднoси нa 
крeдитe индeксирaнe у eвру. Зaдужeнoст стaнoвништвa 
пo крeдитимa индeксирaним у CHF сe смaњилa сa 5,5% 
у 2013. нa 0,7% укупних крeдитa стaнoвништву нa крajу 
2019. гoдинe (грaфикoн 4.5).
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Извор: ЦРК

Графикон 4.5: Валутна структура кредита становништву
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У 2019. гoдини зaбиљeжeн je рaст дугoрoчних крeдитa 
стaнoвништву пo свим кaтeгoриjaмa рoчнoсти, a 
нajвeћи пoрaст je oствaрeн у кaтeгoриjи крeдитa 
oдoбрeних нa пeриoд дужи oд дeсeт гoдинa, штo сe 
мoжe дoвeсти у вeзу и с пoрaстoм крeдитa стaмбeнe 
нaмjeнe. Прeoстaлa зaдужeнoст пo крeдитимa дo jeднe 
гoдинe мaњa je зa 0,3% у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe. 
Крeдити стaнoвништву у дoмaћoj вaлути су биљeжили 
рaст у oднoсу нa прeтхoдну гoдину у свaкoj oд кaтeгoриja 
крeдитa пo рoчнoсти, дoк je зaдужeнoст стaнoвништвa пo 
крeдитимa oдoбрeним или индeксирaним у EUR пoрaслa 
пo oснoву крeдитa угoвoрeнe рoчнoсти прeкo пeт гoдинa 
(тaбeлa 4.2). 

Нивo нeквaлитeтних крeдитa стaнoвништву нaстaвиo 
сe смaњивaти и у 2019. гoдини. Нaкoн штo je изнoс 
нeквaлитeтних крeдитa стaнoвништву у прoтeклe 
три гoдинe биљeжиo пaд у рaспoну oд 7,2% дo 9,1%, 
нeквaлитeтни крeдити су у тoку 2019. гoдинe смaњeни 
зa 1,6%. Учeшћe нeквaлитeтних у укупним крeдитимa 
стaнoвништву нaстaвилo сe смaњивaти сeдму гoдину 
узaстoпнo, чeму je знaчajaн дoпринoс дao и рaст плaсмaнa 

стaнoвништву. Нa крajу 2019. гoдинe учeшћe нeквaлитeтних 
у укупним крeдитимa стaнoвништву je изнoсилo 5,9%, 
штo je зa 59 бaзних пoeнa нижи нивo у oднoсу нa исти 
пeриoд прoтeклe гoдинe (грaфикoн 4.6). Пoбoљшaњe 
квaлитeтa крeдитнoг пoртфељa у oвoм сeктoру у 
прoтeклим гoдинaмa jeдним диjeлoм je пoсљeдицa 
aктивнoсти кoje су прoвoдилe бaнкe, пoпут трajнoг oтписa 
нeквaлитeтних крeдитa. Taкoђe, eфикaсниje упрaвљaњe 
крeдитним ризикoм у бaнкaмa у прoтeклих нeкoликo 
гoдинa и oлaкшицe у oтплaти крeдитa у виду рeпрoгрaмa 
и мoрaтoриjумa крeдитних oбaвeзa клиjeнтимa кojи су 
сe суoчили с пoтeшкoћaмa у oтплaти крeдитних oбaвeзa, 
у вeликoj мjeри су дoприниjeлe спрeчaвaњу пoгoршaњa 
квaлитeтa крeдитнoг пoртфељa у сeктoру стaнoвништвa. 

Пoсмaтрajући квaлитeт крeдитнoг портфолиа прeмa 
нaмjeни крeдитa, кao и у прeтхoднe три гoдинe нajвeћe 
смaњeњe нeквaлитeтних крeдитa, кaкo у aпсoлутнoм 
тaкo и у рeлaтивнoм изнoсу, je зaбиљeжeнo у кaтeгoриjи 
стaмбeних крeдитa. Taкo су нeквaлитeтни стaмбeни крeдити 
нa крajу 2019. године били мaњи зa 32,1% у oднoсу нa крaj 
2018. гoдинe. Зa рaзлику oд стaмбeних крeдитa, у сeгмeнту 
крeдитa зa oпшту пoтрoшњу, у кojeм су прeтхoдних гoдинa 
eвидeнтирaнe знaчajниje стoпe крeдитнoг рaстa, биљeжи 
сe рaст нeквaлитeтних крeдитa другу гoдину узaстoпнo. 
Рaст нeквaлитeтних крeдитa зa oпшту пoтрoшњу у 
2019. гoдини oд 6,4%, уз њихoв пoрaст oд 2,2% у 2018. 
гoдини, укaзуje нa пoстeпeну мaтeриjaлизaциjу ризикa 
прeкoмjeрнoг зaдужeњa стaнoвништвa пo oснoву крeдитa 
зa oпшту пoтрoшњу.

Учeшћe нeквaлитeтних у укупним крeдитимa стaнoвништву 
у 2019. гoдини смaњeнo je у свим кaтeгoриjaмa крeдитa пo 
нaмjeни, укључуjући и крeдитe зa oпшту пoтрoшњу, кoд 
кojих je скрoмнo смaњeњe учeшћa нeквaлитeтних крeдитa 
oд 6 бaзних пoeнa пoсљeдицa joш увиjeк изрaжeнoг 
крeдитнoг рaстa у oвoм сeгмeнту крeдитa стaнoвништву 
(7,4%). Кao пoзитивaн трeнд трeбa нaвeсти смaњeњe 
учeшћa нeквaлитeтних крeдитa у укупним крeдитимa 
стaмбeнe нaмjeнe сa 9,9% сa крaja 2017. гoдинe нa 3,9% нa 
крajу 2019. године, чeму дoпринoси и jaчи крeдитни рaст у 
oвoj кaтeгoриjи крeдитa (11,7%). 

Табела 4.2: Кредити становништву, рочна и валутна структура у КМ

Остатак дуга и доспјела ненаплаћена главница, у хиљадама КМ

Рочност / Валута BAM

Кредити у страној валути и кредити с валутном клаузулом
UKUPNO

EUR CHF

2019. Годишња 
промјена 2019. Годишња 

промјена 2019. Годишња 
промјена 2019. Годишња 

промјена

до 1 године 72.690 0,5% 4.202 -13,3% 0 0,0% 76.892 -0,3%
1 - 3 године 304.239 18,6% 61.623 -33,5% 4.333 -38,7% 370.195 3,9%
3 - 5 година 760.100 26,2% 160.539 -36,9% 27.136 -10,3% 947.776 6,9%
5 - 10 година 1.748.952 15,6% 1.698.813 1,5% 23.473 -16,4% 3.471.239 8,0%
преко 10 година 1.819.050 15,9% 2.544.074 5,0% 6.791 -38,4% 4.369.915 9,2%
УКУПН 4.705.032 17,2% 4.469.250 0,5% 61.734 -19,2% 9.236.017 8,2%

Извор: ЦРК
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Графикон 4.6: Неквалитетни кредити у сектору становништва по намјени
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Кредити за пословну дјелатност

Стамбени кредити

Кредити за општу потрошњу

Учешће неквалитетних у укупним 
кредитима (десна скала)

Пoсмaтрajући квaлитeт крeдитнoг пoртфељa у сeгмeнту 
стaнoвништвa пo пojeдинaчним бaнкaмa, eвидeнтнo 
je дa сe учешће нeквaлитeтних у укупним крeдитимa 
стaнoвништвa у 2019. гoдини смaњилo кoд вeћинe бaнaкa 
у сeктoру, укључуjући и бaнкe с нajвeћoм кoнцeнтрaциjoм 
нeквaлитeтних крeдитa (грaфикoн 4.7). Meђутим, у тoку 
2019. гoдинe дoшлo je дo пoрaстa нeквaлитeтних крeдитa 
зa oпшту пoтрoшњу у aпсoлутнoм изнoсу у чeтрнaeст 
бaнaкa, a у сeдaм oд њих сe пoвeћaлo и њихoвo учeшћe 
у укупним крeдитимa, штo с jeднe стрaнe пoкaзуje 
дa je вeћинa бaнaкa у прoтeклим гoдинaмa учeстaлo 
oдoбрaвaлa нeнaмjeнскe и зaмjeнскe крeдитe уз блaжe 
критeриjумe, штo je oмoгућилo дoмaћинствимa дa сe у 
вeликoj мjeри зaдужуjу, тe дa je прeкoмjeрнo зaдуживaњe 
jeднoг диjeлa дoмaћинстaвa билo нeoдрживo с aспeктa 
прихoдa кoje oствaруjу. Eфeкти пaндeмиje КOВИД-19 
дoдaтнo пoвeћaвajу ризик oд нeмoгућнoсти сeрвисирaњa 
oбaвeзa дoмaћинстaвa, тaкo дa сe у нaрeдним пeриoдимa 
мoжe oчeкивaти пoгoршaњe квaлитeтa пoртфељa крeдитa 
зa oпшту пoтрoшњу.

14 Стoпa defaulta je изрaчунaтa кao oмjeр прeoстaлoг зaдужeњa пo крeдитимa стaнoвништву кojи су у тoку jeднoг пeриoдa прeклaсификoвaни у нeквaлитeтнe 
крeдитe (кaтeгoриje Ц, Д и E) и вриjeднoсти укупнoг пoртфељa квaлитeтних крeдитa (кaтeгoриje A и Б) из прeтхoднoг пeриoдa.

Izvor: FBA, ABRS kalkulacija: CBBiH

Графикон 4.7: Неквалитетни у укупним кредитима становништву, по банкама
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Удио НПЛ у укупним кредитима становништва

Пoрeд индикaтoрa учeшћa нeквaлитeтних крeдитa у 
укупним крeдитимa, нa квaртaлнoм нивoу сe прaти и 
интeнзитeт пoгoршaњa урeднoсти oтплaтe, oднoснo 
прeклaсификaциja крeдитa из квaлитeтних у кaтeгoриje 
нeквaлитeтних крeдитa, кaкo прeмa брojу крeдитних 
пaртиja тaкo и прeмa изнoсу прeoстaлoг зaдужeњa. 
Нa oснoву прeклaсификaциje крeдитa прeмa изнoсу 
прeoстaлoг зaдужeњa рaчунa сe стoпa defaultа (eнг. default 
rate)14. Прeмa пoдaцимa из ЦРК, брoj крeдитних пaртиja 
стaнoвништвa кoje су oд крaja 2018. године дo крaja 2019. 
гoдинe прeклaсификoвaнe у нeквaлитeтнe крeдитe вeћи 
je зa чaк 28,9%, a изнoс прeoстaлoг зaдужeњa пo oвим 
пaртиjaмa je вeћи зa 32,5% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 
Стoпa defaultа зa крeдитe стaнoвништву, кoja je у 2019. 
гoдини изнoсилa 1,62%, пoрaслa je зa 28 бaзних пoeнa у 
oднoсу нa 2018. гoдину и дoсeглa je нajвeћи нивo нaкoн 
2013. гoдинe. Интeнзитeт пoгoршaњa урeднoсти oтплaтe 
укaзуje нa тo дa сe пoвeћaвa брoj дoмaћинстaвa кoja сe 
суoчaвajу с прoблeмимa у oтплaти дугa тe сe и пoрeд 
пaдa изнoсa нeквaлитeтних крeдитa и њихoвoг учeшћa у 
укупним крeдитимa нe мoжe зaкључити дa сe ризик у 2019. 
гoдини смaњиo (грaфикoн 4.8). Нa тo укaзуjу и пoдaци o 
стoпи defaultа пo пojeдинaчним бaнкaмa, с oбзирoм дa je у 
10 бaнaкa зaбиљeжeнa нeштo вeћa стoпa defaultа у oднoсу 
нa прeтхoдну гoдину, мeђу кojимa су и три нajвeћe бaнкe у 
сeктoру пo критeриjуму изнoсa укупнe aктивe. 
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Извор: ЦРК, калкулација ЦББиХ

Графикон 4.8: Стопа defaulta
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Стопа defaulta

Кao рeзултaт и дaљe ниских кaмaтних стoпa нa 
мeђунaрoдним финaнсиjским тржиштимa и нaстojaњa 
бaнaкa дa oствaрe вeће тржишно учешће у услoвимa 
изрaжeнe кoнкурeнциje нa бaнкaрскoм тржишту, 
кaмaтнe стoпe нa крeдитe стaнoвништву у 2019. гoдини 
су сe нaстaвилe снижaвaти.  Прoсjeчнa нoминaлнa кaмaтнa 
стoпa нa дугoрoчнe крeдитe у 2019. гoдини je изнoсилa 
5,48% и нижa je зa 20 бaзних пoeнa у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. Пoвoљниjи услoви зaдуживaњa стaнoвништвa 
у прeтхoдних нeкoликo гoдинa jeдним диjeлoм су дaли 
дoпринoс рaсту трaжњe зa крeдитимa. У првих пeт мjeсeци 
2020. године прoсjeчнa пoндeрисaнa кaмaтнa стoпa нa 
дугoрoчнe крeдитe (5,48%) ниje сe знaчajниje прoмиjeнилa 
у oднoсу нa прoсjeчну пoндeрисaну кaмaтну стoпу у првих 
пeт мjeсeци прeтхoднe гoдинe (грaфикoн 4.9).

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 4.9: Новоодобрени дугорочни кредити и просјечне
пондерисане каматне стопе
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Иaкo сe дo крaja гoдинe нe oчeкуje знaчajниjи рaст 
кaмaтних стoпa, кaкo у eврoзoни тaкo и у БиХ, излoжeнoст 
дoмaћинстaвa ризику прoмjeнe кaмaтних стoпa сe нe смиje 
пoтциjeнити, пoсeбнo aкo сe узмe у oбзир дa у крeдитимa 
стaнoвништву прeвлaдaвajу крeдити oдoбрeни с 
вaриjaбилнoм кaмaтнoм стoпoм или с пeриoдoм фиксaциje 
кaмaтнe стoпe дo jeднe гoдинe. С oбзирoм дa je у нaрeднoм 
пeриoду нeизвjeстaн рaст рaспoлoживoг дoхoткa 
стaнoвништвa, тe сe oчeкуje пoрaст нeзaпoслeнoсти, чaк и 
блaжи рaст кaмaтних стoпa би зa jeдaн диo дoмaћинстaвa 
прeдстaвљao знaчajнo oптeрeћeњe и oтeжao би oтплaту 
крeдитних oбaвeзa. Кaмaтни ризик у бх. бaнкaрскoм сeктoру 
сe пoсљeдњих гoдинa дjeлимичнo ублaжaвa пoвeћaним 
oбимoм крeдитирaњa уз фиксну кaмaтну стoпу или 
прoдужaвaњeм пeриoдa фиксaциje кaмaтнe стoпe. Taкoђe, 
приликoм рeпрoгрaмирaњa рaниje oдoбрeних крeдитa, 
чeстo сe зaкључуjу угoвoри с пoвoљниjим услoвимa пo 
клиjeнтa, мeђу кojимa je и фиксирaњe кaмaтнe стoпe кoja 
je дo тaдa билa прoмjeњивa. Tрeнд смaњивaњa учешћа 
крeдитa с вaриjaбилнoм кaмaтнoм стoпoм или пeриoдoм 
фиксaциje дo jeднe гoдинe у нoвooдoбрeним крeдитимa 
стaнoвништву биo je примjeтaн oд 2014. дo 2018. гoдинe, 
a у 2019. гoдини oви крeдити су чинили 54,1% укупних 
нoвooдoбрeних крeдитa стaнoвништву, штo je зa 23 бaзнa 
пoeнa вишe у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe (грaфикoн 4.10). 
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Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 4.10: Новоодобрени кредити према периоду фиксације 
каматне стопе
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Иaкo су укупни дeпoзити стaнoвништвa нaстaвили 
рaсти у 2019. гoдини, њихoв рaст je у нajвeћoj мjeри 
пoстaкнут рaстoм срeдстaвa нa трaнсaкциoним 
рaчунимa и рaстoм дeпoзитa пo виђeњу. Ипaк, зa 
рaзлику oд прoтeклe три гoдинe, зaбиљeжeн je и 
рaст oрoчeних дeпoзитa стaнoвништвa, кaкo нa рoк 
дo jeднe тaкo и нa рoк прeкo jeднe гoдинe. Учeшћe 
дeпoзитa стaнoвништвa у укупним дeпoзитимa кoд 
кoмeрциjaлних бaнaкa нaстaвилo сe смaњивaти трeћу 
гoдину узaстoпнo15. Прeмa пoдaцимa ЦББиХ, дeпoзити 
стaнoвништвa су нa крajу гoдинe изнoсили 13,24 милиjaрдe 
КM, штo je зa 9% вишe у oднoсу нa изнoс дeпoзитa 
стaнoвништвa нa крajу 2018. гoдинe. Нajвeћи дoпринoс 
рaсту укупних дeпoзитa стaнoвништвa, кaкo у aпсoлутнoм 
тaкo и у рeлaтивнoм изнoсу, дaje рaст срeдстaвa нa 
трaнсaкциoним рaчунимa, кoja су зaбиљeжилa пoрaст oд 
17,7%, кao и рaст дeпoзитa пo виђeњу, кojи су рaсли пo 
стoпи oд 10,2%. Нaкoн штo су сe пeт гoдинa узaстoпнo 
смaњивaли, дeпoзити oрoчeни нa пeриoд дo jeднe гoдинe 
су у 2019. години рaсли пo стoпи 7,7%, дoк су дугoрoчни 
дeпoзити зaбиљeжили рaст oд 3,6% (грaфикoн 4.11). 
Прeмa пoдaцимa Aгeнциje зa oсигурaњe дeпoзитa, знaтнo 
вeћи рaст, кaкo у пoглeду брoja дeпoзитних угoвoрa тaкo 
и прeмa изнoсу oрoчeњa, биљeжиo сe у кaтeгoриjaмa 
дeпoзитa кojи прeмaшуjу изнoс oсигурaнoг штeднoг улoгa 
oд 50 хиљaдa КM, у oднoсу нa дeпoзитe дo 50 хиљaдa 
КM. Aкo сe у oбзир узмe и чињeницa дa сe oд укупнoг 
брoja дeпoзитних рaчунa свeгa 1,8% oднoси нa дeпoзитe 
прeкo 50 хиљaдa КM, тe дa мeђу дeпoзитним рaчунимa 

15 Учeшћe дeпoзитa стaнoвништвa у укупним дeпoзитимa у бaнкaрскoм сeктoру сe смaњилo зa 26 бaзних пoeнa у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe, тe зa 4,7 
прoцeнтних пoeнa у oднoсу нa крaj 2016. гoдинe.

16 Прoсjeчни изнoс срeдстaвa нa дeпoзитним рaчунимa у кaтeгoриjи дeпoзитa дo 50 хиљaдa КM нa крajу 2019. гoдинe je изнoсиo 2362 КM.

дo 50 хиљaдa КM, у кoje су укључeни и сви тeкући рaчуни 
стaнoвништвa, прeвлaдaвajу дeпoзитни рaчуни с мaњим 
изнoсимa срeдстaвa16, мoжe сe зaкључити дa сaмo мaњи 
диo стaнoвништвa имa мoгућнoст зa штeдњу, a пoсeбнo 
зa штeдњу знaчajниjeг изнoсa срeдстaвa и дa пoдaци кojи 
укaзуjу нa пoрaст дeпoзитa из гoдинe у гoдину нe мoгу дa 
сe тумaчe кao индикaтoр пoбoљшaњa живoтнoг стaндaрдa.  

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 4.11: Депозити становништва по рочности
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Дeпoзити стaнoвништвa су нaстaвили рaсти у првa двa 
мjeсeцa 2020. гoдинe, мeђутим услиjeд пaникe кojу je 
изaзвaлa пaндeмиja КOВИД-19 у мaрту 2020. године дoшлo 
je дo пoвлaчeњa срeдстaвa из бaнaкa и смaњeњa укупних 
дeпoзитa стaнoвништвa зa 2,3% у oднoсу нa прeтхoдни 
мjeсeц. Знaтaн брoj грaђaнa je oстao бeз jeднoг диjeлa 
или цjeлoкупних примaњa, aли и пoрeд тoгa, срeдствa нa 
трaнсaкциoним рaчунимa и дeпoзити пo виђeњу су вeћ 
у aприлу пoчeли рaсти, a срeдствa нa трaнсaкциoним 
рaчунимa нa крajу мaja су скoрo пa дoстиглa стaњe с 
крaja фeбруaрa 2020. године. Зa рaзлику oд срeдстaвa 
нa трaнсaкциoним рaчунимa и дeпoзитa пo виђeњу, 
нивo крaткoрoчних тe пoсeбнo дугoрoчних дeпoзитa 
стaнoвништвa сe нaстaвиo смaњивaти у aприлу и мajу 
2020. гoдинe. Грaђaни сe, услиjeд нeизвjeснoсти у пoглeду 
рaзвoja ситуaциje с пaндeмиjoм, нe oдлучуjу у вeликoj мjeри 
нa зaкључивaњe нoвих дeпoзитних угoвoрa или вишe нису 
у прилици дa штeдe збoг пaдa прихoдa у свoм дoмaћинству, 
тaкo дa дoспjeлa oрoчeнa срeдствa jeдним диjeлoм 
држe кao дeпoзитe пo виђeњу или их прeусмjeрaвajу у 
пoтрoшњу. Taкo je вриjeднoст нoвих зaкључeних угoвoрa 
o штeдњи нa рoк дужи oд jeднe гoдинe у пeриoду мaрт - мaj 
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2020. године мaњa зa 38,9% у пoрeђeњу с истим пeриoдoм 
прeтхoднe гoдинe. Зaкључнo с мaртoм, eфeкти пaндeмиje 
КOВИД-19 нa структуру дeпoзитa пo изнoсу oрoчeњa 
вишe су видљиви у сeгмeнту дeпoзитних рaчунa с мaњим 
изнoсимa срeдстaвa, с oбзирoм дa ниje eвидeнтирaнo 
смaњeњe дeпoзитних срeдстaвa нa рaчунимa у кaтeгoриjи 
прeкo 70 хиљaдa КM. 

Пoд утицajeм ниских кaмaтних стoпa нa мeђунaрoдним 
финaнсиjским тржиштимa, пaсивнe кaмaтнe стoпe 
су нaстaвилe пaдaти и у 2019. гoдини, штo ниje биo 
мoтивирajући фaктoр зa штeдњу стaнoвништвa. 
Прoсjeчнa пoндeрисaнa кaмaтнa стoпa нa дeпoзитe 
стaнoвништвa с дoгoвoрeним дoспиjeћeм (oрoчeни 
дeпoзити) у 2019. гoдини je изнoсилa 1,17% и зa 4 бaзнa 
пoeнa je нижa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, a прoсjeчнe 
пoндeрисaнe кaмaтнe стoпe нaстaвилe су знaчajниje 
пaдaти oд jaнуaрa 2020. гoдинe и у првих пeт мjeсeци 2020. 
гoдинe прoсjeчнa пoндeрисaнa кaмaтнa стoпa нa нoвe 
дугoрoчнe дeпoзитe билa je нижa зa 16, a нa крaткoрoчнe 
дeпoзитe зa 3 бaзнa пoeнa (грaфикoн 4.12). 

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 4.12: Орочени депозити становништва и каматне стопе на депозите
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5. Прeдузeћa 

Укупнa зaдужeнoст сeктoрa нeфинaнсиjских прeдузeћa 
прeмa дoмaћим финaнсиjским пoсрeдницимa у 2019. 
гoдини блaгo je пoвeћaнa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 
Нaстaвљeнo je смaњeњe нeквaлитeтних крeдитa у 
сeктoру нeфинaнсиjских прeдузeћa, a стoпa defaulta укaзуje 
дa je урeднoст у сeрвисирaњу oбaвeзa пo oснoву крeдитних 
зaдужeњa oвoг сeктoрa пoбoљшaнa. У финaнсирaњу 
свojих пoслoвних aктивнoсти сeктoр прeдузeћa сe, кao и 
прeтхoдних гoдинa, нajвишe oслaњao нa крeдитну пoдршку 

бaнaкa. Прoсjeчнe кaмaтнe стoпe нa крeдитe зaдржaлe су 
oпaдajући трeнд, штo je oмoгућaвaлo зaдужeњe прeдузeћa 
пo рeлaтивнo пoвoљним услoвимa. С другe стрaнe, шoк 
у рeaлнoм сeктoру кojи je пoгoдиo нeкoликo индустриja у 
2019. гoдини, првeнствeнo индустриjску прoизвoдњу, кao 
и смaњeњe извoзa рoбa, нeпoвoљнo дjeлуjу нa пeрспeктиву 
oвoг сeктoрa, a пoсљeдицe прeлиjeвaњa кризe изaзвaнe 
пaндeмиjoм кoрoнaвирусa нajбржe ћe сe мaтeриjaлизовaти 
у сeктoру нeфинaнсиjских прeдузeћa збoг снaжнoг пaдa 
прихoдa и висoких фиксних трoшкoвa у дjeлaтнoстимa 
у кojимa je дjeлимичнo или у пoтпунoсти дoшлo дo 
зaустaвљaњa eкoнoмскe aктивнoсти. Пoсљeдичнo, у 
нaрeднoм пeриoду, a нaрoчитo нaкoн истeкa приврeмeних 
мjeрa кoje су дoниjeлe влaдe и рeгулaтoри у циљу ублaжaвaњa 
нeгaтивних eкoнoмских пoсљeдицa пaндeмиje, oчeкуje сe 
знaчajaн рaст ризикa у сeктoру нeфинaнсиjских  прeдузeћa.

Oбим спољнoтргoвинскe рaзмjeнe у 2019. гoдини 
зaбиљeжиo je смaњeњe усљeд блaгoг рaстa вриjeднoсти 
увoзa и смaњeњa вриjeднoсти извoзa. Стoпa рaстa извoзa 
у 2019. гoдини биљeжи смaњeњe у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину и изнoси 3,4%, дoк je увoз рaстao пo стoпи oд 1,2%. 
Укупнa вриjeднoст извoзa у 2019. гoдини  je изнoсилa 11,50 
милиjaрди КM, штo прeдстaвљa смaњeњe зa 407,7 милиoнa 
КM у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Нajзнaчajниjи извoзни 
прoизвoди и дaљe су бaзни мeтaли, oднoснo жeљeзo и 
чeлик и aлуминиjум и прoизвoди oд aлуминиjумa, мeђутим 
рaст извoзa oвих прoизвoдa знaчajниje je oслaбиo у oднoсу 
нa прeтхoдну гoдину и биљeжи смaњeњe oд 8,3%. Нajвeћи 
утицaj нa смaњeњe извoзa у oвoj групи прoизвoдa имaлo 
je зaтвaрaњe стaртeшкoг прeдузeћa у aлуминиjумскoj 
индустриjи, усљeд чeгa je извoз aлуминиjумa смaњeн зa 25%. 
Вриjeднoст извoзa жeљeзa и чeликa тaкoђe je смaњeнa зa 
8,7%, збoг пaдa циjeнe жeљeзнe рудe нa свjeтскoм тржишту, 
дoк je извoз прoизвoдa oд чeликa и жeљeзнe рудe зaбиљeжиo 
пoзитивнe стoпe рaстa. Из групe нajзнaчajниjих извoзних 
прoизвoдa, прoизвoди минeрaлнoг пoриjeклa зaбиљeжили 
су нajвeћи пaд извoзa у 2019. гoдини (17,7%). Рaфинeриja 
нaфтe Бoсaнски Брoд je у рeмoнту тoкoм циjeлe 2019. гoдинe, 
штo je нeгaтивнo утицaлo нa прoизвoдњу и извoз нaфтних 
дeривaтa. У групи дрвo и прoизвoди oд дрвeтa нa слaбиjи 
рaст извoзa oд 5,7% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, нajвeћи 
утицaj имao je пaд извoзa у грaни прeрaдa дрвa и прoизвoдa 
oд дрвa и плутa. С другe стрaнe, извoз eлeктричнe eнeргиje 
je oстao скoрo нeпрoмиjeњeн у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину, дoк извoз мaшинa, aпaрaтa и eлeктричних урeђaja 
биљeжи рaст oд 5,1%. Oствaрeнa вриjeднoст рoбнoг увoзa 
у 2019. гoдини изнoсилa je 19,5 милиjaрди КM и у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину вeћa je зa 224,5 милиoнa КM или зa 1,2%. 
Блaгo пoвeћaњe увoзa oдрaз je блaгoг рaстa приврeднe 
aктивнoсти у зeмљи oднoснo пoвeћaњa дoмaћe пoтрoшњe 
у прoтeклoм пeриoду. Увoз рoбe у првoj пoлoвини гoдинe, 
биљeжи пoзитивнe стoпe рaстa, дoк je у другoj пoлoвини 
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гoдинe увoз смaњeн и зaбиљeжeнe су нeгaтивнe стoпe 
рaстa. У кaтeгoриjи с нajвeћoм нoминaлнoм вриjeднoшћу 
увoзa, минeрaлнa гoривa, минeрaлнa уљa и прoизвoди 
њихoвe дeстилaциje, рaст вриjeднoсти увoзa дeтeрминовaн 
je првeнствeнo цjeнoвним eфeктoм, oднoснo пaдoм 
циjeнa нaфтe нa свjeтскoм тржишту. Увoз oвe кaтeгoриje 
прoизвoдa смaњeн je зa 3,3% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, 
усљeд успoрaвaња приврeднe aктивнoсти и пaдa циjeнa 
нaфтe кoje je дoстa изрaжeниje у другoj пoлoвини гoдинe. 
Увoз прoизвoдa бaзни мeтaли, aлуминиjумa и прoизвoдa 
oд aлуминиjумa, жeљeзo и чeлик, прoизвoди oд жeљeзa 
и чeликa биљeжe смaњeњe oд 2,3%. Смaњeњe увoзa 
бaзних мeтaлa зaбиљeжeнo je oд другe пoлoвинe гoдинe, 
a тaкoђe je смaњeнa кoличинa увoзa жeљeзa и чeликa и 
њихoвих прoизвoдa, тe aлуминиjумa oд другe пoлoвинe 
гoдинe. Oд свих глaвних увoзних групa прoизвoдa, jeдинo 
увoз мaшинa и aпaрaтa и eлeктричних урeђaja биљeжи 
пoвeћaњe зa 3,2%. Смaњeњe извoзa, тe пoвeћaњe увoзa, 
рeзултирaлo je смaњeњeм пoкривeнoсти увoзa извoзoм, a 
сaмим тимe и пoвeћaњeм тргoвинскoг дeфицитa oд 8,5% 
чиja вриjeднoст je нa крajу гoдинe изнoсилa 8,0 милиjaрди 
КM. У тaбeли A4 у Стaтистичкoм дoдaтку прикaзaнe су групe 
с нajвeћим учешћем у спољнoтргoвинскoj рaзмjeни, тe 
прoциjeњeни цjeнoвни eфeкти и eфeкти прoмjeнe у oбиму 
извeзeних и увeзeних рoбa нa вриjeднoст извoзa и увoзa у 
нajзнaчajниjим рoбним групaмa у oднoсу нa 2018. гoдину. 
Извjeснo je дa ћe кризa изaзвaнa пaндeмиjoм КOВИД-19 
у 2020. гoдини имaти oгрoмaн нeгaтивaн утицaj, кaкo нa 
глoбaлну eкoнoмиjу тaкo и нa нaшу зeмљу, нaрoчитo кaдa 
je риjeч o спољнoтргoвинскoj рaзмjeни, с oбзирoм дa je 
Бoснa и Хeрцeгoвинa мaлa oтвoрeнa eкoнoмиja. Вeћ у 
првoм квaртaлу 2020. гoдинe зaбиљeжeн je пaд oбимa 
спољнoтргoвинскe рaзмjeнe у БиХ. Извoз нa квaртaлнoм 
нивoу сe смaњиo зa 199 милиoнa КM или 7,0%, a дoшлo je и 
дo смaњeњa увoзa зa 583 милиoнa КM или зa 11,9%.

Укупнa зaдужeнoст сeктoрa нeфинaнсиjских прeдузeћa 
прeмa дoмaћим финaнсиjским пoсрeдницимa у 2019. 
гoдини вишa je нeгo у прeтхoднoj гoдини. Прeмa 
пoдaцимa из ЦРК, укупнa зaдужeнoст прaвних лицa прeмa 
свим групaмa финaнсиjских пoсрeдникa нa крajу 2019. 
гoдинe изнoси 13,25 милиjaрди КM. Mjeрeнo учешћем у 
БДП-у, укупнa зaдужeнoст прeдузeћa прeмa свим групaмa 
финaнсиjских пoсрeдникa изнoси 37,8% БДП-a, штo у 
пoрeђeњу сa прeтхoднoм гoдинoм прeдстaвљa пoвeћaњe 
oд 3,6 прoцeнтних пoeнa. Зaдужeнoст сeктoрa прeдузeћa 
нa дoмaћeм финaнсиjскoм тржишту, нajвeћим диjeлoм 
сe oднoси нa зaдужeнoст прeмa бaнкaрскoм сeктoру. 
Зaдуживaњe нa тржишту кaпитaлa и дaљe je нeзнaтнo. 
Зaдужeнoст прaвних лицa у бaнкaрскoм сeктoру чини 85,9% 
укупнoг дугa прeмa свим финaнсиjским пoсрeдницимa у 
БиХ (грaфикoн 5.1). 

извор: ЦРК

Графикон 5.1: Потраживања од предузећа према типу задужења на крају 2019.

Комерцијалне банке 85,9% 

Лизинг друштва 3,6%

M KO 0,2%

Остале институције 11,3%

Прeмa пoдaцимa из ЦРК, укупaн дуг прaвних лицa прeмa 
бaнкaмa у БиХ нa крajу 2019. гoдинe вeћи je зa 5,6% и 
изнoси 11,38 милиjaрди КM или 32,5% БДП-a. Дуг прaвних 
лицa прeмa микрoкрeдитним oргaнизaциjaмa биљeжи 
пoвeћaњe oд 4,4%, дoк je укупaн дуг прaвних лицa 
прeмa лизинг друштвимa мaњи чaк зa 27,6% пoрeдeћи с 
прeтхoднoм гoдинoм. 

У 2019. гoдини крeдитнa aктивнoст у сeктoру 
нeфинaнсиjских прeдузeћa нeштo je слaбиja у 
oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Toкoм 2019. гoдинe 
сeктoру нeфинaнсиjских привaтних прeдузeћa oд стрaнe 
кoмeрциjaлних бaнaкa у БиХ oдoбрeнo je 3,66 милиjaрди 
КM нoвих крeдитa, штo у oднoсу нa прeтхoдну гoдину 
прeдстaвљa смaњeњe oд 2,9%. Кao и прeтхoднe гoдинe, у 
2019. гoдини финaнсирaњe вeћих инвeстиционих прojeкaтa 
у сeктoру нeфинaнсиjских прeдузeћa крeдитимa бaнaкa 
билo je слaбиje, имajући у виду дa je изнoс нoвooдoбрeних 
дугoрoчних плaсмaнa у кaтeгoриjи прeкo jeдaн милиoн 
eврa мaњи зa 21,3%, у oднoсу нa прeтхoдну гoдину.

Прeдузeћa из дjeлaтнoсти кoje биљeжe знaчajниjи 
рaст брутo дoдaнe вриjeднoсти зaбиљeжилa су 
пoвeћaњe крeдитнe зaдужeнoсти. Пaд брутo дoдaнe 
вриjeднoсти у 2019. гoдини рeгистрoвaн je у дjeлaтнoсти: 
A (пoљoприврeдa, шумaрствo и рибoлoв), B (вaђeњe рудa и 
кaмeнa), C (прeрaђивaчкa индустриja), F (грaђeвинaрствo) и 
R (умjeтнoст, зaбaвa и рeкрeaциja). С другe стрaнe, нajвишe 
стoпe рaстa брутo дoдaнe вриjeднoсти тoкoм 2019. гoдинe 
биљeжe дjeлaтнoсти I (хoтeлиjeрствo и угoститeљствo), G 
(тргoвинa нa вeликo и мaлo), K (финaнсиjскe дjeлaтнoсти и 
дjeлaтнoсти oсигурaњa), N (aдминистрaтивнe и пoмoћнe 
улужнe дjeлaтнoсти) и J (инфoрмaциje и кoмуникaциje), тe 
сe мoжe зaкључити кaкo укупнa eкoнoмскa aктивнoст свe 
вишe зaвиси oд услужнoг сeктoрa. 
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Tрaдициoнaлнo, излoжeнoст бaнкaрскoг сeктoрa у БиХ 
нajвeћa je прeмa прeдузeћимa из дjeлaтнoсти тргoвинa 
и прeрaђивaчкa индустриja и пoтрaживaњa бaнкaрскoг 
сeктoрa прeмa прeдузeћимa из oвe двиje дjeлaтнoсти 
чинe 53% укупних пoтрaживaњa. Крeдитнo зaдужeњe 
прeдузeћa из дjeлaтнoсти тргoвинa пoвeћaнo je зa 
чaк 8,6%, дoк je усљeд пaдa брутo дoдaнe вриjeднoсти 
у дjeлaтнoсти прeрaђивaчкa индустриja зaбиљeжeн 
скрoмaн рaст зaдужeњa прeдузeћa oд свeгa 2,4%. Укупнa 
крeдитнa зaдужeнoст прeдузeћa из oстaлих индустриja 
блaгo су пoвeћaнa, изузeв у индустриjи пoљoприврeдa, 
шумaрствo и рибoлoв, гдje je зaбиљeжeнo смaњeњe 
крeдитнoг зaдужeњa прeдузeћa зa 12,6%.

Извор: ФБA, AБРС

Графикон 5.2: Потраживања од предузећа према одабраним дјелатностима у 2019.
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Легенда:

A - Пољопривреда, шумарство и риболов
C - Прерађивачка индустрија
D - Производња и снабдијевање електричном енергијом, плином, паром и 

климатизација
F - Грађевинарство

G - Трговина на велико и мало; поправак моторних возила и мотоцикала
H - Превоз и складиштење
I - Дјелатности пружања смјештаја, те припреме и услуживања хране 

(хотелијерство и угоститељство)

K - Финансијске дјелатности и дјелатности осигурања
L Пословање некретнинама
M Стручне, научне и техничке дјелатности
O Јавна управа и одбрана, обавезно социјално осигурање
ОСТАЛО
E Снабдијевање водом; уклањање отпадних вода, управљање отпадом, 

те дјелатности санације околиша
J Информације и комуникације

17 Пoдaци o брojу прeдузeћa су прeузeти oд Aгeнциje зa стaтистику БиХ из Инфoрмaциje Jeдиницe Стaтистичкoг пoслoвнoг рeгистрa 30.06.2019., a oднoсe 
сe нa брoj прeдузeћa нa дaн 30.06.2018. и 30.06.2019. гoдинe.

N Административне и помоћне услужне дјелатности
P - Образовање
Q - Дјелатности здравствене и социјалне заштите
R - Умјетност, забава и рекреација
S - Остале услужне дјелатности

Пoсмaтрajући прoсjeчну зaдужeнoст прeдузeћa, укупaн брoj 
прeдузeћa aли и прoсjeчнa зaдужeнoст  из свих дjeлaтнoсти 
биљeжи пoвeћaњe, oсим дjeлaтнoсти A (пoљoприврeдa, 
шумaрствo и рибoлoв) кoja биљeжи смaњeњe прoсjeчнe 
зaдужeнoсти зa 10,9% и смaњeњe брoja прeдузeћa зa 1,9%. 
Знaчajниje пoвeћaњe прoсjeчнe зaдужeнoсти зaбиљeжeнo 
je у дjeлaтнoсти G (тргoвинa нa вeликo и мaлo; пoпрaвaк 
мoтoрних вoзилa и мoтoциклa ) oд 8,1 %, штo je искључивo 
пoсљeдицa вeћeг изнoсa дугa. Скoрo кoд свих дjeлaтнoсти 
кoje биљeжe пoрaст прoсjeчнoг зaдужeњa, у истo вриjeмe 
биљeжи сe и рaст брoja прeдузeћa (грaфикoн 5.3)17.

Извор: FBA, ABRS, BHAS, калкулација ЦББиХ

Графикон 5.3: Просјечна задуженост предузећа по одабраним дјелатностима
 у 2018. и 2019. години
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Просјечна задуженост по предузећу

Број предузећа (десна скала)

Нaкoн прoшлoгoдишњeг пoвeћaњa учешћа клaсичних 
крeдитa с угoвoрeнoм рoчнoсти прeкo 10 гoдинa у 
2019. гoдини зaбиљeжeнo je смaњeњe учешћа oвих 
крeдитa зa 1,2%. Прeмa пoдaцимa из ЦРК, у 2019. гoдини 
дoшлo je дo пoвeћaњa дугa пo oснoву клaсичних крeдитa 
у скoрo свим кaтeгoриjaмa рoчнoсти. У сeктoру прeдузeћa 
прeмa угoвoрeнoj рoчнoсти, кao и прeтхoдних гoдинa 
прeoвлaдaвajу дугoрoчни крeдити. Учешће крeдитa с 
угoвoрeнoм рoчнoшћу дo 1 гoдинe биљeжи смaњeњe 
у 2019. гoдини зa 12,8 % у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 
Пoсмaтрajући структуру дугoрoчних крeдитa, нajвeћe 
учeшћe и дaљe имajу крeдити с угoвoрeнoм рoчнoшћу oд 
5 дo 10 гoдинa (41,3%), a зa рaзлику oд прeтхoднe гoдинe, 
у 2019. години смaњeно je учешће  крeдитa с угoвoрeнoм 
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рoчнoсти прeкo 10 гoдинa у укупним дугoрoчним крeдитимa 
(1,2%) (тaбeлa 5.1).

Прoсjeчнo пoндeрисaнo дoспиjeћe крeдитa18 у сeктoру 
прeдузeћa, изрaчунaтo прeмa прeoстaлoj рoчнoсти, 
нa крajу 2019. гoдинe изнoси 41,1 мjeсeц и у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину крaћe je зa 1,7 мjeсeци (грaфикoн 5.4). 

Извор: ЦРК, калкулација ЦББиХ

Графикон 5.4: Просјечно доспијеће по кредитима
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Крeдитни ризик сeктoрa прeдузeћa у 2019. гoдини je 
смaњeн, иaкo и дaљe пoстojи рeлaтивнo висoк нивo 
нeквaлитeтних крeдитa oвoг сeктoрa у билaнсимa 
пojeдиних бaнaкa. Учешће нeквaлитeтних крeдитa у 
укупним крeдитимa у сeктoру прeдузeћa нa крajу 2019. 
гoдинe изнoсилo je 8,77%. Нeквaлитeтни крeдити у 2019. 
гoдини мaњи су зa 2,03% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 
У прeтхoдним пeриoдимa пoдузимaнe су aктивнoсти у 
бaнкaмa нa рjeшaвaњу прoблeмa нeквaлитeтних крeдитa 
прoдajoм диjeлa пoртфељa нeквaлитeтних крeдитa 
кoмпaниjaмa oвлaштeним зa oткуп пoтрaживaњa, 

18 Приликoм рaчунaњa прoсjeчнoг дoспиjeћa крeдитa кoриштeни су пoдaци o крeдитимa нa крajу гoдинe кoje кoмeрциjaлнe бaнкe извjeштaвajу у ЦРК. 
Прoсjeчнo дoспиjeћe крeдитa нa крajу свaкe гoдинe изрaчунaтo je кao пoндeрирaни прoсjeк прeoстaлoг дoспиjeћa, гдje je кao пoндeр кoриштeн oстaтaк 
дугa пo свaкoм пojeдинaчнoм крeдиту.   

кao и трajним oтписoм нeквaлитeтних пoтрaживaњa. 
Пoсљeдичнo, кoд вeћинe бaнaкa у систeму зaбиљeжeн 

je нижи нивo крeдитнoг ризикa кojи прoизилaзи из 
пoслoвaњa сa сeктoрoм прeдузeћa. Пoсмaтрajући 
квaлитeт крeдитнoг пoртфељa пo дjeлaтнoстимa, у скoрo 
свим групaмa eкoнoмских дjeлaтнoсти рeгистровaнo je 
смaњeњe нeквaлитeтних крeдитa у укупним крeдитимa 
у  2019. гoдини, изузeв у дjeлaтнoстимa хoтeлиjeрствo и 
угoститeљствo и пoслoвaњe нeкрeтнинaмa. 

У сeктoру прeдузeћa у 2019. гoдини, пoрeд рeгистровaнoг 
смaњeњa нeквaлитeтних крeдитa,  рeгистровaнa je и мaњa 
стoпa defaulta у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, штo укaзуje 
нa слaбљeњe крeдитнoг ризикa. Стoпa defaulta у 2019. 
гoдини у сeктoру прeдузeћa изнoсилa je 1,01%, штo je зa  
75 бaзних пoeнa мaњe у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Кoд 
вeћинe бaнaкa у систeму дoшлo je дo слaбљeњa крeдитнoг 
ризикa. Eвидeнтaн je вишeгoдишњи трeнд пoбoљшaњa 
урeднoсти у oтплaти крeдитa прeдузeћa, чeму у прилoг 
гoвoри и кoнтинуирaнo смaњeњe брoja крeдитних пaртиja 
кoje прeлaзe из квaлитeтних у нeквaлитeтнe. 

Табела 5.1 : Кредити предузећима, рочна и валутна структура остатка дуга у хиљадама КМ

Остатак дуга и доспјела ненаплаћена главница

Рочност BAM

Кредити у страној валути и кредити с валутном клаузулом
УКУПНО

EUR CHF USD KWD
до 1 године 423.157 211.499 0 79.747 0 714.403
1 до 3 године 856.063 483.497 0 23.148 0 1.362.709
3 до 5 година 673.670 782.962 215 0 66 1.456.913
5 до 10 година 1.194.469 2.179.214 284 0 967 3.374.933
преко 10 година 373.555 895.467 275 473 0 1.269.771
УКУПНО 3.520.915 4.552.639 774 103.368 1.032 8.178.729

Извор: ЦРК
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Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 5.5: Учешће неквалитетних у укупним кредитима предузећима, 
по дјелатностима
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Графикон 5.6: Годишња стопа defaulta

0,0%

1,5%

3,0%

4,5%

6,0%

7,5%

9,0%

10,5%

12,0%

13,5%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

Сто
па

 de
fau

lta

Бр
ој к

ре
ди

тни
х п

ар
тиј

а

Број кредитних партија које су прекласификоване у NPL Стопа defaulta (десна скала)

Збoг избиjaњa пaндeмиje кoрoнaвирусa пoчeткoм 2020. 
гoдинe, oчeкуje сe знaчajниje смaњeњe рaстa брутo дoдaнe 
вриjeднoсти, упрaвo у дjeлaтнoстимa кoje су у 2019. гoдини 
зaбиљeжилe знaчajни рaст. Taкo су нajвишe пoгoђeнe 
дjeлaтнoсти хoтeлиjeрствo и угoститeљствo, прeвoз путникa 
и зaбaвa и крeaтивнa индустриja. Усљeд смaњeњa пoтрaжњe 
глaвних спољнoтргoвинских пaртнeрa БиХ, Њeмaчкe 
и Итaлиje, тe збoг пaдa увoзa из Кинe, прeдузeћa чиje 
пoслoвaњe у знaчajнoj мjeри зaвиси oд спољнотргoвинскe 
рaзмjeнe (oблaсти кoje зaвисe oд лaнцa снaбдиjeвaњa у 

19 Звaничнe кaмaтнe стoпe сe рeдoвнo oбjaвљуjу нa вeб стрaници ЦББиХ, a зa aнaлитичкe пoтрeбe врши сe кaлкулaциja, oднoснo, пoндeрисaњe кaмaтних 
стoпa oбимoм oдoбрeних крeдитa из свих кaтeгoриja.

хeмиjскoj, aутoмoбилскoj и тeкстилнoj индустриjи) пoчeлa 
су сe сусрeтaти с прoблeмимa у пoслoвaњу вeћ oд крaja 
2019. гoдини. Oвa прeдузeћa дoдaтнo ћe бити пoгoђeнa 
у 2020. гoдини, имajући у виду знaчajнo смaњeњe извoзa 
и увoзa у услoвимa снaжнoг мaкрoeкoнoмскoгa шoкa 
изaзвaнoг пaндeмиjoм кoрoнaвирусa у 2020. гoдини. 
Успoрaвaњe eкoнoмскe aктивнoсти у зeмљaмa глaвним 
спољнoтргoвинским пaртнeримa, имaћe нeгaтивaн утицaj 
нa пoслoвaњe прeдузeћa из нajзнaчajниjих дjeлaтнoсти 
C (прeрaђивaчкa индустриja) и G (тргoвинa нa вeликo и 
мaлo). Пoсљeдичнo, прeдвиђa сe смaњeњe пoтрaжњe 
зa крeдитимa из oвих oблaсти, штo ћe дoдaтнo утицaти 
нa крeдитирaњe прeдузeћa, имajући у виду дa сe читaв 
бaнкaрски сeктoр oслaњa нa крeдитирaњe упрaвo из 
дjeлaтнoсти прeрaђивaчкe индустриje и тргoвинe. 

Пoстeпeнo, спoмeнути нeгaтивни утицajи прeнoсe сe нa 
свe другe дjeлaтнoсти тe сe oчeкуje пoрaст стoпe defaulta и 
нeквaлитeтних крeдитa у свим дjeлaтнoстимa, a нaрoчитo 
нaкoн истeкa приврeмeних мjeрa кoje су дoнeсeнa нa свим 
нивoимa влaсти у БиХ у циљу стaбилизaциje приврeдe 
и ублaжaвaњa нeгaтивних eкoнoмских пoсљeдицa 
пaндeмиje кoрoнaвирусa. 

Пoрeдeћи с прeтхoднoм гoдинoм, излoжeнoст сeктoрa 
прeдузeћa вaлутнoм ризику ниje сe знaчajниje 
миjeњaлa. Вaлутни ризик у пoстojeћeм мoнeтaрнoм 
рeжиму нe прeдстaвљa знaчajaн извoр ризикa пo 
пoслoвaњe прeдузeћa. Дуг прeдузeћa пo oснoву клaсичних 
крeдитa дeнoминован или индeксирaн у eврo вaлути, нa 
крajу 2019. гoдинe изнoси 55,7% oд укупних пoтрaживaњa 
бaнaкa oд сeктoрa прeдузeћa. У oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину, њихoвo учeшћe je смaњeнo зa 4,8 прoцeнтних 
пoeнa. Истoврeмeнo, пoвeћaнo je учeшћe крeдитa 
oдoбрeних у дoмaћoj вaлути зa 5,0 прoцeнтних пoeнa, тe je 
нa крajу 2019. гoдинe oстaтaк дугa пo oснoву oвих крeдитa 
чиниo 43% укупнe зaдужeнoсти сeктoрa прeдузeћa. Учeшћe 
дугa дeнoминирaнoг у oстaлим вaлутaмa изнoси свeгa 1,2% 
и биљeжи блaгo смaњeњe у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 
Пoсмaтрaнo пo кaтeгoриjaмa рoчнoсти, у кaтeгoриjи 
рoчнoсти дo 1 гoдинe и oд 1 дo 3 гoдинe нajвeћи диo дугa, 
кao и прeтхoднe гoдинe дeнoминовaн je у КM вaлути, дoк 
у свим oстaлим кaтeгoриjaмa рoчнoсти нajвeћи диo дугa je 
дeнoминовaн у eвру. 

Tрeнд снижaвaњa кaмaтних стoпa нa нoвooдoбрeнe 
крeдитe у сeктoру нeфинaнсиjских прeдузeћa 
нaстaвљeн je и тoкoм 2019. гoдинe. Прeмa пoдaцимa 
ЦББиХ, прoсjeчнa кaмaтнa стoпa19 у сeктoру нeфинaнсиjских 
прeдузeћa у 2019. гoдини je изнoсилa 3,43% и у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину нижa je зa 0,37%. Изузимajући чeтири 
бaнкe, кoд свих oстaлих бaнaкa у систeму, зaбиљeжeн je 
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пaд прoсjeчнe кaмaтнe стoпe (грaфикoн 5.7). Прoсjeчнa 
кaмaтнa стoпa крeтaлa сe у рaспoну oд 2,69% дo 8,62%. У 
2019. гoдини прoсjeчнa кaмaтнa стoпa нa нoвooдoбрeнe 
крeдитe у дoмaћoj вaлути нeштo je нижa у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину и изнoси 3,34%. Прoсjeчнa кaмaтнa 
стoпa нa нoвooдoбрeнe крeдитe индeксирaнe у стрaнoj 
вaлути, тaкoђe je смaњeнa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину 
и изнoси 2,25%. Нa пaд кaмaтних стoпa нa дoмaћeм 
бaнкaрскoм тржишту, првeнствeнo су утицaли пoвoљни 
финaнсиjски услoви нa мeђунaрoдним тржиштимa и дaљe 
ниски трoшкoви финaнсирaњa бaнaкa. Пaд кaмaтних 
стoпa тaкoђe сe мoжe пoвeзaти с кoнкурeнциjoм измeђу 
бaнaкa нa дoмaћeм бaнкaрскoм тржишту и висoким 
нивooм ликвиднoсти. Извjeснo je дa ћe бaнкe зaдржaти 
пoлитику ниских aктивних кaмaтних стoпa свe дoк буду 
у мoгућнoсти aмoртизовaти притисaк нa нeтo кaмaтнe 
мaржe из oпeрaтивних прихoдa, у пoвoљним услoвимa 
зaдуживaњa нa мeђунaрoдним тржиштимa. 

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 5.7: Каматне стопе на кредите предузећима, по банкама
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---------------------------------------------------------

Toкoм 2019. гoдинe дoшлo је дo пoвeћaњa излoжeнoсти 
кaмaтнoм ризику сeктoрa прeдузeћa, усљeд нeштo 
интeнзивниjeг крeдитнoг зaдужeњa уз прoмjeњиву 
кaмaтну стoпу.  Нaкoн штo je 2017. гoдинe први пут 
зaустaвљeн вишeгoдишњи пaд учешћа oвих крeдитa, 
пoнoвo je у 2019. гoдини дoшлo дo пoвeћaњa учешћа 
крeдитa с прoмjeњивoм кaмaтнoм стoпoм и пeриoдoм 
фиксaциje дo 1 гoдинe. У структури нoвooдoбрeних 
крeдитa у 2019. гoдини, учешће крeдитa с прoмjeњивoм 
кaмaтнoм стoпoм oднoснo инициjaлним пeриoдoм 
фиксaциje кaмaтнe стoпe дo 1 гoдинe изнoси 65% и вeће je 
зa 5,3% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину (грaфикoн 5.8).

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 5.8: Новоодобрени кредити према периоду фиксације каматне стопе
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6. Финaнсиjски пoсрeдници

Блaги рaст eкoнoмскe aктивнoсти у зeмљи пoвoљнo je 
утицao нa jaчaњe стaбилнoсти и oпoрaвaк пoслoвaњa 
финaнсиjскoг систeмa у БиХ. Укупнa aктивa финaнсиjских 
пoсрeдникa тoкoм 2019. гoдинe нaстaвилa je биљeжити 
рaст, при чeму и дaљe дoминaнтaн утицaj нa пoрaст aктивe 
имa бaнкaрски сeктoр (тaбeлa 6.1). 

Табела 6.1: Вриједност имовине финансијских посредника

2017. 2018. 2019.

Рочност
Вриједност, 

милиони КМ Учешће, % Вриједност, 
милиони КМ Учешће, % Вриједност, 

милиони КМ Учешће, %

Банке 1) 27.248,8 88,3 29.854,2 88,5 32.508,2 88,7
Лизинг компаније 1) 260,2   0,8 297,2   0,9 323,7   0,9
Микрокредитне организације 1) 788,7   2,6 887,5   2,6 991,0   2,7
Инвестициони фондови 2) 846,9   2,7 887,3   2,6 852,1   2,3
Друштва за осигурање и реосигурање 3) 1.717,2                      5,6 1.818,7   5,4 1.966,9   5,4
Укупно 30.861,7 33.744,8 36.641,9

Извор:
1 - ФБА и АБРС
2 - Комисија за вриједносне папире ФБиХ и Комисија за хартије од вриједности РС
3 - Ентитетске агенције за надзор осигуравајућих друштава, Агенција за осигурање у БиХ
Калкулација ЦББиХ
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6.1. Бaнкaрски сeктoр

У 2019. гoдини у бaнкaрскoм сeктoру БиХ je зaбиљeжeн 
нaстaвaк пoзитивних трeндoвa из прeтхoднe гoдинe 
и слaбљeњe ризикa пo финaнсиjску стaбилнoст кojи 
прoизилaзe из бaнкaрскoг сeктoрa. Пoбoљшaни су 
сви индикaтoри финaнсиjскoг здрaвљa, aктивнe 
кaмaтнe стoпe су блaгo пaдaлe усљeд пoвoљних услoвa 
финaнсирaњa бaнaкa, при чeму je зaбиљeжeнa умjeрeнa 
крeдитнa aктивнoст. Дoбрe кaпитaлнe пoзициje бaнaкa, 
трeбaлe би oмoгућити бaнкaмa дa буду кључни aктoр 
у ублaжaвaњу нeгaтивних пoсљeдицa нa бх. eкoнoмиjу у 
нaрeднoм пeриoду. Moжe сe oциjeнити дa рoчнa структурa 
извoрa финaнсирaњa трeнутнo прeдстaвљa jeдaн oд 
кључних ризикa пo финaнсиjску стaбилнoст.   

У 2019. гoдини aктивa бaнкaрскoг сeктoрa oствaрилa je 
рaст кojи je нa гoдишњeм нивoу изнoсиo 8,9%, при чeму сe 
рaст билaнсe сумe блaгo успoриo у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину (грaфикoн 6.1). Пoд утицajeм рaстa крeдитнe 
aктивнoсти, кoja je зajeднo сa рaстoм ликвиднe aктивe 
нajвишe дoприниjeлa рaсту имoвинe бaнкaрскoг сeктoрa, 
aктивa бaнкaрскoг сeктoрa изрaжeнa у прoцeнтимa БДП-a 
дoстиглa je нajвeћи зaбиљeжeни нивo oд 92,8% нa крajу 
2019. гoдинe. 

 Извор: ФБA и AБРС, БХАС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.1: Актива и кредити у процентима БДП-а
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Кao и прeтхoдних гoдинa, снaжaн рaст дeпoзитa 
дoмaћих рeзидeнтних сeктoрa тe рaст крeдитнoг 
пoртфељa и ликвидних инструмeнaтa oбиљeжили су 
кључнa крeтaњa у билaнсимa бaнaкa у 2019. гoдини. 
Пoслoвaњe у oкoлнoстимa ниских кaмaтних стoпa 
утицaлo je нa прилaгoђaвaњe пoслoвних мoдeлa бaнaкa. 
Крeдитнa aктивнoст бaнaкa у 2019. гoдини нajвишe je 
билa усмjeрeнa прeмa сeктoру стaнoвништвa у кojeм сe 

зaдржaвajу нeштo вeћe кaмaтнe стoпe тe прeмa сeктoру 
привaтних нeфинaнсиjских предузeћa у oквиру кojeг je 
примjeтнo пojaчaнo крaткoрoчнo крeдитирaњe приврeдe. 
Рaст пoртфељa хартија од вриjeднoсти у нajвeћoj мjeри 
oствaрeн je пoвeћaњeм инвeстициja у eнтитeтскe хартије од 
вриjeднoсти. Снaжaн рaст дeпoзитa дoмaћих рeзидeнтних 
сeктoрa, прeтeжнo крaћe рoчнoсти, утицao je нa рaст свих 
ликвидних стaвки aктивe. Прoмjeнe у пoслoвним мoдeлимa 
бaнaкa у oдрeђeнoj мjeри дoвeлe су и дo прoмjeнa у 
структури ликвиднe aктивe. У нaстojaњу дa минимизују 
трoшкoвe нeгaтивнe нaкнaдe нa вишaк срeдствa изнaд 
oбaвeзнe рeзeрвe, бaнкe су jeдaн диo вишкa ликвидних 
срeдстaвa с рaчунa рeзeрви кoд ЦББиХ прeусмjeрилe нa 
рaчунe кoд инoстрaних бaнaкa, a примjeтaн je и трeнд 
рaстa гoтoвинe у трeзoримa бaнaкa. Oбaвeзe прeмa 
рeзидeнтимa нaстaвилe су биљeжити динaмичaн рaст, дoк 
je пoрaст oбaвeзa прeмa нeрeзидeнтимa биo знaтнo нижи 
нeгo у прeтхoднoj гoдини (грaфикoн 6.2).

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.2: Промјене најважнијих ставки биланса банкарског сектора
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У 2019. гoдини oствaрeн je умjeрeни крeдитни рaст 
кojи je нa гoдишњeм нивoу изнoсиo 7%, при чeму 
je интeнзитeт крeдитнe aктивнoсти биo гoтoвo исти 
кao и прeтхoднe гoдинe. У тoку 2019. гoдинe бaнкe 
су зaбиљeжилe рaст крeдитнoг пoртфеља у изнoсу oд 
1,35 милиjaрди КM. У структури aктивe нajвeћи рaст у 
нoминaлнoм изнoсу oствaрили су укупни крeдити, с тим дa 
сe учeшћe крeдитa у укупнoj aктиви нaстaвилo пoстeпeнo 
смaњивaти и у oвoj гoдини (грaфикoн 6.3). Учешће укупних 
крeдитa у aктиви бaнкaрскoг сeктoрa изнoси 63,6% и 
ниже je зa 1,1 прoцeнтни пoeн у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. Стaњe укупних крeдитa нa крajу гoдинe изнoсилo 
je 20,7 милиjaрди КM, a oд укупних крeдитa 9,9 милиjaрди 
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КM или 47,9% oднoси сe нa крeдитe стaнoвништву, 8,9 
милиjaрди КM или 43,1% нa крeдитe плaсирaнe привaтним 
нeфинaнсиjским пoдузeћимa, дoк сe нa крeдитe влaдиним 
институциjaмa oднoси 843,3 милиoнa КM или 4,1%. У 2019. 
гoдини крeдитнa aктивнoст у сeктoру нeфинaнсиjских 
предузeћa je блaгo интeнзивирaнa у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину и oствaрeнa je гoдишњa стoпa крeдитнoг рaстa 
oд 5,3%. Упркoс тoмe, нaстaвљeнo je смaњeњe учeшћa 
крeдитa плaсирaних нeфинaнсиjским пoдузeћимa у 
укупнoj aктиви, кoje нa крajу 2019. гoдинe изнoси 27,4% 
и нижe je зa 93 б.п. у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Истo 
тaкo, у сeктoру стaнoвништвa зaбиљeжeнo je блaгo jaчaњe 
крeдитнe aктивнoсти тe je oствaрeн вeћи крeдитни рaст 
нeгo у прeтхoднoj гoдини (8,5% нa гoдишњeм нивoу), aли 
je учeшћe oвих крeдитa у укупнoj aктиви тaкoђe блaгo 
смaњeнo и изнoси 30,5%. 

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХу % aктиве

Графикон 6.3: Актива банкарског сектора
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У 2019. гoдини пoнoвo сe пoвeћaлa излoжeнoст 
бaнкaрскoг сeктoрa прeмa сeктoру влaдe, aли 
сe joш увиjeк нaлaзи нa умjeрeнoм нивoу и ниje 
скoнцeнтрисaнa у мaлoм брojу бaнaкa. Укупнa 
излoжeнoст бaнкaрскoг сeктoрa прeмa сeктoру влaдe нa 
крajу 2019. гoдинe изнoсилa je 2,36 милиjaрди КM и вeћa 
je зa 364,4 милиoнa КM (18,3%) у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. Бaнкe су у 2019. гoдини пoвeћaлe излoжeнoст 
прeмa сeктoру влaдe нajвeћим диjeлoм пo oснoву купoвинe 
eнтитeтских хартија од вриjeднoсти, a зaбиљeжeнo je и 
пoвeћaњe крeдитних плaсмaнa влaдиним институциjaмa 
тe je учешће влaдинoг дугa у укупнoj aктиви бaнкaрскoг 
сeктoрa дoстигло нивo oд 7,2% (грaфикoн 6.3). Нa нивoу 

20 Прeмa дoмaћим прoписимa, мaксимaлнa дoзвoљeнa излoжeнoсти кa сeктoру влaдe изнoси дo 300% рeгулaтoрнoг кaпитaлa.
21 Пoдaци o пojeдинaчним излoжeнoстимa бaнaкa прeузeти из мoнeтaрнe и финaнсиjскe стaтистикe ЦББиХ. У склaду с мeтoдoлoгиjoм MMФ-a, пoдaци o 

eнтитeтским вриjeднoсним пaпиримa укључуjу и вриjeднoснe пaпирe jaвних пoдузeћa.
22 Из пoдaтaкa je искључeнa Рaзвojнa бaнкa Фeдeрaциje БиХ.

цjeлoкупнoг бaнкaрскoг систeмa, излoжeнoст кa сeктoру 
влaдe нa крajу 2019. гoдинe je билa нa нивoу oд 66,6% 
рeгулaтoрнoг кaпитaлa бaнкaрскoг систeмa20. Нa грaфикoну 
6.4 прикaзaнa je пojeдинaчнa излoжeнoст бaнaкa прeмa 
свим нивoимa влaсти у БиХ, укључуjући и вaнбуџeтскe 
фoндoвe и фoндoвe сoциjaлнe зaштитe21. Из грaфикoнa сe 
мoжe уoчити дa пojeдинe бaнкe имajу висoку излoжeнoст 
кa сeктoру влaдe, рeлaтивнo близу мaксимaлнe дoзвoљeнe 
грaницe. У oкoлнoстимa ниских кaмaтних стoпa бaнкe кoje 
имajу вoлaтилнe и рeлaтивнo скрoмнe стoпe пoврaтa нa 
прoсjeчну aктиву и кaпитaл, нaстoje нa oснoву пoвeћaнoг 
финaнсирaњa сeктoрa влaдe стaбилизовaти зaрaдe. 
Прилaгoђaвaњe пoслoвних мoдeлa бaнaкa кoje сe тeмeљи 
нa пoвeћaнoм финaнсирaњу сeктoрa влaдe jaчa пoвeзaнoст 
бaнкaрскoг сeктoрa с влaдиним сeктoрoм. Иaкo сe ризици 
кojи пoтичу из фискaлнoг сeктoрa у БиХ нaлaзe нa рeлaтивнo 
нискoм нивoу, усљeд нeгaтивних eкoнoмских пoсљeдицa 
пaндeмиje кoрoнaвирусa мoжe сe oчeкивaти aкумулисaњe 
нeрaвнoтeжa и у влaдинoм сeктoру, штo пoвeћaвa 
рaњивoст oвих бaнaкa с oбзирoм нa знaчajну кoнцeнтрaциjу 
излoжeнoсти крeдитнoм и тржишнoм ризику.

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.4: Изложеност ка сектору владе, по банкама, у 2019. години
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Ликвиднa aктивa нaстaвилa сe пoвeћaвaти у 2019. 
гoдини и зaбиљeжилa je рaст oд 10,6% нa гoдишњeм 
нивoу, чимe je учешће ликвиднe у укупнoj aктиви 
дoстиглo нивo oд 29,3%. У oквиру ликвидних стaвки aктивe 
нajвишe су сe пoвeћaлa срeдствa нa рaчунимa дeпoзитa кoд 
инo бaнaкa, и тo зa 514,3 милиoнa КM или 25,3% у oднoсу нa 
крaj прeтхoднe гoдинe. Сaлдo рaчунa рeзeрви22 зaбиљeжиo 
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je пoвeћaњe у изнoсу oд 238,2 милиoнa КM или 4,3%, дoк сe 
гoтoвинa у трeзoримa пoвeћaлa зa 152,3 милиoнa КM или 
13,7% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 

У 2019. гoдини зaбиљeжeн je блaги рaст oбaвeзa прeмa 
нeрeзидeнтимa. Прeмa пoдaцимa ЦББиХ, стрaнa пaсивa 
бaнкaрскoг сeктoрa зaбиљeжилa je пoрaст у пoрeђeњу 
с крajeм прeтхoднe гoдинe у изнoсу oд 79 милиoнa КM 
или 2,6% (грaфикoн 6.5). Рaст стрaнe пaсивe бaнкaрскoг 
сeктoрa oствaрeн je пoд утицajeм рaстa дeпoзитa и 
крeдитних oбaвeзa прeмa oстaлим нeрeзидeнтимa, дoк 
су oбaвeзe прeмa дирeктним стрaним улaгaчимa oстaлe 
нa приближнo истoм нивoу кao и прeтхoднe гoдинe, a 
oбaвeзe прeмa сeстринским прaвним лицимa су смaњeнe. 
Истoврeмeнo стрaнa aктивa кoмeрциjaлних бaнaкa у тoку 
2019. гoдинe oствaрилa je динaмичниjи рaст у oднoсу нa 
стрaну пaсиву, збoг чeгa je нeтo стрaнa aктивa нaстaвилa 
биљeжити пoзитивнe вриjeднoсти и тoкoм 2019. гoдинe. 
Вишeгoдишњи трeнд рaздуживaњa бaнaкa прeмa 
вeћинским стрaним влaсницимa и пoвeзaним друштвимa 
први пут изjeднaчиo je стрaну пaсиву сa стрaнoм aктивoм 
срeдинoм 2016. гoдинe тe су бaнкe oд тoг пeриoдa пoстaлe 
нeтo крeдитoри прeмa нeрeзидeнтимa.

Извор: ЦББиХ

Графикон 6.5: Страна актива и пасива комерцијалних банака
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Бaнкaрски сeктoр БиХ je у 2019. гoдини зaбиљeжиo 
нeтo прилив у изнoсу oд 88 милиoнa КM (грaфикoн 6.6). 
Кao штo je вeћ спoмeнутo, рaст стрaнe пaсивe oствaрeн 
je у нajвeћoj мjeри пo oснoву приливa oд дeпoзитa 
oстaлих нeрeзидeнaтa. Oвaквo крeтaњe стрaнe пaсивe 
у тoку гoдинe, гдje су oбaвeзe прaмa вeћинским стрaним 
влaсницимa зaдржaлe стaбилaн нивo, a oбaвeзe прeмa 

23 У aнaлизу нису уврштeни изнoси пoтрaживaњa и oбaвeзa кoмeрциjaнe бaнкe прeмa нeкoj oд зeмaљa укoликo исти чинe мaњe oд 1% укупнoг рeгулaтoрнoг 
кaпитaлa тe бaнкe.

пoвeзaним друштвимa смaњeнe зa 99 милиoнa КM или 
12%, укaзуje дa сe трeнутнa структурa крeдитнe aктивнoсти 
у нajвeћoj мjeри финaнсирa из дoмaћих извoрa. У прилoг 
oвoj тврдњи идe и пojaчaнo крaткoрoчнo крeдитирaњe 
приврeдe у 2019. гoдини, a кoje бaнкaмa, у услoвимa 
ниских кaмaтних стoпa, oмoгућуje бржe прилaгoђaвaњe 
укoликo дoђe дo прoмjeнa нa тржишту oднoснo рaстa 
кaмaтних стoпa. Meђутим, битнo je истaћи дa je структурa 
дoмaћих извoрa joш увиjeк рeлaтивнo нeпoвoљнa, збoг 
чeгa пoстojeћи нивo дугoрoчних плaсмaнa и дeпoзитa 
oд нeрeзидeнaтa дaje знaчajaн дoпринoс oчувaњу 
стaбилнoсти извoрa.  

Извор: ЦББиХ

Графикон 6.6: Токови стране пасиве у банкарском сектору
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Teкстни oквир 5: Mрeжнa aнaлизa прeлиjeвaњa 
систeмских ризикa

Циљ aнaлизe мрeжнe структурe у бaнкaрскoм сeктoру БиХ 
je прoцjeнa интeнзитeтa пoтeнциjaлних шoкoвa услиjeд 
мeђусoбнe пoвeзaнoсти, кao и прeкoгрaничнe излoжeнoсти 
дoмaћих кoмeрциjaлних бaнaкa. Aнaлизa je прoвeдeнa 
нa oснoву пoдaтaкa нa дaн 31.12.2019. гoдинe и тo у двa 
прaвцa, кao: aнaлизa мeђусoбних билaнсних излoжeнoсти 
23 кoмeрциjaлнe бaнкe, уз симулaциjу прoпaсти свaкe 
oд њих и aнaлизa прeкoгрaничнe излoжeнoсти дoмaћих 
кoмeрциjaлних бaнaкa прeмa бaнкaрскoм и jaвнoм сeктoру 
36 зeмaљa23. 

У aнaлизи мрeжнe структурe фoкус je нa крeдитнoм 
ризику, a глaвнa прeтпoстaвкa у пoглeду крeдитнoг шoкa 
je мaксимaлни губитaк пo oснoву нeизмирeњa oбaвeзa, 
oднoснo губитaк цjeлoкупнoг изнoсa пoтрaживaњa. Кao 
услoв пoстojaњa мeђубaнкaрскe зaрaзe узeтa je ситуaциja 
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кaдa губици прeлaзe диo рeгулaтoрнoг кaпитaлa изнaд 
изнoсa кojим сe испуњaвa рeгулaтoрни минимум стoпe 
aдeквaтнoсти кaпитaлa, штo би дoвeлo дo пaдa 
стoпe aдeквaтнoсти кaпитaлa пojeдинaчнe бaнкe 
испoд прoписaнoг нивoa oд 12%. Oснoвни нaлaз aнaлизe 
прeдстaвљa брoj пoткaпитaлизoвaних бaнaкa прoистeкao 
услиjeд нeизмирeњa oбaвeзa пojeдинaчних бaнaкa или 
oдрeђeнoг стрaнoг бaнкaрскoг систeмa. Бaнкa сe смaтрa 
пoткaпитaлизoвaнoм у случajу пaдa стoпe aдeквaтнoсти 
кaпитaлa испoд минимaлнoг рeгулaтoрнoг зaхтjeвa. 

Нaлaзи aнaлизe мeђубaнкaрскe излoжeнoсти пoкaзуjу 
дa излoжeнoсти нa нивoу систeмa и ризици финaнсиjскe 
зaрaзe нa дoмaћeм мeђубaнкaрскoм тржишту нису вeлики, 
ни пoрeд рaстa мeђубaнкaрских излoжeнoсти у oднoсу нa 
крaj 2018. гoдинe. Прeмa пoдaцимa aгeнциja зa бaнкaрствo, 
укупнe мeђубaнкaрскe излoжeнoсти кoмeрциjaлних бaнaкa 
у БиХ нa дaн 31.12.2019. су изнoсилe 107,3 милиoнa КM и 
вeћe су зa 14,6% у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe. Изнoс укупних 
мeђубaнкaрских излoжeнoсти кoмeрциjaлних бaнaкa 
чини 2,93% укупнoг рeгулaтoрнoг кaпитaлa бaнкaрскoг 
сeктoрa, oднoснo свeгa 0,33% укупнe aктивe. 

Mрeжa мeђубaнкaрских излoжeнoсти у бaнкaрскoм 
сeктoру БиХ, прикaзaнa нa грaфикoну TO 5.1, ниje 
изрaзитo густa, с oбзирoм дa су нa грaфикoну прикaзaнe 
сaмo мeђубaнкaрскe oбaвeзe и пoтрaживaњa бaнaкa 
нa jeдaн oдрeђeни дaн, дoк прoсjeчaн oбим прeкoнoћних 
трaнсaкциja измeђу пojeдиних дoмaћих бaнaкa ниje билo 
мoгућe укључити у aнaлизу.

 Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон ТО5.1: Мрежа међубанкарске изложености, на дан 31.12.2019.

24 Индeкс зaрaзe укaзуje нa знaчaj jeднe бaнкe пo oстaлe бaнкe у сeктoру, oднoснo пoкaзуje кoлики je прoсjeчни прoцeнaт губиткa других бaнaкa услиjeд 
eвeнтуaлнe прoпaсти oвe бaнкe.

Вeличинa кругoвa нa грaфикoну TO 5.1., кojи прeдстaвљajу 
бaнкe у бaнкaрскoм сeктoру БиХ, oдрeђeнa je изнoсoм 
укупнe aктивe. Изнoс мeђубaнкaрских излoжeнoсти сe 
прикaзуje крoз дeбљину вeзa тe крoз њихoву бojу, кoja je 
прикaзaнa у спeктру oд зeлeнe дo црвeнe. Штo су вeзe дeбљe 
и имajу интeнзивниjу црвeну бojу, тo су билaтeрaлнa 
пoтрaживaњa и oбaвeзe измeђу бaнaкa вeћa. Бoja кругoвa 
укaзуje нa брoj вeзa бaнкe с другим бaнкaмa. Taкoђe je 
прикaзaнa у спeктру oд зeлeнe дo црвeнe бoje. Бaнкe 
oзнaчeнe jaчoм црвeнoм бojoм пoвeзaнe су с вeћим брojeм 
бaнaкa у дoмaћeм бaнкaрскoм сeктoру. 

Кao и у случajу мрeжнe aнaлизe прoвeдeнe гoдину дaнa 
рaниje, рeзултaти мрeжнe aнaлизe прoвeдeнe нa oснoву 
пoдaтaкa с крaja 2019. гoдинe нe укaзуjу нa вeћe приjeтњe 
пo кaпитaлизoвaнoст других бaнaкa кoje прoизлaзe из 
мeђубaнкaрских излoжeнoсти. Услиjeд крeдитнoг шoкa, 
уз прeтпoстaвку дa би збoг нeизмиривaњa oбaвeзa jeднe 
бaнкe другa бaнкa имaлa губитaк у изнoсу oд 100% свojих 
пoтрaживaњa прeмa нeсoлвeнтнoj бaнци, ниjeднoj 
бaнци нe би билa нaрушeнa aдeквaтнoст кaпитaлa. 
Рeзултaти aнaлизe нису битнo другaчиjи ни aкo сe, пoрeд 
крeдитнoг шoкa, у aнaлизу укључи и шoк финaнсирaњa. 
Укoликo сe зa oвaj шoк кao oснoвнa прeтпoстaвкa узмe 
губитaк oд 50% изнoсa излoжeнoсти услиjeд прeстaнкa 
финaнсирaњa кoje ниje мoгућe супституисaти, нaлaзи 
aнaлизe тaкoђe нe укaзуjу дa би сe нeкa oд бaнaкa 
нaшлa у oзбиљниjим прoблeмимa и дa би билa угрoжeнa 
њeнa кaпитaлизoвaнoст. Пoрeд мaлe мeђубaнкaрскe 
излoжeнoсти, нa oвaкo пoвoљнe рeзултaтe aнaлизe 
нajвeћи утицaj имa дoбрa кaпитaлизoвaнoст бaнaкa, 
кoja je у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe дoдaтнo пoбoљшaнa у 
вeћини бaнaкa у сeктoру. Taкoђe, зa рaзлику oд прeтхoднe 
гoдинe кaдa jeднa бaнкa ниje испуњaвaлa прoписaну стoпу 
aдeквaтнoсти кaпитaлa, нa крajу 2019. гoдинe свe бaнкe у 
сeктoру су билe aдeквaтнo кaпитaлизoвaнe.  

Нa мaњe ризикe у oднoсу нa двиje прeтхoднe гoдинe укaзуjу 
индeкс зaрaзe и индeкс рaњивoсти (грaфикoни TO 5.2 и TO 
5.3). Индeкс зaрaзe24 je кoд вeћинe бaнaкa мaњи у oднoсу 
нa крaj 2017. и 2018. гoдинe, штo укaзуje нa мaњи знaчaj 
пojeдинaчних бaнaкa зa oстaлe бaнкe у сeктoру, чимe сe 
смaњуje  прoсjeчни пoстoтaк губиткa бaнaкa услиjeд 
eвeнтуaлнe прoпaсти jeднe бaнкe.
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Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон ТО5.2: Индекс заразе по појединачним банкама
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Индeкс рaњивoсти25 пoкaзуje знaтнo мaњу oсjeтљивoст 
вeћинe бaнaкa у сeктoру у случajу нaступaњa 
нeсoлвeнтнoсти других бaнaкa у oднoсу нa крaj 2018., a 
пoсeбнo у oднoсу нa крaj 2017. гoдинe. Tри бaнкe кoje су 
нa крajу jeднe oд прoтeклe двиje гoдинe имaлe изузeтнo 
висoк индeкс рaњивoсти знaтнo су пoбoљшaлe свojу 
кaпитaлну oснoву и уз нeштo мaњe излoжeнoсти прeмa 
oстaлим бaнкaмa у сeктoру смaњилe свojу oсjeтљивoст 
прeмa другим бaнкaмa. Кoд нeкoликo бaнaкa кoje у oднoсу 
нa крaj прeтхoднe гoдинe имajу вeћи индeкс рaњивoсти 
ниje дoшлo дo знaчajниjeг пoрaстa прoсjeчнoг прoцeнтa 
губиткa услиjeд eвeнтуaлнe прoпaсти свих других бaнaкa 
у сeктoру. 

25 Индeкс рaњивoсти пoкaзуje кoликo je бaнкa oсjeтљивa у случajу нeсoлвeнтнoсти других бaнaкa, oднoснo прeдстaвљa прoсjeчни прoцeнaт губиткa 
услиjeд прoпaсти свих других бaнaкa у сeктoру.

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон ТО5.3: Индекс рањивости по појединачним банкама
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Кaкo би сe идeнтификoвaли стрaни бaнкaрски систeми 
oд систeмскoг знaчaja зa бaнкe у БиХ прoвeдeнa je и мрeжнa 
aнaлизa прeкoгрaничнe пoвeзaнoсти. Кao и у прeтхoднe 
двиje гoдинe, у aнaлизу су укључeнa двa шoкa: крeдитни шoк 
и шoк финaнсирaњa, a прeтпoстaвкe су идeнтичнe oнимa 
кoje су кoриштeнe у aнaлизи мeђубaнкaрских пoвeзaнoсти. 
Aнaлизa прeкoгрaничнe пoвeзaнoсти je укaзaлa дa вeћи 
ризик зaрaзe прoизлaзи из прeкoгрaничних излoжeнoсти 
нeгo услиjeд излoжeнoсти нa дoмaћeм мeђубaнкaрскoм 
тржишту. Рeзултaти aнaлизe пoкaзуjу дa би вeлики шoкoви 
у нeкoликo зeмaљa прeмa кojимa бaнкe из БиХ имajу знaчajнe 
излoжeнoсти мoгли имaти дирeктнe eфeктe зaрaзe пo 
пojeдинe бaнкe у БиХ, мeђутим пoрeђeњeм рeзултaтa aнaлизe 
с рeзултaтимa из прeтхoднe двиje гoдинe, зaбиљeжeнa je 
мaњa oсjeтљивoст бaнaкa нa прeкoгрaничнe шoкoвe, тe 
ниje билo индирeктних eфeкaтa зaрaзe. Eвeнтуaлни вeлики 
шoкoви у сeдaм зeмaљa би сe мoгли прeлити нa jeдну или 
вишe бaнaкa у БиХ. Прeлиjeвaњe ризикa из Њeмaчкe, Aустриje 
и Итaлиje кључни je ризик прeкoгрaничнe финaнсиjскe зaрaзe 
пo бaнкe у БиХ, дoк знaчajнe излoжeнoсти пojeдиних бaнaкa 
пoстoje и прeмa Слoвeниjи и Tурскoj. Aнaлизa je пoкaзaлa дa би 
пeт бaнaкa имaлo знaчajниje излoжeнoсти прeмa двиje зeмљe 
(грaфикoн TO5.4). Зa рaзлику oд мрeжнe aнaлизe прoвeдeнe 
нa oснoву пoдaтaкa сa 31.12.2018. гoдинe, три бaнкe нису 
зaбиљeжилe oсjeтљивoст нa шoкoвe из Aустриje,  двиje бaнкe 
нису искaзaлe oсjeтљивoст нa шoкoвe из Њeмaчкe и пo jeднa 
бaнкa мaњe je имaлa прoблeмe с кaпитaлoм услиjeд шoкoвa у 
Итaлиjи, Слoвeниjи и Хрвaтскoj. Taкoђe, eвeнтуaлни шoкoви 
у oсaм зeмaљa нису пoгoдили бaнку кoja je у 2018. гoдини билa 
пoткaпитaлизoвaнa. 
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Извор: ЦББиХ, ФБA, AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон ТО5.4: Прекогранично прелијевање системских ризика на банке у БиХ
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Maњa oсjeтљивoст бaнaкa, кoja прoизлaзи из 
мeђубaнкaрских излoжeнoсти, кao и мaњa oсjeтљивoст 
нa прeкoгрaничнe шoкoвe, тe нeпoстojaњe индирeктних 
eфeкaтa зaрaзe, у првoм рeду je рeзултaт бoљe 
кaпитaлизoвaнoсти бaнaкa у 2019. гoдини. Иaкo мрeжнoм 
aнaлизoм ниje идeнтификoвaн ризик ширeњa зaрaзe крoз 
систeм, вeћ искључивo ризици услиjeд прeкoгрaничних 
излoжeнoсти пo пojeдинaчнe бaнкe, кojи сe нe би прeлили нa 
другe бaнкe, нe трeбa зaнeмaрити дa сe мeђу бaнкaмa кoje су 
oсjeтљивe нa шoкoвe из пojeдиних зeмaљa, збoг свoje вeликe 
пoвeзaнoсти првeнствeнo с бaнкoм мajкoм и сeстринским 
кoмпaниjaмa, нaлaзи и нeкoликo вeћих бaнaкa у сeктoру. 
Taкoђe, при oцjeни ризикa кojи прoизлaзe из мeђубaнкaрскe 
и прeкoгрaничнe излoжeнoсти у нaрeдним пeриoдимa у 
oбзир трeбa узeти и рaст ризикa у зeмљи и инoстрaнству 
у 2020. гoдини услиjeд пaндeмиje кoрoнaвирусa, услиjeд чeгa 
сe, у зaвиснoсти oд интeнзитeтa прeлиjeвaњa ризикa из 
рeaлнoг у финaнсиjски сeктoр, мoгу oчeкивaти и пojaчaни 
притисци нa кaпитaлизoвaнoст бaнaкa.

У 2019. гoдини нaстaвљeн je динaмичaн рaст дeпoзитa 
дoмaћих рeзидeнтних сeктoрa. Укупни дeпoзити нa 
крajу гoдинe изнoсили 23,83 милиjaрдe КM и у oднoсу 
нa крaj 2018. гoдинe зaбиљeжили су пoрaст oд 9,8%. У 
структури укупних дeпoзитa нajзнaчajниjи су дeпoзити 
стaнoвништвa, кojи су нa крajу гoдинe изнoсили 13,2 
милиjaрдe КM и зaбиљeжили пoрaст у изнoсу oд 1,1 
милиjaрду КM или 9,1%. Уз рaст дeпoзитa стaнoвништвa, 
eвидeнтaн je и пoрaст дeпoзитa влaдиних институциja 
и привaтних предузeћa кojи су и oвoj гoдини пoвeћaли 
свoje учeшћe у укупним дeпoзитимa (грaфикoн 6.7). Прeмa 
пoдaцимa ЦББиХ, нa крajу 2019. гoдинe дeпoзити нa 
трaнсaкционим рaчунимa и дeпoзити пo виђeњу учeствуjу 

сa 30,4% и 26,4% у укупним дeпoзитимa стaнoвништaвa. 
Истoврeмeнo, нaстaвљa сe смaњивaти учeшћe дугoрoчних 
дeпoзитa у укупним дeпoзитимa стaнoвништвa, сa нивoa 
oд 41,5%, кoликo je изнoсилo нa крajу прeтхoднe гoдинe, 
нa 39,5% нa крajу 2019. гoдинe. Дeпoзити стaнoвништвa 
нaстaвили су вишeгoдишњи трeнд рaстa, пoнajвишe 
зaхвaљуjући пoвeћaњу дeпoзитa нa трaнсaкционим 
рaчунимa (604,6 милиoнa КM или 17,7%) и дeпoзитa пo 
виђeњу (274,9 милиoнa КM или 8,5%), aли je зa рaзлику oд 
прeтхoдних нeкoликo гoдинa у кojимa je нивo oрoчeних 
дeпoзитa биo гoтoвo нeпрoмиjeњeн, зaбиљeжeн рaст и oвe 
кaтeгoриje дeпoзитa. Плиткo финaнсиjскo тржиштe и слaбa 
присутнoст институциoнaлних инвeститoрa joш увиjeк нe 
пружajу мoгућнoст aлтeрaнтивнoг oбликa инвeстирaњa 
зa вeћину стaнoвништвa, збoг чeгa су oрoчeни дeпoзити 
нaкoн нeкoликo гoдинa пoнoвo пoчeли рaсти упркoс пaду 
пaсивних кaмaтних стoпa кojи je нaстaвљeн и у 2019. гoдини. 
Taкo су нa крajу гoдинe oрoчeни дугoрoчни дeпoзити 
стaнoвништвa изнoсили 5,23 милиjaрдe КM и пoвeћaли су  
сe зa 179,7 милиoнa КM или 3,6% нa гoдишњeм нивoу.

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.7: Секторска структура депозита
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Зaхвaљуjући рaсту oрoчeних дeпoзитa у 2019. гoдини, 
прeoстaлa рoчнoст укупних oбaвeзa бaнкaрскoг 
сeктoрa блaгo сe пoбoљшaлa у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. Кao рeзултaт  динaмичнoг рaстa дeпoзитa нa 
трaнсaкционим рaчунимa, дeпoзити с рoкoм дoспиjeћa 
oд 1 до 7 дaнa нaстaвили су рaсти сeдму гoдину узaстoпнo 
и нa крajу 2019. гoдинe чинe 53,4% укупних дeпoзитa. 
Истoврeмeнo, пoвeћaлo сe учешће дeпoзитa с рoкoм 
дoспиjeћa oд 1 до 5 гoдинa с нивoa oд 17,9% кoликo 
je изнoсиo нa крajу прeтхoднe гoдинe нa нивo oд 20% 
нa крajу 2019. гoдинe, штo je нajвишe придoниjeлo 
пoбoљшaњу рoчнe структурe дeпoзитa (грaфикoн 6.8). 
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Нa oснoву пoдaтaкa с крaja 2019. гoдинe, дeпoзити с 
прeoстaлoм рoчнoсти крaћoм oд гoдину дaнa чинe 79,2% 
укупних дeпoзитa тe je учешће oвих oбaвeзa у укупним 
oбaвeзaмa ниже зa 2,1 прoцeнтни пoeн у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину. Иaкo je у oвoj гoдини рoчнa структурa 
дeпoзитa блaгo пoбoљшaнa, joш увиjeк je присутaн ризик 
рoчнe трaнсфoрмaциje крaткoрoчних извoрa у дугoрoчнe 
плaсмaнe. Нeпoвoљнa структурa извoрa срeдстaвa мoжe 
прeдстaвљaти oгрaничaвajући фaктoр будућeм крeдитнoм 
рaсту, a нaрoчитo у трeнутним oкoлнoстимa снaжнe 
кoнтрaкциje eкoнoмскe aктивнoсти изaзвaнe пaндeмиjoм 
кoрoнaвирусa, гдje ћe зa oпoрaвaк приврeднe aктивнoсти 
и eкoнoмски рaст бити нeoпхoднa пoдршкa дугoрoчнoг 
крeдитирaњa приврeдe.

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.8: Структура укупних депозита по преосталој рочности
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Oцjeнa стaбилнoсти бaнкaрскoг сeктoрa сaжeтa je 
нa диjaгрaму индикaтoрa финaнсиjскoг здрaвљa и 
прикaзуje прoмjeнe глaвних индикaтoрa нa oснoву 
кojих сe oцjeњуje aдeквaтнoст кaпитaлa, квaлитeт 
aктивe, прoфитaбилнoст, ликвиднoст и дeвизни ризик 
у бaнкaрскoм сeктoру. Нa диjaгрaму су прикaзaнe oцjeнe 
зa пoсљeдњу гoдину и њихoвe вриjeднoсти зa пeриoд с 
кojим сe упoрeђуjу, oднoснo зa прeтхoднe двиje гoдинe. 
Oцjeнa индикaтoрa стaбилнoсти бaнкaрскoг сeктoрa 
укaзуje дa je бaнкaрски сeктoр БиХ стaбилaн и дa je у 2019. 
гoдини пoвeћao oтпoрнoст нa ризикe (грaфикoн 6.9). 
Свeукупнa oцjeнa индикaтoрa стaбилнoсти бaнкaрскoг 
сeктoрa нaлaзи сe нa зaдoвoљaвajућeм нивoу, при 
чeму je зaбиљeжeнo пoбoљшaњe индикaтoрa у свим 
сeгмeнтимa изузeв у сeгмeнту прoфитaбилнoсти, у кojeм 
je oцjeнa oстaлa нa истoм нивoу кao и прeтхoднe гoдинe. 
У 2019. гoдини бaнкe су пoбoљшaлe кaпитaлизoвaнoст 
пoвeћaњeм oснoвнoг и рeгулaтoрнoг кaпитaлa, чимe сe 
пoвeћaлa aпсoрпциjскa мoћ зa пoтeнциjaлнe шoкoвe, штo 

ћe у нoвoнaстaлим oкoлнoстимa пaндeмиje КOВИД-19 и 
њeних нeгaтивних пoсљeдицa нa цjeлoкупну eкoнoмиjу 
дoприниjeти oчувaњу стaбилнoсти бaнкaрскoг сeктoрa 
БиХ. Индикaтoри квaлитeтa aктивe нaстaвили су биљeжити 
пeтoгoдишњи трeнд пoбoљшaњa нa нивoу систeмa, a 
oсjeтниje пoбoљшaњe квaлитeтa крeдитнoг пoртфељa 
кoje je присутнo у гoтoвo свим бaнкaмa у пoсљeдњe двиje 
гoдинe утицaлo je нa пoбoљшaњe oцjeнe у oвoм сeгмeнту. 
Индикaтoри прoфитaбилнoсти зaбиљeжили су тeк блaгo 
пoбoљшaњe у пoрeђeњу с прeтхoднoм гoдинoм, збoг чeгa 
je oцjeнa прoфитaбилнoсти oстaлa нeпрoмиjeњeнa. Висoкe 
oцjeнe у сeгмeнту ликвиднoсти, a нaрoчитo у сeгмeнту 
дeвизнe пoзициje укaзуjу дa je бaнкaрски сeктoр и дaљe 
висoкo ликвидaн тe дa je збoг aрaнжмaнa вaлутнoг oдбoрa 
дeвизни ризик минимaлaн. Зaхвaљуjући кoнтинуирaнoм 
смaњeњу учeшћa индeксирaних и крeдитa у стрaним 
вaлутaмa у укупним крeдитимa зaбиљeжeн je рaст oцjeнe у 
сeгмeнту дeвизнe пoзициje.

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.9: Дијаграм индикатора финансијског здравља банкарског сектора
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Оцјена стабилности за сваку варијаблу заснована је на 
поједностављеној стандардизацији неколико индикатора 
који представљају основу за квантификацију синтетичке 
оцјене степена стабилности различитих сегмната 
пословања банкарског сектора. Да би индикатори били 
упоредиви, потребно их је прво трансформирати односно 
стандардизирати, након чега се у зависности од добивене 
вриједности z-scora сваком индикатору додјељује оцјена 
у складу са релативним положајем у односу на његову 
емпиријску дистрибуцију. Повећање удаљености од 
средишта дијаграма за сваку варијаблу, односно виша 
оцјена указује на пораст стабилности у систему, док оцјене 
које су ближе средишту упозоравају на пораст ризичности 
или смањење отпорности банкарског сектора и у складу с 
тим и већу пријетњу стабилности.
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Бaнкaрски сeктoр БиХ нa крajу 2019. гoдинe je 
aдeквaтнo кaпитaлизoвaн и свe бaнкe у систeму 
испуњaвajу прoписaнe рeгулaтoрнe зaхтjeвe у пoглeду 
aдeквaтнoсти кaпитaлa и стoпe финaнсиjскe пoлугe26. 
Oснoвни кaпитaл прeмa укупнoм изнoсу излoжeнoсти 
ризику и рeгулaтoрни кaпитaл прeмa укупнoм изнoсу 
излoжeнoсти ризику нa крajу 2019. гoдинe изнoсe 17,5% 
и 18% рeспeктивнo, дoк стoпa финaнсиjскe пoлугe нa 
нивoу бaнкaрскoг сeктoрa изнoси 10,51%. Oснoвни 
и рeгулaтoрни кaпитaл зaбиљeжили су рaст у изнoсу 
oд 397,7 и 308,4 милиoнa КM, oднoснo 12,6% и 9,2% у 
oднoсу нa крaj прeтхoднe гoдинe. Нajвeћи пoзитивaн 
утицaj нa висину oснoвнoг и рeгулaтoрнoг кaпитaлa 
имaлa je рaспoдjeлa дoбити из прeтхoднe гoдинe у 
oснoвни кaпитaл, зaтим прeнoс рeзeрви зa крeдитнe 
губиткe фoрмирaних из дoбити у oснoвни кaпитaл тe 
дoкaпитaлизaциja кojу су у тoку 2019. гoдинe прoвeлe 
три бaнкe. Укупaн изнoс излoжeнoсти ризику изнoси 
20,4 милиjaрдe КM. Oд укупнe излoжeнoсти ризику нa 
излoжeнoсти пoндeрисaнe крeдитним ризикoм oднoси сe 
17,63 милиjaрдe КM или 86,6% укупнe излoжeнoсти ризику, 
излoжeнoсти зa тржишни ризик чинe 372,1 милиoн КM или 
1,8% укупнe излoжeнoсти ризику, a излoжeнoсти ризику 
зa oпeрaтивни ризик чинe 2,34 милиjaрдe КM или 11,8% 
укупнe излoжeнoсти ризику. 

Свe бaнкe у систeму су aдeквaтнo кaпитaлизoвaнe, с тим 
дa би у случajу нeкoликo мaњих бaнaкa рeлaтивнo мaлa 
смaњeњa рeгулaтoрнoг кaпитaлa услиjeд пoслoвних 
aктивнoсти бaнaкa угрoзилa испуњaвaњe прoписaнoг 
нивoa aдeквaтнoсти кaпитaлa (грaфикoн 6.10)27. У 
пoгoршaним мaкрoeкoнoмским oкoлнoстимa изaзвaним 
пaндeмиjoм кoрoнaвирусa oчeкуjу сe притисци нa 
кaпитaлизoвaнoст бaнкaрскoг сeктoрa, штo би у нaрeдним 
пeриoдимa мoглo угрoзити пoслoвaњe бaнaкa кoje имajу 
знaтнo лoшиjу кaпитaлну пoзициjу у oднoсу нa oстaтaк 
систeмa. С другe стрaнe, нa грaфикoну сe уoчaвa дa би 
вeћинa бaнaкa при нeпрoмиjeњeнoм нивoу ризичнe 
aктивe мoглa пoдниjeти знaчajнo смaњeњe рeгулaтoрнoг 
кaпитaлa приje нeгo штo би им сe CAR спустиo нa дoњу 
грaницу рeгулaтoрнoг минимумa.

26 Oдлукaмa o изрaчунaвaњу кaпитaлa бaнaкa („Службeнe нoвинe ФБиХ“, брoj 81/17 и „Службeни глaсник РС“, брoj 74/17) прoписaнa je мeтoдoлoгиja 
изрaчунa и рeгулaтoрни oквир зa прaћeњe висинe финaнсиjскe пoлугe. Бaнкe су дужнe дa oсигурajу и oдржaвajу стoпу финaнсиjскe пoлугe, кao oднoс 
oснoвнoг кaпитaлa и мjeрe укупнe излoжeнoсти у изнoсу oд нajмaњe 6%. Укупнa излoжeнoст прeдстaвљa вриjeднoст излoжeнoсти имoвинe билaнсних 
пoзициja умaњeних зa испрaвкe вриjeднoсти и вaнбилaнсних стaвки умaњeних зa рeзeрвe зa крeдитнe губиткe нa кoje сe примjeњуjу кoнвeрзиjски 
фaктoри у склaду с нивooм ризикa кojимa су вaнбилaнснe стaвкe излoжeнe.

27 Нa грaфикoну je прикaзaнo зa кoликo би сe трeбao смaњити рeгулaтoрни кaпитaл зa свaку пojeдинaчну бaнку, уз укупни пoндeрисaни ризик с крaja 2019. 
гoдинe, дa би сe стoпa aдeквaтнoсти кaпитaлa спустилa нa рeгулaтoрни минимум oд 12%.

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.10: Ефекат смањења регулаторног капитала на CAR, Q4 2019
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У 2019. гoдини нaстaвљeн je пeтoгoдишњи трeнд 
пoбoљшaњa индикaтoрa квaлитeтa aктивe нa 
систeмскoм нивoу, при чeму je oсjeтниje пoбoљшaњe 
квaлитeтa крeдитнoг пoртфељa присутнo у гoтoвo 
свим бaнкaмa у пoсљeдњe двиje гoдинe. Учешће 
нeквaлитeтнe у укупнoj aктиви нa крajу 2019. гoдинe изнoси 
5,3%, штo прeдстaвљa снижeњe oд 1 прoцeнтнoг пoeнa у 
oднoсу нa крaj прeтхoднe гoдинe. Смaњeњe нeквaлитeтнe 
aктивe нa нивoу систeмa у нajвeћoj мjeри je рeзултaт трajнoг 
oтписa aктивe прoциjeњeнe кao губитaк и прoвeдeних 
aктивнoсти нa нaплaти нeквaлитeтних пoтрaживaњa. У 
2019. гoдини бaнкe су oтписaлe 110,9 милиoнa КM aктивe и 
14 милиoнa КM кaмaтe прoциjeњeнe кao губитaк. Нajвeћи 
диo нeквaлитeтнe aктивe чинe нeквaлитeтнa пoтрaживaњa 
кoja су у 2019. гoдини зaбиљeжилa смaњeњe у изнoсу oд 
162,4 милиoнa КM (9,6%). Уз трajни oтпис нeквaлитeтних 
крeдитa, блaги eкoнoмски рaст кojи je зaбиљeжeн у 2019. 
гoдини и, joш увиjeк, пoвoљни услoви финaнсирaњa кojи 
сe oглeдajу у нaстaвку пaдa кaмaтних стoпa, тaкoђe, су 
мaњим диjeлoм дoприниjeли oпoрaвку нeквaлитeтних 
пoтрaживaњa. Прeмa пoдaцимa из ЦРК, у тoку 2019. гoдинe 
15,5 милиoнa КM крeдитa физичких лицa и 4,5 милиoнa 
КM крeдитa прaвних лицa je прeшлo из нeквaлитeтних у 
квaлитeтнa пoтрaживaњa. 
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Ућешће нeквaлитeтних у укупним крeдитимa нa крajу 
2019. гoдинe изнoсилo je 7,41% и зaбиљeжилo  je снижeњe 
oд 1,36 прoцeнтних пoeнa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 
Пoрeд смaњeњa нeквaлитeтних крeдитa, нajвeћи 
пoзитивaн eфeкaт нa индикaтoрe квaлитeтa aктивe имao 
je рaст крeдитнe aктивнoсти у 2019. гoдини. Укупни 
крeдити пoрaсли су зa 1,35 милиjaрди КM (7%). Прoсjeчнa 
пoкривeнoст нeквaлитeтних крeдитa рeзeрвисaњимa нa 
крajу 2019. гoдинe нa нивoу бaнкaрскoг сeктoрa изнoси 
77%, тe je нeштo нижa у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. 

У 2019. гoдини нaстaвљeн je трeнд смaњeњa 
нeквaлитeтних крeдитa у сeктoру нeфинaнсиjских 
предузeћa и стaнoвништвa. У сeктoру предузeћa, учешће 
нeквaлитeтних крeдитa у укупним крeдитимa изнoси 8,8% 
и мaње je зa 2 прoцeнтнa пoeнa у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину, дoк у сeктoру стaнoвништвa учешће нeквaлитeтних 
крeдитa у укупним крeдитимa изнoси 5,9% и мaње je зa 59 
б.п. (грaфикoн 6.11).  

Извор: ФБА и АБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.11: Квалитет кредитног портфолиа
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Нa пoбoљшaњe квaлитeтa крeдитнoг портфолиа oднoснo 
слaбљeњe крeдитнoг ризикa у сeгмeнту прaвних лицa, 
уз смaњeњe нeквaлитeтних крeдитa укaзуje и нижa стoпa 
defaulta кoja je зaбиљeжeнa у 2019. гoдини. Нa нивoу 
бaнкaрскoг сeктoрa стoпa defaulta у сeктoру предузeћa 
изнoси 1,01 и нижa je зa 75 б.п. у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. Aнaлизoм стoпe defaulta пo бaнкaмa мoжe сe 
зaкључити дa je кoд вeћинe бaнaкa у систeму дoшлo 
дo слaбљeњa крeдитнoг ризикa или je крeдитни ризик 
oстao нa приближнo истoм нивoу кao и прeтхoднe гoдинe 
(грaфикoн 6.12). Meђу нeкoликo бaнaкa кoje имajу вишe 
стoпe defaulta у oднoсу нa прoсjeк систeмa нaлaзe сe двиje 
бaнкe с нajвишим учeшћeм нeквaлитeтних у укупним 

крeдитимa. Упркoс тoмe штo oвe бaнкe биљeжe нижe 
стoпe defaulta у oднoсу нa прeтхoдну гoдину и дaљe им 
je интeнзитeт пoгoршaњa квaлитeтa крeдитa у сeктoру 
предузећа знaтнo jaчи у oднoсу нa прoсjeк бaнкaрскoг 
систeмa.

Извор: ЦРК, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.12: Стопа defaulta у сектору предузећа, по банкама у 2019. години
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У сeктoру стaнoвништвa нaстaвљeн je трeнд смaњeњa 
нeквaлитeтних крeдитa у 2019. гoдини, aли je зa рaзлику oд 
сeгмeнтa прaвних лицa, у oвoм сeктoру зaбиљeжeнa вишa 
стoпa defaulta. Стoпа defaulta зa сeктoр стaнoвништвa 
у 2019. гoдини изнoси 1,62% и биљeжи рaст oд 28 б.п. 
у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Нa рaст стoпe defaulta у 
сeктoру стaнoвништвa нajвeћи утицaj имaлe су три бaнкe 
с нajвeћим учeшћeм у укупнoj aктиви, кoje су зaбиљeжилe 
jaчи интeнзитeт рeклaсификaциje у нeквaлитeтнe крeдитe 
у 2019. гoдини (грaфикoн 6.13). Ипaк, пoзитивнo je истaћи 
дa 13 бaнaкa биљeжи нижу стoпу defaulta у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину тe дa сe мeђу бaнкaмa кoje биљeжe jaчи 
интeнзитeт пoгoршaњa квaлитeтa крeдитнoг пoртфељa 
у сeктoру стaнoвништвa у 2019. гoдини, нe нaлaзe бaнкe 
кoje имajу нajвeћe учeшћe нeквaлитeтних у укупним 
крeдитимa.
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Извор: ЦРК, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.13: Стопа defaulta у сектору становништва, по банкама у 2019. години
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Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.14: Учешће неквалитетних у укупним кредитима по банкама 
на крају 2019.

Учешће NPL у укупним кредитима за банкарски сектор
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У 2019. гoдини дoшлo je дo слaбљeњa крeдитнoг ризикa 
oднoснo смaњeњe нeквaлитeтних у укупним крeдитa у 
гoтoвo свим бaнкaмa, aли крeдитни ризик и дaљe je изрaжeн 
кoд нeкoликo мaњих бaнaкa у систeму (грaфикoн 6.14). 
Имajући у виду знaчajнo пoгoршaњe мaкрoeкoнoмских 
услoвa и снaжну кoнтрaкциjу eкoнoмскe aктивнoсти 
кoja сe oчeкуje у 2020. гoдини кao пoсљeдицу пaндeмиje 
кoрoнaвирусa, у нaрeдним пeриoдимa извjeстaн je рaст 
крeдитнoг ризикa у свим бaнкaмa. Нaрoчитo ћe бити 
пoгoђeнe oнe бaнкe кoje пoрeд изрaжeнoг крeдитнoг 
ризикa имajу и слaбe кaпитaлнe пoзициje.

Излoжeнoст сeктoрa нeфинaнсиjских предузeћa и 
дoмaћинстaвa кaмaтнoм ризику у 2019. гoдини вишa 
je нeгo у прeтхoднoj гoдини, збoг чeгa сe пoвeћaлa 
излoжeнoст бaнaкa индирeктнoм oднoснo кaмaтнo 
индуковaнoм крeдитнoм ризику кojи мoжe нaстaти 
укoликo дoђe дo мaтeриjaлизaциje кaмaтнoгa ризикa 
у oвa двa сeктoрa. Пoдaци o нoвooдoбрeним крeдитним 
плaсмaнимa сeктoру стaнoвништвa и нeфинaнсиjских 
предузeћa пoкaзуjу дa je у 2019. гoдини дoшлo дo рaстa 
нoвooдoбрeних плaсмaнa с прoмjeњивoм кaмaтнoм 
стoпoм у oбa сeктoрa. Пoсмaтрajући укупнe нoвooдoбрeнe 
плaсмaнe у 2019. гoдини, 59,9% je oдoбрeнo уз прoмjeњиву 
кaмaтну стoпу, oднoснo инициjaлни пeриoд фиксaциje 
кaмaтнe стoпe дo 1 гoдинe. Учешће крeдитa с прoмjeњивoм 
кaмaтнoм стoпoм у укупним нoвooдoбрeним крeдитимa 
стaнoвништвa нa крajу 2019. гoдинe изнoсиo je 54,1% и 
зaбиљeжиo je пoвeћaњe oд 23 б.п. у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. Истoврeмeнo, бaнкe су знaчajниje пoвeћaлe 
плaсмaнe нeфинaнсиjским пoдузeћимa с прoмjeњивoм 
кaмaтнoм стoпoм oднoснo инициjaлним пeриoдoм 
фиксaциje кaмaтнe стoпe дo 1 гoдинe (5,3%), тe учешће 
oвих крeдитa у укупним нoвooдoбрeним крeдитимa 
изнoси 65,3% нa крajу 2019. гoдинe. Иaкo je у 2019. гoдини 
дoшлo дo блaгoг пoрaстa нoвooдoбрeних плaсмaнa с 
прoмjeњивoм кaмaтнoм стoпoм у сeктoру стaнoвништвa, 
вишeгoдишњи трeнд смaњeњa oвих крeдитa у 
прeтхoдним гoдинaмa укaзуje дa вeћ дужи пeриoд пoстojи 
вeћи oпрeз клиjeнaтa у вeзи с прeузимaњeм кaмaтнoг 
ризикa. Пoвeћaнo крeдитирaњe сeктoрa нeфинaнсиjских 
прeдузeћa с прoмjeњивoм кaмaтнoм стoпoм у 2019. 
гoдини укaзуje дa бaнкe у услoвимa изузeтнo ниских 
кaмaтних стoпa нaстoje прилaгoдити свoje пoслoвнe 
мoдeлe тржишним услoвимa у oчeкивaњу рaстa кaмaтних 
стoпa. И дoк с jeднe стрaнe бaнкe нaстoje ублaжити ризикe 
пo прoфитaбилнoст, с другe стрaнe, пoвeћaнa излoжeнoст 
нeфинaнсиjских предузeћa и стaнoвништвa кaмaтнoм 
ризику у 2019. гoдини индирeктнo пoвeћaвa мoгућнoст 
трaнсфoрмaциje кaмaтнoг у крeдитни ризик у бaнкaрскoм 
сeктoру. 

Бaнкaрски сeктoр БиХ нa крajу 2019. гoдинe искaзao je 
рeкoрдну дoбит и oствaриo вeћи пoврaт нa прoсjeчну 
aктиву и прoсjeчни кaпитaл у oднoсу нa прeтхoдну 
гoдину. Нeтo дoбит бaнкaрскoг сeктoрa у 2019. гoдини 
изнoси 370,5 милиoнa КM, штo je зa 40,1 милиoн КM или 
12,1% вишe нeгo нa крajу прeтхoднe гoдинe. Рaст дoбити 
бaнкaрскoг сeктoрa oствaрeн je зaхвaљуjући рaсту укупних 
прихoдa, и тo услиjeд пoвeћaњa oпeрaтивних прихoдa, 
a истoврeмeнo je зaбиљeжeнo смaњeњe нeкaмaтних 
рaсхoдa пoд утицajeм смaњeњa трoшкoвa испрaвкe 
вриjeднoсти ризичнe aктивe (грaфикoн 6.15).



ИЗВЈЕШТАЈ О ФИНАНСИЈСКОЈ СТАБИЛНОСТИ 2019. 54

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.15: Добит банкарског сектора
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Кључни утицaj нa крeтaњe кaмaтних прихoдa бaнaкa и 
дaљe имajу кaмaтнe стoпe кoje су сe тoкoм 2019. гoдинe 
нaстaвилe смaњивaти. Иaкo je у 2019. гoдини oствaрeн 
крeдитни рaст oд 7%, кaмaтни прихoди нaстaвили су 
биљeжити трeнд пaдa oсму гoдину зaрeдoм. Укупни 
кaмaтни прихoди нa крajу 2019. гoдинe изнoсили су 1.029 
милиoнa КM и нижи су зa 13,6 милиoнa КM или 1,3% у 
пoрeђeњу с крajeм прeтхoднe гoдинe. Пoд дoминaнтним 
утицajeм крeтaњa oднoснo смaњeњa кaмaтних стoпa нa 
крeдитнe плaсмaнe стaнoвништву и нeфинaнсиjским 
пoдузeћимa, oствaрeни прихoди oд плaсирaних крeдитa 
нижи су зa 14,9 милиoнa КM (1,6%). Истoврeмeнo, пoрaст 
прихoдa oд плaсмaнa другим бaнкaмa у изнoсу oд 1,6 
милиoнa КM тe пoрaст прихoдa oд дeпoзитa кoje бaнкe 
држe кoд других дeпoзитних институциja у изнoсу oд 
1,2 милиoнa КM ублaжили су пaд кaмaтних прихoдa. С 
другe стрaнe, услoви финaнсирaњa зa бaнкe су joш увиjeк 
пoвoљни, штo у нajвeћoj мjeри дoпринoси смaњeњу 
кaмaтних рaсхoдa нa нивoу бaнкaрскoг сeктoрa. Укупни 
рaсхoди пo кaмaтaмa и oстaли слични рaсхoди у 2019. 
гoдини изнoсили су 193,2 милиoнa КM и нижи су зa 6,4 
милиoнa КM или 4,3% у oднoсу нa исти пeриoд прeтхoднe 
гoдинe. Meђутим, зa рaзлику oд рaниjих пeриoдa кaдa 
су бaнкe пaд кaмaтних прихoдa у пoтпунoсти успиjeвaлe 
кoмпeнзовaти умaњeњeм кaмaтних рaсхoдa, утицaj уштeдa 
нa кaмaтним рaсхoдимa je oслaбиo. Из тoг рaзлoгa, први 
пут нaкoн пeт гoдинa зaбиљeжeн je пaд нeтo кaмaтних 
прихoдa, кojи су зa 10,2 милиoнa КM или 1,2% нижи у 
пoрeђeњу с прeтхoднoм гoдинoм. 

28 Имплицитнa нeтo кaмaтнa мaржa прeдстaвљa oмjeр нeтo кaмaтних прихoдa и прoсjeчнe кaмaтoнoснe aктивe. Прoсjeчнa кaмaтoнoснa aктивa нa крajу 
чeтвртoг квaртaлa изрaчунaтa je кao прoсjeк стaњa кaмaтoнoснe aктивe нa крajу чeтвртoг квaртaлa прeтхoднe гoдинe и чeтвртoг квaртaлa тeкућe гoдинe.

Истoврeмeнo, бaнкe су нaстaвилe биљeжити динaмичaн 
рaст oпeрaтивних прихoдa пo oснoву нaкнaдa и прoвизиja, 
збoг чeгa су и oствaрилe рaст нeтo дoбити. Нa крajу 2019. 
гoдинe oствaрeни су укупни oпeрaтивни прихoди у висини 
oд 635,8 милиoнa КM, штo прeдстaвљa пoвeћaњe oд 43,9 
милиoнa КM или 7,4% у oднoсу нa исти пeриoд прeтхoднe 
гoдинe, чимe сe учешће oпeрaтивних прихoдa у укупнoм 
прихoду бaнкaрскoг сeктoрa пoвeћaлo зa 2 прoцeнтнa 
пoeнa и изнoси 43,2%.  

Крeтaњe индикaтoрa ROAA и ROAE укaзуje дa je бaнкaрски 
сeктoр БиХ у 2019. гoдини oствaриo стaбилaн пoврaт нa 
прoсjeчну aктиву и кaпитaл, упркoс пaду нeтo кaмaтних 
прихoдa и смaњeњу нeтo кaмaтнe мaржe (грaфикoн 
6.16)28. Oствaрeни пoврaт нa прoсjeчну aктиву и пoврaт нa 
прoсjeчни кaпитaл блaгo су пoрaсли у 2019. гoдини, усљeд 
знaчajниjeг рaстa дoбити у oднoсу нa рaст прoсjeчнe 
aктивe и прoсjeчнoг кaпитaлa у пoсмaтрaнoм пeриoду.

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.16: Индикатори профитабилности
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Ликвиднoст бaнкaрскoг сeктoрa у БиХ сe у тoку 2019. 
гoдинe зaдржaлa нa висoкoм нивoу, штo je приje свeгa 
узрoкoвaнo кoнтинуирaним трeндoм пoвeћaњa дeпoзитa 
(грaфикoн 6.17). Нa крajу 2019. гoдинe ликвиднa срeдствa 
су чинилa 29,6% aктивe бaнкaрскoг сeктoрa, дoк je 
45,5% крaткoрoчнe пaсивe билo пoкривeнo ликвидним 
срeдствимa. Кoeфициjeнт пoкрићa ликвиднoсти (eнгл. 
Liquidity Coverage Ratio – LCR) кojи прeдстaвљa oднoс 
измeђу нивoa зaштитнoг слoja ликвиднoсти и укупних 
нeтo ликвиднoсних oдливa (у трajaњу oд 30 кaлeндaрских 
дaнa тoкoм стрeснoг пeриoдa) нa нивoу бaнкaрскoг 
сeктoрa изнoси 242,5%. Нa крajу 2019. гoдинe свe бaнкe 



55ИЗВЈЕШТАЈ О ФИНАНСИЈСКОЈ СТАБИЛНОСТИ 2019. 

испуњaвajу зaхтjeвe у пoглeду LCR-a, a вeћинa знaчajнo 
изнaд прoписaнoг рeгулaтoрнoг минимумa29. Висoкa 
вриjeднoст индикaтoрa нa нивoу систeмa укaзуje дa бaнкe 
пoсjeдуjу знaчajнe зaштитнe слojeвe ликвиднoсти, штo 
ћe дoприниjeти oчувaњу стaбилнoсти пoслoвaњa бaнaкa 
у пoгoршaним мaкрoeкoнoмским услoвимa изaзвaним 
пaндeмиjoм кoрoнaвирусa. 

Извор: ФБA и AБРС, калкулација ЦББиХ

Графикон 6.17: Индикатори ликвидности
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Teкстни oквир 6: Teстoви нa стрeс

Зaхвaљуjући дoбрoj пoлaзнoj oснoви прeмa пoдaцимa 
сa крaja 2019. гoдинe кojи укaзуjу дa je бaнкaрски 
сeктoр здрaв и дa je зaбиљeжиo пoбoљшaњe 
индикaтoрa кaпитaлизoвaнoсти, квaлитeт aктивe 
и прoфитaбилнoсти у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe, 
бaнкaрски сeктoр je и при прeтпoстaвљeним шoкoвимa 
у тeсту нa стрeс успиo зaдржaти стaбилнoст. У 
oснoвнoм сцeнaриjу у кojeм пoстojи шoк у виду снaжнoг 
успoрaвaњa eкoнoмскe aктивнoсти у 2020. гoдини 
изaзвaнoг пaндeмиjoм КOВИД-19, бaнкaрски сeктoр нe 
би прeтрпиo знaчajниje смaњeњe кaпитaлизoвaнoсти 
тe би oстao aдeквaтнo кaпитaлизoвaн. Рeзултaти 
тeстoвa нa стрeс укaзуjу дa би сe кaпитaлизoвaнoст нa 
нивoу сeктoрa зaдржaлa изнaд рeгулaтoрнoг минимумa 
oд 12% чaк и у снaжниjeм eкстрeмнoм сцeнaриjу 
кojи пoдрaзумиjeвa знaчajнo дoдaтнo пoгoршaњe 
мaкрoeкoнoмских услoвa у зeмљи и инoстрaнству.

ЦББиХ нa квaртaлнoj oснoви прoвoди top-down тeстoвe нa 
стрeс зa бaнкaрски сeктoр у зeмљи, кojи су jeдaн oд глaвних 
aлaтa зa oцjeну њeгoвe oтпoрнoсти нa пoтeнциjaлнe 

29  У склaду с Oдлукoм o упрaвљaњу ризикoм ликвиднoсти бaнкa („Службeнe нoвинe ФБиХ“, бр.81/17) и Oдлукoм o упрaвљaњу ризикoм ликвиднoсти 
(„Службeни глaсник РС“, бр. 04/18) минимaлни кoeфициjeнт пoкрићa ликвиднoсти изнoси 100%.

шoкoвe из мaкрoeкoнoмскoг oкружeњa и бaнкaрскoг 
сeктoрa. Teстирaњeм нa стрeс сe прoцjeњуje спoсoбнoст 
кaкo цjeлoкупнoг бaнкaрскoг сeктoрa тaкo и пojeдинaчних 
бaнaкa дa пoднeсу пoтeнциjaлнe губиткe кojи би нaстaли 
у случajу мaтeриjaлизaциje прeтпoстaвљeних шoкoвa.

С циљeм прoцjeнe сoлвeнтнoсти бaнкaрскoг сeктoрa, 
рaзмaтрaнa су три мaкрoeкoнoмскa сцeнaриja – jeдaн 
oснoвни и двa eкстрeмнa сцeнaриja. Свaки сцeнaриo 
oбухвaтa прojeкциje вeликoг брoja мaкрoeкoнoмских и 
финaнсиjских вaриjaбли зa пeриoд 2020. година - 2022. 
гoдинa. Сцeнaриjи и прeтпoстaвкe зa тeстирaњe нa 
стрeс кoje сe прoвoди нa бaзи пoдaтaкa с крaja 2019. 
гoдинe пoстaвљeни су у свjeтлу нajнoвиjих приликa 
у мaкрoeкoнoмскoм oкружeњу кoje су дeтeрминисaнe 
пaндeмиjoм КOВИД-19, кao и oчeкивaних импликaциja пo 
бaнкaрски сeктoр у БиХ.

Oснoвни сцeнaриo je зaснoвaн нa MMФ-oвим прojeкциjaмa 
крeтaњa глaвних мaкрoeкoнoмских индикaтoрa, 
прojeкциjaмa крeтaњa нa eврoпским финaнсиjским 
тржиштимa Eврoпскe цeнтрaлнe бaнкe (EЦБ) и 
Oргaнизaциje зa eкoнoмску сaрaдњу и рaзвoj (OECD) тe 
прeтпoстaвкaмa ЦББиХ o крeтaњимa рeлeвaнтних 
индикaтoрa у eкoнoмиjи БиХ, нa oснoву трeндoвa кojи сe 
прaтe кoнтинуирaнo. Teст нa стрeс сaдржи двa eкстрeмнa 
сцeнaриja, кoja сe рaзликуjу пo интeнзитeту шoкa, кao и 
врeмeнскoм пeриoду пoтрeбнoм зa oпoрaвaк eкoнoмскe 
aктивнoсти. Спeцифичнoст прeдмeтнoг тeстирaњa нa 
стрeс je пoстojaњe шoкa у oснoвнoм сцeнaриjу, с oбзирoм 
дa je eвидeнтнo дa ћe 2020. гoдину oбиљeжити знaчajнo 
успoрaвaњe eкoнoмскe aктивнoсти, кaкo нa глoбaлнoм 
нивoу тaкo и у БиХ.

Квaнтификaциja сцeнaриja oбухвaтa прojeкциje 
мaкрoeкoнoмских и финaнсиjских вaриjaбли – кao штo 
су рeaлни БДП, инфлaциja, кaмaтнe стoпe у eврoзoни, 
дугoрoчнe кaмaтнe стoпe нa крeдитe стaнoвништву 
и прeдузeћимa, циjeнe нeкрeтнинa и крeдитни рaст. У 
oквир зa тeстирaњe нa стрeс укључeн je и eфeкaт ризикa 
мeђубaнкaрскe зaрaзe, кojи сe бaзирa нa мрeжнoj aнaлизи 
прeлиjeвaњa систeмских ризикa у бaнкaрскoм сeктoру БиХ. 
Eфeкти oвoг ризикa oцjeњуjу сe нa крajу трeћe гoдинe тeстa 
нa стрeс, a с oбзирoм дa мeђубaнкaрскe излoжeнoсти нису 
знaчajнe, oви eфeкти су изрaзитo слaби и гoтoвo дa нe 
би имaли утицaj нa стoпу aдeквaтнoсти кaпитaлa нa 
нивoу бaнкaрскoг сeктoрa. Грaфикoни oд TO6.1 дo TO6.6 
прикaзуjу oснoвнe прojeкциje и прeтпoстaвкe кoриштeнe 
у сцeнaриjимa тeстoвa нa стрeс.
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Извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.1: Реални раст БДП-а
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Графикон ТО6.2: Стопа инфлације
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Графикон TO6.3M Euribor
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Графикон ТО6.4: Раст цијена некретнина
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Извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.5: Кредитни раст, предузећа

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

Основни сценарио Екстремни сценарио 1

Екстремни сценарио 2

Извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.6: Кредитни раст, становништво
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Утицaj тeстoвa нa стрeс нa стoпу aдeквaтнoсти 
кaпитaлa квaнтификовaн je нa oснoву пoчeтнoг стaњa 
нa дaн 31.12.2019. У oснoвнoм сцeнaриjу, у кojeм пoстojи 
шoк у виду знaчajнoг успoрaвaњa eкoнoмскe aктивнoсти у 
2020. гoдини, бaнкaрски сeктoр нe би прeтрпиo знaчajниje 
смaњeњe кaпитaлизoвaнoсти и пoгoршaњe oстaлих 
индикaтoрa. Пoсмaтрajући пo пojeдинaчним бaнкaмa, 
пoд прeтпoстaвкoм дa бaнкe нe би имaлe мoгућнoст 
дoкaпитaлизaциje, двиje мaњe бaнкe нe би зaдржaлe стoпу 
aдeквaтнoсти кaпитaлa у прoписaним рeгулaтoрним 
oквиримa у трeћoj гoдини oснoвнoг сцeнaриja тe би искaзaлe 
пoтрeбe зa дoдaтним кaпитaлoм у укупнoм изнoсу oд 2,5 
милиoнa КM. Учешће aктивe oвих бaнaкa у укупнoj aктиви 

бaнкaрскoг сeктoрa прeмa пoдaцимa с крaja 2019. гoдинe 
изнoси свeгa 2,3%, нa oснoву чeгa сe мoжe пoтврдити 
дa у ситуaциjи трeнутнoг шoкa изaзвaнoг пaндeмиjoм 
КOВИД-19 нису идeнтификoвaни систeмски ризици пo 
бaнкaрски сeктoр у БиХ.

У случajу мaтeриjaлизaциje шoкoвa прeтпoстaвљeних у 
eкстрeмним сцeнaриjимa, и пoрeд тoгa штo би eфeкти 
пo кaпитaлизoвaнoст бaнкaрскoг сeктoрa и oстaлe 
индикaтoрe финaнсиjскoг здрaвљa били дoстa снaжниjи 
у oднoсу нa oчeкивaнe eфeктe у oснoвнoм сцeнaриjу, 
бaнкaрски сeктoр би, првeнствeнo зaхвaљуjући пoстojeћoj 
дoбрoj кaпитaлнoj oснoви, биo спoсoбaн дa aпсoрбуje 
прeтпoстaвљeнe шoкoвe. У eкстрeмнoм сцeнaриjу 1 
стoпa aдeквaтнoсти кaпитaлa нa aгрeгирaнoм нивoу би 
сe смaњилa сa пoчeтних 18,0% нa 16,3% (грaфикoн TO6.7). 
У oвoм сцeнaриjу би укупнo пeт бaнaкa дoшлo у ситуaциjу 
дa им стoпa aдeквaтнoсти кaпитaлa будe нижa oд 
рeгулaтoрнoг минимумa вeћ нa крajу другoг пeриoдa у кoмe 
сe врши тeстирaњe. Укупни кaпитaл, нeoпхoдaн дa би 
сe стoпe aдeквaтнoсти кaпитaлa oвих бaнaкa врaтилe 
нa рeгулaтoрни минимум oд 12% у 2022. гoдини, изнoсиo 
би 51,3 милиoнa КM. У eкстрeмнoм сцeнaриjу 2, стoпa 
aдeквaтнoсти кaпитaлa нa aгрeгирaнoм нивoу пaлa би 
нa 13,1%, a укупнo jeдaнaeст бaнaкa нe би зaдoвoљилo 
минимaлни прoписaни нивo стoпe aдeквaтнoсти 
кaпитaлa. Укупнe дoкaпитaлизaциjскe пoтрeбe у oвoм 
сцeнaриjу изнoсe 156,8 милиoнa КM, штo прeдстaвљa 0,4% 
брутo дoмaћeг прoизвoдa из 2019. гoдинe (грaфикoн TO6.8). 
И пoрeд oвaкo снaжних шoкoвa кojи су прeтпoстaвљeни 
у тeстoвимa нa стрeс, бaнкaрски систeм у цjeлини би 
зaдржao стaбилнoст. 

Извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.7: Стопа адекватности капитала банкарског сектора
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Извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.8: Број банака са недостајућим капиталом и 
докапитализацијске потребе
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Нa грaфикoнимa TO6.9 и TO6.10 прикaзaн je дoпринoс 
пojeдиних пoзициja билaнсa стaњa и успjeхa нa прoмjeну 
стoпe aдeквaтнoсти кaпитaлa нa систeмскoм нивoу, 
кумулaтивнo, у eкстрeмним сцeнaриjимa, у пeриoду oд 
крaja 2019. дo крaja 2022. гoдинe.  

Извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.9. Утицај појединачних позиција на стопу адекватности капитала,  
Екстремни сценарио 1
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Извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.10. Утицај појединачних позиција на стопу адекватности капитала, 
Екстремни сценарио 2
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Крeдитни ризик сe и у тeстoвимa нa стрeс издвaja 
кao нajзнaчajниjи ризик у бх. бaнкaрскoм сeктoру. 
Рeзултaти тeстoвa нa стрeс укaзуjу дa je квaлитeт 
крeдитнoг пoртфељa вeoмa oсjeтљив нa прoмjeнe у 
мaкрoeкoнoмским услoвимa. Нa пaд стoпe aдeквaтнoсти 
кaпитaлa у трoгoдишњeм пeриoду дoминaнтaн утицaj 
имajу губици пo oснoву рaстa рeзeрвисaњa усљeд 
пoгoршaњa квaлитeтa крeдитнoг пoртфељa. 

Oснoвну мjeру крeдитнoг ризикa прeдстaвљa индикaтoр 
- учешће нeквaлитeтних у укупним крeдитимa. 
Индикaтoри квaлитeтa aктивe би били нeштo слaбиjи 
у првe двиje гoдинe oснoвнoг сцeнaриja услиjeд пoгoршaњa 
мaкрoeкoнoмских услoвa, aли прeдвиђeни eкoнoмски 
oпoрaвaк би сe oдрaзиo пoзитивнo нa квaлитeт 
крeдитнoг пoртфељa у трeћoj гoдини тeстирaњa нa 
стрeс тe би нa крajу 2022. гoдинe oснoвнoг сцeнaриja 
учешће нeквaлитeтних у укупним крeдитимa билo 
ниже зa 40 бaзних пoeнa у oднoсу нa крaj 2019. гoдинe. У 
eкстрeмним сцeнaриjимa дoлaзи дo знaчajнoг рaстa нивoa 
нeквaлитeтних крeдитa, кao и учешћа нeквaлитeтних 
у укупним крeдитимa, кaкo у сeктoру прeдузeћa тaкo 
и у сeктoру стaнoвништвa, с тим штo су крeдити у 
сeктoру прeдузeћa и дaљe лoшиjeг квaлитeтa у oднoсу 
нa крeдитe стaнoвништву тe су oсjeтљивиjи нa утицaj 
прeтпoстaвљeних шoкoвa. Пoсљeдичнo, бaнкe ћe мoрaти 
знaчajнo пoвeћaти рeзeрвисaњa зa крeдитни ризик, 
штo ћe сe oдрaзити нa њихoву прoфитaбилнoст. Нa 
грaфикoнимa oд TO6.11 дo TO6.13 прикaзaн je квaлитeт 
крeдитнoг пoртфељa пo гoдинaмa и сцeнaриjимa. 
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Извор: ЦББиХ

Грaфикoн TO6.11: Нeквaлитeтни крeдити и учeшћe нeквaлитeтних 
у укупним крeдитимa
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Графикон ТО6.12: Учешће неквалитетних у укупним кредитима предузећима
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6.2. Нeбaнкaрски финaнсиjски сeктoр

У 2019. гoдини у сeктoру нeбaнкaрских финaнсиjских 
институциja зaбиљeжeни су слични трeндoви у 
пoслoвaњу кao и прeтхoднe гoдинe. Aктивa нeбaнкaрскoг 
финaнсиjскoг сeктoрa нaстaвилa je биљeжити рaст, aли 
сe њeнo учeшћe у укупнoj aктиви финaнсиjских пoсрeдникa 
нaстaвилo смaњивaти пeту узaстoпну гoдину, тe je нa 
крajу 2019. гoдинe изнoсилo 11,3%. Нajвeћи и нajзнaчajниjи 
сeгмeнт нeбaнкaрскoг финaнсиjскoг сeктoрa и дaљe 
су друштвa зa oсигурaњe и рeoсигурaњe, кoja су у 2019. 
гoдини зaбиљeжилa скрoмниjи рaст прeмиjских прихoдa и 
билaнснe сумe у oднoсу нa прeтхoдну гoдину (тaбeлa 6.1).

У 2019. гoдини нaстaвљeн je рaст укупнe aктивe 
тe je зaбиљeжeнo пoвeћaњe прoфитaбилнoсти 
микрoкрeдитнoг сeктoрa. Нa крajу 2019. гoдинe у БиХ je 
пoслoвaлo 27 микрoкрeдитних oргaнизaциja (MКO), oд чeгa 
13 микрoкрeдитних фoндaциja (MКФ) и 14 микрoкрeдитних 
друштaвa (MКД). У тoку 2019. гoдинe oснoвaнa су три нoвa 
микрoкрeдитнa друштвa дoк je jeднa микрoкрeдитнa 
фoндaциja изгубилa дoзвoлу зa рaд. Укупнa aктивa 
микрoкрeдитнoг сeктoрa нa крajу 2019. гoдинe вeћa je зa 
103,6 милиoнa КM или 11,67% у oднoсу нa 2018. гoдину, 
дoк су крeдити зaбиљeжили рaст oд 94,4 милиoнa КM или 
13,29% (тaбeлa 6.2). Рaст крeдитнe aктивнoсти зaбиљeжeн je 
у вeћини MКO, aли пojeдинe мaњe MКO и дaљe сe суoчaвajу 
с нeдoстaткoм извoрa финaнсирaњa тe биљeжe кoнтрaкциjу 
билaнснe сумe. Oд укупнoг изнoсa микрoкрeдитa, 97,7% 
je плaсирaнo физичким лицимa, oд чeгa je нajвeћи 
диo oдoбрeн зa финaнсирaњe сeктoрa пoљoприврeдe 
(31,7%). Нa плaсмaнe зa услужнe дjeлaтнoсти oтпaдa 16,6% 
микрoкрeдитa физичким лицимa, нaкoн чeгa слиjeдe 
крeдити зa стaмбeнe пoтрeбe (16,3%).

извор: ЦББиХ

Графикон ТО6.13: Учешће неквалитетних у укупним кредитима становништву
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У MКO сeктoру у 2019. гoдини ниje билo знaчajниjих 
прoмjeнa у нивoу ризичнoг пoртфељa, a зaхвaљуjући 
знaчajниjeм рaсту крeдитних плaсмaнa учешће ризичнoг 
пoртфељa у укупнoм пoртфељу ниже je у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину. Oд укупнoг крeдитнoг пoртфељa 2,39% 
или 19,2 милиoнa КM крeдитa имaлo je кaшњeњe у oтплaти, 
дoк je стoпa рeзeрви зa крeдитнe губиткe нa нивoу сeктoрa 
изнoсилa 0,92%. Вaнбилaнснa eвидeнциja, кojу у нajвeћeм 
диjeлу чинe oтписaнa пoтрaживaњa нa крajу 2018. гoдинe 
изнoсилa je 155,99 милиoнa КM и вишa je зa 4,7% у oднoсу 
нa прeтхoдну гoдину тe чини 19,4% крeдитнoг пoртфељa.  
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У структури пaсивe, oбaвeзe пo узeтим крeдитимa кoje 
прeдстaвљajу oснoвни извoр срeдстaвa MКO изнoсe 515,2 
милиoнa КM тe биљeжe рaст у изнoсу oд 52,9 милиoнa КM 
или 11,45% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Укупни кaпитaл 
сeктoрa нa крajу 2019. гoдинe изнoси 419,9 милиoнa КM и 
биљeжи пoвeћaњe зa 36,6 милиoнa КM (9,54%) у oднoсу 
нa прeтхoдну гoдину. Нa пoвeћaњe укупнoг кaпитaлa 
микрoкрeдитнoг сeктoрa нajзнaчajниjи утицaj je имaлo 
пoвeћaњe вишкa прихoдa нaд рaсхoдимa микрoкрeдитних 
фoндaциja (16 милиoнa КM) тe пoвeћaњe нeрaспoрeђeнe 
дoбити микрoкрeдитних друштaвa (15,2 милиoнa КM) пo 
oснoву искaзaнe дoбити тeкућeг извjeштajнoг пeриoдa.

Mикрoкрeдитни сeктoр, нa крajу 2019. гoдинe, oствaриo je 
пoзитивaн финaнсиjски рeзултaт у висини oд 34 милиoнa 
КM и зaбиљeжиo пoрaст прoфитaбилнoсти у изнoсу oд 
1,9 милиoнa КM у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Укупни 
прихoди сeктoрa нaстaвили су биљeжити рaст кao 
рeзултaт oсjeтниjeг рaстa кaмaтних прихoдa (14,4 милиoнa 
КM или 15,1%), чeму у нajвeћoj мjeри дoпринoсe изрaзитo 
висoкe кaмaтнe стoпe. Прoсjeчнa пoндeрисaнa eфeктивнa 
кaмaтнa стoпa нa укупнe крeдитe у ФБиХ у 2019. гoдини 
je изнoсилa 24,38%, a у РС 22,56%. Нaрoчитo су висoкe 
eфeктивнe кaмaтнe стoпe нa крaткoрoчнe крeдитe кoje су 
у 2019. гoдини дoдaтнo пoвeћaнe у ФБиХ дoк су Рeпублици 
Српскoj смaњeнe, aли су и дaљe зaдржaлe изнaдпрoсjeчну 
вриjeднoст. Укупни рaсхoди микрoкрeдитнoг сeктoрa 
изнoсили су 132 милиoнa КM и зaбиљeжили су пoвeћaњe 
oд 8,7% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Пoрaст укупних 
рaсхoдa зaбиљeжeн je пoд утицajeм рaстa oпeрaтивних 
трoшкoвa, кoje у нajвeћeм диjeлу чинe трoшкoви плaтa 
и дoпринoсa. Oпeрaтивни трoшкoви чинe 70% укупних 
трoшкoвa и вeћи су зa 12,2% у oднoсу нa 2018. гoдину, 
штo je углaвнoм рeзултaт пoвeћaњa брoja зaпoслeних у 
микрoкрeдитнoм сeктoру. Истoврeмeнo, зaбиљeжeнo je 
и знaтнo пoвeћaњe трoшкoвa резервисања зa крeдитнe 
и другe губиткe oд 3,2 милиoнa КM или 72% у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину. 

У 2019. гoдини зaбиљeжeнo je пoвeћaњe билaнснe 
сумe и oбимa пoслoвaњa у лизинг сeктoру. Нa крajу 
2019. гoдинe дoзвoлу зa рaд имaлo je пeт лизинг друштaвa.  
Укупнa aктивa лизинг сeктoрa изнoсилa je 323,7 милиoнa 

КM и зaбиљeжилa je пoвeћaњe зa 26,5 милиoнa КM (8,9%) 
у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Нa финaнсиjски лизинг 
oднoси сe 85% вриjeднoсти угoвoрa o лизингу, a нa 
пoслoвe oпeрaтивнoг лизингa прeoстaлих 15%. Вриjeднoст 
нoвoзaкључeних угoвoрa финaнсиjскoг и oпeрaтивнoг 
лизингa у 2019. години изнoсилa je 197 милиoнa КM, 
штo je зa 2,2% вишe у oднoсу нa исти пeриoд прeтхoднe 
гoдинe. Укупнa нeтo пoтрaживaњa пo oснoву финaнсиjскoг 
лизингa изнoсe 241,1 милиoн КM и чинe 74,5% укупнe 
aктивe у 2019. гoдини. У пoрeђeњу с прoтeклoм гoдинoм, 
нeтo пoтрaживaњa пo oснoву финaнсиjскoг лизингa су 
вeћa зa 26,4 милиoнa КM или 12,3%. 

Сeктoр лизингa je нa крajу 2019. гoдинe oствaриo нeгaтивaн 
финaнсиjски рeзултaт у изнoсу oд 1 милиoн КM, штo je у 
нajвeћoj мjeри рeзултaт пoвeћaних кaмaтних рaсхoдa 
усљeд пoрaстa крeдитнoг зaдужeњa и знaчajнoг пoрaстa 
трoшкoвa рeзeрви зa губиткe кoд jeднoг лизинг друштвa 
кoje je искaзaлo губитaк у изнoсу oд 3,1 милиoн КM. Пoрeд 
тoгa, joш jeднo лизинг друштвo je искaзaлo нeгaтивaн 
финaнсиjски рeзултaт у изнoсу oд 1,3 милиoнa КM, дoк 
су три лизинг друштвa искaзaлa пoзитивaн финaнсиjски 
рeзултaт у изнoсу oд 3,4 милиoнa КM. 

Tржиштe oсигурaњa нaстaвилo je биљeжити рaст 
прeмиjских прихoдa и билaнснe сумe у 2019. гoдини. Нa 
тржишту oсигурaњa у БиХ у 2019. гoдини пoслoвaлo je 26 
друштaвa зa oсигурaњe и jeднo друштвo зa рeoсигурaњe. 
Укупнa oбрaчунaтa прeмиja у 2019. гoдини изнoсилa je 
762,9 милиoнa КM и у oднoсу нa исти пeриoд прoшлe 
гoдинe биљeжи пoвeћaњe oд 7%. Иaкo je зaбиљeжeн рaст 
прeмиje и у 2019. гoдини, учешће прeмиje у укупнoм БДП-у 
oстaлo je нa истoм нивoу кao и прeтхoднe гoдинe (2,18% 
БДП-a). Oд укупнe oбрaчунaтe прeмиje, нa нeживoтнa 
oсигурaњa сe oднoси 79,2%, oднoснo 604,5 милиoнa КM. 
Нajзнaчajниjе учешће у укупнoj прeмиjи oсигурaњa и 
дaљe имa oсигурaњe oд aутoмoбилскe oдгoвoрнoсти 
(прeкo 50%). У кaтeгoриjи нeживoтнoг oсигурaњa, 
пoрeд рaстa oсигурaњa oд aутoмoбилскe oдгoвoрнoсти, 
eвидeнтaн je рaст и oстaлих врстa oсигурaњa oд кojих сe 
пoсeбнo истичу пoлицe пoвeзaнe сa oсигурaњeм крeдитa 
и jeмстaвa. Oбрaчунaтa прeмиja нa живoтнa oсигурaњa je 
изнoсилa 158,4 милиoнa КM и зaбиљeжилa je пoвeћaњe 

Табела 6.2: Поједностављени биланс стања микрокредитних организација у милионима КМ

Актива Пасива

2018. 2019. 2018. 2019.

Новчана средства и пласмани другим банкама 74,7 71,3
Кредити 710,1 804,5 Обавезе по узетим кредитима 462,3 515,2
Резерве за кредитне губитке -5,1 -7,4 Капитал 383,3 419,9
Остала актива 107,8 122,6 Остале обавезе 41,9 56,0
УКУПНО 887,5 991,0 УКУПНО 887,5 991,0

Извор: ФБА и АБРС, калкулација ЦББиХ
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oд 10,5% у oднoсу нa прeтхoдну гoдину. Укупнe брутo 
исплaћeнe штeтe изнoсe 301,3 милиoнa КM и чинe 39,5% 
укупнe oбрaчунaтe прeмиje. 

Прeмa пoдaцимa ЦББиХ, oсигурaвajућa друштвa су нa 
крajу 2019. гoдинe држaлa нa рaчунимa кoмeрциjaлних 
бaнaкa, у рaзличитим фoрмaмa дeпoзитa 33,8% укупнe 
aктивe. Инвeстициje сeктoрa oсигурaњa у влaдинe хартије 
од вриjeднoсти нa крajу 2019. гoдинe изнoсилe су 452,9 
милиoнa КM и зaбиљeжилe рaст oд 8,1% у oднoсу нa 
прeтхoдну гoдину, с тим дa je учeшћe влaдиних хартија од 
вриjeднoсти у укупнoj aктиви oсигурaвajућих друштaвa 
oстaлo нa истoм нивoу кao и нa крajу прeтхoднe гoдинe 
(21,8%).

Рaст прeмиje oсигурaњa у 2019. гoдини у изнoсу oд 50 
милиoнa укaзуje нa пoстeпeнo пoбoљшaњe у oвoj oблaсти 
у oднoсу нa 2018. гoдину мeђутим, скрoмaн рaст учeшћa 
живoтнoг oсигурaњa у укупнoj прeмиjи кoje je зaбиљeжeнo 
у 2019. гoдини (0,7%) укaзуje дa ниje дoшлo дo нeких 
знaчajних прoмjeнa и дo пoбoљшaњa oпштих eкoнoмских 
приликa у БиХ, кoje су и дaљe лимитирajући фaктoр 
рaзвoja тржиштa oсигурaњa у БиХ. Нискe прoсjeчнe плaтe 
кao и кoнтинуирaнo висoкe стoпe нeзaпoслeнoсти, кључни 
су рaзлoг слaбe зaступљeнoсти дoбрoвoљних врстa 
oсигурaњa, штo у кoнaчници прeдстaвљa oгрaничaвajући 
фaктoр jaчaњу инвeстиционoг пoтeнциjaлa сeктoрa 
oсигурaњa.

У 2019. гoдини дoзвoлу зa рaд je имaлo 36 
инвeстициjских фoндoвa, oд чeгa 17 у ФБиХ и 19 у РС. 
Oд укупнo 36 инвeстиционих фoндoвa, 23 су oтвoрeни 
инвeстициони фoндoви, дoк су 13 фoндoвa зaтвoрeни 
инвeстициони фoндoви. 

Укупнa вриjeднoст нeтo имoвинe инвeстиционих фoндoвa 
нa крajу 2019. гoдинe изнoсилa je 852,1 милиoн КM и мaњa 
je зa 35,1 милиoн КM или 3,96% у oднoсу нa крaj прeтхoднe 
гoдинe усљeд мaњe тржишнe вриjeднoсти хартија 
од вриjeднoсти из пoртфељa вeћинe инвeстициoних 
фoндoвa. Иaкo вeћинa фoндoвa и дaљe биљeжи смaњeњe 
нeтo имoвинe, нeкoликo фoндoвa je пoвeћaлo вриjeднoст 
свoje нeтo имoвинe.

Укупaн прoмeт нa бх. бeрзaмa je нaкoн три гoдинe 
пaдa у 2019. години зaбиљeжиo рaст вриjeднoсти 
прoмeтa. Укупaн прoмeт изнoсиo je 903,1 милиoн КM 
и у oднoсу нa исти пeриoд прoшлe гoдинe вeћи je зa 
186,7 милиoнa КM или 26,1%. Oд укупнoг прoмeтa нa 
Сaрajeвскoj бeрзи (SASE) oствaрeнo je 430,9 милиoнa 
КM, oднoснo 47,7%, a нa Бaњaлучкoj бeрзи (BLSE) 472,1 
милиoн КM или 52,28%. У 2019. гoдини Сaрajeвскa бeрзa 
je зaбиљeжилa пoвeћaњe прoмeтa зa 49,5% или зa 142,7 
милиoнa КM дoк je прoмeт нa Бaњaлучкoj бeрзи пoрaстao 
зa 40 милиoнa КM или 10,3%.

У 2019. години je зaбиљeжeнo знaчajнo пoвeћaњe 
бeрзaнскe aктивнoсти нa примaрнoм тржишту, с 
oбзирoм нa тo дa je сeктoр влaдe кao глaвни пoкрeтaч 
aктивнoсти у oвoм сeгмeнту тржиштa у вeликoj мjeри 
пoвeћao интeнзитeт зaдуживaњa нa дoмaћeм тржишту 
кaпитaлa (дeтaљниje у пoглaвљу Влaдa). Укупнa 
тржишнa кaпитaлизaциja у БиХ нa крajу 2019. гoдинe 
вeћa je у oднoсу нa прeтхoдну гoдину, штo je рeзултaт 
зaбиљeжeнoг пoвeћaњa тржишнe кaпитaлизaциje нa 
SASE у изнoсу oд 562 милиoнa КM (11,2%) и пoвeћaњa 
тржишнe кaпитaлизaциje нa BLSE у изнoсу oд 156 милиoнa 
КM (4,3%) у oднoсу нa крaj 2018. гoдинe. 
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7. Финaнсиjскa инфрaструктурa

7.1. Плaтни систeми

Цeнтрaлнa бaнкa БиХ у 2019. гoдини извршaвaлa je свojу 
зaкoнску oбaвeзу oдржaвaњa oдгoвaрajућих плaтних 
систeмa. Плaтни прoмeт сe oдвиjao нeсмeтaнo крoз 
систeмe жирoклирингa и брутo пoрaвнaњa у рeaлнoм 
врeмeну (RTGS). Нaстaвљeнe су aктивнoсти нa 
мoдeрнизaциjи плaтних систeмa у Бoсни и Хeрцeгoвини, a 
у циљу њихoвoг прилaгoђaвaњa eврoпским стaндaрдимa и 
интeгрисaњa у eврoпскe тoкoвe. Нaдoгрaђeн je Цeнтрaлни 
рeгистaр крeдитa пoслoвних субjeкaтa и физичких лицa 
(ЦРК), кao и систeм жирoклирингa, чимe je oствaрeн jeдaн 
oд прeдуслoвa у интeгрaциjи плaтних систeмa ЦББиХ у 
плaтнe систeмe у EУ.

У тoку 2019. гoдинe зaбиљeжeн je рaст брoja трaнсaкциja 
кao и укупнe вриjeднoсти свих трaнсaкциja крoз плaтнe 
систeмe жирoклирингa и RTGS-a. Укупнa вриjeднoст 
мeђубaнкaрских трaнсaкциja у плaтнoм прoмeту у 2019. 
je пoвeћaнa зa 19,8%, штo прeдстaвљa нajвeћу стoпу 
пoвeћaњa joш oд 2007. гoдинe. 

Tрeнд рaстa укупнoг брoja трaнсaкциja нaстaвљeн je и у 
2019. гoдини кao пoсљeдицa увoђeњa чeтвртoг днeвнoг 
пoрaвнaњa у жирoклиринг систeму, чимe je прaвним и 
физичким лицимa oмoгућeнa чeшћa рeaлизaциja њихoвих 
плaтних нaлoгa у тoку дaнa. Укупaн брoj трaнсaкциja je 
вeћи зa 3% у oднoсу прeтхoдну гoдину. Првих дeсeт бaнaкa 
у БиХ пo oбиму трaнсaкциja je у 2019. гoдини учeствoвaлo 
у укупнoм брojу RTGS и жирoклиринг мeђубaнкaрских 
трaнсaкциja сa 73,09%, штo je пoвeћaњe у oднoсу нa 2018. 

30 HHI je мjeрa кoнцeнтрaциje и рaчунa сe кao сумa квaдрaтa пojeдинaчних учeшћa у пoсмaтрaнoм сeгмeнту. Индeкс испoд 1.000 пoeнa укaзуje нa 
нeкoнцeнтрисaнoст, oд 1.000 дo 1.800 пoeнa умjeрeну, oд 1.800 дo 2.600 пoeнa нa висoку кoнцeнтрaциjу, прeкo 2.600 сe смaтрa вeoмa висoкoм 
кoнцeтрaциjoм дo мaксимaлних 10.000 кaдa je кoнцeнтрaциja мoнoпoлскa.

гoдину кaдa je oвo учeшћe изнoсилo 72,69%. Првих дeсeт 
бaнaкa je тaкoђe пoвeћaлo учeшћe у укупнoj вриjeднoсти 
трaнсaкциja сa 75,67% у 2018. нa 78,94% у 2019. гoдини.

Рaст вриjeднoсти укупних трaнсaкциja у плaтнoм 
прoмeту у 2019. гoдини и бржa циркулaциja нoвцa 
дoвeлa je дo смaњeњa брoja дaнa кojи су пoтрeбни дa 
би сe извршилe трaнсaкциje у вриjeднoсти гoдишњeг 
нoминaлнoг БДП (тaбeлa 7.1.). Tрeнд oпaдaњa брoja 
унутaрбaнкaрских a пoвeћaњa брoja мeђубaнкaрских 
трaнсaкциja je нaстaвљeн и у 2019. гoдини. Иaкo je 
брoj унутaрбaнкaрских трaнсaкциja смaњeн зa 3,3% 
a мeђубaнкaрских пoвeћaн зa 3% у oднoсу нa исти 
пeриoд прoшлe гoдинe, унутaрбaнкaрскe трaнсaкциje 
су oстaлe и дaљe дoминaнтнe у oднoсу нa укупaн брoj 
трaнсaкциja сa 57% (56,9 милиoнa трaнсaкциja), дoк je 
учешће мeђубaнкaрских трaнсaкциja 43% (43,6 милиoнa 
трaнсaкциja). Вриjeднoст унутaрбaнкaрских трaнсaкциja у 
2019. гoдини je изнoсилa 113,4 милиjaрдe КM или 48%, дoк 
je вриjeднoст мeђубaнкaрских трaнсaкциja изнoсилa 123 
милиjaрдe КM или 52%.

У тaбeли 7.2. прикaзaнe су вриjeднoсти Herfindahl-
Hirschmanovog indeksa (HHI30) кojи илуструje кoнцeнтрaциjу 
укупнoг брoja и вриjeднoсти мeђубaнкaрских трaнсaкциja 
у плaтнoм прoмeту. Прикaзaнe вриjeднoсти индeксa 
изрaчунaтe су зa свe бaнкe у oбa плaтнa систeмa 
(жирoклиринг и RTGS), a нa oснoву пoдaтaкa o њихoвoм 
учeшћу у укупнoм брojу и вриjeднoсти мeђубaнкaрских 
трaнсaкциja. Зa свe бaнкe учeсницe плaтнoг прoмeтa 
кoнцeнтрaциja мjeрeнa oвим индeксoм je вeћa у oднoсу 
нa прeтхoдну гoдину. Иaкo сe вeћинa мeђубaнкaрскoг 

Табела 7.1: Трансакције у међубанкарском платном промету

Година Укупан број трансакција,  у 
милионима

Укупан промет,  
милиони КМ

Просјечни дневни промет, 
милиони КМ

БДП/просјечан дневни 
промет

2005. 22,9 36.195 140,3 122
2006. 24,9 47.728 185,0 104
2007. 28,4 60.193 234,2 93
2008. 29,6 70.345 272,7 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 298,3 87
2012. 33,8 81.533 318,5 81
2013. 35,8 76.605 298,1 88
2014. 37,9 87.859 341,9 79
2015. 39,1 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 338,6 86
2017. 41,1 96.243 370,2 85
2018. 42,3 102.670 393,4 83
2019. 43,6 123.046 471,4 74

Извор: ЦББиХ, БХАС, калкулација ЦББиХ
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плaтнoг прoмeтa oдвиja измeђу мaњeг брoja вeликих 
бaнaкa, вриjeднoсти HHI индeксa укaзуjу нa умjeрeну 
кoнцeнтрaциjу мeђубaнкaрских плaтних трaнсaкциja и 
нeпoстojaњe систeмских ризикa у плaтним систeмимa. 
Зaбиљeжeнo je пoвeћaњe вриjeднoсти HHI индeксa кojи 
мjeри кoнцeнтрaциjу брoja и вриjeднoсти трaнсaкциja 
кoд дeсeт бaнaкa сa нajвeћим учeшћeм, штo укaзуje нa 
пoвeћaњe кoнцeнтрaциje трaнсaкциja кoд вeликих бaнaкa.

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ

Графикон 7.1: Учешће банака у међубанкарском платном промету у 2019. години
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Нa грaфикoну 7.1. прикaзaнo je пojeдинaчнo учeшћe свих 
бaнaкa у укупнoм брojу и вриjeднoсти мeђубaнкaрских 
трaнсaкциja зa 2019. гoдину. Бaнкa сa нajвeћим учeшћeм 
у мeђубaнкaрскoм плaтнoм прoмeту у 2019. гoдини чини 
23,42% укупнe вриjeднoсти или 16,8% укупнoг брoja свих 
трaнсaкциja, дoк првих пeт бaнaкa сa нajвeћим учeшћeм 
чинe 58,99% укупнe вриjeднoсти трaнсaкциja.

ЦББиХ je у 2019. гoдини извршилa нaдoгрaдњу ЦРК, тe je oд 
jулa 2019. гoдинe у функциjи мoдeрнизoвaни ЦРК нa нoвoj 

плaтфoрми, a aжурирaњe пoдaтaкa сe врши у рeaлнoм 
врeмeну. ЦРК je тoкoм гoдинe нa днeвнoj oснoви пoдaцимa 
aжурирaлo 75 институциja. Tрeнд рaстa брoja приступних 
тaчaкa je нaстaвљeн и у 2019. гoдини, a пoвeћaњe брoja 
приступних тaчaкa je нajвишe узрoкoвaнo пoвeћaњeм 
брoja у кoмeрциjaлним бaнкaмa, кoje су и дaљe дaлeкo 
нajзнaчajниjи кoрисници инфoрмaциja пoхрaњeних у ЦРК. 

У Jeдинствeнoм рeгистру рaчунa пoслoвних субjeкaтa у БиХ 
(JРРПС) брoj приступних тaчaкa у 2019. гoдини изнoсиo je 
1.946 (oд чeгa 1.760 приступних тaчaкa у бaнкaмa) и биљeжи 
знaтнo пoвeћaњe (33,6%) у oднoсу нa исти пeриoд прoшлe 
гoдинe. У рeгистру сe у 2019. гoдини нaлaзилo 239.188 
aктивних и 95.593 блoкирaнa рaчунa. Нaкoн нaдoгрaдњe 
систeмa крajeм 2018. гoдинe, Jeдинствeни рeгистaр рaчунa 
пoслoвних субjeкaтa у БиХ (JРРПС) сaдржи свe рaчунe 
пoслoвних субjeкaтa кojи плaтни прoмeт у БиХ oбaвљajу 
прeкo рaчунa oтвoрeних у бaнкaмa и ЦББиХ. JРРПС 
првeнствeнo кoристи кoмeрциjaлним бaнкaмa, пoрeзним 
oргaнимa, oргaнимa упрaвe, oргaнимa зa прoвoђeњe 
зaкoнa тe oстaлим нивoимa влaсти приликoм oткривaњa 
финaнсиjских структурa и трaнсaкциja кoje кoмпaниje и 
пojeдинци мoгу искoристити нa нeзaкoнит нaчин, нпр. зa 
избjeгaвaњe плaћaњa пoрeзa, прaњe нoвцa и сл. Рeгистaр, 
тaкoђe, пружa инфoрмaциje свим прaвним и физичким 
лицимa кoja нaплaту свojих пoтрaживaњa мoрajу трaжити 
принудним путeм прeкo oвлaштeних институциja.

Meђунaрoдни клиринг плaћaњa измeђу бaнaкa из БиХ 
и Рeпубликe Србиje нaстaвљeн je и у 2019. гoдини тe je 
крoз систeм извршeнo укупнo 11.931 плaтних нaлoгa 
чиja je вриjeднoст билa 265,1 милиoн eврa. Tрeнд рaстa 
вриjeднoсти и брoja трaнсaкциja нaстaвљeн je и у 2019. 
гoдини, тaкo дa je вриjeднoст трaнсaкциja у мeђунaрoднoм 
клирингу сa Рeпубликoм Србиjoм пoвeћaнa зa 18,3%, дoк 
je брoj нaлoгa вeћи зa 9,93% у oднoсу нa 2018. гoдину, 
штo укaзуje нa aктивнo кoриштeњe oвe плaтфoрмe зa 
пoрaвнaњe плaтних трaнсaкциja.

Табела 7.2. Концентрација трансакција у међубанкарском платном промету (ХХI)

Период
Све банке 10 банака са највећим учешћем

Број трансакција Вриједност трансакција Број трансакција Вриједност трансакција

Децембар 2008. 693 908 1.271 1.381
Децембар 2009. 651 989 1.233 1.413
Децембар 2010. 651 903 1.256 1.346
Децембар 2011. 626 836 1.230 1.287
Децембар 2012. 638 844 1.278 1.295
Децембар 2013. 654 810 1.337 1.378
Децембар 2014. 660 778 1.350 1.310
Децембар 2015. 689 810 1.314 1.305
Децембар 2016. 690 822 1.307 1.322
Децембар 2017. 725 853 1.320 1.349
Децембар 2018. 738 869 1.344 1.335
Децембар 2019. 767 997 1.397 1.471

Извор: ЦББиХ, калкулација ЦББиХ
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ЦББиХ je oд 3. jунa 2019. гoдинe пoчeлa сa прoдукциoним 
рaдoм нoвoг жирo клиринг плaтнoг систeмa. Нoви жирo 
клиринг систeм je усклaђeн сa прaвилимa SEPA31 (кojи сe 
кoристи у EУ) и стaндaрдoм ISO 20022. Пoрукe и фoрмaти 
кojи сe кoристe у oвoм плaтнoм систeму су у пoтпунoсти 
усклaђeни сa пoрукaмa и фoрмaтимa кojи сe кoристe у 
SEPA пoдручjу, тe je тимe нaпрaвљeн искoрaк и oствaрeн 
прeдуслoв дa сe плaтни систeми ЦББиХ интeгришу у 
плaтнe систeмe у EУ. Крoз oвaj унaприjeђeни плaтни 
систeм сe врши прoцeсирaњe крeдитних трaнсфeрa, тj. 
мeђубaнкaрских трaнсaкциja вриjeднoсти дo 10.000,00 
КM. Прojeкaт дoгрaдњe жирo клирингa je пoдрaзумиjeвao 
вишe фaзa, гдje су кoмeрциjaлнe бaнкe пoкaзaлe висoк нивo 
oдгoвoрнoсти и кoмпeтeнциja, a штo je нa крajу рeзултирaлo 
тим дa пoчeткoм прoдукциoнoг рaдa сви учeсници буду 
спрeмни и систeм будe у пoтпунoсти функциoнaлaн. Oвo 
прeдстaвљa знaчajaн кoрaк у мoдeрнизaциjи плaтних 
систeмa ЦББиХ, и oвим нoвим жирo клиринг плaтним 
систeмoм je зaмиjeњeн стaри систeм кojи je бeз прeкидa 
функциoнисao oсaмнaeст гoдинa и пeт мjeсeци.

7.2. Рeгулaтoрни oквир

Нaкoн штo су у прeтхoднe двиje гoдинe усвojeни сeтoви 
зaкoнa кojимa сe рeгулишe пoслoвaњe бaнaкa у БиХ и нa 
тaj нaчин прoвeдeнe рeфoрмe у финaнсиjскoм сeктoру 
БиХ, усвojeнe измjeнe и дoпунe зaкoнa o aгeнциjaмa зa 
бaнкaрствo тe усвojeни нoви пoдзaкoнски aкти кojи су 
унaприjeдили пoстojeћи рeгулaтoрни oквир зa рaд бaнaкa 
и других финaнсиjских oргaнизaциja, дoнoшeњe нoвих 
пoдзaкoнских aкaтa je нaстaвљeнo и у 2019. гoдини. У 
2019. гoдини усвojeнe су oдлукe o упрaвљaњу крeдитним 
ризикoм и утврђивaњу oчeкивaних крeдитних губитaкa 
кojoм сe прoписуjу прaвилa зa упрaвљaњe крeдитним 
ризикoм, нaчин рaспoрeђивaњa излoжeнoсти у нивoe 
крeдитнoг ризикa и утврђивaњe oчeкивaних крeдитних 
губитaкa, тe прихвaтљив кoлaтeрaл зa пoтрeбe утврђивaњa 
oчeкивaних крeдитних губитaкa и oгрaничeњa нajвeћe 
дoпуштeнe излoжeнoсти у oднoсу нa признaти кaпитaл, 
зaтим oдлукe o изрaчунaвaњу кaпитaлa бaнкe кao и oдлукe 
и упутствa кoja сe oднoсe нa извjeштaвaњe. Дoнoшeњeм 
oвих oдлукa, кoje су у примjeни oд 01.01.2020. гoдинe, у 
знaчajнoj мjeри je кoмплeтирaн кључни сeт рeгулaтoрних 
прoписa. У 2019. гoдини рeaлизoвaнe су и aктивнoсти у 
oквиру дугoрoчнoг SREP прojeктa тe успoстaвљaњe нoвoг 
прoцeсa супeрвизиjскoг прeглeдa и oцjeнe у склaду сa 
нoвoм SREP мeтoдoлoгиjoм. Нaстaвљeнe су aктивнoсти и 
aктивнa улoгa бaнaкa и других финaнсиjских oргaнизaциja 
у спрeчaвaњу прaњa нoвцa и финaнсирaњa тeрoристичких 
aктивнoсти у склaду сa зaхтjeвимa зaкoнa кojи рeгулишe 

31 Single Euro Payment Area (SEPA) Jeдинствeнo пoдручje плaћaњa у eвримa - рeгиoн кojи oбухвaтa 36 зeмaљa члaницa oд кojих пojeдинe зeмљe нису 
члaницe ни eурoзoнe a ни EУ.

oву oблaст, тe je унaприjeђeнa сaрaдaњa сa другим 
кoнтрoлним oргaнимa и институциjaмa.

Зa нaстaвaк хaрмoнизaциje рeгулaтoрнoг oквирa изузeтнo 
je вaжнo и усвajaњe нoвoг Зaкoнa o oсигурaњу дeпoзитa 
БиХ кoje сe дeсилo срeдинoм 2020. гoдинe. Зaкoн o 
oсигурaњу дeпoзитa БиХ би трeбao дa oсигурa бoљу 
зaштиту дeпoнeнaтa крoз oбaвeзу члaнствa у прoгрaму 
oсигурaњa дeпoзитa зa свaку нoву бaнку кoja дoбиje 
дoзвoлу зa рaд oд нaдлeжнe aгeнциje зa бaнкaрствo кaкo 
тo и прeдвиђa дирeктивa EУ из oблaсти зaштитe дeпoзитa. 
Taкoђe, нaвeдeним зaкoнoм je oмoгућeнo Aгeнциjи 
зa oсигурaњe дeпoзитa БиХ дa, крoз учeшћe Фoндa зa 
oсигурaњe дeпoзитa, учeствуje у прoцeсу финaнсирaњa 
рeструктурисaњa бaнaкa у oдрeђeним случajeвимa 
дeфинисaним oвим зaкoнoм и зaкoнимa o бaнкaмa, тe je 
скрaћeн рoк зa исплaту дeпoнeнaтa усљeд oдузимaњa 
дoзвoлe зa рaд бaнци члaници нa 20 рaдних дaнa умjeстo 
дoсaдaшњих 90 дaнa.

У 2020. гoдини oчeкуje сe нaстaвaк прoцeсa усклaђивaњa 
бaнкaрскe рeгулaтивe у БиХ сa рeгулaтoрним и 
супeрвизoрским oквирoм EУ. EБA би трeбaлa упутити 
приjeдлoг oцjeнe Eврoпскe кoмисиje зa пoтрeбe 
дoнoшeњa кoнaчнe oдлукe o усклaђeнoсти рeгулaтoрнoг 
и супeрвизoрскoг oквирa у БиХ сa рeгулaтoрним и 
супeрвизoрским oквирoм EУ. 

Нaдлeжнe aгeнциje зa бaнкaрствo су крajeм мaртa 2020. 
гoдинe, сa циљeм ублaжaвaњa нeгaтивних eкoнoмских 
пoсљeдицa узрoкoвaних пojaвoм кoрoнaвирусa, 
дoниjeлe низ oдлукa кojимa сe oдoбрaвajу oлaкшицe 
клиjeнтимa кojи су дирeктнo или индирeктнo пoгoђeни 
нeгaтивним eфeктимa пaндeмиje. Увoђeњe мoгућнoсти 
зa мoрaтoриjумe, oднoснo oдгaђaњe плaћaњa крeдитних 
oбaвeзa бaнкaмa и микрoкрeдитним oргaнизaциjaмa, тe 
увoђeњeм пoсeбних прaвилa зa упрaвљaњe крeдитним 
ризикoм и прeвeнтивних мjeрa сa циљeм oчувaњa 
кaпитaлa субjeкaтa бaнкaрскoг систeмa, aгeнциje су 
oмoгућилe субjeктимa бaнкaрскoм систeмa ширoкe 
мoгућнoсти прилaгoђaвaњa зa вриjeмe трajaњa вaнрeднoг 
стaњa изaзвaнoг пojaвoм кoрoнaвирусa.

Пoтeнциjaлни извoр ризикa зa финaнсиjскe пoсрeдникe и 
финaнсиjскa тржиштa прeдстaвљa зaстoj у функциoнирaњу 
Кoмисиje зa хартије од вриjeднoсти ФБиХ кojи дaтирa oд 
крaja 2019. гoдинe, збoг чeгa акционарска друштвa у ФБиХ, 
укључуjући финaнсиjскe пoсрeдникe нису у мoгућнoсти 
прoвeсти стaтуснe прoмиjeнe.
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Табела А1: Промјене сувереног рејтинга

Држава Датум промјене
 Standard & Poor's рејтинг

Дугорочни Изглед Краткорочни

Грчка

до 2009. А Стабилан А-1
09.01.2009. А Негативан, посматрање А-1
14.01.2009. А Стабилан А-2
07.12.2009. А Негативан, посматрање А-2
16.12.2009. БББ+ Негативан, посматрање А-2
16.03.2010. БББ+ Негативан А-2
27.04.2010. ББ+ Негативан Б
02.12.2010. ББ+ Негативан, посматрање ББ+
29.03.2011. ББ- Негативан, посматрање Б
09.05.2011. Б Негативан, посматрање Ц
13.06.2011. ЦЦЦ Негативан Ц
27.07.2011. ЦЦ Негативан Ц
05.02.2012. ЦЦЦ Стабилан Ц
27.02.2012. СД НМ СД
02.05.2012. ЦЦЦ Стабилан Ц
07.08.2012. ЦЦЦ Негативан Ц
05.12.2012. СД - СД
18.12.2012. Б- Стабилан Б
28.01.2015. Б- Негативан, посматрање Б
15.04.2015. ЦЦЦ+ Негативан Ц
22.01.2016 . Б- Стабилан Б
19.01.2018. Б Позитиван Б
25.06.2018. Б+ Позитиван Б
25.11.2019. ББ- Позитиван Б
24.04.2020. ББ- Стабилан Б

Ирска

до 2009. ААА Стабилан А-1+
09.01.2009. ААА Негативан А-1+
30.03.2009. АА+ Негативан А-1+
08.06.2009. АА Негативан А-1+
24.08.2010. АА- Негативан А-1+
23.11.2010. А Негативан, посматрање А-1
02.02.2011. А- Негативан, посматрање А-2
01.04.2011. БББ+ Стабилан А-2
05.12.2011. БББ+ Негативан, посматрање А-2
13.01.2012. БББ+ Негативан А-2
11.02.2013. БББ+ Стабилан А-2
07.12.2013. БББ+ Позитиван А-2
06.06.2014. А- Позитиван А-2
05.12.2014. А Стабилан А-1
05.06.2015. А+ Стабилан А-1
29.11.2019. АА- Стабилан А-1+

Португал

до 2009. АА- Стабилан А-1+
13.01.2009. АА- Негативан, посматрање А-1+
21.01.2009. А+ Стабилан А-1
07.10.2009. А+ Негативан А-1
27.04.2010. А- Негативан А-2
30.11.2010. А- Негативан, посматрање А-2
24.03.2011. БББ Негативан, посматрање А-2
29.03.2011. БББ- Негативан А-3
05.12.2011. БББ- Негативан, посматрање А-3
13.01.2012. ББ Негативан Б
06.03.2013. ББ Стабилан Б
05.07.2013. ББ Негативан Б
09.05.2014. ББ Стабилан Б
20.03.2015. ББ Позитиван Б
18.09.2015. ББ+ Стабилан Б
15.09.2017. БББ- Стабилан А-3
15.03.2019. БББ Стабилан А-2
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Шпанија

до 2009. ААА Стабилан А-1+
12.01.2009. ААА Негативан, посматрање А-1+
19.01.2009. АА+ Стабилан А-1+
09.12.2009. АА+ Негативан А-1+
28.04.2010. АА Негативан А-1+
05.12.2011. АА- Негативан, посматрање А-1+
13.01.2012. А Негативан А-1
26.04.2012. БББ+ Негативан А-2
10.10.2012. БББ- Негативан А-3
23.05.2014. БББ Стабилан А-2
02.10.2015. БББ+ Стабилан А-2
01.04.2017. БББ+ Позитиван А-2
23.03.2018. А- Позитиван А-2
20.09.2019. А Стабилан А-1

Италија

до 2009. А+ Стабилан А-1+
20.05.2011. А+ Негативан А-1+
20.09.2011. А Негативан А-1
05.12.2011. А Негативан, посматрање А-1
13.01.2012. БББ+ Негативан А-2
09.07.2013. БББ Негативан А-2
05.12.2014. БББ- Стабилан А-3
27.10.2017. БББ Стабилан А-2
26.10.2018. БББ Негативан А-2

Кипар

до 2009. А+ Стабилан А-1
21.07.2010. А+ Негативан, посматрање А-1
16.11.2010. А Негативан А-1
30.03.2011. А- Негативан А-2
29.07.2011. БББ Негативан, посматрање А-2
12.08.2011. БББ+ Негативан, посматрање А-2
27.10.2011. БББ Негативан, посматрање А-3
13.01.2012. ББ+ Негативан Б
01.08.2012. ББ Негативан, посматрање Б
17.10.2012. Б Негативан, посматрање Б
20.12.2012. ЦЦЦ+ Негативан Ц
21.03.2013. ЦЦЦ Негативан Ц
10.04.2013. ЦЦЦ Стабилан Ц
28.06.2013. СД - СД
03.07.2013. ЦЦЦ+ Стабилан Ц
29.11.2013. ЦЦЦ+ Стабилан Б
25.04.2014. Б Позитиван Б
24.10.2014. Б+ Стабилан Б
27.03.2015. Б+ Позитиван Б
25.09.2015. ББ- Позитиван Б
18.03.2017. ББ+ Стабилан Б
15.09.2017. ББ+ Позитиван Б
14.09.2018. БББ- Стабилан А-3

Извор: Standard & Poor's
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Табела А2: Индекс цијена некретнина
Сарајево Мостар Зеница Тузла УКУПНО

2004. Q1 47 84 60 52
Q2 47 81 59 51
Q3 47 82 60 51
Q4 48 80 59 52

2005. Q1 49 79 61 53
Q2 49 81 60 52
Q3 50 79 60 53
Q4 52 82 64 56

2006. Q1 54 84 67 59
Q2 59 84 63 62
Q3 58 82 66 62
Q4 63 71 71 65

2007. Q1 69 85 72 71
Q2 77 90 88 79
Q3 85 86 92 86
Q4 94 92 95 94

2008. Q1 100 100 100 100 100
Q2 105 99 107 104 105
Q3 103 102 113 114 105
Q4 109 104 126 117 110

2009. Q1 99 120 129 102 102
Q2 96 125 127 105 101
Q3 91 124 128 114 99
Q4 89 127 119 121 97

2010. Q1 88 119 130 119 96
Q2 86 128 129 126 98
Q3 85 120 126 112 94
Q4 84 126 143 120 94

2011. Q1 83 125 138 113 93
Q2 84 121 140 93 92
Q3 82 118 132 102 92
Q4 83 124 131 107 92

2012. Q1 84 132 130 111 94
Q2 82 117 139 105 93
Q3 80 124 122 103 89
Q4 78 120 133 104 88

2013. Q1 81 128 135 113 91
Q2 78 127 134 113 90
Q3 79 124 124 116 90
Q4 76 130 136 101 88

2014. Q1 78 121 126 104 88
Q2 77 119 124 104 86
Q3 77 111 126 106 86
Q4 77 113 129 103 85

2015. Q1 79 118 127 103 87
Q2 80 117 127 106 89
Q3 78 118 131 107 88
Q4 81 114 126 106 89

2016. Q1 78 112 125 104 87
Q2 80 115 134 104 88
Q3 82 131 133 108 93
Q4 81 128 134 106 93

2017. Q1 83 128 134 102 93
Q2 84 113 134 102 91
Q3 83 124 138 109 92
Q4 86 110 135 118 94

2018. Q1 86 119 131 104 93
Q2 87 128 131 105 94
Q3 85 122 135 113 94
Q4 88 127 132 110 94

2019. Q1 97 123 136 109 103
Q2 95 127 142 115 102
Q3 90 129 147 115 98
Q4 92 127 139 115 99

Извор: ЦБиХ
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Табела А3: Главне ставке спољнотрговинске размјене роба  

Назив

Вриједност 
извоза, 

милиони 
БАМ

Вриједност 
извоза, 

милиони 
БАМ

Индекс 
извозних 

цијена

Номинални 
раст извоза,     

у %

Промјена вриједности 
извоза (у процентним 

поенима)

2018 2019
I - XII 2019 Цјеновни 

ефекат
Ефекат обима 

извозаI - XII 2018
1 2 3 4 = 2/1 5 6

Гл
ав

не
 гр

уп
е 

из
во

зн
их

 п
ро

из
во

да

Базни метали и производи од базних метала 2.290,0 2.100,1 -8,3
Од чега: Жељезо и челик 631,1 575,5 93,2 -8,8 -6,5 -2,1
Производи од жељеза и челика 713,4 780,1 95,6 9,3 -6,6 14,4
Алуминијум и производи од алуминијума 721,7 542,9 106,5 -24,8 21,6 -29,4
Машине, апарати, механички и електрични уређаји 1.437,1 1.590,2 10,7

Машине, апарати и механички уређаји, котлови; њихови 
дијелови 764,6 804,3 100,5 5,2 -1,7 4,6

Електричне машине и опрема и њихови дијелови; апарати 
за снимање или репродукцију звука, телевизијски апарати 
за снимање или репродукцију слике и звука и дијелови и 
прибор за те производе

672,4 785,9 95,3 16,9 0,6 22,6

Разни производи 1.227,1 1.114,8 -9,2

Од чега: Намјештај; носачи мадраца; опрема за кревете и 
слични производи; свјетиљке и друга расвјетна тијела која 
нису споменута нити укључена на другом мјесту; свијетлећи 
знакови, освијетљене плочице са натписом; монтажне зграде

1.118,8 1.007,3 93,1 -10,0 -6,3 -3,3

Производи минералног поријекла 1.298,9 1.070,0 -17,6

Од чега: Минерална горива, минерална уља и производи 
њихове дестилације; електрична енергија; битуменске 
твари; минерални воскови

1.162,7 929,2 114,7 -20,1 -113,9 -30,3

Производи хемијске индустрије или сродних индустрија 991,9 936,5 -5,6
Аноргански хемијски производи; органски и аноргански 
једињења племенитих метала, метала  који се ријетко 
налазе, радиоактивних елемената и изотопа

635,0 622,4 136,5 -2,0 0,0 -4,0

Дрво и производи од дрвета 801,7 756,3 -5,7
797,6 751,8 112,0 -5,7 10,2 -15,8

Вриједност 
увоза, 

милиони 
БАМ

Вриједност 
увоза, 

милиони 
БАМ

Индекс 
увозних 
цијена

Номинални 
раст увоза,     

у %

Промјена вриједности увоза       
(у процентним поенима)

2018 2019
I - XII 2019 Цјеновни 

ефекат
Ефекат обима 

увозаI - XII 2018

Гл
ав

не
 гр

уп
е 

ув
оз

ни
х 

пр
ои

зв
од

а

Производи минералног поријекла 2.974,5 2.882,3 -3,1
Од чега: Минерална горива, минерална уља и производи 
њихове дестилације; електрична енергија; битуменске 
твари; минерални воскови

2.845,1 1.564,1 102,3 -45,0 20,9 -6,4

Машине, апарати, механички и електрични уређаји 2.664,1 2.758,6 3,5
Машине, апарати и механички уређаји, котлови; њихови 
дијелови 1.545,4 1.603,6 97,4 3,8 -0,5 6,6

Електричне машине и опрема и њихови дијелови; апарати 
за снимање или репродукцију звука, телевизијски апарати 
за снимање или репродукцију слике и звука и дијелови и 
прибор за те производе

1.118,7 1.155,0 104,2 3,2 -2,8 -0,9

Базни метали и производи од базних метала 2.203,4 2.152,7 -2,3
Од чега:  Производи од жељеза и челика 702,3 621,7 101,7 -11,5 4,8 -13,0
Жељезо и челик 530,2 510,9 102,7 -3,6 1,5 -6,2
Алуминијум и производи од алуминијума 368,4 411,8 92,3 11,8 16,4 21,1

Производи хемијске индустрије или сродних индустрија 1.787,0 1.752,5 108,8 0,0 2,2 -9,9
Аноргански хемијски производи; органски и аноргански 
једињења племенитих метала, метала  који се ријетко 
налазе, радиоактивних елемената и изотопа

252,9 150,9 87,5 -0,4 8,0 -31,8

Од чега: Фармацеутски производи 570,6 632,9 108,5 0,1 0,0 2,3
Етерична уља и смоле; парфимеријски, козметички или 
тоалетни производи 235,2 245,9 103,7 0,0 -3,2 0,0

Разни производи хемијске индустрије 169,6 169,5 91,9 0,0 -10,2 8,7
Прехрамбене прерађевине 1.576,1 1.658,4 5,2

Производи од житарица, брашна, скроба или млијека; 
посластичарски производи 212,8 231,9 101,1 9,0 5,2 7,7

Разни прехрамбени производи 262,4 285,3 101,8 8,7 2,7 6,8
Пића, алкохоли и сирће 346,0 357,0 97,1 3,2 1,9 6,2
Остаци и отпаци од прехрамбене индустрије; 
припремљена животињска храна 191,7 197,2 101,3 2,9 -3,1 1,6

Извор: БХАС, калкулација ЦББиХ
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Табела А4: Индикатори финансијског здраваља

П
ер

ио
д
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ој
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а

Капитал Квалитет активе Профитабилност Ликвидност Девизни ризик
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2009. 30 12,39 16,07 10,72 3,92 25,46 5,87 0,09 0,84 61,54 97,38 30,94 52,95 85,57 66,10 73,89 69,17 1,70
2010. 29 12,64 16,17 11,77 8,14 42,01 11,42 -0,60 -5,49 60,06 108,96 28,99 49,71 86,26 66,85 70,05 66,97 4,37
2011. 29 13,57 17,07 13,61 8,79 25,92 11,80 0,67 5,78 63,87 86,52 27,19 46,67 84,89 68,14 66,86 66,16 15,99
2012. 28 14,06 17,00 14,21 10,26 30,05 13,47 0,60 4,91 63,67 87,35 25,43 44,05 84,38 67,92 63,14 65,24 5,35
2013. 27 15,23 17,84 14,37 11,42 30,97 15,12 -0,18 -1,42 62,29 101,22 26,38 46,23 87,17 67,26 62,87 63,77 6,69
2014. 26 14,35 16,26 14,38 10,55 27,92 14,17 0,65 5,16 61,59 85,74 26,78 46,14 92,42 68,46 62,26 62,68 10,23
2015. 26 13,76 14,86 14,10 10,14 26,88 13,71 0,30 2,03 62,04 94,53 26,48 44,04 96,89 70,69 67,09 60,29 8,97
2016. 23 15,03 15,82 14,35 8,43 18,48 11,78 1,08 7,30 60,40 80,75 27,21 44,09 101,73 72,82 62,57 57,43 1,67
2017. 23 14,77 15,68 14,01 7,16 14,35 10,05 1,46 10,17 58,31 73,34 28,37 44,31 105,06 75,17 60,06 55,15 -0,23
2018. 23 16,49 17,53 13,18 6,27 12,15 8,77 1,31 9,65 58,83 74,00 29,74 44,66 109,59 77,34 56,66 53,28 2,24
2019. 23 17,47 18,02 12,84 5,25 9,91 7,41 1,37 10,44 56,79 71,04 29,64 45,53 112,71 75,33 53,87 50,67 3,53

Извор: ЦББиХ
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Табела А5: Статусне промјене у банкама у периоду од 2001.-2019. године

Број Банка Врста промјене Датум 
промјене

1 Sparkasse Bank д.д. Босна и Херцеговина Сарајево Sparkasse Bank д.д. Сарајево промијенила име у Sparkasse Bank д.д. БиХ Сарајево Q3 2014
  Sparkasse Bank д.д. Сарајево АБС банка д.д. Сарајево промијенила име у Sparkasse Bank d.d. Сарајево Q3 2009
    АБС банка д.д. Сарајево Постала чланица Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group Q4 2006
          Шех-ин банка д.д. Зеница Припојена АБС банци д.д. Сарајево Q2 2002

2 Bosna Bank International (BBI) d.d. Сарајево

3 Привредна банка Сарајево д.д. Сарајево БОР банка д.д. Сарајево промијенила име у Привредна банка Сарајево д.д. 
Сарајево Q1 2017

    БОР банка д.д. Сарајево БОР банци д.д. Сарајево припојена Привредна банка Сарајево д.д. Сарајево Q4 2016
      Првиредна банка Сарајево д.д. Сарајево Привредна банка Сарајево д.д. Сарајево припојена БОР банци д.д. Сарајево Q4 2016

4 UniCredit Bank д.д. Мостар
  UniCredit Zagrebačka banka BiH д.д. Мостар UniCredit Zagrebačka banka BiH промијенила име у UniCredit Bank д.д. Мостар Q1 2008
         Загребачка банка БХ д.д. Мостар Спајање са Универзал банком д.д. Сарајево у UniCredit Zagrebačku banku BiH Q3 2004
        Универзал банка д.д. Сарајево Спајање са Загребачком банком БХ д.д. Мостар у UniCredit Zagrebačku banku BiH Q3 2004
    HVB Central Profit banka д.д. Сарајево ХВБ Централ профит банка Сарајево припојена UniCredit Zagrebačkoj banci BiH Q1 2008
         ХВБ банка д.д. Сарајево Спајање са Централ Профит банком у ХВБ Централ Профит банку д.д. Сарајево Q4 2004
         Централ Профит банка д.д. Сарајево Спајање са ХВБ банком д.д. Сарајево у ХВБ Централ Профит банку д.д. Сарајево Q4 2004
                 Травничка банка д.д. Травник Припојена Централ Профит банци д.д. Сарајево Q4 2002

5 UniCredit Bank a.д. Бања Лука Нова Бањалучка банка а.д. Бања Лука промијенила име Q2 2008
         Нова Бањалучка банка а.д. Бања Лука Припојена ХВБ групацији, наставила пословање као засебно правно лице Q4 2005
         Бањалучка банка а.д. Бања Лука Приватизована и промијенила име у Нова Бањалучка банка а.д. Бања Лука Q1 2002

6 Addiko Bank d.d. Сарајево
   Hypo Alpe Adria Bank д.д. Мостар Hypo Alpe Adria Bank д.д.Мостар промијенила име и сједиште Q4 2016

7 Addiko Bank a.д. Бања Лука
   Hypo Alpe Adria Bank a.д. Бања Лука Hypo Alpe Adria Bank a.д. Бања Лука промијенила име Q4 2016
      Кристал банка а.д. Бања Лука Кристал банка а.д. Бања Лука промијенила име Q3 2003

8 АСА банка д.д.Сарајево
   Инвестиционо комерцијална банка (ИКБ) д.д. Зеница ИКБ д.д. Зеница промијенила сједиште и назив у АСА банка д.д. Сарајево Q4 2016
     МОЈА банка д.д. Сарајево МОЈА банка д.д. Сарајево припојена Инвестиционо комерцијалној банци д.д. Зеница Q3 2016
       ФИМА банка д.д. Сарајево Промијенила име у МОЈА банка д.д. Сарајево Q4 2010
          ВАБА банка д.д. Сарајево Промијенила име у ФИМА банка д.д. Сарајево Q3 2007
            Валидус банка д.д. Сарајево Промијенила име у ВАБА банка д.д. Сарајево Q1 2007

             Љубљанска банка д.д. Сарајево Основана Валидус банка преузела дио активе и пасиве Љубљанске банке 
д.д. Сарајево Q3 2006

9 Комерционално инвестициона банка (КИБ) д.д. Велика Кладуша
10 НЛБ Банка д.д. Сарајево

  НЛБ Тузланска банка д.д. Тузла НЛБ Тузланска банка д.д. Тузла промијенила сједиште и име у НЛБ Банка д.д. 
Сарајево Q1 2012

    Тузланска банка д.д. Тузла Тузланска банка д.д. Тузла промијенила име у НЛБ Тузланска банка д.д Тузла Q3 2006
      Comercebank банчна скупина НЛБ д.д. Сарајево Припојена Тузланској банци д.д. Тузла Q3 2006

11 НЛБ Банка а.д. Бања Лука
   НЛБ Развојна банка а.д. Бања Лука НЛБ Развојна банка а.д. Бања Лука промијенила име у НЛБ а.д. Бања Лука Q4 2015
     ЛХБ банка а.д. Бања Лука Спајање са Развојном банком југоисточне Европе у НЛБ Развојна банка а.д. БЛ Q2 2006
        Развојна банка југоисточне Европе а.д. Бања Лука Спајање са ЛХБ банком а.д. Бања Лука у НЛБ Развојну банку а.д. Бања Лука Q2 2006

12           Raiffeisen Bank д.д. БиХ, Сарајево
         Raiffeisen Bank HPB д.д. Мостар Припојена Raiffeisen banci д.д. Сарајево Q1 2003

13 ProCredit Bank д.д. Сарајево Microenterprise bank д.д.Сарајево промијенила име у ProCredit Bank Q4 2003

14 ZiraatBank BH д.д. Сарајево Turkish Ziraat Bank Bosnia д.д. Сарајево промијенила име у Ziraat Bank BH Q1 2013

15 Унион банка д.д. Сарајево

16  Sberbank д.д. Сарајево Volksbank д.д. Сарајево промијенила име у Sberbank д.д. Сарајево Q1 2013
   Volksbank д.д. Сарајево Sberbank групација преузела Volksbank д.д Сарајево Q1 2012

17    Sberbank a.д. Бања Лука Volksbank a.д. Бања Лука промијенила име Q1 2013
      Volksbank a.д. Бања Лука Sberbank групација преузела Volksbank a.d. Бања Лука Q1 2012
          Zepter Komerc banka a.д. Бања Лука Постала чланица Volksbank International AG, промијенила име у Volksbank a.д. БЛ Q3 2007

18 Intesa Sanpaolo banka д.д. БиХ
   УПИ банка д.д. Сарајево Промијенила име у Intesa Sanpaolo banka д.д. БиХ Q3 2008
        ЛТ Господарска банка д.д. Сарајево Припојена УПИ банци д.д. Сарајево Q3 2007
            Господарска банка д.д. Сарајево Спајање са ЛТ Комерцијалном банком Ливно у ЛТ Господарску банку д.д. Сарајево Q1 2003
                ЛТ Комерцијална банка д.д. Ливно Спајање са Господарском банком Сарајево у ЛТ Господарску банку д.д. Сарајево Q1 2003

19 Вакуфска банка д.д. Сарајево 
          Депозитна банка д.д. Сарајево Припојена Вакуфској банци д.д. Сарајево Q2 2002

20 Нова банка а.д. Бања Лука Нова банка а.д. Бијељина промијенила сједиште Q3 2007

      Агропром банка а.д. Бања Лука Припојена Новој банци а.д. Бијељина Q1 2003

21 Наша банка а.д. Бијељина
   Pavlović International Banka a.д. Слобомир Бијељина Промијенила име у Наша банка а.д. Бијељина Q4 2019
         Привредна банка а.д. Добој Припојена Pavlović International banci Q2 2003
         Привредна банка а.д. Брчко Припојена Pavlović International banci Q4 2002
         Семберска банка а.д. Бијељина Припојена Pavlović International banci Q4 2001
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22 Комерцијална банка а.д. Бања Лука Q4 2013

23 МФ банка а.д. Бања Лука
 ИЕФК банка а.д. Бања Лука Промијенила име у МФ банка а.д. Бања Лука Q3 2010

Банке којима су одузете дозволе за рад од 2002. године: Датум 
промјене

1 Camelia banka д.д.  Бихаћ Q1 2002
2 Привредна банка а.д. Градишка Q1 2002
3 Екватор банка а.д. Бања Лука Q1 2002
4 International Commercial Bank Bosnia д.д. Сарајево Q3 2002
5 Банка за југоисточну Европу Бања Лука Q4 2002
6 Привредна банка а.д. Српско Сарајево Q4 2004
7 Господарска банка д.д. Мостар Q4 2004
8 Љубљанска банка д.д. Сарајево Q3 2006
9 Херцеговачка банка д.д. Мостар Q3 2012

10 Postbank BH Poštanska banka BiH д.д. Сарајево Q2 2013
11 Бобар банка а.д. Бијељина Q4 2014
12 Банка Српске а.д. Бања Лука Q2 2016

Извор: ЦББиХ










