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CKPAREHMUIIE

ABRS AreHumja 3a 6aHKkapcTBO Penybnuke Cpncke

bAN BpyTo nomahu nponssopn

BHAS AreHuuja 3a cTaTucTuky bux

buX bocHa n XepuerosunHa

BIS Bank for International Settlements

BLSE batbanyuka 6ep3a

CAR Crona agekBaTHocTy Kanutana (Capital Adequacy Ratio)
LBbBbuX LleHTpanHa 6aHKka bocHe 1 XepuerosmHe

CET1 OcHosHu KanuTan npeor pega (Common Equity Tier 1)
CHF LBajuapcku ppaHak

LIPK LleHTpanHu pernctap Kpegura

ELIB EBponcka LeHTpanHa 6aHka

EY EBponcka yHuja

EUR Espo

OBA AreHuuja 3a 6aHkapcTBo Oegepaumje bocHe n XepuerosuHe
ObuX ®epepaupja bocHe 1 XepuerosrHe

FED Cnctem depepanHux pesepeu

HHI Herfindahl-Hirschman nHgekc

JPTP JeguHcTBEHN perncrap TpaHCakUMOHKX padyHa

KM KoHBepTnbunHa mapka

MOT BuX MuHncTapcTBO dUHAHCKja 1 Tpesopa buX

MKO MwuKpoKpeanTHe opraHum3auuje

MMO MehyHapogHu MoHeTapHU poHA

NPL HeksanutetHn kpeautn (Nonperforming loans)

OPEC OpraHu3almja 3emasba 13BO3HMLA HadTe

ROAA MospaT Ha NpocjeuHy akTuBY (Return on Average Assets)

ROAE MoBpat Ha npocjeyHu kanuTan (Return on Average Equity)

PC Peny6nunka Cpricka

RTGS BpyTo nopaBHarbe y peanHom BpemeHy (Real Time Gross Settlement)
S&P Standard & Poor’s

CAQ CjepureHe Amepuuke [Ipxase

SASE CapajeBcka bep3a

CTO CBjeTCKa TProBMHCKa opraHmsaymja

usD Amepuyku gonap

Boawnu Bopauu 3a Komnunauujy nHaukaTopa ¢puHaHcmjckor 3apasiba MehyHapoaHor moHeTapHor ¢oHfa 13 2019.rognHe
WEO CjeTckmn ekoHomcku nperned (World Economic Outlook)
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Mop drHaHcnjckom ctabunHowhy LIBBrX nogpasymujesa ctame
y KojeM PUMHAHCMjCKN CUCTeM MOXe ancopboBaTy LOKOBe
6e3 3HauyajHux nopemehaja y cBoM TpeHyTHOM 1 6yayhem
dyHKUMOHMCamy N unje GyHKLMOHMCabe HemMa HeraTMBHe
yTuMLaje Ha EKOHOMMU}Y.

Mangat LIbbuX 3a npahere cTabunHocTn drHaHCHjcKor cuctema
WHANPEKTHO Npou3na3su 13 3akoHa o LIbbuX. LiIBbuX nma aktneHy
ynory y pa3Bojy v UMnieMeHTaumju NoanTnKe CTabuaHoCTn u
OLPXKMBOT EKOHOMCKOT pacTa buX, Kpos ocuryparbe cTabunHoCTH
Jomahe BanyTe U yKyrnHe pUHAHCKjCKe M eKOHOMCKE CTabUIHOCTU
y 3emsbU. JeaHa of ocHoBHUX 3afaha LIBBuX je ycnocTaBa n
ofpaBatbe oarosapajyhux nnatHMUX 1 o6padyHCKrX cmctema
Kao avjena duHaHcunjcke nHdpacTpykType. LIbBruX gonprHocu
ouyBatby GrHaHCKjcKe CTabUTHOCTUN KPO3 3aKOHOM yTBpheHy
HaNeXHOCT KOOpAMHaLWje AjenaTHOCTN eHTUTETCKMX areHumja
3a 6aHkapcTBo. LIBBuX, y cknagy c ognykom YnpasHor og6opa,
yuecTByje y pagy MehyHapoAHUX opraHu3almja Koje pafe Ha
yuBpLwhnBary GUHAHCKjCKe 1 EKOHOMCKE CTabUIHOCTMN KPOo3
MehyHapogHy MOHeTapHY capagatby. AKTBHOCTY LIBBUX Ha nosby
npahera cTabuUNHOCTV GUHaAHCKjCKOT cMcTema obyxBaTajy 1
cneuujann3oBaHy KOMyHUKaLujy C peneBaHTHUM MehyHapoaHUM
1 jomahM MHCTUTYLUMjamMa KOjOM Ce OCUrypaBa KOHTUHYUTET
npoueca npahera cMCTEMCKNX py3nKa. [JonprHOC ouvyBatby
duHaHcnjcke ctabunHoctn LIBBrX paje y okBupy unaHcTea y
CranHom KomuTeTy 3a PprHaHCKjcKy cTabunHocT buX.

My6nukosarem M3BjeluTaja o prHaHcmjckoj ctabunHoctv LIBBrX
HacToju JonprHMjeT! GUHaAHCKUjCKoj cTabrunHocTh y buX Kpos:

* YHanpebemwe pasymujeBatba W noAcTULAHE
Avnjanora o pusnurMa 3a GUHaHCHjcKe nocpenHuKe
Y MaKpOEKOHOMCKOM OKpPYXKehy;

e Yno3opaBatbe GPUMHAHCUCKNX UHCTUTYLUM]a U OPYrnX
YUeCHMKa Ha TPXKULLTY Ha MOryhr KONEKTUBHU yTULLaj
HUXOBMX NOjeAHAYHMX aKLKja;

o (TBapatbe KOHceH3yca 0 GUHAHCUjCKOj CTabMNIHOCTM
1 nobosbLiare GrHaHcmjcke MHGPaCTPYKType.
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Mako je poKyc oBor n3BjeLuTaja Ha gorahajuma u3 2021. roguHe,
teros oOyxBaT je NMPOLUMPEH 1 Ha HajBa)KHWja AellaBatba 13
npse nonosuHe 2022. rognHe, y cKnagy ¢ OCTYNHUM nogaumma
y Bpujeme n3page. M3gjelutaj o prHaHCmjcKoj cTabrnHocTy 3a
2021. rogviHy je opraH13oBaH Mo nornas/buMa Kako cinjegun.
Y M3BPLUHOM Ca)KeTKY Cy HarflalleHW HajBaXkHWUju pyU3nLm no
CTabunHOCT dUHaHCKMjCKOr cucTeMa. Y NpBOM MOrnaBby Cy
npeacTaBsbeHy MaBHU TPEHJOBY 1 pu3num 13 MehyHapoaHor
OKpY»Kerba. Y cKnomny oBOr Norfaesba NocebHo Cy M3LBOjeHn
rnaBHU pu3num 13 EY n eBpo3oHe, Te Cy ONMCcaHn HUXOBU
edeKkT Ha GaHKapCKM CEKTOP M peanHy eKOHOMMWjy OBOr
reorpadckor nogpyuja, ca GoKycom Ha pr3MKe Koj Mory nmaTiu
yTnUaj Ha 6aHKapCKy ceKTop 1 peanHy ekoHomujy buX. Jpyro
nornaesbe Aaje nperne TpeHaoBa v NoTeHLMjanHuX prsmnka 13
nomaher okpy»keha Koju ce ofipa)aBajy Ha OyHKLMOHNCae
duHaHcnjckor cuctema y buX, ykmpyuyjyhm n nperneg rnaBHux
TPEeHAOBA 1 pr3MKa Koju fonase 13 prckanHor cektopa. Tpehe
nornae/be unyctpyje ebpexkre pusmka naeHTUdrMKoBaHe y
NPEeTXOLHVM NOMNAaB/bUMa Ha MOTPaXMBakba Of CTAHOBHMLLTBA.
Mokyc yeTBpTOr Mornae/mba cy edekTn NaeHTUGUKOBaHNX
pY3MKa Ha CeKTop NPaBHUX L. Y NeTOM MOFMaBIby Ce oujersyjy
epeKTn pr3MKa Ha CTabuNHOCT PpUHAHCKjCKOT CEKTOPA, Ca
dokycom Ha baHKapcku cekTop. LecTto nornasmbe nnyctpyje
OCHOBHe TpeHAoBe y GUHAHCUJCKOj MHPPACTPYKTYPK: MAATHUM
cMcTemMriMa v perynaTtopHOM OKBUpY. M3BjeluTaj o duHaHCKjcKoj
cTabunHocTy 3a 2021. roAnHy CafpXu LLeCT TEKCTHUX OKBMpa:
OujeHa rnaBHMX MaKpOOUHAHCKJCKMX PU3MKa NO GrHAHCKjCKY
cTabunHocT, CekTop rpaheBnHAPCTBA 1 TPXKULLTE HEKPETHIHA,
YTuuaj pata y YKpajuHu Ha 6aHkapcku cektop buX, MpoujeHa
duHaHcmjckor umknyca 3a buX, MpexHa aHanusa npenuvjeBarba
CUCTEMCKMX pU3MKa 1 TeCTOBM Ha CTpec.

Ha Kpajy, noTpebHo je HarnacuTy Aa ce OBaj M3BjeluTaj 6aBu
WCKJbYUYMBO NUTarbUMa Of 3Hayaja 3a CUCTEMCKM PU3LK, jep
je Hapg3op nocnoBarba GUHAHCKJCKMX MOCPEAHVIKA, Y CKNaay C
Bakehum 3akoHMMa y buX, 3apatak HagnexxHux cynepsusopa 3a
drHaHcKjckn cekTop. Hheros 0CHOBHY Lnsb je ia yKaXke Ha pu3iKe
Koju ponase 13 GUHaHCKjCKOT CUCTeMa, Kao U MaKpPOEKOHOMCKOT
OKpYKeHh>a, Te NPoLMjeHr CnocobHOCT crucTema fa ancopbyje
Te LWOKOBe.
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HU3BPIIHHU CAXXETAK

OcHOBHe KapakTepucTuke rnobanHe exkoHomuje y 2021.
rOAUHY Cy: ONopaBak eKOHOMCKE aKTUBHOCTW Y CBUM 3eM/bama
CBUjeTa HaKOH yKMAara PeCcTPUKTUBHUX Mjepa Koje Ccy 3a
BpVvjeme Tpajarba NaHAeMuje KOpOHaBUpyca foBene Ao 3acToja
E€KOHOMCKMX 1 COLMjaSTHNX aKTUBHOCTM Ha rnobanHoOM HMBOY,
ybp3aH 1 CHaxaH pacT nHbnaumnje y Apyrom avijeny roguHe
MOACTaKHYT PacTOM LiYjeHa eHepreHaTa 1 XpaHe Ha CBjeTCKOM
HMBOY ycnujep noBehaHe NOTPaXKke M KOHTUHYMPaHUX
nopemehaja y naHumma cHabamnjeBama, pacT jaBHOr gyra
reHepucaH obMMHMM OUCKanHUM nofplKama Te fAarbe
nposohere ekcnaH3nMBHe MOHeTapHe nonuTuke Bogehmx
LeHTpanHmx 6aHaka. Kpajem 2021. rogmHe fgonasu Ao jayaka
reonoIMTUYKNX pU3mKa 360r NTOHOBHOT 3a0LLUTPaBama ofHoca y
PYCKO-YKPajUHCKO]j Kpr3K, Koju Cy KynmuHmpanu Beh y pebpyapy
2022.roguHe NnoyeTKoM patay YKpajuHu Te OBenv Ao Aarbhber
jauarba rnobanHux MHGNATOPHUX NPUTUCAKA Y Necummnsma
y nornepy O4yeKkrMBaHOr €KOHOMCKOI pacTa y HapegHum
nepviognma. 36or HoBOr MHGIATOPHOT LWOKa NoyeTkom 2022,
roAviHe, KOPUroBaHa Cy 1 paHuja oueknBama fa 6v nHdnayuja
Morna 6uUTY KpaTKOTPajHOT 1 MPOMa3Hor KapakTepa Te [os1a3u
[0 3a0LUTPaBarba MOHETaPHYIX MONNTUKa BoAehrX LleHTpanHmx
6aHaka u cyKkuecuHor nosehamwa pedpepeHTHMX KaMaTHUX
ctona. ELIB je Hajaoy»ke opgonnjeBana nputnucumMma, anu je caga
Beh n3BjecHo aa he gohun go HM3a noamM3ara KamaTHMX CcTona
OBe MOHeTapHe BNnacTn y Apyrom nonyroamwty 2022. roguHe.

KrbyuHu pr3unum no puUHaHCKjCKY CTaBUIHOCT €BPO30HE CY: BUCOK
HVBO jaBHOTI Aiyra, Npe3afy»eHoCcT ceKkTopa HedrHaHCKjCKX
npegyseha 1 cTaHOBHMLWLITBA, 6p3opacTyhe LinjeHe HEKPETHIHA,
BUCOKe cTorne nHdnaumje, Koje y3 oueKrBaHu pacT KamaTHMX
cTOMa HarnalaBajy pusrk MoryRHOCTU peloBHOT CepBUCHpPaa
ob6aBe3ay fy»xem poky. [locsbeAnUYHO, MOXe ce OUYeKnBaTy pacT
KpeOuTHOr pM3nKa y 6aHKama 1 farbkbi NPUTUCAK Ha HUXOBY
Kanutanu3auujy v Beh HUCKY npoduTabunHocT.

Pu3uum n3 gomaher MakpoeKOHOMCKOT OKpY»eHba Cy 0Ciabunm
ToKOoM 2021. roanHe, ¢ 0631pom Ja je oropaBak eKOHOMCKe
AKTUBHOCTU OMO U CHa)kHUj of MPBOOUTHO OYEKMBAHOT.
3aburbexeH je 3HauajaH pacT MHAYCTPUjCKe MPOU3BOAHE
1 13BO33, @ BUASbUBA Cy 1 NOOOSbLIAba Ha TPXKULWTY paja 1
jauyarbe aKTMBHOCTM Ha TPXUWITY HEKPeTHWMHa. [o3nTrneHe
MaKpOEeKOHOMCKE OKOJTHOCTM CY 3HauajHO yonaxumne ¢prckanHm
fedvunT cekTopa onwTe BRaje v ytuuane Ha nobosbliame
nnaTHo6unaHcHe nosuuuvje 3emsbe. MehyHapoaHe pejTuHr
areHumje cy 3agprkane AyropoyHu KpeauTHU pejTUHr buX
HemnpoMujerbeHNM, Harnawasajyhv fa ymjepeH H/BO jaBHOTM
ayra n $uckanHo orpaHmyaBarbe NoC/befbnX roguHa npyxa
duUCKanHM NPoCTop Kojyi MOXe NPYKUTN OATOBOPE Ha EKOHOMCKE
wokose. Ouekyje ce fa he ce nocsbeanLe HEraTBHUX TPEHA0BA
Ha CBjEeTCKMM TPXKULUTMMA eHepreHaTta, XpaHe 1 Npon3BOgHNX
MaTepujana, Koju Cy yCmje4uv HaKoH NoyeTKa paTay YKpajuru,
ZVjenom npennTy 1 Ha fJomahy eKkoHOMUjy Te Cy 1 npojekumje
CcpepHopoYHor pacTa peanHor b kopurosaHe HaHMXe.

OnopaBak €KOHOMCKe aKTMBHOCTW je, y3 nobosbluaHe
MHOMKATOpe ca TPXMWTA paga u nosehaHe npunuee no
OCHOBY JO3HaKa 13 MHOCTPAHCTBA, yOna)umno pusmKe y cektopy
nomahuHcTaga. NoBosbHY yCnoBY 3afykerba Ko H6aHaka
UManu cy No3nTMBaH YTWLAj Ha PacT TPaxHe 3a Kpeantuma u
OMopaBaK KpenTHE akTUBHOCTM Y OBOM CeKTopy. [lenosntu cy
OGUIBEXIV CHaXKaH PacT, afvi je OH YINIaBHOM reHepricaH pacTom
M3HOCa CpeACTaBa Ha TPaHCaKLUMOHVIM PayyHUMA U Aeno3nTMa
no Bubewy. HacTaB/beH je TpeHa nobosbluarba KBanmTeTa
KpeanTHOr nopTtderba y CerMeHTy CTaHOBHULITBA, MeRyTUM y
HapeAHOM Meproay M3BjeCHO je OYeKMBaATU PacT KpeauTHOr
pur3rKa y 0BOM ceKTopy. PacT KamaTHUxX cTona BpLunhe nputmcak
Ha noseharbe ob6aBe3a Mo ocHoBY NocTojehnx KpeauTHUX
3apyema, JoK he NcToBpeMeHo ycrnopaBatbe eKOHOMCKOT
pacTa npaheHo cHaXXHUM pacTom UHbNaLumje BPLINTY NPUTUCaK
Ha cnlabrberbe PacrnonoXnBor 4OX0TKa rpabaHa.

YKynHa 3aly>KeHOCT ceKTopa HeduHaHcujckmx npepyseha
npema gomahum ¢urHaHCKMjcKMM nocpegHuummMa y 2021,
FOAVHMU je 3abubexunna Tek 6narn pact. OnopaBak EKOHOMCKe
aKTMBHOCTK Y BuX Huje 6uo npaheH cHaXkHUjoM KpeanTHOM
akTuBHOWHRY y cekTopy HedumHaHcmjcknx npepyseha. Y
duHaHCpary NOCNOBHNX aKTUBHOCTY ceKTop npepy3eha ce,
Kao 1 MPeTXOAHUX FoAMHA, HajBULLE OCNabao Ha KpeauTHY
noapwky 6aHaka. NpocjeyHe KamaTHe cTorne Ha Kpepute
3agprkanie Ccy ce Ha HUCKUM HMBOMMA, WTO je omoryhasano
3aflykmBarbe npefyseha no penatmBHO NOBOSbHVIM YCIOBMMA.
Mo3uTtrBHa KpeTakba y flomaheM MakpOeKOHOMCKOM OKpYetby,
Kao 1 Mjepe Koje cy bune Ha cHasu unjeny 2021. roariHy 1 Koje
cy 6aHKe Npepy3umMane npema KnnjeHTMa y uuby yonaxasara
HeraTUBHMX NoC/befmnLa naHgemMuje, AONPUHOCKIE Cy OYyBakby
HMCKOT HMBOA KPeAMTHOr pU3mnKa y CeKTopy HeprHaHCUjCKMX
npepy3eha. MehyTnm, ca ycnopaBarem eKOHOMCKOT OropaBka
KpajeM rogvnHe, NpUMjeTHO je jauarbe KpeauTHOr pusnKa y
cekTopy npepyseha, Koju ce ornefa Kpo3 6naro noropluame
KBanuTeTa KpeauTHOr nopTderba y Noc/befhemM KBapTay.
HacTtaBak cnabrberba EKOHOMCKe akKTMBHOCTU, Y3 OYEKMBaHM
pacT KamaTHUX CToMa, y HapeAHOM nepuopy AonpuHocrhe
Jla’bem pacTy KpeUTHOT PU3MKa Koju NPor3nnasm n3 cektopa
npeay3eha.

3axsasyjyhu fobpom GprHaHCUCKOM 3APaBiby, Kao 1 Mjepama
perynatopa 3a ybnaxaBare W OnopaBak of HeraTuBHUX
E€KOHOMCKMX Moc/befuua naHaemunje, 6aHKapcKku cekTop
je ycnjelwHo amopTM30Bao pu3uKe Be3aHe y3 MaHAeMujy
KopoHaBupyca. baHkapckn cektop buX je y 2021. rognHu
0OCTao afleKBaTHO KanuTann3oBaH, UHAMKATOPW KBanuTeTa
aKkTVBe cy nobosblwaHy Te je 3abubexeH 3HauyajaH pacT
UHAMKaTopa NpoduTabunHocTn 1 nukeugHoctn. OnopaBak
KpeauTHe aKTMBHOCTU je YCMOpeH, Ha WTO YyKasyjy u
BpPUjefHOCTN NHAUKaTOPa GrHaHCKjCKor LuKnyca. HactaBmeH
je AMHaMmnuaH pacT genosmTa gomahrx pesnaeHTHUX cekTopa,
aNnn je NPONOHTMPAaHN MEePUOJ HUCKMX KamaTHWX cToma
YyTMLA0 Ha fasbhbe CMarbere NpocjeyHe POYHOCTM Aeno3uTa
Te NOC/beANYHO Ha PacT PU3MKa KOju Npousmnase ns poyHe




CTPYKType n3Bopa GpuHaHcrparba. KprsHa ciTyaumja c noveTka
2022. rognHe, npon3saluna 13 caHkumja Koje je EY nposena
Hag 6aHKaMa y PYyCcKOM BRacHULITBY, 6pP30M 1 ycnjewHom
UHTepBeHUMjom fomahux perynatopa je npesasuheHa, Te je
cnpuvijeyeH pusmnK o4 NOTEHLUMjaTHOT HarfIor Y HEKOHTPOMCaHOT
nopv3atba feno3uta rpahaHa 13 6aHaka, Koju je Morao 4oBecTu
o duHaHcurjcke Kpuse. CnnjeloM ycriopaBakba eKOHOMCKOT
0nopaBka, Y HapeHOM Meproay MOXe Ce OUYeKMBATY jadarbe
puV3nKa, 1 TO ynpaBoO pu3rKa Koju je naeHTUOUKOBAH Kao
Haj3HauyajHWju puU3MK y aomahem OGaHKAapCKOM CeEKTOpY,
KpeauTtHor pusmka. OuekrMBaHU pacT KaMaTHMX CTOMa u
HeraTMBHU MaKpOEKOHOMCKM TPeHAO0BM Y oapeheHoj mjepu
he BpWMWTU NpPUTUCAK HA CNOCOBGHOCT Aarbher 3afyKera
N peflOBHOT cepBrCUparba 0baBe3a y oba KibyyHa CermMeHTa
fomaher npueaTHor cektopa. Minak, fobpe KanutanHe no3uumje
1 BUCOKA JIMKBMAHOCT GaHKAPCKOT CeKTOPa OCTaB/bajy baHKama
[I0BOJ/bHO MpPOCTOpa 3a ancopbuunjy pu3smnka, yemy y npunor
roBope 1 pe3ynTtaTv NPoOBeAeHOr TecTparba Ha CTPeC Koju
yKa3yjy fa je 6aHKapcKu ceKTop y MoryRHOCTY la amopTu3yje
BEOMa CHaXHE MaKPOEKOHOMCKE LLIOKOBE.
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LleHTpanHa 6aHka buX je y 2021. roanHu nsBpluasana cBojy
3aKOHCKY obaBe3y oppaBara ofropapajyfvx nnatHux
cnctema. MnaTHu NpomeT ce 0fBMjao HeCMeTaHOo KpOo3 chcTeme
XNPOKAMPUHra 1 6pyTO NMopaBHatba y peasHoOM BpemeHy
(RTGS). OnpxaBaHu cy LieHTpanHu peructap kpeauta (LIPK) 1
JenvHcTBEHM perncTap padyHa nocnosHKx cybjekara (JPPIC),
a peanusauuja TpaHcakuuja nytem mehyHapogHOT KIMpYHra
nnaharba ca MHOCTPAHCTBOM Ce OABMjana HecMeTaHo.

Y 2021. rognHn pomahe UHCTUTYyuUMWje Cy HacTaBuse ca
JOHOLLeHeM HOBIX MOA3aKOHCKMX aKaTa, KojuMa je y 3HauvajHoj
Mjepy KOMMNEeTUPaH K/by4HU CeT perynatopHux nponuca y
OKBUPY EHTUTETCKMX 3aKOHa 0 6aHKaMa. DopMasiHO Npr3Harbe
ayroroauwmer paja Ha nposohewy pedopmu y obnactu
6aHKapcKke perynaTvee 1 HaA3opa Haf 6aHKaMa KOHauHo je
Kpajem rognHe goLunoy suay oanyke EBponcke kommcuje, Kojom
je noTBpheHa eKkBMBaneHLMja CynepBM30PCKOT 1 perynaTtopHor
okBupa y buX ca ogpepbama EY. VHcTUTyuuoHanHu u
perynatopHu oKkBuMp 3a 6aHKapcku cuctemy buX cy ounjerbern
HanpefHUM, ycknaheHum n ypeheHnm npema npasunnma Koja
ce npumjersyjy 1y EY. Y ToKy npse nonosuHe 2022. roguHe
Cy BOHEeCeHe ofnyKe KojuMa Cy YKNHYTe NpuBpeMeHe mjepe
3a 6aHKapCKN CeKTop, CEKTOP NIM3UHIA U MUKPOKPEeAUTHUX
opraHu3auuja, Koje cy umane 3a Lnsb ybnakaBarbe HeraTyBHUX
€KOHOMCKMX MOC/beanLIa y3pOKOBaHKX MOjaBOM KOPOHaBMpyca.
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1. TPEH[JOBHU U PU3HULIHU U3 MEBYHAPOIHOI' OKPYXKEIHA

OcHoBHe KapakTepucTuKe rnobanHe ekoHomuje y 2021. rognHn
Cy: OrnopaBak EKOHOMCKe aKTUBHOCTM y CBUM 3eM/baMa CBUjeTa,
3axBasbyjyhn yKnamy pecTpUKTMBHUX Mjepa paHuje yBeAeHNX
C unbem 6opbe NPOTVB NAHAEMUje KOPOHaBMpPYCa, Te 6p3 1
3HauajaH pacT cTona vHdnauvje y opyrom aujeny rogriHe ycnujen
pacTa umnjeHa eHepreHaTta v XpaHe Ha CBjeTCKOM HMBOY. Kao
pe3yntaT 06uMHe drcKanHe NoAPLLKe, HABO jaBHOT fyra LUPOM
CBMjeTa je 3HayajHO nopacTao.

Y 2021. roguHn gonasu Jo ornopaBKa CBjeTCKe eKOHOMUje of
Kpu3e n3a3BaHe NaHAEMMjOM KOPOHaBUPYCa, Koja je AoBena 1O
CHaXXHOT Najia eKOHOMCKe akTuBHOCTM Y 2020. rognHn. Onopasak
rno6anHe eKkoHoMUje, MoApP»aH CHaXKHM Mjepama dUcKanHe
NONNTUKE N eKCMaH3VBHE MOHEeTapHE MOINTUKE, HamnpeTKom
y npouecy BaKuuHauwuje, Noyeo je ycrnopasaTtu y Tpehem
KBapTany 360r cse m3pakeHujux nopemehaja y rnobanHum
naHuMma cHabpujeBarba Te MOHOBIHLEHON MEPrIOAa BUCOKOT
6poja 3apakeHrX KOPOHABUPYCOM, HAaKOH Yera je ycnmjeanno
NMoHOBHO yBohere Mjepa 3aTBaparba nojeArHUX eKoHOoMMja
y yeTBpTOM KBaptany 2021. rognHe. GUHaHCNjCKM yCOBN
Cy OCTaNnv MOBOJbHU, YNPKOC KOHTUHYUPAHVUM TPXULIHAM
oyeKMBamVMa HopMmanu3alnje MoHeTapHe NoNnTUKe yobes
jauara uHdnauymje. Kpajem 2021. rognHe fonasuv 1 Ao jayarba
reononnTUYKNX pr3MKa 360r MOHOBHOT 3a0LUTpaBarba OfAHOCA
Y PYCKO-YKPajyHCKOj Kpu3 M.

MoueTkom 2022. roauHe fonasu fo nsbujama patay YKpajuHu,
LWTO je yOp30 13a3Basio MHOTOCTPYKe HeraTMeHe edekTe Ha
CBjeTCKy, a noce6bHO eKOHOMWMjy eBpo3oHe. PaT je HawTeTno
rno6asnHoj TProBrHW, CHabAMjeBary XPaHOM Te NOC/beAUYHO
[0BeO 10 pacTa LyMjeHa XxpaHe, Kao 1 LinjeHa roprsa 1 Apyrux
poba, WTo je AOBENO A0 CMaketba PaCcnoNoXMBOr JOXOTKA
ctaHoBHMWTBa. CTona nHdnauuje je seh 3aburbexnna pact
TokoM 2021. roguHe Kao pe3yntaTt noBehaHe noTpaxme,
y3pOKOBaHe OrMopaBkOM MpuBpPeAe W KOHTUHYMPaHUM
nopemehajrma y naHumma cHabavjeBara Ha CTPaHU NMOHyAe, anu
jy je paT popatHo y6p3ao. Mopact uHdnaumje, y npasmny, 40BOAM
A0 3HavajHor noBeharba KaMaTHUX CTOMa Off CTPaHe LieHTPanHnX
6aHaKa 1 nooLuTpaBara MOHeTapHYX ycnoBa. [opacT kamaTHUX
cTona ce gorahay KoHTeKCTy noBehaHOor CMOsbHOT iyra BeNMKor
6poja 3emarba Kao pesyntat GrCKanHMX Mjepa 3a yonaxasarbe

naHgemuvje. Ha ¢uHaHCMjcKUM TpXKUWTMMa fonasv A0
TypOyneHuuja Koje ce ornepajy y 6p3om nagy uvjeHa akuuja te
HarioM jayarby Kypca amepuyke BanyTe Koju gofatHo nosehasa
MHdNaTopHe NPUTUCKe Yy 3eM/baMa Yuja BanyTa fenpeumpa.
360r cBera HaBeaeHor, MM je y anpuny 2022. roauHe 3Ha4ajHO
CHM3MO NPOrHo3e eKOHOMCKOT pacTa 3a 2022. n 2023. rogunHy y
OfAHOCY Ha MPEeTXOfHe Nepuofe Kaaa Cy BpLUEHe npojeKuuje.

1.1. TpeEOoO0BM ¥ MehyyHapoZHOM
OKPYXEemYy

HakoH wTto je y 2020. rognHu 3abubekeHa cHaXHa
KOHTpaKuuja rno6anHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTM
y3poKoBaHa nsbujarbeMm naHgemuje KopoHaBupyca, y
2021. roagnHun gonasun A0 eKOHOMCKOT onopaBka. Y 2021.
roAvHN Ha rnobasiHOM HMBOY je 3abuibexeH pPacT EKOHOMCKe
aKTVMBHOCTM 0f} 6,1%, Npu Yemy Cy pa3BujeHe 3eMsbe burbexune
pacT of 5,2%, [OK je y rpynuv 3eMaba Y pa3Bojy 3abubexkeH
HeLTO jaun pacT eKOHOMCKe aKTUBHOCTU KOju je M3HOCKO 6,8%
(rabena 1.1). Hajsehu pacT eKOHOMCKe aKTUBHOCTU y Fpymnu
pasBujeHunx 3emarbay 2021. roguHu nmane cy Benmka bputanuja,
cacTonom pacta og 7%, 3atum CAJ] ca ctonom og 5,7% Te 3emibe
eBpO30He ca cTonom pacta of 5,3%. C gpyre ctpaHe, Hawja je
3abubexnna Hajeehu pacT mehy 3emrbama y pa3Bojy ca CTornom
oA 8,9% Te je cnujean KnHa ca ctonom pacta og 8,1%.

Mpema npojekymnjama MM®-a ns anpuna 2022. roanHe, y
TeKkyhojun2023.roguHu ce oueKyje pactrnobanHe ekoHomuje
op 3,6%. Anpuncke npojekuuje ykasyjy Ha o4eKnBaHo
ycnopaBame rnobanHor pacra Koje je npojuuupaHo Ha
crony oA 3,3% y cpeawem poKy. [1pojekunje cy 3acHoBaHe
Ha npeTnocTaBkama fa he pat y YKpajyiHu ocTat orpaHuyeH
camo Ha TepuTopujy YkpajuHe Te aa bygyhe caHkuuje Pycuju
Hehe yK/byurBaTV eHepreTcKu CeKTop, Kao 1 fa he eKoHoMCKM
yTULAj NaHAeMuje KopoHaBupyca onagatyi Tokom 2022. roguHe.
Ouekyje ce ga he rnobanHu output 1 3aNo0CIeHOCT OCTaTh NCMOof
npeTnaHgeMmnjckux H1Boa o 2026. roauHe y BehrHM 3emarba.
CHaxHU nHNaTopHU NpuTHCcumM he NoTpajaTh Ay»Ke Hero LWTo
je To NporHo3npaHo npuje noyeTka parta 'y YKpajuHu.
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Tabena 1.1: PeanHu BN, roguiirba ctona pacta

Peannu BJM, roanwiba crona pacra

lpomjena y oaHocy Ha npojekuujy
u3 0KT06pa 2021. ropuHe

2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2021. 2022.
Csujem 29 31 6,1 36 36 02 13
Pa3BujeHe ekoHomuje 17 -45 52 33 24 0,0 -1,2
CAL 23 34 57 37 23 -03 1.5
3] 2,0 59 54 29 2,5 03 15
EBpo3oHa 1,6 -6,4 53 2,8 23 0,3 -1,5
Benuka bputatuja 17 93 74 3,7 1,2 0,6 -13
Janau -02 -45 16 24 23 08 -0,8
3emsbe Y pa3Bojy v TPXMLLTA Y HaCTajatby 37 2,0 6,8 38 44 04 -13
Pycuja 2,2 2,7 47 -85 23 0,0 11,4
Kina 6,0 2,2 8,1 44 51 01 -1.2
EBponcke 3embe y pa3Bojy 1 TPXKMLUTA Y HaCTajatby 2,5 -18 6,7 29 13 0,7 -6,5
InasHu cno/bHOMP208UHCKU NApmMHepu
tbemauka 11 -46 28 21 2,7 -03 2,5
XpBatcka 35 -8,1 10,4 2,7 4,0 41 31
(pbuja 43 -1,0 74 35 4,0 09 -1,0
Wranuja 05 9,0 6,6 23 17 08 -19
Cnosenuja 33 -4,2 81 37 30 18 -09
Ayctpuja 15 -6,7 45 2,6 3,0 0,6 -19
LipHa lopa 41 -153 12,4 38 42 54 18

M3Bop: World Economic Outlook, IMF, April 2022, kankynaumja LIBBnX

no6anHa ekoHOMMja je 3a6usbeKnna cHa)kaH onopaBak y
2021. roaviHu (rpa¢ukoH 1.1), nako cy npumjeTHe pasnuke
unsmely 6p3uHe onopaBKa pasBujeHNX 3eMa’sba U 3emaba
y pa3Bojy. OueKkuBara y nornegy HactaBka ornopasKa y
2022. roaviHu peBuAMpaHa cy HaHuKe, ycnvjes NnoHOBHOT
ycrnopaBatba €KOHOMCKe aKTIBHOCTU 0 KOjer je foLwno
HaKOH noyYyeTKa paTta y YKpajuHu. KuHecka ekoHoMMja ce
HacTaBuia CHaXXHO OMOpaBs/baTh y MPBOj NONOBUHK 2021.
rofiviHe, Te je y NpBOM KBapTany 3abubexxeH roauiibiy pact
biM-aop 18,3%, AOK je y Apyrom KBapTasy oBa CTOna n3Hocuna
79%. Y Opyroj NonoBvHW rofvHe 3abusbexeHo je 3HaTHO
ycrnopaBatbe eKOHOMCKE aKTUBHOCTY 360r Npobnema y cektopy
rpaheBuHapCTBa, MOHOBHMX 3aTBapakba EKOHOMMje 3601 HOBOT
Tanaca naHgemuvje v naga notpoume. inak, roguiwmbn pact
ekoHomuje KnHe y 2021. rogmHm gocturao je 8,1% v Hagmalumo
je npojuumpanm pact og 6% 3axBarbyjyhu 3HaTHOM pacTy 13BO3a.
KrHa je noHOBHO y 2022. rognHK yBena mjepe 3atBaparba
eKoHoMuje y 60p6y MPOTUB KOPOHABMPYC], LITO je AOBENO A0
3abpurHyTOCTUN 360r MOryhix farbyx Npekrnaa y ncnopykama
pobe, Kao 1 fO CMatbera noTpolme. Mpeasrha ce ga he
HaBefieHe Mjepe pe3ynTrpaTh HarMM yCriopaBatem KMHecKe
eKoHoMUje y Apyrom KBapTany 2022. roguHe, Te aa he pohu go
CKPOMHOT onopaBka y apyroj nonosuHu 2022. rogmHe. MNopeg
HaBepeHor, oyekyje ce n fa he cnosbHa NOTpaXha, NocebHo 13
€BpO30He 0CNabuTn ycrbep pata y YKpajuHu.

ExkoHomuja CA/l-y je y 2021. roguHm 3a6urbexuna Hajsehn
pacT oa 1984. roauHe, 3axBabyjyhn cHa)KHOj noapLILy
Bnage naketuma nomohu y 6op6v npoTuB HeraTUBHUX
eKOHOMCKMNX epeKaTa naHAeMnje KopoHaBupyca. EkoHomuja
CA[l-a je ybp3aHo pacnay npBom KBapTasy 2021. rogviHe, 1 To no
cTonu og 6,4% y OAHOCY Ha NPBY KBapTas NPETXO4He roAnHe Te
4,3% y ogHoOCy Ha YyeTBpTU KBapTan 2020. roanHe, NoACTakHyTa
nofaTHUM nakeTuma $rckanHe NMoMonNy CTaHOBHMLLTBY U
npeaysehuma Te oTBapaky eKOHOMUje yCvjes BeIMKOr pacTa
6poja BakLMHNCAHOT CTAHOBHWULLTBA V1 MOC/beUYHOT CMatbeba
6poja 3apaKeHnX KOPOHaBMPYCOM. PacT je HaCTaB/bEH 1Y APYroj
MOMOBMHW rofiviHe Te je y YeTBPTOM KBapTasy 3abubexkeHa
rogvikba cTona pacta of 6,9%. Output je rotoBo gocerao
npeTnaHaeMujcke HMBOE, a CTOMa He3arnoC/IeHOCTI ce BpaTuna
Ha HMBO C Kpaja 2019. roguHe. Y 2022. roanHn, CHaXkaH pact
uMjeHa npeacTaBiba Hajsehu pusrk no ekoHomujy CAJl-a, a
nocToje N HoBe 3abPUHYTOCTU NOBe3aHe C PaToM Y YKpajuHu
N KMHECKMM 3aTBaparbem ekoHomuje. MNproputeT eKoHOMCKe
nonutuke CAl-a je yUMHKOBUTO yCrnopaBake pacTa LnjeHa
6e3 nsasmBama pelecuje, Mjepama MOHeTapHe MOANTUKE.
Mnak, po nogusarba pedpepeHTHe KamaTHe CTOMe JoMasn Tek y
npBom KBapTany 2022. roauHe, y TPeHyTKY Kafia je 3aburbexeHa
HeraTuBHa roguvHa ctona pacta peanHor b og -1,5%. NMpema
NPeMMMHAPHNM NOJALMMA, EKOHOMCKM OMOPaBakK je n30cTao
ny npyrom keapTtany 2022. roaviHe, a eBUAEHTHa je KOHTpaKLmja
TPXMLWITa HEKPETHMHA, YCropaBare TpXKULWTa paja Te najg
peanHux nnata. CBe HaBefeHO AOBOAU A0 3a6PUHYTOCTN O
Moryhoj peLiecuju amepulke eKoHoMMje.




EkoHomunja eBposoHe ce y 2021. roguHn onopas’sbana
6pXMM TeMNnoM Hero wWTo je 6uno ouyeKMBaHO U
3a6bu/bexnna je cHaXkaH pact o OKO 5,2%, HaKoH
3HayvajHor naga 3abwmbexeHory 2020. roguHu. [obosbliare
enuaemMrosoLLKe ChTyauuje n yKufate pecTpUKTUBHUX Mjepa
je poBeno go nopacTta noTpolre 1 nopacta b/iM-a koju je y
Tpehem KBapTany foCTUrao npetnaHaeMujckn HuBo. Mnak,
MOHyAa HUje Mmorna NpaTuT noBehaHy NOTpaskiby: HeocTaTak
pafHe cHare 1 NpeKknan y naHuMMa cHabamjeBara Cy fjoBenu
[0 nopacTa unjeHa, KojeM je AONPUHNO 1 3HaYajaH pacT LujeHa
eHepreHara, NoroToBo NPVPOAHOT raca 1 eNeKTpUYHe eHepruje.
lNojaBom HOBOr Tanaca NaHAeMuje KOPOHaBMpyca y YeTBPTOM
KBapTany 2021. roguHe, y3poKOBaHOI HOBMM COjeM BUpYyca
OMUVIKPOH, lonasn [0 NOHOBHOTI 3aTBapatba eKoOHoMMja, Te
nocsbeanyHo ycnopasarba pacta b/iM-a. MoyeTak 2022. roguHe
je oburbexeH jayarbem eKOHOMCKe aKTVBHOCTY €BPO30HE, Y3
nob6osbluatbe NOTPOLWHE U UHBECTMUMja, anv Beh y npBom
KBapTany 40a3n 4O HOBOT LLIOKa NMOBE3aHOT Ca NMOYeTKOM paTa
y YKpajuHu, KOju BOBOAM A0 CHAXKHOT CKOKa LijeHa eHepreHaTa
1 poba, Te CMarbera TProBUHCKe pa3mjeHe ca Pycujom 13 Koje
3em/be eBpPO30OHe yBO3e Hajsehn Ano HadTe M NpupoaHor
raca. MNocbeanyHo, MM®-oBe npojeKkumje EKOHOMCKOr pacTa
€BpO30He peBuanpaHe cy HaHuxe y anpuny 2022. roguHe.

padukoH 1.1: Toguwwra ctona pacta bJlM-a, no rpynama semama
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EBponcke 3emsbe y pa3Bojy’ 3embe y passojy KnHa

M3Bop: MM® (WEO, anpun 2022.)

MoHeTtapHa nonutnka Bogehnx ueHTpanHux 6aHakay 2021.
roAVHU je ocTana CTUMYNaTUBHa, Y3 nosehaHe nputncke
3a moyeTak Hopmanusauuje yc/bes 3HaTHOr mopacrta
nHdnNaumje, Npn Yemy cy MHOT NpOrpammn KBaHTUTaTUBHNX
oflaKwWnuya CMarbeHN VAN Yy MOTMYHOCTU 3aBpPLUEHMU.
MoueTkom 2022. roguHe nojeanHe LeHTpanHe 6aHke
oTnouenecy canogusatbem pedpepeHTHUX KaMaTHUX cTona
Te ce, y CKnagy ca HajaB/beHUM NoauTMKama v mjepama,
HacTaBaK HopManusauuje MoHeTapHe nonuTuke sogehinx
LeHTpanHux 6aHaKa n HacTaBak nosehama pedpepeHTHNX
KamMaTHUX CTOoMa MoX<e oueKuBaTi 1 y fasbem ToKy 2022.
roguHe. baHka EHrnecke je npea of Bopehux cBjeTcKux
LeHTpanHux 6aHaka nosehana pedepeHTHy KamaTHy cTony
ca HmBoa of 0,1% Ha 0,25% y peuembpy 2021. roaunHe, Kaaa je
OKOHYana 1 cBoj Nporpam KBaHTUTATUBHUX ONaKLUMLA, HAKOH
yera je ycnujeguno jow jeaHo nosehane Ha HYBO of 0,5% y
¢debpyapy 2022. roguHe. PedpepeHTHa KamaTHa cTomna je NoTom
nosehaHa Ha 0,75% y mapTy 2022. rognHe Te Ha HVUBO of 1% y
Majy 1cTe rofuHe, Kako 6u ce HdnaLja npUbAXKUNA LbaHOM
HuBOY. IHdnauuja je y anpuny gocerna 9%, WITO je HajBULLN HABO
3abusbeXKeH y Noc/befbux eTpaeceT roguHa.

Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200umy

C ppyre ctpaHe, FED n ELIB cy 3app»ane pedepeHTHe KamaTHe
cTone HenpomujereHnM y Toky 2021. rognHe. Mehytum, FED
je Beh Ha cacTaHky y mapTy 2022. rognHe AOHMO OANYKY O
nosehamwy pepepeHTHe KamaTHe cTone 3a 25 6a3HuX noeHa
(pacnoH 0,25%-0,50%) Te 0 NpecTaHKy KyrnoB1UHE MOBUHE Y
OKBMPY Nporpama KBaHTUTATUBHIX ONlaKLLKL, 360r cBe Beher
pacTa uHdnauuje, faneko n3Hag UWbHOT HMBOA. Ha MajcKkoj
CjenHMUM je pedepeHTHa KamaTHa cTona goaaTtHo nosehaHa
3a 50 6a3HUxX noeHa (pacnoH 0,75%-1,00%) Te je HajaB/beHO
cmarberbe 6unarca FED-a ¢ noueTkom op 1. jyHa 2022. roguviHe.
Opnyka FED-a Ha cacTaHKy y jyHy Aa nogurHe pepepeHTHy
KaMaTHy cTtony 3a 75 6a3Hux noeHa (pacnoH 1,50%-1,75%)
je DoHeceHa ¢ uubeM 3aycTaB/bakba Aarber yop3aHor pacta
nHdnaymje, ynpkoc oyekrsamrmMa aa he gohm go ycnopasama
€KOHOMMUje 1 pacTa He3anoc/IeHOCTN Y HapeAHVM MjeceLMa.
FED je HajaBro 1 farbe noeehame oBe cTone Ha HapefHUM
cacTaHUMMa, Tako Jla ce oyekyje fa he pedepeHTHa KamaTHa
cTona o Kpaja 2022. roauHe 6UTK Ha H1BOY Ofi OKO 3,4%.

Y 2021. rogunHn ELB je n3Bplumna Tpu gopaTHe onepauunje
ayropoyHor pedurHaHcparba 6aHaka y ckiony nporpama
(TLRTO 11l) y3 jow noBosbHUje ycnioBe drHaHCUpama Te je
y jyny 2021. roguHe objaBuna peBusnjy cBoje cTpaTeruvje u
npomuvjeHuna aeduHMUMjy LmmbaHor HMBoa MHonaumje (c
[ocafalkber roaulber HUBOA of ,Mcnog, anu 6nnsy 2%",
Ha LUubaHy HMBO UHNauuje of 2% y cpefrbem poKy) Kako
61 nosehana GpnekcMBUNHOCT 3a ofpKaBatbe CTUMyNaTUBHE
MOHeTapHe MoNuTUKe Y Jy>KeM BpeMeHCKoM nepuoay. Ha
cacTaHKy ogp»kaHom y mapTy 2022. roauHe, ELIb je 3agpxana
rnaBHe KamaTHe CTore HenpomujereHnMa 1 objaBuna ia Kpajem
MapTa 3aBpLUaBa KyrnoBuHy 06Be3HNLa y OKBMPY NaHAeMUjcKor
PEPP nporpama. Takohe, ELIb je objaBnna mjeceuHe n3Hoce
KyMNOBUHE VIMOBMHE HeMaHAEeMMNjCKOT MPorpamMa KBaHTUTaTUBHIIX
OnaKLLIMLIA, KOje Cy ce HacTaBusle 06aB/baThy CMarbeHOM 061My
[0 Kpaja jyHa 2022. roauHe. YnpasHu ogbop ELIB-a je Ha jyHCKO]
cjemHUUM HajaBuo Aa og 1. jyna 2022. Buwe Hehe npoBoauTy
HeTO KYMOBVIHe Y CKJIoMy Mporpama KyrnosrHe 06Be3HMLa, Te Aa
HamjepaBa nosehaT pepepeHTHe KamaTHe cTore 3a 25 6a3HuX
noeHa Ha cacTaHKy Koju he ce ogpaTu y jyny, HakoH yera he
ycnvjeanTy noHoBHO noBehame y centem6py. ELIB ouekyje na
he y neprofy HakoH cenTembpa HacTaBUTX ca NOCTEMNEHNM
N KOHTVMHYMPaHUM fJasbibyM noeehatbem KamaTHUX cTona, y
3aBVICHOCTU O, HOBUX MOAaTaKa M NpoLijeHa KpeTarba Hdnauuje
y Cpearem PoKy, a C Lnusbem NocTu3arba HUBoa nHdnauuje of
2%.

baHka JanaHa je y Toky 2021. n npse nonosuHe 2022. roguHe
3afpXKana ekCrnaH3vBHY MOHeTapHY NMONUTUKY 1 pedepeHTHY
KaMaTHy CTOMny HemnpomujereHoMm, Ha HuBoy opf -0,1%, Kao
OfroBOp Ha Cnaby NOTPaXXtby U Harnacuna Aa je Ha nocKynbere
HeKkunx poba, MocebHO eHepreHaTa, NMOXe/bHO OArOBOPUTU
Mjepama Koje HMUCY MOHeTapHe nonutuke. lako cy oCHOBHe
noTpoLlauke LujeHe pacsie roaubom ctonom of 2,1% (y
anpuny 2022. roaguHe), baHka JanaHa cmatpa fa ce uHdnaumja
Hehe ogpaTin OKO LnrbaHux 2% Y fiy>kem PoKy 1 ia cy noBehatba
LiyjeHa y3pOoKOBaHa BULLIMM TPOLLKOBVIMA eHepruje 1 CMpoBrHa
NprIBpeMeHOr KapakTepa.
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lpadukoH 1.2: KpeTarbe pedepeHTHIX KamaTHMX cTona Bogehux
LeHTpanHux 6aHaKa
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Hanomena: Ha rpaguikony je roptba rpaHmLia KamatHe cTone OE[l-a; Cejercka 3apascTaena
opranw3auvja npornacuna je nakaemujy KopoHaspyca y MapTy 2020. roaue; Bawka Enrnecke je y aeuiemGpy 2021. roaute npsa on
KIby|HUIX LUeHTPanHWX 6araka NOAWIa pedepeHTHy KamaTy crony.

LinjeHa cupoBe HadTe je 3aburbexkuna sHayajaH nopact y
2021. rogMHN Yy OBHOCY Ha NPETXOAHY rOAUNHY, C 063Mpom
Aa je onopaBak rno6anHe eKoHOMMje OBEO A0 NopacTa
noTpaxmwe Koja je Hagmaluuna noHyay. Y npsa Tpy mjeceLa
2021. roguHe unjeHa HadTe je 3aburbexnna pact n gocturna
HUBO of oko 63 USD no 6apeny, yrnaBHom 360r nojayaHor
ONTYMU3Ma OKO BaKLMHaLMje, ouekmBatrba fa he cTumynaTmeHe
mjepe y CAl nojayatu Tpaxkby 3a HadDTOM, anu 1 360r oanyke
BeNIMKMX npoussohaya unaHrua OPEC-a fa cMarbe 06UM NoHyae
y ToKy 2021. roguHe Kako 6v nofcTakne pacT umjeHa HadTe,
HaKOH Naja 3abubeXkeHor y NPeTXoAHOoj roanHu. mobanHa
NPoun3BOAHa je pacna crnopuje of nopacrta Tpaxme, WTo je
Y3POKOBaso HacTaBaK pacTa LujeHa HadTe 1y IpyroM KBapTany.
MpownsBopara HadTe HKje Morna NPaTUTU HUBO NOTPaXKHE, C
063rpom Aa cy of naga umjeHa HadTte y 2014. rognHn, Kao 1
TOKOM NaHAeMuje, CMarbnBaHa ynarama y ekcTpakuunjy Hadre,
LUTO je AOAATHO MOjayaHo ¥ NPOLeCcoM npenacka Ha 0O6HOBIbYBE
n3Bope eHepruje. HaBefeHn Hecpasmjep NOHyAE 1 MOTPaXhe
[IOBOAV [10 3HATHOT CKOKa LnjeHa HadTe y Tpehem kBapTany 2021.
roaviHe. LinjeHa cupoBe HadTe je nopacna 3a oko 50% Yy Toky 2021.
rognHe y Of4HOCY Ha NpeTxodHy roguHy. [Mpea nonosuHa 2022.
rofiviHe je [oHUjena Aarbhby pacT unjeHa HadTe, ycrben n3bujarba
paTa y YKpajuHu, Koju je OBeO A0 npekugaa y Npon3BOAHM 1
TProeuHn HadTOM, Kao 1 CaHKLMja Ha yBO3 crpoBe HadTe n
oppeheHnx HadTHNX filepurBaTa 13 Pycuje Koje cy yBene 3emsbe
EY. /13 HaBepeHMX caHKLWja je NpuBpPEMEHO 13y3eT yBO3 CpOBe
HadTe Koja ce ncnopyuyje HagToBOAMMA Y OHE iPXKaBe UnaHmLe
EY koje cy 360r cBOr reorpadckor nosoxaja HapoumnTo 3aBrCHe
OfL PYCKUMX 3anumxa 1 HeMajy OQpmBYy antepHaTtumBy. LinjeHa
cupoBe HadTe je npematumnna 100 gonapa no 6apeny Npsu NyTy
HeKOonMKo roanHa. Beh Bricoke LnjeHe cupose HadTe JOAATHO CY
nopacsne Kafa je KnHa nouena ybnaxasaTtu orpaH/yera Be3aHa
3a KOPOHaBMPYC KpajemM Maja 2022. roanHe, fokK je EY objasuna
niaHoBe 1a CMakbU YBO3 pycke HadTe 3a 90% A0 Kpaja roanHe.

LinjeHe npupogHor raca cHaxkHo cy ce onopaswune y 2021. roguHu
noctmkyhu gecetoroanwibm makcumym y CjeBepHoj Amepurum
Te pekopzaH H1BO y A3uju 1 EBponu. 3HaTHO noeeharbe uyjeHa
NPYPOAHOT raca pe3ynTat je KomOrHauuje BrLLe dpakTopa: pacT
noTpakkbe NpupogHor raca y 2021. roguHu je 6no Behn Hero
LUITO Ce OYEKMBANO, YCIbe[, CHaXKHOI €KOHOMCKOI OMopaBKa
N XNajHWjUX BPEMEHCKUX MPUINKa, AOK je cHabpujeBarbe
NPUPOAHMM racom 6110 OTEXKAHO YCIbe HEKOMMKO MiaHpaHnX
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W HeMnaHWpaHUX HecTalwmnLa Ay Lujenor naHua cHabamjeBarba.
PaTy YKpajuHu je n3a3Bao Kpu3y y cHabamjeBaky eHepriijom, na
Cy BUCOKe LinjeHe 1 npobnemu n3 gpyre nonosuHe 2021. roanHe
[OAATHO MHTeH3MBMpaHW. LinjeHe npupogHor raca cpeanHomM
2022. rofuHe busbexune cy CKok of rotoBo 50% y ofjHOCy Ha
NCTN NePUOA NPETXOAHE rofnHe.

LinjeHe octanux cupoBrHa 6e3 eHepruje cy Takohe 3aburexunne
pacT, NpBOOMTHO NopA yT1LajeM yKnaarba Mjepa 3a crpeyaBare
lwrperba NaHAemuje KopoHaBupyca. LinjeHe xpaHe burbexe
KOHCTaHTaH pacT of jyHa 2020.roguHe, Te cy y Mapty 2021.rogunHe
pocerne fo Taja Hajsehn HMBO y roTOBO celaM rofrHa. Hajsehe
nosehare umnjeHa xpaHe y 2021. roavHu je 61no 'y rpynm 6umbHKX
y/ba, Meca U MJIMje4yHnX NPOon3BOA3, LITO je ofgpa3 nosehaHe
Tpaxe, a HapounTo nosehara yBo3a KuHe. PaTy YkpajuHu, Koja
je jenaH op HajBehVX 3BO3HMKA MLLIEHMLE 1 [PYTUX XUTapurLa,
je poBeo [0 M3pasunTor pacta umjeHa xpaHe. CBjeTcka 6aHKa
npeasuha ga he umjeHe nweHrLe nopactu 3a Buie og 40%,
noctmkyhun pekopgHu HUBO Y 2022. roanHu, wro he ctBoputn
npuUTNCaK Ha eKOHOMKje Y pa3Bojy Koje ce oc/larbajy Ha YBO3
nweHuLe, nocebHo 3 Pycuje n Ykpajure. Takobe je npegsuheHo
na he umjeHe meTana nopactu 3a 16% y 2022. roguHu, npuje
Hero wTo aobe Ao ybnaxaBarba pacTa LumjeHa meTana 'y 2023.
roAvHU, Koje he nnak ocTaTv Ha NOBULLEHMM HUBOMMA. Takohe,
nopacT LnjeHa nojeAnHNX MHTepMeanjapHrX fobapa AOBOAV 1O
NaHYyaHor nopacTa LyunjeHa apyrmx poba 3a umjy ce NpounsBogby
OHa ynotpebsbaBajy (HMp. BMLLE LinjeHe NPUPOLHOT raca NoavKy
LmjeHe npor3BoaHbe BjeluTaukor Hy6puBa, WTo BPLUM NPUTHUCaK
Ha UrjeHe NosbonpuBpeaHMX NPOV3BOAA).

padukoH 1.3: LinjeHe xpaHe n HadpTe
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LinjeHe cupoBe HadTe (necHa ckana)
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WN3Bop: CBjeTcka baHKa

KpeTtama Ha CBjeTCKMM AEeBU3HUM TpXuwTtuma y 2021.
roanHn Ttakohe cy ob6usbexkeHa yTuuajem pacrtyhe
nHdnaymje, noBesaHMM HajaBaMma NpPoMjeHe MOHeTapHe
nonutuke Bogehnx ueHTpanHNx 6aHaKa Te HeNoOBO/bHUM
KpeTaibuma y mehhyHapoaHOM OKpyKery Kpajem 2021. n
noyetkom 2022. roguHe. EBpo je 3ab6ubexuno cnabmere y
2021. rogyH1 y 0fHOCY Ha aMepyyK/ Jonap yC/beq jayer pacta
ekoHomuje CALl-a, ykibyuyjyhv n 6pxm nopact ctone nHdnavuje
Hero WTo je To 610 CiyyYaj y eBPO30HU, Te paHjeM 3aoLUTpaBakby
MoHeTapHe nonuTtuke FED-a y ogHocy Ha ELIB. Y 2022. roanHu,
[onap je HacTaBvo jayaTu nog ytuuajem pactyhe nHdnaumje n
Hu3a noBeharba pedepeHTHe KamaTHe cTone of cTpaHe FED-a,
y3 OUeKrBaHa fasbtba noBeharba Ha CBaKoj HapeHoj cjeaHMLm
y 2022. roguHu (rpadrikoH 1.4).




HakoH 3HauajHor pacrta y 2020. roguHu, LujeHa 3narta ce
y 2021. roanHn 3aapiKaia Ha peflaTUBHO BUCOKOM HUBOY.
Y3 noBpemeHO Bapupatbe LujeHe ycamjes BonaTuiaHoOCTh
TpaX<tbe 3a CUr'ypHNM BUAOBMMA MMOBIUHE Yy TOKY ronHe,
npocjeyHa yujeHa 3nata je y 2021. roguHu 3abusbexuna
6naru pacr. lNpocjeuHa uujeHa 3nata'y 2021. roguHu n3Hocuna
je 1.799,6 USD 3a yHuy, wTo je 3a 1,7% Buwie y ogHOCY Ha
npocjeuny LmjeHy 3natay 2020. roguHu. [ouetkom 2021. rognHe,
3axBasbyjyhiu HanpeTKy npoLeca BakyuHaLje, MHBECTULMOHA
KJIMIMa ce moyenia HopMasnn3oBaTH, LUTO je JOBENO [0 NocTeneHor
nafa umjeHe 3nata. Mehytum, nag umjeHe 3nata je 3aycTaB/beH
nopj yTuuajem Hen3BjeCHOCTM Be3aHMX Y3 NojaBy HOBUX COjeBa
KOPOHaBMpYCa, CBe HarnalleHnjum pusnumma pacta uibnauuje
1 jayarbeM NOTPOLLAYKe NOTpaKHe 3a 3naTom. [oueTkom 2022.
rofvHe LjeHa 3naTa je 3abusbexuna 3HadajaH pacT, ycnmje pacta
TPakHbe 3a CUTYPHWjVIM BUAOBYIMA UMOBWIHE, KOju KOpeCcnoHAmpa
ca NoyeTKOM paTa Y YKpajuHu. Konuko je cHaxaH yTuuaj Kypca
Jonapa 1 MOHeTapHe MoNIMTUKE amepuyKe LieHTpasnHe 6aHke
Ha LnjeHy 3n1aTa, Hajoorbe nnycTpyje cuTyaumja y majy Kaga
je Kypc ponapa BOCTWrao ABafeceTOroAunllby MakCMyMm,
LinjeHa 3n1aTa je nana Ha TpoMjeceyHn MMHUMYM. [ToyeTKoM jyHa
[0ona3n [o NOHOBHOT pacTa LyjeHe 3naTa, fa 6v NoToM LujeHa
3abubexnna nag ycnujen oyekvBarba Aarbher nosehatrba
pedepeHTHe KamaTHe cTone FED-a op 75 6a3Hux noeHa.

I'padukoH 1.4: LinjeHa 3nata n Kypc EUR/USD

2.000 1,50
o 1900
2 1.800 1,40
> 1700 a
£ 1600 1303
5 1500 =
T 1.400 120
2 1300 =y
= 1200 1,10 *

1.100

1.000 1,00

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017.
2018
2019
2020
2021
2022

Unjena 3nata —— Kypc EUR/USD (necHa ckana)

WN3Bop: CBjeTcka baHKa, Bloomberg

1.2. [Ipernep rnaBHEUX pusukay EY u
€BPO30HU

Haj3HauajHujy pusmky 2021. rognHu je npeactasbana pactyha
MHbnauurja, ogHocHo MmoryhHocT aa npobnemun y naHumma
CHabamjeBama 1 PacT LujeHa eHepreHaTta NoTpajy Aye Hero
LUTO je OUYEeKUBAHO Te, CXOQHO ToMe, epeKTy NoTeHUujanHor
paHvjer nosehatba pedepeHTHNX KamaTHYIX CTONa Ha eKOHOMUje
eBpo3oHe. OBaj pU3MK je JOAATHO CHa)KHO MOPaACTao HaKoH
n3bunjara pata y YKpajuHu, 36or yera ce ELIb oanyynna Ha
HOpManu3aLuujy MoHeTapHe NOoANTUKe paHuje Hero WTo je To
6uno ouekmsaHo. Takohe, nako je npouec UMyHu3aLmje 4OBEO
[O cy3bujarba NaHAeMYje 1 ornopaBKa CBjeTCKe eKoHoMMje,
HOBW COjeBM KOPOHaBMpYyCa M HOBW Tanacu naHgemuvje cy
npeAcTaB/bany pusmK 3a ekoHomujy EY n eBposoHe y Toky 2021.
rogviHe.

KrbyuHr pr3num no GrHaHCUjCKy CTaBUHOCT Cy: BUCOK HUBO
ayra npepyseha n noeehaH jaBHu ayr, 6p3opacTtyhe unjeHe

Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200umy

HEKPEeTHUHa, Npe3agy»eHOCT cekTopa HePUMHAHCUjCKUX
npepyseha M CTaHOBHMLILTBA Y MOjayaH pPU3MK y nornegy
penoBHOr cepBrCHpatba 06aBe3a y Ay>KeM POKY yC/njea pacta
KamaTHUX CToMa 1 YKMAara Mjepa nogpluke Brnage, BUCOKe
cTone uHdnaymje 1 BUcoka nHdNaTopHa oyeKkrBara, Kao 1
HUCKa NpPodpUTabUNIHOCT 6aHaKa.

1.2.1. EbexTy Ha 6aHKapCKM CEKTOP

BaHKapcKn ceKTop je moKasao OTMOPHOCT Yy TOKY Kpuse
n3asBaHe NaHAEeMUjoM KOpoOHaBupyca, 3axBasmyjyhn
Ao6pMM KanuTanHMM nosuuuvjama msrpahleHUM HaKOH
duHaHcujcke Kpuse 2008. ropauHe. Y6na)kaBarby
HeraTUBHUX yTULAja NaHAeMMje Ha 6aHKapCcKN ceKTop
3HayajHO je AONpuHMjeno AoHoWeHwe naketa Mjepa
EBponcke Komucmje 3a onaKkwatbe nocnoBata 6aHaka y
naHpemMumju, Kao 1 CHaXkHa noapluKa Bnaga npeaysehuma.
BbaHKke eBpo30He cy bune ageKBaTHO KanuTanM3oBaHe, a cTona
penoBHor ocHoBHor Kanutana (CET1) 3a cncteMcku BaxkHe
VHCTUTYLWje Ha Kpajy YyeTBpTOr KBapTasna 2021. roguHe nsHocmna
je 15,2%. Ha nHpukatope Kanutanmsauunje no3nTneBaH yTuuaj
1Mana cy 3aapaHa JOOUT 1 HUXIM MPOCjeYHN NOHAEPU pU3NKa.
Ha ocHoBy aHanu3a Koje je nposena ELIB, kpeunpajyhu Hekonmko
CueHapWja Be3aHWX 3a paT y YKpajuHu, npoumjereHo je aa he
6aHKapCKM CEKTOP eBPO30HE OCTaTV OTNOPaAH Uy EKCTPEMHOM
CLeHapujy Koju je 6a3upaH Ha NpeTnocTaBKamMa HacTaBKa patay
YKpajuHu Te ca MM MoBe3aHUX HeraTMBHMX MakpOEeKOHOMCKUX
edekara.

Mpo¢utabunHocT 6aHaka eBpo30He ce onopaBunay 2021.
roaviHu 3axBasbyjyhu HIXKMM TPOLLKOBMMa pe3epBucarba
3a oueKnBaHe KpeAunTHe ry6mutke n Behium onepatuBHuM
npuxoavima, anv n gasbe 3aBUCU Of HacTaBKa YKYnHor
€KOHOMCKOTr onopaBKa. YKyrnH NoBpaT Ha akUMjCKy KanuTasn
(ROE) cnctemckirx 6aHaka eBpo30He U3Hocu 6,6% 1 6ribexn
3HayajaH MopacT y OAHOCY Ha MPEeTXOAHY FoAVHY Kaja je
n3Hocno 1,7%. MNpeTnaHaeMunjckn CTPYKTypanHu 13a3osu,
nonyT HUCKe TPOLWKOBHE edUKACHOCTM U OrpaHuyeHe
avBep3uduKalmje n3Bopa nNpuxofa cy 1 Aarbe NMpUCYTHU.
BbaHke eBpo30He cy Takohe cyoueHe ca pacTyhom notpebom
[la ce U3BpLUN JurmTanHa TpaHchopmaumja Te fa ynpasrbajy
VMMMKaumjama TpaH3uunje Ha 3eneHy ekoHomujy. Mako
je GaHKapCKu cucTeM eBPO3OHE MOKa3ao OTMOPHOCT Yy
NoropLUaHM MaKpOEKOHOMCKUM YC/TOBMMA 13a3BaHMM PaToOM
y YKpajuHu, nHAUpeKTHU edeKTn paTa, nonyT nopemehaja y
naHuMmMa cHabaujeBarba 1 nopacTta uuvjeHa, 6u ce mornm
HeraTyBHO OfPa3UTU Ha NMoCsIoBatbe Npey3eha 1 pacnonoxmsm
foxopak goMahuHCTBa, WTo 61 noBehano KpeauTHY pU3KK 3a
6aHke. Takohe, NopacT KamaTHMX CTona 6¥ MOrao U3NOXNUTU
6aHKe nosehaHOM KpeaUTHOM PU3NKY 13 HedpUHaHCUjcKor
cekTopa. [lakne, HajaHauajHWju PY3UK NO NoCoBake 6aHaKa
npeactaB/mba Moryhu nag npodutabunHocTy y ycnosuma
nojayaHor KpeauTHor pusrka. [logaTtHo, CHaXaH pacT LujeHa
cTambeHnx HekpeTHMHa Y EY, ycnnjen cHaxkHe noTpa<tbe 3a
CTaM6eHVIM XMMOTEKAPHUM KpeanTVIMa, HAPOUNTO Y Noje ANHUM
unaHvuama EY, moxe goBectu Ao jayarba KpeauTHOT pr3nKa
YKONMKO Aohe [0 Harne Kopekuuje LnjeHa HEKPETHVIHA HaHXe
y HapegHoOM nepuogy.
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KBanuteT akTuBe 6aHaKa je no6osbliaH y 2021. roguHm,
NPBEHCTBEHO Noj yTuuajem no6Gosbliakba KBanuteta
KpeauTHoOr noptderba. Y yetBptom KBaptany yueuwhe
HEKBa/INTETHUX Y YKYNMHUM KpeauTnMa nano je Ha 2,1%,
3axBasbyjyhm npopgaju n ceKyputmsaumju KpeauTHUX
noptdera. Onopasak KBanuTeTa KpeaunTa je 3abubexeH y
BehnHM nHAycTpurja y cekTopy HedrHaHcKjcKkmx npegy3eha,
Kao u y cekTopy pgomahuHcTaBa. Pu3uum nosesaHu ca
3aBpLUIETKOM MaHAeMujcke nogpluke npepysehnma ce HUCy
MaTepujanmn3oBanu, nako je BehmHa Mopatopujyma ncrekna.
Wnak, npegy3eha 13 nojeanHnx UHAycTprja Koje cy 6une
noce6Ho noroheHe naHaeMnjom Cy 3abusbexkuna 3HauajaH nag
npodutabunHoctn. Y3 noctojehe parrBOCTY, yCropaBare
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM U HacTaBaK MHGNaTOpHMX NpuT1Caka
[oBOfe [0 jauyarba puU3MKa Mo KBanmTeT akTrBe 6aHKapcKor
ceKkTopa 3emasrba EY n eBposoHe.

KpeanTHu pejTuH3n 6aHKapcKux rpynauuja Koje nocnyjy
y buX cy y Toky 2021. roguHe notspheHu, oK cy usrnegu
no6osblaHn ca HeraTMBHUX Ha cTabunHe N NO3NTUBHe.
PejTnHr areHuuja S&P je gBa nyTa y TOKy roguHe pesugupana
outlook NHTeca CaHnaono u UniCredit S.p.A ca HeraTMBHor
Ha cTabunHe, a 3aTUM Ha NO3MTUBHE, y3 0bpasnoxere fa ce
E€KOHOMCKI pY3MLV MO TanujaHcKe 6aHKe cMakbyjy 3axBarbyjyhin
No6osbLUaHIM EKOHOMCKMM YC/TOBMMA U NMpojeKLrjama pacTa 3a
HapefnHe ABuje roaviHe. PejTuHr areHumja Moody's je y majy 2021.
notepauna KpeautHu pejtuHr UniCredit Bank ca ctabunHum
nsrneguma, Kao n pejtnHr MHteca CaHnaono 6aHke ymjm cy
n3rnesm NPoMmjerbeHN ca HeraTMBHOT Ha cTabunaH. Moody’s
je y centembpy 2021. nogurna AyropoyHy KpeauTHU PejTUHT
Raiffeisen 6aHke Ha A2 ca A3, y3 oujeHy fa ce puHaHCKjcKa
CHara 1 OTMOPHOCT OBe rpynaumje nonpasuna, Te 4a je 3agpkaH
KpeauTHU KBanuTeT 1 fobpa KanuTanusaumja rpynauuje, a
caMmum TuM je 3awTrheHa NpPodPpUTabUNHOCT y 13a30BHUM
YCNoBMMa NOCNIOBakba. PejTuHr areHumja S&P je Kpajem roguHe
peBvavpana 3a jeaHy cTeneHuly HaBuULle KPeauTHU PejTUHM
EpcTe rpyne, Ha A+ ca A ca CTabunHUM M3rnearma, Kao pesyntat
NpoMmjeHa y CBOjoj MeTOLOMNOIMjU 1 OujeHe Aa oBa baHKapcKa
rpynauuja nma mnsrpaheHe conngHe fgoaatHe KanauureTe 3a
ancopnuujy rybutaka. KpeantHu pejTuH3n gpyrnx 6aHkapckmnx
rpynaumja cy octanu HenpomujereHu. PejTnHr areHumja S&P
jey majy 2022. roguHe notepauna KpeauTtHu pejTuHr Raiffeisen
6aHKe A- 11 3agp»Kana reH HeraTyeaH outlook, ynpkoc yTuuajy
paTtay YKpajuHu Ha oBy 6aHKYy, jep npoujetbyje aa he Raiffeisen
6aHKa ycnjewHo ancopboBaTn eKkoHoMcKe edeKkTe paTta u
MoBe3aHNX NOANTUYKNX MHTepBeHUWja. MpoduT oBe rpyne y
Pycuju je unHmo 18% reHor ykynHor npodutay 2021. roauHu, a
KpenmTupame je UiHUNo 4% yKynHor KpeauTrparba. EKoHomcka
Kpu3a 1 edpeKkTn caHKUMja y Pycmnju he, no npoujeHn oBe pejTvHr
areHuuje, AoBeCTV A0 naga npoduTabrnHOCTV 1 NoropLiakba
KBanuteTe akTuBe Raiffeisen rpynauuje. PejTuHr areHuuja
Moody'’s je Takohe notepawmna pejTuHr Raiffeisen 6aHke Ha HBOY
A2 ca cTabunHum n3rnegnma.

LnjeHe akumnja 6aHaKka eBpo3oHe cy ce y 2021. roguHu
BpaTuie Ha NpeTnaHAeMmjcKe HUBoe. Pe3ynTaTyi NoC/oBakba
cy 61nv 60/bU 0 OUEKUBAHNIX, LUTO je pe3ynTuparno Bpaharem
noBjepetba MHBECTUTOPaA U GOpMUPabeM MULLbEHA [a je

6aHKapPCKYM CEKTOP YCMjeLlHO NPeBasyLIao MHMLWjaHe N3a30Be
Be3aHe y3 NaHAemujy KopoHasupyca. Takobe, foaaTHU MOTUB 3a
WHBECTUPaHE NPeacTaBsba U yKuarbe npenopyka 3a obycraBy
ucnnate guBuaeHAN, Kojy je ELIb goHnjena y okto6py 2021.
roguHe.

Kaga je pujey o 6aHKapcKmm rpynauuvjama Koje nocnyjy y buX,
Hajsehu pacT BpujeaHOCTY akumja bumwexinna je UniCredit S.p.A
N T0 77% y OBHOCY Ha MPEeTXOAHY rogunHy, 3atum Erste Group un
Raiffeisen Bank International AG op 66% 1 55% pecneKkTBHO,
nok je iuteca CaHnaono C.n.A 6urbexuna nopacT BpujeaHOCTU
akuuja op 19%. HakoH n3bujarba pata y YKpajuHu, noyeTkom
2022. rognHe, 6aHKapCKM CEKTOP €BPO30HE Ce Hallao Moj
HOBMM NPUTUCKOM, Te CY LiyjeHe aKLuja 6aHKapCcKmx rpynauuja
3aburbexune 3HavajaH nag. Minak, uvjeHe akumja cy ce y6p3o
ornopaswue, C 063MPOM fa je Camo HEKONMKO GaHakKa rMasno
3HauajHe 13NoXeHOCTH npemMa Pycuju n Ykpajunu. MehyTtum,
LuMjeHe akuMja 6aHKapCKMX rpynauuja octane cy Ha HewTo
HVXXMM HBOMMA, ycnnjen noBehaHux pr3nka noBesaHmx ca
paToMm y YKpajuHu.

IpadukoH 1.5: KpeTamwe uujeHa akumja 6aHaka majku gomahnx
6aHaka
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M3Bop: Bloomberg

1.2.2. EpexTu Ha peaqlHU CEKTOP

JepaH op HajBehinx pu3nKa ca KojuMa ce eBpo30OHa cyouuna
y 2021.roaunHu n Koju o6nbexxasa n 2022. rognHy je pusmk
3HaTHOr nopacta nuHénauumje. HakoH ayror HM3a rognHa
Kapa cy 3aburbexeHe HucKe ctone nHdnaumje n gepnatopHmx
npuT1cakay noc/beArMM roarHamMa, y eBPO30HM je Of CpeanHe
2021. rogunHe 3abubexeH O6p3 1 HeoueKkMBaH PacT UujeHa,
MOroTOBO eHepruje, ycnyra, XpaHe U UHAYCTPUJCKNX MPOU3BOAA,
Y3POKOBaH 6p31M NOPaCcTOM Tpakkbe C jeAHE U YCKUM rpanmMa y
naHuMMa cHabamjeBama C apyre cTpaHe. OnopaBak eBpo30oHe
je ycnopeH y 2022. roavHy HakoH n3bujaka paTa 'y YKpajuHu 1
ycnvjep HacTaBKa pacta cTona uHdnauuje, WTo je 4oBeNo Ao
jauyara 3abpuHyTOCTM 360r MOryher n3bujama pevecuje.

DuckanHe mjepe nogpliKke Koje cy 3eM/be u4naHuue
eBpo30He NpoBoguie Kako 61 nogprkane cBoje eKOHOMMje
y NaHAeMujcKum ycnosuma cy y sehioj mjepn noByueHe y
TOKy 2021. roguHe ca cnabberwem naHgeMuje n NOHOBHUM
noKpeTarbem eKOHOMCKe aKTMBHOCTW. bylieTcku geduuymt
3eMasba eBpPO30He je y yeTBpTOM KBaptany 2021. roguHe
n3Hocno 3,6% b[M-a, wTo NnpeacTas/ba 3Ha4YajHO CMarbere




Yy OAHOCY Ha MPeTXOAHY roAuHY Kaga je nsHocmo 7,5% bM-a.
Owmjep 6yuetckor geduuymnta n bAM-a je cmareH 360r Beher
ropacTta npuxofa y OfHOCY Ha pacT ByLIeTCKMX pacxoda, Kao
n Beher ocTBapeHor pacta b[ilM-a y nopehery ca npetxoaHum
neproAoM. JaBHM Ayr 3emasba YiaHuLa eBPO30HE je CMareH
ca 97,2% konuko je nsHocmo y 2020. rogunHu, Ha 95,6% Ha Kpajy
2021.roguvHe, 3axBasbyjyhn cHaxxHom nopacty bM-a. MehyTum,
HopManusaumja MOHeTapHe MONUTMKE W NOPaCT KaMaTHUX
cTona Bplumhe NPUTUCaK Ha GUCKaNHY NO3ULMjy Y HapeaHOM
nepuogy, c o63Vpom fa rnojeauHe 3emsbe eBPO30He NMajy
notpebe 3a pedUHaHCMparem Ayra y HapefHe ABuje roaviHe.

padukoH 1.6: [pomjeHe y jaBHOM Ayry n3pa)keHOM Yy NpOLeHTUMa
bAM-ay 2021. roanHn

DE
BE
FR
IT

P

Eurozona
-20 -10 0 10 20 30

MpomjeHa y oaHocy Ha 2019., NPOLEHTHN NOeHN

MpomjeHa y oaHocy Ha 2020., NPOLEHTHU NOeHN

W3Bop: EypocTar, kankynauuja LIbBuX

OnopaBak ce opa3uno 1 Ha yC10Be Ha TPXKULLTY UMOBUHe
ca puKcHUM npuHocnma. MpuHocy Ha ppKaBHe o6Be3HMLe
BehinHe 3emasba eBpo3oHe cy 3a6umexunu pact, mehyTum
NMOHOBO je HarnalweHo jayake pusnka pparmeHtayuje
TPKULHNX NPUHOCA U CHAaXKHUjU pacT npuHoca nepudpepHnx
3eMa’ba eBpO30OHe y OAHOCY Ha NpuHoce 6a3HNX 3eMasba.
MpurHOCK Ha emauke 10-roguLLrbe ApXaBHe 06Be3HMLe Cy Ha
Kpajy 2021. rogunHe nopacnu 3a 387 6a3HMX NMoeHa y OQHOCY Ha
Kpaj 2020. rognHe Ha H1BO 04 -0,182%. icToBpemeHo, NpuHoCH
Ha UTanujaHcke o6Be3HuLe cy noBehaHu 3a 627 6a3HKX NoeHa
y OAHOCY Ha Kpaj npeTxofHe rognHe n usHocunu cy 1,17%.
MpuHocKn peceToroanwbux obBesHuua lpuke, LLnaHuje n
MopTyrana Takohe cy OUIbeXmnnm CHaxaH pacT y ICTOM nepuoay
(rpadmkoH 1.7). MpBY NONOBUHY rofiviHe je 0OUIbEXIMO NoYeTaK
€KOHOMCKOT OnopaBKa, HAKOH NpOoHanacka BakLuHe NpoTuB
KOpPOHaBMpYyca, Koju je MOTaKHYO aneTuT MHBECTUTOpa 3a
PU3NYHMjOM aKTMBOM, MeDyTUM, Y pYroj MONOBUHY rofuHe,
NHPNATOPHM MPUTCLM CY YTULLANN U Ha QUHAHCUjCKA TPXKKMLUTA
eBpo3oHe. VHdpnauuja, oueKknBara Be3aHa 3a AMHaMUKY pacTa
1 6P3VHY HOpManm3aLmje MOHeTapHe NoNMTUKe Cy yT1Lana Ha
pacT NpUHOCa Ha 06Be3HMULIE 3eMarba EBPO30HE.

HenocpepnHo HakoH noyeTka pata y YkpajuHu, nosehaHa je
BOJIATMITHOCT Ha GUHAHCW]CKUM TPXKMLUTUMA, @ UHBECTUTOPN CY
TPaXXunu cUrypHmja ynarara, LTOo je JOBENO A0 KPAaTKOTPajHoOr
nopacTa uujeHa 06Be3HMLa, Tj. Naga nprHoca. Mnak, y6p3o je
[IOWNO A0 CHaXXHOT pacTa MprHOCa Ha 06Be3HMLEe 3emarba
eBPO30He HaKoH LWTO je ELIB curHanusmpana Hu3 nosehatba
KaMaTHUX CcTomna MoyYyeBWW of jyna ¢ uubem oby3aaBarba
pekopaHo BuUCOKe MHnauuvje. 3HaTaH CKOK MpUHOCa je
3abusbexkeH Ha obBe3HuLEe neprdepHNX 3emarba EBPO30HE,
WTO je goBeno Ao 3abpuHyTocTy 360r pactyhe pasnuvke
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n3mehy npuHoca Ha obBe3HMLEe jy>KHOEBPOMNCKUX 3eMarba
n Fbemauke 1y Be3n C TM NOBE3aHNX pr3nKa GUHaHCKjcKke
¢dparmeHTaumje. Pusnk pparmeHTaLmje je pr3vK HepaBHOMjepHe
TpaHCMUCHje HopManu3auunje MoHeTapHe nonutuke ELBb-a y
3emM/baMa Koje unmHe eBpo30Hy. Kao oaroBop Ha pactyhe
pu3uke, ELIB je y jyHy 2022. rognHe HajaBuna Kpempame HoOBOr
WHCTPYMEHTa 3a Cy36ujatbe AnMBepreHumja y TPOLKOBMMA
no3ajm/brBatba, Kako 61 ce cMammna pasnunka y nprHocMma
obBe3HMUa 6a3HMX U nepudepHUx 3emasba €BPO3OHE.

IpadurKkoH 1.7: MpuHOC geceToroaniLbnxX ApXKaBHMX 06BE3HMLIA
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Y ToKy 2021. roanHe pejTUHI areHuuje cy noTrspauie
KpeauTHe pejTuHre BefinHe 3emasba eBpoO3OHe Te
peBuanpane mnsrnege KpeauTHOr pejTMHra HaBuLie.
AreHuuja S&P je y Toky 2021. rogmHe pesnanpana usrnege
3a KpeauTHU pejTnHr Knnpa, EctoHnje, Mpuke n Utanunje Ha
nosutueHe. AreHumja S&P je nosehana gyropoyHu KpeguTHu
pejTuHr fpuke ca bb- Ha BB ca no3nTMBHUM n3rnegnma, Kao
pe3ynTaT ouekrBara Aa he Bnaga cBojum nonuTrkama yop3satu
CTPYKTYpHe pepopme 1 KoHconuzauujy Oylieta, NOTNOMOrHyTa
3HavajHUm cpeacTemma 13 EY doHpa 3a onopasak of Kpuse
y BUAY rpaHToBa 1 nosajMuua. AreHuuja Fitch je y peuembpy
2021. roanHe nosehana KpeauTHU pejTuHr Utanuje 3a jenaH
HVBO Ha bbb ca cTabunHnm nsrnegrma, Ha OCHoBy Gp»Ker pacTa
nTanmjaHcke ekoHomuje y 2021. roanHU HEro WTo ce paHuje
OYeKMBaso, CTornama pacta Koje Cy bune BuLLe Of CTOoMa pacTa
€BpO30He.

PejtuHr areHumja Fitch je noyetkom 2022. rognHe nosehana
n3rnepe KpeanTHOT pejTrHra [puke ca CTabuIHKX Ha NO3UTUBHE.
Y npBoj nonoBunHu 2022. rognHe pejTuHr areHuyuja S&P je
nosehana nsrnege KPeAUTHOT pejTHra AycTpuje ca CTabuiHmx
Ha no3nTuBHe, LLinaHnje ca HeraTMBHKX Ha cTabunHe Te je
noeehana iyropoyHu KpeanTHu pejTuHr Npuke ca bb Ha BB+ ca
CTabunHUM n3rnegrma.

Bep3aHcKn nHAEKCU cy TOKOM 2021. roanHe 3a6ubexunm
pacT Ha npeTnaHaeMujcKke BpujegHocTu. (rpadpukoH 1.8).
3axBasbyjyhin CHaXXHOM OMOPaBKY €KOHOMCKE aKTMBHOCTU
y 2021. roguvHn, JOWno je n JO MNOCTerneHor ornopaska
BPWjeAHOCTN rNaBHUX Oep3aHCKUX WHAeKca eBpO30He.
M36ujare patay YKpajuHu je [oBeno fo nopacTa BOAATUIHOCTY
Ha TPXMLITMMA Te Nafa BpujeaHoCTN 6ep3aHCKNX NHAEKCA.
Mnak, oBa peakuuja je 6una KpaTkoTpajHa, ¢ 0631pom aa cy ce
BpUWjefHOCTU nHAeKca onopaswune Beh y mapty 2022. roguHe.
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MehyTum, ycnunjen 3abpuHyTocTn 36or moryher cueHapuja
CMabeHOr pacTa EKOHOMCKE aKTMBHOCTU 1 noeehatba cTone
nHdnauvje Te 0AroBopa LieHTpanHyx 6aHaka, y anpuiy 1 majy
MOHOBO JOMasv A0 naga BPUjeaHOCTY PU3MYHMjE aKTUBE.

padurKoH 1.8: KpeTare rmaBHMX TPXKULLHUX MHAEKCa

M3Bop: Bloomberg, kankynauuja LIBBuX, npocjeyuHa Bpnje AHOCT TPXKULLIHUX MHAEKCA Y
2017.=100

OnopaBak eKOHOMCKe aKTUBHOCTW Yy 3eM/baMa €BPO30He
je AoBeo A0 Nafa cTone He3anoc/1eHOCTH, Koja je y Tpehem
KBapTany 2021.rogviHe gocTuria npeTnaHgeMmnjcku HUBO.
CTona He3anocsIeHOCTH y 3eM/baMa eBPO30HE je Ha Kpajy 2021.
roguHe nsHocmna 7% n cMarbeHa je 3a 1,2 npoueHTHa noeHa
Yy OQHOCY Ha npeTxofHy roguHy. Crona He3anocneHoCTr
MAagux, Koju cy 6unm nocebHo noroheHn naHgemujom, je
Takohe 3HayajHO nana, Ha CTOPUjCKM HajHVXKI H1BO of, 14,9%.
3axBasbyjyhu 6p30j 1 3HauYajHOj peakLumju Kako Ha HUBoY EY Tako
1 Ha HaLMOHaHM HMBOMMA, NoBeharbe He3anocn1eHOCTV TOKOM
naHgemuvje Huje 6UNo cpasmjepHO BEIMKOM Magy y outputu.
TpxunwTe paga ce Beoma 6p30 onopasuno y 2021. roanHuy,
3axBasbyjyhu BakumHaumju Koja je omoryhuna nosehare
MOOUITHOCTY, @ NMOTPaXkHba 3a PaJHOM CHaroMm je JoXKuBjena
CHaaH CKOK, Te je y6p30 [OLUMO JO NojaBe HeAOCTaTKa pagHe
CHare y 6pojH1M UHAYCTPWjaMa, LUTO MOXe 6UTY noc/beamnua
HeycknaheHocTu KBanudmKaLmja pagH1Ka 1 3axTjeBa nocsiosa
Koje 06aB/bajy, nogcTakHyTe naHaemmjom n Moryhinx npomjeHa
y npedepeHLmnjaMma pagHUKa, Kao U NPoayxeHoj ynotpebu
nomohu 3a He3anocIeHOCT Koja Moxe noacTahv Ha oanarame
Tpaxera nocna.

padukoH 1.9: Crona HesanocneHoctn y EY
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Tokom 2021. roguHe je OWIO N A0 CHa)HOT OonopaBKa
CBjeTcKe TProBuHe, a CaMmUM TMIM I CNOJbHOTProBUHCKe
pasmjeHe BuX. Y 2021. rognHn yKynaH n3Bo3 u3 buX
n3Hocwo je 14,3 munujapge KM n 6umexn nopact og 35,7%
Yy OQHOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY, AOK je YKyMnaH yBO3 M3HOCMO
21,6 munnjapan KM, wTo je 3a 27,9% Buwwe y OAHOCY Ha
npeTxofHy roguHy. NMokprBeHOCT yBO3a 13B030M nosehaHa
je y ogHOCy Ha NpeTxofHy roguHy 1 nsHocuna je 66,1%, fok je
CMOSbHOTPrOBMHCKM POOHW AeduLmMT N3HOCUO 7,3 Munvjapae
KMy nopebemy ca 6,4 munujapge y 2020. rogrHun. YKynaH n3so3
y 3emrbe EY nosehaH je 3a 36,4% y ogHocy Ha 2020. roguHy v
nsHocu 10,4 munujapge KM. /13803 je nosehaH y cBe 3emibe
rMaBHe CNO/bHOTProOBUHCKe NapTHepe buX. AupeKkTHN epeKTn
paTay YKpajuHu Ha TProBUHCKY pa3mjeHy buX cy manu, c 063upom
[a pa3mjeHa ca YKpajuHom nma BeoMa Manu YANO y YKYMNHOj
TProBUHCKOj pa3mjeHn buX, AOK je y TProBMHCKOj pasmjeHm ¢
Pycnjom BuX HeTo yBO3HWK, a Hajeehu ano yBo3a 13 Pycuje (80%)
ce oHOCY Ha yBO3 HadTe 1 raca. Minak, nHANPeKTHU ebekTn
Cy 3HauajHuju, nyTem yBo3a u3 Xpsatcke n Cpbuje, nocebHo
HadTe 1 raca, Koju YMHe 3HayajaH yamo y yKynHom ysosy buX.

IpaduKkoH 1.10: U3Bo3 BuX y 3emsbe rnaBHe TProBUHCKe NapTHepe
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2. MAKPOEKOHOMCKH TPEHJOBH U PU3HUIIH Y BUX

HakoH cHaxHe peyecuje y npemxo0H0j 200UHU, y CBUM CezMeHmuma
6x. ekoHOMUje 3a6usbexxeHa cy no3umusHa kpemareay 2021.200UHU
Koja ce 02nedajy y 3Ha4ajHoM onopasky ekoHOMCKe akmusHoCmu,
pacmy uHOycmpujcke npou3so0r-€ U U3803d, yMjepeHOM nopacmy
3anocseHOCMU U NpocjeyHUX naamd, onopasky mpxuwima
HeKpemHUHad, pekopOHOM nogeharby npuxoda 00 nope3a me
nobosewiarey uckanHe nouyuje 3emsve. [losehaHa ekoHoMcKa
aKmugHoCcm 00pdsund ce U Ha Nobosewidrbe NIAMHO6UIAdHCHe
nosuyuje me Ha ybnaxasaree cnosbHUX pareusocmu 3emsee. C
Opyze cmpaHe, y3 0nopasak eKOHOMCKe akmusHoOCmMu, opyau ouo
2021. 200UHe 06UBLEXUO je U y6p3aH pacm NompowadyKkux yujeHd,
ycnujeo nopemehaja y naHyuma cHaboujesarea Ha 2s06aaHOM
HUB0Y, a UHGhnamopHu npumucyu y buX cy 0dodamHo noseharu
y 2022. 200UHU HaKoH u3bujara pama y YkpajuHu. CHaxaH pacm
UHnayuje npedcmassba Kiby4HU pusuk no MHo2e cezmeHme OX.
eKoHoMUuje, 3602 Ye2a ce y HapeOHOj 200UHU OYeKyje ycnopasarbe
eKOHOMCKe aKmuBHOCMU, NPBEHCMBEHO KAo Noc/beouud
CMarberba pacnosioxusoz 00OXOMKa U JIU4He Nompowirbe, me
ymuuyaj Ha puHaHcujcKy cmabunHocm, Kpo3 pacm KpedumHoz
DpU3UKA Yy 6BAHKapCKOM CEKMOpY.

MocTnaHgemujcky 2021. roaguHy o6MbEX1O je onopaBak
€KOHOMCKe aKTUBHOCTU y BuX, a 3a6usbexxeHn eKOHOMCKI
pactopa 7,1% je 3HaTHO NpeMalluvo NPBO6GUTHe Npojekuuje.
MocTeneHo yKnaame pecTPUKTMBHYIX Mjepa 360r nobosbluakba
enuaemunonoluKke cutyauuvje n nosehaHu noTpolauky
onTUMM3aM [OBENN CYy JO PEKOPAHOr pacTa eKOHOMCKe
aKTMBHOCTU y Apyrom kBaptany (11,6% Ha roguibem HUBOY), a
OCTBapeHu pacT je 61o 3a 30 6.M. BULLN O peasiHOT EKOHOMCKOT
pacTta 3abusbekeHor TOKom npBor KBapTana 2007. roanHe
(11,3%), Koju ce go cafia cmaTpao pekopaHuM. BehunHa Bopehrx
eKoHoMUja Takohe je 3abubexnna geouudpeHe ctone pacta
TOKOM ApYror KBapTasa, Ca HaCTaBKOM OMOPaBKa 1 y Apyrom
Jujeny roaviHe, anv HewWwTo clabmjum uHTeHsnTeTom. OHO LWTO
je 3ajegHNYKO 3a CBe 3eM/be jecTe Aa je peKOpPAHO BMCOK pacT
Bb/iM-a AOMWHAHTHO pe3ynTaT U3y3eTHO HUCKe CTaTUCTUYKe
6a3e 13 NpPeTXoAHe roArHe, OAHOCHO PEKOPLHO HUCKOT HMBOA
E€KOHOMCKe aKTUBHOCTU Y Mepuroay Koju je 6o oburbexeH
BEMNVKMM PecTprKLMjama Kako 61 ce cy36110 HeKOHTPOMCcaHo
lwnpere KopoHaeupyca. Kao pesyntat cnabrbera ytuuaja
6a3Hor edeKTa U jauarba MHGNATOPHUX MPUTUCaKa, pacT peasHor
bM-aybuX noueo je ycnopasatuy gpyrom gujeny 2021. roguHe.
Bpujean nctahm ga cy onopaBKy €KOHOMCKE aKTUBHOCTU
npuaoHujene cee KomnoHeHTe bil1-a, npu yemy je npueaTHa
MOTPOLUHA Aana Hajsehn 4ONPUHOC EKOHOMCKOM pacTyy 2021,
roauHu (aonpuHoc of 4,3 npoueHTHKX noeHa). Moa yTuuajem
oropasaka CrnosbHe notpaxkke y 2021. roguHN ocTBapeHa je
peKopAHa U3BO3Ha aKTUBHOCT, aiv 360 UICTOBPEMEHO CHaXKHOT
pacTta yBo3a poba 1 ycnyra, HeTo TProBUHCKM 6unaHc poba u
ycnyra Huije Mao U3pakeHujy nosnTreaH gonpuHoc bAM-y (1,5
npoLeHTHUX noeHa). Onopasak goMahe noTpaxme y Hajsehoj
mjepu 6110 je oapa3s paHuje ogroheHe NOTPOLLHE CTAaHOBHULLTBA
U3 aKyMynvcaHe WTeAre 1 U3 NPUIvBa MO OCHOBY AO3HAKa 13
MHOCTPAHCTBA HAaKOH ybrnakaBatba PECTPUKTUBHUX Mjepa. BpyTo
WHBeCTULVje 3aburbexnne Cy onopaBak HaKOH CHaXujer naga

Y MPETXOAHOj FOAVHW, ani je HhUXO0B AOMPUHOC EKOHOMCKOM
pacTy 1 larbe 0CTao CKpoMaH (rpadpurkoH 2.1).

lpadukoH 2.1: BAMN buX (rognwra npomjeHa 1 AONPUHOC pacTy

Mo KaTeropujama)
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TekcmHu okeup 1: OujeHa 21a8HUX MAKPOGUHAHCUjCKUX
pu3uKa no ¢puHaHcujcky cmabunHocm

OujeHa 211asHUX MAKpPOpUHAHCUJCKUX pU3UKA KOju MO2y HACmamuy
PpeanHoM, huCKaIHOM, CNOSbHOM UJIU (PUHAHCUJCKOM CeKmopy uiu
Kao pe3ysimam rbuxose MehycobHe no8e3aHoCmu, Kao U npouyjeHa
MOHeMApHUX U hUHAHCUJCKUX Y1084 U CKIIOHOCMU KA PU3uKy
ypabeHa je Ha ocHo8y KBaHMuUMamueHoez anama (eHe. Dashboard),
a npsu nym je nybnukosaHa y V3gjewmajy o (uHaHcujckoj
cmabunHocmu 3a 2017. 200uHy. lpoyjeHa pu3uka 3acHo8aHa je
Ha nojedHocmasseeHoj cmaHoapou3ayuju U paHeuparby nouyuja
c8eobyxeamHoz cema UHOUKAaMOpa Koju npedcmassbadjy 0CHO8
3a K8AHMUUKAYUjy CUHMemu4Ke oujeHe cmeneHa pusuka u3
pasaudumux ceemeHama cucmema. OujeHa y pacnoHy o0 1 0o
5 npedcmasma uspazumo Hu3ak 0o 671a20 ymjepeH cmeneH
U3JI0)KeHOCMU pU3uyuUMd; OyjeHa y pacnoHy o0 5 0o 8 ymjepeH 0o
671020 BUCOK CMeneH U3/10KeHOCMU pu3uyuMd; oujeHad y pacnoHy
00 8 00 10 npedcmMassba 8UCOK CMeneH U3/10)KeHOCMU pu3uyuma.
PaHeuparbe ouyjeHa 3a MoHemapHe U (YUHAHCUjCKe ycioge U
CKJIOHOCMU Ka pu3uky kpehe ce y cynpomHom cmjepy, 0OHOCHO
noseharbe ydareeHocmu 00 cpeduwima 2pagukoHa npedcmassoa
nob6o/bWarbe MOHEMAapHUX U QPUHAHCUJCKUX yc108d, mj. noseharbe
CKJIOHOCMU UHBECMUMOPA KA NPpey3uMarby pU3uKa.

lpadukoH TO 1.1: [injarpam MakpopuHaHCHjCKNX pU3nKa
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Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200uny

YKynHa u3/10)eHocm UHAHCUjCKO2 cucmemMa MAakpOGBUHAHCUJCKUM
pusuyuma y 2021. 200UHU CMarbusIa ce Nod ymuuyajem onpaska
2n106asHe u 0omahe eKoHoMuje HAKOH yKUuOdrd pecmpuKmMuUBHUX
Mjepa u nocmeneHe HOpMasu3ayuje NOCI08ara y caum cepama
npuspedHe akmusHocmu. Ha cmareerbe MAakpoeKoHOMCKUX
pU3UKA NO3UMUBHO je 0jes108a0 CHaXXaH pacm domahe eKkoHoOMcKe
akmugsHocmu, npaheH onopaskoM mpxuwma paoa u 6aazum
noseharbem 3anocsieHOCMU U CMarberbeM pu3uKka Noge3aHux ca
¢huckanHuUM cekmopom Koju ce o2nedajy y pekopoHoM pacmy npuxooa
U HUXeM HuBoy 6yuemckoe Oepuyuma y 00HOCYy Ha NPemMxoOHY
200UHY. [lodamHo, nososbHUju cando mekyhez padyHa niamHoz
busaHca je 0jes108ao HA CMarberbe MAKPOeKOHOMCKUX pu3uka. C
Opyee cmpaHe, pacm UHgnayuje Koju je yop3aH o0 opyze nosiosuHe
2021. u CHUXeHe NpojeKyuje eKOHOMCKO2 pacma 3a HapeoHe 0suje
200UHe yKa3yjy Ha 3Ha4YajaH pacm pusuka koju he ce Heno8obHO
00pasumu Ha MHoze cezmMeHme 6X. eKoHOMUje y HapeOHOM Nepuooy.
CuHmemuyka oujeHa ymuuyaja pusuka npesujesarba uWoKosad u3
MehyHapoOHoe2 oKpyerba Ha domahy ekoHoMUujy dobusa ce Ha
0CHOBY UHOUKAMOopda Koju Mjepe mp2o8UHCKe U huHaHcujcke gese y
eKoHOMUju. YKynHU pu3uyu Koju 0onase u3 mehyHapoOHO2 OKpyetba
6/1a20 cy yb6naxeHu, Wwmo je 00pa3 eKOHOMCKO2 0NOpAsKa 2/1a8HUX
Mmp2o8uHcKux napmuepa buX u noseharea HU80a Oe8U3HUX pe3epsu
3emsve. MicmospemeHo, jaye mp2o8UHCKe 8e3e Koje ce 02/1e0djy y
3Ha4ajHujem nogeharby 06UMa cnoseHOMpP208UHCKe pamjeHe y 2021.
200UHU noseharte cy pusuke u3 MehyHapoOHOz2 OKpyKerba y CMUCITY
npenujesarba Ha 0omahy ekoHoMUjy, umajyhu y 8udy ouyekusaHo
CMaroerbe CNobHe NOMPAXHbe y HapeOHOM Nepuooy.

Pusuk coneeHmHocmu 6aHKapckoz cekmopd Koju ce mjepu
UHOUKamopuma pUHAHCUjCKoe 30passba U HUBOOM 3a0yXeHoCmu
KopnopamugHo2z cekmopa U CMaHoB8HUWMBAd 3Ha4djHo je cMarbeH
y 2021. 200uHu. C8u UHOUKamMopu uHaHcujckoe 30passea y 2021.
200UHU Hasnase ce Ha 3adososvdsajyhem Hugoy, npu demy je
3aburvexeHo nobosewarse KANUMAaHUX No3uyuja 6aHaka, 3HaqajaH
0Nnopasak npogumabuHocmu 6aHKapcKoz cekmopa u CMarberbe
U3/10KeHOCMU 0e8U3HOM pU3UKY. icmospemeHo HUBO 3adyxeHocmu
ceKkmopa cmaHo8HUWMEAd u HeghuHaHcujckux npedyseha koju ce
nocmampa y ooHocy Ha B/l je 3HauajHo cmarbeH, wmo je 0oseso
00 No6o/bWArA CBeYKYNHE OUjeHe y cezmeHmy CoN8eHMHOCMU.
Pu3uk nukeuoOHocmu u Odsee je u3y3emHo HU3dK U 00paxasd
BUCOKY JTUKBUOHOCM 6AHKApckoe cekmopd. Pacm uHOukamopa
JIUKBUOHOCMU Koju je HacmassveH y 2021. 200UHU npuje cgeza
je y3pokosaH Hacmaskom mpeHOa noseharba 0eno3uma Ha
MPAHCakyuoHUM padyHuma u deno3uma no subervy. Mehymum,
nocmoju 3abpuHymocm 04 u3pa3umo Henog8osbHA POYHA
cmpykmypa uzeopa cpedcmaa y oopeheHoM cMUcly ymude Ha
02paHuyeH kpedumHu pacm y buX, Hapoyumo kada ce y3my y 063up
U3pdsumMo NOBOLHU MOHEMAPHU U PUHAHCUJCKU YCI108U, KOjU CY
000amHo noboswbWaHu y 080j 200uHU. KamamHe cmone y buX cy ce
Hanasuse Ha UCMopujcKuUM MuHuUMymuma y 2021. 200UHU, WMo je
y3 pacmyhy uHgnayujy 008es10 00 000amHo2 CMarberbd PeanHux
KamamHux cmona. ¥l noped moea, Huje 3abusbexeH 3HayajHuju pacm
Kpeduma npusamHoM ceKmopy, a Ha UcnodnpocjeyHy KpeoumHy
aKmugHoCm yKasyje U 8pujedHoCm UHOUKamMopa ja3 omjepa kpeouma
u bAjlM-a (eHe. Private credit to GDP gap) koja ce Hanasu 0y6oko y
He2amueHoj mepumopuju (JemarpHuje onucaHo y TekcmHOM OK8UpY
3 —NpoujeHa ¢puHaHcujckoe yuksyca 3a buX).

Moborbware makpoekoHoMcke npusuke y 2021., y3 seh nomeHyme
DpeKopOHO HUCKe KAMamHe cmone U 02paHUu4eHOCM aimepHamueHUxX

8U008A UHBeCMUpArbA ymuuyasne cy Ha nogehaHy cKiIoHoCcm
uHBeCMuUMOpA Ka pusuky. 3abureexeH je pacm obuma npomema
U YujeHa Ha mpuwimy HeKpemHuHd, a 8pujedHOCMuU 6ep3aHCKUX
UHOeKca cy ce onopasusie, ynpKkoc cMarbeHoM obumMy npomema
Ha obje bx. 6ep3e. [MosehaHu npususu 00 OUPEKMHUX CMPAHUX U
nopmderbHuUX uHgecmuuyuja, y o0Hocy Ha b/JlT makohe odpaxasajy
nosehaHy cks0HOCM UHBeCMUMOpPA KA npey3umarby pusukay 2021.
200UHU.

Y 2021. rognHun Hajsehu pacT obriMa EKOHOMCKE aKTVBHOCTY
ocTBapusie cy AjenaTHOCTU Koje Cy Yy KOpOoHakpusu 36or
PeCTPUKTUBHMX Mjepa paguie y CMarbeHOM KanauuTeTy
(TproBmHa Ha Benuko n mano, lNpeBo3 u cknaguwTere
Te [jenaTHOCTM XoTenuvjepcTBa U yroctuterbctea). S) . C
acrnekTa QUHaHCMjcke cTabunHocT 6uTHO je uctahmu pa
y OBUM [JjenaTHOCTMMA Huje JOWIOo A0 pacTa KpepuTHor
pv3nKa U noroplara KBanuTeTa KpeauTHor noptdesrba
3axBasbyjyhv mjepama eHTUTETCKMUX BNaga v perynatopa Koje
Cy NpuUMmjerbnBaHe 3a onopasak Off HEraTUBHUX EKOHOMCKMX
nocsbefurua naHaemuvje Tokom uujene 2021. roguHe. Hapane,
CHakaH pacT peasiHe eKOHOMCKe akTUBHOCTM Y 2021. roanHu
6urbexnne cy npepahrBayka UHZYCTpUja 1 GUHAHCUjCKM
CeKTop, AOK Ce peasiHn pacT y cekTopy rpaheBrHapcTBa
YCMopuro y OAHOCY Ha MPETXOAHY roanHy (BUaun TeKCTHU OKBUP
2). OnopaBak NHAYCTPUjCKe MPOV3BOAHE KOjU je 3anoyeo y
nocsbearem KBaptany 2020. rogrHe 610 je npaheH CHaXXHUM
pacTom n3Bo3a poba TOKOM Lujene roguHe (rpadpukoH 2.2).
MebyTum, y npBom KBapTany 2022. rognmHe Aowso je [o
ycrnopaBatba pacTta UHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE C 063MPOM
[la Npeknan y naHumma cHabpmnjeBara rotoBrx Npoussoga u
penpomaTepujana, Koju Cy 3arnoyenu jow npuje KopoHakprse
Te nojayaHn MHPNATOPHU NPUTUCLM NPUCYTHU Of MONOBUHE
2021.roguHe, ontepehyjy nocnosare Beher 6poja uHaycTpuja.
Mopemehaju Ha rnobanHUM TPXKULLTUMA CMPOBUHA U eHepreHaTa
Kao fMpeKTHa nocsbegmua paTa y YKpajuHu npenvjesajy ce
Kako Ha 3emsbe EY, rmaBHe cnosbHOTProBMHCKe napTHepe
BuX, Tako 1 Ha Hally 3eM/by KpO3 LUMPOK CrieKTap KaHana. Y
TaKBMM OKOJIHOCTMMAa, Npema npojekuunjama LiIbbuX npeasuha
ce CMahetbe CrosbHe 1 fomahe NoTpaXhe, Kao 1 ycrnopasatba
eKOHOMCKOT pacTay 2022. rognHn. KoHTpakumja nHaycTpujcke
Npov3BoAHbE Koja je y Hajsehoj Mjepun M3BO3HO OpujeHTrCaHa,
Y3 NPEeTNoCTaB/beHO CMakehe CrosbHe NoTpaxibe, he foBectn
[10 ycropaBsatrba ANHaMMKe pacTa U3B03a y HapefHOj roANHN.
MehyTum, 360r cHaxkHMjer naga yBo3a ovekyje ce fa he HeTo
13BO3 MaTU 6nary No3mMTMBaH AONPUHOC EKOHOMCKOM pacTy
y 2022. roguHn. OYeKrBaHO CMarberbe NMpPrBaTHE MNOTPOLLHE,
Kao K/byuHe KaTeropuje Koja he yTuuaTi Ha ycnopaBahe pacTa
€KOHOMCKe aKTUBHOCTY Y 2022. rognHN Y3pOKOBaHO je Nagom
XWMBOTHOT CTaHAapAa ycvjen CHaXHor nopacTa TPOLLKOBa
XKMBOTa Te ycnmjeq ycrnopaBatba AVHaMrKe NpuvBa Ao3Haka
13 nHocTpaHcTea. Pactyhn pusnum y cnorbHoM 1 gomahem
MaKpOeKOHOMCKOM OKpYy»etby, y3 Beh npucyTHe npobneme ¢
KojuMa cy cyoueHe 6pojHe npousBogHe AjenatHocTy, Beh ce
npenujeBajy Ha cTarbe y 6aHKapCKOM CEKTOPY Y BUZY NojayaHor
KpeauTHOT p131Ka Koju 61 y HapeHOM Neprogy Morao JOBeCTM
[10 3HaYajHWjer noropLuama KBanuTeTa KpeamTHor noptdesba.

' NeTamHuje onucaHo y Mornaesy 4. Mpepayseha




padukon 2.2: BAMM, n3Bo3 poba n MHRYCTPUjcKa NPon3BoAHa
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TekcmHu okeup 2: Cekmop 2pahesuHapcmea u mp)xuwime
HeKpemHuHa

[pahesuHapcmeo npedcmassba jedHy 00 8aXHUjUX epaHa OX.
ekoHomuje. Y nepuody o0 2001. 0o 2008. epahesuHapcmeao je
burbexuso 3HayajHe 200uWrbe cmone pacma, umajyhu y eudy da
¢y mek noyemkom 2000-ux noKkpeHyme 3Ha4yajHuje akmusHocmu
y 080M cekmopy. Y 080M nepuody akmugsHoCm cekmopa
2pahesuHapcmaa je yosocmpyydeHda, me je 3akspyyHo ca 2008.
200UHOM youo epahesuHapcmea y b/Jl1-y docmueao HU8o 00 5,4%.
HakoH 2008. 200uHe, ycnujeduo je nepuod nemozodulurbe peyecuje
3a epahesuHapcmeo (2009.-2013.) me noc/eeduyHo naoa yyewha
y bAl1-y, koje je Ha kpajy 2013. usHocus1o cseea 3,9%. HakoH osoz
nepuodd, akmusHoCmMu y cekmopy epahesuHapcmea nocmeneHo
Cy ce onopassvbase, me 08aj cekmop 8eh HU3 200UHA NpedCcMassba
cmabusiHy KOMNOHeHMY eKOHOMCKO2 pacmad cd Npocje4HUM
yuewhem oko 4% y bAil-y epagpukoH TO 2.1).

IpadukoH TO2.1: CTpyKTypa 1 roguLlbe NnpomjeHe
rpaheBuHapcTBa y cknony b/ilM-a
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HakoH Hewmo 3Ha4yajHujux cmonapacmacekmopazpaheguHapcmea
y 2019. u 2020. 200uHu, y 2021. 200UHU OOWJTO je OO ycnopasarba
eKOHOMCKe akmugHOCmMu y 080M cekmopy. [Tompe6Ho je ucmahu 0a
cey0611acmu 8ucokoepadree pacnonaxe ca sehum 6pojem nodamaka
y 00HOCY Ha 061aCcM HUCKO2Ppaokbe, me je cmoza 0c8pm HA cekmop
2pahesuHapcmea ycmjepeH ynpaso Ha o61acm 8ucoko2paorse
00HOCHO MpXXUWMa HekpemHUHa cmambere HamjeHe. CBAKAKO
mpeba umamu Ha ymy 0a je 06;1acm 8ucokozpadrbe npema nodayuma
AzeHyuje 3a cmamucmuky (nodayu npou3zeoorse y 2pahesuHapcmay)
Marbu 0uo epahesuHapckoe cekmopd, Ha Koju ce 00HocU oKo 40%
YKYNHO2 cekmopa.

Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200umy

Pecmpukyuje Hacmarne ¢ yureem npeseHyuje Wupersa KopoHasupyca
Koje cy ysedeHe mokom 2020. 200UHe, KpamKompdjHo Cy 3aycmasusie
eKCNAaH3UBHU MpeHO Ha MPXUWMYy HeKpemHUHA U3 Npemxo0HUX
200UHa, Yuju je epxyHay 6uo y 2019. 200uHu. To ce npuje cgeea
00HOCU Ha 6poj 3aspuueHux U 6poj npodamux cmaHo8d, 00K ¢ Opyze
CmpaHe yujeHe HeKpemHUHa cy Hacmasuse mpeHO pacmd, 6usio 0a
ce paou o cmapozpadreu 6un0 HoBo2padkbu. Paznoz mome nexu y
YurbeHUYU 0da je nad bpoja 3aspwieHux U Npooamux cmaHosa 6uo
pe3ynmam 8aHpedHUX OKOJIHOCMU, d He 00pad3 HapyuieHe eKOHOMCKE
pasHomexe Koja ce 02/1€0a Kpo3 Ndd NOMPAaX+be 3a HeKpemMHUHama.
Cmoza Ha cmpaHu noHyOe Huje dow10 00 He2amugHe Kopekyuje
yujeHa cmaxoea, jep ce padusio camo o npuspemeHo 0020HeHoj
nompaxtbu. Behy MomeHmykada cy pecmpukmusHe mjepe yonaxere,
mpXxuwime HeKpemHUHaA ce Hajnpuje cmabuu308asao, d HAKOH
moaa Hacmasusio busbexxumu NOHO8HU pdcm, npubnuxasajyhu ce
8pujedHOCMuUMa 0ocmueHymum mokom pekopoHe 2019. 2o0uHe. Mlako
Huje docmuezao npemnaHOeMUjcKU HUBO, 6poj 3aspuieHUX CMAaHosay
2021. jenopacmao 3a 8,2%, 00K je yKynHa Hogou3zpaheHa nospwuHa
eeha 3a 12% (epagpukor TO 2.2). 3aburvexxeH je u pacm obuma
Kynonpoodje HeKpemHuHa Hoee 2paokve, Npu Yemy je npooamo
18,3% suwe cmambeHux jeduHUYa, 00K je NOBpWUHA Npodamoe
cmambeHoz npocmopa 8eha 3a 14,6% y ooHocy Ha 2020. 200UHY.

lpadpukoH TO2.2: CTaTUCTUYKM MHAMKATOPK y obnacTu
CTaHorpafe
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MoBpLunHa 3aBpLIEHNX CTaHOBa M2 (NnjeBa CKana)
——— 3aBpLUeHN cTaHoBM (6poj)

—— He3saBpLueHn ctaHoBw (6poj)

MN3Bop: BXAC

Cnu4Ha kpemarba ce burbexxe u 8e3aHo 3a nocmojehie cmambeHe
2padkee, C MUM Wmo cy npema 00CmynHUM No0ayumMa 3abureexeHe
Hewmo mMarbe cmone pacma. Haume, 06um npomema HeKpemHuHa
cmape 2padkrbe, MjepeH NOBPWUHOM Npodamoz cmambeHoe
npocmopa y y30pKy 00 cedam 6x. 2padosa 3a Koje cy 00CmynHu
noodayu, 3abureexuo je Hewmo cKpoMHuju pacm o0 2,2%, npema
uemy Huje docmuzHym HUB0 obumMa Kynonpodaje u3 nepuood 00
2016. 0o 2019. 200uHe. Y nem 2padosa u3 y30pKa je esudeHmupaH
nosehaH o6um Kynonpodaje HeKkpemHuHa cmape 2paokbe y 00HOCY
Ha 2020. 200uHy. 3aHUM/BUBO je ucmahu 0a je, ocum y Tpebutby,
Hewmo mMaru 06uM Kynonpoodje npema nospUHU Npooamux
HekpemHuHay o0Hocy Ha 2020. 200uHy, 3abusvexxeH jow y Capajesy,
wmo je y Hajgehoj Mjepu nocreeduya kpemarba y jeOHoj capajesckoj
onwmuHu. Haume, y OnwmuHu LeHmap je y 2020. 200uHu ocmedpeH
PpeKopOHO 8esIUKU 06UM NpoMema U Mo je jeOUHA ONWMUHA y Kojoj je
y 8pujeme naHoemuje 3a6usbexeH 8ehu npomem HeKpeMHUHA, KaKo
no 6pojy cmambeHux jeQUHULA MAKo U NO NOBPUWUHU NPoOamoz
cmambeHoz npocmopa. Mlako je uy 2021. 200uHU 06UM ocmeapeHo2
npomema HekpemHUHa y 080j onwmuHuU eehu y 00HOCY Ha hepuode
npuje naHOemuje, Huje docmuzHym Hueo u3 2020. me je u nopeo
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pacma obuma npovema y oOpye2um cdpadjesckum onwmuHama y
2021. 200uHU, yjenokynaH obum npomema y [pady Capajeso 6uo
marbu 3a 1,7%.

Mompaxba 3a HeKpemHUHAMA Huje ce CMareusia HU 'y nepuody
naHoemuje KopoHasupyca. Limasuwe, u 'y KpusHom nepuody
ynazaree y HekpemHuHe ce NOKasasao NPUMAam/eU80M UHBECMUUUjOM
Y hoarnedy cueypHocmu 0y20poyHoe ynazared. Camum mum HU yujeHe
HeKpemHUHa HUCY NoKa3asie 0CjembU8ocm HA WOKOBe y KpamKom
DOKY. Ycnujed sehe nompaxbe 00 noHyde cmambeHUX HeKpemHuHd,
yujeHe HeKpemHUHA KAKO HOBe Mako u cmape 2paotve y 2021.
200UHU cy Hacmasuse pacmyhu mpeHo. LjujeHe HekpemHuHa cmape
cmambeHe 2padree y 2021. 200UHU Cy nopdacsie y c8UM 2padosuma 3a
Koje cy nodayu yKrbyueHu y Kpeuparee UHOeKCa YujeHa HeKpemHuHa?,
usyzes Mocmapa, y Kojem cy yujeHe HeKpemHuUHa cmazHupasne Ha
200UlWHbeM HUBOY, OOK hodayu HA K8ApMAHOM HUBOY NOKA3Yjy
Hajgehe ocyunayuje u nao, Kako yujeHa mako u obuma kynonpooadje
y Opyzom Oujesnty 2021. 200uHe (2pagpukoH TO 2.3). lpocjeuHa yujeHa
K8aOpamHoz Mempay Ho80j 2padrbU Npema 38aHUYHUM NOOAyuMa
AzeHyuje 3a cmamucmuky buXy yemepmom keapmarny 2021. 200uHe
docmuena je pekopoHuU HUgo 00 1.905 KM u 3a 10,5% je suwa o0
npocjeyHe yujeHe Mempa k8adpamHoe u3 yemsepmoz keapmana 2020.

padukoH TO2.3: UHAEKC LnjeHa HeKpeTHUHA
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W3Bop: LIBBuX

llosumusHa Kpemarebd HA MpXuwmy HekpemHuHa y buX, y
CMUCJTy KOHMUHYUPAHO CHAXHE NOHyde U Nompaxrbe, Wmo
noouxe U UjeHOBHU HUBO HEKpemHUHA, Ha npsu nozseo oOjesnyjy
HEeKOH3UCMeHMHA C YKYNHUM eKOHOMCKUM Kpemarbuma y buX. To
ce npuje ceeza 00HOCU HA YUrbeHUUY, 0a CHaXAH nopacm yujeHa
HeKpemHuHa Huje npaheH CHAaXHUM jadarbem 6X. ekoHoMUuje, a
npuje cge2a UHOUKAMOPUMA mpxuwima paoa (He3anocieHocm u
npocje4He njiame), na camum mum u KynogHe mohu 6x. epahata.
Cmoea mpeba pasmompumu WUpoKU cnekmap akmopa
Koju ¢ jeOHe cmpaHe 0oJiase u3 OKpyXerba, 00K ¢ Opy2e cmpaHe
npoussiase u3 jeOUHCMBeHUX Kapakmepucmuka 6x. ekoHomuje,
a Koju YuHe mpxxuwime HekpemHuHa y buX cneyugpuyHum me
objawrbasajy ez208a nozumusHa kpemared. Kada je pujey o
25106a1HUM ¢pakmopuma, mpebaso 6u yzemu y o63up 0a cy ce

2leorpadckm 06yxBaT 3a U3payuyH HAEKCA LinjeHa HeKpeTHIHa je of 2021. roanHe
npoLvpeH 3a Tpu HoBa rpaaa: bama Jlyka, BujerbuHa v Tpebure. Mopaum 3a ose
rpajoBe Cy AOCTYnHW oA noyeTka 2015. rognHe. HAEKC UnjeHa HeKpeTHMHa je
KpeupaH caMo 3a HeKpeTHMHe Y 3rpajlama cTambeHe HamjeHe (NpuBaTHe Kyhe Hucy
obyxBaheHe) us noctojeher crambeHor poHpa. 3a Kpenparbe OUiepoBOT NHAEKCA
kopuwheHn cy nopaum us Pjewera o NpoLunjereHoj BprjeHOCTY HEKPETHUHA
Ha OCHOBY KOT ce 06payyHaBa Nopes Ha NPOMeT HeKpeTHHa. Kao 6asHun neprog
y3eTaje 2015.roanHa. Minaekc umjeHa HekpeTHUHa 3a Mpaa CapajeBo He obyxBaTa
OnuwTtunHy Crapu lpap Koja ce oa 2008. Huje ofa3Bana No3mBy 3a JOCTaBy Nojartaka.
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MoHemapHu yciosu u3 EY, Koju cy ce HU3 nocreedrux 200UHa
02/1e0a/1U Yy HUCKUM UJIU He2amUBHUM KaAMAamHUM cmonamd, Kpo3
6aHKapcKu cekmop Koju je OOMUHAHMHO cadyurbeH 00 6AHKAPCKUX
epynayuja u3 3emasea 4naduya EY, npenunu Ha uHAaHcujcku
cekmop buX (cmarberbe akmueHUX U NACUBHUX KAMAMHUX
cmona). llad kamamHux cmona Ha kpedume pe3ysimupao je
nosehaHom mpaxxrom 3a cmambeHUM Kpedumuma y NOC/be0UX
HEeKOJIUKO 200UHd, Me NOC/beOUYHO jaydrby akmusHocmu y
080M cezMeHmy Kpeouma cmaHosHuUwmay (2pagukoH TO 2.4).

lpadpukoH TO2.4: YcnoBum ¢puHaHCKMpatba Ha TPXKULLTY HEKPETHUHA
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W3HOoC HoBOOAO6PEHUX CTaMbeHNX KpeawnTa (y Xubagama KM)
——— KamarHa cTona Ha cTambeHe KpepuTe
«— KamaTHa cTona Ha Kpeaute CTaHOBHULLTBY

W3sop: LIbBuX

Ca cmaHosuwma 6aHaka, mpXxuwime HeKpemHUHa je y nozaedy
Keanumema kKpedumHO2 nopmegesba Nocmanao jedHo 00
HajcueypHujux obnacmu 3a KpedumHe niacMmade. Haume, Hueo
HeKeasumemHux Kpeduma y YyKynHuUm cmambeHUM Kpedumuma
je 0aneko ucnod npocjeqHoe HUBOA HeKBasIUMeEMHUX Kpeduma y
CeKmopy CMaHoBHUWMBA KAo U yKyNHUX HeK8AsumemHux kpeouma
3a b6x. 6aHkapcku cekmop (2pagpukoH TO 2.5).

padukoH TO2.5: Yano HekBanuTeTHMX KpeauTa (HMJ) y yKynHum
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Yavo HIMy ykynHum Kpeantma
Yauo HMNJTy KpeauTMMa CTaHOBHULITBY
I Yavio HITy ctambeHnm Kpeautuma

WN3Bop: ®BA, ABPC, LIBBuX

CneyuguyHocm 6x. ekoHoMuje ce makohe 02/1eda U y YurbeHUyu
0a yc/ved Hed0BO/bHe pa3sujeHOCMU MpXXuWwma kanumasna u
UHBECMUYUOHUX NPUJIUKA, Y/dzarbe y HeKpemHuHe ce U 0dsbe
cmMampa jedHUM 00 HajcueypHujux 0y20poyHUX ynadzarba. Osa 0ea
¢hakmopa cy 00 KpyyujasiHoe 3Ha4aja 3a pasymujeearse KOHCMAaHMHoO
8UCOKe NOMPAXHbe 3a HeKpemHuHama y buX, me 3awmo je mewko
o4ekusamu obpam mpeHoay Kpamxom poky. Ocum moad, eKOHOMCKa
npakca nokasyje 0a yujeHe Ha MpXXuwmy HekpemHUHa peazyjy ca
3HAMHUM 3aKAWHserbeM y 00HOCY Ha Opyze eKOHOMCKe cezMeHme,
naje nompebaH 3HamHo 0yKU hepuo0 eKOHOMCKe HecmabunHocmu
0a 6u dowis10 00 He2amusHe KopeKyuje Ha mMpXuwmy HekpemHuHd.
Yaumajyhu y 063up 20pe HageoeHe hakmope, Nocmoju payuoHaIHoO
objawirberbe 3awmo UHOUKaMopU mMpXulima HekpemHuHa pacmy




6p>e 00 sBehuHe ocmanux cezameHama bx. ekoHomuje. inak, y mum
thakmopuma Kpujy ce u NOmeHYUjanHU pusuyu Kako 3a mpxuwime
HeKpemHUHA Mako U 3a yKynHy puHaHcujcky cmabusHocm y buX.
Kao npeo, epa nabase MoHemapHe nosiumuke je Ha U3Mdky, WMo
he dosecmu 0o sehux kamamHux cmona u moeyhez cMarberoa
nompaxrbe 3a mom epcmom Kpeduma. CmambeHu kpedumu Koju
4uHe 11% ykynHux kpeouma u 23% Kpeduma cmaHosHUWmay
Moe2su bu ce Hahu noo u3sjecHUM NPUMUCKOM U CMArseHUM U3HOCOM
nnacmana. C opyze cmpatxe, o4ekusarba 8e3arHa 3a UHamopHa
Kpemarba, a Koja ce 00HOCe Ha C8e cekmope, Na Mako U Ha obsacm
2pabesuHcko2 Mamepujana u 2pabesuHckoz 3emspuwima, opxahe
yujeHe HekpemHuHa Ha pacmyhojkpusyrbu 6e3 063upa Hanomjeparee
Kpusy/be Nompaxrbe y HeeamusHoOM npasuy. EseHmyanHu oye
nepuo0 Makgoz eKOHOMCKO2 CUeHApuja (CMarbeHa Nompaxred y3
BUCOK HUBO YujeHa), 3acu2ypHo He 6u 6uo o0p>xue na 6u dows1o 00
eKOHOMCKUX NOMjeparea U mpaxerba Hose pasHomexe usmehy oge
dsuje sapujabsie. Y mom KoHmekxcmy, mo2yhe 6u 6usio oyekugamu
U/1U KOpeKyUjy YujeHa unnu cMareerbe NoHyoe Ha ucmom mpxuwimy,
4ume 6u ce NpeKUHYo 8UWIE200UWIFKU KOHMUHYUpaHu pacm. Yinak, 0a
6u ce ogaj cueHapuo peasiu308ao nompebHa je Mamepujanusayuja
WIUpOKo2 cnekmpa HeeamugHUX hakmopa Koju 6u 3ajedHo dosesnu
00 OpacmuyHo2 CMarbeHa NOMPAXHe Ha 08OM MPXUWMY.

OnopaBak eKOHOMCKe aKTUBHOCTU MOBOJbHO je AijenoBao
Ha TpXKuLWITe paja, Tako Aa je y 2021. roanHN 3a6ubexxeH
pacT npocjeyHunx nnara v 6narv pacT 3anoc/IeHNX roToBo y
cBUM gjenaTtHocTuma. PlpocjeyHa HOMMHasHa nnaTa Ha Kpajy
Zeuembpa 2021. roguHe 6una je Beha 3a 5,5% y 0gHOCY Ha Kpaj
npeTxofHe roauHe, a noyeTkom Tpeher KBapTana Npeu NyT je
npewuna nsHoc og 1.000 KM. bpoj yKynHo 3anocnieHnx nuua Ha
Kpajy roavHe 6o je Behin 3a 2,6% y ofHOCY Ha Kpaj NpeTxoaHe
roAVHe, a HajU3pakeHMjM PACT 3arnoC/IeHNX 1L urbexune cy
WHAYCTPUjCKe AjenaTHOCTY Te ocTane fjenatHoct. Onopasak
TPXMIWITa paja BUABMB je M Mo 6pojy HOBO3anoCieHmX
n1ua, Koju je y 2021. rognHy 610 3HaTHO Behu y ogHOCy Ha
npetnaHaemnjcky 2019. roguny.

YnpKoc NO3UTUBHMM KpeTarburMa, TpXKuLWTe paga y buX jou
yBUjeK je onTepeheHo CTPYKTYpHUM npobnemrma, 360r yera
npeacTaB/ba N3BOP MNOTEHUMjalIHO 6POjHMX pU3NKa Kako no
€KOHOMCKY aKTMBHOCT KpPO3 KaHasl pacrnonoXmBor AOXOTKa
N NINYHE NOTPOLIHEe Tako M MO GUHAHCUjCKY CTaBUNHOCT,
KpO3 yTuLaj Ha pacT pu3rKa y 6aHKapcKom cekTopy. KibyuHu
CTPYKTYPHU Npo6siemM Ha TPXKULLTY paja je UnkbeHuLa fa u farbe
NPEKO MNONOBVHE YKYMHO 3aMoC/IeHNX L Pagn y EKOHOMCKIM
CceKTopMMa rgje je NpocjeyHa HeTo niaTta UCnoA yKynHor npocjexka
(rpadmkoH 2.3). OBaj py3nK JOAATHO je nojayaH y 2021. rogunHy,
c 0631Mpom fAa ce 360r CHaXXHOTr pacTa MHonayuje ycnopuo
pacT peanHux nnata y Apyrom avjeny roguHe, Te je y MHOrum
JjenaTHoCTrIMa 3aburbeXeH Naj peanHnX nnata Ha roAuLLHbEM
HuBOy. KynoeHa Moh CTaHOBHMLLTBA 1 farbe y 3HauajHoj Mjepu
3aBMCY Of MpuAMBa AO3HaKa U3 MHOCTpaHCTBa. Ha Kpajy
2021. roavHe NpUANBK NO OCHOBY NEpPCOHanHNX TpaHcdepa
nsHocunm cy 3,04 munujapge KM nnm 8,2% bMM-a, wTo je 3a 79
6.. BYILLE Y O[HOCY Ha NPETXOAHY rofinHy, Kaja je 3aburbexxeH
pPeKopAHO HM3aK M3HOC NepcoHanHmx TpaHcdpepa y ogHOCY
Ha BAIM. MpunuBrMa No oCHOBY MepcoHanHMX TpaHcdepa,
puU3MLM BE3aHN 3a CMarbere PacroNioKMBOT JOXOTKA yCinjeq
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nosehaHnx MHPNATOPHKX NpUTUCaka y ogpeheHoj mjepu 6unm
cy yonaxenu. Mehytum, pactyha nHdnaumja koja je HacTaBbeHa
y npeom aunjeny 2022. roagnHe, 1 nopea pacta HOMUHAMHUX
nnata (rogvWwbK pacT NpocjeyHe HOMUHaNHe nnaTte y anpuny
2022. rognHe n3HOCKo je 9,9%), HENOBOJLHO YTHYE Ha peasiHe
[OXOTKe, WITO Ce C jefHe CTpaHe npesnvjeBa Ha CMamere
nomahe noTpoLe 1 ycriopaBakbe EKOHOMCKOT pacTta 'y buX,
a c gpyre cTpaHe Ha 6aHKapCKM CeKTop Y BUAY NOTeHLMjanHO
oTeXKaHe CoCOBHOCTU OTMNATE KPeAnTa 1 CMarera WTefre.

IpadukoH 2.3: Tpxkuwite pafa Ha Kpajy 2021. rognHe
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W3Bop: BXAC, LIBbuX

JNerenpa:
A - MNosbonpuspesa, LyMapcTso 1 pubosnos
b - Bahetbe pysa v kameHa
Ll - MpepahuBauka uHaycTpumja
[ - Mpoussoatba 1 cHabanjeBatbe eNeKTPYUHOM EHEPrinjom, MANHOM, NAaPOM 1 KNMaTu3aLmja
E-CH BOAIOM; YK
Te [jjenaTHOCTU CaHaLuje oKonuiua
@ - TpahesnHapcTBO
I - TprosuHa Ha BeNNKO 1 Mao; NonpaBak MOTOPHUX BO3WNa U MOTOLKana
X - MpeB03 1 cKnaguiTerbe
V- ljenaTHOCTV Npyxakba CMjellTaja, Te Npunpeme 1 yciyxuBarba XpaHe

0oTnaAHVX BOAa, yrpasbatbe 0TNafaoMm,

J - Undopmaumje 1 KomyHUKaLuje

K - ®uHaHcwjcKe ajenaTHOCTU 1 AjenaTHOCTV OCUTypatba
J1-Mocnosatbe HeKpeTHNHama

M - CTpyuHe, HayuHe 1 TeXHUYKe AjenaTHOCTU

H - ABMUHUCTpaTMBHE 1 MOMONHE yCyXKHe fjenaTHOCTU

O - JaBHa ynpaBa 1 ofibpaHa, 06aBe3HO CoLWjanHO ocurypare
M- O6pasoBatbe

Q- [ljenaTHoCTV 3ipaBCTBEHE 1 COLMjaHe 3aluTute

P - YmjeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpeauyja

C-Octane ycnyxHe fjjenaTHoctut

MoTpowauke ynjeHe y buXy npsojnonosuumn 2021. roguHe
6une cy y pepnatopHoj Teputopuju, aa 6u nHpnaTopHn
WOK Yy APYFrOoM NOJIyroauwuTy HeyTpanusosao aednaunjy
N3 NpBOr Aunjena rogviHe, Te je Ha rogulkbemM HUBOY
3a6umexkeH HajBehn pacT npocjeyHux UujeHa jow opf
2012.roaviHe (rpa¢ukoH 2.4). [pocjeyaH pacT NOTPOLIAYKMX
unjeHay 2021. roguHu je n3Hocno 2%, a UHGNATOPHU NPUTUCLN
Cy WHTEH3uBMpPaHW y npsBoMm gujeny 2022. rogmHe. Pact
MOTPOLLIAYKMX LrjeHa BUO je LIMPOKO pacnpocTparbeH roTOBO
mehy cBMM KaTeropwvjama nHAeKca NoTPOLIAYKMX LujeHa, npu
yemy ce nocebHO M3aBaja pacT LMjeHa NpeBo3a Te XpaHe U
nuha. M3ysetak cy ogjersum O6yhe n ogjehe n KomyHukauumje
Kojy cy fnednaTopHo fjenosanu Ha npocjeyHe uujeHe y 2021.
roguHu. Y npesom KBapTany 2022. rogmHe npocjeyeHa ctona
UHdnaymje y ogHocy nctu nepuog 2021. rogmHe nsHocuna
je 8,4%, Te je y Hajsehoj mjepu y3pokoBaHa nopemehajuma
Ha rnobasHUM TPXKMLLTMMA CMPOBMHA N eHepreHaTa HaKkoH
nsbuvjarba pata y YKpajuHu, Kao U 3acTojuma y faHumMma
cHabaujeBarba U HEAOCTATKOM ofpeheHnX NHTepMearjapHNX
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pobapa. Y Hagonasehem nepriofy npesnagaBajy HeraTyBHM
pU3MLM Be3aHN 3a BYXMHY Tpajarba nHbnauuje, NpPBeHCTBEHO
13 pasfiora wTo je Hemoryhe npeasuajeTn OyXuHy 1 TOK
Tpajarba paTa y YKpajuHu, Kao H1 edeKTe Ha CTpaHW MoHyae
M NoTpakke Ha rnobanHum TpXuwTuma. MNMopen cnosbHUX
dakTopa Koju yTdy Ha MHGNaLMOHe NPUTICKE, HEN3BjeCHOCTU Y
nornepy KpeTama nHodnauuje y buXy senukoj mjepu nprgoHocu
MPUTKCAK Ha PacT TPOLLKOBa NPOMN3BOAHE 1 OPOjHN CTPYKTYPHM
npob6nemn y eHepreTckom CEeKTOpPY KOju MOTY Y3POKOBaTK
3HaYajHNjM PaCT LMjeHa efleKTpUYHe eHepruje Ha gomahem
TPXUWTY?, WTO AofaTHo nosehaBa 3abpUHYTOCT y norneay
6ynyher pacnonoXxnBor JOXOTKa Koju je Beh cHaxHO noroheH
VHGNALMOHVM YAAPOM 1 Hanasn ce Ha BPJ1IO HUCKMM H/BOMIMA.

lpaduKoH 2.4: HeTo nnate n nHdpnauuja
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= WHdnauuja (roguwrba npomjeHa %) MpocjeuHa HeTo Nnata (roauba NpomjeHa %)

M3Bop: BXAC

MNoBo/bHa MaKpOeKOHOMCKa KpeTatba y TOKY 2021.roagunHe
oppasuna cy ce Ha no6osbluatbe N1aTHOGMNAHCHe no3uLuje
BuX. Jedununt Tekyher pauyHa Ha Kpajy 2021. rogrHe n3Hocro
je 801,8 munnoHa KM (2,15% B1M-a) n maru je 3a 484,1 MunnoH
KM, a n3paxeHo npema B[ je HMxM 3a 1,6 NPOLEHTHMX NOeHa
y OAHOCY Ha NpeTxoaHy roauHy. Mocmatpajyhn cTpykTypy
Tekyher pauyHa, 3abubexeHo je npopy6rbrBatbe pobHOr
fednumnTa, Kao Nnoc/beauLa CHaXkHKjer pacTa yBo3a y OfAHOCY
Ha pacT 13Bo3a poba, anu je 3axaasbyjyfin ONOpPaBKy KibyUHUX
cybrLumMTapHUX KaTeropwja, Npwvje ceera ycnyra v cekyHaapHor
[IOXOTKa, OCTBapeH HWxun aedunumt Tekyher padyHa y ogHocy
Ha NPEeTXOfHY rOAUHY.

Y 2021. roavHM NpUANBK MO OCHOBY ycsyra Behu cy yak 3a
71,4% y ofHOCY Ha NPEeTXOAHY FOAUHY, WTO je y Hajsehoj
Mjepu 610 ofpa3 NobosbLIaHe envaeMUONIOLLKe ChTyaluuje 1
ybnaxaBara pecTPUKTUBHUX Mjepa Yy nornieay orpaHnyeHor
KpeTatrba, WTOo je foseno fo nosehara npunvea y cekKTopy
TypU3Ma 1 TPAHCMOPTHYX YCNyra Koje Cy Masa Kiby4aH yTuuaj
Ha pacT ycnyra. Takohe, 3aburbexeH je cHa)aH pacT npuanea
Mo OCHOBY [JO3HaKa 13 MHOCTPAHCTBA Y OKBUPY CeKyHAapHOr
AoxoTKa (3,04 munujapae KM) Te je, noCMaTpaHO Ha roauLibem
HNBOY, OCTBapeHN N3HOC NPUIBa MO OCHOBY NePCOHANTHMX
TpaHchepa npemaluro HMBO K3 NpeTnaHgemmnjcke 2019. roguHe
(rpadmKoH 2.5).

3 [letasbHuje onncHo y loauuem mnssjewTajy LIBBuX 3a 2021. roguHy (https:/
www.cbbh.ba/Content/Archive/36).
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IpadukoH 2.5: CTpyKkTypa Tekyher pauyHa buX
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I MpriMapHU JOXOAaK === Tekyhu pauyH (% B/M-a)
N CexyHpapHu aoxopak

M3Bop: BXAC, LIBBuX, kankynaumja LIBBuX

Ca cTaHOBULITA PUHAHCHjCKE CTABUTHOCTU HAPOUNTO CY BUTHYU
n3Bopu drHaHcrparba feduumnta Tekyher paudyHa, Koju u
[larbe 3HauyajHO Npemallyjy ocTBapeHun aAedpnumnT Ha Tekyhem
pauyHy. Y3 3abu/bexeHun pacT NpuvBa Mo OCHOBY AUPEKTHUX
CTpaHuX nHBecTnumja Koje cy y 2021. rognHn n3Hocmne 869,9
munmoHa KM, nputuncak Ha ¢uHaHcrpame feduunta Tekyher
pauyHa y 2021. rognHu JoaaTHo je 610 ybna)eH cpeacTBrma
no ocHoBy anokaumuje SDR y nsHocy og oko 600 munnoHa
KM koja cy gosHaueHa y Tpehem kBapTany*. MNocrbeanyHo,
anokauuja SDR cpefcTaBa MMana je No3UTMBaH yYrHaK Ha pacT
pe3epBHe akTMBe OJHOCHO AeBU3HUX pe3epsu LIBbuX, Aok je
HEeTO CTPaHO 3afy»Kere CeKTopa Baje Koje ce KopucTu 3a
nokprBame geduumTa Tekyher pauyHa 61no 3HaTHO HUXe Y
O[HOCY Ha MPETXOAHY FOAAVHY 1 Mopes HOBE eHTUTETCKE eMucmje
eBpoo6Be3HMLa Ha MehyHapOOHOM TPXKULITY KanuTana.

Vmajyhny Bugy pactyhe prsnke y MakKpOEKOHOMCKOM OKpY»Ketby
y HapeZHOM Mepuoay MoXe Ce OUYEKMBaTU NPoayOsbrBatbe
nedvuuTa Tekyhera pauyHa, HAPOUKTO YKONMKO 360r noBehaHux
CMOJbHUX ParbVBOCTM Y OKOMHOCTIMa HOBOHACTase Kpu3e gohe
[0 Moropluarba KibyUHUX CyGUUMTAPHMX NNaTHOBMMAHCHNX
KaTeropuja. Y TOM KOHTEKCTY MOXe Ce OYEKMBATU NPUTUCAK
Ha CTPaHN GUHAHCUJCKOT padyHa KPO3 CMakbere ANPEKTHMX
CTPaHVX MHBECTMLMja NMa Ce MOTY OUYEKUBATY U HOBA 3aflyKehba
1 pacT jaBHor ayray 2022. roguHu.

OnopaBak 6X. eKOHOMMje MOBOJbHO je AjenoBao Ha
dunckanHe nHankKaTopey 2021. roauiHu, Te je 3axsamyjyhu
PEKOPAHOM pacTy Npuxofa ceKTopa reHepasjHe Bnage
ocTBapeH 3HaTHO HMXIN pucKanHu geduumnT Ha HUBoy buX
y ofHOCY Ha npeTxopAHy roauHy. MehyTum, pacTt cnosbHe
3aly>KeHOCTU ceKTopa Bnage y 2021. rognHum yKasyje Ha
oapeheHe pawbuBocTu puckanHor cektopa y buX. Unak,
umajyhn y Bugy aa buX cnaga y pep cpeame 3apyKeHunx
3ema’rba, pU3MK No CTabUNHOCT jaBHUX PpuHaHcKja je
ounjerbeH Kao yMmjepeH y cpeamem poKy. Kao oppas
Nno6osblUaHNX eKOHOMCKMUX MPWMKa U ONopaBKa NpriBaTHe
NoTpOLLHEe CeKTOP reHepanHe snagey 2021. roguHu npuKkynmo

40p6op ryBepHepa MM®-a je y aBrycty 2021. roanHe AOHNO OANYKY O anoKaumju
SDR cBMM 3eMsbama YnaHvLama y CKagy ca hUxoBuM yyewhem y Kanutany kao
nomoh y npesasunaxery Kprse y3pokoBaHe naHgemumjom KOBWA-19. YkynHa
BpUWjeAHOCT anioKalmje CpeAcTBa CBUM 3emM/bama M3HOCUNa je 0Ko 456 Munujapav
SDR, W7o je ekBMBaneHT ofj oko 650 munujapan USD. BuX je anouympaH nsHoc
op 254,2 munuoHa SDR wto npepcTasmba 0,06% kBoTe buX y yKynHom nsHocy
kanuTtana MM®-a.




je pekopAaH M3HOC MPUXOAA, Ha LUTO je AOMMHAHTHO YT1Lao pacTt
nprxopa No OCHOBY MHAUPEKTHMX nopesa. YKYMNHW NPUxXoan
ceKTopa reHepasHe snage y 2021. roguHu nsHocunu cy 16,06
munujapan KM n nosehanm cy ce 3a 1,62 mununjapge KM (11,3%)
y O[HOCY Ha MpPeTXoAHy roauHy. Mopepn cHaXHor onopaska
npuBaTHe NOTPOLUHE U YCNYXHOI CeKTopa, 3HayajaH pacT
nHdnauuje Koju je ytiuao Ha nosehame nopesHe ocHoBULE
y apyrom gujeny 2021. rogrHe JONPUHNO je pacTy OCTBapeHUX
npuxopa y byyeTrma eHTUTETCKMX Bnaga. Mpuxoan of
WHOMPEKTHUX Nope3a Ha Kpajy 2021. rogmHe n3Hoce peKopaHNX
6,94 munnjapge KM, wrto npeactasiba pact og 1,01 munujapgy
KM wvnn 17,2% y ogHOCY Ha UCTU Nepuof npeTxogHe roguHe. Y3
pacT npuxofa Of UHANPEKTHUX NMope3sa, 3abM/bexeH je 1 pacTt
npvixoAa of ANPEKTHMX NMope3a, Kao 1 pacT OCTannx Kateropuja
Ha NPUXOLOBHOj CTpaHW. ICTOBpeMeHo, YKYNnHK pacxoam
ceKTopa reHepanHe Bnage buX Ha Kpajy rognHe nsHocunm cy
14,8 munnjapan KM, Te je ocTBapeH ymjepeH pacT pacxofa y
n3Hocy of 322,1 munuoH KM unu 2,2%. Y3 uasectuiuuje y pukcHy
aKTVBY (HeTo HabaBKa HePpUMHAHCUjCKUX CpefcTaBa) Koje cy
nsHocune 1,37 munujapan KM, cektop reHepanHe Bnage buX
je Ha Kpajy 2021. 3a6urbexkmno dprckanHn aeduLmnT y M3HOCY of,
110,6 munuoHa KM nnn 0,3% bA[1-a.

Y 1pehem kBapTany 2021. fo3HaueHa cy cpefctea MM®-a kao
nomoh y npesasunakerwy Kpuse y3pokoBaHe MaHAeMujom
KOBWI-19, wTo je cmarbnno noTpebe eHTUTETCKMX Blada 3a
3agyXuBamwemM Ha gomahum TpxKuwTrmMa. logatHo, y npBoj
nonosuHK 2021. roguHe Bnaga Peny6nuke Cpncke ce 3agyuna
Ha mehyHapoaHOM TPXMLITY KanuTana Tako Aa je Ha Kpajy
roavHe 3abubexXeHO CMahbehe yHyTpallker ayra y buX.
PacT jaBHe 3agy»keHOCTU OO je y3pOKOBaH pacTOM CrosbHe
3afy>KeHOCTH, anu je v nopeq 3aburbeXXeHor pacTa jaBHOT yra,
CHaaH eKOHOMCKM OnopaBak CMarbNo OMjep jaBHOT Ayra 1
BAM-ay 2021. roanHu (rpadunkoH 2.6).

IpaduKoH 2.6: JaBHu ayr buX n 6yyertcku cango (% bAnM-a)
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W3Bop: BXAC, LUBBuX, MOT BuX
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YKynaH jaBHu ayr buX Ha Kpajy 2021. roanHe nsHocuo je 12,82
munujapae KM nnu 34,3% B[iM-a. MopacT jaBHor gyra 'y 2021.
roauHu 6uo je pesyntat noehara cnosbHe 3ayXeHOCTU Y
BuXy n3sHocy og 999,5 munmoxa KM (11,5%), BOK ce yHy TpalLLkby
nyr cmarbuno 3a 376,5 munumoHa KM (10,8%). Op yKynHoO
aHraoBaHux cpeactsa y 2021. roanHN, HajBaXkHUje CNO/bHO
3aQyXere ce 0fHOCK Ha emucKjy eBpoobsesHmua Bnage PC
Ha JloHpoHCKoj 6ep3u (y nsHocy of oko 600 munroHa KM) Te
Ha cpefcTBa | TpaHLwe EBponcke Komucnje C Uubem npy»xarba
MakpodrHaHCHjcke MOMONN 3eMm/baMa y OKBUPY NpoLuMperba
N CycjeAcTBa, @ Kao MOAPLUKA €KOHOMCKOj cTabunmsaumjun
1 nporpamy pedopmu (y n3Hocy og 242,4 munnoHa KM). Ha
fomahem TpXuwTy, y ToKy 2021. rogrHe ABa 6x. eHTUTeTa Cy
YKynHo emutoBana 350,2 munvoHa KM ay>XHUYKUX XapTuja of
BPMjeaHOCTH, LUTO je HUXKa BPUjef4HOCT eMrCMja Ha JIOKasIHOM
TPXWLLTY KanuTana Hero y npetnangemujckoj 2019. rognHn’. C
0631pOM Ha TO fla Cy eHTUTEeTCKe BaZe Ao casa 6unu rnaBHu
noKpeTaun akTUBHOCTM Ha JOMahvM TPXULWITUMa KanuTana,
CMatberbe MPYIMapHOT TPXKWMLLUTA jaBHOT Ayra OApPaswio ce 1 Ha
nag npomeTta Ha 6x. 6ep3ama, Koju je y 2021. roauHu 610 ckopo
NpenosioB/beH.

BaHKapcKy ceKTop je ocTao jeaaH of Hajsehux KpeguTopa
CeKTOpa Bflage, C TUM Aia ce YKYMNHa U3M10)KeHOCT 6aHKapcKor
CeKTopa npema CBMM HBOUMa BnacTuy 2021. roanHn Tek 6raro
nosehanay ogHOCY Ha NPeTXOAHY rofinHy. Mi3noxeHocT npema
BlIaAUHVIM XapTujama of BpujeaHocTny 2021. roguHn nosehana
ce 3a 55 mmunnoHa KM n npepctasrba 5% yKyrnHe akTuBe, JOK
KomepuujanHu KpepmTn 6aHaka nnacupaHu ceKTopy Brnaje
6urbexxe cacBrM 6nary pacT y NoC/befih0oj roavHN 1 YrHe 2,8%
YKYMNHe akTmBe 6x. 6aHKapcKor cekTopa. Y npsom keapTany 2022.
roAviHe BNafe Cy HacTaBuie OUIbeXMUTY CHaxaH pacT Nprxoaay
6yLieTma, 360r yera Umajy 1 Hxe notpebe 3a 3aayKrBamem,
Te ce U3N0XKeHOCT 6akapcKor cekTopa Nnpema CekTopy Bnage
6naro cmarbuna (tabena 2.1).

MNako HUCY ANPEKTHO NPUMjebNBIY, HATU Cy Nofdaun HY>KHO
NoTMNyHO ynopeanBy, Ha OCHOBY KpuTepujyma 13 MactpuxTa
y nornegy jaBHe 3agy»eHoctu, buX cnaga y pepa ymjepeHo
3afy>KeHNX 3eMasba. 3axBasbyjyhun onopaBKy eKOHOMCKe
akTuBHocTU y 2021. rogmHun yyewhe ayra y BAM-y je cmarseHo
3a 1,3 npoueHTHa noeHa y oAHOCY Ha NPEeTXOAHY roguHy (ca
HMBOa of 35,6% Ha Kpajy 2020. Ha H1BO of 34,3% Ha Kpajy 2021.).

Y U3HOC Cy YK/byueHe BpujeAHOCTU eMucunje 06Be3HMLA 1 TPE3OPCKMX 3anuca
O®BbuX 1 PC Ha gpomahum TpXULWTMMa KanuTana.

29




Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200uny

MoTtpaxusara 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 03.2022.
LlenTpanHa Bnapa 0,2 01 01 01 11,6 16,1 13,2
Kpeaun 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6 16,1 13,2
XapTuje o4 BpujesHoCTH 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Bnapa Ha HuBOY enTUTETA 1.633,3 1.624,8 1.735,3 2.006,8 24394 2.474,8 2.4571
Kpeautu 4246 410,0 5173 580,1 605,7 584,6 555,6
XapTuje o4 BpujesHoCTH 1.208,7 1.2149 1.218,0 1.426,6 1.833,7 1.890,1 1.901,5
Bnapa kaHToHa 218,2 206,2 160,5 127,2 90,0 134,8 122,5
Kpeaun 218,2 200,2 154,5 14,5 80,9 125,7 120,1
XapTuje o4 BpujesHoCTH 0,0 6,0 6,0 12,7 9,1 9,1 2,5
Bnapa Ha HuBOy onwTMHA 282,2 293,1 295,6 308,7 350,7 3321 332,7
Kpeautu 280,2 291,0 2857 2977 341,0 3238 3244
XapTuje o4 BpujesHoCTH 2,0 21 99 11,0 98 84 8,4
YKYNHO 2.133,9 2.124,2 2.191,5 2442,7 2.891,7 2.957,8 2.925,6
Kpeautn 923,2 901,2 9575 992,3 1.039,2 1.050,2 1.013,2
XapTuje o4 BpujesHoCTH 1.210,7 1.223,0 1.234,0 1.450,4 1.852,6 1.907,6 19124

PacT 3apy»kerba ko MehyHapoaHVX GUHAHCHJCKIX KpeauTopa
n3mehy octanor je 6o jepaH of reHepaTopa pacTa
[OEeBU3HMX pe3epBM 3ajefHO Ca [O3HAYeHMM CpeacTBUMA
MM®-a no ocHoBy anokauuje SDR, a Koja Hemajy TpeTmaH
crnosbHoOr gyra. Ha kpajy 2021. roguHe aeBu3He pesepse
LBbnX pocturne cy pekopaHy HOMWHaIHy BpujedHOCT
op 16,35 munujapan KM nnn 43,8% BAM-a, wTo je Takohe
NCTOpPUjCKK HajBuwe yyewhe feBn3HUX pesepsu y BATM-y.

lpaduKoH 2.7: [leBn3He pe3epBe 1 CNO/bHYN AYT
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Heto peBu3He pesepse MM CnosbHW ayr

= CepBuicupatrbe crnosbHor ayra (% B/M)

| W3Bop: BXAC, LIbbuX

YnpKocC ornopaBKy eKOHOMCKE akTUBHOCTV U CMatbetby pr3rika
Koju ponase u3 gomaher MakpOeKOHOMCKOI OKpYyXekba,
MehyHapofHe KpeauTHe areHuuje 3agpane cy KpeauTHU
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pejTHr BbuX Ha MCTOM HMBOY Kao W MPETXOAHEe roAuvHe.
MebhyHapoaHa pejTuHr areHumja Standard and Poor’s (S&P)
noTBpauna je KpeputHu pejtuHr buX ,B” ca ctabunHum
n3rnegmma noyetkom pebpyapa 2022. roariHe, a mehyHapogHa
pejTuHr areHumja Moody's Investor Service Takohe je notepanna
[la KpeanTHU pejTuHr buX ocTaje ,b3” ca ctabunHum nsrneguma.
CrabunHu nsrneam ogpaasajy 6anaHc namehy pusrka koje
je poHmjena HeraTMBHa NONUTMYKA CUTYyaumja C jeaHe CTpaHe
N eKOHOMCKOr oropaska, nobosbliuatba CNosbHe nosuuunje
N OTNOPHOCTN BGaHKaPCKOTr CeKTopa C Apyre cTpaHe. PejTuHr
areHumja S&P cmaTtpa ga fo CHMXKaBarba KPeAUTHOT pejTuHra
BuX moxe gohu ykonuko gohe fo noropluara NOAUTUYKE

18, )
; £§§ z,zz cuTyaumje y BuX, WTo 61 HeraTUBHO yTULIANO M Ha YCMOCTaB beHe
%1200 25% | MexaHu3Me CepBlCHpatba Ayra v eKOHOMCKE NONNTUKE 1 pacT.
glggg i':: 5 C gpyre cTpaHe, aHanuTuuapy n3mehy ocTanor Hasoge fia
g 6,00 1:0% HM3aK HMBO Ayra onwTe Brage n GrcKasHoO orpaHnYyaBare
= ‘2‘38 | | | | ‘ | | | os% | TMOC/beHbIX roAMHA NPYXajy GrCKanH1 MpocTop 4a OAroBope
0,00 0,0%

Ha eéKOHOMCKE LLIOKOBeE.

NHankaTopu duckanHe ctabunHoct y 2021. roguHm ynyhyjy
Ha CMarberbe PU3NKa, WTO je y MOTAYHOCTW OYEKUBAHO,
umajyhm y Buply cmameme YKYMHUX MaKpOeKOHOMCKUX
pu3mka. lNpema Kankynaumju pusunka GprckanHe ogpx mnBocTu,
CBW UHANKATOPW pr3mKa y 2021. rogmHm ce Hanase y CUrypHom
nofpyuyjy npema gedvHmcaHum pedepeHTHUM HMBOUMA, C
npUMjeTHUM NobosbLUaHeM BPpUje AHOCTW MHAMKATOPa Y OBHOCY




Ha 2020. roamnHy (tabena 2.2). Mi3y3eTak of curypHor nogpyuja
npeAcTaB/ba LMKANYHO npunaroheH npumapHu cango (%
noteHuwujanHor bAIM-a), Koju je y NpeTX04HOj FOANHY 3a0U/beXIno
APacT1YHO Nnoropluarbe Kao pesyntaT ocTBapeHor GpuckanHor
neduvunTa n cHaxkHor naga bAM-a. Y 2021. roguHn BpujegHoCT
OBOT MHAMKaTOPa Ce 3HauajHO NobosbLuasa u NpUMaksia rpaHnLm
cUrypHor nogpyuaja nmajyhu y Bualy aa je ceKtop reHepasHe
BJ1afie OCTBAPMO 3HATHO HUXKM PUCKaNHK AedprLNT, Te ce MoXKe
oueKMBaTU yNasak MHAMKATOPA y CUrypPHO Nnoapyyje ¢ 063npom
Ha TO 1a je ocTBapeHu pacT peanHor b[il-a 6uo 3HaTHO Behn og
NpPBOOGUTHO NpPOjULMPaHOre.

Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200umy

Kao pesyntat Huker octBapeHor duckanHor geduuuTa,
3abuIbeXKeHo je cMarbetbe noTpeba 3a PUHaHCMparbem cekTopa
onwTe Bnafe. OnopaBak eKOHOMCKe akTVBHOCTY YTULLA0 je Ha
no6osbluakbe MHAMKATOPA jaBHU Ayry npoueHTMa bATM-a, koju
je HUKM y ogHOCy Ha npeTxofHy roanHy. C 063upom Ha To Aa je
pacT jaBHor ayray 2021. roauHu 6mo pesyntaT nosehaHe crnorbHe
3afly>KeHOCTY Ko MehyHapoaHNX PUHAHCKJCKMX MHCTUTYLWja
(KpeanTn ca BYyropoyYHUM POKOM OTMaTe), CMakbeH je N3HOC
KpaTKOPOUHOT Ayra Kao npoLeHaT AeBu3HNX pe3epsu. [Nopen
Tora, nobosbluakby NHAMKATOPA JONPUHMO je 3HauyajaH pacT
OeBu3HuX pesepsun y 2021. roguHn.

. Mpomjene y oaHocy Ha
Unpnkatop CurypHo noppyyje PedepenThu HuBo Husoy buX NPETXONHY FORHHY
r-¢' < 11 2,18 0,48
JaBHu pyr cexktopa reHepanHe Bnape (% bJiN-a) < 42,8% 34,3% -1,3%
0,
LlVIKnVIlIK.VI npunarohen npumaphm cango (% S -0,50% 07% 24%
notexumjantor bAM-a)2
Motpe6e 3a dpuHaHmparbem (% bAIM-a) < 20,6% 43% -51%
Yyelwhe KpaTKOPOUHOT Ziyray YKYMHOM Ayry, < 44,0% 11.7% 0.2%
npeocTana poyHocT
[lyr LeHOMIHUpPaH y UHOCTPaHoj BanyTh (0CUM < 403% 274% 21%
eBpa)3
Npocjeuto pocnujefie jaBHor ayra (roauHe) > 23 6,0 -0,31
i 0,
KpaTkopouHin nHocTpaHu jaBHI yr (% AeBU3HUX < 61.8% 44% 06%

pe3epBy), npeocTana poyHocT

¢ BpujenHoCT nHAMKaTopa 3a 2021. roauny je npojekumnja MM®-a.




Hzejewmaj o punancujckgj cmabuanocmu 3a 2021. 200umy




Centralna banka

BOSNE I HERCEGOVINE HO MABRVMHCTBA

[leHTpanHa 6aHKa
BOCHE U XEPLIETOBUHE

||I||||||ll
iy




Hzejewmaj o punancujckgj cmabuanocmu 3a 2021. 200umy




3. AOMARHWHCTBA

lMo3umusHa Kkpemarba Koja cy 3aburbexeHa y 20moeo c8uM
ceemeHmuma domahe ekoHoMuje ybnaxuna cy parugocmu
cekmopa domahuHcmasa y 2021. 200uHu. Onopasak ekKoHoOMcKe
aKMUBHOCMU HAKOH YKUOAHd pecmpukmusHUX Mjepa nosehao
je CKJToHOCM CMAaHoBHUWIMBA Ka NOMPOW U, WMO je 3djedHO ca
No6o/bWAHUM UHOUKAMOPUMA Ca mpxuwima paoa u nogehaHum
NpuIUBUMA NO OCHOBY O03HAKA U3 UHOCMPAHCMBd OONPUHUjesIo
pacmy nu4He nompouwiree. Pacm 3adyxeHocmu domahuHcmasa
y Hajeehoj mjepu je 6uo nocreeduya pacma 3adyxeHocmu no
Kpedumuma o0 6aHaka. [TososbHU ycio8u UHAHCUparea u
Hacmasak mpeHoa HUCKUX aKMUBHUX KAMAmHux cmona umasnu
Cy N03UMUBAH ymuuyaj Ha pacm mpaxrbe 3a Kpeoumumad, Udko
KpeOumHa akmusHocm y cekmopy oomahuHcmea jow ysujek
Huje docmuena npemnaHOemMujcku Hugo. HacmassveH je mpeHo
nobosewarea keanumema KpedumHoe nopmeberoad y ceemeHmy
CMAHOBHUWMBA KAo pe3ysimam mpajHoz U payyHo800CmMaeHo2
omnuca Hek8ajsuMemHuUX NoMpaxuedrd Koje cy 6aHKe
nposoousie y moky 200uHe. [Toped moea, 0obpa keanumema
KpedumHoz nopmepespa cekmopa domahuHcmasa je odysaHa
3axsaryjyhu mjepama pezynamopa koje cy 6aHke nposoousie
30 0NOPABAK 00 HE2aMUBHUX NOC/LeOUYA naHOemuje, d Koje cy
6usne Ha cHasu mokom yujese 2021. 200uHe. HakoH ycnopasarea
pacma0eno3uma cmaHo8HUWMed y Npemxo0Hoj 200UHU, y 2021.
200UHU 0eno3umu CMAaHOBHUWMBA NOHOBO busbexe CHAXAH
pacm koju je y Hajeehoj mjepu 0emepmMuHUCAH pdcmom U3Hoca
cpedcmasa Ha MPAHCAKYUOHUM padyHUma u oenosumuma
no subervy. [JomahuHcmea cy ce yc/ved HeusgjecHoCmMu Koje je
O0OHujenia naHoemuja y 3HAGMHO MArbOj Mjepu 00/1y4uU8asna Ha
opoyasarse HosUX 0eno3uma usu suwie HUCy unay npunauyu oa
wmede 3602 Nadd c8ojux NPUX00d, WMO je y3 UCMOPUJCKU HUCKe
ndacusHe KAMamHe cmone ymuuyasio Ha nad opoyeHux 0enosumd.
Y HapeOHOM nepuody Moxe ce oyekusamu pacm KpeoumHoa
pU3UKA y CeKkmopy CmaHo8HUWIMBA yc/1ujed o4eKusaHoz pacma
KamammHux cmona me c/1abseera pacnosnox)ugoz 00Xomka ycsujed
CHAXXHUX UHGAAMOPHUX NPUMUCAKQ.

HakoH wokKa m3asBaHOr nMaHAeMMUjoM KOpoHaBupyca
KOju je yTuLLao Ha cMatberbe NOTPOoLUbE 1 3aAyKEHOCTH
CTaHOBHULUTBA Yy NMPETXOA4HOj roauHu, y 2021. roanHn
3aburbereH je pacT 3apy»KeHocTun cekTopa gomahuHcraBa,
Koju je 610 NoACTakHYT NOPacToM MOTPOLUe Y OBOM
CEKTOpPY M MOBOJ/bHUJUM YCNIOBMMa Ha TPXKMULWITY paja
ycnvjep onopaBka €KOHOMCKE aKTMBHOCTWM. YKyMHa
3ay’>KeHOCT CTaHOBHMLWTBA Ha Kpajy 2021. rognHe, npema
nogauuma us LIPK, nsnocuna je 12,08 munnjapan KM ny ogHocy
Ha Kpaj npeTxofdHe rognHe nopacna je 3a 8,2%. TpaguumnoHasnHo,
HajBehn OMO 3afy»KeHOCTM CTaHOBHMLLTBA Ce€ OfHOCU Ha
3a4y’KeHOCT Mo KpeanTMMa y KoMmepLujanHum 6aHKama, Koja je y
2021. roanHn 3aburbexnna pact of 7,7% y 0AHOCY Ha NPETXOAHY
rofunHy. 3afy>KeHOCT KOA OBMX GUHAHCMjCKUX MHCTUTYLMja Y
YKYMHOj 3aAy»eHoCTn yyecTByje ca 88,8%, wTo n game Aaje
HajBehu JONPUHOC PacTy yKynHe 3afy>KeHOCTN CTaHOBHULLTBA.
3apy»keHoCT fomahrHCTaBa Ko MKPOKPEANTHIX OpraHmn3aLvja
je Takohe nopacna, Te je npema nogaunma n3 LPK y ogHocy
Ha NpeTxofHy roguHy Beha 3a 13,6%. LLlectoroanitbuy TpeHg,
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pacTa 3afyKeHOCTV KOA MUKPOKPEeAWUTHUX opraHu3aumja
yKasyje Ha To Aa 11 Aarbe NocToju 3HavajaH 6poj aomahumHcTaBa
Koja Hucy y MoryRHOCTM fja ncnyHe ycsioBe 3a ofobpaBatbe
KpeauTa y kKomepuujanHum 6aHkama, Beh cy npuHyheHa fa
ce 3afly’Kyjy Mo 3HaTHO HEeMOBOJbHUjVM YCNIOBUMA Y fasieko
BULLIMM KaMaTHVM CTOMama KOJ MUKPOKPeaUTHUX OpraHu3aLmja,
Koje nmajy dnekcnbunHuje nonnTtrke ogobpaBatba KpeauTa.
3apyeHoCT foMahNvHCTaBa nNpema NU3MHI KOMMNaHujama
y 2021. roanHn je Takobe HewTo Buwa, mMehHyTm oBe
WMHCTUTYLMje Y YKYMHOj 3afy»KeHoCTn AoMahrHCTaBa UMajy
3aHemapuBo Masno yuewhe op cera 0,3% (rpadukoH 3.1).

MpaduKkoH 3.1: 3afyKeHOCT CTaHOBHMLUTBA Npema GpUHAHCUJCKUM

MHCTUTYLMjama
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KomepuujanHe 6arke M Ju3uHr apywTea

MKO

@ Crona pacTa 3aJy»KeHoCTy (aecHa ckana)

I Ocrane uHCTUTYLMje

M3Bop: LPK, kankynaumja LIBBuX

CTpyKTypa 3afly»KeHOCT/ CTAaHOBHULUTBA Y KOMepLujanHum
6aHKama npema TUNy 3agy»etba y NPoTeKNoOM nepuoay
Huje ce 3HavajHUje Mujerwana, c TUM aa je y 2021. roguHN
perncrposaHo noseharbe Ko CBMX TUMOBa NOTPa)KMBakba,
OCMM KOJ, KOMUCOHUX KpeAuTa v rapaHumja. Pact yKynHux
noTpakmBarba Of CTaHOBHWUWTBA Hajsehvm Aunjenom je
pe3ynTaT nopacTta 3alyKeHOCTV CTAaHOBHULLUTBA MO KNaCUYHUM
KpeanTnma Ko KomepuujanHux 6aHaka. OBa noTpaxmBaha
CYy Y OOHOCY Ha MPEeTXOfHY rofuHy 3aburbexxuna nopacTt o
6,1%, unMme je HacTaBJbeH HUXOB Ayroroaukbun pactyhn
TpeHA. Yuewhe 3afy>KeHOCTV MO KNAaCMUYHUM KpeauTima
Y YKYMHOj 3aAy>XeHOCTV CTaHOBHMILTBA 1 Aasbe je Aaneko
Hajsehe 1 nsHocn 93,67%, c Tm fa je yyewhe KnacMyHmx
KpeavTay yKYMHOj 3ay»>KeHOCTN CTaHOBHULWTBA y 2021. roagnHn
He3HaTHO CMarbeHO, yCJbef] HelwTo 6pXer pacta ocTanumx
TUMNOBA MoTpaXuBara of AomahuHcTaBa (rpadukoH 3.2).

lpaduKoH 3.2: 3apyKeHOCT CTAaHOBHULLTBA NPeMa UHCTUTYLMjama

1 TUNY 3agyKekba, 2021.

. Kpedumu
OcTane UHCTUTYLMje 93,67%
1,99 %

Kapmuye
5,96%

ZET
0,29%

MKO/

9,11%

\Komepumjanne
Ganke

88,61%

KomucuoHu kpedumu
2apanyuje 0,37%

M3Bop: LIPK, kankynauuja LIBBnX
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Y 2021. roguHu 3abwbexeHo je 6naro cmamweme
aKTMBHOr 6poja nnaTHux Kaptuua. Mehytum, Kao ogpas
no6osblUaHNX MaKPOEKOHOMCKMX npuamnka u nopehaHe
CKJIOHOCTU CTaHOBHULUTBA Ka NOTPOLUbYN eBUAEHTUPAHO
je noBehare yKynHor nckopuwheHor gujena nmumnta no
KapTuuama, ogo6peHor nsHoca numunTa, Kao U npocjeuHe
3aly»>KeHOCTI CTaHOBHMLUTBA NO NJaTHOj KapTuuu. bpoj
eBUAEHTUPaHNX NIaTHUX KapTuua y 2021. rognHu HewTo je
Matby (0,8%), y OBHOCY Ha MPETXOAHY FOAVHY, WTO je Hajaehrm
avjenioMm nocsbeaunLa cMakbera 6poja 4ebUTHMX KapTuua ca
[l03BOJbEHVM MPeKopaYeHeM, OIHOCHO OA0OPEHNM IMMUTOM.
MNako je opobpeHn NMMNUT MO KpeauTHUM KapTuuama 6naro
cMatbeH (0,3%), yKynaH M3HOC ofoOpeHOor NMMnTa CBUX
AKTVBHUX KapTuua, 3abubexuno je 6naru pact of 0,4%, foK
je uckopuwhexn guo nummuta Behu 3a 10,7% (tabena 3.1).
Briweroamiutbn TpeHA CMaketba NpocjeyHe 3afyKeHoCTr

Ta6ena 3.1: [oTpakrBatba Of CTAaHOBHULITBA, KapTuLe

CTaHOBHWLUTBA MO KpeAUTHUM KapTuLama 3aycTaBibeH jey 2021.
roAVHY, KaAa je NpocjeyHa 3aAy»KeHOCT Mo KpeAUTHOj KapTuum
nopacna 3a 28%. /1 nopep BUCOKMX TPOLUKOBa Koje ca cobom
HOCV OBaj BUA 3a4yXKMBarba, onpejjerbere CTaHOBHULITBA Ha
nosehaHy noTpoLury y 2021. rognHm pe3ynTupano je 3HauyajHIM
noeeharem 13HOCa 3a4yKeHa MO OCHOBY KPeANUTHUX KapTuLa
1 KapTuua ca ogroheHnm nnaharbem, JOK je 3ay»KeHoCT no
Le6VTHM KapT1LiIaMa HE3HaTHO CMakbeHay OfJHOCY Ha MPETXOLHY
roguHy. Hajsehr nopact n3Hoca 3ay»etba perncTpoBaH je Kof
KapTuua ca ogrobeHnm nnahamem (30,3%). C 063upom faa je
IMMUT Mo AebrTHUM KapTuLuama Hajuewhe oppeheH BUCHOM
NPOCjeUHNX MjeceUHMX MprMatba, McKopuwheHn Ano numunTa
MO KapTULN MOXe ce KOPUCTUTU Kao UHAMKATOP NOTPOLUHe
CTaHOBHWLLUTBA y OOHOCY Ha BUCMHY CBOjUX NprMarba. [pocjeyHo
3agyxKeme no AebuTHMM KapTruama Ha Kpajy 2021. roguHe
n3Hocuno je 515 KM, wto npeacrasmba 50,3% npocjeyHe HETO
nnate y 2021. roanHun.

bpoj akTuBHUX KapTuLa 0p06peHn u3Hoc Uckopuwhienu usHoc 3apyxetbe no KapTuum

2021, fopuitba 2021, fopuuba 2021. fouutba 2021. fomuurba

npomjeHa npomjeHa npomjeHa npomjeHa

[llebuTHe KapTuLe 703.624 2,1% 861.888.630 0,2% 362.185.085 -0,2% 515 1,9%
KpeauThe kapTuue 265430 1,5% 357.015.022 -0,3% 219.980.572 29,9% 829 28,0%
Kaptuue ca oprohenum nnahawem 147.350 1,3% 162.803.908 2,7% 48.031.150 30,3% 326 28,6%
YKYNHO 1.116.404 0,7% 1.381.707.560 2,6% 630.196.807 10,7% 1.669 58,5%

MNocmatpajyhin cTpyKTypy noTpakuBara o CTAaHOBHMLLTBA,
y2021.roguHu perncTpoBaH je pacT 3afly>KeHOCTU MO0 CBUM
TUNOBMMa KpeauTa npema HamjeHu. Kao n nperxopaHnx
roAnHa, y CTPYKTypu NoTpaXunBakba of, CTaHOBHULUTBA
AOMUHMPAjy KpeauTn 3a OnwTy NMOTPOLWKY, Y Koje cy
YKJ/by4yeHa 1 noTpakKnBara no CBUM TUNOBMMa KapTuua.
Mopep Tora, HacTaB/beH je AVHaAMNYaH pacT KpeanTa 3a
ctambeHy nsrpagmy, Tako fa oy Kpeautn seh yerspty
roauHy sapeaom 6mbexe nosehare yyewha y ykynHum
KpeauTMMa cTaHOBHUWTBA. EKOHOMCKM onopaBak of
peLiecurje n3asBaHe NaHAEMMjOM KOPOHaBMpPYyCa pe3ynTnpao je
NopacToM NOTpakie CTaHOBHULLTBA 3a CTaMOeHNM KpeanTUMa.
CrambeHu Kpegutu cy y Toky 2021. roanHn 3aburbexmnnmy pact
of 10,4% y ofHOCY Ha NPEeTXOAHY FOAVHY, a HUXoBo yyelhe
Yy YKYMHUM KpeauTrMa CTaHOBHULUTBY HAcTaBUIIO je pacTu
Beh YeTBPTY rOAVHY 3apefoM 1 Ha Kpajy FoArHe N3HOCUIIO je
22,7%. OnucaHa KpeTara Ha TPXKULITY HeKpeTHMHa (Buajetu
TeKCTHM OKBMP 2) 1 Naf KamaTHUX CTOMa Ha CTaMbeHe KpeauTe
y Noc/befiibnX HEKONIMKO FOAUHA YTUYY Ha PacT NoTpaxHe
3a cTambeHnM KpeguTuma. [Mopen Tora, KpeamuTn 3a onwTy
NOTPOLLHY Ce y NOC/befHe BpujeMe Y 3HaTHO Mak0j mjepu
Kopucte 3a ¢uHaHcuparbe cTambeHux notpeba, WTO je

7 Mpunvkom aHanmse y 063vp HICY y3eTe fiebnTHe KapTuLe 6e3 ogobpeHor n3Hoca
[103BOSbEHOT MPEKopayetba 1 Mo KojriMa He MoCTOjU 33y KEHOCT CTAHOBHULUTBA,
a Koje cy 6aHke eBupeHTMpane y LIPK.
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[I0BENO [0 MPOMMjeHe TPeHAA y MOTPaXby, OAHOCHO jayara
noTpaxme 3a cTambeHum Kpeantma. Havme, y npeTxogHum
rogMHama kaga HUCy nocTojana orpaHuyerba y Ay>KNHU Tpajarba
N BUCMHW N3HOCA HEHaMjEHCKMX 1 3aMjeHCKX KpefmnTa, OBU
KpeamTu cy ce 360r NOBObHUjMX YCIIOBa, OBHOCHO YMtbeHNLEe
[a HUCY Mopanu 6UTK Konatepasnn3oBaHy, y BENMKOj Mjepu
KOPUCTUNY 3a PUHaAHCUpatbe cTamMbeHnx notpeba. HakoH
WITO je y MPeTXOAHOj roOAUHN 3ayCTaB/beH BULLIErOAMLIHbYN
TPeHA pacTa 3ay>KeHOCTM CTaHOBHMLLTBA MO OCHOBY OrMLUTE
NOTPOLLHE, KPeAnTU 3a OBY Hamjery, y 2021. roauHmn pacnm cy
no cronu og, 4,3%, ycrbe nobosbliuaka EKOHOMCKUX NPUInKa
1 onopasaka JinyHe notpouwme. MehyTnm, pacT KpeguTta 3a
ONWITY MOTPOLUKY Ce MOXKe CaMO [je/IMMUYHO npunmncatn
No60sbLIAHNM MaKPOEKOHOMCKIM MPUNKaMa, Te je noTpebHo
uctahu ga Benukn 6poj fomahmHcTaBa cBoje Tekyhe XKUBOTHe
notpebe PpuHaHcpa y3 nomoh oBuX KpeanTa, ogobpeHnx
npekopaye-a no KapTruama, HeHaMjeHCKM Vv MOTPOLLAYKM
KpeanTnMa. 3aAy>KeHOCT CTaHOBHWLLTBA N0 OCHOBY KpeaKrTa 3a
MOCNOBHY AjenaTtHocTYy 2021. FoAMHM 1 farbe GUbeXmn CKPOMHO
yyewwhe y yKynHoj 3aly>€HOCTU CTaHOBHULLTBA U U3HOCK 2,7%.




IpadmKoH 3.3: KpeauTyn CTaHOBHULLTBY MO HAMjeHN U KPeANTHYN pacT
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, Kankynauwja

WNako je ycrbep no6osbluakba eKOHOMCKUX NpUMKa y 3eMiby
HaKOH KOpOHaKpuse Aowio Ao 3Ha4yajHujer nosehatwa
noTpa)ktbe 3a KpeauTuMa, WHTEH3UTET KpeauTHe
aKTUBHOCTU Yy CEKTOPY CTaHOBHMUIUTBA joWl yBUjeK je
cna6buju nopegehu ca npernangemmjckom 2019. roguHom.
MNMpema nogaumma LIBBMX y 2021. roanHn eBUAeHTNPaHO je
3,23 munujapge KM HOBOOZOOPEHMX KpeamuTa CTaHOBHULLTBY,
WTO NpefcTaB/ba nosehatbe of 33,4% y 0AHOCY Ha NMPETXO4HY
rOAUHY, anu je y ogHocy Ha 2019. roanHy M3HOC HOBOOZOOPEHMX
KpeanTa maru 3a 59%. Y eBuaeHUMju nog HOBOOZOOPEHUM
KpeanTuma Bofe Ce 1 paHuje ofobpeHn penporpammpaHm
KpeamTu, Kao 1 ofobpeHn 3aMjeHCKN KpeanTu, JOK ce KpeguTi
noz MOpaTopujyMrMma HACY EBUAEHTMPANN KaO HOBOOAOOPEHM
Kpeautn. Y 2021. rogrHN CEKTOPY CTaHOBHMLLTBA OJ06pPEHO
je nnu penporpammpano 809,9 munnoHa KM KpepuTa BuLle
y ofiHocy Ha 2020. rofuHy, Npu Yyemy ce nopact 6umbexu
UCKJbYUYMBO Y CErMEHTY [yropoyHux Kpeguta (rpadukoH 3.4).
Mako je onopaBak InyHe MOTpOLWHEe JOBEO A0 OnopaBaka
KpeauTHe aKTMBHOCTUN y CEeKTOPY CTaHOBHULUTBA, Y HapeaHOM
nepuopy ouvekyje ce ycnopaBahe KpeauTHe aKTUBHOCTU Y
OBOM CEKTOPY 1 NMopes onTUMUCTUYHKX OUYeKrBatba baHaka
y nornegy noTpakie 3a KpeauTrma y KpaTkom poKy. CHaXkH1
UHONATOPHU NPUTUCUM 1 CAbIbere PacroNioKUBOT JOXOTKA
CTAHOBHULLTBA, Kao M OYeKMBaHM PacT KaMaTHUX cTona
y HapegHoOM nepwuogy, NOHOBO he ymMamuUTX CKNOHOCT Ka
MOTPOLLHLU 1 MOTPaXKHby 3a KpeanTMa. Y TakBUM OKOITHOCTMMA
oueKyje ce 1 pacT pusmKa y cekTopy fomahuHcTasa. Kog KpeanTa
C YroBOpeHOM BapunjabunHom KamaTHoM ctornom fohu he go
KopeKumje KamaTHMX cTona Hasuwe. Mlako ce uHnumjanHo He
oyekyje 3HauajHMje noseharbe M3HOCA NopacTa oTnnaTe ayra,
360r cCMatbera PacnosioKUBOT JOXOTKA CTAaHOBHULLTBA MOXe
nohu fo cMakbeHe CMocobHOCTM ypeaHOT cepBrCHpatba 0b6aBesa
CTAHOBHMLUTBA, @ CaMUM TUM 1 [0 pacTa KpeauTHOT pr3nKa.

IpadukoH 3.4: HoBoogo6peHn KpeanTY CTaHOBHULLTBY
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W3Bop: LIBBuX, kankynauwja LIBBuX
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Y BanyTHOj CTPYKTYypu Kpepamta CTaHOBHUWITBA
HacTaB/beHO je nocTeneHo cmamemwe yuewha Kpeguta
ca BaJlyTHOM K/ay3y/siom Yy eBpy Y YKYNMHUM Kpeantuma.
Y3umajyhn y 063up noctojehin pexkum BanyTHor og6opa
y BuX n onpepgjermeHocT fa ce cTy 3agpKu Uy HapegHOM
nepuopy, oBe 3afy»KeHOCTU He NpeAcTaB/bajy pasnor
3a 3a6pMHYTOCT 360r N3/1I0)KEHOCTW BalyTHOM PU3UKY.
Mocrwentbrx roguHa, usysnmajyhm npetxonHy peuecunjcky
roavHy, NpYMjeTaH je TpeHA cMarera ydyewha KpeguTa y
CTpaHoj Bany TV N UHAEKCUPAHNX KPeauTa y yKYNMHVM KpeanTima
CTAHOBHULLTBY, KOju je HacTaB/beH 1y 2021. roauHu, WTo 0Baj
puv3MK gogatHo ymamyje. lNpema nogaumma n3 LIPK, kpegutn
y EUR Banytn n Kpeantn ca BanyTHom Knaysynom y EUR, y
2021. roanHn cy pacnu no rogullboj ctonu oa 2,9%, AoK cy
Kpeamtn y KM 3abumexunnm nopact og 9,5%. Yuewhe kpeguta
CTaHOBHMLITBY Y CTPaHMM BaslyTama 1 ca BaslyTHOM K/ay3y/ioMm
CMameHo je ca 49,8% Ha Kpajy 2020. roamnHe Ha 48,3% yKynHux
KpeAauTa CTaHOBHULWITBY Ha Kpajy 2021. roanHe (rpadmkoH 3.5).

IpadukoH 3.5: BanyTHa cTpyKTypa KpeamnTa CTaHOBHULLTBY
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W3Bop: LIPK

Y 2021. roguHM 3a6urbexKeH je 6narv nag KPaTkopouHNX
KpeauTa, AOK Cy AYropouYyHW Kpeautn 3abusbexunnn
noBehare y cBUM KaTeropujama POYHOCTU, OCUM
KaTeropuje op 3 po 5 roguHa. U Y ogHocy Ha Kpaj 2020. rognHe
3ay»KeHocT cTaHoBHMWTBA Y EUR 1 ca BanyTHOM Knay3ynom y
EUR pacna je no ctonu of 2,9%, [OK je 3aAy»KeHOCT No KpeanTMa
y BAM, HakoH CMatbetba y NPETXOAHO] roANHY, 3aburbexunna
pacTof 9,5%. MocmaTtpajyhvi pouHy CTPYKTYpY, CTAHOBHULLTBO je
HajBYILLE 3aAyKeHO NO KpeAnTUMA YyroBOPEeHe POUYHOCTU NPEKO
[leceT roamnHa, a 3aTUm Nno KpeanTMa POYHOCTM Off NeT A0 AeceT
roAuHa, LITO Ce MOXe AOBECTU y Be3y 1 ca NopacToM KpeauTa
ctambeHe HamjeHe. [peocTana 3ay»KeHoCT No KpeauTuma Ao
jeOHe roguHe marba je 3a 0,4% y oAHOCY Ha Kpaj npeTxogHe
rogviHe. KpaTKOpOUHM 1 AYropoYHUN KPeamnTy CTaHOBHULLTBY
y aomahoj BanyTv Ao neT roauHa 1 oBe roariHe burbexe nag
(tabena 3.2).
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Ocratak pyra v gocnjena HeHannaheHa raBHuLa, y xubagama KM

Kpeautuy ctpaHoj Bany T 1 KpeAuTM C BayTHOM Kay3ynom
PouHoct / BanyTa BAM P Y cTparojzaty P y it YKYMHO
EUR Octanu KpepuTIy CTPaHoj BanyT!

201, fomuuoa 201, fouuoa 2001, fomuutoa 2001, fomuutoa
npomjeHa npomjeHa npomjeHa npomjeHa
10 1roauHe 57.325 -0,2% 4783 -3,0% 0 0,0% 62.109 -0,4%
1-3roauxe 198.585 -11% 59.515 6,7% 3.396 2,6% 261496 0,6%
3-5ropuHa 498.968 2,5% 101.544 5,6% 26.980 3,9% 627.492 -1,0%
5-10roanHa 1.967.673 6,5% 938.534 -8,9% 16.473 -13,5% 2.922.680 0,9%
npeko 10 ropuHa 2.346.143 16,6% 3.683.409 6,3% 2381 -54,3% 6.031.933 10,0%
YKYNHO 5.068.694 9,5% 4.787.785 2,9% 49.230 -8,0% 9.905.710 6,1%

HuBo HeKBanuTeTHNX KpeanTa y YKYNMHUM Kpeantuma
cekTopa pomahnHcTBa HacTaBMO ce cMatbuBaTu n'y 2021.
roguHN, AeBeTY FOANHY Yy3acTOMNHO. Yuellhe HeKBaIMTETHNX
KpeauTtay yKynHUM KpeanuTnma Ha Kpajy 2021. roauHe cMarbeHo
je y ooHOCY Ha MpeTXOoAHy roguHy 3a 47 6.0. 1 U3HOCUNO
je 5,3%. Y 2021. roguHun je gowno fo nopacTta KpeauTHUX
nnacmaHa CTaHOBHULUTBY, LUTO je, y3 3app»kaBarbe noctojehe
Knacmdurkaumje KpeauTa nof NPUBPEMEHMM Mjepama ”
CMarbere M3HOCa HEeKBAIMTETHUX KpeauTa, [onpuHMjeno
nobosbllakby UHAUKATOPaA HEKBANIMTETHM MpPemMa YKYNHUM
KpeonTrma (rpadurkoH 3.6). lobosbluarbe KBanuTeTa KpeauTHOR
noptderba y cektopy fomahrHCTaBa y NPOTeKINM roAriHama
6Uno je pe3ynTaT akTUBHOCTM Koje Cy MpoBoawusie 6aHkKe, monyT
payyHOBOACTBEHOT U TPAjHOT OTMNCa HEKBANNTETHUX KpeanTa
1 edurKacHujer ynpasrbarba KpeaUTHUM PU3UKOM.

YKONMKo ce nocMaTpa KpeTake HEKBaNUTETHUX KpeanTa, jeANHO
Cy Yy KaTeropwmju KpeauTa 3a OnwTy NoTPOLLHY HEKBANIUTETHN
KpeauTu 3abumbexxnnm 6naru pact (975,6 xurbaga KM unm 0,2%)
y OOHOCY Ha Kpaj npeTxofHe roagunHe. Y Kateropmju KpegmTa
3a CTamOeHy 13rpajry HeKBaNUTETHN KpeauTy Cy HacTaBun
TpeHa naja v y nocmaTpaHom nepuony cy 6unm marbu 3a
16,1 munnoH KM unu 23,9%, foK Cy y KaTeropuju KpeauTa 3a
obaBsbarbe MOCIOBHE AjenaTHOCTU HEKBANITETHU KPeauTu
CMarbeHU 3a 2,3 munnoHa KM nnin 9,8%.

lpaduKoH 3.6: HekBanuTeTHN KpeanTn No Kateropujama
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M3Bop: ®BA, ABPC kankynauwja LIBBuX

MocmaTpajyhun KBanuteT KpeauTHOr nopTderba y cermeHTy
CTaHOBHWLLTBA MO NojefUHaYHM BaHKaMa, MOXe ce youmnTy fia ce
yyelhe HEKBaNNTETHMX Y YKYMHUM KPeAUTMMA CTAaHOBHMLLTBA Y
2021.rognHn cMatkbio Kop BehrHe 6aHaka y cekTopy, yKibyuyjyhin
1 6aHKe ca HajBehom KOHLEHTPaLMjoM HEKBANUTETHYIX KPeauTa
(rpadumkoH 3.7). MehyTum, nojeanHe 6aHke cy 3aburbexune
pacT HeKBaNIMTETHUX KpeAWTa Y KaTeropmju onLiTe NoTPOLUHe,
yMMe je [OLWNO A0 MaTepujanmM3aumje paHuje akyMynmcaHor
KpeauTHOr pr3rKa y 6aHKaMa Koje cy y NpoTeKnM roguHama
opobpaBane HeHaMjeHCKe 1 3aMjeHCKe KpeauTe y3 Gnaxke
Kputepnjyme. lpekomjepHO 3agyxuBarbe jedHOr Aujena
nomahurHcTaBa 610 je HeOOPXKMBO C acmeKTa Npuxoda Koje
ocTBapyjy. HajaBmeHo nosehame pedepeHTHe KamaTHe cTorne
ELIB, ytuuahe 1 Ha nopact EURIBOR cTone Koja je cacTaBHM
VO KamaTHe CTomMe Ha KpefuTe YyroBOpeHe Y3 BapujabunHy
KamaTHy cTorny, Te CXOAHO TOMe 1 NopacT KaMaTHMX cTomna y
6aHKapckom cekTopy buX. Pact KamaTHMX cTona gopaTHo
noeehasa pu3nk of HemoryRHOCTM cepBucMpatrba Npey3eTnx
ob6aBe3a CTaHOBHULUTBA, Te je Y HapeAHOM nepuogy moryhe
oueKMBaTV MoropLuame KBanuTeta noptderba KpeanTa cektopa
nomahuHcTBa.




MpadukoH 3.7: HeKBanuTeTHN y YKYNHUM KpeauTuma
CTaHOBHULUTBY, N0 6aHKama
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M3Bop: ®BA, ABPC
kankynauuja LIbbuX

YcnoBu ¢puHaHcmpara ctaHOBHUWTBA y 2021. rognHm
ocTanu cy noBoJ/bHU, Teé Cy KamaTHe CcTofne Ha Kpepute
CTaHOBHUIUTBY OGu/bexune nap TOKOM roguHe, a NCTu
TPeHp je HacTaB/beH N y NpBOM KBapTany 2022. roguHe.
MNpocjeuHa HOMMHaNHa KaMaTHa CToMna Ha fyropoyHe KpeauTe
y 2021. roavHu je usHocmna 5,22% v mara je 3a 34 6a3Ha noeHa
y OOHOCY Ha NPEeTXOAHY roAnHyY. Y TOKY npBa Tpu mjeceua 2022.
npocjeyHa NoHAepriICaHa KamaTHa CToMNa Ha ByropoYHe KpeanTe
je 3aburbexknna goaaTHY naf Ha HYUBO of 4,97% (rpadukoH 3.8).
[oBosbHYMjM YCNOBY 3aAyKMBaHba CTAaHOBHULLTBA Y MPETXOAHMX
HeKONNKO roAnHa jeAHUM Aunjesiom cy Aanv AONPUHOC pacTy
Tpaxkte 3a KpeauTMa Koja je ycrbep HeraTMBHuX edekaTa
naHgemuje KopoHasupyca y 2020. roanHu 3Ha4YajHO CMakbeHa,
anu ce v nopep pacTa iMyHe notTpolure y 2021, jow yBujek Huje
y NOTMYHOCTY onopaswuna.

IpaduKkoH 3.8: HoBoopao6peHn AYyropoyHN KpeanTi U NpocjeyHe
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— I'IpocjeqHa roavwkba HOMWHaNHa KamaTtHa CTona Ha yropoyHe Kpeaurte

W3Bop: LIBBuX, kankynauwja LIBBuX

C o063vpom pa je ELIb HajaBuna nosehare pedepeHTHUX
KamaTHux ctona y 2022. roguHn, MoXe ce O4YeKmBaTu pact
KaMaTHUX CTOMa, Kako Yy eBPO30HU Tako 1y buX. M3noxeHocTt
nomahrHcTaBa py3nKy NpoMjeHe KamaTHMX CTONa je 3HayajHa,
C 0631pom fja KpeamnTn ogobpeHn ca BaprjabuIHoM KaMaTHOM
CTOMOM 1N € Neproaom dukcaumje KamaTHe cTone Ao jeaHe
roguHe NpeoBnafaBajy y yKynHum KpeauTuma CTaHOBHULLTBY.
C 0631poM Ha Mag PacnonoXNBOT OXOTKA CTAHOBHULUTBA, PacT
KamaTHWX cTona 6u 3a jegaH ano gomahnHcTaBa NpefcTaBbao
3HauajHo onTepeherwe M JopatHO 6u oTexao oTnnaTy
KpeanTHrx o6aBe3a. KamaTHU pU3MK 3ajMmonpumMaLia y cektopy
CTAHOBHWLUTBA [IjeNMMUYHO ce ybnaxasao nosehaHm o61Mom

Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200umy

Kpeantupara y3 GUKCHY KamaTHy CTOMy UK NPOoAy»KaBarbem
nepuofa ¢ukcauuje KamatHe cTone. Takobe, nMpunnkom
penporpamviparba paHuje ofobpeHnX KpeduTta yecTto ce
3aKJ/byuyjy YroBOpu ca NOBOSbHUjUM YCIOBMMA MO KINjEeHTa,
mehy Kojuma je n PrKkcuparbe KamaTHe cTone Koja je o Taja
6una npomjerbnBa. TpeHA CMamMBaba yyelwha KpegmTa ca
BapvjabniIHOM KaMaTHOM CTOMOM My neprogom oukcaumje
[0 jeHe rojuHe y HOBOOJOOPEHNM KpeANTMMa CTaHOBHULLITBY
HacTaB/beH je 1y 2021. rognHu, WTO yKasyje Aa u rpahaHu
UMajy nepuenuujy TPEHYTHO HMUCKMX KaMaTHWUX CTomna, Te y
Hapef[HOM Mepuoay ouvekyjy HUuxoB pact. OB Kpeantn cy y
2021. roguHN YnmHKUAKM 50,2% YKYNHMX HOBOOJOOPEHNX KpeamnTa
CTaHOBHULUTBY, LUTO je 3a 3,5 NPOLIEHTHVX NOeHa Makbe Y OfHOCY
Ha Kpaj 2020. roavHe, foK je nopeaehu ca npeTnaHAeMmUjcKoM
2019.roguHom yyeluhe oBMX KpeanTa Marbe 3a 3,9 MPOLIeHTHUX
noeHa (rpa¢unkoH 3.9).

lpaduKkoH 3.9: HoBooao6peHn KpeamnTy Npema neprogy
¢uKcauumje KamaTHe cTone
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Kpeautu ca npomjerbnBomM KamaTHOM CTOMOM 1 nepuoaom dukcauuje fo 1 roguHe

I Kpeanty ca pUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM VN NepuoAom puKcaluje npeko 1 roguHe

W3Bop: LIBbuX, kankynauuja LIBBuX

Y 2021. roaniHu 3a6MIbeXKeHo je cMatberbe KPpaTKOPOUYHUX
1 iyropoOvHNX OPOUYEHMX AeN031Ta CTAaHOBHULUTBA, anu cy
YKYNHU Aeno3nTY CTAaHOBHMLUTBA HacTaBWIMN CBOj TPEHN
pacTa yobep noseharba cpeficTaBa Ha TPaHCAaKLIMOHUM
pavyHuma v pacrta genosuta no Buhemy. Plipema nogauvma
LIBBuX, nenosntin cTaHOBHULLTBA CY Ha Kpajy rofviHe N3HOCUIn
14,7 munnjapan KM, wro je 3a 6,8% BuLIe y OQHOCY Ha M3HOC
eno3nTa CTaHOBHMLWTBA Ha Kpajy 2020. roguHe. Hajsehn
AONPUHOC pPacTy YKYNHUX AeN03UTa CTAaHOBHULLTBA, Kako Yy
arcoslyTHOM Tako 1y penaTMBHOM U3HOCY, Aaje pacT cpefcTaBa
Ha TpaHCaKLMOHMM pavyHrMa, Koja Cy 3abusberkmnna nopact of
19,4%, Kao 1 pacT genosuTa no Brhemy, Koju Cy paciu no cTonm
of 5,2%. lomahrHCTBa ce ycrbe HeM3BjeCHOCTY KOje je foHnjena
naHAemMuja y 3HaTHO Makb0j Mjepy OAJTyYMBasIa Ha 3ak/byunBarbe
HOBMX AEMO3UTHUX YroBOpa Ui BuLe H1UCY 6una y npunnuym
Ha wrene 360r naga CBOjUX NPUXOAa, Tako Aa Cy Jocnjena
OopouyeHa CpeAcTBa jeJHUM AnjenioM fpXKana Kao Aenosute no
Buhery Unu cy nx npeycmjepaana y notTpolmy. To je goseno
[10 Maja KpaTKOPOUHMX, ann 1 yrOPOYHUX OPOYEHKX Aeno3nTa
CTaHOBHULITBA. HapounTo je 610 n3paxkeH nag KPaTKopOUHMX
OpOYEeHUX AEMO3MTa Ha NEPUOA A0 jefiHe rofriHe Koju cy Yy
2021. roguHu 3abuwexnnu nag og 15,5%. Takohe, ayropouxu
[1eno3mnTI C POKOM OpoUetba NPEKO jeiHe rofuHe OUAN Cy HXK
3a 1,7% y opgHocy Ha 2020. roguny (rpadukoH 3.11).
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MNpema nopaumma AreHuuje 3a ocurypare genosmta buX
3a 2021. roguHy y KaTeropmjama fenosunTa Koju npematyjy
M3HOC OCUTypaHoOr WTedHor ynora of 50 xurbaga KM burbexu
ce 3HaTHO Behu pacT y ofHOCY Ha KaTeropujy aenosuta Ao
50.000 KM. [leno3untu y Kateropuju npeko 50 xurbaga KM cy
y NoCMaTpaHoOM Nepuofy OCTBapWiM pacT y ogHocy Ha 2020.
roAvHy Kako y nornepy 6poja 3ak/byyeHnx Aeno3nTHIX yroBopa
(7,4%) Tako 1 Npema U3HocCy opouerba (7,4%). C opyre cTpaHe,
MaKo Huije JOoLWOo A0 Nafa yKymnHe BpujefHOCTU AenosunTa Ao 50
xubafia KM, op noyetka naHgemMuje 3abumbexkeHo je cmarberbe
6poja feno3nTay 0BOj KaTeropuju 3a yak 21,1%, LITo yKasyje Aa je
3HayajaH MO CTaHOBHULLTBA KOjU je pacrosarao ca Aeno3ntuma
HVKUX M3HOCa 6110 NPYIMOpPaH Aa UX UICKOPUCTU 3a MOAMUPEHe
TeKyhyx TPOLIKOBa Y BaHPeAHUM OKOMHOCTMMA. AKO ce y 0631p
y3Me 1 UnkbeHnLa fa ce of YKYNHOr 6poja 4eNn03UTHUX padyHa
cBera 2,4% opHocu Ha fienosunTe npeko 50 xubaga KM, Te fa mehy
[eno3nTHMM padyHnma fo 50 xumwaga KM, y Koje cy ykibyueHn n
CBU TeKyhu pauyyHV CTaHOBHWLLTBA, NPEOBaAaBajy Aeno3nTHN
pauyHu ca HUXMM M3HOCUMa CPefCcTaBa®, MoXe ce 3aK/byumnTi ja
CaMo Matbl A0 CTAHOBHULUTBA PAaCnonae 3HauYajHIM BULLIKOM
NUKBUOHUX CPEACTaBa, Koja ycmnjen ogroheHe noTpoLlre un
MHBECTMLWja BPXKM Ha padyHUMa y 6aHKama.

IpadukoH 3.10: [leno3mTyi CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTMN
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W3Bop: LIBBuX, kankynauwja LIBBuX

8 MpocjeyuHr N3HOC CpefiCTaBa Ha AeMO3UTHNM PavyyHUMA y KaTeropuju Aenosmta
o 50 xusbapa KM Ha Kpajy 2021. rogunHe je nsnocmo 3.081,8 KM.
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[leno3nTy CTaHOBHULLTBA Cy 3a6U/bEXMM 3HaYajaH nagy npBom
KBapTany 2022. roavHe, Kaja je AOLLSO [0 NoBayera CpefcTaBa
13 6aHaKa, HaKOH 13bujarba paTa y YKpajuHu 1 npobnema ca
Kojuma ce cyoumna pycka rpynauuja CoepbaHk (Buajetn TeKCTHM
okBUp 3: YTuuaj pata y YKpajuHu Ha 6aHKapcku cektop buX).
YKynHW [eno3uTy CTaHOBHULLTBA cy Y ¢pebpyapy cMarbeHM 3a
1,6% y ogHOCY Ha npeTxofHU mjeceLl. OBaj TPEHA je HaCcTaB/beH
1y MapTy, Kaja je naj AenosnTa CTaHOBHMLLTBA y OAHOCY Ha
janyap 2022. rognHe nsHocmo 963,6 munmoHa KM nnn 6,5%. Y
nocMaTpaHOM nepuoay je 3aburbexxeH 3HauajaH naf cBMX BPCTa
[leno3unTa CTaHOBHULUTBA (TPaHCaKLMOHMX payyHa, ileno3unTa no
Buhetby, KPaTKOPOUHMX U BYropoYHMX Aeno3uTta). MehyTum,
Beh y TOKy anpwna JoLwso je Ao cTabunmsauuje HUBOa Aerno3mnTa
CTaHOBHWLUTBA, YMja Ce BPWjeAHOCT 3afprKasia Ha HUBOY C Kpaja
npsor KeapTana 2022. rogmHe.

MacnBHe KamaTHe cTone Ha Aeno3unTe CTaHOBHULUTBA,
Koje cy moc/befibnxX NeT rogrHa Ha U3pasmTo HUCKUM
HUBOMMa, HacTaBuse cy 6naro nagaTi TOKOM rogunHe, Te
cy ce Ha Kpajy 2021. roguHe Hanasune Ha UCTOPUjCKUM
MuHMMymuma. lNpocjeyHa noHgeprcaHa KamaTHa cTona
Ha Jeno3nTe CTaHOBHULITBa Ca AOroBopeHuM gocnujehem
(opoueHn geno3unTn) y 2021. rognHu je nsHocuna 0,86%, foK
Cy NpocjeyHe NoHAepucaHe KamaTHe CTOMe Ha AYropoYHe n
KpaTKopOouYHe filerno3mnTe CTaHOBHMLITBA HMXKe 3a 15 04HOCHO 3a
16 6a3HKX NoeHa (rpadukoH 3.11).

padmkoH 3.11: OpoyeHn Aeno3nT! CTaHOBHULUTBA U KAMaTHe
cTomne Ha genosure
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(necra ckana)
W3Bop: LIBBuX, kankynaumja LIBBuX
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4. TIPEOY3ERA

YKynHa 3adyxeHocm cekmopda HeguHAHcujckux npedyseha
npema 0omahum puHaHcujckum nocpedHuyuma y 2021. 200UHU
je mek 61020 nopacna ynpkoc CHAXHOM jaydrby U3803HE
akmusHocmu domahux npuspedHux cybjekama me pacmy
0b6uMa uHOycmpujcke npoussodre. Kao peynimam nocmeneHoe
HopMasnu3osara nociosara npedyzeha HaKoH naHOemuje
u3azedaHe KOpPOHABUDYCOM, 3aOUSbexeH je pacm Huxosux
nocnosHux npuxood. ONopasak ekoOHOMcKe dKmueHOCMU y
buX Huje 6uo npaheH CHaXXHUjOM KpeOUMHOM akmusHowhy y
ceKmopy HeghuHaHcujckux npedyseha. Y huHaHcuparby nocs108HUX
akmusHocmu cekmop npedy3eha ce, Kao u npemxo0HUX 200UHd,
Hajsuwe ocnarbao Ha KpedumHy nodpuwky 6aHaka. lpocjedHe
KamamHe cmone Ha kpedume 3adpxane Cy ce Ha HUCKUM
Husouma, wmo je omo2yhasasno 3adyxusaree npedyseha no
penamusHoO NOBOLHUM yca08uMd. [TosumusHa Kpemared y
odomahem MAKpOeKOHOMCKOM OKpYyXKerby, Kao U npuspemeHe
Mjepe pe2ynamopa Koje cy buse Ha cHasu yujesy 2021. 200uUHy,
0donpuHocuJie Cy 04y8ary HUCKO2 HUBOA KpeOUMHOo2 pu3uKka y
6aHkama. Mehymum, ycnujed ycnopasarea eKOHOMCKO2 0nopaska
U jayarea UHGIamopHUX NpUMUCAKa, Kpdjem 200uHe 0o/1asu
0o pacma pusuka y cekmopy npedy3eha, Koju ce y noc/bedrbem
keapmary 2021. 200uHe, noyeo o2sedamu Kpo3 671a20 No2opuidrse
Keasaumema kpedumtoz nopmegeroa. O4ekusaHu pacm KamamHux
cmona mMozao 6u damu 000amHU 0ONPUHOC pacmy KpeoumHoz
pu3ukay cekmopy npedy3seha y HapeoHom nepuooy.

YKynHa 3apy»KeHOoCT ceKTopa HepuHaHcmjckux npepayseha
npema agomahunm ¢puHaHCMjckum nocpegHuumma y 2021.
roaviHu je 6naro nopacna. lpema nogauuma u3 LPK, ykynHa
3afy’KeHOCT NPaBHMX LA NpemMa CBUM rpynama GUHaHCUjCKIX
nocpefHvka Ha Kpajy 2021. rogmnHe nsHocu 13,7 munujapgn KM
1 Beha je 3a CKPOMHUX 2,5% Y O[HOCY Ha NPETXOAHY FrOfNHY.
MjepeHo yuewhem y BAMM-y, ykynHa 3agy»eHocT npeayseha
npema cBvM rpynama GUHaHCUjCKUX NocpeAHnKa n3Hocu 36,9%
b[iMN-a. TpaanumnoHanHo, 3afy»eHocT cekTopa npepay3eha Ha
fomahem GrHaHCMCKOM TPXKMLLTY, HajBehM Anjenom ce ogHOCK
Ha 3aAy»KeHOCT npema 6aHKapCKOM CEKTOPY, IOK je 3afyK1Bare
Ha TPXKUMLLTY KanuTana v Aasbe He3HaTHO. 3aflyKeHOCT NMPaBHUX
nnua y 6aHKapCcKoM ceKTopy YmHm 85,8% yKynHor gyra npema
CBUM PrHaHCKjckum nocpegHmummMa y buX (rpadukoH 4.1).

IpadukoH 4.1: MoTpakmBarba op npepyseha npema Tuny
3afy>era Ha Kpajy 2021. roguHe
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M3Bop: LIPK
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Mpema nopgaumma n3 LIPK-a ykynaH gyr npaBHux nvua npema
6aHkama y buX Ha Kpajy 2021. rognHe nsHocu 11,8 munujapam
KM wnnun 31,9% B[lM-a. Yyewhe gyra npaBHMX nuua npema
MUKPOKPEAUTHAM OpraHusauujama v IM3UHE pywTBrMa je n
[larbe 3aHeMapyBO Y YKYMHOM Ayry.

OnopaBak eKOHOMcCKe aKTuBHocTu y BuX Huje 6mo
npaheH MHTEH3NBHUjOM KpeauUTHOM aKTuBHowhy y
ceKTopy HepuHaHcMjckux npepayseha. Tokom 2021. roguHe
cekTopy HedUHAHCHjCKMX NpUBaTHUX Npefy3eha of cTpaHe
KomepumjanHnx 6aHaka y buX ogobpeHo je 3,29 munujapau
KM HoBux KpepuTa, wTo je 3a 51% mare y oAHOCY Ha
NpeTxoAHy rognHy. HenssjeCHOCT 1 yrpoXeHOCT NocnoBama
360r nocsbeanLa NaHaeMmje, BENUKAM AUjenoM Cy yTuuane
Ha CTPYKTYpy 1 obrm KpeauTHe akTnBHOoCTU. Cyaehn npema
KpeanTHOj akTMBHOCTW, MOXKe Ce 3aK/byunTuh Aa je onopasak
€KOHOMCKE aKTUBHOCTW OCTBApeH MPEeTEXHO yrnoLbaBakbeM
nocrtojehnx KanayuTeTa ¥ NOHOBHUM NOKPETaHeM MOCTOBHMX
aKkTUBHOCTU npepy3eha. KpegutHa akTMBHOCT je 6rna HewwTo
WHTEH3UBHMja y CErMEHTY KPaTKOPOYHNX KpearTa Makbix M3HOCa
(000,25 mrnroHa EUR) ny cermeHTy IyropouHmx KpeanTta usHoca
040,25 no 1 munroH KM. OrHaHcpare BeERX MHBECTULIM]CKIX
npojekarta y cektopy HedurHaHcmjckux npepyseha octano je
CKPOMHO, @ M3HOC HOBOOAOOPEHUX AYrOPOYHMX MacMaHa Yy
KaTeropuju npeko 1 MunnoH eepay 2021. roanHu je NpuMjeTHO
MarK Yy ogHocy Ha 2020. rogunHy. MNpuryweH pact KpeantHe
AKTUBHOCTU y ceKTopy HedurHaHCjcKmnx npeayseha, moryhe je
Anjenom NpnNmncaT 1 NOOLUTPEHNM YCTIOBUMA 3a KpeauTupate
HedrHaHcjcknx npepy3eha Tokom 2021. rogunHe, n3y3mmajyhu
nocsbenn kKeaptan®. Takohe, HeMoOBO/bHa POYHa CTPYKTYpa
nomahux n3sopa duHaHcpama y 6aHkama, y ogpeheHoj mjepu
npepAcTaBsba orpaHnyaBajyhin GakTop MHTEH3MBHYMje KpeanTHe
AKTUBHOCTHU.

Kao pesyntaT nocrteneHor HopmannsoBakba Noc/oBakba
npeay3seha HakoH NnaHgeMuje n3a3BaHe KOPOHaBUPYCOM,
nocsioBHN Nnpuxoau npegyseha nopacnu cy Tokom 2021.
roauHe. UYKynHu npuxoaun npegyseha buX, npema nogaurma
Bisnode — komnaHuje Koja ce 6aBu Npy>karbem NOCIOBHUX
1 60HUTETHMX UHPopMauumja, y 2021. rogmHmn nsHoce 80,24
munmjapae KM un Behu cy 3a 16,4 munujapae KM, ogHocHo 3a
25,6% nopepehu ca NpeTxogHOM rogrMHoMm, Aok nopeaehu ca
npeTtnaHgemmjckom 2019. rogMHOM NOCAIOBHW NPUXOAN MOpacn
cy 3a 12,9 munujapamn KM, ogHocHO 3a 19,2% (tabena 4.1). CHaxkaH
WOK 3a mnocsioBakbe npepyseha r3a3BaH PecTPUKTUBHUM
Mjepama y Toky 2020. roguHe pe3ynTrpao je nagom noCIOBHUX
npuxoaa npepysehay ckopo cBum ajenatHocTuma. OyekrBaHo,
AjenatHocT XoTennjepcTso 1 yroctuterbcteo y 2020. rogmHun
6urbexuna je Hajsehwv nag nprxoga og 27%, aa 6uy 2021. roguHu,
HaKOH nocTeneHor nobosbluaHa ennaeMNonoLLKe cUTyaumje n
yKnara peCcTpUKTUBHIMX Mjepa JOLLUO JO NOHOBHOT noBehaa
NoC/IOBHUX Npuxofa npefy3eha us ose ajenatHocTu (34%).

° LleHTpanHa 6aHka BuX KBapTanHo NpoBoAMn AHKETY O KPeAUTHOj aKTUBHOCTU
6aHaka y buX, koja je focTynHa Ha Be6 cTpanuum LIBBuX (https://cbbh.ba/Home/
GetTableAttachment?contentld=19ee7d89-ff86-4784-855d-ae872f0dbe8f&lan-
g=bs).
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Bpujean nctahu, ga cy y 2021. roanHn npuxoamn npegyseha ns
CKOPO CBUX [ijenaTHOCTV NpeMaLunivn HUBO 13 NpeTnaHAeMujcke
2019. roguHe. OnopaBak MHAYCTPUjCKe NPON3BOAHE Koju je
3anoyeo y nocsbearem Keaptany 2020. 1 Koju je HacTaB/beH
ToKOM Lujene 2021. roguHe 610 je npaheH CHaXXHUM pacTom
nocnoBHUX npuxoga npepyseha ns Mpepahreauke MHZyCcTpUje.
Mpepy3eha 13 oBe fjenaTHOCTI OCTBapWa Cy PacT NOCTIOBHMX
nprxoga Koju je 6mo Behu yak 3a 33,4% y ogHOCY Ha NPETXOLHY
roavHy Te 3a 25,9% nopegehu ca npetnaHaemujckom 2019.
roanHoM. EKOHOMCKM onopaBak MOACTAKHYO je pacT LujeHa
eHeprvje n ocTanmx CUPOBUHA Koju ce cpeguHom 2021.
rof1He novyeo npenvjeBaTy y pact nponssohaukux umjeHa.
Mopemehajv y naHUMa cHabamjeBara roToBMX NPOV3BOAa 1

penpomaTepujana, Koju Cy 3arnoyenu joLl npuje KopoHakpuse,
3ajeQiHO Ca CHaXXHUM MHONATOPHMM NpuTUcUMMa onTepehyjy
nocnioBarbe MHorux npegy3seha, 36or yera je y npBom KBapTasny
2022. roguHe gowsno Jo ycrnopaBaka pacta UHAYCTpUjcKe
npounsBoAtbe. Pusnum 3a nocnosame MHOrMX HepUHaHCUjCKIMX
npepy3seha cy fogaTHO NojayaHy ycrbep pacTta rnobanHux
pVv3uKa NoBe3aHuX ca MOYETKOM paTa y YKpajuHu, npu yemy
[OMMHMPa PU3MK CHAXKHOT 1 HEKOHTPONNCAHOT pacTa LyjeHa
eHepreHaTa M cMpoBuHa. MocebaH NpUTUCaK ce ouekyje
y nocnoBawy npegyseha 13 npepahuBauke MHAYCTpUje,
36or nopemehaja y AOCTYNHOCTM MOjeANHNX CMPOBUHA Y
WHTEpMeArjapHKX NPon3Boa, LWTOo he ce cBakako oApasnTi 1
Ha CMarberbe HMXOBUX MOCIOBHUX MPUXOAA.

MocnoBHu npuxoau, y munnonnuma KM

Ajenathoct 2019. 2020. 2021.
A-Tomonpuspesa 1.103,45 1.155,62 1.196,60
b- Pynapcreo 1.091,84 1.068,26 1.027,84
L|- Npepahusauka uxpyctpuja 15.868,89 14.970,85 19.979,93
[I- Npou3sopkba U CHabpjeBatbe eNeKTPUYHOM eHepritjom 4.072,76 3.780,20 5.087,96
E- CHabgjeBatbe BOfOM, yKnatbatbe 0TNajHUX BOAA 775,87 762,40 1.084,88
0-TpaheBuHapcTBo 2.565,13 2.474,70 3.967,63
[- TproBuHa Ha BeNKO 1 Mano 31.532,16 29.607,97 34.639,44
X-NpeBo3 n cknaguwiTere 2.886,56 2.695,83 3.000,49
[1- XotenujepcTBo 1 yrocTuTesbCTeo 511,47 374,44 502,79
J- Udopmauuje n komyHukavumje 1.869,39 1.691,09 2.758,13
K- OuHaHcwjcKe AjenaTHOCTY U AjenaTHOCTI OCUTypatba 358,02 352,72 403,14
JI- MocnoBatbe HekpeTHNHaMa 1,61 1,62 346,42
M- CTpyyHe HayuHe 1 TeXHUYKe AjenaTHoCTU 1.716,42 1.711,52 2.143,56
H- ABMIHNCTPaTUBHE 1 NOMONHE yCIMXKHe AjenaTHocTy 89,55 223,14 613,01
0- JaBHa ynpaBa u opbpaHa 78,39 54,27 107,59
- O6pasoBare 141,83 136,33 144,99
Q- [ljenatHocTy 3ApaBCTBeHE U COLMjanHe 3acTuTe 2.027,07 2.188,70 249474
P-YmjeTHoc, 3a6aBa 1 pekpeaunja 520,10 475,00 632,46
G- Octane ycnyxHe AjenaTHocTn 106,73 114,69 112,35
T- lljenatHocTu gomahnHCTBa Kao nocnoaasLa 0,03 0,06 0,00
Y- [ljenaTHOCTY M3BaHTepUTOPUjaNHIX OpraHi3aLmja 1 Tnjena 0,08 0,05 0,00
YKYNMHO 67.317,35 63.839,46 80.243,95

M3Bop: Bisnode
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Y 2021. roanHn Kao pesynTtaT onopaBKa eKOHOMCKe
aKkTuBHOCTU y BuX 3abumexeH je pact 6pyTo gopaHe
BpPUWjeAHOCTV rOTOBO Yy CBUM A1je/IaTHOCTIIMA, a U3/10’KeHOCT
6aHKapckor ceKTopa npema BehinHn gjenatHocTu Huje ce
3HavajHuje noBehana y ogHOCYy Ha NpeTXoAHY FOAVHY.
MN3noxeHocT 6aHKkapckor cekTopa Yy buX Hajseha je npema
npepy3ehuma u3 gjenatHoctn TprouHa u MpepahrBauka
WHAYCTPWja, Te NoTpaxurBara 6aHKapCKor cekTopa npema
npepysehuma 13 oe ABuje AjenatHOCTU YmHe 52% yKynHUX
noTpakmBatba. YC/bef OnopaBka eKOHOMCKE aKTVBHOCTU HaKOH
cnabrbera naHaemMuje KOpPoHaBMpyca AOLLNO je 1 Ao noBehara
6pyTO AofaHe BpWjeAHOCTU Y AjenaTHocTMa TprosuHa (15,9%) n
Mpepahunsauka nHaycTpuja (8,3%). 3aburbexeHo je n noseharbe
KpeauTHOr 3apyera npegyseha m3 oBux AjenaTHocTw,
MehyTM PacT 3agy»KeHoCTN BU1O je NPUAMYHO CKPOMaH, Tako
[a je 3agyxeHocT npeay3eha n3 gjenatHocTn TproBrHa 6una
Beha 3a 2,24%, a npepy3eha u3 gjenatHocTtn Mpepahusauka
nHaycTpumja 3a 1,13% y ogHOCY Ha MPeTXOAHY FOANHY. 3HaTHMjU
pacT 3agyxera burbexe v npeanysehay ajenatHoctu MocnoBarbe
HekpeTHUHamMa op 14,3% v npepy3eha r3 gjenatHocTu MpeBo3
n cknaguwTtere 15%. C gpyre ctpaHe, y BehuHu ajenatHocTu
Koje cy 3aburbexune nag 6pyTo gogaHe BpujegHoct y 2021,
FOAVHU JOLNO je A0 CMarbera 3afyXeHocTn (rpaduKoH 4.2).

IpadukoH 4.2: MoTpakmBarba o npepyseha npema ogabpaHum
pjenatHoctuma y 2020. 1 2021. roagvHN
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M3Bop: ®BA, ABPC, kankynauwja LIBnX

JNerenpa:

A - Mosbonpuspeaa, WymMapcTeo 1 pu6onos

Ll - MpepahrBauka uHaycTpurja

[ - Mpown3BoAatba v CHabavjeBatbe enekTPUYHOM EHEPTjOM, IMHOM, MAapPOM 1 KNMMaTu3aumja

E - CHabawjeBatbe BOAOM; yKnatbatrbe OTMafHUX BOAA, YNpaB/batbe OTnagom,
Te henaTtHoCTv caHauyje okonuwa

@ - FpaheBuHapcTBO

I - TproBuHa Ha BENNKO 1 Mano; NonpaBak MOTOPHMX BO3UNa 1 MOTOLMKana

X -MNpeBo3 n cknaguwTere

U - [ljenaTHoCTM Npy»karba CmjeluTaja, Te Npunpeme n yolyusarba xpaHe
(xoTennjepcTBo 1 yrocTuTebeTeo)

K - ®uHaHcmjcKe ajenaTHOCTU 1 AjenaTHOCTV OCUTypatba

J1-TMocnosatbe HeKpeTHNHaMa

M - CTpyuHe, Hay4He 1 TeXHWYKe [ijenaTHoCTn

O - JaHa ynpasa v oi6paHa, 06aBe3HO CoLjaHO ocuryparbe

E - CHabaunjeBatbe BOZIOM; yKnatbatbe OTMajiHNX BOAa, yNpassbatbe 0Tnaaom,
Te [1jenaTHOCTN caHaLmje oKonmiua

J - Vinpopmaumje n KomyHuKaLmje

H - ADMUHUCTpaTMBHE 1 MOMONHE yCNyXKHE AjenaTHOCTU

I1- O6pasoBatbe

Q- [ljenaTHOCTV 3ApaBCTBEHE 1 COLMjanHe 3awTnTe

P - YmjeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpeauuja

C - Octane ycnyxHe henatHoctn
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Y3 onopaBak eKOHOMCKe aKTMBHOCTM eBMAEHTaH je U pacT
6poja npepyseha y gjenaTHOCTMMA Koje Cy Y KOPOHaKpu3un
360r PeCTPUKTUBHYX Mjepa pagusie y CMatbeHOM KamauuTeTy.
Hajsehu pacT 6poja npeny3seha 3abumbexeH jey gjenatHoctima R
(YmjeTHoCT, 3a6aBa 1 pekpeauuja) n ajenatHoctma G (TproeuHa
Ha Benuko u mano) u C (Mpepahrsauka nHaycTpmje). 360r pacta
6poja npeay3eha y nocMaTpaHum AjenaTtHoCTUMa 3aburbexeH
je nag npocjeyHe 3apy»keHocTn (rpadukoH 4.3)'.

lpadukoH 4.3: MNpocjeuHa 3apyxeHocT npeayseha no ogabpaHum
AjenaTHoCTMMa
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Mpocjeuna 3aayxeHocT no npeaysehy

@ bpoj npenyseha (necHa ckana)

WN3Bop: ®BA, ABPC, BXAC, kankynauuja LIbBuX

Y 2021. roguHu je powno go 6naror nosehamwa payra no
OCHOBY K/IaCMYHUX KpeAuTa, Npu Yyemy je 3abusrbexxeHo
CcMatrbetbe AYropoYHUX KpeauTa CBUX KaTeropuja poyHocTi
nsyseB KpepauTay Kateropmju og 3 fio 5 roanHa. YkynaH gyr
npepy3eha no oCHOBY KNacUYHMX KpeamTa Ha Kpajy 2021. roguHe
B/WN je 3a 1,4% y oOHOCY Ha MPeTXoAHy roauHy. Y cektopy
npepyseha, npema yroBopeHoj POUYHOCTH, Kao 1 NMPETXOAHMX
roAviHa NpeoBrafaBajy AYropoyHn KpeauTu, KOju Ha Kpajy
rogvHe unHe 91,9% yKynHUX KpeauTa, a kuxoso yvelwhe y
YKYMHUM Kpeautuma npepyseha Huxe je 3a 1,1 npoueHTHN
MOeH Yy OQHOCY Ha NpeTXoAHy roguHy. Npema nopgauymma v3
LIPK, y 2021. roguHu je gowso o CMarbera gyra no oCHoBy
KnacuyHux KpeauTa npepysehnma y Kateropujama poyHoCTU
oA 1 go 3 roanHe, oa 5 fo 10 roamHa n npeko 10 roanHa, fok jey
KaTeropwju Kpeguta oa 3 fo 5 roavHa gowwno go nosehatba ayra
3a9,2%. VicToBpemeHo, KpeauTm € yroBopeHom poyHowwhy ao 1
roguHe 6ubexe nosehame y 2021. roguHu 3a 16,8% y ogHocy
Ha npeTxofHy roguHy (tabena 4.2). CKpomaH pacT 3afly»KeHOCTU
npepyseha No KnacMyHMM KpepuThma, ca TeHAeHUMjom
CMarberba lyropoyHe 3afly>KeHOCTN, KOja je HajBuLLIe eBUOEHTHA
y KaTeropmju Kpeguta npeko 10 rognHa poyHocTu (raje je
[0LW10 A0 Nafa 3agy*eHocTn 3a 4,2%), ykasyje Ha OfCyCTBO
drHaHcMparba 3HauajHUjUX MHBECTULIMOHUX NpojeKaTa.

" Nopauwm o 6pojy npeayseha cy npeysetn oa AreHuuje 3a cTaTuCTUKy buX ns
nHdopmaumje JeduHuye Cmamucmuykoz nocs108Hoe pezucmpa 31.12.2021.,a ogHoce
ce Ha 6poj npegy3eha Ha gaH 30.06.2020. 1 30.06.2021. rogunHe.
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Ocratak Ayra u gocnjena HeHannaheHa rnaBHMLa

PouHoct BAM Kpenutuy ctpaHoj BanyTit 1 KpeAuUTH C BaNyTHOM Knay3ynom

EUR CHF Usb KWD YKYNHO
10 1roanHe 403.591 251.914 0 9.486 0 664.991
1103 roguxe 780.414 430137 0 18.469 0 1.229.019
3 po5roauHa 937.675 606.804 226 0 450 1.545.154
510 10 roanHa 1.596.475 1.943.056 298 0 485 3.540.314
npexo 10 roguHa 400.333 831133 23 350 32 1.231.870
YKYMHO 4.118.487 4.063.043 546 28.305 967 8.211.348

W3Bop: LIPK

MpocjeuHo noHpepucaHo gocnujehe kpeanta y cekTopy
npepyseha uspauyyHaTo npema NpeocTasnoj POYHOCTM Ha
Kpajy 2021. rogmHe m3HoOCU 42,2 mjeceua U MPaKTUYHO
je uctoBjeTHO oHOM wu3 2020. roguHe (rpadukoH 4.4).

IpadukoH 4.4: MpocjeuHo gocnujehe no KpeguTUma
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M3Bop: LPK, kankynaumja LIBBuX

KpepantHun pnsuk cektopa npegyseha y 2021. roguHe je
CMatbeH Yy OJHOCY Ha NMpeTXoAHYy FroAuHY, ajin NoYes o
nocbearwer KBaptana 2021. roguHe, aonasu Ao 6naror
pacTa pusuKa ycnmnjep jayarba pusmka y MakpoeKOHOMCKOM
OKpyKemy. Yyelwhe HeKBaNIUTETHUX KpeauTa Y YKYNHUM
Kpeautuma y cektopy npepyseha Ha Kpajy 2021. rognHe
M3HOCUIIO je 6,2%, WTo je 3a 20 6a3HNX NOEHa Makbe Y OfHOCY Ha
NPETXOAHY roANHY. Y NpeTXo0AHMM NeprogrimMa npeay3nmaHe cy
aKTMBHOCTM Y 6aHKaMa Ha pjellaBarby NpobieMa HeKBanMTeTHNX
KpenmTa npogajom avjena noptderba HEKBaNUTETHNX KpeauTa
KomnaHujama oBnawheHnM 3a OTKYN MOTPaKkMBaka, Kao U
TPajHM OTNNCOM HeKBaNUTETHUX NOTpaxkmBama. [pnmjeHa
perynatopHmx nponuca Koju yKibyuyjy payyHOBOACTBEHU
OTNUC BUNAHCHUX W3MTOXKEHOCTU 3HauajHo je yTuuana Ha
KOHTMHYMpPaHO nobosbliuakbe OBOr UHAMKATOPa Of NnoyeTka

"' Mpunnkom pauyHara npocjeuHor gocnujeha KpeguTta kKopvwheHn cy noaaun
0 KpeanT!Ma Ha Kpajy rofnHe Koje KomepuujanHe 6aHke n3BjewTasajy y LIPK.
MpocjeuHo pocnujehe KpeawTa Ha Kpajy CBake roguHe n3payyHaTo je Kao
noHAepucaHn npocjek npeoctanor gocnujeha, raje je kao noHaep Kopuwhex
ocTaTaK Ayra no CBakom nojejuHa4yHoM KpeanTy.

2020. roanHe. Takohe, Mjepe areHuumja 3a 6aHKapCTBO Koje Cy
nMmarne 3a Lwb ybnaxasarbe HeraTyBHVX Nocsbemua naHaemuje
1 Koje cy bune Ha cHasu Tokom uujene 2021. rogriHe, ouyBane
Cy KBanuTeT KpeduTHOr noptderba y cekTopy npepyseha.
Mnak, y yeTBpTOM KBapTany 3abusbexxeH je 6naru nopact
HeKBaNNTETHUX KpeanTa y OBOM CEKTOPY, MPBEHCTBEHO Kao
pe3ynTaT oTexaHor nocsioBaka npepyseha us npepahusauke
nHpyctpuje. NMopemehajn y rnobanHum naHuMma cHabamnjeBara
n pactyha nHénaumja Koja ce npenuna Ha pact npor3sohaukmx
LmjeHa oBenn Cy Ao Npobriema y nocioBakby MHOrux npeayseha
N OTEXaHOT cepBrCHparba fiyra oHux npepy3eha Koja Hucy 6una
y MOryRHOCTM pacT TPOLIKOBA y NOTNYHOCTX nNpebaumnTy Ha
Kpajtbe noTpoLuave.

Mocmatpajyhu KBanuTeT KpeauTHOor nopTderba
[ljenaTHOCTMMa Ha FOAULLHEM HKBOY, Y CKOPO CBUM rpynama
€KOHOMCKMX [jenaTHOCTU PernucTtpoBaHO je CMakbere
HeKBaNUTETHUX KpefuTa Yy YKYNHUM KpeguTuma y 2021.
roguHu, nsyses y ajenatHoctu Mpepahusauke nHaycTpuje n
Morsonpuepese (rpadurkoH 4.5).

IpaduKoH 4.5: Yuewhe HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTUMAa
npepy3ehuma, no gjenatHocTuma
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MNMopemehaju y rmobanHum naHuuma cHabavjeBarba, Koju cy
[0AaTHO NojayaHn yBoherem caHKLuja v MPeKnAOoM TPrOBUHCKMX
TokoBa m3mehy nojeanHnx 3emarba EY u Pycuje, noactuuy
HecTawnuy MHTepMeAujapHUX NPOM3BOAA W MOCKYMIbYjy




ncnopyky pobe, WTO npefcTaB/ba Benmko ontepehere 3a
nocnoBatbe npepyseha 3 npepahrBauke nHAaycTpuje. 36or
CTPYKTYpHUX nopemehaja Ha TPXKUMLLUTY eHepreHaTa 1 CHaXXHOT
pacTta npon3Bohaukmx LujeHa Koju je HacTaB/beH y MPBOM
amnjeny 2022. rofmHe peasiHo je oyeKuBaTy JoAaTHe npobneme
y NocsioBamy, Kao U HacTaBaK pacTa KpeauTHOr pusmka y
cekTopy npeay3eha. Y ycnosuma pactyhe uHdnaumje ouekyje
ce NooLTpaBare MOHeTapHe MOMUTUKE, OAHOCHO MoAn3are
KamaTHux ctona ELIB-a, wro hie goBecT fo noBehara kamaTHMX
CTOMa Ha eBPOMNCKOM 6aHKapCKOM TPXKULLTY, @ UHAMPEKTHO 1 Ha
6aHKapckoM TPXKMLWTY BrX. PacT kamaTHMX ctona he nosehasatn
LMjeHy HOBOT 3aJy»MBatba, anu 1 TepeT oTnaTte noctojeher
nyra 3a ogpeheHn 6poj npeayseha.

Mopepehn ca npeTxoAHOM rO4MHOM, N310KEHOCT CEKTOpa
npepy3ehaBanyTHOM pU3MKY Huje ce 3HavajHMje Mujerana.
BanyTHun pu3uK 3a N3noXeHOCT y eBpumMa y nocrojehiem
MOHEeTapHOM peXMMy He npeAcTaB/ba 3HavyajaH U3BOpP
pu3uKka no nocnoBake npepyseha. [lyr npegyseha no
OCHOBY KJTAaCUYHWX KpeamnTa AEHOMUHUPAH UM UHAEKCUPAH Y
eBpO BaNyTW, Ha Kpajy 2021. rogmHe n3Hocn 49,5% of yKynHux
noTpaxuBara 6aHaka of cektopa npepgyseha. Y ogHocy
Ha NPeTXOAHY rofuHy, HbUXoBo yyewhe je cMarbeHo 3a 4,2
npoueHTHa noeHa. MictoBpemeHo, nosehaHo je yyewhe kpeguTa
opobpeHnx y gpomahoj BanyT 3a 4,6 NPOLEHTHYX MOeHa Te je
Ha Kpajy 2021. rognHe ocTaTak Ayra no OCHOBY OBMX KpeauTa
umHKO 50,1% yKynHe 3afykeHoCTu cekTopa npepy3eha. Yuewhe
Ayra AeHOMVHMpPaHOr y oCTannm BanyTama nsHocu caera 0,3%.
MNpema KaTeropujama poYHOCTH, y KaTeropmju poyHocTr Ao 1
roguHe Te o 1 go 3 roguHe, Hajgehu avo ayra feHOMUHVPaH
jey KM BanyTun, OK je y CBUM OCTanMM KaTeropujama pouyHoCTr
Hajsehu Ano Ayra AeHOMUHMPaH y eBpy.

KamaTtHe cTone Ha HoBoo06peHe KpeauTe y ceKTopy
HedumHaHcmjcknx npeayseha ocrtane cy Ha HUBOY off
nperxogHe roguHe. [pema nogauuma LIbbuX, npocjeuHa
KamaTHa cTona' y cekTopy HedbuHaHcujckux npeay3seha
y 2021. roauHu je nsHocuna 3,32%. MNMonoBnHa 6aHaka y
cucTemy 3aburbexuna je 6naru nag npocjeyHe KamaTHe
cTone, AOK je kop BehuHe GaHaka KojuMma je KamaTHa cTona
6vna HKa ol Npocjeka cucTeMa AoLwso Ao bnaror pacTa
npocjeyHe KamaTHe cTone (rpadurkoH 4.6). Y 2021. roamHm
MpocjeyHa KamaTHa cTona Ha HoBoofoOpeHe Kpegute y
Jomahoj BanyTu Buwa je 3a 10 6a3HMX NoeHa y ogHoCY
Ha NPeTXoAHY roauHy 1 n3Hocn 3,21%, AOK je npocjeuHa
KamaTHa cTorna Ha HOBOOJOOpeHe KpeanTe UHAeKCHpaHe
y CTpaHoj BanyTn cMabeHa 3a 9 6a3HUX MOeHa 1 U3HOCK
3,83%. [lyropouHo 3agy»kuBarbe npegyseha y gomahoj
BanyTu U Aasbe je NOBOSbHUjE, a MPOCjeyHe KamaTHe cTone
Ha fyropouyHe Kpeaute y gomahoj BanyTu n Kpegute
NHAEKCMPaHe y CTpaHoj Bany Ty nsHocune cy 3,35% v 3,79%,
pecnekTUBHO.

12 3BaHMYHE KamaTHe CTomne ce pejOBHO 06jaBrbyjy Ha Beb cTpaHuum LIBBuX, a 3a
aHanuTMuKe noTpebe BpLIN Ce KanKynauwja, OfHOCHO NMoHAeprcatbe KamaTHNX
cTona o6nMom ofoBpPEHNX KpeanTa 13 CBMX KaTeropuja.
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IpadukoH 4.6: KamaTHe cTone Ha KpeauTe npeaysehuma,
no 6aHKama
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W3Bop: LIBbuX, kankynauuja

Tokom 2021.roguHe gowno je go noseharwa nsnoxkeHoctun
KamaTHOM puU3uKy cektopa npepyseha, yobep HewTo
NHTEeH3UBHUjer KpeAUTHOT 3ajyXeta y3 NpoMjeruBy
KamaTHy cTony. Y CTpyKTypu HOBOOAOOPEHUX KpeamnTa TOKOM
2021. rogrHe perncTpoBaHo je nosehatbe yyewha KpeanTa ¢
NPOMjeHBOM KaMaTHOM CTOMOM OAHOCHO WHUUMjanHUM
nepuoaom GprKcauumje KamaTtHe ctorne o 1 roguHe y CTpyKTypu
HOBOOAOOPEHNX KpeauTa, Te bUxoBo yuyelhe nsHocn 68,9%,
LUTO je Y OAHOCY Ha NPETXOAHY FoAVHY BuLLe 3a 1,7 MOCTOTHMX
noeHa (rpadukoH 4.7). Y nocrwefme Tpy rogrHe npumjehyje
ce NnocTerneHo jayarbe NHTepeca npegyseha 3a yroBaparmem
[YropoYyHUX KpeanTa y3 NpoMjerbrBy KaMaTHY CTOMy, LUTO ce
MO><e Be3aTu y3 bXOBe NOC/IOBHE NJlaHOBEe, OAHOCHO HOBYaHe
TOKOBe 13 Kojux he ce cepBucupat obaBese. Y TpeHyTHO]
cnTyaumju, Kapa ce oyekyje noseharbe pedepeHTHe KamaTHe
cTtone ELIB n pacT KamaTHMX CTOMA Ha eBPONCKOM GaHKapCKOM
TPXNLUTY, Te NOC/bEANYHO 1 Ha foMaheM 6aHKapCKOM TPXKMLUTY,
nojegvHa npenyseha, Koja He Oyaly ycrjena npunaroguT CBoje
MoOC/I0BakbE HOBMM YCJTOBMMA Y MAaKPOEKOHOMCKOM OKPYKeHY,
Morna 6y ce cyounTu ca notewkohama ypefHe otnnate gyra.
NHanpekTHO, pohn he n o nopacta KpeaAnTHOr pusnka y
6aHKapCKOM CeKTopy, C 063UPOM [a je KBanuTeT KpeauTHOr
noptderba Beoma 0CjeT/bMB Ha NPOMjeHe Y MaKpOEeKOHOMCKMM
yCloB/Ma.

IpadukoH 4.7: HoBoopo6peHn KpeanTy npema nepuoay dukcauuje
KamarHe cTone
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W3Bop: LIbbuX, kankynauuja LIbbuX
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5. PHHAHCHUJCKH ITOCPENHUITA

Y 2021. rognHun JoLwso je A0 MOHOBHOT AMHaMM3Mparba pacTta
MUMOBVHE CBUX GUHAHCUjCKUX MOCPeHNKa, anu ce CTPYKTypa
dUHaHCKjCKor ceKTopa Huje Mujerbana y OfHOCY Ha NpeTxoaHe
roguHe.

YKynHa akTMBa GUHaHCUjCKMX NocpeaHnKa y 2021. roamHu
3abubexuna je pacT of 8,1%, npu Yyemy 1 farbe JOMUHAHTHO
yuyewhe y yKynHoj akTuem GpUHaHCKjCKUX NocpeHrKa nMa
GaHKapcKu cekTop (Tabena 5.1).

2019.

2020. 2021.

BpujepHoct, Munnonn KM Yyewfie, % Bpujepnoct, munnonn KM Yyewfie, % BpujepHoct, Munnonn KM Yyewfie, %

banke" 32.508,2 88,7 32.905,0 88,8 35.442,1 88,4
Jn3uHr Komnaumje " 3237 09 343,8 09 373,7 09
MukpokpeauTHe opranu3aumje 991,0 2,7 1.078,0 29 1.162,3 29
VIHBeCTUUMOHM GoHaoBI ? 852,1 23 811,8 2,2 9471 24
Apyuea sa ocurypatee u 19669 54 19110 52 21901 55
peocurypatbe

YKkynHo 36.641,9 37.049,6 40.115,3

UsBop:

1-®BA n ABPC

2 - Komucwja 3a BpujeaHocHe nanupe ObuX n Komncuja 3a xapTtuje oa BpujeaHocty PC

3 - EHTUTeTCKe areHuumje 3a Haa30p ocurypasajyhvx Apylitasa, AreHuuja 3a ocurypatrbe y buX

Kankynauwuja LIBBnX

5.1. BaHKapCKu CeKTOop

3axsarvyjyhu 0obpom ¢huHaHcujckom 30passmy,

NpBeHCMBeHo  3HAYAjHOM  HUBOY  Kanumasusayuje

U JIUKBUOHOCMU, KdO U Mjepama pezynamopd 3d
ybnaxagarbe U 0nopasak 00 HeamugHUX EKOHOMCKUX
noc/weduya naHoemuje, 6AHKApCKU CeKmop je ycnjewHo
amopmu308ao0 pu3uKe 8e3aHe y3 naHOeMUujy KOpoHasupyca.
EkoHomcku pacm y 2021. 200uHU OONPUHUO je NOHOBHOM
ycnocmassbarby pedosHo2 NOC/108arbad 6AHAKA U 0NOPAsKY
npogumabunHocmu u kpedumue akmusHocmu. Cyoehu
npemacmonamakpeoumHo2 pacmd, KpeoumHad akmugHoCm
je jow ysujex npunu4Ho ycnopera. Takohe, uHOukamopu
(huHaHcujckoe YUKIyca ykasyjy 0a je kpedumHa akmugHocm
U Odree y He2amueHoj ¢asu YUKyca U mpeHymHo Hucy
8UO/bUBU BUJIO KAKBU 3HAKOBU npezpujasared. Ha cmpaHu
u380pa (PUHAHCUPArA HACMABLA jayamu OoMuHayuja
deno3uma pe3udeHMHUX CeKmopd, Koju cy Ourbexusiu
OuHamuy4aH pacm. [posIoHeUPaHU Nepuod HUCKUX NACUBHUX
KaMamHux cmona ymuydo je Ha Od/bke CMareerbe
npocjedHe po4yHoCcmMu 0eno3umd, me NOC/beOUYHO HA pacm
pU3UKA Koju npoususiase u3 po4He Cmpykmype u38opa
¢puHaHcuparea. Kamamue cmone Ha kpedume 3a0p)KaHe
Cy Ha HUCKUM Husouma, mebymum y np8om oOujesiy 200UHe
ycnosu kpedumuparea 6aHaka 6usu cy 671a20 noowmpeHu.

KpusHa cumyayuja ¢ noyemka 2022. 200uHe npousawiia
U3 caHkyuja koje je EY nposena Hao 6aHkama y pyckom
snacHuwmasy, 6p3oM U ycnjewHOM UHMep8eHYUjom
Odomahux pezynamopa je npesasubeHa me je cnpujeyeH
pU3UK 00 NOMEeHYUjanHo2 Ha2no2 U HeKOHMPOIUCAHO2
noousarba Oenosuma epahaHa u3 6aHakd, kKoju je mMo2ao
dosecmu 0o ¢puHaHcujcke kpuse. O4eKUBaHO ycnopasdrbe
EeKOHOMCKO2 pacma y HapeOHUM 200UHAMd, Y3 CHAXHe
UH(IamopHe npumucke Koju Cy HApo4Yumo HaznauleHu
HAKoH no4demka pama y Ykpajuru, moenu 6u dosecmu 00
pacma kpedumHoz pusuka y 6aHkama, ¢ 063upom HA mo
0a je kKeanumem KpeOumHoz hopmegherba 8eoma ocjemsous
Ha nozopwiaree MAKkpOeKOHOMCKUX yciosed. [loped moea,
Ha pacm kpeOumHo2 pusuka uHoupekmHo he ymuuamu
HajasreeHo nogeharbe peghepeHMHUX KAMamHux cmonda
ELp. Pacm yujeHe HO8UA HA €8pPONCKUM MpXulumuma
npenuhie ce Ha domahe mpxuwime U 8pwUMU NPUMUCAK
Ha pacm kamamsdux cmona y 3emseu, wmo he dogecmu 0o
pacma obase3a pe3udeHMHUX cekmopa no 0CHosYy kpeouma
y2080peHUX Y3 Npomjerbusy Kamamdy cmony. Pesynmamu
nposedeHoz mecmupdrbd HA CMpec Cy nokasanu od je
6aHKapcku cekmop cnocobaH 0a amopmusyje ekcmpemHe

MAKpOeKOHOMCKe Wokoese.
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OnopaBak eKOHOMCKe akTUBHOCTW y 2021. rofuHu, y 3Ha4ajHoj
Mjepu MOCTUTHYT je MOHOBHMM MOKpeTarbeM NnpuBpene U
ynowsbaBarem noctojehrx Kanayuteta, umajyhn y suay aa je
[MHaMVKa pacTa KpeguTHOr nopTderba, KibyyHe KOMMOHEHTe
6unaHcHe cyme GaHaka M3 Koje ce BpWU PUHaHCUpare
nomahux cekTopa, 6una nonpunnyHo ycnopeHa. OcTBapeHu
pacT yKynHe akTuBe u Kpeguta 6uMo je maru y ofHOCY
Ha pact HomuHanHor BJM-a y 2021. rognHu, 360r yera cy
BPMUjeQHOCTU aKTuBe 6GaHKapCKOr CEeKTopa M3paxkeHe y
npoueHTma BAlM-a 1 KpeanTa nspaxeHux y npoLeHTnma
BAM-a HUXe y ogHOCY Ha NPeTXoaHy roanHy 3a 106 6.n. 1 268
6.n, pecnekTnBHO. Ha Kpajy 2021. roauHe, yyewhe aktuse y
HomuHanHom BAMM-y n3Hocuno je 95%, Aok je yuewhe Kpeguta
y HomwuHanHom BAM-y m3Hocuno 579% (rpadukoH 5.1).

lpaduKoH 5.1: AKTBa 1 KpeauTyn y npoueHTuma bAM-a
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AKTuBa 6aHKapCKor cekTopa
—— Yuewhe kpeauTay BAMN-y (aecHa ckana)

—— Yyewhe akTvBe 6aHKapckor cektopa y B/IM-y (necHa ckana)

M3Bop: ®BA n ABPC, BXAC, kankynauwja LIBBuX

[loMnHaHTaH reHepaTop pacta 6unaHcHe cyme of noveTka
rno6anHe naHgemuje KOBWO-19 npeactasrba pacT fenosmTa
npuBaTHOI CeKTopa, Mpu 4yemy je nocebHoO HarnaweH
pacT BpujefHOCTU Mahber 6poja Aeno3nTta BULINX U3HOCA,
CceKTopa CTaHOBHMIWITBA U npeay3eha. OBakBa KpeTarba Cy
ounrnegHo nocsbeanLa ogroheHrix MHBeCTULMja 1 MOTPOLLHE,
KapaKTepuCTMYHa 3a OBY BPCTY Kpu3e. [leno3nTy CTaHOBHULUTBA,
Koju ofpeheHo Bpujeme 6Urbexe KOHTUHYMPAH PacT, U Koju
Cy NOCTann JOMWHAHTaH 13BOP GUHaHCKpatba y 6aHKapCKOM
cekTOopy buX, BeoMa cy HeCTabuIHN y KPU3HUM CUTYaLmjama v
BeOMa Jlako MoxKe Aohu 1o hUX0BOT 0fJ1MBa. TaKo CMO MOYETKOM
2022. rogviHe CBjeAouMIN CHaXHOM MoOBayewy Aeno3nTa
CTaHOBHULUTBA, YC/IMjeA LWOKa Y3POKOBAHOM MOYETKOM paTta y
YKpajyiHu, Koju je nnak 61uo camo NnpuBpeMeHor KapakTepa v Huje
[l0BeO 10 3HavajHuX nopemehaja y pyHKLMOHUCaHY 6aHKapCcKor
cekTopa buX (TekcTHu okBMp 3).

TekcmHu okeup 3: Ymuyaj pama y YkpajuHu Ha 6aHKapcKku
cekmop buX

HajsHauajHuja nosesaHocm 6aHkapckoz cekmopa buX ca Pycujom
02/1e0a ce Kpo3 CMONOCMOMHO 8/1acHuUwWmao Sberbank Europe
AG y obje CbepbaHKe Koje cy y mpeHymky npoeiawersa pama y
YKpajuHu nocsoeane y Hawoj 3emwu Kao 3acebHa npasHa uya.
YKynHa epujedHocm akmuee ose 08uje 6aHKe Ha kpajy 2021. 200uHe
usHocuna je 2,7 munujapou KM u npedcmasreana je 7,7% ykynHe
akmusge 6x. baHkapckoez cekmopa. Ocmarne 6axke y buX 2omoeo da u
HUCy umarne OupekmHe Noc108He akmugHocmu ca Pycujom. YkynHa
nompaxusarba domahez 6aHkapckoz cekmopa npema Pycuju,
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npema nodayuma c kpaja 2021. 200uHe U3HOCU/IA CY 3aHEMAapusux
2,9 munuoHa KM.

Yeoherem caHkyuja Pycuju kpajem ¢ebpyapa 2022. 200uHe,
nocnosarbe Sberbank Europe je, y camo Hekonuko 0aHa, nocmano
0UChyHKUUOHASTHO, LWUMO je pe3ysimupasno CmpykmypHOM KpU3om
JIUKBUOHOCMU Yujesie 6aHKapcke epynayuje. HakoH objase EL|b-a 0a
Sberbank Europe AG nponada, ycnujeduo je3HadyajaH 00s1ug 0enosuma
u3 ob6je Cbepbarke koje nocsyjy y buX. Oomax no uckreyderby 6aHaka
u3 cucmema SWIFT-a, ynpasrearbe osum 6aHkama y buX npeysene
Cy eHmumemcke azeHyuje 3a 6aHKapcmMeo, a 3amum cy Hao HUMa
noKpeHymu npouecu pecmpykmypucared. [poyecu cy ycnjewHo
OKOHYaHU y peKOpOHOM POKY U 0bje baHKe Cy HACMasusie nocsioeamu
Kao 3acebHa npasHa nuya, y sehuHckom saacHuwmaey oomahux
6aHaka. 3acueypHo cy 000amaH 0oNpUHOC NOBOJbHOM U 6p30M
ucxody 0anu u 8psio 006pu UHOUKAMOpPU (PUHAHCUjCKO2 30pas/ba
Koje cy 6aHKe burbexxusie y npemxoOHUM NepuoouMd. 3aK/byYHO
ca 4. mapmom 2022. 200UHe, OMKJIOHEHE Cy C8e CMemtbe U pusuyu
Koju 6u ce 0OHOCU/TU HA CAHKUUje U KOHMUHYUmMem nocsio8arbd obje
Cbepbatike koje cy nocnoseane y buX. BnacHuwmeo Hao CbepbaHk
buX 0.0. Capajeso npey3esno je opywmeo ,ASA FINANCE”d.0. Capajeso
u 6aHka Hacmassba 0a nocsyje nod Hasusom ACA baHka Hawa u
cHaxHa 0.0. Capajeso, 00K je nacHuwmeo Hao Cbepbatk a.0. barba
Jlyka npey3emo 00 cmpatre Hose barke a.0. barba Jlyka u 6arHka cada
nocsyje noo Hazusom Atos Bank a.0. barea Jlyka.

Kpemarse ocHosuye 3a obpadyH obase3He pesepge 6AHAKQ,
y nepuody mamepujanu3ayuje woka /ukeuoHocmu, 6uso je
nod OOMUHAHMHUM ymuydjeM npomjeHe y HUsoy deno3uma
cmaHosHUWMaay 6aHkamd, a 063upom 0a cy nodayu Ha 0eKadHOM
HUBOY, MO2y NOCayXUmu Kao 006pa unycmpayuja 3a npaherbe
OuHAMuKe nossaderba 0eno3uma (2paguxkoHu TO 3.1 u TO3.2).

IpadpukoH TO 3.1: leno3nTy CTaHOBHULUTBA
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W3Bop: LIBnX

IpadukoH TO 3.2: OcHoBMLa 3a 06pauyH o6aBe3He pe3epBe 6aHaKa
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HakoH uHuyujanHoe nognadersa denozuma uz CoepbarHaka y npgoj
Oekaou mapma (5%), koje je 6uso0 nocrbeduya mpeHymHe peakyuje
MPXXUWMA HA CHAXAH WOK, yKYNHU HU8O deno3umay 6aHKama Huje
ce 3Ha4ajHuje Mujeroao, wmo ynyhyje 0a cy 0eno3umu npeHeceHU Ha
Opyze 6aHke. Mehymuwm, y Opy2oj dekadu mapma, Kaoa ce u 00/us
0eno3uma u3 CéepbaHake nogehao 3a 0odamHux 21%, npumjemHo
Jje u3HayajHo cmareere 0eno3uma u Ha HUBoY 6aHKapCcKoz cekmopa.
MojayaHe 2yxee y 6aHKama, Heu3sjecHoCM y 8e3u C ouyysdrbem
cmabunHoz nocnogarba 0sujy CbepbaHaka, uzassasno je oopeheHu
HUBO NAHUKe U N00CMAks10 0uo epahaHa Ha Noou3arbe 0eno3uma.
Hewmo uHmeH3ugHuje nosnadyerve 0enouma u3 6aHKApPCKo2
cucmema HacmMasbeHo je u 'y mpehoj dekaou Mapma uako ce HU8O
0eno3uma y mom nepuody cmabusuzogao y Coéepbarkama. Y majy
NOHOB0 Ce busbexxu pacm 0eno3uma Ha cCUCMeMCcKOM HUBOY, me
ce Moxe oyujeHUMu 0a je nogiadyerse 0eno3uma u3 6aHKapcKoe
ceKmopa 6usio camo KpamxKompajHo2 kKapakmepa, 6e3 HeeamusHUX
noc/eeduya no cmabusIHoCm UHAHCUjCKo2 cucmema.

Y 2021. roauHM Kao KibyyHa KpeTaha y akTvBM 6aHaka Mory
ce uctahy CHaXkaH pacT rotoBuHe u pesepsu Kog LIBBuX,
[arbkby Maj CTPaHUX Aeno3nTa Te 6narn pact BpujefHoCTH
KpeauTHor noptderba. Y CTPYKTYpu NIMKBUAHWX CPefCTaBa,
Y3 CHa)aH pacT HOBYAHMX CPeACTaBa Ha pavyHMMa pe3epBu
ko LIBBuX (23,6%), 3abubexkeH je 1 CHaXaH pacT roTOBUHE Y
Tpe3oprma 6aHaKa (20,4%), uume 6aHKe HacToje eNnUMUHNCATA
[0 TPOLLKOBA KOje CHOCe MO OCHOBY HeraTvMBHe HakHaje
Ha BMLWAK cpefAcTaBa M3Hag obaBe3He pesepse. Crona
pacTa KpeauTHor nopTtderba nsHocuna je 4,1%, npu yemy je
KpeauTuparse y Hajgehoj mjepy 61no ycmjepeHo npema cektopy
CTaHOBHULLTBA. VICTOBpeMeHo, Ha CTpaHu 13Bopa CpefcTaBa,
HacTaB/beH je TpeHA pacTa AenosnTta JoMahux pesngeHTHMX
CeKTOpa Te HacTaBak CMakera 0baBe3a npama HepesmaeHTUMa.
Y 2021. rognHu o6aBe3e npemMa pe3naeHTIMa MOHOBO burbexe
OMHaMWYaH pacT, KOju je Ha Kpajy rognHe msHocmo 11,3%.
MNMoseharbe 06Be3a Npema pe3nfeHTMA y Hajsehoj mjepu
OCTBAPEHO je KpOo3 pacT Aeno3mnTa CTaHOBHULLTBA, MPUBATHNX
HePUHaHcKjcknx npepyseha 1 BAaAUHUX WHCTUTYUWMja.
NcToBpemeHo, cMamere obaBesa npema HepesuaeHTMMa
HacCTaB/beHO je ApYry y3acTornHy roguHy. loguwmwa cTtona
pacTa nopTdesba BpujeAHOCHUX XapTuja nsHocn 11,2% Te je,
Kao 1 NPeTXofHMX roAnHa, pact noptderba BpujeaHOCHUX
XapTuja y Hajsehoj Mjepy ocTBapeH Kpo3 MHBecTuLmje 6baHaka
y BpUjefHOCHe XapTuje eHTUTETCKMX Bagda (rpadurkoH 5.2).

padukoH 5.2: [IpomjeHe HajBaXKHUjUX CTaBKW 6unaHca
6aHKapcKor ceKkTopa
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loToBuHa 1 pesepse kop LIBBuX
CrpaHa aKkTiBa, 1eno3nTu
Kpeauthu noptdern

XapTuje oa BpujeaHoCTN
I O6aBe3e npema pesvngeHTUMa
O6aBe3e npema HepesuaeHTUMa

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauuja LIBBuX
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HakoH WiTO je y npeTxof4HOj roanHN N30CTao KpeanTHN
pact, y ToKy 2021. roguHN [OWJIO je 4O nocTeneHor
ornopaBKa KpeautHe akTuBHocTu. Mnak, nHTeHsnrter
KpeAuTHe aKTMBHOCTH je joll yBujek 3HaTHO cnabuju y
OAHOCY Ha NPeTKPU3HN Nepuoa, Npu Yemy je KpeauTHa
aKTUBHOCT y ceKTopy HedpunHaHcnjcknx npepyseha octana
npuryweHa. Y 2021. roguHn oCTBapeH je KpeauTHW pacT y
n3Hocy op 845 munvoHa KM unu 4,1%, anu ce yyelwhe kpeanta
Y YKYMHOj aKTVBW HAaCcTaBUIO CMakbMBaTh U y OBOj FOANHN
(rpadrkoH 5.3). Yuelwhe yKynHuX KpeanTa y akTMBM 6aHKapcKor
ceKTopa u3Hocn 60,9% 1 HMXKe je 3a 2,2 NpoueHTHa noeHa y
OAHOCY Ha NpeTxofHy roanHy. CTarbe yKyMnHUX KpeauTa Ha
Kpajy roanHe nsHocusno je 21,6 munvjapamn KM, a of yKynHumx
KkpeauTa 10,41 munujapay KM nnu 48,2% ogHocu ce Ha KpeanuTte
CTaHOBHUWTBY, 8,59 munujapamn KM nnmn 39,8% Ha kKpeante
nnacvpaHe NnpmBaTHUM HebUHaHCKjcKUM Npeay3ehrma, [oK ce
Ha KpeauTe BAagNHNUM UHCTUTYUMjama ogHocKn 854,8 MunnoHa
KM nnn 4%. Y 2021. roguHn KpeauTHa akTUBHOCT Y CeKTopy
HeduHaHMjcknx npepyseha je octana npurylweHa. loguwra
CTOMa KpeAMTHOr pacTa ceKTopa NPrBaTHUX HePUHAHCUJCKUX
npepy3eha nsHocuna je ceera 2,1%, Npv Yemy je perncTpoBaHo
CMarbere YKynHe BpujeAHOCTU HOBOOJOOPEHNX NnacupaHnx
KpepuTa oBOM ceKTopy 3a 5,1% y 0fHOCY Ha MPETXOAHY rOfNHY.

lpaduKoH 5.3: AKTMBa 6aHKapcKor cekTopa
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Kpeantu — Yyewhe KpeanTa CTAHOBHWLLTBY Y YKYMHOj aKTUBM (AecHa cKana)
XapTuje og — Yyewhe kpegnta HepuHaHcHjckum npegysehnma y ykynHoj
BpUWjeaHoCTN aKTVBM (AecHa ckana)

SlukenaHa aktuea —— Ydewhe noTpxuBatba of BRaAUHUX MHCTUTYLM]a Y YKYMHO]

aKTUBYK (fecHa ckana)
Ocrano

M3Bop: ®BA n ABPC, kankynauwja LIBBuX

CKpOMaH pacT KpeauTHe akTUBHOCTY MOXe Ce fjeNIMMUYHO
npunucaT yCnoBrMa 3a Kpeautupare Koju cy y npBa Tpu
KBapTana Tekyhe rogriHe 6unu NoowwTpeHu, Kao ofpas HacTaBka
nosehaHe nepuenuuje p13mka v JarbHe BUCOKE HEV3BjECHOCTM.
Y cknapgy ca pesyntatima 13 aHKeTe 0 KpeAUTHOj akTUBHOCTHA
6aHaka 3a Kpaj 2021. roguHe, noowTpaBatbe KpeauTHUX
CTaHZapfa 3a yropoYHe 1 KpaTKopouHe KpeauTe npeaysehmma
HVje eBUAEHTNPAHO jeQUHO Yy YeTBpTOM KBapTtany 2021., y3
He3HaTHE NPOMjeHe ycoBa 3a 0l06paBatba KpeauTa y ogHoCy
Ha nNpeTxofHe KBapTasne. ictoBpemeHo, y Tpehem 1 yeTBpTOoM
KBapTany je 3aburbexxeHo noseharbe NoTpakibe npepyseha 3a
LYropoYHMM KpeamTrma, 3axBasbyjyhn onopaBKy eKOHOMCKe
aKTUBHOCTM 1 noBehaHOM ONTUMK3MY y MOTNeAy 3aAy»K1Batrba.
Mpopy*eHa nepuenuuja nosehaHor pun3unka, yTvuana je u Ha
nooLuTpaBare KpeauTHUX CTaHdapAa Y ofobpasarby Kpeanta
CTAHOBHULUTBY TOKOM MpBa fiBa KBapTana 2021. rognHe, HakoH
yera cy y Tpehem 1 yeTBpTOM KBapTany ycioBu 3a ofobpaBarbe
KpeawnTa yonaxeHu. Kao pesyntat onopasaka JiYHe MOTPOLLHbE,
noeehaHa NoTpakkba 3a KpeanTIMa CTaHOBHMLLTBA 3a OMNWTY
noTpoLy BUbEXN ce of cpeanHe apyror keapTtana 2021.
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roavHe. MNopep pacta KpeanuTa 3a ONwWTY noTpoumy (4,3%),
HaCTaBSbEH je AVHAMUYaH PacT KpeauTa 3a CTaMbeHy r3rpaky
(10,4%), Koju Cy y NPeTXoAHOj roAvHW Npey3enu npumat y
KpeautHoM pacty, 6yayhn pa, 36or cmarbeHe CKNOHOCTU
NoTpoOLLHbM 1 NnoBehaHe CKNOHOCTY Ka WTeAbM, KpeanuTu 3a
OMLITY NOTPOLUY 3a BPrjemMe KOPOHaKpU3e HACY Burbexxnniu
pacT.loauiutba cTona KpeaUTHOr pacTa CekTopa CTaHOBHULLTBA
n3Hocuna je 5,6%, npun uyemy je yKynHa BpujefHOCT
HOBOOAOOPEHVX MiacMpaHnx Kpeamta oBom cekTopy Beha
YakK 3a 33,4% y ogHOCY Ha NPETXOA4HY roAnHY. YNpKoC Tome,
WNHTEH3UTET KpeANTHE aKTUBHOCTU Y CEKTOPY CTAHOBHULLITBA jOLL
yBUjeK je cnabuju y ofHOCY Ha NPETKPU3HM Neprog, C 0631pom
Ha TO [a je YKynHa BpujeAHOCT HOBOOJOOPEHNX NinacmpaHmx
KpeanTa CTaHOBHMWTBY Y 2021. rofnHn 6una Huxa Hero y
npeTnaHaemujckoj 2019. rognHu.

Ycrbep HacTaBKa pacTa OunaHcHe cyme, Koje Huje npaheHo
jedHakKoM AVMHaMUKOM KpeAWUTHOr pacTa, HacTaB/beHO je
cMatbetbe yyewha KpepuTa y yKymnHoj aktusu. Kpeautu
nnacmpaHy HepuHaHcjcKum npegy3ehrmay yKynHoj akTMBy, Ha
Kpajy 2021. roanHe nsHocunu cy 24,2% v kixoBo yuewhe Huxe
je3a 1,34 npoueHTHa NoeHa y OAHOCY Ha NPETXOAHY rOANHY, AOK
je yyewwhe KpeanTa CTaHOBHULLITBY Y YKYMHOj aKTUBY U3HOCWIO
29,4%.

Y TekcTHOM OKBUMpPY 4. Npe3eHTOBaHa je meTogonorunja v
MHAMKATOPU Ha OCHOBY KOjuX je ypaheHa npoLjeHa prHaHCKjcKor
umknyca 3a buX. Onvncanu nHagrkaTopu kKopuwheHn y npowjeHn
(ja3 omjepa Kpeguta v BAM-a 1 KOMNO3UTHW NHAMKATOP)
YKas3yjy Ha MCnoanpocjeuHy KpeanTHy akTuBHOCT Y buX jow of
Kpaja 2015. roguHe (rpadurkoH TOS5.1). Y cnyyvajy pedepeHTHOr
MHAVKaTOPa, ja3 omjepa kpeauTa v BM-a je gonatHo npoay6rbeH
y NOC/beAr0j FOAUHMU, 13 Yera je eBUAEHTHO fia ce GrHAHCKCKN
uuknyc y buX jow yBujek He Hanasu y y3nasHoj ¢as3u, oK
KOMMO3MTHW MHAUKATOP YKa3yje Ha bnaru onpasak KpeanTHOr
UMKIyca y peLeHTHOM neprogy, NPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhin
onpaBKy HeKpeanTHUX Bapujabnw. U ok cy, 36or nocteneHor
cnabrbetba NaHAeMMje U YKMAama pecTpukuumja, NobosbLaHu
MaKpOEKOHOMCKN nHAuKaTopun y 2021. roguHn nosehanu
onTumm3amy norneay 6yayher onopaska KpeanTHe akTMBHOCTH,
360r HOBOHacTasle Kpuse KM3a3BaHe paTHMM cykobuma vy
YKpajuHu, npeoBnaganu Cy HeraTUBHW PU3MLM Be3aHU 3a
n3rnefe onopaBaka eKOHOMCKE 1 KpeanTHE akTUBHOCTW Y buX.
MpogyxeHn neprop nHdnaumje morao 61 NOHOBO YMaHUTU
CKJIOHOCT Ka MOTPOLLHU 1 NOTPaXKkby 3a KpeauTnma, 36or yera
61 GUHAHCUJCKM LMKIYC TOKOM HapefHe ABuje rogrHe Morao
ocTatn y ¢asu peuecuje.

TexcmHu okeup 4. [poujeHa ¢puHaHcujcko2 yuknyca 3a buX
Y800

Cmatve y Kojem ce y 0amomM mpeHymKy Haaa3u ¢pUHAHCUjcKu
YUKJTYC je jeOHa 00 HajeaxxHujux uHgopmayuja 3a ycnjewHo
ynpasarse (PUHAHCUjCKOM cmabuiHocmu Heke 3emsve. Haume, y
¢hasama npekomjepHo2 pacma Kpeoumupared 001a3u 00 hopdcma
CUCMeMCKUX pu3uKkad, wmo Moxe 0ogecmu 00 3HA4YdjHUjux
nopemehaja 3a ¢uHaHcujcku cucmem u NOC/LEOUYHO yujesty
ekoHomujy. Cmoeaa je 00 KpyyujasiHe 8aXXHOCMU NpagospemeHo

udeHmMuUpuUKo8amu y Kojoj ¢hasu ce Hanasu PUHAHCUJCKU YUKITYC,
Kako bu ce npedysesie pacnosioxusee pe2yiamopHe mjepe 3a
ybnaxasaree pusuKa.

DUHAHCUjcKU YUKITYC MOXeMO 0epuHUCAMU KAao YUK/TUYKO Kpemarbe
KpeOumHe aKkmugsHOCMU U 2eHepasiHO (PUHAHCUJCKUX mpxuwma
KpO3 ¢hase ekcnaH3uje U peyecuje Koje npu mome nposiasu Kpo3 8px
u OHO YuKJlyca. JacHo je Kako he ceaka npoujeHa ¢puHaHcujckoz/
KpedumHoz YukJiyca 3agucumu o0 8esiuKkoz 6poja npemnocmasku,
KkopuwheHum eapujabnama, mexHuyu gunmpayuje 0OHOCHO
HAYUHY eKkcmpakuyuje yukayca u3 KopuwheHe sapujabie,
KapakmepucmuKkama aHanausupaHe eKoHoMuje, OyXUuHU cepuja
docmynHux 8apujabsnu, u3 4e2anpoussia3u 0a npoujeHa pUHAaHCUjcKo2
YukJyca Hukaoa Hehie 6umu y nomnyHocmu o6jekmueHa u 0a He
nocmoju yHUGUYUpaHa memood npoujeHe npumMjerousd Ha cae
3emsve. basesicka pezynamusa u cepuja 8e3aHux nybnukayuja BIS-
a” daje npenopyke 3a npoujeHe hUHAHCUjCKO2 YUKITYCa Ha OCHOBY
Kojux 6u npoyujerbeHu yukaycu mpebasnu y Hajeehoj mozyhoj
Mjepu 6umu ynopedusu mehy 3eMbama u Ha adekeamax Ha4uH
nocyXunu 3a Kanubpayujy npomyyukiudkoe 3awmumHoe c/ioja
kanumarna. Heke 3emsve cy y 8e/IUKOj Mjepu ycnjesie npumujeHumu
HasedeHe npenopyke (c8ojum nodayuma), 00K Cy Opyze npednoxusie
anmepHamuesHe Memode npoujeHe™. . Ha ciuyaH HayuH ce uy o8om
OKBUPY Npe3eHmyje Memo0os102uja npoujeHe hUHAHCUJCKO2 YUKITyca
3a buX koja je y o0peheHoj mjepu npunazoheHa 0omahoj ekoHomuju
u 00CMynHUM cepujama no0amaka u jedHUM oujesioM npamu
npenopyke bazenckoz komumema. HayuH npahersa puHaHcujckoe
YUKJTyca Koju je pazeujeH 3a buX je cmoea 6a3upaH Ha 08a OCHOBHA
UHOUKamopad: KOMNO3UMHU UHOUKAmMop (PUHAHCUjCKo2 YUK/Tyca U
jaz omjepa kpeduma u bJJM-a (eHen. Credit to GDP gap).

Pecpepenmuu unoukamop (en2. benchmark indicator): Jas
omjepa kpeduma u 6jM-a

OcHosHU pegpepeHmMHU (beHYMApK) UHOUKAmMop 3d npoujeHy
KpedumHoe YuKsiyca npedcmassbeH je jasom omjepa kpeduma u
b/ifl-a. lMpoujeHa ce cacmoju 00 mpu kopaka. [psu je koHcmpykyuja
o0zo8apajyhe cepuje kpeduma npusamHoOM cekmopy, Opyau KOpak
YKJbyyyje paqyHaree omjepa makeoe KpedumHoz UHOUKamopa u
b/1l1-a, dok ce y mpehem Kopaky npoujerbyje UUKsyc/jaz/ean 0OHOCHO
npoyeHmMHo o0cmynarbe makae cepuje 00 mpeHaod.

Mpu npoujeHu 6u ce mpebao kopucmumu WMo wupu obyxeam
3a0yeHoCMu NPUBAMHO2 CeKMOopPAd KAo pesie8aHMHo2 UHOUKamMopa
Kkpeduma. Moped 6aHKapckux Kpeduma moey ce yKbydumu u
ocmanu domahu u380pu PUHAHCUPArLA NPUBAMHO2 cekmopa
(MuKpokpeOumHe opaaHu3ayuje, U3UHe Opywmea u cs.) me
CNOJbHU U380pU (pUHAHCUPArA HeguHAaHcujckux npedyseha u
CMAaHoBHUWMEA. BaxHo je u Haznacumu 0a ce Kopucme cmarea
dyaa, a He H0800006peHU Kpedumu Kako 6u ce k0O npoujeHe YuKyca
o0byxsamusia u npemxo0OHa akymynayuja 0yea me cmoada munuyHo
dyXxe mpajaree U CHaXHA amnaumyoa Koja je npucymHa Koo
KpedUMHUX Yukstyca. Y Hawem ciiyyajy, y cknady ca 0ocmynHocmu
nodamka u 0yXuHe 8pemMeHcKe cepuje, Kao pesiesaHmMHU UHOUKamMop

3 TMornepatu Ha npumjep Drehman, Borio 1 Tsatsaronis (2012): Characterizing
the finansial cycle: don't lose sight of the medium term! BIS working Papers No
380ili Drehman et al (2010): Countercyclical capital buffers: exploring options. BIS
Working Papers No 317 i Basel Committee on Banking Supervision (2010): Guidance
for national authorities operating the countercyclical capital buffer.

' KomMno3utHn nHAuKaTop, Ha npumjep, npeanaxe Yewka Penybnuka: Holub et
al (2020): The CNB's approach to setting the countercyclical capital buffer. CNB
thematic articles on finansial stability.




Kpeduma 3a u3payyH 6eHYMapk UHOUKamopa 00abpaHa cy ykynHa
nompaxusarba 6aHaka 00 npusamHoe cekmopa®. [lompaxusarea
00 NpuBamMHo2 cekmopa yKwy4yjy nompaxugarea 00 domahux
HeguHaHcujckux npedyzeha no ocHosy kpedumd, 8pujedHOCHUX
Xapmuja u ocmanux pUHaHCUCKUX depusama u Nompaxueared 00
ocmarnux pe3udeHmHuUX cekmopad (CMaHo8HUWMEBO U HenpogumHe
opeaHu3ayuje Koje ciyxe domahuHcmeauma). Y opy2om Kopaky
CMO noodujesusiu maksy cepujy 0y2a npusamHoz cekmopa c
npunazoheHom cepujom HomuHanHoz bAlM-a. HasedeHa je cepuja
Oece30HUpAHa u 000amHo u3enaheHa jedHOCMpPAHUM NOMUYHUM
npocjekom 00 Yemupu K8apmasa Kako 6u ce cMarbuo ymuyaj
KpamkopoyHux outliera y Ha3usHUKY pasioMKa Ha Mako KpeupaHy
eapujabny. Tpehu Kopak ykreyuyje npumjeHy ¢unmepa Ha Mako
KOHCMpyucaHu omjep. Y 08om cmo ciyy4ajy kopucmunau Hodrick-
Prescott (HP) gpunmep, a npuje moaa MexaHU4Ku npodyxusu cepuje
¢ 0ocmynHum npojekyujama LIbbuX (3a HapeoHux 12 keapmarna)
U aymopezpecusHUM MOOE/IOM KAakKo 6U yMareuslu maxko38aHu
end-point-problem koju je npucyma+ ko0 08ocmpaHux ¢gusamepa.
Luknyc he npedcmasrwamu nocmomHo oocmynadrbe omjepad
kpeduma u b/j[1-a 00 mako ¢punmpupaHoz mpeHoa. [lpenopyke
6asersicke pezynamuse cy kopuwherse HP punmepa c napamempom
usenahusearba 1amé60a o0 400 000 Ha K8apmMasaHUM nodayumada.
Mapamemap 00 400 000 umnuKyje Oy>XUHY PUHAHCUjCKO2 YUKITyca
(mpajarbe yuksyca o0 jedHoz 0o crbedehez 8pxa) koju je 4 nyma oyxu
00 peasiHoz Nocs108Ho2 Yukiyca (eHen. Real Business Cycle) o0HocHO
yuknyca b/ll-a y3 napamemap nam60a o0 1600. HasedeHo je
6d3upaHo Ha eMNUPUJCKOj TUMepamypu Koja nokasyje 0d je 3a 8esuk
6poj 3emMarba hUHAHCUCKU YUKITYC 3aucma MHO20 Oy XU 00 pedsiHo2 U
0a npu mome y npasusty uma sehe amniumyoe. Mehymum, 3a maksy
npoujeHy je makohe nompebHa 0o80sbHO Oyea cepuja nooamaka
Kako 6u npoujeHa umana cmucia. C o63upom Ha pesiamugHo Kpamke
8beMeHCKe cepuje 00CmMynHUX N00amaka ucmopuje puHaHcujckoe
cucmema, a HaKoH nposedeHe aHaIU3e 0Cjem/bUBOCMU, 3aK/byYUIU
cMo 0a bu ce 3a buX mpebao npumujeHumu napamemap 1amé60a oo
125 000. Takas napamemap penpeseHmyje (huUHAHCUjcKe YUKJTyce
Koju cy y npocjeky omnpusiuke 3 nyma 0y»u 00 peasiHo2 YUKJIycd.

KomnosumHu unoukamop ¢puHaHcujckoz yuknyca

Moped paHuje onucaHoz 6eHYMapk UHOUKAMOopa huHAHCUjcKo2
YUKJTyca, Kpeupasau cMo 000amHU UHOUKAmop Koju ce 6asupa Ha
sehem 6pojy cepuja u pakmopckoj aHanusu, 3a Koju cMampamo
0a 6osve onucyje OUHaMUKY Kpemarba KpedumHoe yuksyca buX.
HasedeHu uHOukamop cacmoju ce 00 16 N0jedUHAYHUX PUHAHCUJCKUX
U eKOHOMCKUX UHOUKamopa 3d Koje cMo 0emasbHOM aHaslu3oM
ymepousiu 0a y 3HauajHoj Mjepu 00paxxasajy huHaHCUjcKu YUKITYC
buX. AHanusa je Hajnpuje yKrby4uana wupu cKyn UHOUKamopa koju
je 3amum pedykosaH ¢ 063uUpoM HA FKUX08 O0NPUHOC UHOUKAMOopy
U eKoHoMcKoj uHmepnpemauuju. lToped paHuje onucaHoe jasa
omjepa kpeduma npusam+om cekmopy u b/Jl1-a, komno3umHu
UHOUKAamop ykJbyuyje crbedehe uHOUkamope: omjep yKynHe
akmuse u bJjM-a, omjep kpeduma cmaHosHuwmay u b/Jl1-a, omjep
Kpeduma HepuHAHcujckum npusamHum npedysehuma u b/[1-a,
omjep Hemo kamamHux npuxoda u b/l-a, omjep HekanuMemHux
kpeduma u b/l1-a, omjep HeksanumemHux u yKynHux kpeouma,
0e/IayUOHUPAHU UHOEKC YujeHa HeKpemHuUHa, omjep 6ep3aHcKux
UHOekca (SASX u BIRS) u BJl1-a, pacnoH kamamHux cmona 3a
CMAaHo8HUWMBO, CMOoNy He3anoc/IeHOCMU, OMjep 3adyKeHocmu

> N3Bop, MoHeTapHa 1 duHaHcumjcka cTatucTuka LIBBuX
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npugamHoz cekmopa K00 ocmanux PUHAHCUJCKUX UHCMuUMmMyyuja
u bAj-a, omjep cnoreHe 3adyxeHocmu npusadmHoz cekmopa u
B/l1-a, omjep cmpaHe nacuse KomepuyujanHux 6aHaka u bAlM-a u
Oeh1ayUOHUpPaHy Hos84YaHy Macy. Y KOHa4HUYU UHOUKamop nopeo
paHuje onucaHoe jaza omjepa Kkpeduma npusamHom cekmopy
u bJllM-a ykydyje 0o0amHe OemasbHuje noOamke o cmarby
Kpeduma npusamHom cekmopy, nodamke o NPL-ima, cnossHom
3a0yxusarby, HOB00006peHUM Kpedumumd, yujeHama akyujd,
yujeHama HeKpemHuHd, KAMamyum cnpedos8uMd U pAasHUM
UHOUKamMopuma nocsio8area KpedumHux uHcmumyyuja. HasedeHu
cKyn 00 16 UHOUKamMopa Huje KOHa4aH me ce C 8peMeHOM MOXXe
Mujerbamu 3agucHo 00 nepopMaHcu uHoekca u 00cmynHocmu
nodamaka. KombuHosarwe sehez 6poja uHoukamopa omoayhyje
wupy UHmepnpemayujy (oUHAaHCUjcKo2 YUKITyca Koju He 00paxasa
UCKJbYYUBO KpeOumHy akmugHocm. JJodamHa je npedHocm makeoe
KOMNO3umHo2 UHOUKamopa 0d OH MUHUMU3UPA pU3UK MAKo38aHUX
JIGXHUX CU2HA/IA KOju je npucymaH ko0 6a3upared 3aK/ey4aka o
cmarey PUHAHCUjCKO2 YUKJTYCa Ha UHOUKamopy u3geo0eHo2 U3 jeOHe
jeduHe KpeoumHe sapujabie.

Ceaka 00 cnomeHymux eapujabnu Koje ynasze y KOMNO3UMHU
UHOUKAamop cy, Kao u 3d cJ1yy4aj jasa omjepa Kpeduma npueamHom
cekmopy u b/Jl1-a ce3oHcKu npunazobeHe u uspaxxeHe y o0cmynarby
00 HP mpe+0a kako 6u umanu uHmepnpemauujy yuksnyca. Kako 6u
aHanu3a busia KoH3UCMeHMHA U ynopeodusa c ONUCAHUM 6eHYMAapK
UHOUKamopom, u osdje je npumujeroeH HP ¢punmep c namb6oom 00
125 000.

Ha epynu mako 0empeHOUpaHuUx nodamakd npumujerbeHa je
hakmopcka aHanu3a Kkako 6u ce U3ByK/1d 3ajedHUYKAa OUHAMUKA
U3 CKynuHe UHOUKamopa. Y my c8pxy npumujerbeHa je aHanu3a
2/18HUX KoMnoHeHmu (eHen. Principal Component Analysis,
PCA) u copmeepcku nakem Eviews. pea 21asHa KOMNoHeHMa
npedcmassba HeonaxeHy eapujabny/hakmop koja y Hajeehoj
moezyhoj mjepu onucyje OuHamuKy onucaHe 2pyne 00 16 uHOuKamopa.
Hby hemo cmoea uHmMepnpemupamu Kao KOMNO3UMHU UHOUKAmMop
(huHaHcujckoe Yuksyca. 3a mpeHymHy cKkynuHy nodamaka HaseoeHa
KoMnoHeHma objawrasa suwe 00 60% sapujayuje HasedeHe
2pyne, wmo nomephyje 0a je 00abup uHOUKaMopa KeaaumemHo
u3zgedeH. CmaHOapousayujom 001a3umMo 00 2/ideHe KOMNOHeHmMe
KOjy MOXeMo UHmepnpemupamu y cmaHodpoHuUm degujayujama
00cmynarba UHAHcUjckoe Yukyca o0 mpeHoad. Tako Ha npumjep
8pujedHocm uHOUKamopa o0 -1 3Ha4yu 0a ce UHAHCUCKU YUKITYC
Hanasu jedHy cmaHoapOHy oegujayujy ucnod mpeHoa. [loped came
2/1a8He KOMnoHeHme Mozyhe je uspadyHamu u donpuHoce 8apujabau
00HOCHO 2pyne 8apujabniu npoyujerseHoj KOMNOHeHMU mey 0amom
mpeHymky Moxemo pehu 0a Jiu NojedUHU NOKazamesoU NO3UMUBHO
usiu HeeamusHo AonpuHoce UHOUKamopy, wmo he 3a peyeHMHu
nepuoo 6uMu KOMeHMUPAHO KacHUje y 080M OK8UDY.

Pesynmamu u 3akrey4ak

Cnuka npukasyje npoujeHe kpedumHoz Yuksyca 6asupaHe Ha
08a paHuje onucaHa uHoukamopa. Jlujeea oc npukasyje credit-to-
GDP gap y npoyueHmHuUM noeHuma (naasa uHuja), 0ok 0ecHa oc
NpuKasyje KOMNO3UMHU UHOUKaMOop hUHAHCUjCKO2 YUKTyca (UpeeHa
JIUHUja) uspaxeH y cmaHoapoHum desujayujama. JuHamuka oba
UHOUKamopd je cJIu4HA U NOKasyje u3pasumo 8UCOK NO3UMUBAH 2an
y ho4YemHOM hepuody NPUKA3AHOM HA CIUYU OOK Y peueHmHujem
nepuody cyzepulue Kako Cy 8pujedOHOCMU YUKITyca HeeamusHe.
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Credit-to-GDP gap nokasyje nosumusaH yuksyc o0 Yak 20% mokom
2008. 200uHe, HaKOH Ye2d C/1ujedu HazJio ycnopasgarbe Kpeoumupared
me 2015. 200uHe docmuxe HezamusHy mepumopujy. 00 mada na 0o
Kpaja 2021. 200uUHe YUKJyC ocmaje He2amueaH. Y HajpeyeHmHujem
nepuody npodybvyje ce He2amMUBAH ja3 U USHOCU YaK -7%, nd cmoeaa
YKasyje Ha ucnoonpocjeyHy KpedumHy akKmugHoCm 6e3 onunNbUBUX
DU3UKa 00 npezpujagarba.

KomMno3umHu uHOUKamop y peyeHmHoM nepuody ykasyje Ha
Hewmo mMarbu He2amusHU YuKslyc 00 oko -0,25 cmaHoapoHux
desujayuja. HasedeHa paznuka Ha camom Kpajy y30pKa je yciosweHa
ocmanum HeKpeOUMHUM 8apujabsiama Koje Cy yKroydeHe y npoujeHy
uHOUKamopa, a Koje nokasyjy oopeheH onopasak (uHaHcujcko2
yuksnyca. [fpemkpusHu nepuod makohe ykasyje Ha 3HAYdjHO
npezpujasaree y3jaz 00 npexo 3 cmaHodpoHe Oegujayuje. Mehymum,
npenas y HeeamusHy mepumopujy 0ozahba ce 3HamHo paHuje y
00HOCY Ha 6eH4YMapk uHOukamop — eeh kpajem 2011. 200uHe, WMo
je noHoso nocrpeduya bpxe peakyuje HekpedUMHuUX UHOUKamopa.

padukoH TO4.1: NpoujeHa duHaHcmjckor uuknyca 3a buX
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WN3sop:LIBBuX
HanomeHa: MpoujeHa je HanpassbeHa C 3aAHbKM onaxkarem 2022Q1.

Ha ocHosy npoyujerbeHux 0onpuHoca ceake 00 KopuwheHux
sapujabnu y KOMNO3UMHOM UHOUKAamopy mog2y ce uzgecmu mpu
3aKJbyYKa 0KO ymuyaja Ha puHaHcujcku yukiycy 2021. 200uHu. lpeo,
y cknady ¢ pesynmamuma credit-to-GDP gapa eehuHa ykwyueHux
UHOUKAamMopakpeoumupared, 3ajedHo ca UHOUKAMOopUMAnoc108area
6aHaka, pacnoHa Kamamyux cmona u 6ep3dHcKux UHOeKcd,
He2amusHO 00NPUHOCe KOMNO3UMHOM UHOUKAMOPY hUHAHCUJCKO2
yuknyca. C Opyze cmpaHe, HekgaiumemHu Kpedumu, HO84aHA Macd,
UHOUKamMopu ¢ mpxuwima paod u cmpaHo 3adyxusdaree yonaxaeajy
Nnao UHOUKamMopad 0OHOCHO yKA3yjy Ha nocmeneH ONOPasak YUKIycad.
VIHOUKamopu ¢ mpXxuwima HekpemHUHA Hasiase ce NPUB/IUXHO HA
C80M mpeHOy me Cmoaa umdjy HeympanaH ymuuaj Ha YUKJTyC.

Y 2021. roguHM N3NI0XKEHOCT GaHKapPCKOr ceKTopa npema
CEKTOpY Brajie je HewWTo BMLIA Y OAHOCY Ha NMPEeTXoAHY
roAuHY, anu ce jow yBujek Halasu ce Ha yMmjepeHOM HUBOY.
Mpema nogauuma MoHeTapHe 1 dpuHaHcHjcke cTaTucTuke LIBBmX,
YKYMHa N310XeHOCT baHKapCKOr ceKTopa npema ceKTopy Bnaje
Ha Kpajy 2021. rognHe nsHocuna je 2,97 munujapan KM v Beha je
3a 85,4 munuoHa KM nnu 3a 3% y ogHOCY Ha NPETXOAHY rOAVHY.
BaHke cy y 2021. rognHu nosehane N3n10XXeHOCT Mpema CekTopy
BJ1afie Mo OCHOBY KYMOBWHE EHTUTETCKMX BPUjeAHOCHNX XapTHja,
[IOK je NICTOBPeMeHO eBMAEHTPaHO 61aro cmarerbe KpeaNTHUX
niacmaHa BlagvHNM MHCTUTYUMjaMa, Na je yyelwhe BnaguHor
Jyray yKyrnHoj akT1Bm 6aHKapCKor CeKTopa CMarbeHO Ha HVBO Of
7,8%. Ha H1BOY LijenoKynHOr 6aHKapCKOT CMCTEMA, U3TTOMKEHOCT
Ka ceKTopy Bnafe Ha Kpajy 2021. roguHe je 6una Ha HUBOY of

77% perynaTopHor Kanutana 6aHkKapckor cuctema'’. Mnak,
rnojeauHe 6aHKe 1Majy BUCOKY M3NOXKEHOCT Ka CEKTOpY Braje,
yak 65113y MakcUMasHe [O3BO/beHe rpaHuLie (BUajeTy rpaduKoH
5.4). Ha rpadurkoHy 5.4 npurkasaHa je nojefuHayuHa 3noxeHoCT
6aHaka npema CBMM HUBOMMa Bnactu y buX, ykmyuyjyhu
1 BaHOyLeTcke doHpoBe 1 doHAoBe coumjanHe 3awTute’.

IpaduKoH 5.4: 3n0xKeHOCT Ka ceKTopy Bnage, no 6aHkama,
2021. rogviHun
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W3Bop: LIBbuX, kankynauuja LIBBuX

Y 2021. roaMHN HacCTaBJ/bEH je CHa)XHU pacT NINKBUAHe
aKTuBe, c 063Mpom Ha To Aa je Behin A0 NpUKyN/beHnx
cpepcTaBa NoO OCHOBY leNo3nTa pesnjieHara 3apxaH y
NUKBUAHUM 06NMLMMa MMOBUHeE. JIKBUAHA aKT/Ba je Ha
Kpajy rogmHe nsHocuna 10,73 munnjapae KM v Brwa je 3a 1,4
munujapge KM nnmn 15% y ogHocy Ha npowny roguHy, Aok je
yyewhe nuKBugHe y yKynHoj aktvmsm noseharo 1 nsHocu 30,3%.
Y OKBMpY CTaBKMW NIMKBMAHE aKTMBe HajBulue cy nosehaHa
cpefcTBa Ha pauyHy pesepsu'®  kop LIBBuX n 1o 3a 1,37
munujapgy KM nnn 23,6% Te roToBrHa y TpesopriMa baHaka y
n3Hocy 3a 312,9 munuora KM nnum 20,4%. CpefcTBa Ha pauyH/Ma
[leno3unTa Kof MHOCTpaHUxX 6aHaka Cy cMarbeHa 1 To 3a 264,9
MunnoHa KM mnnm 13,6% y ooHOCY Ha Kpaj NpeTXOAHe roanHe.

Y cTpyKTypu nsBopa cpefictaBa HaCTaB/bEHO je CMatbetbe
o6aBe3a npema Hepe3ugeHTUMA. Plpema nogauuma LIBBuX,
CTpaHa nacuBa 6aHKapCKOr cekTopa Ha Kpajy 2021. rognHe
nsHocu 1,86 munmnjapav KM 6umbexn cMarerbe y nsHocy of 3779
munoHa KM nnn 16,3% y ogHOCY Ha Kpaj MpeTXoAHe roanHe
(rpadmkoH 5.5). Cmarberbe cTpaHe nacvBe 6aHKapCcKor cekTopa
OCTBapeHO je nof yTuuajeM CMarberba Aeno3nTa N KpeanTHNX
o6aBe3a npema ANPeKTHUM CTPAHUM yNarayvma, CeCTPUHCKNM
NPaBHUM LM U OCTannM HepesungeHTuma. C gpyre cTpaHe,
CTpaHa aKkTuBa KomepuujanHux 6aHaka je o nonosuHe 2021.
roguHe 6u/beXuna CHa)<aH pacT, @ MakCMMasiHy BpujeHOCT je
JOCTUIMNa Kpajem aBrycta Kaga je BpujedHOCT CTpaHe akTuBe
npemawmna 5 munnjapam KM. MopacT cTpaHe akTrBe 6aHKe cy
OCTBapuIie Kao pe3ynTaT nopacta MHBECTMpPaha Y MHOCTpaHe
o6Be3HuLe Bnaga u Kopnopauwmja n no ocHoBy nosehatba
KPaTKOPOYHMX TpaHCakuuja MHBeCTMparba MoBe3aHnM C
MHOCTpaHM 6aHKama. Of yeTBpTOr KBapTana TpeHn pacTa
CTpaHe aKTMBe je MPeKNHYT 1 OBa CTaBKa Nnoyena ce nocteneHo

'® Mpema fomahnm nponncrma, MakcumasnHa O3BOSbeHa N3I0KEHOCTU Ka CEKTOPY
Bnaje nsHocu fo 300% perynatopHor KanuTana.

7 Mopaum o nojeiMHaYHUM U3NTOXKEHOCTUMA BaHaKa Npey3eTn U3 MOHeTapHe u
duHaHcmjcke ctatuctuke LIBbuX. Y cknapy ca metoponornjom MM®-a, nogaum o
EHTUTETCKNM BPUjeJHOCHMM XapTujama yKibyudyjy 1 Bpuje AHOCHE XapTuje jaBHUX
npegyseha.

'® M3 nopataka je nckibyueHa Pa3BojHa 6aHka Depepauuje buX.




cMarbuBaTy. [Nloc/beAnyHO 1 BPUje[HOCT HEeTO CTpaHe akTuBe
KomepumjanHux 6aHaka moyena je nocteneHo onagaTwl.
OuHaHcnjckn umknycy buX jow yBujek ce He Hanasu y y3nasHoj
dasw, a 360r nojayaHrix HEM3BjECHOCTU Y MaKPOEKOHOMCKOM
OKPY>Ketby He OYeKyje ce 3HaYajHWju PacT KpeanTHe akTUBHOCTY
Kojv 61 BpLUMO NpUTKCAK Ha M3Bope GrHaHCKpatba. BjepoBaTHO
je pa 'y HapefHOM nepuopy cTpaHa nacusa Hehe 3HavajHuje
pactu, majyhiny Bualy fia ce pacT cTpaHe nacuse y Hajgehoj mjepu
reHepuiLLe U3 Aeno3mnTa 1 y3eTUx KpeamTa o UHOCTPaHNX 6aHaka
Koje cy ca somahunm 6aHKama noBe3aHe Kpo3 BlaCcHUYKe OfHOCE.

IpadukoH 5.5: CTpaHa akTMBa 1 NacMBa KoMepumjanHmx 6aHaka
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W3Bop: LUBBuX

BaHkapcku cekTop buX je y 2021. roguHM 3abuibexxmno HeTo
OAJIMB CTPaHe nacrBe y n3Hocy ofi 362 munvoHa KM (rpadurkoH
5.6). MNap cTpaHe nacuBe je noc/beauua ofasvea Mo CBUM
KaTeropujama cTpaHe nacuse a y Hajsehoj mjepu cmamemna
obaBe3a npema BeANHCKMM NpaBHUM BracHuumMma. Y 2021,
roAavHM obaBese No OCHOBY AeNO3nTa 1 KPeAUTHUX 3aay»Kerba
npema BeANHCKNUM CTPaHVM BIIaCHULIMMa CMakbeHe cy 3a 193,4
munoHa KM, o6aBese npema ceCTPUHCKMM NMPaBHUM NLMMA
cMarbeHe cy 3a 134,17 munvoH KM, gok cy obaBese npema
OCTafIMM Hepe3naeHTUMa CMareHe 3a 34 munmoHa KM. 36or
pacTta fenosnTta pe3nfaeHTHUX CeKTopa 1 MOOLITPEHNX YCIOBa
KpeanTrpatba ycmjen Npoay»KeHNX TPXKULLHKX HEW3BjeCHOCTH,
HacTaB/bEHO je CMatberbe CTPaHNX 13Bopa GrHaHCKMparba. Y
TOKy 2021. rognHe Hajsehn AMO KpeaMTHUX aKTUBHOCTU
duHaHcUpaH je 13 gomahux nssopa. Mehytum, 6UTHO je nctahm
[laje pouHa CcTpyKTypa aomahux n3Bopa prHaHcMpara fofaTHoO
noropluaHa y nocmaTpaHom nepuopy ycnvjen noeharba
ydyewha KpaTKOPOUHMX Aeno3nTa y yKYMHUM Aeno3nTuma.

lpaduKoH 5.6: TOKOBU cTpaHe nacuee y 6aHKapCKOM CEKTOpY
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TekcmHu okeup 5: MpexHa aHanu3sanpenujeearsa cucmemMcKux
pusuka

Cepxa aHanuze MpexHe cmpykmype y 6aHkapckom cekmopy buX
je npoujeHa uHmMeH3UmMemMa nomeHyujaaHUX WoKosd ycsiujed
MehycobHe No8e3aHOCMU, Kao U NpeKoepaHu4yHe u3/ioxeHocmu
domahux komepyujaHux 6aHaka. AHaau3a je npogeodeHd Ha 0CHO8Y
nodamakaHadar 31.12.2021. 200uHe u mo y 08a npasyd, Kao: aHanua
MehycobHUX 6UIAaHCHUX U3/10)KeHocmu 22 koMepyujasiHe 6aHke, y3
cumysniayujy nponacmu ceake 00 HUX, U aHaau3a NpekoepaHuyHe
uzsioxeHocmu domahux komepyujanHux baHaka npema 6aHKapckom
u jagHom cekmopy 36 3emsea’”.

Y aHanuzu mpexxHe cmpykmype (oKyc je Ha KpeOUMHOM pU3uKY, a
271a8HA npemnocmasKa y nozsedy KpeoumHoz WokKd je MaKCUMaiHu
2ybumak no ocHosy Heusmuperba 06ase3a, OOHOCHO 2ybumak
ujesiokynHoz u3Hoca nompaxusared. Kao ycnos nocmojarba
mehybaHKapcKe 3apase y3ema je cumyayuja kaoa 2ybuyu npesnase
0uo pezysiamopHo2 Kanumasna u3Hao U3HoOca Kojum ce ucnyroasd
pe2ynamopHU MUHUMYM cmone adeksamHoCmMu Kanumand,
wmo 6u 0osesio 00 nada cmone adek8BAMHOCMU Kanumasna
nojeduHayHe 6aHke ucnoo nponucaHoz Husoa o0 12%. OcHosHU
Hanas aHanuse npedcmassba 6poj nomkanumanu3oeaHux 6aHaxka
npoucmekao ycsujed HeusMmuperba obasea nojeOUHa4yHuUX 6aHaxka
unu oopeheHoz cmpaHoe baHkapckoe cucmema. barka ce cmampa
nomkanumasnu3osaHoMm y Cjiy4ajy hada cmone adek8amHocmu
Kanumana ucnod MUHUMAJTHOR2 pe2ysidmopHO2 3axmjesd.

Hanasu ananusze mehybaHKapcke U3/loXeHOCMU He yKasyjy Ha
nocmojarbe 8e/IUKUX U3/I0)KeHOCMU HA HUBOY CUCMeMa, Kao U pu3uKa
¢huHaHcujcke 3apasze Ha domahem MehybaHKapcKoM mpxuwimy.
Mpema nodayuma azeHyuja 3a 6aHKapcmeo, ykynHe mehybaHkapcke
U3/10)KeHoCmu KoMepyujanHux 6aHaka y buX Ha 0aH 31.12.2021. cy
usHocune 73,8 munuoHa KM u marve cy 3a 21,9% y 00HOCy Ha Kpaj
2020. 200uHe. VI3HOC yKynHUX mMebhyb6aHKapckux ussioxeHocmu
KomMepyujanHux 6aHaka 4uHu 1,9% yKynHoe pe2ynamopHo2
kanumana 6aHKapckoe cekmopa, 00HOCHO cgeza 0,2% yKynHe
akmuee.

Mpexa mebhybaHkapckux u3ioxeHocmu y 6aHKapCcKoM cekmopy
buX, npukazaHa Ha epagukoHy TO 5.1, Huje uspasumo eycma,
¢ 063upoM HAa Mo 0d cy npukasaHe camo mehybaHkapcke
obasese U nompaxxusdra baHaka Ha jedaH oopeheHu 0aH, 00K
npocjeyaH obum npekoHohHUX mpaHcakyuja usmehy nojeduHux
domahux 6aHaka Huje 6uno mo2yhe ykreydumu y aHanusy.

IpadukoH TO5.1: Mpexa mehy6aHKapcKe U3N0XKeHOCTH,
Ha AaH 31.12.2021. roguHe

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynauwja LIBBnX

19 Y aHanusy HUCy yBPLUTEHN U3HOCK NOTPaXknBarba 1 obaBesa KomepLmjanHe
6aHKe npema HEKoj Off 3eMasba YKOJIMKO UCTU YvHe Marbe of 1% yKynHor
perynatopHor Kanutana e 6aHke.
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BesnuyuHa kpyz08a Ha epagpuxoHy TO 5.1., koju npedcmaseseajy 6aHke
y 6aHkapckom cekmopy buX, oOpeheHa je usHocom yKynHe akmuee.
MI3HOC MehybaHKapCcKux U3ioxeHOCMU ce NpuKasyje Kpo3 0ebrbuHy
8e3a, me Kpo3 ruxosy 60jy Koja je NpuKazaHa y cnekmpy o0 3esieHe
00 ypseHe. LLImo cy ee3e debrve U UMajy UHMeH3UBHUjy UpseeHy 60ojy
mo cy bunamepanHa nompaxusarea u obasese usmehy 6aHaka
seha. boja kpyzoea ykasyje Ha 6poj 8e3a baHke ¢ Opyaum 6aHKama.
Takobe je npukasaHa y cnekmpy o0 3eseHe 0o ypageHe 6oje. barke
03HayveHe ja4om ypeeHoM 60jom nosezaHe cy ca sehum 6pojem
6a+Haka y 0omahem 6aHKapcKom cekmopy.

Kao u y cnyyajy mpexHe aHanuse nposedeHe 200UHy 0aHA paxuje,
pe3yimamu MpexHe aHasu3e nposedeHe Ha 0CHOBY NOOAMAKA Ca
Kpaja 2021. 200uHe He ykasyjy Ha 8ehe npujemre no kKanumanusayujy
6baHaka, koje npousnase u3 MehybaHKapckux ussioxxeHocmu. Ycujeo
KpedumHoe Wokd, y3 npemnocmasky 0a 6u 3602 Heusmupusarea
obasesa jedHe 6aHke Opyza 6aHKa umasna 2ybumak y uUsHocy oo
100% ceojux nompaxuedrba npema Hecos1I8eHMHoj 6aHyu, HUjedHoj
6aHyu He 6u buna HapyweHa adekeamHocm kanumana. Pesynmamu
aHasnuse HUcy 6umHo Opy2ayuju HU ako ce, noped KpeoumHo2
WIOKa, y AHAU3y YK/ey4U U WOK hUHAHCUParLa. YKouKo ce 3a 08dj
WIOK Kao 0CHOBHA hpemnocmaska ysme 2ybumak 00 50% usHoca
U3/10)KeHoCmu ycsiujed npecmaHKa puUHAaHcUpared Koje Huje mozyhe
cyncmumyupamu, Hasiasu aHanule makobe He yka3syjy 0a bu ce
Heka 00 6aHaka Hawia y 036urbHUjuM npobemuma u da 6u 6una
yepoxeHa keHa Kanumanusayuja. [loped cmarbeHe mehybaHkapcke
U3/10)KeHOCMU, Ha 08AKO NOBOJbHE pe3ysimame aHasuse Hajgehu
ymuyaj uma 0obpa kanumanusayuja 6aHaka, Koja je y 00HOCYy Ha
Kpaj 2020. 200uHe nobosewaHa y eehuHu 6aHaka y cekmopy.
VIHOeKc 3apase u UHOeKC parusocmu makohe yKkasyjy Ha marbe
pu3uKe y 00HOCY Ha npemxo0Hy 200uHy (epagpukoHu TO 5.2 u
TO 5.3). 3a paznuky 00 npemxodHe mpu 00 Yemupu 200UHe
HUMU jeOHa 6aHKa HemMd eKCmpeMHO B8UCOKe 8pujedHOCmu
UHOeKCa 3apase U UHOeKca parbusocmu, U3 Yeeda ce maxkohe moxxe
3ak/mydumu 0a cy pusuyu mehybaHkapcke 3apase y ciyyqajy
KpeoumHo2 WOKa U WOKa (PUHAHCUPArbA HUCKU. MIHOekc 3apa3ze®’
je ko0 sehuHe 6aHaka marbu y 00HOCY Ha Kpaj 2020. 200uHe,
yK/byyyjyhu u 6aHke ca Hajeuwum UHOEKCOM 3apase y Cekmopy.
HasedeHo ykasyje Ha mareu 3Ha4yaj nojeQUHAYyHUX 6aHaka 3a
ocmare 6aHKe y cekmopy, Yume ce CMArbyje NPocjeyHU NpoyeHam
2ybumka 6aHaka ycaujed eseHmyasHe nponacmu jedHe 6aHKe.

MpadpukoH TO5.2: UHAeKC 3apa3e No nojeanHa4YHMM 6aHKama
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M3Bop: ®BA 1 ABPC, Kankynauuja

WHOekc parwusocmu?’ makohe nokasyje marby ocjemseugocm
sefiuHe 6aHaKay cekmopy y C/ly4ajy Hacmyndared HeCoIBeHMHOCMU
Opyeux 6baHaka y o0Hocy Ha Kpaj 2020. 200uHe. O0 0ecem 6aHaka
Koje cy y 00HOCY Ha Kpaj npemxo0He 200uHe umasie eehu UHOeKc
parbusocmu, camo Koo jedHe Marbe 6aHKe, Koja yjedHoO uckasyje
Hajeehu UHOeKC parbugocmu, je dows10 00 HeWmo 3HaqajHujez
nopacma npocjeq4Hoz npoueHma 2ybumea ycsujeo eseHmyasHe
nponacmu cgux opyeux 6aHaka y cekmopy (epagukoH TO 5.3).

IpadukoH TO5.3: UHAEKC parbMBOCTU MO NojeAnHaYHMM 6aHKaMa
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Kako 6u ce udeHmugukosaau cmpaHu 6aHKapcku cucmemu 00
cucmemckoe 3Hayaja 3a 6aHke y buX, nposedeHa je u MpexHa
aHanu3a npekoepaHuyHe nogesaHocmu. Y aHanusy cy ykiby4eHa 0ea
WIOKA: KpeOUMHU WOK U WOK hUHAHCUpArea, d Npemnocmaske cy
udeHMuUYHe OHUMA Koje Cy KopuwheHe y aHanu3u mehybaHKapcKux
nose3aHocmu. AHa/1U3d NPeKo2paHUYHe N0BE3AHOCMU je yKa3asia 0a
sehu pu3suK 3apdase Npou3/1au U3 NPeKoepaHUYHUX U3/I0KeHOCmu
He20 ycnujed ussoxeHocmu Ha Oomahem mehyb6aHKapckom
mpxuwmy. Pesynmamu aHasnuse nokasyjy 0a 6u 8esiuku wokosu
Y HeKoJIUKO 3eMasba npema Kojuma barke u3 buX umajy 3HaqajHe
U3/10KeHOCMU MO2/1U UMamu dupekmHe ehekme 3apase no nojeduHe
6aHke y buX, Mehymum aHanu3a Huje ykasana Ha nocmojarbe
UHOUpeKmMHux epekama 3apase. Takohe, pesyimamu aHanuse Ha
Kpajy 2021. 200uHe NoKasyjy 3HaMHoO Marby ocjemeusocm 6aHaka
Ha npeKkoepaHuU4yHe WoKose y 00HOCY Ha NpomekJ1y 200uHy. M3mebhy
ocmarnoe, 6poj 3emMasead U3 Kojux bu ce Mozsa npeHujemu 3apasa
Ha 6aHke y buX, kao u 6poj 6aHaka Koje uckasyjy ocjemspusocm Ha
npekoz2paHU4He WOKOBe je CMArbeH y 0OHOCY HA AHAU3Y NpogedeHy
Ha 6a3u nodamaka c kpaja 2020. 200uHe. EseHMyasHU 8e/1UKU UWIOKO8U
y mpu 3emsbe 6U ce Mo2/iu Npesiumu Ha jeOHy unu suwe 6aHaka y
buX, a ykynHo nem 6aHaka 6u y ciy4ajy 8enukux wokoed y mpu
3eM/be U No0 NOCMAsbeHUM NpemnoCcMasKama umase 3HadajHuje
2ybumke, koju 6u dosesiu 00 nada cmone adek8amHoCMu kanumana
ucnoo pe2ynamopHo2 MUHUMYMA. [pekoepaHuy4He usioxeHocmu
npema Aycmpuju u Typckoj npedcmassbajy Hajgehu pusuk c 063upom
0a 6u y cay4ajy eBeHmMyasHUX 8e/IUKUX WOKO0BA Yy jeOHoj 00 os8e
d8uje 3eMsbe, N00 NPemMnNOCMAasKama u3 MpexHe aHasnuse, 0suje
baHke umare 3Ha4yajHuje 2ybumke koju 6u 0ogesu 0o nada cmone
adek8aMHOCMU Kanumasa ucnoo NPoNUCaHo2 MUHUMYMA, OOK je
jedHa 6aHKa uckazana ocjemeu8ocm Ha NpekoepaHUYHe WoKose U3
Hhemayke. Humu jedHa 00 6aHaka Huje Uuckasana ocjem/eusocm Ha
wiokoee y 0guje usu sule 3eMasa. Viamehy ocmarnoe, y nopeberby ca

% HpeKc 3apase yKasyje Ha 3Hauaj jeaHe 6aHKke no octane 6aHKe y ceKTopy,
OAHOCHO MOKa3yje KONMKY je NPocjedHy npoLeHat rybutka gpyrmx 6aHaka ycnvjes
eBeHTyasiHe NponacTy oBe baHKe.
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21 MHpeKkC pamMBOCTM MOKasyje KONMKO je 6aHKa ocjeT/bvBa y cnyuajy
HeCONBEHTHOCTM ApYrux 6aHaka, OAHOCHO NpPeAcTaB/ba NPOCjeUHN NpoLeHaT
rybuTka ycnuvjes nponacTtu CBYX Apyrux 6aHaka y cekTopy.




npemxo0HOM 200UHOM UHOEKC parugocmu ycroed MehybaHkapcke
U3/10XEHOCMU U Npesiujesarba NpeKkospaHUudHUX CUCMEMCKUX pU3UKa
KOO CKOpO c8UX 6AHAKA y CEKMOpY je 3Ha4YajHO HUXU.

Marea ociemreusocm 6aHaka Koja npousnasu u3z mehybaHkapckux
U3/10)KeHOCMU, Kdo U Mared 0Cjem/bU8oCm HA NpeKoepaHuyHe
woKoge me Henocmojarbe UHOUPeKMHUX ehekama 3apase
pe3y/imam je Marbe U3/10xeHocmu u 60/be kanumanusayuje 6aHaka
y 2021. 200UHU. lako MpeXHOM aHA/IU30M Huje u0eHMuUUKo8aH
PU3UK WUperba 3dpase Kpo3 cucmem, 8eh UCK/by4UB0 pusuyu no
nojeduHa4He 6aHKe Koju ce He 6U npesnuu Ha Opyze 6aHke y cekmopy,
He mpeba 3aHeMapumu YurbeHuUyy 0a ce mehy 6aHkama Koje cy
ocjemsbuse Ha WOKo8e U3 NojeOUHUX 3eMasbd, 3602 ceoje sesluKke
Nnose3aHOCMu NpeeHCmM8eeHo ca 6aHKOM MAjKOM U CeCmpUHCKUM
KomMnaHujama, Hanasu u nap sehux 6aHaka y cekmopy. [pusukom
KOHa4He oujeHe pu3uKa Koju npoucmudy u3 mehybaHKapcKux u
NpeKoepaHUYHUX U3ioxxeHocmu mpeba ucmahu 0a y npedmemHy
aHanusy 3602 HeOOCMYNHOCMU NOOAMAKA HUCY YK/byYeHe npocjeyHe
npekoHohHe mpaHcakyuje usmehy 6aHaka, Kao u mehynoseaaHocm
6aHKApPCKO2 CeKMopa u ocmasnux PUHAHCUJCKUX cekmopa y 3eMsbu.
Takobe, npu oujeHu pusuka Koju npousnase u3z mehybaHkapcke
U NpeKoepaHuUyHe U3J/I0XKeHOCMU He mpeba 3aHemapumu Hu
nocmojehe pusuke y 3eMm/oU U UHOCMPAHCMB8y Koju cy noc/beduya
pamay YKpajuHu, Kao u haHoemuje KOpoHasupyca, ycsujeo Yead ce,
Y 3a8UCHOCMU 00 UHMeH3UMmema npesiujeearsa pu3uKa us peasaHoe
Y (PUHAHCUJCKU ceKmop, Mo2y o4eKu8amu u noja4aHu Nnpumucyu Ha
Kanumanu3ayujy, nocebHo Marbux u csiabuje omnopHux 6aHaKa.

Y 2021. roanHN NOHOBO ce GUbeXN AMHaMUYaH pacT
Aeno3suta gomahux pesmpeHTHUX cekTopa. HewTto
CHaXXHUjy pacTy OAHOCY Ha MPETXOAHY roANHY, reHepucaH
je 3HauajHUM pacTom geno3uTa jaBHUX npeayseha mn
BNagNHNX MHCTUTYUMja. YKYNHN [eno3nTn pe3naeHaTta Ha
Kpajy rognHe nsHocunu cy 27,74 munnjapge KM n'y ogHocy Ha
Kpaj 2020. rogmHe nopacnu cy 3a 2,8 mununjapan KM unn 11,2%. Y
2021.roauHW CBe KaTeropuje AenosuTa Guibexuse cy pacT, npu
yeMmy cy Hajsehn AONMPUHOC pacTy fanu eno3uTy CTaHOBHMULLTBA
KOju Y YKYMHMM Aeno3nTrMa yyecTByjy ca 52,8%. Osn aenosuntun
Cy Ha Kpajy 2021. roanHe nsHocunu 14,66 mununjapan KM n
3a6UBEXMN NMOPACT Y M3HOCY 0 922,9 MunuoHa KM unmn 6,7%y
0[IHOCY Ha NpeTxofHy roaunHy. leno3nTu NnpuBaTHKX Npeay3eha,
KOju Y YKYMHMM Aeno3unTrmMa yuecTsyjy ca 19,8%, HactaBunu cy
TpeHp pacta v nosehanu cy ce 3a 17,8% Yy ogHOCY Ha NPETXOAHY
roavHy. Takohe, 4eno3unTy BRaANHNUX MHCTUTYLMja 3a0Urbexmnm
Cy 3HauajaH pacT of 25%, [OK Cy [eno3mTu jaBHuX npepy3eha
nopacnv 3a 16,7% Yy ofHOCY Ha NPEeTXOLHY roanHy (rpadpukoH 5.7).

IpaduKoH 5.7: CeKTopcKa CTPYKTypa Aeno3mnta

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0% +

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

Ocrano BnapwHe nHctuTyumje
CTaHOBHMWITBO JaBHa npepyseha

MpuBaTHa npeyseha
v apywTBa
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Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200umy

MNpema nogauuma LbbuX, Ha Kpajy 2021. rogmHe geno3nTn Ha
TPaHCaKLMOHVM payyHrMa 1 Aeno3ntu no suhery yyecTsyjy
ca 37,1% n 26,3% y yKynH1Um feno3nTnma CTaHOBHULITBA. Kao n
NPeTXOAHUX FOAVHA HAaCTaB/bEeH je TPeHA CMamKBama yyelwha
[YropOYHMX Aeno3unTa y YKYNHUM Aeno3nTrMa CTaHOBHULUTBA,
TaKo fia je yuelwhe AyropoyHyx AenosmnTtay yKynHum genosmtuma
CTaHOBHMLUTBA Ha Kpajy 2021. roanHe CMakeHo 3a 3 NpoLeHTHa
NnoeHa y OAHOCY Ha NPeTXO[HY rofnHy, Ha HMBO of 34,5%.
[leno3ntn CTaHOBHNMLUTBA HAaCTaBUN Cy BULLETOAULLIFW TPEHS
pacTa 3axBasbyjyhu nosehamy feno3uta Ha TPaHCaKLUMOHM
pauyHuMa (886,9 MunuoHa KM unu 19,4%) n fenosmTa no suhery
(192 munnoHa KM nnu 5,2%), ook je y 2021. rooviH1 permcTpoBaH
naj OpoYEHUX KPaTKOPOUHUX M AYrOpOYHUX Aeno3uTa.
Hanme, opoyeHn AyropoyHu feno3nT CTaHOBHULLTBA CY Ha
Kpajy rognHe nsHocunm 5,07 munnjapan KM n cmarseHu cy 3a
87 mununona KM nnun 1,7% y ogHocy Ha 2020. roaunHy, f[OK Cy
KpaTKOPOUHM Aeno3nTn Maku 3a 57,1 munnoH KM nnu 3a 15,5%
n n3Hoce 310,6 munmoHa KM. Y npeom kBapTany 2022. roauHe,
yCnuvjeq LWoKa 13a3BaHOr MOYETKOM paTa y YKpajuHu, OLWNo
je 4o CHaXHOr noBJlayetba AenosnTa na Cy YKYMHU Jeno3ntn
CTaHOBHWLWITBA (pe3unfeHTa 1 HepesnaeHaTa) CMarbeHu 3a 947,9
munvoHa KM nnu 6,3%. MebyTum, Beh y ToKy anpuna gowsno
je po cTabunmsaumje H1BOa feno3nTa CTAaHOBHULUTBA, YMja ce
BpMjeaHOCT 3aJp»Kana Ha HMBOY C Kpaja NpBor KBapTana 2022.

Ckpahemwe poyHOCTM N3BOpa cpeAcTBa HacTaB/bEHO je
y 2021. rogunHN, c 063MPOM Ha TO Aa Cy ycnujea HUCKUX
KaMaTHMX CTOMNa 1 HenocTojatba anTepHaTMBHUX 06/1MKa 3a
cUrypHuje BUAOBE MHBECTUpakba, jeANHO pacin 4eno3uTi
Ha TpaHCaKLMOHUM payyHUMa 1 AenosuTtu no subhemy.
Jeno3nTn ca pokom pocnmjehaop 1 o 7 gaHa cy y 2021. rognHim
OCTBapWV AVHaMM1YaH pacT y n3Hocy of 17,3% Te cy nosehanu
cBoje yyeluhe y yKynHMM feno3nTma Koje Ha Kpajy mocmaTpaHor
nepuopaa nsHocur 67,9%. Yuewhe genosuta ¢ pokom gocnuvjeha
oA 1 po 5 rognHa cmMaruno ce 3a 2,1 NpoLEeHTHY NOeH ca HMBOA
oA 16,7%, konuko je nsHocunoy 2020. roguHu Ha 14,5%, konnko
nsHocn y 2021. rognHu, LWTO je Takohe AonprHMjeno noropLuaky
pouHe CTpyKType Aeno3uta. Ha ocHOBY noAaTaka ¢ Kpaja 2021.
roguHe Aeno3nTy ca NPeoCTasioM POYHOCTY KpahoM of roanHy
JaHa unHe 85% yKynHYVX Aeno3unTa, Te je yyelwhe oBux obaBesa
Y YKynHum obaBe3ama BuLLIE 3a 2,4 MPOLIEHTHa NoeHa y OfAHOCY
Ha npeTtxogHy roguHy. C gpyre cTpaHe, Aen03UTK NpeocTane
POYHOCTV MPEKO jefiHe rofMHe Cy Y NoCMaTpaHOM neproay
CMarunu cBoje yuelwhe y yKynHum geno3mtima Ha 15%, npu
uemy AyropoyHu Aeno3nTm C pokoM gocnujeha npeko neT roguHa
yuecTByjy ca cBera 0,5% y yKynHuUm feno3utmima (rpadurkoH
6.8). MI3pa3unTo HenoBoOs/bHa CTPYKTYpa U3BOpa CPeAcTaBa, Koja
je pogatHo noropuwaHa y 2021. rogMHu Moxke npeactaB/baT
orpaHunyaBajyhu ¢paktop 6yayhem KpeaUTHOM pacTy, HAPOUUTO
y ycnoBuMa Kaga ce 360r nojayaHux MHGNATOPHUX NPUTMCKa
oyeKyje cMarbeHu AONPUHOC NNYHE MOTPOLUHE EKOHOMCKOM
pacTy. EkoHoMmcKkn onopaBak 6u Tpebao 6uTK BoheH HoBUM
WHBECTULNJCKMM LIMKITYCOM 3a KOjU je HEONXOAHO OCurypatu
dUHaHCKjcKy MOApLIKY MyTem AyropoyvHOr KpeauTuparba
npviepefe.
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lpaduKoH 5.8: CTpYKTYypa YKYMNHUX Aeno3mnTa no Npeocranoj
pouHocTn

100% -
80% -
60% |
40% 1

20% -

0%

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021

1-7 paHa
8-15 gaHa
16-30 paHa
31-90 paHa

I 91-181 gaHa
181-365 paHa
1-5 roavHa
npeko 5 roanHa

WN3Bop: ®BA n ABPC, kankynauwja LIbBnX

OujeHa ctabunHocT 6aHKApPCKOr CeKTopa cakeTa je
Ha Aujarpamy nHauKaTopa ¢puHaHcmjcKor 3gpaB/ba u
npuKasyje npomjeHe rmaBHMX MHAMKaTOpPa Ha OCHOBY
KOjuX ce oujelyje afeKBaTHOCT KanuTana, KBanurteT
aKTuBe, NPOoPpUTabNNHOCT, NMKBUAHOCT N AE€BU3HU PU3NK
y 6aHKapckom ceKTopy. /IHAnKaTopy GprHaHCKjCKOr 34paB/ba
Ha OCHOBY KOjuIX je ypaheHa oujeHa cTabunHocTn 6aHKapcKor
CEeKTOpa, 0f YeTBpTOr KBapTasa 2021. rognHe ycknaheHu cy ca
Boanuem 3a komnunauunjy MHANKaTopa GprHaHCWjCKOr 34paB/ba
MebhyHapogHor moHeTapHor ¢poHga 13 2019. roanHe (y HacTaBKy
TekcTa: Bogunu)?2.

Y 2021. roguHn 6aHKapckn cekTop buX je octao ctabunaH,
afieKBaTHO KanuTann3oBaH, BUCOKO IMKBUAAH 1 NnpoduTabunaH
na je y ooHOCY Ha NpeTXofHy roanHy nosehaHa oTnopHoCT
cekTopa Ha pwusuke. CBeyKymnHa oLljeHa WHAMKaTopa
cTabunHocTn 6aHKapckor cekTopa 3a 2021. roanHy Hanasm ce
Ha 3aoBosbaBajyfemM H1BOY, NPy YeMy CY jeUHO HAMKATOPU
KBaniMTeTa akTvBe 3aburbexunm 6naro noropuwame. OujeHe
WHAMKaTOpa Yy CErMeHTMa NpodprTabunHOCTY, NMNKBULHOCTU
1 OEBV3HOT pU3KKa Cy NOOOJbLUAHE, 10K je OLjjeHa MHAMKaTopa
KanvTanusauuje ocTana Ha HMBOY U3 MPETXOA4HEe roAnHe
(rpadvikoH 5.9). Y 2021. roguHn 6aHKe cy 3aap»kane gobpe
KanuTanHe nosuvuuje u 3aburbexune nosehare oCHOBHOTM
W perynaTopHor KanuTtana, anv je ycivjen cMamena ctone
dUHaHCKjcKe Monyre oujeHa y CermMeHTy KanuTanvsauuje
ocTafna Ha UCTOM HUBOY K3 npeTxofHe roguHe. OujeHa y
CEerMeHTy KBanMTeTa aKT/Be je HeLUTO HUXKa Y OfHOCY Ha Kpaj
npeTxofHe rogvHe ¢ 0631POM f1a je y noc/beiem KBapTany
2021. rognHe NPeKVHYT BULIEroAuLHbN TPEeH CMakbera
HeKBasITeTHe Y YKYIMHOj akT/BW, Kao MOCSbeauLIa MoropLiama
KBanuTeTa noptderbay cerMeHTy NnpaBHUX iMua. M nopeg tora,
BPVWjeAHOCTY MHAMKATOpa KBanMTeTa akT/Be Cy NobosbluaHe
Kog BehuHe 6aHaka MOCMATPAHO Y OAHOCY Ha Kpaj MpeTXxoaHe
roguHe, WITO YKasyje fa je KPeAuTHW PU3MK Yy CUCTeMY
orpaHuyeH. 3axsasyjyhy no6osbLIaHMM MaKPOEKOHOMCKUM
OKOJIHOCTMMa M Mjepama perynatopa 3a onopaBak of
HeraTUBHUX €KOHOMCKMX Mmoc/beAnua naHgemmje Koje cy

2 MeTogonoruja 3a komnunauujy FSI, 6a3npana Ha Boguuy n3 2019. roguxe
foctynHa je Be6 ctpanuum LIBBuX Ha nuHky https://www.cbbh.ba/content/re-
ad/1120?lang=hr. 3a aHanuTNuKe cBpPXe, GBUTHO je HAaNMOMeHY T Aa je N3BPLIEHO
MeTof0M0LWKO ycKnahusatbe nocTojehnx nHAMKaTopa 3a CBe NPETXOfHe Neproae,
360r Yera BpujeHOCTU NOjeANHIX MHAKNKATOPA, Kao 1 pe3ynTaTi CaMmX aHanvsa
y Behoj nnu marboj Mjepun oAcTynajy y OAHOCY Ha NPeTXOAHE M3BjeluTaje.

6une Ha cHasy ToKom uujene 2021. roguHe, npodrTabunHoCT
6aHKapCKOr ceKTopa ce y NOTNYHOCTW onopasuna. baHke
cy NpoduTabrnHOCT ocTBapusie No UCTOM MOZeNy Kao n'y
nepuoay npuje n3bujarba NaHgeMmje. 3abUIbexeH je 3HaTaH
pacT onepaTMBHUX NPUXOAA 1 UCTOBPEMEHO Naj MOCNOBHMUX
N AVPEKTHNX pacxopa ycnnjes CMatberba TPOLKOBa NCMNpaBKe
BpWjegHOCTN pu3nyHe akTue. BpujegHocTn mHpukatopa
MoBpaT Ha NPOCjeyHy akTUBY 1 MOBPAT Ha MPOCjeYHN KanuTan
CY 3HayajHO NobosblIaHe, YCnje Yera je oujeHa y CEerMeHTy
NPodrTabMIHOCTI NMOHOBO JOCTUINA HUBO M3 Nepuoaa npuje
n3bujara Kprse. Bucoke oujeHe y cerMeHTy SIMKBUAHOCTY, a
HapOUUTO y CerMeHTY IeBM3HE No3uLVje yKa3yjy Aa je 6aHKapcKm
CeKTOp U Jarbe BUCOKO NMKBUAAH, Te Aa je 360r apaHXmaHa
BaslyTHOr ofbopa AEeBM3HN PU3NK MUHMManaH. 3axsamyjyhu
KOHTVHYMPaHOM CMatbeny yuellha nHOeKCMpaHuxX 1 KpeanTa
y CTpaHVMM BanyTama y yKYMHUM KpeamuTiMa 3aburbexxeHo
je nobosbliake oujeHe y cerMeHTy [AeBU3He nosuuuje.

I'padukoH 5.9: injarpam nHankaTopa prHaHCHjcKor 3apaBrba
6aHKapcKor ceKkTopa

AﬂeKBaTHOCT KanuTtana

[leBn3Ha no3nuuj KBanutet aktuBe

JInkBngHoCT MpoduTabunHoct

— 2019.Q4

— 2020.Q4

— 2021.Q4

W3Bop: LIBbuX, kankynauuja LIBBuX

OujeHa cmabunHocmu 3a cs8aky 8apujabsny 3dcCHO8AHA je Ha
nojedHOCMaseHoj cmaHOapou3ayuju HeKoUKO UHOUKamopa
Koju npedcmassbdjy 0cHO8Y 3a KeAHMUUKAYUjy cCUHMemuyke
ouyjeHe cmeneHa cmabusHOCMU pA3IUYUMUX cezMHama
nocsosara 6aHkapckoz cekmopa. [ja b6u uHoukamopu 6usu
ynopeousu, nompe6Ho ux je Np8o MpAaHchopmucamu 0OHOCHO
CcmaHdapou308amu, HaKoH Ye2d ce y 3asucHocmu 00 dobuseHe
8pujedHOCMU z-scora ceakom UHOUKamopy 0odjesvyje oujeHa
y CK/1ady ca pesaamusHUM NoJsioXajemM y OOHOCY HA He208y
emnupujcky oucmpubyyujy. [losehare ydarmweHocmu 00
cpeduwma dujazpama 3a ceaky 8apujabsy, 0OHOCHO 8ULLA OYjeHa
yKasyje Ha nopacm cmabusiHocmu y cucmemy, 00K oujeHe Koje
cy 6/1uxe cpeduwimy yno3opdasdjy Ha Nopacm pusuyHoCmu uu
CMarberbe 0MmnopPHOCMU 6AHKAPCKo2 cekmopa U y cKaady ¢ mum
u sehy npujemry cmabusiHocmu.

BaHkapcku cekTop buX je Ha Kpajy 2021.roguHe ageKBaTHO
KanuTtanusoBaH N cBe 6aHKe y cucTemy ucCnyHaBajy
npornucaHe perynaTopHe 3axTjeBe y nornefy aaeKBaTHOCT
Kanutana u ctone ¢prHaHcmjcke nonyre. SCTone OCHOBHOT 1
pefoBHOr OCHOBHOT KanuTana Ha Kpajy 2021. roanHe nsHoce
18,7%, cTona perynatopHor Kanutasna nsHocn 19,6%, ook ctona
dUHaHCKjcKe nonyre Ha HMBOY GaHKAPCKOr CEKTOpa M3HOCK
10%. OCHOBHY 1 perynaTtopHU Kanutan 3abubexxunm cy pact
o 5,5% 1 3,8% y ogHOCY Ha Kpaj npeTxofHe roanHe. Hajsehu




Nno3nTMBaH yTuLaj Ha BPUjeHOCT OCHOBHOT 1 perynaTopHor
KanvTana uMano je yKibyumBake ocTBapeHe fobuTu Tekyhe
roAviHe y OCHOBHW KanuTan v gokanutanusaunja Kojy je y
ToKy 2021. rogvHe npoBeno net 6aHaka y cmctemy?*, HakoH
WITO Cy nNpecTane fa Baxke ofpenbe perynatopa Koje cy ce
opHocCKNe Ha 3abpaHy ncnnate AVBUAEHAM 3a BpujemMe Tpajarba
naHgemuje, HeKonuKo baHaka je y uetBpToM KBapTtany 2021.
roguHe M3BPLUUIO UCNNATy AMBUAEHAN U3 3afpKaHe 1o6UTK
U3 NPETXOAHUX rOAUHA.

YKyrnaH U3HOC N3MI0XKEHOCTU PU3NKY U3HocK 19,7 munnjapan
KM. Op yKynHe M3N0XeHOCTU PU3MKY Ha W3N0XKEHOCTU
noHgepricaHe KpeanTHUM pu3nkom ogHocu ce 90,8% yKynHe
U3/I0XKEHOCTUN PU3NKY, U3NTOKEHOCTN 3@ TPXKULIHW PU3NK YUHE
1,1% yKyrHe 13N0KEeHOCTU PU3NKY, @ N3NOXKEHOCTU PU3LKY 3a
ornepaTtvBHN PU3KK YnHe 8,1% yKyrnHe N3NoXeHOCTN PU3NKY.
Y CTPYKTYpU YyKYMNHE U3NIOXEHOCTW PU3MKY AOWOo je Ao
npomujeHe yuyewha nojeanHux BpCTa pmM3rKa, y CMUCIyY a
ce yyewhe M3N0XEHOCTY 3a ONepaTMBHU U TPXKULLUHW PU3KK
CMarbUIo, Kao Noc/beanLla UsmjeHe perynatopHux ogpenou
Koje ce ofHOCe Ha M3padvyHaBarbe NOHAEPMUCAHOr pr3NKa 3a
TPXWLLUHM 1 OMNepaTBHN pu3nK*. 3a noTpebe n3payyHaBama
NMOHAEPMCAHOT PU3MKa, KanuTasHN 3axTjeBN 3a TPKULLHA 1
onepaTyBHU PU3UK Ce MHOXeE Ca PeLUNpPOYHOM BPUjeAHOCT
cTomne perynaTtopHor KanvTana Koja nsHocu 8,33, oK cy ce no
npeTxoAHO Baxehoj perynatuem 0By 3axXTjeBM MHOXKMNM ca 12,5.
HvxXm KanuTanHu 3axTjeBu 3a TPXKULLHW 1 OnepaTVBHU PU3UK
yTULANM Cy Ha CMarbere YKYMHE M3NTOKEHOCTY PU3NKY U Ha
noseharbe BprjeaHOCTU MHAMKaTopa KanuTanmsauuje. Ogpende
OAJyKa Koje ce 0JHOCe Ha 13MjeHy o6payyHaBatrba KanuTanHux
3axTjeBa 3a TPXKULIHW 1 onepaTBHU pr3KnK 6aHke 13 ®buX cy
royene NpvMjerBaTY O Kpaja npoLune rogunHe, a 6aHke 13 PC
Of, Kpaja gpyror kBapTtana 2021. roguHe.

CBe 6GaHKe y cucTeMy Cy afeKBaTHO KanuTann3oBaHe Ha
Kpajy 2021. roavHe, a aieKBaTHOCT KanuTasna 6aHaka Koje cy
nocnoBane 6nn3y Aoke rpaHuLe Uin UCnog perynatopHor
MUHUMYMa 3HauyajHO je mnobosbluaHa HakoH npoBefeHe
pokanutanusauuje y 2021. rogunu (rpadumkoH 5.10)%. IMnak
y Cnyuvajy nojeguHmx mamux 6GaHaka penaTtuBHO Mmana
CMarbetrba perynaTopHor Kanutana yrposuna 6u ncnymasare
nponncaHor HWBoa ajekeBaTHocTM Kanutana. C gpyre
CTpaHe, Ha rpadurKoHy ce youasa fa 6u BehuHa 6aHaka npu
HenpoMmjeH-eHOM HMBOY PU3NYHE aKTUBE MOTJa MOAHMjETH
3HauajHO CMarbeHbe PerynaTopHoOr KanuTtana npuje Hero WTo 6u
nm ce CAR cnycTro Ha fJOkbY rPaHuLy PerynaTopHoOr MUHUMYMa.

2 [lokanuTtanusauujy Cy HakoH AyXer neproaa 3actoja y pagy Komucuje 3a BN
®BbuX y 2021. roanHn n3BpLuMne n 6aHKe 13 OBOT eHTUTeTa. [leTasbHUje onncaHo
y Mornassby 6.

2 Opgnyka o n3mjeHama u gonyHama Oanyke o n3padyHaBatby KanuTana 6aHke
(“Cnyx6eHe HoBrHe OBKX", 6poj: 37/20)  OanyKa o U3mjeHun n gonyHn Ognyke o
n3pavyHaBatby KanuTtana 6aHaka (,Cny>k6eHun rnacHuk PC, 6poj: 114/20").

% Ha rpaduKoHy je npukasaHo 3a KONMKO 61 ce Tpe6ao CMarbnTK perynaTopHu
KanuTan 3a cBaky nojeamnHauHy 6aHKy, y3 yKynHu NoHAeprcaHn pusmK ca Kpaja
2021.rofuHe, fa 61 ce cTona afjleKBaTHOCTMN KanuTana CnycTuia Ha perynaTopHu
MUHUMYM of 12%.

Hzejewmaj o punancujckgj cmaburnocmu 3a 2021. 200umy

IpadukoH 5.10: EpeKkat cmarberba perynaTopHor Kanutana
Ha CAR, Q4 2021. roguHe
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WN3sop: ®BA n ABPC, kankynauwja LIbBnX

BpujepHocTn nHAMKaTopa KBanuTeTa akTyBe Ha Kpajy
2021. no6osmwaHe cy nopegehn c Kpajem nperxopHe
roAviHe, CTIM fja je y 4eTBPTOM KBapTany 3abubexeH pact
HEKBaJIMTETHUX Y YKYNHUM KpeAuTMa Ha CUCTEMCKOM
HUBOY, Kao Noc/beAlLia noropliaka KBanmreta KpegnTHor
noptdesba y cermeHTy npaBHux nuua. U gok cy s36or
cnabrberba KOpoOHaBMpYyca YKUHYTe NpuBpeMeHe mjepe
perynatopa Koje 6aHKe npumjeryjy 3a onopaBak of
HeraTMBHMX eKOHOMCKMX Noc/beAuLa naHgemumje y npBom
nonyroaunwity 2022. roanHe, y OKOJIHOCTMMa HOBOHacTase
Kpuse nsa3BaHe paTom y YKpajuiH1 JOLIO je A0 MTOHOBHOT
pacTa pusuKka Koju 6u ce y HapegHOM nepuoay mornv
npenuTy Ha 6aHKapPCKN CEKTOp 1 AO0BECTU A0 Noropluamba
KBanuTeTa KpeauTHor noptderna.

Yuewhe HeKBannTeTHe y YKYMHOj akTUBM Ha Kpajy 2021. rogunHe
n3Hocu 3,17%, WTo npefcTaBiba CHXere of 28 6.n. y ogHocy
Ha Kpaj npeTxogHe roavHe. Hajgehu gno HekBanuTeTHe akTrBe
YrHe HEKBANUTETHWN KPeamnTy KOju Ha Kpajy 2021. roanHe n3Hoce
1,25 munujapam KM n Huxu cy 3a 18 munuoHa KM nnu 1,8%
y OfHOCY Ha NpeTxofHy roguHy. CMarere HeKBanMTETHUX
KpeAawuTa y3 NCTOBPEMEHV PacT YKYMHUX KpefmnTa pe3yntupano
je cmarberbem yuelwha HeKBanUTETHUX Y YKYMHUM KpeauTrMa,
TaKo Aa je Ha Kpajy 2021. rognHe NPL ratio nsHocno 5,78%. baHke
Cy TOKOM 2021. roanHe burbexune CMarerbe HEKBANIUTETHNX
KpeawnTa y Hajsehoj mjepy No oCHOBY pauyyHOBOLCTBEHOI U
TPajHOr OTNMCa aKT1BE NPOLIMjeHEHE Kao rybrTak 1 npoBeaeHnx
AKTUBHOCTW Ha HaMaTN HEKBAITETHNX NOTPaknBarba. Mjepe
perynartopa Koje cy 6une Ha cHa3u TokoMm Uujene 2021. roguHe,
3awTuTne cy 6aHKe of MopacTa KpefuTHOr pU3MKa, Tako Aa
je TpeHA cmamera HeKBAJIMTETHUX Y YKYMHUM KpeanTuma
OuYyBaH TOKOM MpBa Tpu KBapTana Tekyhe rogunHe. BehuHu
npegy3eha Koja cy 6una obyxsaheHa npuBpemMeHUM mjepama cy
NCTEKNM MOpaTopU1jymMu, Tako Aa je Ha Kpajy 2021. rogrHe ceera
382,1 munroH KM unn 1,8% KpeauTa off YKYNHOr KpeanTHor
noptoerba 6uno obyxsaheHo HEKOM of MPUBPEMEHNX Mjepa
perynatopa. Y noc/beareM KBapTany 3abubexeHo je noseharbe
yyewha HEKBaNNTETHUX Y YKYMHVM KPEANUTIIMA, Kao Moc/beamua
roropLuarba KpefuTHor nopTderba y CermeHTy NpaBHUX nua,
[IOK Cy Ce HEKBaNINTETHN KPeauTn y CeKTOpY CTaHOBHULUTBA
HacTaBmnu cmarmeaTti (rpadukoH I3). Ha kpajy 2021. roguHe
yyewhe HEKBANIMTETHUX Y YKYMHUM KpefnTiMa y CekTopy
npegay3eha n3Hocnno je 6,24%, [OK je y CeKTOpY CTaHOBHULLTBA
OBaj NHANKATOP U3HOCKO 5,28%.
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IpadukoH 5.11: KBanuteT KpeguTHOr noptderba
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MopacT HeKBanMTETHMX KpeauTa y 4YeTBPTOM KBapTany
2022. koju je y Hajsehoj mjepu 3abusbexeH Kof npegyseha
13 npepahrBauke MHAYCTPUje HUje HeoueKnBaH, HapounNToO
umajyhn y Bugy pa nocnoame Beher 6poja nHayctpuja u
narpe ontepehyjy npobnemun y naHuvmMa cHabavjeBatba roToBUX
npoussoda M penpomaTtepujana u nojavaHu MHGNaTopHU
npuTUCLUM Ha fobaB/bayke LnjeHe 1 TPaHCMOPTHE TPOLLKOBeE.
YnpKoc npepy3eTum Mjepama perynatopa 3a yb6naxaBarbe
HeraTMBHMUX Noc/beAnLa NaHAeMmje N OnopaBKy EKOHOMCKe
AKTUBHOCTM Y 2021. rognHm, AOLUAO je A0 OTEXAHOr cepBUcpara
fyra oHux npepgyseha Koja Hucy 6una y moryhHocTn pact
TPOLIKOBA Y MOTAYHOCTM NPebaunTy Ha Kpajibe noTpoLuaye.
Y OKOMHOCTMMa HOBOHacTane Kpuse, 360r CTPYKTYPHUX
nopemehaja Ha TPXKULITY eHepreHaTa 1 CHaxHe uHdnauuje,
peasiHO je oueKrBaTK Aa Ce HaCcTaBW PacT KPeauTHOr pusmKa
y cekTopy npegny3eha, uvje je nocnosarbe Beh nog NpUTUCKOM
NPeKnHyTUX naHaua cHabavjeBara. Cnab onopasak KpeanTHe
AKTUBHOCTU 1 CHUXKEHE MPOrHo3e eKOHOMCKOT pacTa yKasyjy
[la ce BpXyHal, noropLuarba KBanuteTa KpeanTHor noptderba
y cekTOpy HedUMHaHCHjcKMx npeay3eha Moxe oueknBaTh Tek
y HapefgHoM nepuogy. HactaBak nHGNaTopHMX NpuTMCaKa,
Morao 61 AOBeCTV A0 pacTa KpefuTHOr pu3nKa y cekTopy
CTAHOBHUIUTBA KOA HajparbMBUjUX AYXKHMKA Ca HUCKUM
PacrnonoXnBMM JOXOTKOM. PacTy KpeaUTHOT pr3rika Morao 6u
NPULOHWJETW 1 OYEKMBaAHW PACcT KAMaTHKX CTOMa U NoropLuare
ycnoBa prHaHcupama Koje he ce HENOBO/LHO OAPaA3UTK Ha
nocnoBame npepy3seha. Hapounto hie 6uty noroheHe HGaHke Koje
Beh 1Majy HeLITo BULLIM YAMO HEKBAJITETHUX KpefmnTa y CBOjUM
noptéderbrmMa 1 cnabuje kanutanHe nosuuuje (rpadukoH 5.12).

lpadumKoH 5.12: Yyewhe HeKBaNnUTETHNX Y YKYNMHMM KpeauTma
no 6aHKama Ha Kpajy 2021. roguHe
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Y 2021. roguHuM HUCY 3abubexeHe Behe npomjeHe y
nornegy N3noXeHoCT KamaTHOM pPU3UKY, anu je 36or
oyeKMBaHoOr pacta KamaTHux crona moryh nopact kamaTtHo
NHAYLMPaHOT OAHOCHO MHAVPEKTHOT KpeAUTHOT pu3nKay
HapepHOM nepuopay. Y ceKTopy CTaHOBHULLTBA YANO KpeauTa
ca NPoMjerBOM 1 KaMaTHOM cTornom dukcaumje 1o roguHy
flaHa y YKyrnHUM HOBOOJOOPEHNM KpeanTMMa CTaHOBHULUTBY
ce CcMamMo 3a 3,5 NpoLeHTHMX NoeHa Y OAHOCY Ha NPEeTXoAHY
roguHy n nsHocr 50,2%. C gpyre cTpaHe, y cekTopy npegyseha
YAMO KpepuTa C NpoMmjerbnUBOM 1 KaMaTHOM CTOMOM duKcaumje
[0 roauHy aaHa ce nosehao 3a 1,7 NpoLeHTHa NoeHa 1 N3HOCKO
je 68%. Yano Kpeauta C NpoMjelnBOM KamaTHOM CTOMOM U
nepuogom dukcauuje ao 1 roguHe oba cekTopa y yKyrnHum
HOBOOAO6PEHMM KpeanTuma y ToKy 2021. roguHe cMarbeH je ¢
HMBOa of 61,7% Ha Kpajy 2020. Ha H1BO of 57,7% Ha Kpajy 2021.
roguHe. 360r o4YeKrBaHOr pacTa KamaTHMX CTOMa y HapeaHOM
nepviogy, Kog KpeauTa C yroBopeHoM BapujabrnHOM KamaTHOM
ctonom agohu he fo Kopekuumje KamaTHUX cTona Haswuwe. Minak,
peanHo je ouekusaty fa he pacT KaMaTHVX CTona GUTY MOCTENEH,
umajyhu y Bugy aa ce npoujemyje aa he dmHaHcupare 13
noctojefivx nsBopa 6UTK AOCTaTHO Yy HapeAHOM Mnepuogy.
MopacT BucrHe pyra 3a oTnnaTy, O4HOCHO NMOPacT MjeceyHor
aHyuTeTa oTnnaTe KpeamTa, Morao 61 JOBECTM 0 pacTa KaMaTHO
WHAYLMPaHOr KpeauTHOr pu3mnKa, umajyhu y Buay Aa pact
nHdnaumje y 3HauajHoOj mjepu npemaluyje pact HOMUHATHUX
nnatay buX, 36or yera pacnonoXmBmM AOXOAaK CTAaHOBHMLUTBA
MMa KOHTVHYMPaHW TPEHA CMaketba.

BaHkapcku cekTop buX je Ha Kpajy 2021. roguHe nckasao
3HaTHO Behiy HeTo fO6GUT N oCcTBapMo BMLIM MOBpPAT Ha
NpocjeyHy akTUBY 1 NpocjeyHn Kanutan y nopehemwy c
NCTUM NepruoAoM NpeTxoaHe roanHe. HakoH 3HauajHor
naga Heto ao6utn y 2020. roguHn, npoputabunHocT
6aHKapcKor cekTtopa ce y MOTMYHOCTUW omnopaBunia,
na je Ha Kpajy roguHe ocTBapeHa Ao6wuT npemawwuna
npeTnaHaemMunjcky BpujeaHocT. baHkapckn cekTop buX je
Ha Kpajy 2021. rogrHe Uckasao HeTo AobuT y nsHocy op 409
mununoHa KM, wro npeactasba nopact og 181,9 munmoHa KM
nnn 80,1% y ogHOCY Ha UCTK nepuopj npolune rogunHe. Pact
NpPodUTabNIHOCTI GaHKe Cy OCTBapWIe MO NCTOM MOZENY Kao
ny nepuopy npuje nsbujarba naHaemuje. 3abubexeH je 3HaTaH
pacT onepaTuBHMX NP1XOAa K UCTOBPEMEHO Naf, MOCIOBHMX U
AVIPEKTHUX Pacxopa, ycnujes Cmarberba TPOLLKOBA NCMpaBKe
BPMjedHOCTU PU3MYHE aKT/BE, pe3epBurcatba 3a NoTeHUnjanHe
obaBe3e 1 oCTanux BpujeAHOCHNX ycknahmeama (rpadukoH
5.13). Mopepn oBakBUX KpeTaka 3abUbeXKeHVX TOKOM FrofinHe, y
TpeheM 1 YeTBPTOM KBapTany OCTBapeH je bnarv pacT KaMaTHUX
NprXofa, y3 NCTOBPEMEHU Naj KaMaTHUX pacxofa.

Hajsehn ano pobuTtm 6GaHKapcKor cekTopa 1 farbe je
CKOHLIEHTPMCAH Y HEKONMKO BenMKnx 6aHaka. Tako cy Asuje
Hajsehe 6aHKe ocTBapuie 38,6% [OOWTY UNTABOT CEKTOPA, AOK
Cy YyeTUpu HajnpoduTabunHmje baHke reHepucane 55,3% ykynHe
HeTo fobuTn GaHKapcKor ceKkTopa. JeaHa 6aHKa je nckasana
HeraTmBaH GMHaHCKjCKM pe3ynTaT Ha Kpajy 2021. roguHe.
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padumkoH 5.13: [lobut 6aHKapCKor cekTopa IpaduKkoH 5.14: UngukaTopy NnpoduTabunHocTn
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OcCHOBHM 13BOPY Mprxoda 6aHKAPCKOr CeKTopa, KaMaTHU
NpuUxoau, Cy Nojg yTuuajem onopasaka KpeauTHe akTUBHOCTUN
noyenu 6ubexnTn pact og Tpeher kBaptana 2021. roguHe.
YKynHU KamaTHW NPUXOAUN Ha Kpajy 2021. roguHe nsHocmnmn
cy 996,6 munnoHa KM 1 y ogHOCY Ha NCTW Nepurog npotune
roguHe Behu cy 3a 3,1 munroH KM nnun 0,3%. MictoBpemeHo,
CTPYKTYypa Aeno3nTa raje AOMUHMPAjY KPaTKOPOYHM 1 a vista
[lerno3unTu, Kojy FOTOBO 1 fja He HOCe KaMaTHW NPUXOA UM Yak
y NojeAAVHM CerMmeHTIMa HOCe HeraTUBHE HakHaze, Y HajBehoj
Mjepw je AonpuHMjenia CMakbery KamMaTHYX pacxofia Ha H1BOY
6aHKapcKor cekTopa. YKYMHW pacxoan No Kamatama v octanm
CAnyHK pacxoam y 2021. roguHm nsHocunm cy 178,1 munmoH KM m
Matby cy 3a 10,9 munvoHa KM unm 5,8% y ogHOCY Ha UCTW nepuog
nperxoagHe rognHe. I'Ia,q KaMaTHUX pacxoda y3 pacT KaMaTHUX
nprxofa je aoseo Ao noseharba HETO KamMaTHYX MPUXOAA Koju
cy y nocmaTpaHom nepuogy Behu 3a 14 munmona KMy ogHocy
Ha NCTV Nepuop NPETXOAHE rognHe.

Y 2021. rognHM NOHOBO je OCTBapeH ANHAaMMYaH PacT YKYMHUX
OnepaTVBHUX MPUXOAA, HAKOH LUTO CY Y NPETXOAHO]j FOAMHN 3601
nafja eKOHOMCKE aKTMBHOCTU OBU NPUXOAM 3a0U/beXnn nag.
YKYMHU onepaTtuBHU NPUXOAN CY Ha KPajy roAnHE N3HOCKN
720,4 munrnoHa KM 1 y ogHOCY Ha UCTW nepuoj npolune
roguHe nosehaHu cy 3a 89 mmunnoHa KM nnu 14,1%, no ocHoBy
nosehara HakHaja 3a M3BpPLUEHe yC/yre Kao 1 NPUXoaa 13
nocnoBara ca AeBn3ama, LUTO Y 3HaYajHOj Mjepu AOMPUHOCK
ofp*aBaky BYCOKOT HMBOA NPodUTabrnHOCTN Y cuctemy. Yamo
ornepaTVBHYIX NPUXOAA Y YKYNHOM nprxogy 6aHKapcKor cekTopa
n3Hocun 42%.

NHupukaTtopn npodutabunHoct ROAA n ROAE Ha Kpajy 2021.
roguHe usHoce 1,31% ogHOCHO 9,61% pPecneKkTUBHO 1 Bubexe
pacT BpujegHocTn of 0,6 ogHOCHO 4,0 NpoLeHTHa NnoeHa y
O[HOCY Ha UCTW nepuopg npeTxogHe roguHe. MNog ytuuajem
3HATHO CHa)XHWjer pacta HeTo Ao6UTM y OJHOCY Ha pacT
npocjeyHe akTMBE 1 KanuTana oOCTBapeH je nopacT nHAnKaTopa
NpoduUTabUNHOCTY (rPaduKoH 5.14)%.

7
2021.roanHMN 6aHKe Cy OCTBapue CHaXKaH PacT NIMKBUAHNX
cpepcTaBa, Te je HacTaB/beH TPeHA pacTa BpujegHOCTU
MHANKaTOpa NMKBUAHOCTU 6aHKapcKor cekTopa. C gpyre
cTpaHe, poYHa CTPYKTypa U3BOpa cpeficTaBa je CcBe Mae
NoBOJbHa 3a AYropo4yHo ¢uHaHcupame. OppxaBare
JIMKBUAHOCTM je OCHOBHa ob6aBe3a OaHKe M NpeTnocTaBKa
3a tbeHY OfPXKMBOCT Ha PUMHAHCKJCKOM TPXULLTY U jeAaH of
K/byYHUX NpefAyc/ioBa 3a jayarbe nosjepera y CTabunHocT 1
CcUrypHocT 6aHKapcKor cekTopa. Bucoke oujeHe nHankatopa
NUKBUOHOCTU GaHKapckor cektopa y BbuX 3aburbexeHe
cy 'y Toky 2021. roguHe, WTO je npuje cBera y3poKoBaHO
HacTaBKOM TpeHAa nosehama Aeno3nta Ha TPaHCaKLMOHUM
pauyyHuma © penosmta no Bubemwy (rpadukoH 5.15).

lpadukoH 5.15: UHAMKaTOPU NIMKBUAHOCTA
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= KoepuLMjeHT IMKBUAHOCTI
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Ha Kpajy 2021. roguHe nukBmnaHa cpeactsa cy unHmna 30,7%
aKTUBe BaHKaPCKOT CEeKTOPa, 0K je 51,3% KpaTKopOoUHe nacrse
610 NOKPUBEHO NNKBUAHUM cpefcTBMma. KoeduumjeHTt
nokpwuha nukemaHoctu (eHr. Liquidity Coverage Ratio — LCR)
Ha HMBOY GaHKApCKOr cekTopa usHocm 216,9%. Ha kpajy 2021.
roguHe cse 6aHKke nUcnyraBajy 3axTjese y nornegy LCR-a, a
BehrHa 3HaYajHO U3HaL NPOMNKMCAHOT PerynaTopHOr MUHMYMaZ.
. KoeduupjeHT HeTo cTabunHmx nssopa dprHaHcmpara (NSFR) je
Ha Kpajy 2021. roanHe nsHocno 168,8% 1 cBe 6aHKe y cuctemy
6VIbeKe 3HaTHO BULLIE BPUjeJHOCTU UHAMKATOPA Of MUHUMANTHO
nponucaHe Koja nsHocn 100%. KpaTKopouHW MMKBUAHOCHM LLOK
y npBom KBapTasny 2022. roanHe, NoBe3aH C NOYeTKoOM paTa y

% AMNANLMTHA HETO KaMaTHa Map»ka NpeACcTaB/ba OMjep HETO KaMaTHVX NPUXOAA
1 NpocjeyHe KamaTOHOCHe akTuBe. [TpocjeyHa KaMaTOHOCHa aKkTMBa Ha Kpajy
4eTBPTOr KBapTana U3payyHaTa je Kao NMpoCjeK CTatba KaMaTOHOCHe aKTVBe Ha
Kpajy 4eTBpTOr KBapTana npeTxXoAHe roAviHe 1 YeTBpTOr KBapTana Tekyhe roamHe.

27y cknafy ¢ OAnyKkom o ynpassbakby PU3UKOM IMKBUAHOCTU 6aHKa (,Cnyxb6eHe
HoBuHe OBuX”, 6p. 39/21) n OanyKom O ynpaBsbarby PUIUKOM IMKBUAHOCTM
(,Cnyxx6eHn rnacHuk PC”, 6p. 62/21) MUHUManNHU KoeduumjeHT nokpuha
NNKBUAHOCTU U3HocK 100%.
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YKpajuHn (Buajetn TeKCTHN OKBMP 3.) pe3ynTupao je nagom
koeduumjeHTa LCR 3a 18 npoLeHTHMX NoeHa Ha H1BO of, 198,8%.
YnpKocC BUCOKO]j NIMKBUAHOCTY BaHKapcKor cekTopa, aorahaju
13 npsor KBapTana 2022. rogunHe nokasanm cy parbuBOCT
NMKBUAHOCHE no3uumje 6aHaka y buX, HapounTo ako ce y
063up y3me ga LIBBuX y apaHxmaHy BanyTHor ogbopa Hema
Ha pacnonarary MoryRHOCT Npy»ara JIMKBUAHOCHE NoApLUKe
6aHKkama (eHr. Lender of last resort).

TekcmHu okeup 6: Tecmoeu Ha cmpec

Pesynmamu top-down mecmoea Ha cmpec npoeedeHux y
6aHnkapckom cekmopy buX Ha ocHoey nodamaka c kpaja 2021.
200UHe yKasyjy Ha omnopHocm 6aHKkapckoz cekmopa 4yak u Ha
npemnocmaeseHe jaKe WoKoee y CHaXHujem eKcmpemMHOM
cyeHapujy, Koju noopasymujeeajy 3Ha4yajHa nozopwarea y
MAaKpoeKOHOMCKOM OKpY»etvy y 3eM/bU U UHOCMPpAaHcmay.
OmnopHocm 6aHKApcKo2 cekKmopa Ha npemnocmaesbeHe
jake wokoee 3acHuea ce Ha 006poj nonasHoj ocHosu y
noanedy uHOUKamopa Kanumasnusayuje, npogpumabunHocmu
u Keanumema akmuee Koju cy Ha Kpajy 2021. 2zo0uHe
3a6ureexxunu noboruwiare y 00HOCYy Ha npemxooHe 200UHe,
mako 0d ce uy 8pemMeHCKOM XOpU30HMy mecmuparad Hd cmpec
00 HapeOHe mpu 200UHe KAnNUMasnu3ayuja Ha HUeoy cekmopa
3a0pxana usHao pe2yamopHoz2 MuHUMyma oo 12%.

LYbbuX Ha keapmasnHoj ocHo8U nposodu top-down mecmose
Ha cmpec coigeHMHocmu 3a 6aHKApPCKU cekmop y 3emMJbu, Koju
Cy jedaH 00 271a8HUX anama 3a ouyjeHy He208e 0MNOPHOCMU
Ha nomeHyujanHe WoKoBe U3 MAKPOEKOHOMCKO2 OKpyXerbd U
baHKkapckoz cekmopa. Tecmuparbem Ha cmpec ce npoujervyje
CNOCOBHOCM KAKO UjesloKynHo2 6aHKApCKoz cekmopd mako u
nojeduHa4yHux 6aHaka 0a NoOHecy nomeHyujasiHe 2ybumke Koju
6u Hacmanu y csyyajy mamepujanusayuje npemnocmassbeHux
wokoga. Tecmosu Ha cmpec ce 6asupajy Ha KpeOUMHOM PU3UKY,
Kao 0OMUHAHMHOM pU3uKy y 6aHkapckom cekmopy buX.

C yurwem npoujeHe coneeHmMHocmu 6aHKAapckoe cekmopd, y
mecmosuma Ha cmpec npogedeHUM Ha 6a3u nodamaka c kpaja 2021.
200UHe pasmampaa cy mpu MakpoeKOHOMCKA CUeHapuja: OCHOBHU
u 0sa ekcmpemHa cyeHapuja. Ceaku cyeHapuo obyxeama npojexkyuje
8esiuKkoz 6poja MakpoeKoHOMCKUX U (pUHAHCUjCKUX 8apujabsiu 3a
nepuod 2022. - 2024. 200uHa. CyeHapuju u npemnocmaske 3a
mecmuparse Ha cmpec Koje ce npo8odu Ha 6asu nodamaka c kpaja
2021. 200uUHe NocmassveHuU Cy y cgjemJty HajHoOBUjUX 260NOIUMUYKUX
dewasarea y cgujemy, Kao U kUX08UX UMNIUKAyUja no 21o06aHy
eKoOHOMUjy U ekoHoMUjy y buX u ouekusaHux umnsukayuja no 6x.
6aHKapcKu cekmop.

OCHOBHU CUEHapuo mecmosa Ha cmpec Cos8eHMHOCMU je
30CHOBAH HA CITYX6EHUM NPOjeKyUjama KibyYHUX MAKpPOEeKOHOMCKUX
eapujabnu koje je LibbuX npoussesna y ok8upy nporeemHoe Kpyaa
CpedrOpOoYHUX Npojekyuja 3a nepuod 00 2022. 0o 2024. 200uHe,
00K Cy npemnocmasKke 3a eKCmpemHe cuyeHdpuje npou3soo
MAaKpOeKOHOMCKO2 MOOes1a 3d eKcmpeMHe CyeHdpuje y mecmosuma
Ha cmpec u Hacmane cy Ha 6a3u Xunomemu4ku NOCMAB/bEHOR2
Hapamuea o HajsHa4yajHujum domahum u nobanHUM pusuuuUMa u
UHMeH3umemy WoKo8a.]ea ekcmpemHa cyeHapuja ce npeeHcmeeHo
PpasnuKyjy no UHMeH3UMemy WoKa, Kao U 8peMeHCKoM nepuody
nompebHOM 3a onopasak eKOHOMCKe dKmMueHOCmuU, d jayu
eKCmpemMHU CUeHapuo YK/bydyje U WOK Npoy3poKo8aH HOBUM
masnacom naHoemuje KOpoHasupyca.

KeaHmugukayuja cyeHapuja npojekyuje
MAKpOEKOHOMCKUX U (hUHAHCUJCKUX 8apujabiiu — Kao wmo cy peasiHu
B/, uHgpnayuja, KpedumHu pacm, KAMamHe cmone Ha Kpedume
cmaHosHUWMB8Y u npedy3ehuma u yujeHe HeKpemHuHa. Y okeup 3a
mecmuparbe Ha cmpec yKibyyeH je u egpekam pu3suka mehybaHkapcke
3apase, Koju ce 6a3upa Ha MpexHOj aHanu3u npesujesarsa
cucmemMcKux pusuka y baHkapckom cekmopy buX. Epekmu osoe
PpU3UKa oujerbyjy ce Ha Kpajy mpehe 200uHe mecma Ha cmpec, a
C 063upom 0a mehybaHKapcke U310XKeHOCMuU HUCY 3HaqdjHe, 08U
ehekmu cy u3pasumo cs1abu u 20moeo 0d He bu UManu ymuyaj Ha
cmony adek8amHoCmMu Kanumana Ha HUs8oy 6aHKapckoez cekmopa.
IpagpukoHu 00 TO 6.1 0o TO 6.7 npukasyjy ocHo8He npojekyuje u
npemnocmaske kopuwheHe y cueHApujuma mecmosa Ha cmpec.

obyxeama




padukoH TO 6.1: PeanHu pact BAM-a
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lpadukoH TO 6.5: KpegntHu pact, npeayseha
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padukoH TO 6.2: Ctona nHdnauumje
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lpadukoH TO 6.6: KpeautHu pact, CTaHOBHULUTBO
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padukoH TO 6.3: KamaTHe cTone Ha Kpegute
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lpadukoH TO 6.7: PacT LujeHa HEKpPeTHUHA
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IpadukoH TO 6.4: KamaTHe cTone Ha KpeAnTe CTAaHOBHULLTBY
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lMpema npojekyujama MakpoekoHOMCKUX 8apujabsiu 3a nepuood 00
2022. 00 2024. 200uHe o4ekyje ce ycnopeHa ekKOHOMCKAa akmusHoCm
U HACMasak UHGAAMOPHUX NPUMUCAKA, KAo NOC/beouyd pamHux
dewasarba y YkpajuHu Koja cy 0ogesia 00 He2amusHUX mpeHoo8d
Ha C8jemCcKUM MPXXUWMUMA eHepeeHama, XpaHe U NpoU3BOOHUX
mMamepujana u 000amHo npodybusna npobaeme y 2106aHUM
naHyuma oucmpubyyuje. Booehe cejemcke ueHmpasnHe 6aHke seh
npogooe U Hajasbyjy 3HAMHO PeCMPUKMUBHUJY MOHeMApHy
NoIUMUKY, Koja yKIby4yje u pacm peghepeHmHUX KAaMamHux cmond,
nacey HapeOHOM nepuody o4eKyje U nocmeneHU NOPAcm akKMuUBHUX
KamamHux cmona y 6aHkapckom cekmopy y buX. [poeHo3e 3a
KpeOumHu pacm Kako y cekmopy npedy3ehia mako u y cekmopy
CMAHOBHUWIMBA U 0asbe He YKasyjy HA 3Ha4djHujy KpeoumHy
aKmusHoOCM y 8peMeHCKOM XopU30HMY 00 HapeOHe mpu 200UHe, 00K
ce U nopeo ycnopeHe eKOHOMCKe AKMUBHOCMU Y 3eMJ/bU He 04eKyje
nao nompaxxrbe 3a HeKpemHuHama cmambeHe HamjeHe, Ko u NAao
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yujeHa HekpemHuHa, 8eh ce HaCynpom mome Moxe o4eKusamu
Hacmasak mpeH0a pacma yujeHa, nocebHo y 2022. 200UHU.

Vako je npemnocmasseeHu WoK y eKCmpemHOM CUeHdpujy 13HamHo
6/1aKU 00 WOKA y eKCmpeMHOM CyeHdpujy 2, U 08dj cyeHapuo
npemnocmassed 3HaMHy KOHMPAakyujy eKOHOMcKe akmusHOCMu,
a mek je 3a mpehy 200UHy npemnocmasbeHo 3aycmassedrbe
He2amusHUX mpeHO08a U3 npse 08uje 200UHe mecma Ha cmpec.
Xunomemuuyku WokK y ekcmpemMHOM cyeHapujy 2 Koju je MooenupaH
y 06JIUKY CHAXXHUX peyecujckux Kpemarba MoKoM Yujesio2 nepuooa
mecmuparea Ha cmpec, NOCMAsJsbeH je y mexxrbU 0d ce mecmupajy
Kpajrbe 2paHuye omnopHoOCcmu 6aHKapckoz cekmopad u NojedUHAYHUX
6aHaka y cay4yajy 0a ce mako HeeamugHe npemnocmaske
mamepujanusyjy, d 3a wmo je 8jeposamHoha 3aHemapugo masna.

Y oba ekcmpemHa cyeHapuja ce npemnocmassea 0a he kpusa
u3daseaHa pamom y YKpajuHu nompajamu moKom yujesioz nepuooa
mecmupareda Ha cmpec, C mum 0a y eKCmpeMHOM cyeHapujy 2
08aj wok Hehe 6umu ybnaxeH 00 Kpaja 2024. 200uHe. JodamHo, y
eKCmpeMHOM CUeHapujy 2 cenpemnocmassbau NOHOBHO N020pLUaHse
cumyayuje ca naHoemujom KOBU/-19. Mopemehaju y enobanHum
NlaHyuma Habaske yciujed pamHux dewadsared y YkpajuHu he
u3gpwumMuU 000aMHU NPUMUCAK HA pacm yujeHa y 0OHOCYy Ha
OCHOBHU cyeHapuo. lMpemnocmasspa ce 0a he uHgpnamopHu
npumucyu mpajamu y yujesiom nepuody mecmuparea Ha cmpec,
¢ mum 0a he cmona uHgnayuje 6umu Hajeeha y npgom nepuody
mecmuparea Ha cmpec (2022.). [IpemnocmassbeH nopacm npemuje
DU3UKA 3eM/be y MAKPOEeKOHOMCKOM Mo0esty 00 150 6a3HUX noeHay
ExcmpeMHoM cueHapujy 1, 00HOCHO 250 6a3Hux noeHay EkcmpemHom
cueHapujy 2, 3ajedHo ¢ nopacmom pegepeHmHe KAMamHe cmone
EL|b-a, 0o8eo 6u 0o nocmeneHoz nopdcma domahux KAMamHux
cmona Ha kpedume cmaHoeHUWMEY U npedy3ehuma y 00Hocy Ha
OCHOBHU CyeHapuj, Koju 6u 6uo HajuspaxeHuju y 0py20j 200UHU
mecmuparea Ha cmpec. KpedumHa akmugHocm y npeoj 200UHU
mecmuparea Ha cmpec cmazHupa, 0OK ce y HapeoOHOM nepuody
bubeXxu cMmarberbe KpedumHe akmusHocmu. Kao nocweouua
nada domahe eKOHOMCKe aKmugHOCMU, nNpemnocmassed ce u
nao nompaxrbe 3a HeKPemMHUHAMa u nNoc/be0u4yHo nao yujeHa
HEeKpemHuUHa y 8peMeHCKOM XOpu30HmMy 00 mpu 200UHe, HO 08dj
eekam je o0zoheHU U YujeHe HeKkpemHUHA bureexxe nad mek
00 Opyze 200uHe mecmuparba Ha cmpec. C jeOHe cmpate ce Ha
YujeHe HekpemHUHA o0paxasa nopdcm yujeHa epahesuHcKoe
Mamepujana Koju ymuye Ha pdcm yujeHa HeKpemHuHd, a ¢ opyze
cmpaxe, npemnocmassea ce 0a he ycaujed 3a6puHymocmu 3602
pacmyhe uHpnayuje y HapedHom nepuody, Kao U HUCKUX NACUBHUX
KamamHux cmona, y npsom nepuody mecmupared Ha cmpec jow
ysujek nocmojamu 3Ha4ajHa NOMpax<wa 3a HeKpemHUHAama.
Ymuyaj mecmosa Ha cmpec HA cmony ddekeamHocmu
Kanumana KeaHMu@UUYUPAH je Ha 0CHOBY NOYEMHO2 CMArbA HA
OaH 31.12.2021. [lpema npojekyujama u3z 0CHO8HO2 cuyeHapuja, y
8peMeHCKOM XOpU30HMYy 00 mpu 200UHe c8e 6aHKe y 6aHKapcKom
cekmopy 3adp>xasajy 3a008o/easdjyhu HU8o kanumasna u noped
npemnocmasseeHoez 6710202 N02opWared K8asaumema KpeoumHoz
nopmaesna u Huxe npopumabusHocmu. Cmona adek8amHocmu
Kanumana Ha Hueoy OGAHKAPCKoz cekmopa 6u ce npema
Nnocmas/beHUM Npemnocmaskama cMarbusd 3a cgeed 95 6asHUxX
noeHay nepuody 00 mpu 200UHe.

Y cnyyajy mamepujanuszayuje wokosa npemnocmasseeHux y
eKCmpeMHUM cyeHapujuma, 6aHKapcku cekmop 6u, npeeHCMeeHo
3axeasyjyhu nocmojehoj 006poj kanumasHoj ocHosu, 6uo cnocobaH
0a ancopbyje npemnocmasseeHe WiokKose, d HUMU jeOHa 6aHKa
Huje uckaszana dokanumanu3ayujcke nompebe HaKoH npee 200UHe
mecmuparea Ha cmpec. [locmampajyhu no nojeduHayHum 6aHKama,
y EkcmpemHom cyeHapujy 1 HaKoH Opyze 200UHe mecmuparea Ha
cmpec 08uje marbe 6aHke He 6u 3adpx<ase cmony adekeamHocmu
Kanumana y nponucaHum pe2ysamopHUM okeupumd, 00K 6u y
mpehoj200uHu, jow 08uje Marbe 6aHke umase cmony adekeamHocmu
Kanumana ucnod pe2ysiamopHo2 MUHUMyMa o0 12%. Youo akmuese
08e yemupu 6aHKe y YyKynHoj akmusu 6aHKapcko2 cekmopa Ha
Kpajy 2021. 200uHe U3HocuUO je 6,8%. YkynHe dokanumasnusayujcke
nompebe Ha HUBOY cekmopad HaAKOH mpehe 200uHe mecmupared Ha
cmpecy EkcmpemHoMm cyeHapujy 1, nod npemnocmaskom 0a 6aHKe
Hehe umamu mozyhiHocm dokanumasnusayuje y 080M 8peMeHCKOM
nepuody, 6u usHocune 68 munuoHa KM, a cmona adeksamHocmu
Kanumasna Ha azpe2updHoM HUBoy 6U ce y 080M 8peMeHCKOM
XOpU30HMY CMarbusia ca noyemHux 19,6% Ha 16,5%.

Moo npemnocmaskom mamepujanuzayuje u3y3emHo jakux WokKosa
u3 EkcmpemHoe cyeHapuja 2, cmona adekeam+Hocmu Kanumana
6aHkapckoz cekmopa 6u ce y moky npge 200UHe mecmuparba Ha
cmpec cmMarbusia 3a cgeza 31 6asHU NOEH, HO yC/1ujed akymynucarea
2ybumakay 8pemMeHCKOM Xopu30HmMy 00 mpu 200UHe, Ha Kpajy mpehe
200UHe mecma Ha cmpec 08dj UHOUKamop 6u ce 000amMHO CMarLUo
U usHocuo 6u 13,4% (epaguxoH TO 6.8). Tek HaKOH Opyze 200UHe
eKCmpeMHO jakux WoKoea nojasusie 6u ce 6aHKe ca Hedocmajyhum
Kanumasom, a pujey je o yemupu 6aHke Koje y mpo200uirbem
spemeHcKoM nepuody y EkcmpemHoOM cueHdpujy 1 uckasyjy
ocjem/bu8oCcM Ha nocmassveHe wokoase. JJo kpaja 2024. 200uHe jow
nem 6a+aka 6u umasno nompebe 3a 000aMHUM KANUMAJIOM, A yKynHe
dokanumanusayujcke nompebe Ha HUBOY 6aHKapcKoz cekmopa
HAKOH mpehe 200uHe mecmuparba Ha cmpec 6u usHocusne 175,2
musnuoHa KM, wmo npedcmassea 0,5% 6pymo domahez npou3eooa u3
2021. 200uHe (2pacpukoH TO 6.9). ¥ noped 08aKo CHAaXXHUX WOKO8A Koju
Cy NpemnocmassbeHu y mecmosumad Ha Cmpec, MoXe ce 3aK/by4umu
0a 6u 6aHKAapcKu cucmem y yjesluHu 3aopXao cmabusiHocm.

IpadmkoH TO 6.8: CTona afeKBaTHOCTY KanuTana 6aHKapcKor
ceKTopa
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I'padukoH TO 6.9: bpoj 6aHaka ca HegocTajyhim Kanutanom u
JAoKanuTtanvsaumjcke notpebe

lpadukoH TO 6.11. YTuuaj nojeAnHauyHNX NO3MLMja Ha cToNMy

afileKBaTHOCTN KanuTana, EKctpemHn cueHapuo 2
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Ha epagukoHuma TO 6.10 u TO 6.11 npukazaH je donpuHoc
nojeduHUX no3uyuja 6uUIaHca cMarea u ychjexa Ha npomjeHy cmone
a0eK8amMHOCMU KaNUMana Ha cuCmemcKOM HUBOY, KYMy/IamuBHo, y
eKcmpemMHUM cyeHapujuma, y nepuody o0 kpaja 2021. 0o kpaja 2024.
200UHe. KpeOUMHU pu3uK ce Uy mecmosumad Ha cmpec u308aja Kao
Haj3HayajHuju pusuk y 6x. 6aHkapckom cekmopy. [yéuyu no ocHosy
KpeOumHoz pusuka npous/ase u3 pe3epaucarbd 3a QUHAHCUjcKe
cmaske akmuse, NpBeHCMBeHO KpedumHoz nopmeerba cekmopa
npedy3eha u cmaHo8HUWMEA, U 0djy Haj3Ha4YajHUju HeeamueaH
00NpUHOC CMonu adeksamMHOCMU KaNUMasay ycio8uma cmpeca.
Y EkcmpemHom cyeHapujy 1 pesepsucarbd 3a KpedumHe 2y6umke
ymuyy Ha cMarberbe cmone ddek8amHoOCMu Kanumana Ha Kpajy
2024. 200uHe 3a 11,6 npoyeHmMHuUx noeHa, 00K y EkcmpemHom
cyeHapujy 2 umajy ymuyaj Ha cmarberoe CAR-a 3a 15,1 npoyeHmHu
noeH. Cmona adekeamHocmu Kanumand je makohe nod 3Ha4ajHum
ymuuajem KymynamusHUX NpOMjeHa Hemo KamamHux npuxooa u
Hemo onepamusHuUX NpuUxo0ay ekcmpemMHUM CUeHapujumay 00HOCy
Ha Kpaj 2021. 200uHe. Ymuuyaj mehybaHkapcke 3apase y cucmemy
Ha kanumanusayujy baHaka 3a cada je 3aHemapus. C 063upom oa
je 'y mecmy Ha cmpec nocmassbeHa u npemnocmaska ucniame
ousuOeHOU y cea mpu nepuoda mecmuparba Ha cmpec u 'y ced
mpu cueHapuja, kpedumHe uHcmumyuyuje Koje ocmeapyjy 0obum
U ucnyreasajy pezynamopHe ycsose ucnaahyjy ousudeHdy, wimo
makohe ymuye Ha cMdrberbe cmone adeKkeamHocmu Kanumana
y cucmemy. [lpomjeHe HUBOA YKYNHO2 U3HOCA U3J10)KeHOCMuU
PU3UKY, yC/bed npemnocmasku 0 OUHAMUYKOM BUIAHCY CMarba
y mpoz2oduwrbem nepuody cea mpu cueHapuja, umajy 6aazu
nosumueaH ymuyaj Ha cmony adekeamHocmu kanumana.

IpadukoH TO 6.10. YTuLaj NnojeguHauHMX NO3uLMja Ha C
afileKBaTHOCTN KanuTana, EkctpemHn cueHapuo 1
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o0 npemnocmaskama u3 OCHOBHO2 CUeHapuja Keasumem
KpedumHoz nopmepespa 6u 00 Opyze 200UHe mecma HA cmpec
noy4eo 0d ce nozopwiaga, 0a 6u 00 Kpaja epeMmeHcKo2 Xopu3oHma
3a Koju ce nposodu mecmuparee youo Hek8aaumemHux y
YKYNHUM Kpedumuma mo2dao nopacmu 0o Hugod 00 6,5%. Y oba
CMmpecHa cyeHapuja je npemnocmassbeHo 3HadyajHuje noseharse
HeKgaslumemHux Kkpeduma Koje mpdaje mokom yujesioz nepuooa
mecmuparea Ha cmpec. Ha pacm HekganumemHux Nompaxusarba
y 06a ekcmpeMHa cyeHapuja ymuyde CHaxxaH pacm uHgnayuje,
KOHMPAKyuja eKoHOMCKe akmueHOCMU U pacm KamamHux
cmona. lpojuyupaHu pacm HekeasuMemMHuUx NOMpPAxusarea
esu0eHMAH je Kako y cekmopy npedyseha mako u 'y cekmopy
CMAaHoBHUWMEA, C MUM WMo je cekmop npedy3eha ocjemspusuju
Haymuyaj npemnocmassbeHux wokosa. C 063upom 0d je naHoemuja
KOpoHasupyca umana CHaxHuju ymuuyaj Ha npedyseha koja
nocnyjy y djenamHocmuma yuje je nocsoearee 6usio yepoxeHo
usbujarbem naHoemuje, npemnocmaska je 0a 6u npuau8 HoBUX
HeHaniamusux Nompaxusared Mo2ao 6UMuU HajuspaxeHuju y
cekmopy npedyseha quju cy uHOukamopu npogumabusHocmu
eeh HapyweHu. Ha epagpukoHuma 00 TO 6.12 do TO6.14 npukasaH je
K8asumem kpedumHoz nopmegesba no 200UHAMA U CyeHapujuma.

lpadukoH TO 6.12: HeKBanuTeTHN KpeanUTA N YANO HEKBAINTETHUX
Y YKYMHUM KpeauTuma

3.500 r 17.5%

2 3.000 b 15,0%
T 2500 b12,5%
3 2.000 4 F 10,0%
g 1500 | . b7.5%
S0 ¢ & ¢ b5,0%
> 500 - b 2.5%

0 t0,0%

Dey | fey | fey | feu | fey | Bey | Jey | fey | ey | ey

2021. |2022. | 2023. | 2024. | 2022. | 2023. | 2024.| 2022. | 2023. | 2024.

CTBapHg OCHOBHM CLeHapno [EKCTpemHu cueHapro 1[EKCTpemMHu cueHapmo 2|
cTare

. HON @ Yavo HIJTy ykynHum KpeanTiima (aA.c.)

W3Bop: LIBBuX
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lpadukoH TO 6.13: Yano HeKBaNUTETHMX Y YKYMHUM KpeanTnuma
npepysehnma
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=== OCHOBHV CLieHapUO === EKCTPeMHM cLieHapuo 1= EKCTpeMHU cLieHapmo 2

M3Bop: LIBBuX

lpadukoH TO 6.14: YaNO HEKBaNUTETHUX Y YKYMHUM KpeanTnuma
CTAaHOBHULITBY
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=== OCHOBHW CLileHapno === EKCTPEeMHU CLieHapuo 1= EKCTpemMHu cLeHapwno 2

W3sop: LUBBuX

5.2. He6aHkapckyu GMHAHCHU]CKU
CEeKTOop

Cekmop HebaHKapcKux (PUHAHCUjCKUX UHCmumyyuja u 0asve
je cnabo passujeH ceeMeHM (PUHAHCUjCKO2 Mpx)uwmad, ¢
8e0Ma CKpOMHUM y4ewhem y yKynHoj akmusu (pUHAHCUCKUX
nocpedHuka (mab6ena 5.1). Onopasak 00 KOpOHakpu3e umao je
67102e No3uMUBHe echekme HA NOC/I08ArE CBUX PUHAHCUJCKUX
NocpedHUKd. Y MUKPOKpeOUMHOM U JTU3UH2 CeKMOopy 3dburbexeH je
61a2u pacm 6unaHcHe cyme u UHOUKamMopa npogumabuiHocmu,
a 3adososwasajyhu keanumem kpedumHoz nopmgena o0ba
cekmopa je odysaH 3axsasbyjyhu mjepama pezynamopa 3a
onopasak 00 He2amuBHUX NOC/beduya naHoemuje Koje cy buse
Ha cHazu mokom 2021. 200uHe. Hajeehu u Haj3HauajHuju cezmeHm
HebaHKapcKoz PUHAHCUjCKO2a ceKmopd, Opywimada 3d ocuzyparee
U peocueyparbe, 3abusbexxusna cy onopasdk Nocs08arLd Koju ce
o2s1eda y pacmy obpadyyHamux npemuja y obje kamezopuje
0CUYparbd, XUBOMHOR2 U HEXKUBOMHOe.

MocnoBame MUKPOKpeaUTHOr ceKTopa y 2021. roguHmn
KapaKTepuiue: pacT akTuBe, pacT 6pyTo KpeauTHUX
rnJlacMaHa, pacT KanuTtajna, cMaktbere BpUjefHOCTU
KpeauTa y Kallkbelby Te pact npodurabunHoctu. Ha
Kpajy 2021. roguHe y buX je nocnosano 26 MUKPOKpeanTHUX
opraHu3auuja (MKO), og yera 14 MUKPOKPeAUTHNX ApYLUTaBa
(MK) n 12 MukpokpeamTHux doHaaumja (MKD). YkynHa akTuBa
MUKPOKPeAUTHOT ceKTopa Ha Kpajy 2021. roguHe Beha je 3a
7,8% y opgHocy Ha 2020. roauHy, [OK CYy KpeauTy 3aburbexmnm
pacT ofi 8,2% (tabena 5.2). On yKynHOr U3Hoca MMKpPOKpeaunTa,
97,4% je nnacpaHo GU3MYKKM NMLUMA, NPY YeMy je 1 farbe
npumapHo ¢uHaHCKparbe ceKTopa nossonpuepeae (27,6%),
3aTuM ctambeHux notpeba (17,4%) Te cekTopa YCNY>KHUX
ajenatHocTu (11,1%).




Tabena 5.2: MojegHOCTaBIbEHY BUNAHC CTatba MUKPOKPEANTHUX OpraH13auuja
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y MunnoHnma KM

AkTuBa Macusa
2020. 2021. 2020. 2021.
HosuaHa cpeacTBa v nnacMaHu Apyrum 6ankama 86,4 92,8
Kpeaun 889,6 962,6 (06aBe3e no y3eTUM KpeauTuma 571,77 605,3
Pe3epse 3a kpeuTHe rybutke 15,7 -13,9 Octane obaBese 55,03 69,7
OcTana akTuBa 178 -120,7 Kanutan 451,21 4872
YKYNHO 1.078,0 1.162,3 YKYNHO 1.078,0 1.162,3

M3Bop: ®BA 1 ABPC, kankynaumja LIBBuX

MobosbluaHe MaKPOEKOHOMCKE MPUNKE MO3UTUBHO Cy Ce
ofjpa3une Ha KBanuTeT KpeanTHOr nopTderba MUKPOKPEAUTHOT
ceKTOpa, a nopep Tora 3a40BosbaBajyhv KBanuTeT KpeanTHOr
noptderba y MMKPOKPeLUTHOM CEKTOPY je OUyBaH 3axBasbyjyhin
Mjepama perynaTopa 3a ybnaxaBare HeraTVBHUX EKOHOMCKIX
nocsbeaunua naHaemuje Koje cy 6une Ha CHasun TOKOM Lujene
2021. roguHe. Ha Kpajy 2021. roanHe, KpeanTn Koju y otnnatu
KacHe fiy>ke of jedHor faHa nmajy yyelwhe og 3,1% y yKynHom
KpenuTHOM nopTdesby, Te je CMarbeHO HIX0BO yueluhe y ofgHocy
Ha NpeTxofHy roanHy. Takohe, cmareHo je yuyeluhe KpeamTa Koju
KacHe y otnnatu gy»e of 30 faHa 1 Ha HMBOY CEKTOpa U3HOCHU
1,42%. Pe3epBe 3a nokpuhe KpeanTHUX rybrtaka Ha HMBOY
cekTopa nsHocune cy 13,9 mmnuoHa KM. Ha kpajy 2021. rogunHe
aKTVBaH 6pPOj M3N10XKEHOCTN 00yxBaheH HEKOM off MOCEOHNX
Mjepa NPONUcaHKx oflykama o MpPrBPEMeEHNM Mjepama Koje
NN3VHT APYLITBA N MUKPOKPeAMTHE OpraHr3aLmje npumjeryjy
3a ornopaBak Off HeraTMBHUX EKOHOMCKMX Moc/beauua
Y3POKOBaHUX BUPYCHUM oborberem “KOBUO-19” nsHocwo je
7.617 napTunja, ogHocHO 51,3 munnoHa KM, wto npeacrasmba
4% yKynHOF KpeauTHor noptderbaZ.

UY cTpykTypu nacuse, ob6aBe3e Mo y3eTUM KpeauTima
npencTaBbajy OCHOBHY U3BOp cpefcTtaBa MKO 1 bubexe pact
o 5,9% y ogHocy Ha npeTxofHy roauHy. Op yKynHmx obasesa no
y3eTUM KpeauTtma, 94% cy obasese no AyropoyHNM KpeauTima.
HakoH WwTo je y npeTxoaHoj roAnHY 3HauajHO No6osblLaHa poyYHa
CTPYKTypa M3BOpa CpefcTaBa Kaaa je BehnHa KpaTKOPOUHUX
o6aBe3a Mo y3eTUM KpeanTMa MUKPOKPEANTHINX OpraHu3aLyja
n3 ObnX 3amujereHa C [YropoyHUM KpeauTuma, pacT
LyropouHux obasesa je HacTaB/beH 1y 2021. roanHu. YKymnHM
Kanutan cekTopa Ha Kpajy 2021. roanHe nsHocu 487,2 MunmoHa
KM 1 6urbexxn noseharbe of 8% y OfgHOCY Ha NPETXOAHY rOANHY.
Y ctpykTypu KanuTtana MKO cekTopa, KanuTan MUKPOKpeaUTHUX
doHzaumja uHM 58,1%, AOK Ce Ha KanuTan MUKPOKPEAUTHNX
ApywrtaBa ogHocr 41,9% yKynHor KanuTana cektopa. Y 2021.
FOAVHN Kanutan MUKPOKpeanTHUX ¢oHAaumja n gpylutasa
pacTao je no ctonama of 7,9% un 8% pecnekTBHO. OCHOBHM

% YkynaH 6poj napTuja 1 M3HOC N3I0XKEHOCTY Koje Cy obyxBaheHe NpuBpeMeHr M
Mjepama perynatopa OAHOCU Ce Ha n3noxeHocTn kog MKO 1 nusnHr gpyitasa.

n3sop Kanutana MKO® npepctaB/ba BMILAK Npuxofa Hag
pacxoanma, Koju je Ha Kpajy rognHe n3Hocro 229,2 MnamoHa
KM ogHocHo 80,9% yKynHor Kanutana ¢oHgaumja. CnnyHo,
Kao 1y cniyyajy MKO gommnHaHTaH yTulaj Ha pacT KanuTtana
MUKPOKPeOUTHUX ApYLUTaBa MMao je pacT ocTBapeHe Ao6uTn
y TOKY rofiMHe, Tako fia Ha Kpajy 2021. HepacrnopeheHa nobut
UnHM 49% yKkynHor Kanutana MK/, HakoH yera civjefm OCHOBHMU
Kanutan Kojy yyectByje ca 43,7% y CTPYKTypu KanuTana
MUKPOKPeAUTHNX ApYLUTaBa.

MwuKpoKkpeanTHN cekTop je Ha Kpajy 2021. roanHe ocTBapmo
no3nT1BaH GUHAHCKJCKM pe3ynTaT y BUCUHM Of 32,7 MUIMOHa
KM 1 3abumbexuo pact npodurtabunHoctu og 38,2% y ogHocy
Ha 2020. roguHy. Onopasak npodurTtabunHoctn MKO cektopa
y Hajehoj mjepn pes3ynTaTt je pacTa yKYMHO OCTBApEHMX
npuxofia y3 NCTOBPEMEHO HIXKe TPOLUKOBE PerynaTopHUX
pe3epBu 3a KpeanTHE ryGuUTKe, Koju Cy MO3UTUBHO YTULANN Ha
pacT npoduUTabuaHOCTW. YKYnHU NPUXoamn nsHocunm cy 193,7
munuoHa KM, Te cy y nopehetby ca npeTXoAHOM roAvHOM BULLIM
3a 9,3%. KamaTHW Npuxoan n farbe cy AOMUHAHTaH 13BOP
npuxofa cekTopa, na je 3axaasbyjyhn onopaBKy eKoHOMCKe
aKTUBHOCTW, ann 1 pacTy KamMaTHWX CTOMa KOju je HacTaB/beH
ny 2021. rognHn oCTBapeH pacT npmxofa no OCHOBY KamaTa
1 HakHaga 3a 8,9% y 2021. roguHu. [pocjeyHa noHaepucaHa
edeKTVBHa KamaTHa cTomna Ha yKynHe MukpokpeauTe y ObuX
y 2021. rognHu je nsHocuna 24%, a 'y PGy 34,4%. Hapouuto cy
BUCOKe edeKTVBHE KamaTHe CTOMe Ha KPaTKOPOUHe KpeauTe,
Koje cy y 2021. roanHu 3aburbexnne cHaxkaH pacty PC, nog
yTuLajeM 3HadyajHor noBeharba EKC kof jeHOr MUKpOKpeanTHOT
[PYLUTBA 1 TO HA HajHWXKM M3HOC KpepmuTa (8o 400 KM). YkynHu
pacxoav MMKPOKpeAnTHOT ceKTopa nsHocunum cy 158,5 mnnmoHa
KM 3abumbexmnu cy noehatbe of 4,5% y ogHOCY Ha NPeTXOAHY
roguHy. Mopact yKynHux pacxoga 6uo je noa ytuuajem pacta
CBUX OCHOBHMX CTaBKM pacxofa 13y3eB TPOLLKOBa pe3epBrcaba
3a KpeauTHe rybutke, Npu Yemy je HajcHaXXHMju yTuiuaj nmMao
pacT onepaTrBHKX PacxoAa y n3Hocy of 7,7 munnoHa KM.
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Y 2021. roaviHu gowwsio je Ao 6naror onopaBaka nocsioBaka
NN3VHI CEeKTOpa Koju ce ornepa y pacty 6unaHcHe cyme
1 ocTBapeHe fAo6uTn, ¢ TUM fa je o6MM NociioBaka 1
3aCTYN/beHOCT OBOI CEKTOpa y akTuBM GUHaAHCUjCKUX
nocpepHNKa n pasbe Bpno ckpomHa. Ha Kpajy 2021. roguHe
[103BONY 3a paj vMana cy YeTUpu NU3MHT gpyLluTasa. YKynHa
aKTVBa JIN3MHI CeKTopa m3Hocuna je 373,7 munnoHa KM n
3abubexkuna je pact og 8,7% y OfHOCY Ha NPETXOLHY FrOAVHY.
Ha dvHaHcujckm nusnHr ogHock ce 84,5% BpurjefHOCTY yroBOpa
O JIN3UHTY, @ Ha NOCJIOBE OMepPaTUBHOT JI3MHIa NPeocTanmx
15,5%. BpurjegHOCT HOBO3aK/byYeHUX yroBopa GprHaHCHjcKor
1 onepatmBHOr An3nHra y 2021. nsHocuna je 214,4 munmoHa
KM, wTo je 3a 30% Buwe y OAHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY.
CeKTOp NM3KHra je Ha Kpajy 2021. rogmHe ocTBapro No3nTrBaH
dVHaHCKjcKn pe3ynTaT y nsHocy of 4,8 munmoHa KM. Pact
npoduTabunHocTny 2021. rOANHN CEKTOP NIN3MHTA je OCTBapYO
Kao pe3ynTaT 6naror pacta yKYNH/UX Nprxofa y3 HeLTo HUXKM
pacT yKynHux pacxopa. lopacty npodputabunHocTy HajsuLLe je
JOMPUHMO pacT KaMaTHUX npuxoga (12,5%) n HUXKK TPOLLKOBM
pe3epsu 3a ryouTke (8,7%) y OQHOCY Ha NPETXOAHY roAvHY.
CeKTOp NM3UHra je reHepasHo BeoMa cflabo pasBujeH, a
OCHOBHe aKTVBHOCTV OBOI CEeKTOpa NnpefcTaB/bajy onpeheHn
BUL, CYNCTUTYLMje KNacUYHNX 6aHKapCKUX KpeanTa, y Hajeehoj
Mjepu NpaBHUM IMLMMA, C 0631POM Ha TO fa je PrHaHCKparbe
nyTem NIM3MHra 3a CTAHOBHMLUTBO HEMOBOJbHUjE Y OAHOCY Ha
KpeauTHe niacmaHe 6aHaka 36or obasese nnaharva MB-a Ha
Kamary.

Ha TpKuwty ocurypatba je aowusno Ao nopacta akTUBHOCTY
y OAHOCY Ha NpeTXoAHY roauHy. Ha Kpajy 2021. rognHe y buX
je mocnosano 25 gpywtaBa 3a ocurypame v jefHo APYLITBO
3a peocuryparbe, kao u'y 2020. roguHun. TpeHp pacta npemuje
ocurypama 13 NpeTXofHnX rogrHa (ca nsysetkom 2020. rogmHe)
je HacTaB/beH, a yKynHa obpauyHaTta npemMuja n3Hocuna je
818,4 munuoHa KM, Te je y ogHOCY Ha UCTW nepuopg npotune
roguHe 3abumexuna nopact of 8,3%. Mako je 3aburbexeH
nopacT npemuje, yobep jayatba EKOHOMCKE akTUBHOCTU Y
3emsby, 4OWNO je 1 fo nopacta b[ilN-a, Tako Aa je yano npemuje
y YKynHom BlN-y ocTao Ha npnbnn»HO NCTOM HMBOY Kao 1
npetxopHe roanHe (2% bMM-a). Op yKynHe obpauyHaTte npemuje,
Ha HeXMBOTHa ocuryparba ce ogHocn 78,6%, ogHOCHO 643,6
MunroHa KM.

Cnaba 3acTyn/beHOCT JOOPOBOSbHUX BPCTA OCUryparba 1
Jarbe nNpefcTaBba KibyyHy cnabocT n numutupajyhnu daktop
pa3Boja TpXuULWTa ocurypama y buX. HajsHauajHuju yarno y
YKYMHOj Npemuju ocurypama 1 fasbe uma ocurypare of
ayTomobuncke ogroBopHocTy (60,6%). PacT ce busbexkun y rotoBo
CBUM KaTeropujama HexxnBOTHOT OCUTypatba, 13y3€eB HEKOJTMKO
KaTeropwja. ObpauyHaTa npemuja Ha XMBOTHA OCMryparba je
nsHocuna 174,8 mvnroHa KM v 3aburbexuna je nopact og 11,8%
Y OAHOCY Ha NPeTXOoAHY rofunHy. YKynHe 6pyTo ncnnaheHe wrete
n3Hoce 346,9 munmoHa KM 1 unHe 42,4% ykynHe obpauyHate
npemuje.

Mpema nogaurma LIBBrX, ocnrypasajyha apywtea 3HauyajaH
[MO VIMOBUHE JipKe Y BUCOKONMKBULHUM N HACKOPU3UYHUM
BMAOBVMA MMOBUHe. Ha pauyHnma KomepumjanHmix 6aHaka,

ocurypaBajyha gpywTBa cy agpxana 31,2% yKynHe akTuBe y
pasnuuntum dopmama aenosuta. iHBectuupmje y BpnjegHoCcHe
XapTuje nsHocune cy 23,7% yKynHe akTmse, npu yemy ce 73,4%
WHBeCTMUMja Y BpUjefHOCHEe XapTuje O[HOCK Ha BnajuHe
BpUYjeAHOCHE XapTuje.

Y 2021.roaviHu fo3BONY 3a paj je MMasno 32 UHBECTULNOHA
doHpa, on vera 16 y ®buX un 16 y PC. Op ykynHo 32
VHBECTULMOHUX GpOHZOBA, 19 Cy OTBOPEHM UHBECTULMOHU
¢doHpoBY, AoK je 11 doHOOBa 3aTBOPEHUN WMHBECTULIMOHM
¢doHpoBU. YKyNHa BprjeAHOCT HETO MMOBUHE NHBECTULIMOHNX
¢doHaoBa Ha Kpajy 2021. roguHe nsHocuna je 974,1 munvoH KM
n Beha je 3a 135,3 munuoHa KM unu 16,7% y ogHoOCy Ha Kpaj
npeTXofHe roguHe.

YKynaH npomeTt Ha 6x. 6epsama y 2021. rogunHm je 3Ha4yajHO
CcMatrbeH, c0631pom Aa cy ce Bnajie Kao raBHM NoKpeTauun
AaKTUBHOCTN Ha MPMMapHOM TPXUWITY AYXHUYKNX
MHCTPYMeHaTa y 3HaTHO Makb0j Mjepu 3agyKuBasne Ha 6x.
6ep3ama. YKynaH npomMeT n3Hocuno je 698,9 munmoHa KM 1
Yy OAHOCY Ha UCTW Nepuop NpoLuie roaguHe mMarn je 3a 576,2
munvoHa KM unu 45,2%. Map npomeTa 3abU/beXeH je Ha 06je
nomahe 6ep3e, a cmatberse je 6uno Behe Ha BLSE Hero Ha SASE.
On ykynHor npomeTa Ha CapajeBckoj 6ep3u (SASE) ocTBapeHo je
321 munuoH KM, ogHocHo 45,9%, a Ha barbanyukoj 6ep3u (BLSE)
377,8 mununoHa KM nnu 54,1%. YKynHa TpxuLLHa Kanutanusauuja
y buX Ha Kpajy 2021. roguHe nsHocm 9.682,8 munmorHa KM n
HewwTo je Beha y ofHOCY Ha NpeTxoAHY roauHy (4%). MNosehame
TPXMLWHe Kanutanusauuje Ha SASE nsHocmno je 235,5 munnoHa
KM (4,4%), ok je noseharbe TpXKULLHe KanuTanu3auuje Ha BLSE
n3Hocuno 135,5 munuoHa KM (3,4%) y ogHocy Ha Kpaj 2020.
roguHe.
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6. PHHAHCUJCKA UHOPACTPYKTYPA

6.1. ITnnaTHu cucteMu

LleHTpanHa 6aHka buX jey 2021. roguHm ycnjewwHo n3spLuiaBana
CBOjYy 3aKOHCKY 0baBe3y oap»aBarba ofrosapajyhrx nnatHux
cuctema. MNnaTHM NpomeT ce 0ABMjad HECMETAHO KPO3 cucTeme
KUPOKNMpPUHra 1 6pyTo nopasBHara y peasHoOM BpeMeHy
(RTGS). Ogpx<aBaHu cy LleHTpanHu peructap kpeguta (LPK) n
JepuHCTBEHU pernctap payyHa NocnoBHKX cybjekata (JPPIC),
a peanu3auuja TpaHcakumja nyTem mehyHapoaHoOr KAvpuHra
nnahama ¢ MHOCTPaHCTBOM Ce ofiBUWjana HecMeTaHo. TOKOM
rofvHa, NNaTHW CUCTEMU Ce KOHTUHYMpPaHo forpahyjy paan
NCnyraBakba CBUX HEOMXOAHUX TEXHONOLKNX Y CUFYPHOCHUX
CTaHfappaa, a Hajsehu nckopak je HanpassbeH y 2019. roguHn
Kaja je >KMPOKJMPUHI c1ucTemM ycknahbeH ¢ HauMHOM paga y
EBponckoj yHuju (EY) Te je Ha Taj HauMH CTBOPEHa NpeTrnocTaBka
3a 6pXKy UHTerpauujy nnatHux cuctema LIBbuXy EY Tokose.

Y Toky 2021. rogrHe 3abusbexeH je pacT 6poja TpaHcakuuja
YKyMHe BPUjeHOCTU CBMX TPaHCaKLMja Kpo3 NnaTHe cucreme
XnpoknupurHra n RTGS-a. HakoH npolunoroguiutber cMamwemna
YKynHe BpujegHocTV MehybaHKapCKmnx TpaHcakLmja y nnaTHoMm
npomeTy, y 2021. rogHn PErncTPOBaHO je hrxoBo nosehare
3a 16,4%, Kao pe3ynTtaT noeharma eKOHOMCKe aKTMBHOCTU Y
3emsbu. YKynaH 6poj TpaHcakuuja je Behu 3a 9,6% y ogHocy
NpeTXoAHy roauHy. MpBux Aecet 6aHaka y buX no obumy
TpaHcakumja je y 2021. roanHy y4ecTBOBasO Y YKYMHOM 6pojy
RTGS 1 xupoknupuHr mehybaHKapcKmx TpaHcakumja ca 73,50%,
LITO je He3HaTHO noeeharbe y ofHocy Ha 2020. roanHy. C gpyre
CTpaHe CMaheHo je yyelwhe npBux feceT 6aHaka Y YKYMNHOj
BPUWjeAHOCTU TpaHcaKumja ca 76,24% y 2020. roaunHu Ha 75,20%
y 2021. rogmHm.

loanHa YkynaH 6poj TpaHcakuyja YKynaH npomeTt Mpocjeunn pHeBHM NpomeT BAMN/npocjeyan fHeBHM NpomeT
2005. 229 36.195 140,3 122
2006. 249 47728 185,0 104
2007. 284 60.193 2342 93
2008. 29,6 70.345 272,71 91
2009. 29,0 64.458 251,8 95
2010. 31,8 67.779 263,7 94
2011. 32,5 76.653 2983 87
2012 338 81.533 3185 81
2013. 358 76.605 2981 88
2014. 379 87.859 3419 79
2015. 391 85.106 326,1 87
2016. 40,0 88.380 338,6 86
2017. 411 96.243 370,2 85
2018. 43 102.670 393,4 83
2019. 43,6 123.046 4714 74
2020. 43,8 105.132 398,2 85
2021. 48,0 122,403 470,8 79

M3Bop: LIBBuX, BXAC, kankynauuja LIBBuX
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MoBeharbe BpUjedHOCTY YKYMHMX TpaHcakuuja y nnaTHOM
npomeTty y 2021. roanHu 1 6p>a UMpKynauwmja HoBLa foBena je
[0 CMarbetba 6poja faHa Koju Cy NoTpebHU fa 61 ce u3BpLumne
TpaHcakuuje y BpnjefHOCTN roaulltber HomuHanHor bAr
(tabena 6.1). bpoj yHyTapbaHkapcKkux TpaHcakumja nosehaH je
3a4,5%, a mehyb6aHkapckmx nosehaH 3a 9,8% y ofHOCY Ha UCTU
nepvopg NpoLusie roguHe.

YHyTapbaHKapcKe TpaHcakLuuje Cy U iarbe AOMVHAHTHE Y OfIHOCY
Ha yKynaH 6poj TpaHcaKkLuja 1 yyecTsyjy ca 54% (56,3 MuInoHa
TpaHcaKuuja). BpujegHocT yHyTapbaHKapCKux TpaHcaKkumja y
2021. roguHu je nsHocmna 100,4 munujapae KM nnu 47%, oa
YKYyMHe BpujefHOCTM TpaHcakuuja.

10 6aHaka ca Hajsefium yyewhiem

Mepuon
Bpoj Tpancakumja BpujeaHoct TpaHcakumja
[llewembap 2008. 1.271 1.381
[Nleuembap 2009. 1.233 1413
[Jlewembap 2010. 1.256 1.346
[Nleuembap 2011. 1.230 1.287
[Neuembap 2012. 1.278 1.295
[Neuembap 2013. 1337 1378
[Neuembap 2014. 1.350 1310
[Nleuembap 2015. 1314 1.305
[Jlewembap 2016. 1.307 1322
[Neuembap 2017. 1.320 1.349
[Jlewembap 2018. 1.344 1335
[Nleuembap 2019. 1.397 1471
[Nleuembap 2020. 1352 1.249
[Neuembap 2021. 1373 1.264

1138op: LIBBuX, kankynauuja LIbbuX

Y Tabenu 6.2. npukasaHe cy BpujegHocTn Herfindahl-
Hirschmanovog indeksa (HHI )*° koju unyctpyje KoHUeHTpauujy
yKynHor 6poja 1 BpujegHoCcT MehybaHKapCKmx TpaHcakuuja
y nnaTtHom npomeTty 3a 10 6aHaKa ¢ Hajsehunm yyewhem y ob6a
nnatHa cuctema (kupoknupuHr n RTGS). Mako ce BehuHa
mehy6aHKapcKor NiaTHOT NpoMeTa oaBUja n3mehy marser 6poja
BENVKIMX 6aHaKa, BpujeaHocTn HHI nHaekca ykasyjy Ha ymjepeHy
KOHUeHTpaLumnjy mehybaHKapCKUX MAaTHUX TpaHcakuuja u
HeMoCTojare CUCTEMCKUX PU3MKa Y MNAaTHUM CUCTEMUMA.

Y 2021. roanHu, 3aburbexeHo je noseharbe BpujeaHocT HHI
WHIEKCA KOj Mjepu KOHLEeHTpauujy 6poja 1 BpujeaHOCTH
TpaHcakumja Ko fgeceT 6aHaka c Hajsehum yyewhem, wro

2 HHI je mjepa KOHLEHTpaLWje U padyHa Ce Kao Cyma KBafipaTa NnojejuHauHmnx
yyewha y nocmatpaHom cermeHTy. MiHaekc nucnoa 1.000 noeHa yKkasyje Ha
HeKoHUeHTpucaHocT, oA 1.000 go 1.800 noeHa ymjepery, oa 1.800 go 2.600 noeHa
Ha BMCOKY KOHLIeHTpaLujy, npeko 2.600 ce cmaTpa BeOMa BUCOKOM KOHLETpaLnjom
no MakcumanHux 10.000 Kapa je KoHLeHTpalmja MOHOMOCKa.
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yKasyje fa je gowno po 6naror nosehara KoHueHTpaumje
TpaHcaKupja Kog Benvkmx 6aHaka.

LBbuX je y 2021. rognHn HacTaBuna ogpxasatn LIPK, koju je
TOKOM FOAMNHE y peasiHOM BPeMEeHY KOHTVMHYMPaHO aXKypurpano
77 wHcTuTyuurja (6aHke, MKO 1 nu3uHr ApyLwTBa), Yume ce
OUHAHCUJCKUM MHCTUTYLMjaMa KOpUCHMLMa OBe 6a3e noaaTtaka
06e36jehyjy nogaumn o KpeauTHOj UCTOPUjU U TPEHYTHO]
3a4yXEeHOCTW HUXOBMX MocTojehnx mnm noTeHuumjanHmx
KnujeHaTa 1 Ha Taj HauuH omoryhaBa fja KBanUTeTHUje npouyjeHe
pY3nKe NPUIKOM AOHOLLEHA OfyKa O 0f06paBatby nnacMaHa.

LBBbuX je Takohe HacTaBuna ofpxaBaTv M JefMHCTBEHU
perncrap pauyyHa NnocnioBHUX cybjekata y buX y kojem je Ha
Kpajy 2021. roguHe 6vno eBmaeHTUpaHo 238.183 akTMBHMX U
100.271 6nokmpaHnx padyyHa. HakoH Hagorpaghe cuctema
Kpajem 2018. roguHe, JPPIC cagp»kn cBe payyHe NOCIOBHMX
cybjekaTa Koju nnatHu npomeT y buX ob6aBrbajy npeko payyHa




0oTBOpeHMX y 6aHKama v LIBBuX. JPPMNC npBeHCTBEHO KOPUCTH
KomepuujanHUM 6aHKama, MopeckUM OpraHuUma, opraHmma
ynpase, opraH1ma 3a nposoherbe 3aKoHa Te 0CTanvM HUBOUMA
BNacT! NPUIMKOM OTKpMBara GUHAHCMJCKMX CTPYKTYpa ©
TpaHcaKLmja Koje KoMnaHwvje 1 NojeanHLN MOTY NCKOPUCTUTA
Ha He3aKOHUT HauuH, HNp. 3a n3bjeraBare nNnaharba Nnopesa,
nparbe HoBua 1 cn. Peructap, Takohe, npy»ka nHbopmaLmje
CBVM NpPaBHUM U PU3NYKMM AMLMMa KOja HamniaTy CBOjuUX
noTpakMBartba MOpajy TPaKUTU NMPUHYAHUM NyTemM Npeko
oBnawheHnx MHCTUTYLWja.

MebhyHapoaHu KnupuHr nnaharba n3mehy 6aHaka 13 buX un
Peny6nuke Cpbuje HacTaB/beH je ny 2021. rogmHu. Kpos cuctem
jensBpLueHo yKynHo 12.236 nnaTHUX Hasora yvja je BpujeaHoCT
61na 352,7 MUoHa eBpa, LITO YKa3yje Ha akT1BHO Kopulihere
oBe nnathopme 3a NopaBHake NNATHUX TPaHcaKLUuja.

6.2. PeryimaTopHu OKBUP

[yroroanwumbn npouec ycknabusarba 6aHKapcke perynaTmse
N Hag3opa Hap H6aHkama y buX ca perynaTtopHMM OKBMPOM
EY je pesyntupao goHowewem oanyke EBponcke Komucuje
y oKTOOpY 2021. roarHe, KOjom je noTBphHeHa eKBrBaNeHUMja
CynepBr30PCKOT 1 perynaTopHor okBmpa y buX ca ogpepbama
EY. MIHCTUTYLMOHANHW 1 perynaTopHn OKBUp 3a 6aHKapcKu
cuctem y bnuX cy ouunjerseHn HanpepHuMm, ycknabeHum u
ypeheHnM npemMa npaBuanma Koja ce npumjerbyjy n y EY.
EKBMBaneHuuja y cermeHTMa cynepBsu3nje 1 perynatopHor
oKBMpa 3a 6aHKapCKM CMCTeM UMa 3Hayaj 11 3a NoHAepe pusnKa
3a M3payyH KanuTanHUx 3axTjeBa 3a nokpuhe 6aHKapCKux
pU31Ka, HNBOE KaMaTHMX CTOMNa, CUrYPHOCT ynarama 1 pyro.

Y 2021. roguvHu CTYNWAM CY Ha CHary HOBW pPerynaTopHu1 Nponncu
Koju ce ofHOCe Ha MocsioBame HaHaka: ofjlyKe areHuuja 3a
6aHKapCTBO O ynpaB/batby PU3NKOM JIMKBUAHOCTM BaHKe
KojuMa ce Mpomnucyjy MUHVMANHN KBalNTaTUBHU 3axTjeBu
3a ynpaB/batbe PU3NKOM NNKBUAHOCTY y 6aHuu, nonasehu
Of, NponucaHMx CTaHAapAa 3a ynpaBibatbe pusnuuma u
KBaHTWUTaTUBHM 3axTjeBn 3a OaHKy y nornepy KoeduumjeHata
nokpwha NMKBULHOCTYU 1 KoedrLmjeHTa HeTo CTabUHKX M3BOpa
drHaHCMpara, Kao 1 Kopuwhere oaaTHMX MexaHn3ama 3a
npahetbe 1 NPoLjeHy prU3nKa INKBULHOCTY.

AreHuuje 3a 6aHKapCcTBO Cy cpegrHom 2021. roaviHe foHujene
HOBY perynatuBy 13 0651acT cMcTeMa UHTEPHOT yrnpaB/batba U
ynpaB/batba PU3ULIMMa, Kako 61 ce oTKnoHune cnabocTu Koje
ce 0fJHOCe Ha paji opraHa 6aHKe, MpoLjeHe KibyUHNX yHKLM]a,
paf KOHTPoNHUX GyHKLMja 1 U3BjeluTaBarbe o pusnymuma. OBom
opANlyKom ce yTBphyjy MUHMMAHN 3axTjeBU 3a YCNocCTaB/batbe
1 NprmjeHy edrKacHOr CCTeMa UHTEPHOT ynpaBrbaka Koje je
6aHKa iy>KHa ja OCUrypa, KOHTVHYVPaHO NPOBOAM 1 OAPXKaBa,
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npaBusia CaBjeCHOr MOCTyMara YslaHOBa opraHa 6aHke u
npaswuia o NPoLjeHn UCMyHaBarba YCI0Ba 3a YlaHa opraHa
6aHKe. AreHumje 3a 6aHKapCTBO Cy fOHMjeNle U HOBe ofJlyKe
0 NMOCTYNKY CYyNepBU30OPCKOr Nperneaa u npoujeHe 6aHaka
Te ofnyKe O U3MjeHama 1 JornyHama ofnyKe O MNjiaHoBMMa
ornopaBKa 6aHKe 1 6aHKapcKe rpyne.

MNouetkom jyna 2021. rognHe Ha [lNpeacTaBHMUYKOM JOMY
Mapnamernta ®buX nmeHoBaHn cy ynaHoBm Komucuje 3a
BpujegHOCHe xapTuje ObuX, unme je OKOHYaH 3acToj y pagy
Komucuje, Koju ce oppaxaBao 1 Ha 6aHKapckm cektop ObuX.

AreHuuja 3a 6aHkapcTBO Peny6nuvke Cprcke je Kpajem MapTa
2022.roanHe AoHMjena ofyKy KOjoM ce ofsnyKa 0 MpuBpeMEHUM
Mjepama 6aHKama 3a yonakaBare HeraTMBHUX eKOHOMCKIMX
nocsbeamnua y3poKkoBaHWX MaHAEMUjOM KOPOHaBMpyca
CTaBsba BaH cHare. AreHuuja 3a 6aHkapcTso Oepepauuje buX
je Kpajem maja 2022. rogunHe fOHWjena OANYKY KOjoOM ce ofyKa
0 NpVIBPeMeHNM mjepama Koje 6aHKe, Kao 1 NIN3UHT ApyLITBa
1 MUKPOKpeaUTHe opraHusaunje, nprumjemyjy 3a onopasak
OA HeraTMBHMWX E€KOHOMCKMX MNOoC/beAmua Yy3pOoKOBaHMUX
KOPOHaBMPYCOM CTaBJba BaH cHare. OfnyKom 0 NprBpeMeHM
Mjepama, Koja je Ha cHa3u 6una of anpuna 2020. roguHe ce
no anpwuna 2022. rognHe (Peny6nuka Cpncka) Tj. jyHa 2022.
roguHe (Oepepaunja buX) je 6aHkama 6uno omoryheHo aa
ofob6paBajy onaklmue KvjeHTUMa Koju Cy AUPEKTHO unu
WHOMPEKTHO noroheHn HeraTBHUM edeKkTMa naHaemuje y
BMAY MOpaTopujyma, OAHOCHO ofrahame nnahamwa KpeanTHMX
obaBe3a.

Y yetBpTOM KBapTany 2021. rognHe M3BpLUEHa je CTaTycHa
npomujeHa npunajarba Bakydcke 6aHke g.o. Capajeso ACA
6aHuy A.A. CapajeBo Kpo3 KynoBUHY BEANHCKOT NakeTa heHNX
akuuja og ctpaHe ASA Finance, Te je og 1.12.2021. roguHe
YKVHYTa 103B0S1a 3a paf Bakydckoj 6aHum a.a CapajeBo. Kpajem
¢bebpyapa 2022. rognHe areHuuje 3a 6aHKapCTBO Cy, OAMAX MO
UCKIbyuerby pyckinx 6aHaka 13 cuctema SWIFT-a, npeysene nyHy
KoHTpony Hag CbepbaHk BX a.a. CapajeBo n CoepbaHkK a.a.
Barba Jlyka, a 3aTvm Cy Hag 0BMM GaHKama NoKpeHyre npouec
pecTpyKTypucara. Y npouecy pecTpykTypucama ApyLTBO
,ASA FINANSE” p.n. CapajeBo je no gobujarby carnacHoCTu
on AreHuuje 3a 6aHKkapcTBo cTekno 100% kBanudukoBaHor
yAjenay akLMOoHapCKOM KanuTany 1 npeys3esno BaCHULITBO Haf
C6epbaHk bX o.4. CapajeBo, HaKOH Yera 6aHKa of Kpaja anpuna
2022. rognHe nocnyje nog umeHom ACA baHka Hawa v cHaxHa
A.4. CapajeBo. [1o oKoHuarby NpoLieca pecTpyKTypucamay Mmajy
2022.roguHe CoepbaHk a.a. barba Jlyka je npeluna y BNaCHULWITBO
HoBge baHke a.n. batba Jlyka, of Kafa 6aHKa nocsyje nog iMeHom
Atos Bank a.a. bara Jlyka.
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Standard & Poor’s pejTunr

Apaca Rarym npowjete [Jlyropoyunu W3rnen Kpatkopounu
102009 A (rabunan A1
1/9/2009 A HeratuBaH, nocmatpare A1

1/14/2009 A (rabunan A2
12/7/2009 A HeratusaH, nocmatpare A2
12/16/2009 bbb+ HeratuBaH, nocmarpare A2
3/16/2010 bbb+ HeratnBau A2
4/27/2010 bb+ HeratuBa b
12/2/2010 bb+ HeratuaH, nocmatpare bb+
3/29/2011 bb- HeratugaH, nocmatpare b
5/9/2011 b HeraTuaH, nocmatparbe 1l
6/13/201 Ly Heratusan 1|
7/27/20M uy HeratuBan 1}
2/5/2012 ITITI (rabunan 1
Ipuka 2/27/2012 (@]} HM (@]}
5/2/2012 ITITI (rabunan 1}
8/7/2012 Ly HeratuBan 1}
12/5/2012 ca - ca
12/18/2012 b- Crabunan b
1/28/2015 b- HeratuBaH, nocmarpare b
4/15/2015 L+ HeratuBaH L
1/22/2016 b- (Crabunan b
1/19/2018 b MozuTnBax b
6/25/2018 b+ Mo3uTneax b
11/25/2019 bb- Mo3uTnBa b
4/2412020 bb- Crabunan b
4/23/2021 bb Mocutuse b
4/22/2022 bb+ Crabunan b
102009 AAA (rabunan A+
1/9/2009 AAA HeraTusan A1+
3/30/2009 AA+ HeratnBa A+
6/8/2009 AA Heratusan A+
8/24/2010 AA- Heratusa A+
11/23/2010 A HeratugaH, nocmatpare A1
2/2/201 A- HeratuBaH, nocmarpare A2
4/1/20Mm bbb+ Crabunan A2
Npcka
12/5/201 bbb+ HeratuBaH, nocmatpare A2
1/13/2012 bbb+ HeraTnBa A2
2/11/2013 bbb+ Crabunan A2
12/712013 bbb+ Mo3uTnBax A2
6/6/2014 A- Mo3uTnBax A2
12/5/2014 A Crabuna A1
6/5/2015 A+ Crabunan A1
11/29/2019 AA- Crabuna A1+
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102009 AA- (rabunan A1+
1/13/2009 AA- HeratuaH, nocmatpatbe A+
1/21/2009 A+ Crabunan A1
10/7/2009 A+ HeratuBan A
4/27/2010 A- Heratusan A2
11/30/2010 A- HeraTuaH, nocmartpatoe A2
3/24/201 bbb HeratusaH, nocmatpatbe A2
3/29/201 bbb- Heratusan A3
12/5/201 bbb- HeratuaH, nocmatpatbe A3

Toptyran 1/13/2012 bb Heratuan b

3/6/2013 bb Crabuna b
7/5/2013 bb Heratusan b
5/9/2014 bb Crabuna b
3/20/2015 bb MNo3utnBa b
9/18/2015 bb+ Crabunan b
9/15/2017 bbb- Crabuna A3
3/15/2019 bbb Crabunan A2
13.09.2019. bbb [o3nTuBaH A2

24.04.2020. bbb Crabunau A2

102009 AAA (rabunan A1+
1/12/2009 AAA HeraTuaH, nocmatpame A+
1/19/2009 AA+ Crabuna A1+
12/9/2009 AA+ HeratuBan A1+
4/28/2010 AA Heratusan A1+
12/5/201 AA- HeratuaH, nocmarparbe A1+
1/13/2012 A Heratusan A
4/26/2012 bbb+ HeratuBaH A2

LUnaxuja
10/10/2012 bbb- HeratuBan A3
5/23/2014 bbb Crabuna A2
10/2/2015 bbb+ Crabuna A2

4172017 bbb+ Mo3utnsau A-2
3/23/2018 A- MNozutnBa A2
9/20/2019 A Crabunan A1
9/18/2020 A HeratuBan A
3/18/2022 A Crabuna A1l

102009 A+ Crabuna A1+
5/20/2011 A+ HeratuBan A1+
9/20/20m A Heratusan A1
12/5/2011 A HeratusaH, nocmatpatbe A1
1/13/2012 bbb+ Heratusan A2

Vranuja 7/9/2013 bbb Heratusan A2
12/5/2014 bbb- Crabunan A3
10/27/2017 bbb Crabuna A2
10/26/2018 bbb HeratuBan A2
10/23/2020 bbb Crabunan A2

10/22/2021 bbb Mo3uTnBaH A2
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102009 A+ (rabunan A-1
7/21/2010 A+ HeratusaH, nocmatpare A1
11/16/2010 A Heratusan A1
3/30/2011 A- HeraTuBan A2
7/29/2011 bbb HeraTuaH, nocmatpame A2
8/12/20m bbb+ HeratusaH, nocmarparbe A2
10/27/2011 bbb HeraTuaH, nocmatpame A3
1/13/2012 bb+ HeraTuan b
8/1/2012 bb HeratusaH, nocmatpatbe b
10/17/2012 b HeratuaH, nocmatparbe b
12/20/2012 UL+ Heratusan 1]
3/21/2013 Ly Heratuan 1|
Kunap
4/10/2013 Ly (rabunan I}
6/28/2013 a - @1}
7/3/2013 LU+ (rabunan
11/29/2013 UL+ (rabunan b
4/25/2014 b Mo3utusan b
10/24/2014 b+ Crabuna b
3/27/2015 b+ MNosutusau b
9/25/2015 bb- MNo3utnBa b
3/18/2017 bb+ Crabuna b
9/15/2017 bb+ Mo3uTnBax b
9/14/2018 bbb- Crabuna A3
9/3/2021 bbb- Mo3uTnBax A3

M3Bop: Standard & Poor’s
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Capajeso Mocrap 3eHuua Ty3na bawa Jlyka Bujeruna Tpebumwe YKYNMHO
2004. Q1 58 n 47 60
@ 58 70 46 59
05 58 70 47 59
Q4 59 68 46 60
2005. Q 61 66 48 61
Q 61 70 47 61
05} 63 67 47 62
Q4 66 70 50 65
2006. Q 69 72 53 68
Q 74 n 49 n
05} 73 70 52 70
Q4 80 60 55 74
2007. Q 87 3 56 83
@ 98 76 67 23
Q3 108 73 72 98
Q4 17 77 74 105
2008. Q 125 85 78 95 12
Q@ 133 82 84 98 19
@ 132 83 88 106 120
Q4 138 87 99 107 126
2009. Q 129 104 101 97 120
Q@ 120 101 100 100 14
@ 115 105 100 107 112
Q4 m 104 923 15 109
2010. 0] m 100 99 12 108
Q@ m 10 101 110 110
Q3 107 104 99 105 106
Q4 106 106 107 104 106
2011. Q1 105 107 105 97 105
Q 105 103 107 89 103
(05 104 98 102 9 102
Q4 105 104 102 89 103
2012 Q1 105 12 101 102 106
Q 104 101 109 96 103
[0} 101 104 95 94 100
04 100 101 103 9 100
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CapajeBo Mocrap 3eHuua Tysna bamwa Jlyka Bujeruna Tpebube YKYNMHO
2013. Q1 101 108 105 93 102
@ 99 109 104 90 100
@ 98 105 97 94 99
Q4 97 109 106 90 99
2014. Q 98 104 98 95 99
Q@ 96 102 97 93 97
@ 928 9% 99 99 928
Q4 98 96 101 92 98
2015. ] 98 101 100 98 93 102 103 98
Q@ 101 99 99 101 109 82 97 101
@ 99 103 102 100 101 92 99 100
Q4 102 97 99 100 101 118 101 101
2016. Q 99 94 97 9% 96 68 106 98
Q@ 100 97 104 99 102 93 100 100
@ 102 14 101 % 106 89 106 104
Q4 103 113 104 98 106 94 105 104
2017. Q 104 110 104 97 100 93 98 103
Q 104 96 105 97 98 94 89 101
@ 104 104 104 103 98 102 102 102
Q4 107 93 105 100 96 100 97 102
2018. Q 108 103 103 100 100 96 103 104
Q@ 109 110 102 100 98 100 101 105
Q3 109 104 102 102 98 99 108 105
Q4 109 106 102 104 100 98 108 106
2019. Q m 105 106 103 104 97 m 108
Q@ 113 10 109 109 97 99 106 109
Q3 12 109 113 109 97 102 108 109
Q4 115 108 107 108 100 104 110 110
2020. Q 17 109 12 110 95 103 107 m
Q@ 17 122 125 103 101 109 94 114
(05} 17 113 123 18 100 104 114 14
Q4 118 106 121 n7 96 102 103 113
2021. Q1 120 12 123 21 103 99 124 116
Q@ 122 17 127 120 109 105 122 19
(05} 125 113 126 126 12 m 133 21
Q4 128 107 131 130 113 "7 132 125

W3Bop: LIBBuX

HanomeHa: Y oaHOCY Ha HAEKC LinjeHa HeKpeTHMHa NpuKasaH y M3sjewTajy 3a 2019. roguny
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AneKBaTHOCT KanuTana

(ToMa 0CHOBHOT KanuTana 15,2 14,3 13,8 15 14,8 16,5 17,5 18,1 18,7
(Crona perynaTopHor kanutana 17,8 16,3 149 15,8 15,7 175 18 19,2 19,6
(Tona peioBHOr OCHOBHOT KanuTana H/a H/a H/a H/a H/a 16,5 175 18,1 18,7
Crona puHaHcujcke nonyre H/a H/a H/a H/a H/a H/a 10,5 10,2 10
NPL ymatbeHy 3a pe3epicatba Npema perynatopHom Kanutany 264 24.6 249 17,6 13,5 1,4 96 74 7
Benuke n3noxeHoctin y o4HoCy Ha kanutan H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a 814
Ksanuter akTuBe

HekBanuTeTHa akTviBa npema yKynHoj akTusu 1.3 10,5 10 83 Al 6,2 5.2 34 32
HekBanuTeTHI KpeAUTI Npema yKynHUM KpeanuTuma 151 14,2 13,7 18 10 8,8 74 6,1 58
Pe3epBucarba 3a NPL npema HekBanuTeTHUM KpeauTUMa 66,7 69,7 71,2 74,4 76,7 774 77 78,4 78,4
KoHueHTpaLuja KpeanTa npema eKOHOMCKOj AjenaTHocTi H/a H/a H/a H/a H/a H/a 73,1 72 67,6
Mpodurabuntocr

loBpat Ha Npocjeuny akTuBy -0,1 0,8 0,3 11 14 13 14 0,7 13
lToBpat Ha NpocjeuHn kanuTan -1,2 45 09 6,2 9 8,5 91 56 96
HeTo npuxopa oA kamaTa npema yKynHom npuxogy 62,3 61,6 62 60,4 58,3 58,8 56,8 56 59,2
[puxoz N0 0CHOBY TProBarba GUHAHCM]CKIM MHCTPYMEHTIMA NPeMa YKYNHOM Npuxogy 04 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,2 0,1
HekamaTHu pacxoayu npema ykynHom npuxoay 101,2 85,7 94,5 80,7 733 74 7 83 60,1
TpowwKoBM NaTa v 4ONPUHOCA NPema HeKaMaTHUM pacxoAnma 28,1 329 29,2 31,5 329 33,2 341 29,8 43,8
JIukBugHoct

JINKBMAHA CPeACTBA NPema yKyNHUM CpeACTBUMA 26,2 26,6 26,2 26,9 28,1 293 29,2 28,6 30,7
JINKBMAHA CPEACTBA NPeMa KPaTKOPOUHIM GUHAHCMjCKUM 0baBe3ama 65,9 65,6 619 61,6 59,9 60,4 61 51,3 513
Koeduuujent nokpuha nuksugrocty (LCR) H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a 2169
KoeduuujeHT Heto crabunHux u3sopa guHancupatva (NSFR) H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a H/a 168,8
[leno3uTn npema KpeauTUMa 872 92,4 96,9 101,7 105,1 109,6 12,7 120,7 130,3
KpaTkopouHe GuHaHcujcke npema yKynHUM GuHaHCMjckum 06aBe3ama 472 48,1 50,3 52,1 55,7 57,2 56,2 65,4 68,8
[leBU3HM pU3nK

VIHAeKcMpaHu 11 KpeAnTH y CTPaHNM BaiyTaMa Npema YKYNHUM KpeanTuma 68,8 68 67,1 62,6 60,1 56,7 539 539 50,2
(06aBe3e y CTpaHUM BanyTama npema yKkynHuM GuHaHcjckum obaBesama 63,8 62,7 60,3 574 55,1 533 50,7 481 444
HeTo oTBOpeHa no3uumja 57 9 83 1,6 -0,2 21 34 42 4
bpoj 6aHaka 23 23 23 23 23 23 23 23 22

13Bop: LIBBuX

Hanomena: Komnunaumja FSI 3a 6ankapcku cektop buX og ueTBptor kBaptana 2021. roanHe 6asvpa ce Ha Boginuy 3a Komnunauyjy uHanKaTopa GuHaHcjckor 3apasba MehyHapogHor MoHeTapHor
doHpa u3 2019. roauHe.
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banka Bpcra npomjene Jlatym npomjene nf:;uy:rlle
1 Sparkasse Bank 4.5. bocHa u XepuerouHa Capajeso Sparkasse Bank 4.5 Capajeso npomujexuna ume y Sparkasse Bank .a. buX Capajeso 032014
Sparkasse Bank 4.4. CapajeBo ABC6aH«a a.z. CapajeBo npomujeHina ume y Sparkasse Bank 4.4. Capajeso Q32009
ABC 6aHka A.z. CapajeBo Moctana unanuua Steiermaerkische Bank und Sparkassen AG, Erste Group 042006
Illex-uH 6aHKa f.4. 3eHnua MpunojeHa ABC 6aHuy A.4. CapajeBo 022002
2 Bosna Bank International (BBI) 4.5. Capajeso
3 TpuBpenHa 6aHka Capajeso A.a. CapajeBo bOP 6anka a.a. CapajeBo npomujeHnna ume y MpuspepHa 6anka Capajeso 4.4. Capajeso Q12017
BOP 6aH«a a.a. Capajeso bOP 6aHum a.z4. CapajeBo npunojeta lpuspeaHa 6atka Capajeo 4.4. Capajeso Q42016
lpBupeaHa 6axka Capajeso A.a. Capajeso lpuBpesHa 6axka Capajeo 4.4. Capajeso npunojeHa bOP 6anuy 4.4. Capajeso Q42016
4 UniCredit Bank a.5. Moctap
UniCredit 3arpe6auka 6atka buX a.a. Moctap UniCredit 3arpe6auxa 6aHka buX npomujenuna ume y UniCredit Bank a.4. Moctap Q12008
3arpe6auka 6axka bX a.a. Moctap Cnajare ca YHuBep3an 6axkom 4.4. Capajeso y UniCredit 3arpe6auky 6anky buX 032004
YHusep3an batka a.4. CapajeBo Cnajabe ca 3arpe6aukom 6ankom bX 4.a. Moctap y UniCredit 3arpe6auky 6axky buX 032004
XBb LlenTpan MpoduT banka a.4. CapajeBo XBb Llextpan npodwt 6anka Capajeso npunojena UniCredit 3arpe6aukoj 6anuy buX Q12008
XBb 6aHka g.n. CapajeBo (Cnajatbe ca Llentpan Mpogut 6ankom y XBE Lientpan Npodut 6anky 4.4. Capajevo Q42004
Llentpan Mpodut 6aHKa a.4. Capajeso (Cnajatbe ca XBb 6ankom A.4. Capajeso y XBb Lientpan Mpodur 6axky a.4. CapajeBo Q42004
TpaBHuuKa 6aHKa A.4. TpaBHUK Mpunojena Lientpan NMpodut 6aHuy A.a. Capajeso Q42002
5 UniCredit Bank a.n. baaJlyka HoBa barbanyuka 6akKa a.p. barba Jlyka npomujeHuna ume Q22008
HoBa babanyuka 6anKa a.p. bara Jlyka Mpunojea XBb rpynaumju, HactaBuna nocoBakbe Kao 3acebHo NpaBHo nuLe Q42005
barbanyuka 6aHka a.g. barva llyka lpuBatu3oBaHa u npomujeHina ume y Hosa barvanyuka 6axka a.z. barva Jlyka Q12002
6 Addiko Bank p.a. CapajeBo
Hypo Alpe Adria Bank a.4. Moctap Hypo Alpe Adria Bank a.4. MocTap npomujeHnna ume u Geguwre Q42016
7 Addiko Bank a.p. barva Jlyka
Hypo Alpe Adria Bank a.n. barba Jlyka Hypo Alpe Adria Bank a.4. batba Jlyka npomujeHnna ume Q42016
Kpuctan 6axka a.p. barva Jlyka Kpuctan 6aHka a.p. barba Jlyka npomujeHuna ume Q32003
8 ACA 6aHKa 4.5.CapajeBo
Bakydcka 6anka a.4. Capajeso MpunojeHa ACA 6aHuu 4.5. Capajeso Q42021
JHBecTULMOHO KomepumjanHa 6anKa (UKB) 4.4. 3eHuua VKb 1.4 3eHnua npomujeruna cjeauwuTe u Haue y ACA 6anKa 4.4. Capajeso 042016
MOJA 6aHka p.4. CapajeBo MOJA 6aHka a.a. CapajeBo npunojena MHBeCTULIMOHO KoMepLKjanHoj 6anLm A.4. 3eHuua 032016
OUMA 6aHka p.a. CapajeBo Mpomujeruna ume y MOJA 6atka a.4. CapajeBo Q42010
BABA 6aHKa 4.5 Capajeso Mpomujeruna ume y OUMA 6atka p.4. CapajeBo 032007
Banuayc 6anka a.4. Capajeso Mpomujeruna ume y BABA 6anka a.4. Capajeso Q12007
Jby6matcka banKa 4.4. Capajeso OcHoBaHa Banuayc 6aHka npey3ena auno aktuse 1 nacvse Jbybrbancke 6anke A.4. CapajeBo Q32006
9 Komepuuonanxo uxsectuumona 6anka (KUB) 4.4. Bennka Knagywa
10 H/bbanka a.5. Capajeso
HIB Ty3naHcka 6akka a.4. Ty3na HINB Ty3naHcka 6axka a.4. Ty3na npomujenuna jepmiwte v ume y HIb banka a.4. Capajeso Q12012
Ty3naHcka 6aHka .4. Tyana Ty3naHcka 6aka 4. Tyana npomujeruna ume y HNb Ty3nancka 6axka 4.4 Ty3na 032006
Comercebank 6anuHa ckynuna HJb a.4. CapajeBo Mpunojena Ty3nakckoj 6aHuy 4.p. Tyana Q32006
n HIb bakka a.n. bara Jlyka
HIIb Pa3BojHa 6aHka a.n. bara lyka HIB Pa3BojHa 6aHka a.n. barba Jlyka npomujexuna ume y HIIb a.p. barva Jlyka Q42015
JIXb 6aHKa a.g. barva llyka Cnajarbe ca Pa3BojHom 6aHkom jyrouctouxe EBpone y HIIb Pa3BojHa 6anka a.a. bl Q22006
Pa3BojHa 6aHKa jyrouctouxe Espone a.n. bara lyka Cnajarbe ca JIXb 6ankom a.n. barba Jlyka y HIIb Pa3Bojuy 6akky a.n. barva Jlyka 022006
12 Raiffeisen Bank a.a. buX, Capajeo
Raiffeisen Bank HPB a.4. MocTap Mpunojena Raiffeisen 6aHuy a.p. Capajeso Q12003
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baHka Bpcra npomjene [latym npomjeHe “:)1:;}’:‘9
13 ProCredit Bank a.n. CapajeBo Microenterprise bank 4.a. Capajeso npomujexuna ume y ProCredit Bank 042003
14 ZiraatBank BH a.z. Capajeso Turkish Ziraat Bank Bosnia a.a. CapajeBo npomujenuna ume y Ziraat Bank BH Q12013
15 YHuoH 6aHka a.4. Capajeo
16 ACA 6aHka Hawa n cHaxHa a.n.CapajeBo (6epbaHk a.4. Capajeso npomujeHuna ume y ACA 6axka Hawa n cHaxHa a.4.CapajeBo 022022
(6epbatk a.4. CapajeBo ACA Finance p.a. CapajeBo noctana Bnachuk C6ep6atk a.4. Capajeso Q12022
(6epbatk a.4. CapajeBo Volksbank .4. CapajeBo npomujexuna ume y C6epbank 4.4. Capajeso Q12013
Volksbank a.n. CapajeBo (6epbank rpynaumja npey3ena Volksbank a.4 Capajeso Q12012
17 Avoc6aHka.g. batba llyka (6epbaHk a.4. barva Jlyka npomujeHnna ume y Atoc 6aHk a.g. bara Jlyka 022022
(6epbaHk a.n. bara Jlyka HoBa 6aHKa a.a. batba Jlyka noctana BnacHuk Cepbatk a.n. barva Jlyka 022022
(6epbaHk a.n. barva Jlyka Volkshank a.p. batba Jlyka npomujeHina ume Q12013
Volkshank a.p. barba Jlyka (6epbaHk rpynaumja npeysena Volkshank a.p. barva Jlyka Q12012
3entep Komepu 6aHka a.g. batba Jlyka MocTana unanuwa Bonkcbank MHTepHaumoxan AT, npomujeruna ume y Volkshank a.p. b/ Q32007
18 Wnreca CaHnaono 6anka a.4. buX
YW 6atka p.4. CapajeBo Mpomujeruna ume y Viuteca Cannaono 6axka a.a. buX Q32008
JITTocnopapcka 6axka A.a. Capajeso Mpunojena YN 6axum a.4. Capajeso Q32007
Tocnogapcka 6atka a.4. CapajeBo Cnajarbe caJIT KomepuujanHom 6axkom Jiusxo y JT Tocnogapcky 6atky a.4. CapajeBo Q12003
T Komepumjanxa 6anKa 4.4. JlueHo Cnajare ca focnogapckom 6aHkom Capajeo y N1T locniopapcky 6anKy A.a. Capajeso Q12003
19 HosabaHKa a.g. batba Jlyka HoBa 6aHKa a.1. bujerbixa npomujeHuna cjeguwre Q32007
Arponpom 6aHKa a.z. batba Jlyka Mpunojea Hosoj 6aHuun a.4. bujersuHa Q12003
20 Hawa 6aHka a.n. bujemuxa
MaBnosuh UHTepHaumoxan banka a.a. Cnobomup bujerbuna MpomujeHnna ume y Haiwa 6axka a.4. bujemmxa Q42019
lpuBpesHa 6akka a.a. lo6oj lpunojena Nasnosuh ViuTepHaumnoHan banum 022003
MpuBpesHa 6akka a.a. bpuko Mpunojena Nasnosuh ViHTepHaumnoHan banum 042002
(Cem6epcka 6aHKa a.z. bujemuHa Mpunojena Nasnosuh ViHTepHaumnoHan banum Q42001
21 banka lMowTaHcka wregnoxoua a.p. bara llyka
Komepuujanta 6aHka a.g. batba Jlyka Komepuwujanta 6aHka npomujeHuna ume y banka Mowwtancka wreavoHoua a.a. bara Jlyka Q12022
Komepuujanya 6aHka a.p. barba llyka banka MowTaHcka Wwregnonmua a.g. beorpan kynuna Komepuwjanty 6auky a.a. bara Jlyka Q42021
22 MO 6aHKa a.a. bara lyka
IEOK 6aHka a.g. barba lyka Mpomujennna ume y MO 6anka a.a. barba Jlyka Q32010
Banke Kojuma cy oay3ete ao3Bone 3a paj oa 2002. roauHe: nf:;}’::e
1 Camelia 6aHka a.a. buxah Q12002
2 MpuBpeaHa 6atka a.n. [paauiuka Q12002
3 Exsatop 6aHka a.4. bara Jlyka Q12002
4 International Commercial Bank Bosnia a.4. Capajeso Q32002
5 baHka 3a jyroncrouny EBpony batba llyka Q42002
6  [puepeaHa 6atka a.a. Cpncko CapajeBo Q42004
7 Tocnogapcka banka a.4. Moctap 042004
8  Jbybmatcka baHka A.4. (apajeso Q32006
9 XepueroBauka 6atka a.4. Mocrap 032012
10 Moct6aHk bX MowTaHcka 6anka buX a.4. Capajeso 022013
11 bobap 6aHka a.p. bujerbuHa Q42014
12 bankaCpncke a.p. baraJlyka Q22016
13 Bakydcka banka 4.p. CapajeBo Q42021

M3eop: LBbuX
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