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CKPAREHULUE

APP Mporpam KynosuHe aktuae (ELIB-0B) (eHr. asset purchase programme)

ATM BaHkomart (eHr. automated teller machine)

BAaNn BpyTo nomahu npounssopn

buX bocHa n XepuerosuHa

BIRS Bep3aHcku nHpekc Penybnvke Cpricke

BIS baHka 3a mehyHapopaHa nopaBHarba

BLSE baranyuka 6ep3a

BoE baHka EHrnecke

BXAC AreHuuja 3a cTaTUCTUKY BruX

6.. ba3Hu noeH

BrPB BpyTo nopaBHarbe y peanHom BpemeHy (eHr.RTGS;RealTimeGross Settlement)

GFS Cratuctuka BnagruHux ¢puHaHcuja (eHr. government finance statistics)

a.c. [ecHa ckana

EBRD EBponcka 6aHKa 3a 06HOBY 11 Pa3Boj

EVIB EBponcka nHBecTMLmoHa 6aHKa

EK EBponcka komucnja

EMIS MNHpopMaLrOHM CUCTEM eHepreTCKOr MeHalLIMeHTa

ERP Mporpam ekoHOMCKUX pedopmm

ECLB EBponcku cuctem LieHTpanHmx 6aHaka

EUR Espo

EFSE DF Pa3BojHu nHcTpymeHT EBponckor doHza 3a jyromctouHy Espony

ELIB EBponcka LeHTpanHa 6aHka

ECOFIN CaBjeT 3a eEKOHOMCKa U pUHAHCKjcKa NuTarba EY

IDA MehyHapogHa acouujaupja 3a pa3Boj

ILO MehyHapogHa opraHusauuja paga

IPA WNHcTpymeHT npeTnpurcTynHe nomohu

JPPMNC JegnHCTBEHM perncTap payyHa NOCNOBHYX CybjekaTa

KM KoHBepTnbuiHa mapka (aBoangabeTtcka o3HaKa)

LCR KoeduuumjeHt nokpuha nukengHocTy (eHr. liquidity coverage ratio)

n.c. JlnjeBa ckana

MMO MehyHapogHu moHeTapHu GoHA

NEER HomurHanHm ebpekT1BHY fEBM3HM KYpC

NSFR KoeduumjeHT HeTo cTabunHmx n3sopa GpuHaH. (eHr. net stable funding ratio)

OMA Opjerperbe 3a MaKpPOEKOHOMCKY aHanm3y YnpasHor ogbopa YVO

opP O6aBe3Ha pe3epBa

PEPP MaHpemujckn nporpam oTkyna xapTtuja of BpujeaHocTy (ELIB-0B) (eHr. pandemic emergency purchase
programme)

naB Mopes Ha fopaHy BpujegHoOCT

POS MpopajHo mjecTo (eHr. point of sale)

mn.n. MpoueHTHN noeH

MMHKC [pocjeyHa noHaeprcaHa HeTO KamaTHa cTona

REER PeanHn epeKkTBHU AEBU3HN KypC

RSD CpbujaHcKm gnHap
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PC Peny6nuka Cpncka

SASX-30 NHpekc CapajeBcke bep3e Koju NpaTtu KpeTame UnjeHa akumja 30 HajnMKBUAHWjMX eMUTEHATA

SASE CapajeBcka 6ep3a

SDR CneuwjanHa npaBa ByYeha (eHr. Special Drawing Rights)

SECO LLIBajuapcku cekpeTapujaTt 3a EKOHOMCKE NOC/IoBe

SIMS MoHuUTOpWHT ycknaheHocTu

SWIFT OpywTBo 3a cBjeTcKy MehybaHKapcKy GUHAHCHjCKY TenekoMyHUKauujy (eHr. Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunications)

CAL CjepurbeHe Amepuuke [JpxaBe

Crec Cny»6eHun rnacHuk Peny6nuke Cpncke

conC CranHu of60op 3a GUHAHCUjCKY CTABUITHOCT

TRY Typcka nupa

YNo YnpaBa 3a UHONPEKTHO onopesnsame

UNCTAD KoHdepeHuumja YjeanrmeHux Hapoaa o TProBUHW 1 pa3Bojy

YO YnpaBHu on6op LieHTpanHe 6aHke buX

YH YjeonweHe Haunje

usD Amepunukn gonap

FED Cuctem depepanHux pesepsn CAL

ObunX Mepepauyja bocHe 1 XepuerosrHe

FOB ®paHko 6pog (eHr. free on board)

FSI NHpukaTop dprHaHcujcke ctabunHocTtu (eHr. financial soundness indicators)

ETSE100 Bep3aHckn nHpekc 100 Hajsehrix KOMMaHWja No TPXKULIHOj KanuTanm3auumju Koje cy KoTupaHe Ha NOHAOHCKO]
6ep3n

HRK XpBaTcKa KyHa

LIBbuX LleHTpanHa 6aHKa bocHe 1 XepuerosuHe

CEFTA LleHTpanHoeBponcKy crnopasym o cjIoboHOj TProBUHM

CNY KunHeckn jyaH

CPI MHaeKc noTpolaykmx umjeHa

Ly LleHTpanHu ypep LieHTpanHe 6aHke buX

QE KBaHTuTaTMBHe onakwuLe (eHr. quantitative easing)

QM KBa3u-HoBal (eHr. quasi money)

QT KBaHTUTaTMBHO NooluTpaBakbe (eHr. quantitative tightening)

ABOCJIOBHE ISO O3HAKE 3A 3EMJbE

AL AnbaHuja

BA bocHa n XepuerosuHa

EA EBpo30oHa

EU EBponcka yHuja

ME LpHa lopa

MK Peny6nuka CjeBepHa MakefoHuja
RS Cpbuja
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YBOAHA PUJEY TYBEPHEPA

Y Toguwrem 13BjellTajy, Koju je npen Bama, npeactaBuim CMo
HajBa)KHUje akTMBHOCTM 1 Mjepe Koje je LleHTpanHa 6aHka bocHe 1
XepuerosuHe npeay3umana Tokom 2022. roauHe Kako 6v ncrnyHuna
CBOj 3aKOHOM MOCTaB/bEHN LWJb — OfPXKaBatbe CTabunHocTn gomahe
BaslyTe y CKnagy ca ofabpaHnm MoAenoM MOHETapHe MOSIMTUKE -
BanyTHUM opbopom. locrbeHo npumjerbyjyhin ofgabpaHu mogen
MOHeTapHe nonutuke, LleHtpanHa 6aHka bocHe n XepLerosuHe je
omoryhuna ctabunHoct gomahe BanyTe, fajyhu oONpUHOC yKYNHO]
brHaHCHjcKoj CTabMAHOCTI Y 3eMibi, y3 HaroOMeHy [ia je cuTyaluja Ha
bUHaHCUjCKUM TPXKULWITMA 6rna n3y3eTHO TypbyneHTHa. LieHTpanHa
6aHKa bocHe 1 XepueroBuHe je KOHTVHYMPAHO UCNyHaBana cBoje
3akoHoM fleduHMCaHe 3afjaTKe, Kao 1 NPOBOAMIA aKTUBHOCTUN Ha
ncnyhaBamby 3afiaTaka AeduHucaHyx CrpaTeluKkym niaaHoM.

MocTana je Beh cBojeBpcHa TpaauLuMja Aa CBaka rognHa ca cobom
[OHece HeKM HOBM M3a30B KOjU Ce HMje mMorao npensupajetu,
Ho 2022. roguMHa y K0joj je Halla MHCTUTYuuja oburbexnna 25.
roavnLy paja, CBe Hac je cyoumna ca Hajsehum nsasosrma y
CMUCITy eKOHOMCKMX Noc/beanLa pata y YKpajuHu. loguHa y Kojoj
CMO OYeKMBanv NOTNyHW ONopaBak EKOHOMCKE aKTUBHOCTM HaKOH
naHaemuje Kosna-19, npeTBopuna ce y roavHy npekuaa y naHumma
cHabavjeBarba Ha rnobanHOM HMBOY, eKCTPEMHOr pacTa uujeHa
CYPOBIHA, eHepruje, HadTe 1 xpaHe. OBakBo nosehame HPNaTopHor
npuTrcka y bocHn n XepuerosuHu ce pednekToBano Tako LTO CMO
Ce, NPBY MY T HAKOH BULLIE ieLieHja HUCKOT 1 CTabuTHOT pacTa LmnjeHa,
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cyounnu ca ABourppeHOM CTONOM pacTa NOTPOLLAYKUX LinjeHa 1
HVKaA 13a30BHMjUM OKPYXKeHeM 38 HOCMOLIe eKOHOMCKIX MONTHKA
y bocHn n XepuerosuHu.

PaT y YkpajuHu je nopep Beh cnomeHyTor nHdnatopHor aejcTea
[JOHMO [JOAATHU M3a30B Yy CMWUCIY CTabWAHOCTU PpUHAHCMjCKOor
cekTopa. bp3om 1 agekBaTHOM peakLunjom NHCTUTYUrja y bocHu n
XepLeroBrHY Koje Cy yyecHuLe Mpexe drHaHCHjcke CTabrmHOCTY
3emsbe, a Mehy Kojuma je n LieHTpanHa 6aHka bocHe 1 XepLierosuHe,
yCrjeluHo je n3BpLUEeH NOCTynak pecTpykTypucama Hag CoepbaHk
BbX p.a. CapajeBo n CbepbaHk a.n. barmanyka. OTKNOHeHn cy CcBu
paHunju pU3MLM NOBE3aHW Ca NPETXOAHUM BIACHNKOM, Te je ouyBaHa
CcTabUnHocT 6aHaKa, ocMrypaHa 3alTuTa KnvjeHaTa U AeroHeHara, a
TUMe NOCTUTrHYTa 1 CTabUSTHOCT LjjeNioKynHor 6aHKapcKor cuctemay
bocHn n XepuerosmHn.

N nopepn oBako M3a30BHUX OKOMIHOCTM, Halla MHCTUTYUMja Huje
nponyctuina Aa 1y oBOj roAMHN HacTaBW Ca ycaBpluaBakbeM U1
yHanpehvBamweM CBOjUX QyHKLMja Y3 pefoOBHO U3BpLUaBake
CBUX MocnoBa. [leBM3HNM pe3epBama ce ynpassbano Bogehu ce
NPVHUMNUMA CUFYPHOCTY U NPOPUTaBUITHOCTH, YMME je yCnjeLuHo
ofpaBaHa MOHeTapHa cTabunHocT. MpomjeHa cuTyauuje Ha
MehyHapoAHUM TPXMLITMMA JoHWjena je ca cobom n Behu nospat
Mo OCHOBY UHBECTVPaHba AeBU3HMX pe3epsu, Te je LieHTpanHa 6aHKa
BocHe n XepuerosuHe 3a roguHy Koja je 3aBpLumna 31. getiembpa 2022.
rofjiHe oCcTBapwuia YnctT NpoduT y nsHocy og 25.899.257,46 KM.

Y OKONHOCTVIMa 3HAYajHOT PacTa KamaTHYX CTomna Ha MehyHapogHUM
OVIHAHCUJCKUM TPXMLWITUMa NMPAaBOBPEMEHO CMO PearoBanuv u
npunarogunn Hawy MHBECTULMOHY MOMUTUKY y LW/by jayarba
CTabWTHOCTM 1 OTMOPHOCTU BanyTHOT of6opa. PecTpyKTypricakem
VNHBECTULIMOHOT NopTderba yMaruin CMO HeraTuBHe edpekTe pacTa
KaMaTHMX CTOMNa Ha BPWjeAHOCT AEeBU3HNX pe3epBu NCTOBPEMEHO
ocurypaBajyhu KOHTUHYWTET afeKBaTHOr NoKpuha MoHeTapHe nacuee
[OeBU3HUM pe3epBaMa. [laHac, rOTOBO FOAUHY faHa HAaKOH noyeTka
yuknyca noseharba Kiby4yHUX KaMaTHUX CTOMa U HOpManu3auuje
MOHeTapHUX NOSIMTMKA LWMPOM CBUjETa, Ca CUrypHOLWRY MoXeMo
TBpAWTY Aa je LleHTpanHa 6aHka bocHe 1 XepuerosuHe cnpemHa u
1IMa KanauumTeT fja ce Cyouun ca CBMM M3a30BUMa, Te afeKBaTHO Ha HIX
pearyje pagu ouyBarba HTErpuUTETa M MOBjepetba y BanyTHU 0f60p.

MnatHn cnctemn GyHKLMOHMCANM cy 6e3 npekuaa U ypeaHo cy
U3BPLLEHE CBE TPaHCaKLje, a TOKOM FOfMHE, TauHWje, KpajeM MapTa,
ypabeHo je jow jeaHo yHanpehere pyHKLMOHANHOCTY NyLITabem y
NPOAYKLMOHM paj HOBOT CepBMCca NPEKO Kojer cBa Gpr3nyKa 1 npaBHa
nrua mory 6ecnnatHo foOUTH MHPopPMaLmje O padyHUMa MOCIIOBHUX
cybjekaTa y buX, a Koju cy cagpaHu y JeIVHCTBEHOM perncTpy
pauyHa nocnoBHux cybjekaTta y buX y dopmm nHpopmatmsHor
n3BjewTaja. OBo yHanpehemwe ¢yHKUMOHanNHOCTM he curypHo
MMaTK NO3nTVBaH edeKaT Ha CTBaparbe AMHAMUYHU]er U curypHujer
NOCJIOBHOT OKpYeHba y bocHn n XepuerosuHu.
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3apoBorbeHe cy cBe noTpebe 6aHaKa 1 NpuBpee Kajaa je y nuTakby
cHabpjeBarbe rotoBUM HoBLEM. Kaja roBoprMo O yrnpasibatby
roTOBMHOM, Bpujean CNOMEHYTY [ja je OBe roArHe y aBrycTy nyluTeHa
y ONTULaj HOBa cepumja HOBYaHMLa anoeHa of 200 KM. HactaerbeHo je
ypenHo u3BpLuaBarbe dyHKLMje GUCKanHor 1 6aHKapCcKor areHTa 3a
ap<aBy bocHy n XepuerosuHy n gpyre jaBHe MHCTUTYLMje.

[lyropoyHo pasmuiLbakbe U NMiaHnpare, Teé KOHTUHYUpaHu pag
Ha yHanpehetby AOKyMeHaTa 1 NoIMTUKa 13 061acTyh yrnpasbarba
pu3nLMMa, MHGOPMaLIMOHe CUrYPHOCTU, Te Nporpama ycknaheHocTy,
[OXKuBjenu cy 1 cBoje mehyHapofHo npusHatbe. Tako je LleHTpanHa
6aHKa bocHe 1 XepuerosuHe HarpaheHa of ctpaHe Capital Finance
Internationaly y yak ABuje kaTeropumje: Best Central Bank Governance
CEE 2022 (3a Haj6orbe ynpaBsbarbe LieHTpasHOM 6aHKOM Y LIEHTPaHOj
1 nctouHoj Esponu y 2022. rognnn) n Outstanding Contribution to
Economic Development Bosnia and Herzegovina 2022 (3a U3y3eTaH
OOMNPUHOC eKOHOMCKOM pa3Bojy bocHe n XepuerosuHe y 2022.
roguHu). Noce6HO je 3a10BOSLCTBO JOHMjeNa YnbeHLa Aa je Npsu
MyT OA HeHOT OCHMBatba, LleHTpanHoj 6aHuu BocHe u XepuerosuHe
JofvjerbeHa jedHa Of HajnPecTUXKHUjUX Harpaga Koje ce foAjerbyjy
ueHTpanHum 6aHkama — The Central banking award, y kateropuju

TPAHCMNAPEHTHOCT. Harpaua npeacTaB/ba N3y3€THO NPU3HaH€ 3a Halll
Aocajalltbn paj Ha jaqal-by NHTErpnTeTa N NOC/IOBHE €TUKE.

Mopen pefoBOHOr M3BpLLABakba MaHAATa U 3afaTaka, LieHTpanHa
6aHKa je ycnjena ga Hanpasy 3HauyajHa yHanpeherba y MHOMMM
CermMeHTMMa, pagehn camocTanHo Unm y3 capaftby ca mehyHapogHum
opraHusauujama n uHctutyuymjama (SECO, IMF, EBRD, WB). Cee
0BO He 6y 6uno moryhe 6e3 makcMmanHe NpopecuoHanHoCTn
W aHTraXXMaHa CBMX YlaHOBa Halle UHCTUTyLumje. OBOM MPUSIMKOM
XKENVIM [ia ce 3axXBanvim CBMM YiiaHOBKIMa YripaBHor ogbopa, Ynpase
1 cny6eHnymma Ha npodecmoHanHOM NPUCTYNy ¥ AONPUHOCY Y
NoCTM3atkby 3aAaTuX LbeBa.

lfopnwmy m3BjewTaj 3a 2022. roauHy opaobpeH je Ha cjepHUUM
YnpasHor ogbopa LieHTpanHe 6aHke bocHe 1 XepuerosuHe, ogpkaHoj

30.3.2023. roguiHe.
/r
C@HM

[yBepHep



MPABHU CTATYC

Y cknagy c YctaBoM — AHekcom 4. Onuter OKBYPHOT Copasyma 3a Myup
y BocHu 1 XepuerosuHu, LieHTpanHa 6aHka bocHe 1 XepuerosuHe je
NHCTUTYUWja bocHe n XepuerosrHe ocHoBaHa 3akoHOM O LieHTpanHoj
6aHLM BocHe 1 XepueroBuHe, Koju je ycBojuo MapnameHT bocHe u
XepuerosuHe 20. jyHa 1997 n nouena je ¢ pagom 11. aBrycrta 1997.
OcHoBHU UUbeBy 1 3agaum LieHTpanHe 6aHke bocHe u XepuerosuHe,
yTBpheHn 3akoHom o LleHTpanHoj 6aHLm bocHe 1 XepLerosuHe, jecy:

+ Aia MOCTUIHEe 1 04yBa CTabunHocT gomahe BanyTe (KOHBEpTUOUNHE
MapKe) Tako WTO je m3paje y3 nyHo nokpuhe y cnobogHum
KOHBEPTUOUNHVM JEBM3HUM CPeACTBUMA, Y CKNagy C apaHXMaHOM
MO3HaTUM NOJ Ha3VMBOM BanyTHU oabop, Npema GUKCHOM Kypcy:
jenHa KOHBePTUOUNHA MapKa 3a jefHY tbemauKy Mapky. Og 1. jaHyapa
2002. KoHBepTMOUIHA MapKa Be3aHa je 3a eBpOo npema Kypcy: jefHa
KoHBepTUOMIHaA MapKa 3a 0,511292 eBpa, OQHOCHO jefjlaH eBpoO
n3Hocu 1,955830 KOHBEPTUOWHMX MapaKa;

+ fia gedurHULLE 1 KOHTpONULLE NpoBohere MOHeTapHe NONUTHKE
bocHe 1 XepuerosuHe;

« [la APXKK CNy>k6eHe [ieBU3He pe3epBe 1 ynpaBsba HIMa Ha chrypaH
1 npodurTabrnaH HaunH;

« fla oaprkasa ofrosapajyhe nnaTtHe 1 obpayyHcke cucteme;

+ la KOOPAUHYILLE AjenaTHOCTU areHumja 3a 6aHKapCTBO eHTUTETa
HaANIeXXHUX 3a M3[aBarbe OAHKAPCKUX NIMLEHLM U CynepBr3njy
6aHaKa;

+ fa Nnpuma geno3ute of bocHe 1 XepuerosrHe n KomepumjanHnx
6aHaka paau ucnyrwera 3axTjeBa 3a 06aBe3HUM pesepBama.
LleHTpanHa 6aHKa Moxe fp»kaTu 1 aenosnTe EHTUTETa 1 Apyrux
jaBHMX UHCTUTYUWja, Kao 1 Apyre pesepse KomepLmjanHmx 6aHaka,
YKOJMKO TO OHe Xerne;

+ ld U3Jaje Nnponuce N CmjepHuLe 3a OCTBapuBarbe AjenaTtHoCTH
LleHTpanHe 6aHke bocHe 1 XepuerosuHe y oksupy onawhetrba
yTBpheHrx 3akoHom o LleHTpanHoj 6aHum BocHe n XepuerosuHe;

- la yuecTByje y pagy mehyHapoaHvx opraHusaumja Koje page Ha
yTBph1Batby PprHaHCKjCKe 1 eKOHOMCKe CTabUIHOCTY, Te 3acTyna
BbocHy 1 XepueroBuHy y mebhyBnagnHMM opraHu3auuvjama o
nMTarbMMa MOHeTapHe NONTUKE.

LleHTpanHa 6aHka bocHe 1 XepuerosuHe NoTnyHoO je He3aBMCHa Of
®epepauuje bocHe n XepuerosuHe, Penybnuke Cpncke, Te 6uno
Koje jaBHe areHuuje 1 opraHa, a y Uuby 06jeKTMBHOr npoBohemna
cBojux 3afaTaka. LleHtpanHa 6aHka bocHe 1 XepLerosuHe ce cactoju
of YnpasHor of6opa, Ynpase 1 0cobsba, Koju NpoBofe 3aKOHOM
JedUHVCaHe aKTUBHOCTY Y CKIafy Ca OBJlalUTeHMMA.

" “Cnyx6eHu enacHuk buX*, 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 u 32/07.
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YnpaBHu opnbop LleHTpanHe 6aHke bocHe m XepuerosuHe je
opraH LeHTpanHe 6aHke BocHe n XepLeroBuHe HaaNexaH 3a
yTBphHrBatbe MOHETapHe NONUTHKE U KOHTPOJY HheHor npoBohetba,
opraHu3auujy n ctpaterujy LieHTpanHe 6aHke BocHe 1 XepuerosuHe,
y cknagy c osnawherwrma ytBpheHum 3akoHom o LleHTpanHoj
6aHuUM bocHe n XepuerosuHe. YnpaBHu of6op LieHTpanHe 6aHke
bocHe n XepuerosmHe cacToju ce of, NeT YNaHOBA, Koje MMeHyje
MpencjepHnuTBo bocHe 1 XepuerosuHe 1 n3mehy cBojux YnaHoBa
6upa rysepHepa, Koju je yjeHo 1 npefcjeaasajyhn oBor opraHa u
Ynpase LiBbuX. [yBepHep je rnaBHu n3BpLUHN GYHKLMOHEP 3afyKeH
3a CBaKOLHeBHO nocnoBare LieHTpanHe 6aHke bocHe 1 XepuerosuHe.
Ynpasa LIBbuX, Kojy unHe ryBepHep u Tpu BuLerysepHepa (koje
MMeHyje ryBepHep, y3 ofobpetbe YnpasHor onbopa LieHTpanHe 6aHke
BocHe n XepLerosuHe), Ha 3axTjeB ryBepHepa, Kao rMaBHOT N3BPLUHOT
byHKLUMOHepa, onepaTUBHO NPOBOAM aKTUBHOCTU LieHTpanHe 6aHke
BocHe 1 XepueroBuHe u ycknahyje akTUBHOCTY OpraHU3aLMOoHNX
jeavHMUa.

3a KOHTpony pu3uKa y LleHTpanHoj 6aHum BocHe n XepuerosuHe
ryBepHep, y3 ogobpete YnpasHor ogbopa LieHTpanHe 6aHke BocHe
1 XepLieroBrHe, IMeHyje rMaBHOTr MHTEPHOT peBU30pa 1 3amjeHnKe
rMaBHOT VHTEPHOI peBU30pa.

MocnoBare LleHTpanHe 6aHke bocHe 1 XepuerosrHe ocTBapyje
ce npeko LleHTpanHor ypepa ca cjeguwtem y CapajeBy, Tpu rnaBHe
jeanHuue ca cjegnwrem y CapajeBy, MocTapy v barwoj Jlyumn n gauje
dunujane ca cjeguwtem Ha MNManama n 'y Bpuko ONCTPUKTY.
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Centralna banka
BOSNE I HERCEGOVINE EKOHOMCKa KPeTaI_ba

LleHTpanHa 6aHKa y 2022. TOOVHUI

BOCHE U XEPLIETOBHWHE
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1. EKOHOMCKA KPETAKbA Y 2022. TOAUHN

1.1 MehyHapoaHO eKOHOMCKO OKpY»Ketbe

Ha rno6anHom nnaHy, 2022. rogurHa je 6una Bpio U3a3oBHa, 1 CBe
CaMo He TUMMYHa, Ca GPOjHIM LLIOKOBUMA, KOjU BofZe penaumjama mehy
MaKpOEeKOHOMCKUM CEerMeHTMa Koju He OfroBapajy CTaHAapAHOM
NOCNOBHOM uuknycy. CBjegouynnm CMO pPUjeTKoj enusoau raje
TPEHZO0BW Y rMoGanHUM 1 HaLMOHANHIM EKOHOMMjaMa HUCY Y CKnagy
Ca eKOHOMCKOM AOKTPUHOM, MPUMjePEHOM yobrYajeHr M envisofama
E€KOHOMCKe eKcraH3uje n KoHTpakumje. Mpesnagasajyhe muluberbe ca
noueTka roavHe, npuje patay YKpajuHu, fa je uHdnauuja TpaH3MTopHa,
ce npommjeHuno. Takohe, cee cy jacHuju curHanu u fa he HeyobryajeHe
€KOHOMCKe penauuvje Ha rnobasHoOM HUBOY 6UTW MpuUcCyTHe y
cpeprem poKy. Ynpkoc nopemehajrma y rnobanHim npov3BoaHIM
1 NaHuMma cHabaujeBatrba Te BaHpeAHO BUCOKOj MHdNauumju, nocebHo
y pa3BujeHnM 3emrbama, EBponu n CAJl, peanHn eKOHOMCKM pacT
y 2022. roguHN ce NoKas3ao CHaXHUjUM Hero LITO Ce OYeKnBasno
MOSIOBMHOM rofivHe. HarnalueHo 3aoluTpaBare MOHETapHE NoJIMTUKE
Bofehux LeHTpanHunx 6aHaka, ca unmbem ybnaxaBarba MHGNaTopHor
LLOKa, jow yBMjeK Hema cHaxkaH edekaT. Mako ce npumjehyjy npse
Ha3HaKe esbeHnx edekaTta mjepa npefy3eTrx of cTpaHe EBponcke
ueHTpanHe 6aHke (ELIB) n ®epepanHux pesepsu (FED), nHdnaumja 'y
EY je jow yBmnjek ganexko nsHag umbaHor H1Boa, a ELIb curHanmsyje
farbe MOHeTapHO cTe3ame. Y CALl-y je He3anocseHOCT Ha BpPJo
HVICKOM HUBOY, LUTO CUTHaNn3yje Aa je ekoHOMMja 1 Aasbe nperpujaHa
1 pa je moryh parmuy pacT uumjeHa, ynpKoc CHakHom nosehary
pedepeHTHNX KamaTHUX cTona. Eypunbop, npocjeyHa KamaTtHa cTona
no Kojoj Hajsehe 6aHke mehycobHO nnacmpajy CpeacTsa, Yak v go
Mjecel, fiaHa je, TPeHYTHO, Ucnof Aeno3utHe ctone Kojy ELIB nnaha
6aHKama Ha fernoHoBaHa cpeacTBa. OpurKuuje Cy 3ancTa CHaXxHe,
jep cy WIOKOBU 1 Ha CTpaHW MOHYAE M Ha CTpaHWU NoTpaxHe, Te
CBjeflounmo HeyobryajeHUM roGanHUM, PermoHanHuM anu u
TpeHpoBuma y 3emby Beh Tpu roguHe. C npoTekom BpemeHa npuje
3HaKoBa 036U/bHOT 1 TPajHOT rnobanHor ycnopasatba HbMaumvje n
jayarba eKOHOMCKe aKTMBHOCTH, PacTy AancbanaHcm y GUHaHCUCKUM
1 ToKoBUMa poba u ycnyra rnobanHo, Koju, oneT, nojayasajy pusnk
o GMHAHCUjCKMX 1 KpU3a jaBHOT Ayray 6pojH/M 3emibama y CBUjeTY.

NHdnaTopHu wok y BehrHM eBponckux 3emarba je 61o BaHpeaHo
CHakaH, a agoundpeHa nHdnaurja y buX (Buajetn notnornasmwe
1.2, avio lll) Huje 6una nlyseTak, HUTU CMO 3aOUSbEXNUN HaAjBULLY
uHdnaymjy mehy eBponckum 3emrbama y 2022. roguHu. Mpema
nopgauuma Eypoctata, HUBO mHbnauuje 3abusbexeH y buX cy
npemalunne Heke of 3emasba EBponcke yHuje (EY). 3emmbe bantuka
cy 3abusbexnne roguilkby ctony nHbnaumje of Nnpeko 17%, y HEKUM
1 65113y 20%. Buwwe ctone undnauumje, y nopeherby ca buX, nog spno
rpy6om npeTnocTaBkoM Aia Cy HaM Mjepe yjefHaueHe, y 2022. roanHu
cy 3abumbexeHe 1y Yewkoj, Mahapckoj u MNorbekoj. MHdnauwvja y
CjeBepHoj MakegoHuju, Cpbuju, byrapckoj n PymyHuju je 6una
nprbnuxHa namjepeHoj y buX. Xpsatcka, Cnosauka 1 XonaHauja cy
6une TeK HeLTO HIXKe oA rpyre 3emarba pervmoHa v buX. Mpu Tome,
Tpeba maTny By fla Cy HEKe Of 3eMarba npeay3umMarne mjepe nonyTt
CHVKaBaha nopecke cTorne, agMUHUCTPATUBHO OrpaHnYaBane LuujeHe
onpeheHnx poba n ycnyra, unu ¢priHaHcupane r3 OylieTa 3HauajHe
cybBeHumje NpuBpenmn 1 cTaHOBHULWITBY. CBe OBe npepgyseTe mjepe
cnabe ¢uckanHy nosuumjy 3emsbe, Koja je Beh 6rna nog nputmckom
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360r mjepa yBefieHux ca unbemM ybnaxaBatba edekata naHgemuje.
KoHauHo, Tpeba nmatu y Bugy v aa ce 3emsbe MehycobHo 3HauajHO
pa3nukyjy y nornegy npMMapHoOr y3poKa pacta NpocjeuHux LujeHa,
anv v UHMUMjanHNX HMBOA UHONaLMje, Mpuje NpuTHCaKa Koju cy ce
noyenu jas/baTtn Kpajem 2021. roguHe 1 goaatHor UHGnatopHor
NPUTUCKa NOYETKOM paTa y YKpajuHu.

TekcmHu okeup 1: UH¢nayuja y eepozoHu

HakoH HM3a ropguHa ujeHoBHe cTabunHocTty, y 2022. roguHn je
OOLWIO A0 3HayajHOr pacTa OnwiTer HMBOA MOTPOLIAYKUX LijeHa
Ha rno6anHom HMBOY, Tako fa je 3aburbexxeHa MHdnaumja 3HaTHO
BULLA Of LivsbaHUx cTona Bogehux LeHTpanHux 6aHaka. MaHaemmjom
HapyLeHy naHum anucTpubyuuje, 3ajeHO Ca paTHUM fellaBarbuma y
YKpajuHu, n3assanu cy nopemehaje Ha TPXKULLTY XpaHe 1 eHepreHara.
NHudnaumjay CAL-yy 2022. rogmHu je nsHocuna 8,0%, LUTO je 3HaTHO
BuwWe of uubaHe nHdnaunje FED-a, a cBOj BpxyHaL, gocturna je y
JyHY Kaga je Ha roguwtbem H1BoY n3Hocuna 9,1%. C gpyre ctpaHe,
nHoénauvjay EY n eBpo3oHu jey 2022. rognHu nsHocuna 9,2% v 8,4%,
pecneKkTUBHO, a CBOj BPXYyHaLl je JOCTUIMa y OKTobpy (rpadukoH 1.1).
HelwTo KacHuja ctabunusauunja unjeHa y EY je Hajsehum anjenom
pe3ynTaT KacHuje peakuuje ELIb y ogHocy Ha amepuukm FED y
nopmsary pedepeHTHMX KamaTHUX cTona. Mopep Tora, Bule cTone
nHonaumjey EY y ogHocy Ha CAl cy nocsbeaunLia Behe M3n10XKeHoCTH
€BPONCKOr TPXKULITA HEFaTUBHUM yTULjUMa CyKoba y YKpajuHu,
ofjHOCHO Behe 3aBMCHOCTUN Ofi PYCKMX EHEPreHTa, Kao U PYCKM 1
YKPajVHCKM NO/bONPrBPEeAHUM MPOV3BOAMMA.

lpadukoH 1.1: lonpuHOC pacTy yKynHe nHdnaumje y eBpo3oHU nNo

Haj3HayvajHMjuM rpynama npomssopa

14,0%

12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

-2,0%

083885882 FHNgS8838858382=A
o~ ~
g =

E ErepreHTu (EA) I XpaHa (EA)

N MpeBo3 (EA) —— Wndnauvjay EU

WHonauwja y EBpo3oHn
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NHbnatopHn nputrcak Ha npocjeyHe MoTpoLllauke LujeHe ce
Beoma pasnukyje ynopehyjyhu gomahe n Tpxuwrte eBpo30oHe,
KaKo y AOMPUHOCMMA MOjeANHAYHUX Ofjesbaka Tako M Y jaunHn
camor MHGNATOPHOr NPUTKCKA, FAje ce y Npocjeky y 2022. roanHu
6ubexu 3HaTHo Behu pacT gomahuix umjeHa. C 0631Mpom Ha BENNKY
3aBMCHOCT Off PYCKMX €HepreHTa U hXOB EHOPMaH PacT LujeHa y
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NpBYM MjeceLMa cyKkoba y YKpajuiHu, Hajsehn fonpuHoc nHdnauuju
y eBp030HM Yy 2022. FOAVHN NManu Cy efiekTpu4Ha eHepruja, rac n
Jpyra ropvea, Ha Koje ce ogHocuna jefHa TpehuHa yKynHor pacta
umjeHa. Mopep eHepreHata, 3HavajaH yTrLaj Ha YKYNHY nHdnauujy je
MMao ofijerbak xpaHe (aonpuHoc oko 20%) c 0631pom Ha pekopaHe
LjeHe, LWITO je Ha rnobanHoOM HUBOY NpefCcTaB/bano nocebaH n3a3os
3a 3eMJbe y Pa3Bojy Koje yBo3e Befvke KonnunHe. Ha rpadukoHy 1.2
je jacHo B1A/bMBO Aa je JONPUHOC OfjesbKa XpaHe YKYMHOM pacTy
NMOTPOLUAYKMX LinjeHa Yy eBPO30HN 3HAaTHO HVXM HEro LWTO je TOo
cnyyaj y buX, c 0631Mpom Ha 3HaTHO HUXIM MOHAEP OfjerbKa XpaHe y
YKYMHUM n3paumma gomahunHcTaBa y eBpo3oHu of 12,4% y ogHocy
Ha 29,13% y buX, a Koju je nocsbeamLa 3HaTHO BULLIET PACMOSIOXMBOT
[OXOTKa AoMahmHCTaBa y eBpo30HW. PacT LpjeHa npeBo3a je Takohe
1Mao JonprHocC of oko 20% Yy yKynHoj MHdnaumju y 2022. roguHn
y eBPO30HM, C 0631poM Ha pacTyhe TpoLluKoBe yc/bep 3HayajHor
pacTa umnjeHa HadTe 1 HabTHUX feprBaTa, Kao 1 LinjeHa NPeBO3HUX
cpepncTasa. Kpajem 2022. rogmnHe JOLWO je 4O HOpManu3auuje v naga
unjeHa mehyHapoaHOT KOHTejHepcKor caobpahaja, WTo je yTrLasno Ha
cnabrberse HGNATOPHOT NPUTKCKA Ha MPOW3BOAHE UHIYTE, MehyTuMm,
LvjeHe TpaHcrnopTa Cy Ha BENMHU Haj3HauajHMjUX TProBaukmx pyTa
1 parbe V3Haf npeTnaHAeMUjcKor HMBoa. [loAaTHU NpuTMicak Ha
HVBO LinjeHa y eBPO30HM UMaO je 1 CHaXkaH pacT aMepuyKor fonapa
npema eBpy y 2022. roguHu, ¢ 063upom fa ce sehrHa TpaHcakuyja
y mehyHapoAHOj TproBuHu obaBsba y fonapuma. Yciben mame
N310XKEHOCTM yTULAjMa eHepreTCKe Kpr3e, 3HaTHO PeCTPUKTUBHUje
MoHeTapHe nonuTtuke FED-a y ogHocy Ha ELIB, kao n nepuenuunje
aMepuryKor fonapa Kao CUrypHe BanyTe y KpU3HUM BPeMeHNMA, KypC
EUR/USD je y cenTembpy AOCTUrao HajHW»Ku HMBO of yBohera EUR.

lpadrKkoH 1.2: [JonprHOCK UmMjeHa XpaHe U eHepreHaTa rogunibumM
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Brcok HMBO NonyHweHOCTH CKNajuLUTa racom, Beoma bnara 3vima u
HopManv3auuja naHaua agucTpubyumje, Kao 1 BICOKe BpUjefHOCT
13 6a3HOr nepuofa yTuuanm cy Ha ycropaBame pacTa uujeHa y
3adrem KBapTany 2022. roguHe. Mako je nHdnaumja y EY pocturna
CBOj BpXyHaL, PeKOPAHO H1UCKa He3amnoCIeHOCT Kao 1 ybp3aHu pacTt
nnara BplUe JOAATHY NPUTMCAK Ha eBPOMCKE MOHETapHe BNnacTu y
CMjepy joLl PpecTPUKTMBHMjE MOHEeTapHe nonuTrke. Bucoke LnjeHe
eHepruje nocTane Cy 3HayajaH AMo LnjeHe KoLuTara LUMPOKOT CreKTpa
pob6a, Tako aa he 61TV NOTPe6HU MjeceLy JOK ce HPNaLyja He BpaTh

Ha uubaHu HuBo ELIB, fok ce ouekyje aa he 6a3Ha nHdnaymja? jow
[lyro BpemeHa OCTaTu Ha BUCOKOM HVBOY. pema nocsbefnum
npojekumnjama EBponcke Komucumje y eBpo3oHu ce y 2023. rognHu
ouekyje nHdnauwja og 5,6%, WTo je 3a 50 6a3HUX NOEHa HUXKe Y 0fHOCY
Ha jecetbe npojekyuje.’

MNpema nHdopmaurjama HajpeneBaHTHUjUX CynpaHaLOHaIHNX
WHCTUTYUWja, YKbYUyjyhu n MehyHapogHn moeHeTapHU ¢GoHA
(MM®), rnobanHa eKOHOMCKA aKTUBHOCT ce, y 2022. rofguHu,
noKasaJsia CHa>KHVjOM Hero ce NpeTnocTaB/basio y PaHujUM KpYroBnma
npojekuujay 2022. rognHu, HeNnocpeaHo Mo u3bujatby paTay YKpajuHu
N BaHPeAHO CHaXKHUM MHPNATOPHUM LWOKOM. EBporncka komucuja
(EK) je, Takobe, nouetkom 2023. rognHe peBMAaNpana HasuLle CBoje
npoLijeHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTM Y EY 1 eBpo30HM y 2022. rognHN.
MHuumnjanHo ce 3a HeKke of 3emasba HalUMX MAaBHUX TPrOBUHCKMX
napTHepa npojuumpana u peuecnja y 2022. rogmHu. Npojekunje
CpefHOpOYHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM, rnobanHe, anv ny EY n
pervnoHry, ce 4eCTo PeBUANPAjY, yCIbe BENMKOr 6poja HEN3BjeCHOCTH.
MehyTum, Kao ny cnyyajy buX (Bugjetv notnornassbe 1.2), TpeHyTHO
je npeBnapaBajyhe mumbere Kako he 2023. roguHa 6utn 13a3oBHa
300r Kpri3e TPOLLKOBA XXMBOTA, WTO he pe3ynTtupatyi 3HaTHO HUMXKOM
CTOMOM EKOHOMCKOT pacTay ogHocy Ha 2022. roanHy. IHTeH3nBrpame
€KOHOMCKE aKTVMBHOCTU ce oueKyje o 2024. roguHe (Maga ce npu
CBMM MNpojeKurjama HaBOAN NPUINYHO Ayra incTa gakTopa Koju
61 MOrnn pe3ynTmpaTn peBUANPaeM NpojekLmnja HaHmxe), anu he
cTOne, BjepoBaTHO, BTV AaNEKO NCMOA NPOCjeUHX 3abUbeXKeHNX Y
rogvHama npuje naHaemumje.

C jauarbem MHONATOpHUX NpUTUCaKa of noueTka 2022. roguHe
3HaTHO ce y6p3asio NooLlTpaBae MOHeTapHe nonutuke sogehrx
LeHTpanHmx 6aHaka, a camVM TUM VMHTEH3MBUPAo ce U npoLec
CMarberba MOHeTapHMX NOoTULaja yBeAeHNX TOKOM NnaHaemuje. 3a
pa3nuky og FED-a, ELb Huje mmnjersana KibyyHe KamaTHe CTomne TOKOM
npeor nonyroauiuta 2022, a HopManusaumja MOHeTapHe NONNTHKe
HaCTaB/beHa je CMarberbeM KBaHTUTaTUBHUX onakwmua. C Tumy Besu,
ELIb je npBO y MapTy yK/Hyna naHAeMUjCKM Nporpam OTKyna xapTuja
of BpujegHocTu (PEPP), a noTomy jyHy 1 pefoBHM Nporpam KynoBriHe
akTuBe (APP). Y uctom nepuogy FED je Beh nouyeo ca nogmsarbem
CBOjMX KI/bYUHMX KaMaTHMX CTOMa, Hajnpuje y pebpyapy 3a 25 6.1,
MoTOM Y Majy 3a fofaTHux 50 6.n. Te 3a jow 75 6.1.y jyHy 2022. roguHe.
ELIB je npBu nyT noBehana cBoje K/ibyuHe KamaTHe CcTone y jyny u
T0 3a 50 6.n. TfeononUTUUKe TeH3Mje 1 3HATHO BHLLIE CBjETCKE LinjeHe
eHepreHara v xpaHe nprmopare cy mHore Boaehe LieHTpanHe 6aHke
nay gpyroj nonosuHun 2022. rognHe 3aoLwTPaBajy CBoje MOHeTapHe
NonuTVKe ANHaAMUYHMje Hero LWTO Ce MPeTXOAHO oueKkmBano. Tako je
ELIB y cenTembpy 1 okTo6py noehana KibyuHe KamaTHe cTore 3a no
fopatHux 75 6.n.Y Hoemb6py 2022. rogunHe 1 FED je foHWo oanyKy 3a
jow jenHo nosehare ctone 3a 75 6.1, Ha pacnoH og 3,75% 1o 4%. O.a
ofnyKa ycnujeamna je HakoH noseharba o 75 6.n.y jyny n centemo6py,
a CBe Kao Ano cTpaTeruje LeHTpanHe 6aHKe 3a 60pby NpoTrB BUCOKe
nHbnauumje. Y3 Hewto HUXKY MHONauujy y Hosembpy FED n ELLB cy ce
oanyuunu Ha nosehame of 50 6.n. y aeulem6bpy 2022. roguHe. Npema
HajaBama, ELIB je opnyuHa ga v Tokom 2023. roguHe 3agpxu Kypc y
cMuCny Jarber nogm3ara KibyYHUX KaMaTHUX CTomMa yjedHayeHUm
2basHa uHgnayuja npamu npomjeHe yujeHa kopne poba Koja uckbydyje
npomjerbuse MpowKose XxpaHe U 20pusd.
3 EsBponcka komucuja, 3umMcKe eKOHOMCKe npo2Ho3e, hebpyap 2023. 200uHe.



Temnom. PecTpyKTUBHa MOHeTapHa nonTuka 6uhe NnprcyTHa cBe AOK
ce He ocurypa 6naroBpemeHy noBpaTak MHGnaLuje Ha cpeH0pPOYHM
Lnmb og 2%.

lpadurkoH 1.3: KibyuHe kamaTHe cTone Bogehux LeHTpanHux 6aHaka
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Y3 ouekuBaHe HeMoBOJbHUje u3rnefde rnobanHoOr eKOHOMCKOT
pacTa, Aasbe MoowTpaBake MOHeTapHMX Mnonutuka sopehunx
LieHTpanHmx 6aHaka Moxe yTuLaTh 1 Ha noBeharbe BONMATUAHOCTA Ha
MehyHapofHOM PprHaHCUjCKOM TPXKULWLTY. OCMM Nofmn3ara KibyUHNX
KaMaTHYX CTOMa, CMarblBare bunaHca cTawa Bogehnx LeHTpanHux
6aHaKa npefcTaBasba ApYru MexaHu3am 3a 6op0Oy npoTrs nHdnayuje.
CTrMYy Be3u, pacT akTrBe Boaehux ueHTpanHux 6aHaka NpekuHyT je
y TOKy Apyror kBapTana 2022. roavHe, WITO je pe3ynTaT HajaB/beHOr
CMatbetba akTuBe ELIB-a n FED-a. C 063npom Aa Harniv npenasak
ca kBaHTMTaBHMX onakwwuua (QE, eHr. quantitative easing) Ha
KBaHTUTaTMBHO noowTpasare (QT, eHr. quantitative tightening) 3a
coboM HocK 3HauajHe PrHaHCHjcKke pursnke, ELIB je gocTa onpesHa
1 NnaHnpa NoYeTn ca UCTUM TeK HaKOH 3aBpLUETKa HopManu3saymje
MOHeTpaHe nonuTuke. MpuHocn Ha o6Be3HMLe 3eMarba eBPO30He
cy Beh 3HauajHO nopacnu nocsbefhrx Mjeceun 1 6e3 nountbama
npoueca QT-a. C 0631pomM Ha BPJio Hen3BjecaH eKOHOMCKM PacT,
npeypameHy noyetak QT-a 61 TpeHYTHO MOrao 13a3BaTi JofAaTHU
npuTrcak Ha noBeharbe NPUHOCa Ha 06BE3HMLIE 3eMarba eBPO30HE.
CTtumy Be3n, ELIB je HajaBnna nouetak npoueca QT o 2023. roanHe
nocTeneHM yKupamwem oTKyna csor lNporpama KynoBuHe akTmse
(APP, eHr. Asset purchase programmes), HakoH yera he o 2025. roguHe
ycnvjeanTn UcTy npouec 3a lNporpam KynosuHe y ciyyajy naHaemuvije
(PEPP, eHr. Pandemic emergency purchase programme). FED he
Takohe HacTaBUTW Cca CMarereM CBOjUX XapTuja of BpujeaHoCTH,
KaKo je onuncaHo y lNnaHoBMMa 3a cMakberbe BenmumnHe brnaHca FED-a
Koju cy uzpgati y majy.* NMocteneHo cmarberbe bunaHca ctarba FED-a
ce op jyHa 2022. rognHe NPOBOAU KPO3 OrpaHmnyerba Ha M3HOC OTKyna
XapTuja o4 BpWjeaHOCTW y fonaprma.

3HauyajaH pacT reonofIMTUYKNX HEN3BjeCHOCTU Ha €BPOMCKMM
bUHAHCKJCKMM TPXULITMMA M PenaTUBHO yMmjepeHa peakuuja

* https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/May-2022-Federal-Reserve-
Balance-Sheet-Developments.htm
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aMepUYKOT TPXKKLLTA akLMja Cy y NpBOM MjeceLly ofy u3bujarba patay
YKpajuHu y 3HauajHo Behoj mjep yMarbunv TRXKMLLHY KanuTanu3auujy
€BPOMNCKMX Yy OfHOCY Ha amepuryke 6ep3e. Cam TOK paTa, CyncTutyLuja
pycke pobe, penaTuBHO 6n1ara 3Mma y3 BUCOK H/BO POOHUX 3anmxa y
EY, n wTo je HajbuTHMje NMMUTUPatbe LinjeHa PyCcKUX eHepreHaTta, cy
yTULaNM Ha 3MjeHy NpUBPeAHE AUHAMUKE Y KpeTarba TPXKULLTA akLmja
y CAZl n EY. Ha Kpajy roguHe, y npocjeKy aMepuyKko TpXKuLLTe akLuja
je n3rybuno oko 20% npoLNoroAviLHe TPXKMLLHE KanuTanmusauuje,
a HajBuLWe Cy CMameHe unjeHe akuuja TeXHONoWwKnx npepyseha
(-33%) obyxBaheHe nHaekcom Nasdaq 100 (rpadukoH 1.4). MpocjeuHo
rofuliHbe CMakehe BpUjeJHOCTY EBPONCKMX MHAEKca akuuja (DAX,
CAC 40 n Euro Stoxx 50) 3a cBera 11% npeacTaB/ba HEOUYEKMBaAHN
1 MO3UTMBAH NCXOf, KOju O1 ce Morao oApasuUTU Ha pacT TPXKULLTA
aKkumja y npsum mjeceuymma 2023. roguHe. HeTnnuyHy peakunjy Ha
paTy EBponu je nckasano 6prtaHCKO TPXKHMLLTE akLuWja Koje yonwTe
Huije pearoBarso, a roguHY je 3aBpLUUIIO YaK 1 ca bnarvm pactom of
1% (FTSE). Hajsehn yTruaj Ha 6puTaHCcKo GUHAHCKJCKO TpXKULWITE
je mao npjepnor 6yyeTta Kojum je 6uno npeaBrMheHo cMamere
nopesa Ha JOXOofak Ha HajBulle NnaTHe paspefe U ofprkaBare
6ylieTckor fedruprTa, LWTO je yTULAno Ha pacT MPYHOCa Ha TPXKULLTY
BIaAVIHVIX 06BE3HMLIA Y KPAaTKOM POKY, @ AOMPUHUENO je 1 CMakbery
BpujeaHocTn FTSE 100 y centembpy (-5,4%). lNoBnauere npjeanora
6yLieTa 1 NpoMjeHe Y M3BPLLHOj BNACTW Cy [OBEV A0 MOHOBHOT, anu
CaMO KpaTKOTpPajHOT, pacTa TpXKuULWTa akuuja y Benvkoj bputanumju. Oso
TPXULITE aKkuuja je Y HajMar0j Mjepy Of CBUX BEIKMX €BPOMCKMX
€KOHOMMja pearoBasio Ha HeraTuBHe Nocsbefuue parta.

[padukoH 1.4: KpeTare rnaBHux 6ep3aHckux nHaeKkca y 2022.rognuHm
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Bricoka nHdnaumja je cmarbuna jaBHu ayr BehnHe 3emarba eBpo3oHe
Kao 1 6yLieTckun gedpuunty nopehetby ca BAMN. C apyre cTpaHe, HajaBa
PecTpUKTUBHE MOHETapHe MONIMTUKA, @ MOTOM U PeCcTPUKTUBHA
MoHeTapHa nonutuka ELIB (og jyna 2022), cy y npocjeky nosehanu
HOMVHaJIHe TPOLLKOBE cepBuUCMparba jaBHor gyra. [lo onwTer pacta
KamaTHux ctona gonasu Beh Kpajem 2021. roguHe 1 noyetkom 2022.
roguHe, KaZia je nocTano ounrneHo aa he HakoH jaknx MHGNaTopHUX
nputrcaka n ybpsaHor pacta uHdnauuje ycnmjeauTtn n3yseTHo
PecTprKTBHa MOHeTapHa nonuTrka ELIB. Tpxunwwte o6Be3Hmua je Beh
[10 Kpaja jyHa yrpaauno y umjeHy obBe3HuLa jeaaH Ano oYeKknBatba y
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BE3V C pacTOM KamaTHux cTona. Y jyny, kapa je ELIb nosehana kamatHe
cTOne Makbe Hero WTo je 61no oyekmBaHo c 063Mpom Ha pactyhy
nHdNauWjy, NPUHOC Ha TPXKULLITY AeceToroauilbnx obBe3HnLa cy
nanu, fa 6m y centembpy NOHOBO HacTaBWAN PacTX CBe A0 Kpaja
roguHe. CBe 3emsbe EBponcke yHuje, 6e3 063rpa Ha BUCKHY jaBHOT
Ayra cy HakoOH BPJiO ymjepeHe npomMjeHe KamaTHux ctona y 2021,
roanHn, y 2022. roguHn NpoLusie Kpo3 Nnepmro MHTEH3UBHOTr pacTa
KamaTHux ctona. Crone npuHoca Ao focnmjeha cy ce Bpatuie Ha HUBO
13 2014.roavHe, Kajia cy nojefimHe 3eM/be BPO30He O1ie y Iy KHUYKO]
Kpwr3n. Y MpocjeKy, NPYHOC Ha TPXKMLUTY AeCeTOroANLLHbIX 06Be3HMLa
3emarba EY nopactao je 3a 204 6.1, lWTO je Marbe Hero WwTo je noBehaHa
pedepeHTHa KamaTHa ctona ELIB (250 6.n.). Mo pacTy npuHoca nctunyy
ce Heke 3eM/be VcTouHe EBpone, anv 1 cTape unaHuLe eBpo3oHe C
BMCOKMM jaBHUM ayrom (fpuka u Utanwja). Ha Kpajy 2022. rogunHe
HajHVIXXM MPUHOC Ha TPXKULLTY AeCeTOroAnLLHNX 06Be3HULa UMana
je NutBaHwmja (0,6%), Hajerwumn Mahapcka (7,6%), a npocjeyaH NprUHOC
Ha HuBoY EY 610 je 2,4%. Mopep pacta NpuHOCa, KapaKkTepuctTuka
2022. roaviHe 6vna je 1 pacT pacrnoHa usmehy npuHoca Ha remauke
06Be3HULIe M MPUHOCA Ha 06BE3HNLIE CKOPO CBYX OCTaNVX 3eMasba.

YKynHa n3fBajatba 3a jaBHy notpoumy buX n 3emasba pernoxa cy
HaKOH NaHAEeMWjCKOT Nepuoaa AOAATHO MHTEH3VBMPaHa 13bujakbem
paTHMX cykoba y YKpajuHu. JaBHa NOTpOLLHa, HAPOUUTO Yy CErMEHTY
nnaTa v couujanHux n3aBajara je 6una 3HavajHa ycrbep notpebe
duHaHcrpara 1 ybnakaBarba MHGNATOPHMX NpuTUCaka. Y 2023.
rofvHN ce 1 farbe oyekyje fa he n3aBajarba 3a jaBHY NOTPOLUHY
6vTV 3HayajHa y npoueHTuma biM-a (rpadurkoH 1.5). BehmHa 3emarba
pervoHa rma BenvK yamo 3a couujanHa n3gsajarba y yKYnHoj jaBHoj
noTpouwW, raje buX npegraun y Tom cermeHTy y pervioHy.

lpadukoH 1.5: MnaH n3paBajatba 3a jaBHY NOTpoLLkbY y BuX u
3em/bama pernoHa y 2023. roamHu
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M3Bop: CBjeTcka 6aHKa, "3anaaHn bankaH PeaoBHM eKOHOMCKM n3BjeLTaj", 6poj 22, jeceH 2022.

1.2 U3BjelwuTaj o0 cTarby 6X. eKOHOMUje

Haj3HauajHuja KapakTepucTmKa fomahe ekoHomMuje y 2022. rognHu
6una je cHaxaH UHONaTopHY Wok. MHbnauwmja noTpoLlayukmx uujeHa
je 6rna HajBuwa oTKako ce mMjepu y BuX npema oBom npucTyny,
a KombuHauuja je HekonnKo dakTopa. HUTK jegaH of wux Huje

nop yTuuajeM MOHeTapHe NoauTuKe. Y cpefrem poky oyekyje ce
cnabrbetbe nHbNaTopHOr NpUTUCKa, any he ce nHdNauwmja 3agpxatn
M3Hag HUBOA npeTnaHiemunjcke aekage. EKOHOMCKa akTMBHOCT,
MjepeHa 1 y TeKyhum 1 cTanHMM umjeHama, nokasyje 3HakoBe
3HayvajHor ycnopasara y 2022. roguHn. Y cpefrbem poKy oyekyjemMo
3HayajHO ycrnopasare pacTa, ann He u peuecunjy. MHaycTpnjcka
NPOon3BOAHA je jOoLL yBUMjeK Mo yTuLiajem penaTuBHO jake MHOCTpaHe
noTpakktbe. AKTVBHOCT y UHAYCTPUjU rpaheBrMHapCTBa, HAPOUMTO Y
HUCKOrpagauy, je y nopacty. KapakTepurcTike NoHyae pajiHe cHare u
TPeHA y NPOCjeYHUM peanHUM HETO nnaTtama CUrHanusyjy cMmamere
PacnonoXKMBOr peanHor OX0TKa, @ CaMM TUM 1 Haj3HavajHuje
kaTeropvje b/ilM-a npema NOTPOLUHOM MPUCTYMY.

1.2.1 PeanHun ceKTop

Mpema jecerbeM Kpyry cpeaHOPOYHNX MaKPOEKOHOMCKIMX NPojeKLmja
LIBBuX® n3 HoBembpa 2022. roguHe (tabena 1.1 ucnog), npojuurpaHa
je cTtona pacta peanHor bll1-a 3a 2022. roguHy y BUCUHN o 4,1%.
Mpema TpeHYTHO pacnonoXxrneum nHdopmaurjama, y cpearem
POKy Ce o4eKyje ycrnopaBake EKOHOMCKe akTVBHOCTH, MPBEHCTBEHO
3601 AyroTpajHUX 1 CHaXKHUX MHPNATOPHMX NprTNCaKka Koju Beh
YyTWUY Y Ha HOMWUHAJIHN PacT eKOHOMCKE aKTMBHOCTU y 3eMsbl,
anun 1 mehy rnaBHUM TProBUHCKUM NapTHepuma. Mpema TpeHyTHO
pacnonoxusMm mHpopmaumjama M nogauuma, He ouyekyjemo
peuecnjy y cpearbem poky. CnosbHa NoTparkhba, NpefcTas/beHa y
MoZennma Koje je passuna n kopuctu LIBbruX Kpo3 pacT peanHor
BbAM-ay EY, je bitaH pakTop pacTa EKOHOMCKE aKTVBHOCTUN Y 3eMJbU.
360r nHobnaTopHor woka y 2022. roanHK, anu n oyeknBaha Aa ce
HeheMmo y KpaTKoM pOKY BpaTUTV Ha NPeTNaHAeMUjCKN AeLleHWjCKI
npocjek (BUAjeTn NOTNOrNaBIbe O UnjeHaMa), O4eKYjeMo 1 CMarberbe
peanHe nHAMBMAYanHe NOTPOLUHE, KOja je Haj3HauajHuja KaTeropuja
BAM-a npema notpoluHom npuctyny. Crbeaehn Kpyr cpe0poYHNX
MaKpOeKOHOMCKMX NpojeKkumja, 3a nepuog 2023-2025. roguHa, LIBbuX
he o6jaBnTun y majy 2023. roguHe.

Ta6ena 1.1: Cpear-opouHe NpojekLuje ofabpaHNX MAKPOKOHOMCKMX
Bapuja6nu us HoBemb6pa 2022. roauHe

2019. ‘ 2020. ‘ 2021.% | 2022* | 2023* ‘ 2024.%
[TpomjeHe Ha rofuLLIbeM HUBOY
Peannu BN 28% | -3,2% 7,6% 41% 0,9% 1,0%
Hdnaumja (notpowauke unjere) | 0,6% | -1,0% 2,0% | 14,4% 6,1% 3,0%
Yyewfe y M (noTpowkm npuctyn)
VInAnBMAYyanHa notpoLtba 4% | 713% | 693% | 696% | 68,6% | 694%
[lpxaBHa noTpoLuba 188% | 197% | 18,8% | 189% | 191% | 192%
VHBecTUje 252% | 238% | 271% | 293% | 31,0% | 333%
Heto u3go3 -153% |-147% | -151% |-17,8% |-18,8% |-21,9%

1138op: BXAC, 38aHnuHK nopauy 3a nepuop 2019-2021. roanHa y MOMeHTY u3pade npojeKuy;ja.
Mepuon npojekunja LIbuX ja 03HaueH ca *.

Y momeHTy n3page fognwmer nssjewTaja LIBbuX, pacnonoxmsn cy
6UNN 3BAHNYHM CTAaTUCTUYKK NoJdaum o CTPYKTYpu 1 HuBoy B/MM-a
npema npovi3BOAHOM U1 NMOTPOLLHOM MPUHLMMY, 3aK/by4HO ca Tpehum
kBapTanom 2022. roguHe. Tabena 1.2 ncnog nprikasyje npomjeHe y
HOMUHanHoM u peanHom bIlM-y, npema pacxoAOBHOM M MOTPOLLIHOM

> Caonwmetrbe docmynHo Ha web-cmpanuyu LibbuX, https://www.cbbh.ba/
data/dokumenti/pdf/Srednjoro%C4%8Dne_projekcije_2022_-_2024_bos.pdf.



npuvcTyny, 3a NpBa Tpy KBapTana, y neprogy 2019-2022. roamHa.’ Pact
HoMuHanHor (y Tekyhum umnjeHama) BAiM-a je 3HauajaH npema oba
npuctynay 2021. n 2022. roguHu. Mpu Tome, Tpeba umatn y Bugy aa
je nHdnauwja notpolaykmx unjeHa y 2022. roanHmn 6una mHoro Beha
(na je peanuctuuHo npetnoctasuTty 1 aa he BAMN gednatop y 2022.
roguHy 6uTn n3Hag oHor y 2021. roanHY; 3a NPBUX AEBET MjeceLu
je nsnocno 7,3% npema pacxogHom 1 10,7% npema npon3sofHOM
npuctyny’), wro Beh ykasyje Ha cMarberbe 06MMa NPOU3BOAHE, Y
OHOCY Ha MPETXOAHY roAUHY, Ny cyyajy HomuHanHor b[ilM-a. PeanHun
B je pacTao NO 3HaTHO HVXXMM CTOMamMa of HOMUHAJHOT, NpemMa
o6a npucTyna.

Ta6ena 1.2: CrpykTypa HomuHanHor u peantor b/iM-a, 3a npBa Tpu KBapTana, y
nepuopy 2019-2022. roguna y munujappama KM

2019. 2020. 2021. 2022.

YKynHo 27,31 26,85 29,72 33,56

° lopnwba npomjeHa 5,0% -1,9% 10,7% 12,9%

ij MoTpoLwtba omahuHcTaBa 19,24 18,69 19,85 22,18

”qz; MoTpowta Bnage 517 5,42 5,67 6,30

..E>f . bpyTo nHBecTuumje 6,68 6,30 749 10,03

g Hero n3803 37 | 3% | 329 | 4%

t% o YKynHo 26,01 2571 2718 28,26

& § Topnwba npomjeHa 2,3% -1,2% 5,7% 4,0%

é MoTpowtba AomahuHcTaBa 18,48 1799 18,73 19,43

% MoTpowtba Bnage 491 498 5,16 5,24

% bpyTo unBectuupnje 6,54 6,29 725 8,58

Heto u3Bo3 -3,92 -3,56 -3,96 -4,98

:>J~ é % YKynHo 26,55 25,68 28,75 33,54

E‘ = e npomjexa 57% -3,3% 12,0% 16,7%

g %g E YKyno 24,50 23,65 2541 26,59

g. = E § lopnwba npomjena 3,1% -3,5% 74% 4,6%
11380p: BXAC

I. UnpycTpujcka npounsBoama n rpaheBnHapcTBO

WNHaycTpujcka npounssoama y 2022. roguHm je nopacna 3a 1% y
nopehemy ca 2021. rognHoM. Mlako ce nopacT YMHU BPAO CKPOMHUM,
y 0631p Tpeba y3eTn 6a3Hu edekart, jep je y 2021. roanHn 3aburbexeH
pekopgaH nopact of 9,8%, Koju je, nsmehy ocrtanor, pesyntat
BaHpeHO HucKe 6a3e 13 2020. rognHe (Mag oa 1.1%). TpeHpoBu
y rpynama AjenatHocTu Koje YnMHe UHAYCTPUjCKY NPOn3BOAHY
(rpaduvkoH 1.6 ucnop) cy penaTMBHO HEMPOMUjEHEHN Y OOHOCY Ha
npetxofHe nepuoge. CBakako Aa ce n3fBaja 1 Aasbe CHaXkaH pacT
y ajenatHocTn L (MpepabrBauka nHaycTpuja), koja je, 6ap cyaehn
npema o6umMy NPou3BOAHE, y 605b0j MO3ULMjL HEFO Y HEMOCPEAHO]
npeTnaHgeMmnjcKoj roguHm (3aburbexkeH nag o 3,7%, HAaKOH nepuoga
3HayvajHor ycrnopasarba pacTa). PacT npepahuBauke nHayctpuje ce
Mo>e 06jaCcH1TI 1 NojayaHOM NOTPaXKHOM 3a JoMahyiM Npou3BoArMa
Y UHOCTPaHCTBY (BMLE nHdopMaLmja y AnjeioBrMa O CrofbHOM
CEeKTOpY: CTPYKTYpa CMO/bHOTPrOBMHCKE pa3mjeHe Te MniaTHU
6unaHc, Kateropuja ycnyra fopage u obpage pobe paau 13Bo3sa),

¢ BXAC caonwmerbe: bpymo domahu npou3eo0, pacxoOHU npucmyn, KBApmMasaHu
nooayu (05.01.2023. 200une), u BXAC caonwmerse: bpymo domahu npou3eod,
npou3eoo0HU npucmyn, keapmanHu nodayu (31.12.2022. 200uHe).

7 BpujedHocmu 3a npsa mpu keapmaa 2021. 200uHe cy usHocune 4,2% u 4,1%
pecnekmusHo.
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jep je Npon3BofHa NHTepMeanjapHUX NPOn3Boaa U HeTpajHUX
NPOV3BOAa 3a LUIMPOKY NOTPOLLHY BUbeXunna CHaxkaH pacTt ny 2022.
roavHu. NMoHaep npepahrBayke MHAYCTPUje y UHAEKCY MHAYCTPUjcKe
npoun3sBoAke (jaHyap 2022. roaunHe) je 6o 72,1%.

[padukoH 1.6: Ctone npomjeHe y rpynama fjenaTHoCTv UHAYCTPUjcKe

npon3eome, nepnoa Ha nepunog
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2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021 2022.
—— PypapctBo
= = = [pepahyriBauka UHAYyCTpYja
—— [poun3Boaba enekTpuyHe eHepruje
W3sop: BXAC

OjenatHocT E (Mpou3Bogra u cHabanjeBarbe enekTpUUYHOM
€HEeprujom 1 racom) rofMHama nckasyje Bpsio LMKINYHO NoHallame:
rofiviHa BaHpeHO CHa)HOr pacTa (Mpv yemy je NprMjeTaH 3HayajaH,
TpajHX NopacT HMBOA y NPBOM KBapTasy) Kojy Civjean roarHa naga
06urma, 360r 6asHor edeKkTa, a NOTOM PacT NPBYX LWECT Mjeceu, na
ycrnopaBatbe y Apyroj nofioBUHM roamHe. ictn obpasad je nprmjetaH
1y paHUjUM NEPUOAUMA, KOjui HUCY 06yxBaheHu rpadukoHom. Ouunto
[la ce pajM O YCTasbeHOM LMKITYCY Ha KOjui CHaXKHO yTuuy ogpeheHu
dakTopu NonyT: akTUBHOCTM y AomMahoj MHAYCTpuju pypapcTBa
(mpumjehyje ce oppeheH cnHxpoHuunTeT Mehy cTonama npomjeHa
Ha roguwmwem HMBOy usmehy oBe ABuje AjenatHocTn); moryhe
N KapakTepucTrKe yroBopa 3a M3BO3 eNeKkTpuyHe eHepruje;® y
ofpeheHoj mjepw, CBakako, U KNMaTcku ycnosu. lMoHaep AjenatHocTu
Ey uHpekcy uHpyctpujcke npounssogme (jaHyap 2022. roguHe) je 6uo
19,1%, na je pasym/brB CKPOMaH PacT NHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE,
ynpKoc pacty npepahrBauke nHaycTpuje.

[jenaTHOCT pyaapcTBa rogMHamMa 1Ucnosbasa TpPeH ycrnopaBata
pacTa, y3 CHaXHY LIMKMYHOCT yHYTap roguHe: Y NpBoM KBapTany ce,y
npaBuny, BUsbeXr CHaXkaH pacT y OOHOCY Ha UCTV MEPUOA NNaHW, Kojui
noToMm ycrnopaBa Ao Kpaja roavHe. MoHaep AjenaTtHocTu pyaapcTea
Yy VHAEKCY MHAYCTpUjcke npoussofme (jaHyap 2022. roauHe) je
6vo 8,8%. Mag obuma nporsBofhe y 0BOj AjenatHocTn y 2022.
roauHu je, Takohe, HeyTpanmncao pacT npepahmBayke UHAycCTpuje y
WHAYCTPWjCKOj NPOU3BOAHN.

lpaduKoH ncnog nprikasyje ajenatHoCTV y npepahrBayukoj HAYCTpuju
Koje Cy HajCHaXkHWje aonprHocune pacTy MHAYCTPUjCKe NPOn3BOAHE
y 2022. roavHu, WTo 360r CBOr 3Havaja 3a MHAYCTPUjy (BennurHa

8Y cmucny KonuduHe, jep je, npema nodayuma bXAC (MHOekc npomema
uHdycmpuje), 2pyna EHepauja (y koju ce y6paja u 0jeramHocm npou3goorbe
u ducmpubyyuje erlekmpuyHe eHepauje) Ha CmpaHom mpxuwimy 3abuseexuna
pacm npodaje 00 4,8%, a Ha domahem mpxuwmy 00 1,8%.
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noHzepa), Wro 36or nopacta obuma. 36vp noHaepa (y 3arpaav nopep
Ha3uBa cepuje, 3a jaHyap 2022. roanHe) WecT MHAYCTPrja NPUKasaHnx
Ha rpadunKoHy je 61o 33,0% y yKYNHOM UHAEKCY MHAYCTpUjcKe
npovsBoghe. Heke o AjenatHOCTN MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE
(nonyT npor3BofH-e fyBaHa, NPOU3BOAHE TEKCTNA UV MPOU3BOAHE
ocTanux caobpahajHux cpecTaBa) Cy 3aburbexune JpamaTtyaH nag
y 2022. rogviHu, anv je hrxXoB NOHAEpP Yy NHAYCTPUJCKOj NPOU3BOAHN
BPJIO HM3aK, Ma je, caMUM TrM, 6110 Cflab 1 HMXOB YTULAj Ha MHAEKC
obuma.

lpadurkoH 1.7: HajaHauajHuje ajenaTHOCTM 3a pacT npepahusayke

nHaycTpuje y 2022. roguHun

I'Ipomasomba roToBMX MeTasTHNX
npon3eofa, OCMM MalllHa 1 onpeme
(126)

Mpov3Boatba NpexpambeHrx NponsBoaa
(8,82)

Mpoussoara Nponseoaa of ryme n
nnacTMyHUx maca (4,69)

Mpoun3eoarba OCTanyx IPo13Boaa of
HemeTanHux MuHepana (3,56)

NMpoussopatba oajehe (2,18)

Ltamnare n yMHO?KaBaH)e CHUM/BEHUX
3anuca (1,17)

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%

cTona pacra 3a neprog

MN3Bop: BXAC
HanomeHa: Y 3arpapama nopep Hasvsa cepuja Cy noHaepu 3 jaHyapa 2022. roguxe

WHpycTpuja rpahesrHapcTay buX je 3abumexunanagy 2022. roguHu
(rpadrkoH 1.8 UCnopA), LWTO Ce He YMHW UHTUHYUTUBHUM, UMajyhn y
BUAY LijeHe CTaMOeHUX HEKPETHNHA Y HOBOTPaaHbU, N MHTEH3UTET
papoBa Y HUCKOrpaahu, NocebHo Ha AroHuLama ayTonyTta  V-C.
MocTojy HEKONMKO BUTHMX, EKOHOMCKMX 1 METOLOMOLLKNX dakTopa
Koju YTy Ha nepuenuujy nHTeH3uTeTa rpaheBnHCKe NHAyCTpUje
y buX.

lpadukoH 1.8: MpomjeHe y MHTEH3UTETY rpaheBUHCKe NHAYCTPYjE,

nepuopg Ha nepuoa
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—— YkynHo

- == Bucokorpagwa —— Huckorpagha

MN3Bop: BXAC

NHaycTpuja BUCOKorpaame je, 36or 6a3Hor edpekTta (Bpno HUCKOT
obvmMa y NpBoj NaHAEMUCKOj FOAUHY) 3aburbexmna cHa)aH pacT y
2021. roguHu, ga 6m ce, y 2022. rofuHM, MHTEH3UTET rpaheBUHCKIX
pagoBa cmamumo 3a 4,3%. lMNpema nopaumma BXAC, 6poj u
MOBpLUVHA 3aBPLUEHMX pafloBa Y cTaHorpaamwn’y 2022. rognHu je
6110 HE3HATHO KCMOA NPETNAHAEMUjCKOT HBOA, Y3 3HaTHO Behu 6poj
He3aBpLUeHnX cTaHoBa (+18,8% y opHocy Ha 2019. roguHy). U 6poj
3aBpLUEHMX PafoBa M MOBPLUMHA Yy CTaHOrPaabu cy 6unm Buwmn y
opaHocy Ha 2021. roanHy, anu ce, 0Baj pacT MOBPLUMHE, OYUTO, MOCTUrao
Y3 MatbM 6poj pafiHVK-caTh Ha rpaheBuHama.”® iHaeKkc nponssohaukmx
umjeHay rpaheBUHapPCTBY (CTaHOrpafihba) je 3aburbexro 3HayajaH pacT
y 2022.roavHK, y OAHOCY Ha NpeTXoAHy (+19,8% y ueTBpTOM KBapTany
3a yKynaH MHAeKC), y cBMM BpcTama pagosa.’ Ose nHdopmaymje
HaBofe Ha 3aK/byyak fda cy nopemehajy Ha mebyHapoaHUM
TPXMLWTUMA Y UMjeHama OCHOBHUX rpaheBMHCKUX MaTepwujana
pe3ynTupany pacToMm Npor3sohaykmx LujeHa y CTaHorpanhK, Koja,
UNakK, HUje yTrLana Ha NoTpaxmwy 3a HoBon3rpaheHMm cTaHOBMMA
y 2022. roguHu. [pn Tome, TpeHA Y MHAEKCY BUCOKOrpafre He
pednekTyje Hy>kHO 06MM PafoBa U MOXKe HAaBOAMTM Ha MorpeLlaH
3aK/byyak O UHTEH3WTETY BUCOKOTPaZHbe, jep Makbl 6poj pagHUX catu
Ha rpaheBrHN Moxe 61T noc/beguua unmn Behe NPoAYKTUBHOCTY
ynocneHnx unv 3aspLueTka seher 6poja paHuje 3anoyeTrix pafoBsa Ha
HOBUM rpaheBUHama, peKOHCTPYKLjaMa, NoNpaBLMa 1 OfpXaBatby
noctojehunx rpahesuHa. Takohe, Tpeba y3eTn y 063up 1 CTpyKTypy
WHIEKCa, Y KOjoj Aaneko Hajsehun noHaep 1majy apXmTeKTOHCKM U
rpaheBUHCKM PafioBY Koju, y MpaBuiy, 3NCKYjy Mare dbusnykor
paja of oCcTanunx BPCTa NOC/IOBA Y BUCOKOrpafHU. ADXUTEKTOHCKM
pafioBU cy, HajBjepoBaTHuje, 06yxBaheHn y gjenatHoctn M (CrpyuHe,
HayuHe 1 TeXHUYKe AjenaTHOCTM) Y CTaTUCTULM TPXKULITA paja u'y
HbMMa je NpocjeyHa HeTo nnaTta 6una mehy HajBUWKM y feLembpy
2022. roguHe. C gpyre cTpaHe, NpoCjeyHa HeTo nnaTa y AjenatHocTu
rpaheBUHApCTBa, y Aeuembpy 2022. roaunHe, 6vna je Apyra HajHUXa
y buX.

Y nHaycTpuju HUcKorpagme, of 2021. roanHe ce 6ubexmn pact
obuma npomssogre (rpadmkoH 1.8 n3Hag). PacT HUCKorpagmwe
y cBa yeTupwn KBapTtana 2022. roanHe, y ogHocy Ha 2021. roguHy,
N3HOCKO je 2,9%. Kako je meTogonorunja nspayvyHa nHaekca, npema
peneBaHTM MeTanogauuma bXAC, 6a3vpaHa Ha caTma pagHuKa
Ha rpagunuWTMa, PacT MHAEKCA MOXKe 3HAUYNTUN HEKONIMKO CTBApPW.
MpBa je ga cy y nocbeare fBuje roguiHe MHTEH3UBMPAHW jaBHN
pPapoBY, KOju 3aBUCe Of PACrONOKUBOCTY YTOBOPEHNX KPeaUTHUX
CpencTaBa, yCBajatba KOHCONMAOBAHOT OYLIETCKOT OKBUPA Y 3eMSbU 1
6p3mHe NpoBohera Be3aHWX TeHAePCKNX npoueaypa. Apyrv dakTop
je 3HauajHuja 3acTyn/beHocT gomahmx prpmm Kao rnaBHMX n3Bohaya

? 0ObyxeaheHu cy camo Ho8U cmaHo8u Koje 2pade epahesuHcka npedyseha
obyxsaheHa keapmanHum usgjewmajuma.

19 [lpema memanoodayuma 3a bXAC uHOekce npou3sodrse y epahesuHapcmay,
uHOeKkcu 0buma epahesuHcKux padosa memesve ce Ha 00paheHUM camuma
PAOHUKA HA 2paduiuwmuma.

T AbxumeKmoHcKu u epahesuHcku padosu (+20,9% y Q4 2022. z00uHe, y
00HOCY HA UCMU K8apmar JIaHu; noHoep y yKynHom uHoekcy 80,58%),
8000UHCMANamepcKku U KAaHAaUu3ayuoHu paoosu (+15,1% y Q4 2022.
200UHe, y 0OHOCY HA UCMU K8apmarn JaHu), efekKmpo-uHcmanayuoHu
padosu (+16,8% y Q4 2022. 200uHe, y 0OHOCY Ha UCMu K8apmarn JaHu) u
MAWUHCKO-UHCMAnayuoHu padosu (+13,9% y Q4 2022. 200uHe, y 00HOCY Ha
ucmu Kkeapmars naxu).



pagosa.” Tpehu dpakTop Moxe 6UTK 1 Ppa3a KOMMNEKCHMX jaBHUX
npojekata. Hanme, dase y pagoBuma Koje 3axTujeBajy Mare drsnykor
pafa v kopuwwhetbe MexaHM3aLUmje y eTanama, NonyT NpojeKToBaka
CNIOXKeHUX rpaheBrHa (TyHenun, MOCTOBY, U CI1.), MOTY pe3ynTupaTtu
nepLenuujoMm mMarber obrMma NpomnsBofHe Y HUCKorpaamu. Kao ny
CJlyyajy CTaHOrpaftbe, LnjeHe n3BohHauKmx pagoBa y HACKOrpagbu ¢y
3HayuajHo nopacney ogHocy Ha 2021. roguHy (11,2% 3a yKynaH UHAEKC,
a pacT je 3abvrbexeH Kof CBUX BPCTa 0bjeKaTa: MarmcTpasHu nyTesu,
ayTonyTeBU, MOCTOBU, TYHENN).

Il. njeHe

WNHonatopHn wok y 2022. rognHn je 610 BaHPeAHO CHaXaH
(rpadmkoH 1.9 ncnopn). OTkako ce nHdnaumja y buX mjepu nuHgekcom
noTpoLLayKKXx LujeHa (2005. roguHa), Huje 3aburbexkeH Beh roguilbm
pacT. MNpouunjereHa TemerbHa MHNaLMja yKa3syje Aa pacTt LyujeHa
Huije 3abrrbex<eH camo y KaTeropujama Koje Cy, TPaguLMOoHanHo, nog
YTHL@jeM CHaXKHUX ocLmnaLmja Ha MehyHapoaHVM TPXKULLTUMA, MOMy T
XpaHe 1 eHepreHarta.” Takohe, UnjeHe MHAYCTPUjCKIKX Npor3Bohaya
Cy nopacsie 3HaTHO M3Haj NPOCjeYHNX NOTPOLLIAYKMX LrjeHa (cepuja
YKkynHa nHdnaumja Ha rpapurkoHy 1.9).

lpadukoH 1.9: ndnauwja y buX, neprog Ha nepmopg,
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YKynHa vednaumja
= = = [poumjer-eHa TemerbHa Hdnauwja

—— WHdnaupja nponsBohaukunx LuujeHa nHaycTpuje

M3sop: BXAC n LIBBuX

23a djenamHocmu y HUCKO2palru, 3a Koje cy kopuwheHa cpedcmsa
MmebyHapoOHuUx Kpedumopd, Nocmoje 8ps10 CMPUKMHU yC08U y Noznedy
KoMnhemeHyuja 2nasHoez usgohaya padosd, NpeeHCMeeHo UcKycmea Ha
cnu4dHUM npojekmuma. Kako cy domahe ¢pupme 6une, y2nasHom noousgohaqu
padosa y paHujum 200UHamd, ca NPoOMeKsI0M 8pemMeHd Cy ucnyrasasne u
ycnose 0a came KOHKypuwly Ha no3uyujy 2nasHux uzeohaya. flaneko Hajgehu
youo y cmpykmypu UHOeKkca npou3sohaykux yujeHa y HUCKO2paoru ce
00HOCU Ha u32padry myHesna (69,1%). Bucok noHoep 3Hayu 0a cy domahe
hupme, cae suwe, ydsecmaosarsie y Uspaou apXumekmoHCKUX pjelersd 3a
MeXHUYKU 8PJI0 C/IOXKEHE U 3aXmjesHe NOC/108e y HUCKO2PaoksU.

3 TemervHa uH@nayuja je npoyujerbeHa Ha OCHOBY 38AHUYHUX UHOEKCa
ujeHoB8HUX 00je/baka y UHOeKCy NomMpoWwaykux yujeHa u 38aHUYHUX
noHOepd 3a ceaku 00 tUX. VIHOeKc memesbHe UHIayuje je peKOHCMpyucaH
HA HAYUH 04 je 38aHUYHU UHOEKC NOMpOWAyKux yujeHa ymdarbeH 3a
8pujedHOCM UHOEKCa 3a UjeHO8He Kamezopuje XpaHd, ankoxoaHa nuha u
0yB8aH u eHepeeHmu. [loHOepu 3a NoMeHyme mpu yjeHo8He kamezopuje, y
2022. 200uHU, cy uzHocunu: XpaHa 29,13%; AnkoxonHa nuha u 0ysaH 4,95%,
me; EnekmpuyHa eHepauja, 2ac u opyeu eHepeeHmu 11,51%. Huje paheHa
pekanubpayuja noH0epa yjeHo8HUX KOMNOHeHMU y cacmasy memesbHe
UHnayuje, Ha Ha4uH 0a ruxoe 36up odzosapa 100.
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PacT umjeHa nHgycTpumjcknx npomssohaya 3a gomahe TpxuwwTe, y
2022. roguHu, je nsHocro 19,2%, a 3a Hegomahe TpxKuwTe 20,8%.
OuekmBaHo, 1 nHodnaunja mjepeHa bAMN nednatopom (NpomssoaHn
npucTyn) je 61na BUCOKA, anu Unak 3HaTHO HXKa o MHbNaumje LmjeHa
WHAYCTPUjcKUX Npor3Bohaya 3a fgomahe TpxuwwTe. [pema 3BaHNUHM
nogauuma BXAC, unjeHe poba n ycnyra nponsBeeHnX y 3eMiby (CBUX,
He camo MHAYCTPUjCKKX Npor3sobhaya), 3a npBa Tpu KBapTana 2022.
roaunHe, nopacne cy 3a 10,7%.

Y jecerbem Kpyry cpeaHOpPOYHNX MaKPOEKOHOMCKIX NPOjeKLja, Koju
Cy Ce 3aCHMBasV Ha NofaLMa PacrosnoX1BUM A0 MOYeTKa OKTobpa
1 ynje pesynTtate cMo 06jaBuv CpeanHOM HoBeMb6pa, y 2023. roanHu
ouekyjemo nHdnauujy og 6,1%. TpenyTtHa LiIBBrX npoujeHa nHdnauvje
3a 2024. roguHy m3Hocu 3%. Hawwm mogenu 3a 6p3e npoujeHe
TPEeHYTHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM U MHGNATOPHMX NpuUTMCaka
YKa3yjy Ha BUCOKY BjepoBaTHONY cnabsbetba MHGNATOPHYX NpUTHCaKa
TOKOM npsor nonyroagunwTa 2023. roguHe. lMpema npenMmMmmnHapHum
1 HeMOTNYHVM NpoLjeHama 13 HoBembpa 2022. roariHe, OYeK1Bano
ce fa 6u rogvwba nHdNaumja y npsom nonyroauuty 2023. roguHe
Mor/a U3HOCUTH 6,8%, y3 3HauajaH pu3nK Moryhe peBum3suje HaBuLLe.
Mopen Her3BjeCHOCTV Be3aHVIX 3a KpeTatba LmjeHa poba v ycyra Ha
MehyHapOoAHUM TPXULLITMA, OCHOBHY 1N3BOPY Pr3KiKa 3a MpojeKLuje
CY Hen3BjecHOCTM Be3aHe 3a pacT LuMjeHa UHNyTa, NonyT umjeHa
eneKkTpUYHe eHepruje 1N TPOLLKOBa paja y 3eMibi.

TekcmHu okeup 2: [[pomjeHe y Kpemarby pasiuyumux yjeHo8HUX
uHOekca y buX

lpadukoH 1.9 npukasyje Tpu pasnuuute mjepe nHdnaumje y buX. Y
jaBHOCTU e Hajuewwhe 6apaTa 3BaHNYHOM, YKYMHO, MHdNaLujom, Koja
npefcTaB/ba roguLlkby NPOMjeHy Y HMBOY OMLWTUX MOTPOLLAYKMX
umjeHa. Yecto ce nonemulle U [OHOCE MaylajsHe oLjeHe O
MCMPaBHOCTM 3BaHUYHOT MHAEKCa NOTPOLLAYKMX LijeHa nopegehu ra
ca, peurmo, HdopmaLmjama o Bprje[HOCTN CUHAVIKASIHE MOTPOLLIAYKe
Kopne, nnn cybjeKTVBHOM MnepLenLmjoM yTrLaja pacTa UujeHa Ha
BJIACTUTY Pacnonoxmsu goxofak. CBaka off Mjepa nHdnauuje je TauHa,
anv mjepe pasnmuuTe CTBapu.

BN pednatop mjepu nHdnauwjy umjeHa poba 1 ycnyra npom3BefeHnx
y 3emsbl, YKibyuyjyhu n n3seseHe pobe. Y cnyuajy buX, nnénauuja
MjepeHa gednatopom 3a npsux Aeset mjeceun (10,7%), 6una je
3HaTHO WCMOA UHONaUvje MjepeHe NMPOMjEHOM Yy MPOCjeYHUM
NOTPOLUAYKMM LiMjeHama 3a uctu nepuog (13,3%). Apyrum pujeurma,
npocjeyHe UujeHe poba 1 ycnyra npov3BefieHNX Y UHOCTPaHCTBY,
Koje KOH3ymupajy notpotaum y buX, cy 6une Bulie of npocjeyHe
LyjeHe poba v ycnyra Nnpou3BefeHnx y 3eMibi. Y3 cBe pasnvke y
00yXBaTHOCTV LIjeHOBHMX MHAEKCA, Npoun3Bohauke LmjeHe 3a fomahe
1 Heflomahe TpXuLTe Cy MMane yjefHaveH TpeHp (rpadurkoH 1.10
ncnog), a nprmjeTaH je irxos pact Beh og 2021. roguHe.

" [podajHa yujeHa npouseohauya uHOycmpujckux npou3goda Ha domahem
mpxuwmy je yujeHa no Kojoj npouszsohay npodaje cgoje npoussoode
pedosHUM Kynyuma Ha 0omahem mpxuwmy y Hajeehum Koau4yuHama,
paHKo ymosapeHo Ha 8a20H (KaMUOH) y Mjecmy npou3zgohauya. Y my yujeHy
y/iase pezpecu yKoIUKO Ux npou3zsohay ocmedpyje, a UCK/bydyjy ce mp2o8ayku
pabamu u nonycmu Koje npodasay odobpasa kynuy, 1B u akyuse. YujeHa
npoussohaya npouzso0d 3a CMpaHO Mpxulime je yujeHa Ha HAYUOHAJTHOJ
2paHuyu (eHe. FOB; free on board), wimo 3Hayu 0a npodasay nnaha npegos
pobe 0o JiyKe uchopyke u mpowkose ymoedpd, a Kynay niaaha npegos,
ocuzyparbe, mpowKoge Ucmosapa me npeso3 00 o0peduwiHe s1yKe 00 Kpajroe2
Mmjecma kopuwherba. [lomeHyma yujeHa uckmydyje /B u ciudHe nopese
OupeKmHo 8e3dHe 3a npomMem Kao U c8e makce U Hameme Ha npouseoode u
ycnyee Koje npedy3eha nnahajy 00k ce eseHmMyaaHo npumbeHe cyb8eHyuje
Ha npou3gode 000ajy.
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NHdnauwmja mjepeHa nponssohaukmm unjeHama 3a somahe Tpxkuwte
(19,24%, nepvog Ha nepuropg), 3a NPBUX AeBET Mjeceu, je BuLla of
BN pednatopa, jep je nednatop wWrpa Kateropuja, Koja obyxsata
1 Apyre Npovi3BOAE U YCyre, He CaMo OHe Koje Cy KnacndukoBaHe
y ajenatHoctuma Ll (Bahewe pyaa n kameHa), [ (MpepahurBauka
uHayctpuja) n E (Mpoussoarwa n cHabgnjeBarbe enekKTpryHOM
€HEepPrujom, racom v TOrJIomM BOZOM).

lpadukoH 1.10: iudnaumja npomssohaukmx umjeHa y buX, nepuog
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—— [lomahe TpxuwTe —— Hepomahe TpxuLLTE

MN3sop: BXAC n LIBBuX

M3 TpeHpoBa y nHonaumju npomssohaukmx LnjeHa 3a gomahe u
Heflomahe TPXKLLUTE, MOXe Ce 3aK/byunTV Aa NOCTOoje 3ajeAHNYKM
dakTopun mehy MHNYTUMa y NPOM3BOAHMU, KOjU YTUYY Ha PacT LnjeHa
npousBopa,6e3063vpaHaLbaHo TpxKuLTe. MpocjeuHe npoussohauke
uujeHe cy, y ijenatHocTma Baherbe pyne 1 kameHa Te MpepahrBauka
nHpycTpuja noyene pactu Beh 2021. roguHe (rpadukoH 1.11 ncnop).

lpadukoH 1.11: iHdnaumja npomssohaukmx umjeHa y buX no

BjenaTHOCTUMa, NEPUOS Ha Mepuog,
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—— Babetbe pyfa v kameHa

——— [pepahrBauka nHaycTpyja
Mpou3Bogatsa v cCHabanjeBakbe en. eHeprjom, NIMHOM,
napom v KnMmaTmsaumja

M3sop: BXAC n LIBBuX

TpeHp pacTa umjeHa y OBUM [ijenaTHOCTVMA je AOAATHO NOACTaKHY T
CHaXXHUM pacToMm UmjeHa, y 2022. roanHu, y fjenatHocTu Mpoussogma
N cHabamjeBarbe efeKTPUYHOM EHeprumjoMm, racom, Mapom wu
KnumaTm3aumja. OBO CBakako He 3HauuM Aa cy uujeHe gomahe
npou3BefeHnx pobay gjenatHoctma b, Ll n [] BuLe og MHOCTpaHuUx
(BjepoBaTHO 1 HUCY, Majyhu y BUAY BPUjeAHOCT 13BE3eHKX poba U1
ycnyra 'y 2021. n 2022. roavHu; Buajetn guo foguiitber n3sjeluTaja
0 MnaTHOM 6unaHcy), Hero camo fa je pact gomahux LyujeHa 6mo
HarnalleH y noc/befjhe fBuje roarHe, nocebHo 2022. roanHu.

Pact pomahux nponssohaukmx LmjeHa Huje Noc/befmnLa, UCKIbYYNBO
jepHor ¢akTopa. Mpema nogaumma BXAC, y ajenatHoctma b, L n
[, npocjeyHe npomn3sohauke UnjeHe 3a Jomahe TpxuLwTe, y 2022.
roavHu, cy nopacne 3a 19,3%, 21,7% v 11,9% pecnektusHo. Linjene
eneKTpuYHe eHepruje Ha gomahem TPXKULWTY cy 1y 2022. rogmHn bune
3HaYyajHO afMMHUCTPYPAHE, LijeHOBHM Ofje/baK Huje Ancarpermcan, na
Huje Moryhe pa3nyunTi Koju Ao Of MOMEHYTOT roauLuHber noBehara
y BUCMHM 0f 11,9% je nocsbeauua pacta LnjeHa enekTpuyHe eHepruje,
a Koju unjeHa raca Ha mehyHapogHum TpxuwTma. LinjeHe ycnyra y
[ljenaTHOCTM LIeCTOBHOT nNpeBo3a poba (LWTOo je JOMMHaHTaH 06mK
TpaHcnopTa y buX) cy 3HauajHo pacne op yeTBpTOr KBapTana 2021.
roavHe. Y Tpehem kBapTany 2022. roanHe, Ha roaubeM HUBOY,
MopacT je N3HOCKO YaK 27,7%. KoHauHO, TPOLLIKOBY pafa Cy, Takohe,
3HauajHo mopacnu 1y 2021. n'y 2022. roauHn y nporsBohaukum
fjenaTHocTMma (BMAjeTVM MOTMNOrIaB/be O TPEHAOBMMA Ha
TPXMWTY paga). Tpeba nmatn y BUAY Aa je NpocjeyHa HeTo nnata y
npepahrBayKkoj MIHAYCTPUjU, Koja je, Npema 3BaHNYHVM CTaTUCTUYKIM
nojauma 3anolusbaBasa NeTuHy CBrx 3anocneHnx y buXy geuembépy
2022. rogvHe, N farbe 3HayajHO NCNOZ NpocjeyHe HeTo nnate y buX
(78,5% y neuembpy 2022. rogvHe). pyrum pujeurma, nako noctoje
Ha3HaKe crnvipasne nnaTa v iignauuje, unjeHa paga y npepahusaukoj
WHAYCTPUjU je Ayro BpemeHa 6uva BpJo HICKa, Te Cy npunarohaBatba
Y BUCVIHV NPOCjeyHe nnate 6una HEeMVHOBHA, MOCEOHO Y OKPYXKetby
nojayaHor ofJ/vBa KBanMprkoBaHe pajiHe cHare.

TemerbHa MHdNaurja ce npoujeryje Kako 6u ce NpaTno yTuuaj
npomjeHa y uunjeHama poba u ycnyra, fjomahe npoussefeHux u
yBe3eHUX, Koje KOH3yMupa npocjeyHo 4oMaNnHCTBO, a Koje HUCy
MOAJIOKHE CHaXHMM LLIOKOBMMa Ha MehyHapogHUM TpXuLTMa.
360r mare 06yxBaTHOCTM, NMPBEHCTBEHO poba M ycsyra unje uyjeHe
MOry 3aHaTHO GnyKTymcatu, anu un 36or yyewha yseseHux poba u
ycnyra, TemesbHa MHdnaumja je, y Hajsehem 6pojy cnyvajeBa, HUXa
1 o Hdnaunje mjepeHe gednatoprma, anv u ykynHe nHéonaumje.
C ppyre cTpaHe, pacT TemesbHe nHdnauvje, y npasuy, npeactaBba
Ha3HaKy TpajHujer cnabrbera KynosHe mohu, yKkonmko Huje npaheH
jeAHaKMM pacTOM HOMVHANTHVIX MPUXOAA, jep je Mano BjepoBaTHo Aa he
OBe LinjeHe 3HavajHuje nafaTy, Kaaa jeaHom nopacty. lpadukoH 1.12
1cnog nprikasyje KonuKe cy bune npomjeHe y LinjeHama 13 LjjeHOBHUX
ofjesbaka Koju TBOpe NpoLujereHn NHAEKC TeMesbHe nHbnaumje
y 2022. roguHn. 36Up HUXOBUX MOjefMHAYHMX NMOHAEPa, TeMebeM
CTPYKTYpe noTpolhe gomahuHcTtasa y 2021. roamHu, U3HOCKoO je
54,4%. Qpyrum pujedrma, NpoLMjeHeHO je Kako je HeWwTo Npeko
nosna yKymnHux NpomjeHa y H1BOY MHAEKCa NPOCjeUHMX NOTPOLLAYKNX
unjeHa, y 2022. rogrHu, 61no y3poKoBaHo NpomMjeHama Yy LijeHOBHUM
oljerbLma Kojyi feTepMUHKLLY TeMesbHY UHbnauujy.



lpadukoH 1.12: MNpomjeHe y NpocjeyHnM LujeHama y ofjesbLyma Koju

YTNUy Ha TemerbHY NHaumjy, y ogHocy Ha 2021. roauHy

MNpesos (12.54)
PasnuuuTin nponssoam 1 ycnyre (8.09)

KomyHukauwje (5.57)

HamjewrTaj, anapatv 3a gomahnHcTBo 1
penoBHo oap*aBarbe kyhe (5.38)

3apasctgo (5.32)

Opjeha n obyha (3.85)
BesankoxonHa nuha (3.54)
CraHoBarbe 1 Boga (3.53)
Pectopanu 1 xotenn (3.39)
Pekpeauuja n kynTypa (2.49)

O6pasosatbe (0.70)
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W3Bop: BXAC u LIBBrX

Hanomewa: bpoj y 3arpaau, nopes HasvBa LijeHOBHOT ofjjesbKa je noHzep 3a 2022. roguHy. Y ciyyajy ofjesbka
CraHoBarbe 1 BOAa, U3y3eTa je KaTeropuja EnekTpnuHa eHepruja, NAMH 1 0CTanu eHepreHTy (NOHAEP Y yKYNHOM
VHAEKCY NOTPOLWaYKKX uujeHa og 11,5%).

Ca rpadmkoHa 1.12 n3Hag, n3gBaja ce HEKONMKO YnkbeHunua. MNp.a je
KaKo Cy ycnyre joLl yBUjeK TPaALMOHATHO MOA CHAXXHUM yTULiajem
agMUHUCTpUpaHnx uunjeHa (O6pa3oBarwe M 3ppaBcTBO 360r
BWCOKOT yAijena jaBHUX MHCTUTYLMja y 34paBCTBEHOM CUCTEMY, a1
KomyHuKaLuwje 360r 3HauajHoOr yAjena jaBHOr BNAaCHULLITBA Y TEIEKOM
onepaTepuma) 3abubexunie BpSIo CKPOMaH pacT LivjeHa y ofjHoCy
Ha NpeTxoAaHy roauHy. [lpyru je Kako je LjeHoBHM ofjerbak NpeBo3
HajBuLLIe AOMNPMHOCMO PaCTy MOTPOLIAYKMX LMjeHa Y TeMesbHOj
nHbNaLmju, LWTo 61 Ce, MOrPeLLIHO, MOT/10 HajBILLIE NPUMNMCATA yTULAjy
LOKOBa Ha MehyHapoAHUM TPXUWTUMA HadTHUM AepuBaTMa.
3anpaBo, yano KoMrnoHeHTe YnoTtpeba IMyHe TpaHCMOPTHe onpeme
je 6ro vak 9,49% (op 12,54 yKynHOr LijeHOBHOT oflje/bKa), @ MoHAep
Ha KOMMOHeHTW Ycnyre npeso3a je nsHocno ceera 1,45%. [pyrum
pujeunma, KynoBrHa 1 OAprKaBare JINYHe TPaHCMOPTHe onpeme
1 ycnyre TEXHUYKOT npernefa Bo3ua Cy 3HayajHO AonpuHocune
YKYMHOj, anu 1 HacnoBHOj uHdnaumju y buX, a pasnosm cy 6pojHu, og,
CTPOXMX CTaHAAPAA 3a YBO3 pabsbeHrx BO3Wa, LnjeHe pe3epBHUX
umjenosa 1 nonpaeke, Ao nopemehaja y rno6anHym NPon3BOAHVIM 1
NaHuvMa cHabaujeBarba 3a UCNOPYKY HOBUX BO3Mna."” KoHauHo, Tpeba
HarnacuUTL 1 KaKko je BUCOK yAnO y ofjerbky Pasnuuntin nponssoam n
ycnyre pesyntat BUCoKor yyelnha KomnoHeHTe JlnuHa rera (4,46%), y
KOjoj cy unjeHe npunagajyhux npoussoga u ycnyra, y 2021. roguHu, y
npocjeky nopacne 3a 9,6%. LinjeHe duHaHcmjckmx ycnyra, Koje Takobe
npunagajy oBOM LIjeHOBHOM OfjjesbKy, pacsie Cy no CKPOMHWUjUM
CTOMama, a h1XO0B MOHAEP je 6110 3HATHO HUKN.

YKynHa nHdnauuja je 6poj koju ce Hajuewhe uUTUPa y jaBHOCTH,
Kajla ce roBOPU O PacTy NPOCjeuHNX MOTPOLUAUYKNX LujeHa. Kao n'y
CNyyajy TemerbHe Hbnaumje, MHAEKC ce Kperipa Ha OCHOBY LUIMPOKOT
cneKkTpa fomahe npov3BefeHyx, anv v yBeseHux, poba 1 ycnyra koje
KOH3yMMpa npocjeyaH CTaHOBHYK. Mopen LjeHOBHMX ofjesbaka Ha
OCHOBY KOjM1X Ce U3payyHaBa LjjeHOBHU MHAEKC TemerbHe nHbnauuje, y
00631p ce y3uMajy 1 LunjeHe poba 1 ycnyra Koje Cy MOASI0KHE CHaXKHVM
ocuunauvjama Ha TPXKMUWTMMA, NOMYT UMjeHa XpaHe, AyBaHa U

' Huje pacnonoxus noHOep 3a Kamezopujy 20pusa u nybpukaHmu 3a
KomMnoHeHmy Ynompeba nudHe mpaHcnopmHe onpeme me oed epcma
poba Huje Mo21a 6UMU UCK/bYYeHa U3 npoyujerbeHe 8pujeOHOCMU memesbHe
uHpnayuje.
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ankoxonHux nuha Te eHepreHata. OBe KaTeropuje npoussoga cy, y
2022. rognHu, y buX nopacne 3a 22,3%, 1,7% v 16,5% pecnekTuBHoO.
Mpwv Tome je 61THO NcTahu fa Ha LnjeHy XpaHe, 1 fomahe 1 yBe3eHe,
yTUYe BPJIO LWNPOK crneKkTap dakTopa: of CjeMeHCKor MaTepujana u
HabaBKe HOBUX XVBOTWHA; MPEKO CMPOBUHA MNOTPebHMX 3a Y3roj,
YK/byuyjyhu 1 HaBofHaBatbe, GepTunrsaTope 1 CTOUHY XpaHy; A0
TPOLIKOBa 0bpaje 1 y3roja (enekTpryHa eHepruja; pagHa cHara,
TPaHCMOPTHU 1 TPOLLKOBY MexaHu3aLmje 3a 06pajly 3eM/buLTa)
Knnmatcknx Gaktopa.

360r HCKOT PaCMOOXKMBOT AOXOTKA, YNPaBO je MOHAEP 3a KaTeropujy
XpaHa (29,13%) naneko Haj3HavajHUjy Ca acrneKkTa mjepera MHdnaumje
y cnyvajy buX, anv n BehrHe 3emarba y okpy»emy. 360r Tora ce Bpsio
yecTo fAellaBa Aa je cy6jeKTMBHO nepumnupaHa nHéonaumja 3HaTHoO
BYLWA of 3BaHWYHe. JefaH of pasfiora, NOrotoBo y Nepruoanma
OYroTpajHX U CHaXXHMX MHGNATOPHUX NPUTKCAKa, jecTe WTo ce
peanHmn pacnonoXrBm AOXOAAK CMakbyje.'® AKo ce Ha XpaHy MoTpoLUn y
npocjeky 22% BuLLe y O4HOCY Ha MPeTXOAHY roAVHY, @ LOXOAAK OCTaHe
HenpoMmujerbeH v He pacte 6p3MHOM MHNaUuje, CBakako aa je
TeLKO 33J0BO/bUTU YaK U A0TafjaLliHbe OCHOBHE NoTpebe (Ha npumjep,
3amjeHy TPeHYTHOT IMYHOT BO3WNA) UV NPUYLITUTY pobe 1 ycnyre
Koje HacTajy MujetbatbeM >KMBOTHOT CTUNa (BULLIK, UK HenpeasuheHn
TPOLUKOBU 3[PaBCTBEHNX YCyra ycrbe 60necTy unm ctaperba, unm
onpemame fijeLie Koja Cy cTacana o LKONCKOT y3pacTa).

lpomjeHa y LmnjeHn CMHAUKanHe NoTpoLlayvke Kopre je jegHa of
nHdopmaLmja Koje ce UeCTO KOPUCTE Kao aprymeHT Aa je nHdnauuja
notumnjerbeHa. MehyTum, KONMKO rof CTpPyKTypa U NpomjeHe y
uMjeHaMa CMHAUKaHe NoTpoLLayke Koprne 6unm nHGopmMaTrBHMY,
Mopa ce y3eTn ca 3pHoM conw. [pBu pasnor je wro, y ciyyajy buX, He
NnocToju jefHa CMHAMKAJTHA KOPIa, a OHe Yuja ce BpujeaHOCT Mjepu,
Hrcy mehycobHO XxapMoHK30BaHe. He nocToje 3BaHNYHY, 06jaBbeHU
nopaum o CTPYKTypy Kopre v noHaeprmMa poba un ycnyra Koje
00yxBaTa, Kao LUTO ce He 06jaBIbyjy MHbOPMaLWje Y Koje je NpocjeuHo
nomahuHcTBo obyxBaheHo. Hajuelhe ce roBopm o yeTBepounaHoj
nopoauuu, a 6poj TakBuX je, 36or gemorpadckux npomjeHa, y
onapary. Mpema nonucy us 2013. rognHe, 6poj YeTBEpPOUNaAHUX
nomahunHcTaBa je umHuo 20,7% ykynHor 6poja gomahuHcTaBa, a
6pojeBy fomahrHCTaBa ca jedHMM U ca ABa YnaHa cy 6unuv BULLIN.
KoHauHO, 3HauvajHe pa3nuke y NOTPOLLIAYKOj KOPNY MOry NOCTojaTn
360r reorpadcke guctprbyumje pomahmHcTaa (Ha nprmjep, pypanHa
1 ypbaHa fomahHCTBa MOy MMaTV 3HAaTHO ApPYrayujy NOTPOLIAYKY
Kopny) anu 1 pacrnonoXmBor npuxona JoMahnHCTBa (jenaH unm Buile
3anoc/ieHnX M noMaxxyhx unaHosa y YeTBEPOUIaHOj NopoanLn).

/13 cBera HaBefieHOT y TEKCTHOM OKBWMPY M3Hag, Hamehe ce 3aKkrbyyak
[1a je NPUIMKOM KOMeHTapucatba UHdnavumje, unv kanubpucara Mjepa
3a lEHO Cy36ujarbe, HEOMXOAHO pasymjeTu Wwta nokpehe nHdnaunjy
y ogpeheHom nepuony 1 o Kojoj BPCTU UHdnauuje ce rosopu. ¥
2022. rognHu Huje 61N0 HUKAKBKX Ha3HaKa fa je nHdnauwmjay buX,y
3HayajHoj Mjepu, y3pOKOBaHa HEKOHTPONMCAHOM NMOTPOLLHOM YCibes,
MOBOJbHUX YCNIOBa GUHAHCUPatba (T3B. LWOK Ha CTPaHu NoTpaxibe,
eHr.demand side inflationary shock). LinjeHe HekpeTHWHa pacTy, anu
Ce OHe He pedeKTyjy Ha MHAEKC MOTPOLLAYKYX LijeHa, YKONMKO He
nojayasajy TpowKkoBe peHTe. [Mpema nogauuma BXAC, y cnyuajy buX
CTaHapvHa je nopacna 3a 5,4%y 2022. roguHu, y3 noHAEP y NHAEKCY
noTpoLlavknx umjeHa o cesera 0,91%. LinjeHe TpaHcrnopTa pacty,

'® Budjemu TekcmHu oKgup NnoO HAc1080M Ymuuyaj uHgayuje y KoHmexkcmy
pacnosoxugoz 0oxomka u3 [oduwrbez usgjewmaja LUbbuX 3a 2021. 200uHy.
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anu 36or pacTta TpoLIKoBa yrnoTpebe IMyHe TPaHCMOPTHe onpeme.
YKONMKO ce pasMulliba O TPAjHOM CMatbetby yTuLaja rnobanHnx
HadTHMX LWOKOBa Ha MHNaLWjy U PacnonoXmnBy JOXofak, CBakako
na 6u ce, ByropoyHo, Tpebano pasMmcsIMT 1 O PenaTvBHO Clabum
anTepHaTUBaMa JIMYHOM TpaHCrnopTy, nocebHo BaH Behux rpafosa,
unu pactepehemy LecToBHOr NpeBo3a poba n nyTHUKa. Takohe,
y TEKCTHOM OKBMPY je AeMOHCTPUPaHO 1 Kako je 3HauvajaH Ano
uvjeHa Ha fomaheM TPXULITY jow yBUjeK afMUHUCTPUpaH. Taka
NONNTUKA, TPEHYTHO, Pe3YNTUPa HXKOM MHGALMjOM Of, OHe Koja
6 ce Gubexuna ja ce umjeHe cnobofHo GopmMupajy Ha TPXKULLTY.
OneT, HeKM CTPYKTypanHW M3a30BKM, MOMYT KapakTepucTuka
fomaher TpXuwTa paga, nny npuTrcaka 3a gasbe ycknahbusame
LvjeHa enekTpUYHe eHepruje Ha agomahem TPXKULITY ca TPeHA0BUMA
Ha MehyHapOLHOM TPXKMLUTY, MOTY Pe3ynTupaTh fa/biM jadyarbeM
NHONATOPHUX NPUTUCAKA.

Ill. 3anocneHocT n nnarte

OCHOBHe KapaKTepucTMKe TPXKMLLITA pajda, Ha CTpaHu NoHyge, y 2022.
rOAVHY Cy PenaTvBHO HeMpoMUjeteHe Y OJHOCY Ha paHuje roguHe:
HVCKa aKTVBHOCT PajiHO CMOCOOHOT CTaHOBHULLITBA, Koje, y Hajaehoj
Mjepu, Ma 3aBpLUEeHY CpeARY CTPYUHY Cpemy 1 cneuujanmusauujy, y3
BPJ10 BUCOKY He3amnoC/IeHOCT MIIaAuX, anv 1 CTaHOBHULLITBA M3HaA 50
rogunHa ctapoctu. [Npema ILO meTogonoruju, ctona He3anoceHoCTn
je npeu nyT 6mna ncnop 15% (14,8% y Tpehem kBaptany 2022. roguHe).
MehyTtum, 6e3 getarbHMX nHbopmaLmja o 6pojy pagHO CNocobHMX
KOju Cy HamyCTUIM 3eMJby paAn 3anocsietba Y MHOCTPaHCTBY,” y3
OBaKBe KapaKTepUCTUKe NOHYe paiHe CHare, He MOXeMO Noy3aaHo
TBPAWTY [Aa je CTarbe Ha TPXKULITY paja 3HaTHO 6orbe y ofHOCY Ha
npeTnaHAeMujckn neprog,.

Op yKkynHor 6poja pagHo cnocobHux (nogaum BXAC 3a Tpehu kBapTan
2022.roguHe, npema MeTtogonorujy MehyHapoaHe opraHusaumje paga
- ILO), boux 1,52 munroHa (52,7%) je 610 HEAKTUBHO (He3amnoceHo
CTaHOBHMLUTBO KOje akTVMBHO He Tpaxku nocao). lpema ncTom n3sopy
1 METOAOMNONWjI, HajBMLLIA CTOMa akTUBHOCTM CTaHOBHULLTBA 6una je
y rpynu 25-49 roguHa (76%), AOK je BULLE OA Nona PagHo CnocobHor
CTaHOBHMWTBA Y rpynu 50 fo 64 rognHe HeakTMBHO, Kao 1 72%
CTAaHOBHULLTBA CTAapOCTN A0 24 rognHe. Npema CTpyyHoj cnpemu,
HajBenu yarno HeakTMBHOT CTAHOBHMLLTBA 610 je Mehy ocobama Koje
Cy VIMaJie OCHOBHY LUKOMY 1 Mahbe. CTona HeakTMBHOCTY Mehy pagHo
CNOCOGHVIM CTAaHOBHMLUTBOM Ca 3aBPLUEHOM CPefliOM LUKOJIOM U
cneunjanusaymjom (HajsHauyajHUjU YAMO y pPagHO CMOCOOGHOM
cTaHoBHUWTBY), Y Tpehem kBapTany 2022. rogviHe, usHocuna je
43,2%.Y ogHocy Ha npBa Tpu KBapTasa 2021. roavHe, nosehaH je 6poj
HeaKTVBHOT PajHO CMOCOGHOT CTaHOBHMLWTBA (+1,5%), @ cMarbeHa 1
CTOMNa akTMBHOCTY (-97 6.1.).

7 Huzdje He nocmoju caspweHa cmamucmuka mpxuwma padd. Yak u 'y
3emwama EY, 3602 MoObUTHOCMU padHe CHaze, He MOXe ce NOMNyHO NOy30aHO
ymepoumu KoJluKa je cmeapHa cmona HesanocsaeHocmu. Heku paoHo
CNOCOBHU ce Yak Mozy 800UMU U 0a Cy y mypucmuyKoj nocjemu usiu y nocjemu
po06UHU U npujamesbuMa y Opy2oj 3emsbu, a 0a y 3eMmsbu 00peduwma paoe
Ce30HCKe Nocs108e, U/TU NOC/I08e HA y2080p HA Kpahu nepuod, usu HenomnyHy
paoHy cedmuyy. Mehymum, y buX Huje odpaheH HU nonuc CMAaHo8HUWMEBA 00
2013. 200uHe, a HEMAamo pasJsoza CyMkamu 0a cy 0emo2pagpcku mpeHoosu
6ap jeOHAKo IOWU KAo y 3eM/baMa OKpyXerbd.

MNMpema nopaumma BXAC, cHaXaH pacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTU je
No3WTVBHO AijenioBao Ha 6poj 3anocneHnxy 2022. roautu (rpadmkoH
1.13). Meby 3anocneHum y Tpehem KBapTany, HajaHavajHuje yyewhe
CYy UManu TProBuK 1 YCIY»KHY pagHuum (21%) Te 3aHaTnvje n CpogHa
3aHMMama (17%). Huje 3aHemaprBo HUTK yuyewhe pykoBanaua
MalmHama v ypehajuma, nHaycTpurjckrx nporssohaya 1 MoHTepa
(10,3%) 1 ynocneHux ca OCHOBHUM — jeAHOCTaBHUM 3aHNMatbMa
(11,3%). CBe cy 0BO rpyrne 3aH1UMmarba ca MniaTtama OKO HaLMOHaIHOr
NPOCjeKa, UV HXKE, Ha YMjW KBANIMTET XKIMBOTa BUCOKA M MEPCUCTEHTHA
nHdNaumja Mma HajeuLLe yTuLaja.

lpadurKoH 1.13: AKymynupaHv 6poj 3anocneHnx of NoyeTKa
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MN3Bop: BXAC

Y 2022. rognHN, MHTEH3MBWCaH je TPeHA pacTa NPocjeyHe HOMUHaHe
HeTo nnate (rpadukoH 1.14), WTO je AjenMUYHO MOA yTuLajeM
noeehara MrHumanHe nnate y PC, anu n cBe Beher cnHankanHor
NpUTUCKa Koju Linba Nobosbluakbe CTaHjapaa CTaHOBHMLITBA.

TpxuwTe pafa KapaktepuLle noseharbe HOMUHaNHKX NiaTa y CBUM
AdjenatHocTuMa, ocum MUHaHCKjCKe fjenaTHOCTU 1 AjenaTHOCTY
ocuryparba.’® C gpyre ctpaHe, 360r BaHpeAHO CHaXKHOT MHGNAaTOPHOT
LIOKa, 3abu/beXxeH je naj peanHux nnata, Ha roauLbeM HUBOY Y
Zeuembpy, y Yak cefam fijjenatHoCTy, Koje cy y fieliembpy 2022. ronuHe
3anowbasane 25,7% of, YKYnHO 3anocjieHnx, NnpemMa eBngeHumjn
BXAC. Y aBuje of wix je NpocjeyHa HOMUHaMHa niata 6mna ncnog
npocjeka 3a YKyrnHo TpXKuLTe paja.

18 Y OuHaHcujckoj 0jenamHocmu u 0jeIamHoCMu ocuyparbad je ucnnaheHa
npocjedHa Hemo niama y deyembpy 2022. 200uHe, U noped CMarberba
Ha 200uWHreM HUBOY, U 0asbe Hajsuwd. bumHo je HanomeHymu u 0a je
Xemepoz2eHOCM 8UCUHe NpocjeyHe Hemo naame yHymap nojeduHaqyHux
uHOycmpuja 3HayajHa. Ha npumjep, npocjeyHa Hemo niamay npepahusaykoj
uHOycmpuju je uzHocuna 934 KM y deuembpy, a yHymap re, HajHuxa
y OjenamHocmu npou3goora odjehe y sucuHu 00 654 KM me Hajeuwa y
djenamHocmu [1pou3800Ha OCHOBHUX hapmayeymckux npou3sood u
apmayeymckux npenapamad, y sucuHu o0 1.747 KM. [MocreeduyHo, u
3aKBYHYU 0 eseHMyasHoM nobosvluary cmaHoapdad, uiu Kkeaaumema
XUusoma Ha 0CHOBY NPOCjeKa 3a UHOYCMpUjy, Mo2y 6UMuU UCKpUBJbEHU.



[padurkoH 1.14: MpocjeyuHe roguirbe HETO NiaTe
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[padurkoH 1.15: Bpoj 3anocneHnx u NpomMjeHa y NpocjeyHoj

HOMVIHaﬂHOj HETO nnaTtn npemMa njenaTHocmma
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MpomjeHa y NnpocjeyHojpeantoj nnatu, Aeuembap 2022. roanHe y ofHoCy Ha Aeuembap 2021. roaunHe
LI- NpepahunBauka uHaycTpuja [- TprosuHa Ha BeNMKO 1 Mano,
nornpasak MOTOPHIX BO3WNa 1 MOTOLMKana

M3sop: BXAC n LIBBuX

HanomeHa: LipseHa o03HaKka ce 0AHOCK Ha MHAYCTPUje Y KojuMa je npocjeyHa nnatay 2022. rognHu
6una ncnog npocjeka 3a buX. Y tbma je 61no 3anocneHo 61% oa ykynHor 6poja 3anocneHnx

y Aeuembpy 2022. roguHe.

Y Teopuju, Kaga NOCTOjM CHa)kaH NPUTUCAK Ha PacT HOMUHANTHUX
nnata ycbeq pacta nHéonauuje, oH pesyntupa noBpaTHOM Crperom
N JarbyM javatbeM HGNATOPHMX Nputncaka. lNpocjeyHa HOMMHaNHa
HeTo nnata jey aeiemb6py 2022. roanHe 6una uiwwa 3a 148 KM (14,2%)
y oAHoCYy Ha fieLiembap 2021. rogrHe. iHdnauuja noTpoLuaykmx uujeHa
y 2022. roanHu je nsHocuna 14,0% (14,7% peuembap 2022. rogmHe Ha
NCTN MjeceL, NpeTxofHe roarHe). BucokokopenupaH pact npocjeyHe
HOMUHanHe nnate u nHdnaymje y 2022. roguHM MoXe HaBOANUTU Ha
3aKJbyyak fja OCTOoje enemeHT cnpane usmehy nnarta n nidnauyuje.
MehyTum, y 3HauajHom 6pojy nHaycTpuja y Kojuma je 3aburbexxeH
3HauajaH pacT HOMUHaJHe NJiaTe y OAHOCY Ha Aeliembap 2021. roguHe,
nnare Cy v HakoH Tor nosehatba 6une Ncnof Npocjeka 3a eKOHOMUjy y
ujenunu (rpadukoH 1.15 ncnop). AKo ce oBa MHdopmaLmja nocmatpa
Y KOHTEKCTY PppurKuMja Ha TPXKNULWTY paja, MPBEHCTBEHO ofnacka
PaZHO CNOCOGHOT CTAaHOBHMLLTBA U BMCOKE CTOME HEAKTMBHOCTYU
pafHo cnocobHor CTaHOBHMLLTBA, Moryhe je fia ce nopacT HOMUHanHe
nnate gecmo n 6e3 3HavYajHUjUX CUHANKANHKX NpuTKcaka. lMopes Tora,
Ha BMCUHY NMpocjeyHe nnaTe 6u1, o UHAYCTPUjA O3HAYEHUX LIPHUM
poM60M Ha rpad1KOHY UCNOA, 3HaYajHKje MOrie YTULLATL CaMo [iBuje
Koje cyy aeLiembpy 2022. rogumHe 3anoLusbasarne Hajsehu 6poj pagHuka:
MpepahrBauka nHaycTpuja Te TproBrHa Ha BENMKO 1 Maso; Nonpasak
MOTOPHUX BO3W/a 1 MOTOLMKana. Y obje AjenatHoCTU je npumjeTHa
3HauvajHa gucnep3uja y NpocjeyHnM ninaTama 3a pasnuuuTe rpyne te je
cacsum moryhe fa cy nocnopgasuu, Kpo3 nosehawe HOMUHaNHe HeTO
nnaTe, NOKyLUanu 3agp»atv TPeHyTHY pagHy cHary. C apyre cTpaHe,
Ha pacT nHdnauje y buX je ytnuano Hekonmko gpaktopa napanesHo
(BUpjeTv NoTnornassbe O LujeHama) Te Hema AOBOJbHO aprymeHata
Koju 61 nogynupany TBpAHY Kako je pacT TPOLIKOBA paja jefaH of
LOMUHaAHTHUX paKTopa pacTa MHpnauyumje.

1.2.2 QucKanHu ceKTop

DOuckanHM MHAMKATOPU yKasyjy Ha pacT 1 npuxofa M pacxopa
y 2022. rogvHu WTO Ce MoXe 06jaCHUTN OMWTMM PacTOM HUBOA
umjeHa. CHaXkHVM MHGNATOPHM NPUTUCLM CY NPeACTaB/bani BeIMKu
13a30B CBUM HMBOUMa Bnactun y buX. BnagmHa notpowma y sugy
BehnX HOMUHaNHUX 13[Bajatba 3a NeH3uje, NaTe y jaBHOM ceKTopy,
Kao 1 jedHOKpaTHe HOBYaHe MCMnaTe YrpoXXeHUM KaTeropuvjama
je npencTaB/bana oaroBop GprcKanHoOr cekTopa Ha NHGNATOpHN
WOK. Ycrben javatba gprkaBHe Tekyhe noTpolre rn3ocTana cy Beha
MHBECTULMOHa y/arama Kao 1 nosJiaderba CpeAcTaBa of MHOCTPaHMNX
KpeanTOopa no KoHuecnoHnm ycnoBuma. Mako cy Crpatermje jaBHUX
WHBECTMLWja, Y 06a eHTHTeTa Gue yCMjepeHe Ha MHTEH3UBMpatbe
ynaramwa y MHGpacTpyKTypHe npojeKTe 1 eHepreTcku cektop, Behu
MO NNaHNPAHUX jaBHUX HBeCTULMjay 2022. FOAVHN HWje peann30BaH.
Y TOM cmMuchy, jaBHe MHBeCTMLMje buibexxe KOHTUHYPaHW nag y
nocsbeftbe ABnje roamHe. Y npsa Tpu KBapTana 2022. roguHe yKynHo
je octBapeHo 212,9 mununoHa KM BpurjeAHOCTV UHBECTULMWja, LTO je
Mambe 3a 19,4 munnoHa KM y ogHOCY Ha NPeTXOAHY rofguHy.

CHarkaH pacT onwiTer HMBoa LnjeHa, noBehara yBo3a 1 ornopaska
YCIY>KHUX [1jenaTHOCTU Y TYPr3MY, Kao 1 pacT HOMMUHAMHKX MaTa,
Y3POKOBanu Cy 3HauajaH pacT HETO MPVXOAA OA UHAVNPEKTHUX Mope3a
(rpadmkoH 1.16). sHoc HannaheHnx HeTo nprxopay 2022. rogHu (7,88
munujapamn KM) je Hajehin of ycnocTtaBrbatba cuctemMa MHANPEKTHOT
onopesusatba y bocHu n XepuerosuHu. Camo y 0oAHOCY Ha NPeTXoaHy
rofiviHM oBaj n3Hoc je nosehaH 3a 939,1 munmoH KM nnu 13,5%.
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lpadukoH 1.16: Mprxoan oa NHANPEKTHUX Nope3a
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M3Bop: Ynpasa 3a MHAUPeKTHO onopesunBame, Opjerberbe 3a MakpOeKOHOMCKY aHanmsy
YnpasHor of6opa Ynpase 3a MHAMPeKTHO-Hen3paBHo oropesiBatbe (OMA BunteH
6p.209/210, Hosembap-aeLembap 2022. ropnHa).

PekoppaH pacT yKynHux npuxoaa 6vo je npeasoheH NpBeHCTBEHO
pacTom npuxopfa oA lNopesa Ha foaaty BpujeaHocT (M[B), kao Hajsehe
CTaBKe y CTPYKTypu npuxoga. Heto npuxog og MAB-a nsHocuo je
5,12 munujapan KMy 2022. rognHu, WwTo je sue 3a 15,7% y ogHocy
Ha NpeTxofHY roauHy. MaBHM dakTop HaBeeHOr pacTa Npuxoaa no
OBOM OCHOBY je CHa)kaH MHGNATOPHY NPUTUCAK KOjy je 3aburbexkeH
TOKOM Lujene rognHe. OcuMm Tora, 3abUrbeXkeH je pacT yB03a, Kao 1
ornopasak Typm3ma. M3paxeH pacT onwrer H/BOa LjeHa [OBeO je
[0 pacTa uujeHa Koje NpeacTaB/bajy MOPecKy OCHOBHLY 3a 06padyH
MNAB-a. Cnvjegom HaBedeHOr, Ha rofguLLIEbEM HUBOY je HannaheHo
730,5 munnoHa KM (16,6%) BriLLEe Yy HOMUHANHOM U3HOCY MO OCHOBY
MNAB-a (rpadukoH 1.17).

lpadukoH 1.17: YTuuaj undnaumje Ha pact npuxopa oa MAB-a
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M3Bop: AreHuuja 3a ctatuctuky buX, Ynpasa 3a unanpekTtHo onopesusatbe 1 LIBBnX

MNMopepn npnxopa op MNAB-a, npnxoam of akum3a Majy 3HavajaH yano
Y YKYMHUM NprXoarMa ofi UHANPEKTHUX Nopesa 1 Hb1UXoB JONPUHOC
pacTy YyKYnHuX npuxofa Huje 6no 3aHemapus, oko 11,2% y 2022.

roguHW. YKynHa Hannata npuxoga of akumsa y 2022. rognHu je
3aburbexuna pact of 7,1% Yy oAHOCY Ha NpeTXoAHY roanHy. HaBeaeHun
pacT YKynHMX HeTO aKkLu13a OCTBapeH je NpBeHCTBEeHO 360r pacTa
aKumM3a Ha ayBaH. buno je nHuupmjaTtrea 3a npuBpemeHomM 06ycTaBoM
HannaTe aku3a Ha HapTHe ileprBaTe anu o eHe peanu3sayuje Huje
Zowno. HeTo nprixoay no 0CHOBY MyTapuHa Cy 3abMIbeXXnv roaULLIFbN
nag (4,2%), Luto ce Mox<e 06jacCHUTY MarbUM 6pojem nyToBakba yCrbes,
pacTa uujeHa. lNprxoam of LapuHa Cy YCKO NoBe3aH ca yBO30M, Tako
[la je CHa)<aH pacT yBO3a yTULIA0 Ha PacT NPYXoAa Of LlapuHa y M3HoCy
o 107,6 munuoHa KM (33,2%) y ogHocy Ha 2021. roguHy. PacT npuxopa
Mo OBOM OCHOBY je Be3aH Ca PacTOM LijeHa eHepreHaTa, CPpOBUHa,
XpaHe 1 ocTanux yseseHux poba.

N nopep pekopaHux npuxofa, nnaHupaH je 6uio peduunt y
eHTUTeTCKUM ByleTma 3a 2022. roavHy, 36or 3HayajHor pacTa
pacxopa ycsbes MHGNaTOPHUX NpUTMCaKa U cripoBoherba BNagnHmNX
mMjepe nomohu yrpoxkeHuM KaTeropujama.'’ Bnaga Peny6nvke
Cpnicke je n3Bplumna ABa pebanaHca byyeta (y majy 1 okTo6py 2022.
roaviHe). fipyru pebanaHc 6ylieTa je 3a 486 munmoHa KM 6vo Buwn y
OfHOCY Ha NPBOGWTHY GyLleT NnaHunpaH 3a 2022, Aok je Apyrv pebanaHc
npepcTtae/bao nosehame og 128 munmona KM (2,9% y ogHocy Ha npsu
peb6anaHc). Apyru pebanaHc byieta Penybnuke Cpricke 3a 2022. roanHy
je nsHocro 4,51 munnjappy KM m3 yera je Bnapga PC ycmjepuna 477
munvoHa KM cTaHOBHMLUITBY Kao OAroBOp Ha MHGnaTopHe nputncke
nybnaxasatbe hUXOBUX Noc/beanLa. HaBeaeHn pebanaHc byLieTa je
M3BPLUIEH Ha OCHOBY pacTa Npuxofa Koju cy y nopehery ca npsum
pebanaHcom ycBojeHVM Y Majy 6unu Buwun 3a 471 munuoH KM, wo je
pe3ynTat Brcoke nHonauuje, nosehara KoedpumjeHTa pacrnoajene
npuxofa oA MHANPEKTHUX nopesa, Kao 1 noeehara npuepefHe
AKTUBHOCTM KOja je 6rna nonpaheHa BUCOKOM nokpuseHoLuhy yBo3a
nssosom. C gpyre cTpaHe, Bnapa ®egepaumje buX Huje n3spmna
pebanaHc bylleta 3a 2022. roguHy, anu je 610 peBNANPaH MNiaH 1
npuxofa v pacxofa HaBULLEe y OAHOCY Ha NPBOOWTHU niaH 13 2021.
roaviHe, 6asvpaH Ha CHaXKHOM pacTy ByLeTCKMX Nprxoaa of 7,4% 3a
®BunX.2° CacnekTa pacxofa, ABvje Hajsehe cTaBKe y OKBUPY BlanHe
noTpoLUtbe, N3/iBajatba 3a COLMjaiHa AaBatba U nate 3anocieHux,
3abumbexune cy 3HavajaH pact y 2022. roguHn (713,5 munmoHa KM
3a npBa Tpu KBapTana 2022. roguHe). MNocToje Beh n3BpLueHa Kao 1
nnaHvpaHa nosehatba NeH3wja, nnarta v Mjepa jedHoKpaTHe nomohu
3a yrpoxeHe Kateropuje ctaHoBHuWTBa. Cnvjegom Tora, Tokom 2022.
roaviHe, y ®epepaumjn buX neHsuje cy ysehaHe Tpu nyTa, npsu nyT
3a 7,3% (anpun 2022. roguHe), gpyrn nyT 3,5% (jyHn 2022. rognHe),
[oK je Tpehe yBehare MrHManHuX neHsuja 3a 5% (Hoembap 2022.
roguxe). Takohe, Tokom cenTembpa u okTo6pa 2022. roariHe, Blaga
Oepepaunje buX je ncnnatuna jefHOKPaTHY HOBYAHY MOAPLUKY
of, 100 KM neH3voHepriMa, KOPUCHULMMa 60paykmx HakHaga Kao
NUMMa ca MHBANVAUTETOM M LIMBUITHUM »KpTBamMa pata (yKynHo 3a
530 000 kopucHuKa). Bnapa ®epepaunje buX je Takohe n3spmna
ncnnaty jeaHokpaTHe nomohu og no 100 KM 3a 270 000 He3anocneHux
nuua. o ce Tnye eHepreHarta, Bnaga ®buX je poHnjena Ognyky na
TOKOM reT MjeceLy 13 BylieTa cybBeHLMOHMLLIe payyHe 3a CTPYjy 3a
couVjasHO yrpoXKeHe KaTeropuje y yKynHomM U3Hocy of 6,5 MuanoHa

9 https://fbihvlada.gov.ba/hr/mjere-vlade-fbih-u-borbi-s-inflacijom;
https://www.vladars.net/sr-sp-cyrl/Pages/default.aspx

2 JlokymeHm oksupHoe 6yuema Oedepayuje buX 3a nepuod 2022-2024. 200uHe,
maj 2021. [nobanHu oksup uckanHoez bunaHca u nonumukay buX3a nepuoo
2022- 2024. 200uHa, mapm 2022. 200uHe.



KM. Y3 HaBepeHa noBeharba, Bnaga ®buX je y jaHyapy 2023. roguHe
n3BpLUMNa jow jefHo noeehare neHsuja 3a 11,1%. VictoBpemeHo, y
Peny6nuum Cpnckoj neHsuje cy yehaHe 3a 10% (maj 2022. roaviHe),
[OK Cy neH3uje 3a jaHyap 2023. roguHe yBehaHe namehy 13-14%.
Pe6anaHcom byiieta Bnage Penybnuke Cpricke yTBpheHo je nosehame
6pyTO NnaTa 3anocneHux y jaBHoM cekTopy 3a 10%, Takohe of Mjecelia
Maja 2022. roavHe. Y3 HaBefeHo, Bnaaa Penybnuke Cpncke je y jyny
2022. ropgyiHe Takohe ncnnatuna jegHokpatHy nomoh og 100 KM
60paukrm KaTeropwvjama, NeH3VoHepUMa U Miaanm.

Y momeHTy nspage M3sjelutaja, nocsbefre JOCTyNHe npojekuuje
npuxoga of MHAMPEKTHMX nopesa 3a 2023. roguHy Ynpase 3a
WHAOVPEKTHO onope3nBarbe cy 6une n3 oktobpa 2022. roguHe,
KOjuM je npojuumpaH pacT of 2,9% Ha roguitbem HUBoY nnn 17,2%
npojuumpaHe BpujeaHoCTM HommHanHor bAIMN-a. Pusnum 3a octeaperse
OBUX NpojeKumnja Cy 3HayajHu, NPBEHCTBEHO 360r Hemo3HaHuLe
1 HEN3BUMjeCHOCTM Y Be3U C paToM y YKpajuHu, 3aTUM eBeHTyarnHe
n3MjeHe NONMTHKE NHAUPEKTHOr ornope3uBata (andepeHuympaHa
ctona lN/1B-a, nprBpemeHo yKupame akumsa Ha agepusare), anv u
HeafiekBaTHa 60p6a NPOTMB LPHOT TPXKKLLTA IYBAHCKMX NpepaheBuHa
HaKOH OKOHYatba XxapMoHU3aLuje nopesHor ontepehera Lnrapeta
y buX ca ctaHpapauma EY.

WHpnaTopHU NpnTUCLM KOjU Cy Of BNafa 3axTujeBany peakumjy y Buay
ybnaxaBara HeraTMBHVX MOC/beAnLa 3a CTaHOBHULLITBO Cy BlaiaMa
ctaBune Behu Gokyc Ha Tekyhy, a Marbe Ha KanuTanaHy NOTPOLUHY.
ObycTaB/beHo je Behe aHrakoBarbe cpeficTaBa ofobpeHMx 3a
NHPPACTPYKTYpHE NpojeKkTe 1 NpojeKTe y eNleKTPOeHepreTckom
cekTopyy cknagy ca lporpamom jaBHUX nHeecTnumja buX 3a nepropg
2023-2025. rogmnHa.”' Y cknagy ¢ HaBeeHVM, U30CTanu cy ebektu
jaBHUX MHBECTMLMja Ha LijeNIOKYMHY EKOHOMCKY aKTUBHOCT.

EHTUTETCKM OylleTn 3a 2023. roguHy Cy YCBOjeHU 1 ofpakaBajy
Behe ¢puHaHcmpatrbe Tekyhe, a Marbe KanuTasHe nNoTpolutbe. byyer
Oepepaumje buX 3a 2023. roanHy je ycsojeH y jaHyapy 2023.y usHocy
of 6,73 munnjapge KM, wro je 3a 1,1 munnjapan KM sBuiie y ogHocy
Ha 6yLieT u3 npetxogHe roguHe. C fpyre cTpaHe, y HoBembpy 2022.
HapopHa ckynwTrHa Peny6nuke Cpricke je ycsojuna byyet PC-a 3a
2023. byyet PC-a je ycBojeH y usHocy og 5,38 munnjapan KM, wrto
npepncTasiba yBehane 3a 19,4% y ogHocy Ha apyru pebanaHc byieTa
3a 2022. MnaHuvpaH je 6yletcku geduunt y PCy y nsHocy op 261,2
munuoxa KM (1,2% BbAIMM-a), wto je 3a 29,0 munnoHa KM Buwwe y ogHocy
Ha Apyrv pebanaHc byileta 3a 2022. roguHy. NMoTtpebe duHaHcUparba
3a PCusHoce 1,21 munujapay KM, wo je e 3a 506,9 munvoHa KM.
Wmajyhn y Bray cBe HaBefleHO, U3BjeCHO je ouYeKuBaTyh Aarby pacT
BnaguHux obasesay 2023. roguHu.

HwvBo jaBHOT Ayra 3ak/byyHo ca Kpajem Tpeher kBapTana 2022. roguHe
y 0HOCY Ha Kpaj 2021. roaunHe je nosehaH y HOMVHaTHOM U3HOCY Of,
oKo 200 munmoHa KM, 1 To je 3HaTHO Marbe noseharbe y ogHoCy Ha
NPeTXOAHY rogunHy. Y 2022. roanHm je n30CTano 3Ha4yajHo 3aayxKerbe
Bnapa eHtuTeTa KOof MehyHapoaHUX GUHAHCUJCKX MHCTUTYLM]a,
[IOK je 3apy»KuBatbe Ha AoMahem TPXULWTY KanuTtana 6buno HewTo

2! [lpoepam jagHux uHeecmuyuja Penybnuke Cpncke 3a nepuoo 2022-2024.
deyembap 2021. 200uHe. lpoepam jagHux uHeecmuyuja ®edepayuje buX 3a
nepuod 2022-2024. deyembap 2021. 200uHe.
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WHTeH3MBHMje. YKynHM 6pyTo Ayr Ha Kpajy Tpeher kBapTtana 2022.
rofiviHe je nsHocmo 28,5% biM-a. rognHn? (rpadpukoH 1.18).

[padukoH 1.18: YKynaH 6pyTo gyr ceKTopa Bnage
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W3Bop: LBbuX, BAM 3a 2022. npojekuyuja LIBBuX

CnosbHU fayr cekTopa Bnage je Tokom 2022. roguHe 3abubekno
naa (177,8 munuoHa KM nnn 1,9%) 1 Ha Kpajy roanHe je M3Hocmo
9,26 munujapan KM (rpadukoH 1.19). Hajgehum gujenom gyr kop
WNHOCTPaHNX KpeamnTopa NpeacTaB/ba KOHLECUOHO 3adyXKekbe.

[padurkoH 1.19: CnosbHU Ayr cekTopa Bnage
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—— CepBucnpaHm ayry % nprixofa of UHAMPEKTHYIX Nope3a (a.c.)

M3Bop: LIBBrX, YnpaBa 3a HAVMPEKTHO onope3unBatbe 1 MUHUCTapCTBO drHaHCKja 1
Tpesopa buX
HanomeHa: * npojekuuja.

Y 2022.roguHu yKynaH n3HOC NoBYyYeHUX cpefcTaBa of MehyHapoaHMX
bGUHAHCKJCKNX MHCTUTYUMj@ U3HOCKO je camo 96,2 munmnoHa KM,
of nnaHupaxux 1,59 mununjapam KM.2 Y 2022. roguHu je nsoctano
3HauajHO NoBaYerbe CpeiCTaBa Of MHOCTPaHMX KpeanTopa. Hajsehe

22 YkynaH jasHu Oy2 He obyxeama 0ye jasHux npedyseha. bAI1 - npojekyuja
LbbuX, Hosembap 2022. 200uHe.

2 [nobanHu oksup ¢uckanHoz bunarca u nonumuka y buX 3a nepuod 2022-
2024. 200uHa, mapm 2022. 200uHe.
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noBnaverbe je 3abusbexeHo y Apyrom Keaptany (44,5 munnoHa KM),
op yera ce Behu ano ogHOCMo Ha drHaHCKpare Kopugopa Ve (oko
30 mununoHa KM).

OTtnnata crnosbHOr fyra cekTopa Bnage je 6una 3HatHo Beha of
MN3HOCa HOBMX MOBYYeHUX cpefctasa y 2022. roguHu. Ofg yKynHoO
cepBrCMpaHNX cpeacTasa (FaBHULA U KamaTa) Npema MHOCTPaHUM
Kpenutopuma (802,3 munuoHa KM), npema CsjeTckoj 6aHuy — IDA 1
EBponckoj nHeecTuLnoHoj 6aHum — EVB cy cepBucmrpaHm nojeguHayHo
Hajsehun nsHocn og 200,7 munmoHa KM un 124,2 munumoHa KM,
pecnekTUBHO. 3a cepBUCHpParbe CNOSbHON Ayra CeKTopa reHepasnHe
Bnage y 2023. nnaHvnpaHa cy cpeacTea y nsHocy og 1,25 munvjapan
KM, wro je 15,5% npojuumpaHnx npuxoaa of NMHAMPEKTHUX nope3a
3a 2023. roguHy?* (y 2022. rognHu Taj npoLeHart je 610 3HaTHO Marbu
1 nsHocno 10,2% ) (rpadukoH 1.19).

3apy»KeHOCT ceKTopa Braje Koj KomepuujanHux GaHaka je
3abubexnna 6nary pacT Ha roauLLIHbEM HABOY MO OCHOBY XapTuja of,
BPUjeAHOCTY, JOK je N0 OCHOBY KpeaunTa 3aburbexeH nag (rpadukoH
1.20). Mi3noxeHocT 6aHaKa Ka ceKTopy Bnage Ha Kpajy 2022. rogviHe
je 6una 8,4% yKynHe akTvBe 6aHKapcKor cekTopa. Y 2023. roavHu
no ocHOBY oTnnaTe yHyTpawmer gyra ObuX n PC Tpebajy usasojutu
805,4 mununoHa KM (Gepepaumja buX 484,0 munmoHa KM 1 Peny6nuka
Cpncka 320,7 mununoHa KM).

lpadukoH 1.20: 3apyKeHOCT reHepasiHe Bnage Kof
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M3Bop: LIBBuX

Kao 1y HeKonMKo NPeTXOAHNX rofMHa U TOKOM OBE rofMHe NPoMeT
Ha 6ep3ama je 610 Noa AOMUHAHTHUM YTULLAJEM jaBHUX eMuCUja
eHTuTeTa, norotoBo Penybnuke Cpncke. 360r 1M3y3eTHO HUCKOT
npomeTay NPOLUOj FOAVNHN Kao 1 yC/bei eMUCKja jaBHOT Jiyra TOKOM
2022. rogumHe Ha 6ep3ama je permcTpoBaH 3HavajaH 1 penaTBHA
1 anconyTHU pacT NpomMeTa. YKyrnHa BpujefHOCT NPOMeTOBaHMX
brHaHnjcknx MHCTpyMeHaTa je 1,07 munujapan KM v Beha je y ogHocy
Ha NpeTxoAHy roanHy 3a 55%. Y yKynHoj CTpyKTypu npomeTa je u

2 Y13g8op: MuHucmpapcmeo ¢uHaHcuja u mpe3sopa buX ([naH cepsucuparea
cnospHo2 dy2a y 2023. 200uHu) u Odjesverbe 3a MAKPOEeKOHOMCKY aHau3y
YnpasHoz 006opa Ynpase 3a uHOupekmHo onope3usarbe (OMA bunmeH
6p.197/198, Hosembap-Oeyembap 2022. 200UHA).

nopeq BUCOKe TPXKULLIHE KanuTanv3aumje akLMoHapcKmx ApyLuTasa
NPOMeT BNAaCHNYKNM XapTujama of BpujefHOCTN y4eCcTBOBao ca cBera
17%. Emucnje jaBHor gyra cy Tokom 2022. rognHe BpLUEeHe Yy ocam
POUYHKMX CermeHaTa, a nopej emMm1crja NeTorofunLbrX 06Be3HNL,
HajBuLLe je 61O emMuCKja jaBHOT Jyra Ha Nepuog Of nona roguHe u
cepam roauHa. lMpocjeyaH omjep NOKPMBEHOCTU eMurcuja Peny6nuvke
Cpncke (ogHoC u3mehy npucturnmx n nprxesaheHnx NoHyaa) KpeTtao
ce Ha HuBOY of 1,2, pok je y Oefiepaunju bocHe n XepueroesuHe
oBaj omjep 6vo Buwwm (1,4) 36or Behe Tpaxtbe 3a emmcrjama oBora
eHTuTeTa. Pa3nnka nocToju 1 y aguHamuum n 6pojy emucmja (tabena
1.3.). Peny6nvka Cpncka ce 3agy»kuBana Ha fjomahem dprHaHCHjcKom
TPXNWLLTY TOKOM Lnjene roarHe, a Depgepauyja camo Ao jyna, unme je
tbeHo yuelha y yKynHom 6pojy emrcrija 4OCTUMIO CBEra YeTBPTHHY.
Cmatbere notpeba 3a GpuHaHCHparem bylieTa CMarbuIIo je yano
®epepaumje bocHe 1 XepLerosrHe y yKynHum BprjefHOCTU eMucija
jaBHor gyra eHtuTeTa y 2022. roguHu ca 46% Ha 36%.

Ta6ena 1.3: EMucuje jaBHor pyra entutetay 2022. roguhu

PouHocT,

) 3 6 9 24 60 72 8 120 Ukupno

y Mjeceuma

Peny6nuka Cpncka 1 5 0 0 6 0 2 1 15
(epepaunja bocHe n 0 0 1 1 0 1 1 1 5
XepuerouHe

YKynHo 1 5 1 1 6 1 3 2 20
BpAjeaOCTeMACHa 1o 40y 500 400 1924 300 1161 483 6688
(y munuonnma KM )

11380p: BLSE u SASE

OuHaHcnparbe BylleTa eHTUTEeTa OfBUjano Ce Y OKpY»Kekby onwTter
pacTa KaMaTHMX CTOMa Y NPUHOCA Ha GUHAHCHJCKUM TPXKULLTAMA,
LUTO je NOCEBHO YOUsbMBO Ha TPXKULLTY LLIECTOMjECEUHNX TPE3OPCKUX
3anuca (rpadurkoH 1.21) Peny6nuke Cpricke TOKOM Apyre nonoBriHe
2022. roguiHe 1 Ha TPXKULITY CeAMOTOAULLIFUX N feCeTOroanLLHbnX
o6Be3HMLa oBor eHTUTeTa. [pocjeyHa cTona NPUHOCa Ha TPXKULITY
LIeCcToMjeceyHnx TPe30pCKMX 3anmca ysehaHa je CKopo TPOCTPYKO,
[IOK je pacT cTona MpuHOCa Ha TPXuUWTy obBe3Huua 230 6.M.
(ceamoropuwtbe 06Be3HMLe) 1 350 6.M. (JeceToroguLltbe 06Be3HNULE).

lpadukoH 1.21: Crona npuHoca Ao gocnujeha Ha NprMapHoOM

TPKMLLTY LIECTOMjECEYHUX TPE3OPCKIX 3anmca Penybnuke Cprcke
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HanomeHa: Y jeaHoj emucmnjn s 2019. roguxe n y Tpu emmcuje 3 2020. roanHe NprHOC Ha
LecTomjeceyHe Tpe3opcke 3anvce 6uo je 0%




BucuHa jaBHOr gyra no eHTUTETUMA Ce 1 Aasbe ofjpa<aBa Ha 3HauajHo
HVXe TpoLKoBe 3agy»KnBara Pefepaumje bocHe n XepuerosuHe y
nopebery ca fpyrum eHTTeToMm (Tabena 1.4). CBe cTone npuHoce
o pocnujeha Ha NpYMapHOM TPXMLLTY 06Be3HMLa bune cy y 2022.
roavHu 3HavajHo Huxe y ®epepauuje bocHe n XepuerosuHe. JegaH
[0 Te pasJvKe je HacTao 1 360r Tora LWTO Cy 3afie eMucuje oBora
eHTUTEeTa U3BPLLEHE Y NPBOj NONOBUHM jyna, HakoH yera je ELLB jow
yeTrpu nyTa nosehasana K/ibyuyHe KaMaTHe cTone (3a yKynHo 250 6.1.)
canoc/beAmnLama Ha pacT TPOLLKOBa 3aAy»KrBarba Penybnuke Cpncke.
Mopep Tora Peny6nuka Cprcka je 4pyroj NonoBMHY FOANHE foHWjena
o4JyKy o nosehatrby MakcManHe KamaTHe CToMe Ha jaBHu ayr.2> OBum
M3mjeHama MaKCMasiHa KaMaTHa CTona Ha 06Be3HYLie eMUTOBaHE Ha
nomahem TpxumwTy noeehaHa je ca 4% Ha MakcumanHux 6%, KOMKO
je nmsHocuna ctona nprHoca fo aocnujeha y felembapckoj emmncuju
JeceToroguimmx o6se3HuLa Peny6nuke Cpncke.

Ta6ena 1.4: MpocjeyHa cTona npuHoca Ao gocnujehia Ha NPUMapHOM TPXKULITY jaBHOT
pyrano eHtutetumay 2022. roaunu (%)

Pounocr, y
Mjeceynma

3 6 9 24 60 72 84 120

Peny6nuka

(pncka
Oepnepaumja
bocHen
XepuerosuHe
11380p: SASE n BLSE

HanomeHa: Oegepaumja bocHe n XepuerouHe je n3gplunna emucuje y jyHy u jyny 2022. roaute.

1,21 0,92 4,47 430 6,00

-0,03 2,20 2,74 3,48 1,59

Peny6nuka Cpncka je Tokom 2022. roAMHe U3BPLUMAA JiBUje eMICHje Y NPBOM KBapTany, no YeTupu

emucuje y apyrom u Tpefiem KBapTany 1 neT emucuja y YeTBpTOM KBapTany.

W nopep penaTviBHO HUCOT MPOMeTa, TPXKMLWTe akuyuja y Penybnuum
Cpnickoj je y 2022. rognHy 0CTBApWIIO APYrY Y3aCTOMHY roviHy pacTta
6ep3aHckor nHaeKca, BIRS. HakoH pacta og 15,8% y npoLunoj roanHu,
BIRS je y 2022. roanHn nopactao 3a 26% 1 JOCTUrao BpujeaHOCT Of
841 noeH. PacT 6ep3aHCKMX MHAEKCa Ce ofBMja NOA yTrLajem [o6pux
NocnoBHMX NepdopMaHCK TeNleKOMyHMKaLMOHOr ceKTopa 1 pacTa
umjeHa akuuja 13 enektTpoeHepreTckor cekTopa. C Apyre cTpaHe,
HaKOH MeT rofunHa pacTa, Of KOjUX Cy YeTUpu roamHe 6une rognHe
fBoumndpeHor pacTa, rnaBHN 6ep3aHckn nHAeKC Ha CapajeBCKoj
6ep3u, SASX-30y 2022. roanHu, je 3aburbexno 6naru nag.

1.2.3 baHKapcKm ceKTop

MoueTkoM rognHe 6aHKapCKN CEKTOP BUO je N3NOXKEH 3HAUYQjHOM
ofnvBy aeno3suTa rpahaHa (rpadukoH 1.22), anv 3axsasbyjyh BUCOKO]
NIMKBMAHOCTY 1 eprKaCHOj U NPaBOBPEMEHOj peakLMjy EHTUTETCKMX
areHuuja 3a 6aHKapCTBO OUYyBaHa je CTabUNHOCT 6aHKapCKor cekTopa
BocHe n XepuerosuHe. Mpema nocwegrm nogaumma (Q3 2022.)
NPOCjeyHM NOBpaT Ha akTUBY GaHKapCKor cekTopa je 1,6%, a noBpat Ha
npocjeyaH KanuTtan 12,6%. 3agoBosbasajyhu H1BO NpodUTabunHoOCT
je mocTUrHyTy ycnoBmma pacTa aktuse (3,3%), BUCOKe NTMKBUAHOCTU
(yamo nnKBuaHuX cpepcTana y yKynHum cpegctauma 31%) n Huckor
yAjena nowmnx KpeguTa y yKynHum Kpeautrma (4,9%). Y npocjeky,
6aHKe cy 6une n3yseTHO NUKBUAHE U C acneKkTa KoeduuurjeHTa

% 00nyKa o uamjeHu 00n1yKe o 0y2opoyHoM 3adyxusarey Penybnuke Cpncke 3a
2022. 200uHy. CIPC 68/22, jyn 2022. 200uHe.
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nokpuha NMKBNZHOCTN? (211%) N KoedurLmjeHTa HETO CTaBUSTHUX
n3Bopa PpuHaHcnparba? (161%).

HakoH nmoueTka paTa y YKpajuHu aBuje gomahe 6aHke Taga y
BnacHuwWTBY pycke Cb6epbaHk Al EBpona yc/be, OrpomMHux
onepaTMBHUX puU3MKa Be3aHMX 3a MehyHapopgHa nnahawa u
caonwTetrba ELIB 0 HenMKBUaHOCTY 1 BENMKO] BjepoBaTHONM 6aHKpoTa
6aHaka 13 Coep rpynauuje Usnoxune cy ce pusnKy penyTauuje, a
uujena rpynauuja je ncksbydena us SWIFT-a. Mapa cy o6je 6aHke 6une
CONIBEHTHE, NMNKBUAHE 1 NpodrTabuiHe BeNvKa HEU3BjeCHOCT Koja
je Bnapana y Besn c moryhHolwhy HacTaBKa HKXOBOT MOC/OBatba
Npoy3poKoBana je noBnayerbe AenosunTta Kpajem hedbpypa 1 TOKOM
MapTa, Koje je y anpuiy 3aycTaB/beHO (BUILLE O OBOj TEMU Y TEKCTHOM
OKBMPY).

lpadumkoH 1.22: fognwirba cTona pacTa geno3mnTa
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B HedviHaHcmjcka NpriBaTHa npeay3eha
N CTaHOBHWLITBO
YKynHo

W3Bop: LIbBuX

Mopep 3HayajHO HVXKer pacTa YKynHuX AenosuTa (5%) y ogHocy
Ha pacT ocTBapeH y npeTxofHoj roanHu (11,4%) KapakTepumcTuka
13BjeluTajHOr NepuoAa je NOTNYHO CYMPOTHO KpeTake AenosnTa
[Ba Haj3HauajHuja cekTopa. Hajsehu nojeanHauaH gonpuHoc pacty
YKYMHUX Aeno3nTa je aao cektop HedbmHaHcmjckmx npegyseha (2,2
M.M.), @ roToBO MCTN JOMPUHOC je OCTBapeH 1y CeKTOpY reHepasHe
Bnage. Ha kpajy mapta 2022. y ogHocy Ha fetembap 2021. fenosnTu
CTaHOBHNLUTBA Cy 3aburbexunv nag of 6,2%, HakoH Yera ce burbexun
HVXOB KOHTUHYMPAHW PacT, anu A0 Kpaja roarMHe HUCY AOCTUMN
HUBO ¢ Kpaja 2021. roanHe n HWxK cy 3a 0,8%. Pact genosuta no
BaJIyTHOj CTPYKTYPU Ce HMje ofBMjao jeAHaKMM TEMMOM Y CBUM
cekTopuma (rpadmkoH 1.23) 1 jeaaH 3HauyajaH Mo AeBm3a Koje je
CeKTOp CTaHOBHULUTBA NOBYKao 13 6aHaka y Gebpyapy 1 mapTy Ao
Kpaja rofnHe Huje NOHOBO fleNnoHoBaH y 6aHKama.

%6 00HOC u3Meby HUBOA 3AWMUMHO2 C/10ja JIUKBUOHOCMU U YKYNHUX
Hemo JIUKBUOHOCHUX 00/1u8d MOKOM nepuoda cmpeca y mpajarby 00 30
kaneHoapckux 0aHa. baHka je 0yxHa odpxasamu KoeguyujeHm nokpuha
nukeudHocmu (LCR) KOHMUHYUpaHo y u3Hocy 00 Hajmaree 100%.

2 O0HOC u3mebhy pacnosnoxueoz U3Hoca cmabusiHoz UHAHCUPArLd U
nompe6bHoe u3Hoca cmabusiHoz ¢puHaHcupared. KoeguyujeHm Hemo
cmabusHux uzsopa puHaHcuparea (HCOP) ce Mopa 0dpxxagamu Ha HUBOY
00 Hajmaree 100%.
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lpaduKoH 1.23: [leno3uTi CTAHOBHMLUTBA, BaJlyTHa CTPYKTYpa

y Munuvjappgama KM
o
8

01.2021.

—— CTpaHa BanyTa —— [Jlomaha BanyTa

M3Bop: LIBBuX
Hanomena: CtpaHa BanyTa nopeq jenosunTa y CTpaHoj BanyTu yKibyuyje 1 genosurte
MHAEKCMpaHe y eBpuUMa.

Mapa je cekTop CTaHOBHULUTBA NPUINKOM MacOBHOT OAJIMBa Aeno3nTa
HajBuLUe MOBMNaYMo ocTane (OpoyeHe) feno3mnTe, poyHa CTPYKTypa
[enosnTa y MpBOM KBapTaly ce camo 6naro npomujeHuna. HakoH
npectaHka ofnBa [eno3nTa, yNpKoc CMakbetby Hen3BjeCHOCTU 1
3aBpLUeTKa pecTpyKTypurcara 6aHaka, poyHa CTPYKTypa ce AoAaTHO
n3MmnjeHnna. Yano opoyeHnx, v octanmx, Aeno3nTa ce ca noYeTHNX
40% (12/2021) po Kpaja 2022. rogmHe cMambmno Ha 36% yKynHUX
[Jeno3nTa CTaHOBHMLUITBA. Y CTPYKTYpPW HOBOYrOBOPEHMX Aeno3uTta
CTaHOBHULITBA, AEMO3NTW POYHOCTN N3HAA ABNje roguHe cy 'y 2022.
yyecTBoBanu ca 40%, a yyelwhe genosnta poOYHOCTY UCMOA jeaHe
roguHe 6mno je 24%. OnnvB Aeno3mnTa CTaHOBHYLLTBA HYije YTHLA0 Ha
cekTop HedUHaHCMjckmnx Nnpepy3eha 1 pacT aeno3unta oBora ceKTopa,
MaKo YCMOopeH Y OAHOCY Ha MPeTXOAHY FOAUHY U Jasbe je N3Yy3eTHO
BUCOK.?® POuHa CTpyKTypa Aeno3rTa oBora cekTopa Huje MujerbaHa,
a BajlyTHa CTPYKTYypa je n3mmjerbeHa y KOpucT AeBU3HMX feno3unTa.
Ha Kpajy rogunHe yajenn octannx v 4eBU3HUX fen03nTa y CTPYKTYpu
eno3uta HepuHaHcmjcknx npepy3seha cy 21% un 45% pecneKTUBHO.

TekcmHu okeup 3: Y3poyu u noc/eeduye odsusa oenosuma us
6aHKapckoz cekmopa nodyemkom 2022, 200uHe

[orahaj Koju je y 2022. rofuHn 06U/beXMOo Haj3HauajHMja KpeTakba y
6aHKapCKOM CEKTOPY 1 OCTaBMO NnocsbeauLe Ha gomahe 6aHKapcKo
TPXKULUTE MPOY3POKOBaH je MOYETKOM paTa 'y YKpajuH1 1 peaKkLmjom
EBponcke yHuje Ha HOBY reononnMTUYKY peasTHOCT. YCrnocTaB/batbe
orpaHmnyer-a y nocioBarby pyckux 6aHaka y EY, op kojux je HajBaxHuje
6uno nckbyyarbe 13 SWIFT-a (y npBom Tanacy caHkuuja 13 oBora
Avjena mehyHapoHOT NNaTHOT MPOMETa UCK/byUeHO je celaM PYCKIMX
6aHaKa) [OBeO je 1O pacTa Her3BjeCHOCTM, NOCeOHO KoA AenoHeHaTa
6aHaKa y BNacHMLITBY PYCKMX pe3uaeHaTa.

MoBnayere fenosuta 3 oBrx 6aHaka je ybp3aHo Kaaa je Ha TpxKuLLTe
cturna nHoopmauuja ELIB-a ,na he C6epbaHk EBpona Al n 6aHke y
HbeHOM BniacHMWTBY Y CnoBeHmju 1 XpBaTCKOj UM NponacT unu
[la nocToju Benuka BjepoBaTHoha Aa he nponactun”. ckibyuere

% Ha kpajy 2022. 200uHe yyewhe 0eno3uma HegpuHaHcujckux npedyseha y
YKynHUM 0eno3umuma 6uo je 28%.

C6epbaHk EBpona Al 13 mehyHapogHor nnaTHOr npometa u pact
Her3BjecHOCTIN Y morneny nocsioBHe 6yayhHocTn pyckux 6aHaka y buX
je HaBeno fenoHeHTe, NocebHO CeKTOP CTAHOBHMLUTBA [ja 3aroyHy ca
MaCOBHUM Mofn3areM HOBLA, Hajripuje NpeTexxHo 13 oBUX baHaka,
a MOTOM U HeKuX Apyrux, 36or HacTane HensBjeCHOCTU. Y CBOM
CaorLUTEHY Ca NMO3VBOM Ha pycke 6aHKe y CrioBeHuju 1 XpBaTcKoj,
ELIB je Harnacuna pga ce pagm 0 KpU3n JIMKBUAHOCTA, @ HE KpU3u
COJIBEHTHOCTU, @ TO Ce VHAUPEKTHO OAHOCUIO 1 Ha 6aHKe 13 Coep
rpynauuje.

N C6epbaHK a.g. barbanyka n CoepbaHk a.4. CapajeBo He camo Aa cy
6vine conBeHTHe, Beh 1M je 1 NMKBUAHOCT 61na unm Ha HUBOY Npocjeka
3a 6aHKapCKM CeKTop, KN Yak M3Hag, Kao 1 NpoduTabrnHoCT.
Yoro HoBYaHUX CpefcTaBa y akTUBM 1 Gamanyuke 1 capajeBcke
CbepbaHke 610 je jedHaK NpocjeyHOM Yy GaHKapCKOM CeKTopy
Qepepaunje bocHe 1 XepuerosuHe (31%), a U3HaZ BpUjeAHOCTM
OBOra MHAMKaTopa 3a 6aHKapcku cektop Penybnuke Cpncke (25%).
M3y3eTHO fobpu nHZMKaTopy GUHAHCUJCKOT 34paBrba HUCY 6unu
[OBOJ/bHM a Ce 3ayCTaBy MAacOBHO MOBJlayeHe Aeno3nTa, na cy
NPBOr MapTa eHTUTETCKe areHuuje oanyyumne aa 3anoyHy npouec
pecTpyKTypurcama 6aHaka. PecTpykTypucarbe 6aHaka je 3aBpLueHO
HVIXOBOM AVPEKTHOM NPOAajoM ABYjeMa 6aHKaMa, a 0L/ IMB Aeno3nTa
13 6aHKapCKOr CeKTopa je NpecTao y anpuiy.

3a ABa mjecella, y pebpyapy 1 MapTy, YKynHU Aeno3unTn 6aHaka cy 'y
ofHoCy Ha Kpaj 2021. roanHe cmareHu 3a munujapay KM (-3,6%). Ha
Hen3BjeCHOCT y Be31 C NOC/IoBabeM OBe fABUje 6aHKe, pearoBanv cy u
HEeKV Jpyru CeKTOpW, ani 3HauyajHO Makbe Hero CeKTop CTaHOBHULUTBO,
Ymju Cy AenosnTr y NPBOM KBapTany 6unu HuxKm 3a 908 mununoHa KM
(-6,2%). Kao wro je 6uno n oyekrsaHo Hajsehu oanue fenosuta je
610 Ha No3uULMjy AyropoyHux geno3uta (385 munnoHa KM), notom
ZenosuTa no subhetby (256 MunroHa KM) 1 Ha Kpajy Ha TpaHCaKLOHUM
payyHuma (255 munmoHa KM) ctaHOBHMLWITBA. HakoH Tora noByyYeHu
[leno3nTun cy ce noyenu Bpahatu y 6aHke (mjeceyHo nosehame
y npocjeky 3a 112 mununoHa KM op jyHa fo centembpa Huje 6mno
Npoy3poKoBaHO camo Bpaharem Aeno3wnTa), Aa 61 A0 Kpaja roauHe
[1eno3nTy CTaHOBHMLUTBa Nopac/iv 3a oko 800 munmnoHa KM (y ogHocy
Ha Kpaj MapTa) 1 BpaTuIun ce CKOpPO Ha HMBO ca Kpaja 2021. (-0,8%).
Y 2022. rogviHy HacTaBIbeH je 1 360r oAnvBa AenosnTa yop3aH TpeHs
CMarbeHa lyropoyHuX Aeno3mTa CTaHOBHYULUTBA 1 OHU CY 3@ FOAVHY
JaHa CMarbuny CBOj YAMO 3a 5 n.n. Ha 29,5%. PenaTnBHO cmatberbe
JoMahnx eKCTepHUX AYropoYHuX n3Bopa duHaHcMpara 6aHaka
oApasuio ce Ha noeharwe HeopoueHrx M3Bopa GprHaAHCUPaHa
CTAaHOBHMLWITBA (TPaHCAKLMOHM pavyyHu 1 feno3utu no suherby),
urju je yamo y YKYNMHUM Aeno3nTMMa CTaHOBHMWTBA nosehaH
CKOPO 3a OHOMNMKO KOMKMKO je CMakbeH YANO AYrOPOYHNX AernosnTa
CTaHOBHMLLTBA. lako ce poyHa CTPYKTypa Aeno3nTa CTaHOBHULLTBA
y BrX 1 eBpo30oHM 6UTHO He pa3nukyje, 0Baj ryobrTak AyropoyHUX
aenosnTta y usHocy of 774 munmoHa KM ¢ acnekta eKOHOMCKOr
pa3Boja NpeacTaB/ba MOXKAA W Haj3HaYajHUjy nocsbeanuy oaansa
nenosnTa. CMatbere IyropoyHUX feno3rTa CTaHOBHYLLTBA MOXe
MMaTV HeraTuBHe Noc/beuLe Ha UHBECTULIMje U MPUBPEAHV Pa3Bo;.
MehyTrm, ognuBe feno3uta, a TMMe U N3MujetbeHa PoUHa CTPYKTypa
[erno3nTa, yoriuTe Huje yTuuana Ha YKYMHY KpeauTHY OUHaAMUKY
6aHKapCKOr CeKTOPa, YaK HUM C acneKkTa pOYHOCTU KpeaunTa.

TokoM rnobasnHe dpuHaHcmjcke Kpuse (2007-2009.) 6aHKapCKy CEKTOP
HUMje MMao Ha pacnosioraky MNPaBHU OKBUP 3@ PECTPYKTypurCare
6aHaka 13 2022. roguHe, jep je OH Yak y Hajpa3BUjeHMjUM 3eMibama
(Ir20) ycnocTaBrbeH Tek y nepuogy 2011-2014, a y 6x. 6aHKapcKo



3aKOHOAABCTBO je ywao 2017. roguHe. Mo3uTrBaH edpekat came
caHauuvje ABujy 6aHaka CUMTrypHO je ouyyBare pajHMX MjecTa
U rogvHama rpaheHux MOC/IOBHWX OAHOCA, HeyTpanucame
penyTaLuoHOr pr3mnKa Be3aHor 3a paT y YKpajuHun y 6yayhHoctn Te
CMarbetbe HeN3BjeCHOCTU U FbeHO MOTMYHO YKIakake 360r 6p30or 1
edurKacHOT pecTpyKTyprcatba 6aHaKa.

3a nHdnaTopHe ycnoBe, NOCEGHO Yy APYroj NMOSIOBUHW TOAUHE,
OCTBapeHa je penaTvBHO HKCKa CTOMa HOMUHANHOT KpeauTHOr
pacTa (rpadukoH 1.24), a HeraTUBHe peasiHe KamaTHe cTone? Hucy
3HavajHo nosehane Tpaxty 3a 6aHKapCKUM KpeguTrma. [1o 3HauajHor
HOMMWHANHOT KPeAUTHOT pacTa Huje JOLWIIO Mako Ce peanHu Jyr
KOPVWCHVKa KpeanTa y YCIOBMMA BUCOKe MHONauje 1 HeraTneHe
peanHe KamaTHe CTomne cMatbyje 3060r CMatberba peanHe BpujeAHOCTH
HoBLa.

YMHM ce Aa Cy BUCOK CTeMeH Hen3BjeCHOCTU 1 MOC/IOBHA MNONUTUKA
6aHaKa y BeNMKOj Mjepu 0gpefmnsivi KpeauTHY ANHAMUKY TOKOM 2022.
roaviHe. AHKeTa 0 KpeJUTHOj aKTVBHOCTMN 6aHaKa 13 Apyror KeapTana
2022. roguHe® yKasana je Ha OYeKMBarba Y Be3n C yMjepeHnM
nooluTpaBarbeM KpeAnTHUX CTaHAapAa v BjepoBaTHO je To 6ap
AjenMMYHO JONPUHMjeNIo OCTBaprBatby PelaTMBHO HUCKe cTone
KpeanTHOT pacTa (4,7%) y okpy»ketby ABoLmdpeHe cTone nHenaumje.
360r Benuke Hen3BjeCHOCTUN, MOCEOHO Y NPBOj MONOBUHU FOAVHE,
[l0BOJbaH MOTVB 3a BULLE CTOMe KPefUTHOT pacTa Huje 610 Hu
BMCOK WU3HOC BHLLKa Pe3epBy U1 joLl YBUjeK HeraTMBHa HakHaja Ha
BULIAK pe3epBu. Ha cTpaHu Tpaxibe 3a KpeauTuma BjepoBaTHO Cy
HeraTuBHU epeKTV CMarberba KyrnosHe Mohun CTaHOBHULLITBA, BENVKOT
pacTa uujeHa HeKpeTHWHa 1 TpajHKX NOTPOLLHMX fobapa HaaMaLnav
edeKTe HeraTVBHYX peanHmx KamaTHUX CTomna. YKynHOM KpeanTHOM
pacTy Kao 1 yBUjeK HajBuLLe Cy AONPUHUjeNN KPeQUT CTAaHOBHULLTBY
N KpeanTtn HedUHaAHCMjCKMM MpuBaTHUM npepy3ehnmva, a ose
roAmMHe BMLLIM HMBO TPakhbe 3a KpeanTiMa je UCNOSbUOo U CEKTOP
HedbrHaHCjCKUX jaBHUX Npeny3eha, nocebHo y fujeny KpaTKOPOUHUX
KpenuTa. [lonprHoc jaBHUX HepuHaHCMjcKkmx npefy3eha 1 npuBaTHUX
HedurHaHcujcknx npeny3eha KkpeanTHOM pacTy 'y 2022. roguHm 6uo je
0,5n.n.1 1,8 n.n. pecnekTMBHO. Y OKBUPY KpeAnTa CTAaHOBHULLTBY, KOju
YMHE MONOBWHY KPeaUTHOT NopTderba, HajBMLLIM ancolyTHI pacT je
3a0urbekeH Kog, MOTPOLLAYKMX HEHaMjeHCKIMX KpeauTa U KpeanTa 3a
M3rpagtby 1 KYnoByHY HOBUX CTaMOEHWX jeANHILA, @ FUXOB rOfAMLLIFb
pacT je 4,5% 1 9,9% pecnekTnBHO. CTPYKTypa KpeamTa CTaHOBHULLTBY
roTOBO [1a HWje M1jereHa y OQHOCY Ha MPETXOAHY FOAUHY 1 KPEeAUTA
KOjuv Cy HaMUjerbeHy KYNoBUHM, 3rpaAHy v NpenpaBLmn cTaMbeHnx
jeavHMLa Cy YNHUAM YKYNHO 23% CBUX KpefuTa AaTUX CTAaHOBHULLTBY
Ha Kpajy 2022. rognHe, JOK Ce OCTaTak OAHOCMO MPETEXHO Ha
noTpoLuayke HeHamjeHcKe KpepuTe (72,7%), v Ha fiBa penaT1BHO Mana
TPXWLUHa CerMeHTa, KpeamTe 3a npeay3eTHULWITBO (1,8%) n KpeguTte
no KapTUYHOM NocoBatby (2,5%). HomuHanHa ctona pacTa KpeamTa
Y CTaHOBHULTBY Y 2022. roauHW of, 5,2% Npubnn;Ho je Ha H1BOY U3
npetxopHe roguHe (5,5%), anu 360r BennKe pasnuke y ropnilboj
NHPNaLju peanHe cTone KPeANTHOT pacTay CeKTOPY CTaHOBHULLTBA
3HayajHo ce pa3nuKyjy. PeanHa ctona pacTta KpegmTa CTaHOBHULLITBY Y

% PeasilHa KAMAMHa cmona ce payyHa Kao pasauka HOMUHA/IHe KamMamHe
cmone u cmone uHgaayuje.

30| lenmpanHa 6aHaka buX, AHkema o KpeOumHoj akmusHocmu 6aHaKka
(M38jewmaj 3a Opyau keapman 2022. 200uHe).
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2022.roanHu 6una je -8,3%, ay 2022. roanHN KPeamnT OBOM CEKTOPY
cy peasnHo nopacnu 3a -0,8%.

lpadumkoH 1.24: Noguwba cTona KpeauTHOr pacTa
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—— HomuHanHa cTona KpeguTHor pacta
—— PeanHa cTona KpeauTHOT pacta

W3Bop: LIbbuX

baHKapckn cekTop je camoO AjeIMMWYHO NPaTUO MPOMjeHY
pedepeHTHe KamaTHe cTone ELIB y yroBaparby KamaTHMX CTOMa Ha
HOBe KpepauTe, jep 6X. MOHeTapHW cnucTeM UMma oppeheHn cTeneH
CaMOCTaNHOCTN Y OfHOCY Ha MOHETapHW CCTeM eBPO30He. JelaH of
pa3nora 6v morna 6KtV JoMUHaUMja fenosnTta jomMahux cekTopa y
n3BopriMa UHaHCKpatba 6aHaKa, jep ce OHV MPETEeXHO He YyroBapajy
Ca NPOMjeHIbMBOM KaMaTHOM CTOMOM.

360r HUCKOT pacTa HOMUHAJTHNX KaMaTHMX CTOMa Y YC/TOB/IMa BUCOKE
nHobnaumje, peanHe KamaTtHe CTOMe Cy TOKOM Lujene roanHe bune
HeraTuBHe (rpadukoH 1.25). C 0631pom Aa CTpaHa NacrBa, Koja je y
Behoj Mjepu noeesaHa ca KamaTtHoM nonuTkom ELIB Hero gomahu
13BopM GUHAHCUParba, YMHU Makbe 0f, 5% yKyrnHe nacvse 6aHKapcKor
CeKTOpa, PacT KamaTHMX CToMa Ha KpeauTe HedUMHAHCUjCKUM
npegysehuma He 6u Tpebano AOBOAUTU Yy AMPEKTHY Besy C
MoHeTapHom nonuTtukom ELIB. C gpyre cTpaHe, KamaTHe cTone Ha
cTambeHe KpefumTe CTaHOBHULLTBY Cy camo 6r1aro nopacse, y npocjeky
3a 15,6 6.n, a 1O pacTa je JOWNO Yy APYroj NOIoBMHN roguHe. Pact
KpPeAUTHNX PU3KKa, Y YCIIOBUMA CMatbera KyrnoBHe Mohu 1 pacTa
Heu3BjeCHOCTU, HajBULLE Ce OPA3NO Ha LrjeHy CTaMOeHX KpeanTa
(ropywwkbK pacT MpocjeyHe NoHAepricaHe KamaTHe cTone 42 6.n.),ay
MaHb0j Mjepu Ha ocTane KpeguTe y Kojuma JOMUHMPAjy HEHaMjeHCKN
NOTPOLLAYKN KpeanTn (roAnLby pacT NpocjeyHe NoHaepucaHe
KamaTHe cTone 20 6.n.). Kpajem rognmHe Ha HoBoopobpeHe Kpefute
CTaHOBHMWTBY GaHKe cy obpayyHaBane KamaTHy ctony of 3,8%
(ctambeHn KpeauT) 1 5,2% (ocTanu KpeauTm).

3a pa3nnKy of NpocjeyHe NoHAepucaHe KamaTHe CTorne Ha Kpefute
CTAaHOBHULLTBY, KOja HUMje 3HauYajHO M3MMjereHa y OOHOCY Ha Kpaj
npoLusie roauHe, NPocjeyHa NoHAeprcaHa KamaTHa CTona Ha KpeauTe
HedurHaHcMjckm Npefy3ehurma je nopacna 3a ckopo jeaHy TpehuHy®'.

31 Y0uo Ho800006peHUX Kpeduma HeghuHAHcUjckum npedysehuma y ykynHum
H0B800006peHUM Kpedumuma y 2022. 200uHuU 6uo je 51,6%, 00K je Ha Kpajy
2022. 200uHe youo o08ux Kpeduma y cmarey yKynHux kpeouma 6uo 44,3%.
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Pact kamaTHe cTone y oBom cekTopy ca 3,2% Ha 4,2% nocsbefunua
je KamaTHe NoNMTKKe GaHaKa 1 pacTa TPaXkHbe 3a OBUM KpeanTuma,
noce6Ho y anjeny HeprHaHCUjCKKX jaBHKX Npedy3eha.

EHTUTeTCKe areHuuje 3a 6aHKapCTBO Cy oAMax HaKoH wTo je ELIB
royena ca nogusamem KamaTHMX CTomMa JOHWjene nof3akoHcka
aKTa Kojuma Cy pacT KamaTHMX cTona u3Hag oppeheHor HuBoa
yCnioBwne AOAATHUM U3[ABajakbeM 3a pe3epBucata, cMatpajyhv aa
he noteHuwmjanHo noBeharbe TPOLIKOBA YCMOPUTY PacT KamaTHMX
cTomna v yonaxxutu KpefutHe pusuke. PesyntaTtv yTuaja oBe ogyke
perynaTtopa cy MOrnum umaTu epekte Ha KpeTarbe KamaTHUX cTona y
[ipyroj MonoBvHY roAnHe, a nocebHo npep Kpaj roguHe (okTobap u
nOeuembap) kapa je ELIB aBa nyTa nosehana kamatHy ctony (yKynHo
3a 1,25 n.n.), a tbeHn edpekTn he ce Tek ocjeTUTV y HapeAHOj rOANHN
yKonumko fohe fo farber 1 13BjecHOr pacTa KamaTHux ctona ELLB.

lpadumkoH 1.25: KamaTHe cTone Ha HOBOOAoOOpPeHe Kpeaute
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—— CTaHOBHMLUTBO, HOMUHaHa KamaTHa cTona
—— HedwHaHcvjcKka npepy3eha, HOMHaNHa KamaTHa cTorna
= = = CTaHOBHULUTBO, peasiHa KamaTHa cTona (a.c.)

- = = HedpuHaHcujcka npepy3eha, peanHa kamaTHa ctona (a.c.)

M3Bop: LIbBuX

MacnBHe KamaTHe CTOMe Ha YKynHe HOBOYroBOPEHe AenosuTte
CeKTopa CTaHOBHMLUTBA M ceKTopa HeburHaHcmjckux npegyseha,
ynpKoc pacTy (rpadukoH 1.26), a ¢ 063Mpom Ha BUCOKY MHONauujy,
Cy ocCTasie penaTMBHO HUCKe Y 2022. rognHn. OHe Hucy bune Hu
NPUOANKHO Ha HMBOY MPOCjeYHUX MACMBHMX KaMaTHUX CTOMa Ha
HNBOY €BPO30He. ICTO Kao LUTO je TO CNyyaj KO aKTUBHUX KaMaTHUX
CTOMa, HN MacvBHe KaMaTHe CToMe HWUCY 3HayajHo nopacne. 3a
roguHy faHa nacuBHe KamaTHe CTona Cy y Mpocjeky nopacse 3a
oko 50 6.n. y oba ceKTopa, a MpocjeyaH pacT NacMBHUX KaMaTHUX
CTONa y eBpO30HM 3a AoMahrHCTBa 1 HedpurHaHCKjcKa Npeay3eha je
610 134 6.n. 1 244 6.n. pecnekTBHO. OBaKBa peakuuja 6aHaKa Ha
OMLUTM PaCcT KAMaTHMX CTOMA Ce MOXe I0BECTN Y Be3y ca CTPYKTYpOM
duHaHcmjckor TpxmwTa bocHe 1 XepLerosrHe Kojum AOMUHMPaAjY
6aHKe Kao drHaHcKjcKmn nocpeaHMLN. baHke H1CY 3HavajHO noaurne
nacuBHe KamaTHe CTore, a UICTOBPEMEHO BPJIO MaeH AMo AenosunTa
je yroBopeH ca npomjeH/bMBOM KaMaTHOM CcTonom. inak npmumjeTHo
je ba cy macvMBHe KamaTHe CTOMe BulIe nopacie Ha genosuvte
BMLLE POYHOCTU, HETO HA AENO3UTE HUXKE POYHOCTM. Ha TpXMWTY
HOBOYrOBOPEHMX [Eeno3nTa CTaHOBHULUTBA HajBULLe Cy ropacre
KamaTHe CTormne y pOYHOM CErMeHTY M3Ha[ ABUje roguHe Koju YnHe
OKO MOJIOB/IHE HOBOYTrOBOPEHUX Aeno3mnTa cTaHoBHMWTBA. C apyre
CTpaHe, Kog aeno3unTa HeduHaHcmjckmx npeny3eha Hajsehn pacT je

perncTpoBaH y POYHOM cermeHTy n3mehy jeiHe v ABuWje rofuHe, a
OHW Y YKYMHUM Jeno3nTIMa OBOT CEeKTOPa y4ecTByjy Ca OKO jeAHOM
YeTBPTUHOM. Ha Kpajy rogmHe nacnBHe KamaTtHe ctone y buX Ha
flenosunTe CTaHOBHULWITBA 1 HepUHAHCMjCKMX Npeay3eha cy Huxe y
O[HOCY Ha MacvBHe KamaTHe CTorne y eBpo30HM 3a oko 50 6.n. 1 130
6.M. peCNeKkTUBHO.

lpadurKoH 1.26: KamaTHe cTone Ha yKynHe HOBOYroBOpeHe Aeno3nTe

1,4%

1,2%

1,0%

0,8%

0,6%

0,4%

0,2%

a

01.02.03.04.05.06.07.08.09.10. 11.12.01.02.03.04.05.06.07.08.09.10. 11. 12.
2021 2022.

——— CTaHOBHULLTBO

—— HedwuHaHcujcka npepyseha

M3Bop: LIBBuX

Y nopehemny ¢ nHdnaumjom, nacMBHe HOMUHaNHE KaMaTHe cTone
Cy TOKOM Ljene rogunHe 6une nsy3eTHO HUCKE, a NacBHE peasnHe
KaMaTHe ctone cy 6une HeraTuBHe (rpadukoH 1.27). MNa nnak y
nopehetby ca NPeTXogHOM roAMHOM Kajia je HUBO peasiHNX KaMaTHUX
cTona 6mo 3HauajHo Behu, 6aHKke cy y 2022. roguHy yroopune 3a
22% BuLLe HOBYX Aeno3mnTa Hero y 2021. roguHu. Kpajem centembpa
3a0U/beXEeHa je HajHMKa peanHa KamaTHa CToma Ha genosute
CTaHOBHWILTBA 1 HedprHaHcMjcKux npeay3eha, a Ha Kpajy roavHe
HbeHa BpUjefHOCT je 6una oKko -14%.

[padukoH 1.27: PeanHe KamaTHe CTOMe Ha HOBOYFrOBOPEHe Aeno3mnTe
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HeduHaHcyjcka npepyseha, peanHa kamaTHa cTona

W3Bop: LIbBuX




MpomjeHa y AvHaMnUM 1 CTPYKTYpW CTpaHe akTmBe U CTpaHe
nacvee cy gosene O fJasber pacTa HeTO CTpaHe aKTMBe, Koja je
JocTurna Hajsehu fo caga 3aburbexeHn HUBO oA 3,18 munujapau
KM (rpadwkoH 1.28).Y n3BjelutajHoM Nnepuoay HaCTaBIbeH je ymjepeHu
pacT cTpaHe akTuBe (6,5%) y3 6nary n3mjeHy keHe CTPYKTYpe Ha
nosuumjama ocTanvx AenosuTa umju je yauo nosehaH 1 kpegnTa fatumx
Hepe3naeHTVIMA Kojy Cy peflaTUBHO CMakbeHN.>2 Y CTPYKTYypu CTpaHe
aKTUBe 3afpPXKaH je NPOLTOroAULLIbY YANO MPEHOCMBIMX Aeno3unTta
Ko Hepe3uaeHata (26%), a 1 yamo noTpakmBama Mo xapTujama of
BPWjejHOCTUN U3AATVIM Of, CTPaHe pe3unfeHaTta 0cTao je nctu (oko 25%).
Y npBoj NONOBYHY roAvHe 6aHKe Cy CMatbuBane NoTpaxrBarba Of
Hepe3upaeHaTa fa b1 y Apyroj NONOBMHYW roArHe, NocebHO y 3aaHeM
KBapTasny, OISO O HArfior pacTa CTpaHe akTuee. [JoCTUrHYy T! H1BO
CTpaHe aKkTMBe je 4O Cafa HajBULLIK, AOK je CTpaHa nacnea JofJaTHO
CMatbeHa, Te je JOCTUIIa NCTOPUjCKI HajHVXIM HMBO of 2002. rogunHe.
KrmbyuHe npomjeHe Koje cy foBene Ao, y nopehemny ca npetxonHe
OBUje rogrHe, ymjepeHor naga ctpaHe nacuse of 7%, gecune cy ce
Ha nosnuujama oCTaamnx AenosmnTa HepesuaeHarta 1 OCTaIuX KpeanTa
HepesugeHaTa. OBe fBuje OGnaHCHe No3uuuje Cy JonpriHujene nagy
CTpaHe nacviBe ca 6 .1, anv To ce Hrje GTHO OfPa3MUIIO Ha MPOMjeHy
CTPYKType CTpaHe nacvBe, Koja 1 fasbe NMO3UTUBHO AOMPUHOCK
cTabunHocTn 6aHKapckor cuctema. Kao 1 npeTxoaHe roanHe, yano
OCTaNnMx Aeno3nTa Hepe3naeHaTa je OKO MeTVHe CTpaHe nacuee,
LITO, Y3 BUCOK YANO KpeaunTa y3eTux of HepesnaeHata, obesbjehyje
MOryhHOCT nnaHuparba oAnnBa AeBU3HUX CPeficTaBa Mo OCHOBY
eBeHTYyaJllHOr farber CMakberba cTpaHe nacvise. [pubanKHo NCTU H1BO
npoMjeHa CTpaHe akTI1Be 1 CTpaHe NacuBe, anv CynpoTHOT Npef3Haka,
NPoy3pOKOBAO je A0 cajla HajBMLLIM HMBO MOKPUBEHOCTW CTpaHe
nacuse ca CTPaHOM aKTVBOM, YMMe je JOAATHO OjavyaHa NMMKBUAHOCT
OBOT ujena feBr3Hor bunaHca 6aHKapckor cekTopa. Ha kpajy 2022.
roAviHe Ha jeanHULly obaBesa npema HepesugeHTMa 6aHKe nmajy 2,8
jeanHULa NoTpaxuBarba Of HepesnaeHaTa, WTo je Hajsehu o caga
3aburbexxeHun ogHoc. Mopehetba paaw, Taj OBHOC je youn naHaemuje
KopoHe (2019), Koja je yTrLiana Ha y6p3aHo CMatbetbe CTpaHe nacmee
W CTarHauwjy cTpaHe akTuBe TOKOM NpBe roguHe naHgemuje, 6vo 1:1,4.

lpadmkoH 1.28: Heto cTpaHa akTMBa
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W3Bop: LIbbuX

2 Ha 080j no3uyuju akmusHocmu umd cgeea nap 6aHaka u paou ce o
KPAamKopoYHUM MpPAaHCaKyujama.
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1.2.4 CnosbHU CeKTOp

I. MnaTHn 6unaHc

YnpKoc 1n3a3oBrMa Koje je ca cobom oHMjena eHepreTcka Kprsa
n3a3BaHa paTom y YKpajuHu, y 2022. roguHu je AoLwsio A0 3HayvajHor
pacTa BpujefHOCT MehyHapozHe TproBuHe. Y NpBoj NOMOBUHA
roguHe pact mehyHapogHe TprosuHe je 61o nop yTuuajem pacta
€KOHOMCKE aKTMBHOCTU, 40K je y APYTrOj MONIOBUHU rofuHe Hajsehum
avjenom 6uo nocsbeamua pacta uujeHa Ha rnobanHoOM HUBOY.
MocmaTpaHo y anconyTHUM U3HOCKMMA, AedULUT Ha TeKyhem pauyHy je
y 2022. roavHu je nsHocmo 2,04 munujappe KM n npeacTtaeba Hajsehun
3abubexeH feduumnT y noc/befbux AeceT roauHa (rpadrkoH 1.29).
M3pa3nTo Brcoka BpujeaHocT Aeduunta Tekyher pauyHa Hajsehum
je anjenom nocsbeamua fedurumTa Ha padyHy poba Koju je 6ro nog,
BENIMKMM yTULajeM pacTa umjeHa y 2022. rogmHu. Takohe, ycrben
HOMWHanNHor pacta geduuymuta Tekyher pauyHa u ycrnopabara
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU y APYroj NOMIOBVHW FOfVIHE, AOLWJIO je Ao
pacTa geduyuta Tekyher pauyHa nspaxeHor y npoueHtma bIMN.

Havme, neduumnt tekyher pauyHa uspaxeH y npoueHtuma BTN ce
nosehao 3a 2,0 NpoLEeHTHYIX MOeHa Ha HBO oA 4,3% Yy 2022. rognHin.

lpadukoH 1.29: Tekyhu 1 KanutanHu pavyH
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M3Bop: LIBBuX

Y 2022. ropuHn je 3abusbexkeH 3HauvajaH pacT BpuUjeaHOCTU
TpaHcaKLUyja ca MHOCTPAHCTBOM Ha pauyHy poba Koje cy Hajsehum
Avjenom nocsbepmua pacta uujeHa, kao n nosehaHe ekoHomcke
aKTUBHOCTW y BuX 1 3emsbama rnaBHUM TProBMHCKMM NapTHepriMa
y NPBOj MNOMOBUHY rofuHe. YNPKOC HUCKMM FOAULLFBbUM CcTONnama
pacTta gomahe noTpoLume 1 nagy obrma MHAYCTPUjCcKe MPon3BOaHE
Y APYroj NONOBVHU FOAVHE, BPUje[HOCT yBe3eHe pobe y buX (npema
nnaTHOOMNAHCHMM NoJaALMMAa) je 3HoCKNa 26,23 munujapae KM, wro
npeAcTas/ba roguwbn pact og 31,9%. C gpyre cTpaHe, BpujeQHOCT
n3seseHe pobe u3 buX je nsHocuna 16,13 munujapan KM, wro
npeacTaB/ba roaullbKy pacT of 26,9%, a npeko 73,0% n3Bo3a je
nnacmpaHo Ha TpxuwrTe EY Koje n garbe npefctassba Haj3HavajHujer
TProBUHCKOT MapTHepa.

3 HomuHanHu Bl 3a 2022. 200uHy je npojekyuja LIbbuX u3 Hogembpa 2022.
200UHe.



LbbuX - foduwrbu ussjewmaj 3a 2022. 200UHy

MocmaTpaHo no rpynama npoussoga, Hajsehe yyewhe y ykynHom
U3BO3Yy MManu cy 6asHu meTanu, »Kesbe3o, YenukK, anyMmnuHujym m
FbVIXOBM MPOU3BOAU, KOju cy y 2022. roanHN 3aburbexxunu pact
BpujegHOCTN n3Bo3a of 31,8%. Ynpkoc NnpoMNTHOM pacTy uujeHa
MeTana y NnpBuM cegmmLama pata 'y YKpajuiHu, y Apyroj nofioBUHN
rofiviHe je gowno go ctabunmsauuje LmjeHa, Tako Aa je oBa rpyna
npovssofa 3abubexmna 1 3HayajaH KOMMUYMHCKM pacT M3BO3a.
Takohe, 13BO3 MallMHa U anapara je 3abUrbeXxno pacT BprjegHoCTu
n3Bo3a of 21,6% 1 3HaTHO Marbe je 610 Nop yTuLajem LjeHOBHOT
edekTa. HenssjecHoCT Be3aHa 3a naHue fucTprbyLuje eHepreHaTa
yTuuana je Aa HajBuLly CTony pacTa BpujeJHOCTA 13BO3a 3abubexe
NPOV3BOAM MUHepanHor nopujekna (43,1%) of yera ce BuLe of
MoNoBMHe BPMjefHOCTM OAHOCK Ha U3BO3 eNleKTPUUHe eHepruje.
Hanme, ycrben nspaxeHor pacta umjeHa NpypoAHOr raca n yriba,
Kao npeosnahyjyfrx NOroHCKMx ropmea 3a Npounssogmy, y 2022.
rOAVHM je AOLNO A0 3HaYajHOr pacTa 6ep3aHCKX LnjeHa eneKkTpuyHe
eHepruje, Tako fa cy mMHore 3emsbe EY y aBrycty 3abusbexune
pekopaHe BpujegHocTw. MI3B0O3 fpBeTa 1 NnponsBofa of ApBeTa,
rpyne npovssofay Kojuma buX TpagnumoHanHo octBapyje 3HavajaH
CMOSbHOTPIOBUHCKM CydMLMT, 3a6Urbexno je pact o 21,0%, C TUM LUTO
je Ha BpmjeaHOCT 13B0O3a OBe rpyre Npor3Boja HeraTyBHO yTuLana
oflyKa o 3abpaHu 13BO3a neneTa 1 Tpynaua Koja je 6vna Ha cHasn y
ApYroj NonoBnHW rognHe.

Hajsehu gonpurHoc yKynHoj BprjeAHOCTM YBO3a, MOCMATPaHo Mo
yuewhy 1 octBapeHoj ctonu pacta (81,7%), 3aburbexuno je yso3
npon3BoAa MUHepPaHor NopujeKkna, NPBEHCTBEHO HadTe 1 HAaDTHUX
nepwueata. C 0631pom fa je npocjeyHa bepaHcka unjeHa HadTe y 2022.
roaunHu 6vna 41,7% BuriLLa y OQHOCY Ha MPETXOAHY rOAUHY, OUUrIeHO
je paje Bcoka ctona pacTa oBe rpyrne npoussoga Hajsehrm gujenom
noc/beauua ujeHoBHor edekTta. MNopen HaBeAeHUX, 3HauvajHy
BPWjeHOCT yBO3a Cy 3aburbexuny 6asHn meTanu, Kao 1 MallviHe 1
anapaTu Koje Cy yCrbef, penlaTUBHO HYCKe CTOrMe pacTa Npon3Bohaukmx
umjeHa nHaycTpuje mawmHa y EY op 8,2% 3aburbexkune 3HavajaH
KOMMUMHCKN pacT.

Ta6ena 1.5: CnosbHOTProBuMHcKa po6Ha pasmjeHa buX, npema HajsHauajHujum
TProBUHCKMM NapTHepuma (y munujapaama KM)

lzvoz Uvoz
2020. 2021. 2022. 2020. 2021. 2022.
Ey 763 10,39 13,23 10,28 12,73 16,30
CEFTA 1,68 241 3,30 215 2,76 3,52
Octane 3emme 1,21 147 1,44 4,46 6,10 8,82
YKYNHO 10,52 14,27 17,97 16,89 21,60 28,64
/1380p: BXAC

OpnoxeHa TpaKhka M3 MPETXOAHUX roAMHa Kao M yKupare
pecTpuKLmMja Ha NyToBakba yTULaNN Cy Ha OCTBapere pekopaHor
cybuumTa Ha paudyHy ycnyra Koju je y 2022. roagnHu 3abubexxmno
pacT o 41,0% y ogHOCY Ha NpeTxoaHy roanHy. CBe Haj3HavajHuje
KaTeropuje payyHa ycsiyra cy y nocMaTpaHOM nepuogy 3aburbexune
3HayvajHe cTone pacTa, Mehy Kojuma cy MPUINBK Off CTPaHNX TypurUCTa
3a6MbEXMNV HajBMLLN AONPUHOC OCTBAPVBLLN PacT BPUjeAHOCTH OF,
1,04 munujapge KM (rpadmkoH 1.30). Ynpkoc nagy o6rima nHaycTpujcke
NPOV3BOAHE Y 3eMJbaMa MaBHM TProBUHCKUM napTHepuma buX,
NpwvBM of U3B03a pobe HaKoH 0bpage 1 Jopage Cy 3abubexxunm
pact of 649,7 munnoxa KM. MofacTakHy TV pacTOM CMOSbHOTPrOBUHCKE

po6He pa3mjeHe, NPUMBK MO OCHOBY YCJTyra NpeBo3a Cy 3aburbexmnm
pacTof 19,5%, a fOMUHaHTHO yyelwhe 3ay3r1ma MefhyHapoaHU NpeBo3
pobe.

lpadurkoH 1.30: PauyH ycnyra y nnatHom 6unaHcy
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M3Bop: LIbBuX

Mopen cybuumTa Ha payyHy ycayra, HajaHauajHuWju yTuuaj Ha
cmarbene fedumunta Tekyher pauyHa nMao je cyouumT Ha pauyHy
CeKyHAapHOr JOXOTKa, NPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhv npunnsuma no
OCHOBY paAHMYKUX fo3HaKa (rpadukoH 1.31). PacTom eKoHOMCKe
AKTMBHOCTW Y MPBOj NONOBUHM 2022. roAriHe y pa3BujeHNM 3eM/bama,
HeTO MPWUIMBY MO OCHOBY PaAHMNYKMX AO3HAKA Cy peanv3oBaHn y
pekoproM M3HOCY 1 3abumbexnnn cy pact og 18,1%. MNeHsuje us
MHOCTPAHCTBA Kao Apyra Haj3HayajHuja Kateropmnja cekyHaapHor
[IOXOTKa Cy y nocMaTpaHoM nepuogy 3aburbexune pact oa 4,8%.
Mopen HaBefeHMX, 3HaYajaH JONPUHOC CMarekby AeduunTa Tekyher
pauyHa “Manu Cy 1 HeTO NPWMBK MO OCHOBY MfaTa pe3vaeHata y
WHOCTPAHCTBY KOju Cy peann3oBaHun y nsHocy og 1,00 munvjapga KM.

MpadukoH 1.31: KomneHsauuje 3anocneHum y MUHOCTPAHCTBY,
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HepocTajyha cpepactBa 3a drHaHcmpatbe aedurunta Tekyher pauyHa
obe36ujeheHa cy npunmBrimMa No OCHOBY ANPEKTHMX CTPAHWX ynaraka
Kao 1 3afly>KMBarbem MpuBaTHOr cekTopa Kop MehyHapopaHux
Kpeautopa. [lnpeKkTHa cTpaHa ynarawa y buXy 2022. roguHu cy
usHocuna 1,20 munujapamn KM, wto npeactaesba Hajsehy BprjegHOCT
y noc/befibnX YeTPHAECT roAnHa, Of Yera ce BuLle Of NonoBuHe
BpUje4HOCTN O[HOCW Ha penHBecTUpaHy 3apady. baHke n gpyra
¢duHaHcrjcka npeayseha cy y nocmatpaHom nepuogy nosehanu
CBOja ynaratba y fy>KHU4Ke NHCTpyMeHTe Y BpujeaHoctn of 172,4
MunroHa KM.

Y OKBMpY OCTanux ynarata, JOMUHAHTaH 06K GUHaHCKMpara
npenctaB/bano je 3apyXuBarbe NpuBaTHOr HedUHaHCKMjCKOr
ceKTopa y 06nmKy Tpropaukmx Kpeamta 1 aBaHca, Kao 1 3ajMoBa
Kop mehyHapopaHux KpenuTopa. Havme, Bucok HMBO mehyHapopHe
po6He pa3mjeHe yT1LAO je Ha pacT NPWMBa MO OCHOBY TProBauKMX
KpeawuTa 1 aBaHca 3a 34,9%, Kao 1 3ajMOBa CEKTOPa HeDUHAHCM)CKUX
1 gpyrux dbrHaHcujckmx npepy3seha og 14,1%. C gpyre cTpaHe, CEKTOP
BJIaJie je y nocMaTpaHOM Neprogy CMakbUo CBoje 06aBe3e No OCHOBY
3ajmoBa npema mMehyHapoAHUM GUHAHCKJCKM UHCTUTYLMjaMa 3a
244,6 munnoHa KM. baHKapcKuy 1 CeKTop Bnage Cy 3abUsbexunnm
nosehare aKkTVBe Ha CTaBLM BanyTa 1 1eno3unTa, A0K je ICTOBPEMEHO
6aHKapCKM CEKTOP 3abM/beXIMO 1 CMakere Nacree Mo MCTOM OCHOBY.

Il. HomuHanHw n peanHn epeKTUBHN AEBU3HN
Kypc

HomuHanHu edekTtrBHM Kypc (NEER) n peanHun edektnBHM Kypc
(REER), raje je mHOeKC MOTpOLWAYKMX UujeHa KopuwheH Kao
Jednatop, cy y 2022. rofvHy 3abUbeXunu ymjepeHy anpeuujaumjy
Koja je y peLiembpy Ha roauviutbem H1BOY nsHocuna 1,2% u 2,3%,
pecnekTuBHO (rpadurkoH 1.32). Anpeuunjaumja NEER-a je nocrbeguua
anpeuujaynje EUR, Hawe cnapeHe BanyTe npema BasyTama 3eMasba
HaLLMX TPFOBUHCKYMX MapTHepa, a nocebHO Npema BayTama 3emMarba
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Yy pa3Bojy, LITO je nocebHO 61No U3paxeHo y CNyyajy TypcKe nmipe, Koja
jey neuembpy Ha roguLbem HUBOY 13HoCKNa 28,9%, LITO je 3HaTHO
HIVKe y OJHOCY Ha NPeTXOfHe MjeceLle ycrben yTuaja 6asHor edekTa.
C ppyre cTpaHe, KM je Ha Kpajy roguHe 3abusbexuna HOMUHanHy
Aenpeuujaynjy npema amepuykom gonapy og 6,4%, wsajuapckom
bpaHKy 5,3% 1 YelwKoj KpyHu o 3,9%.

HomunHanHa penpeuuvjaumja KM npema amepuykom gonapy je
nocsbeAnua HomnHanHe genpeunjaumje EUR, Hawe cngpeHe BanyTe,
ycrbeq Behe M3N10XKeHOCTV eBPO30HeE YyTULIajUMa eHepreTcke Kpuse,
Kao 1 3a4ajHO MHTEH3UBHMjeM NOAM3ary pedepeHTHMX KamaTHUX
cTona of cTpaHe amepuukor FED-a, Tako aa je kypc EUR/USD y
centembpy 2022. rognHe AOCTUIao HajHXKY BpUjeAHOCT of yBohera
eBpa.

lpadurkoH 1.32: loauniurbe NpomjeHe y fAeBu3HoM Kypcy KM
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M3Bop: LIBbuX
HanomeHa: Mo3uTtrBHe BpnjeAHOCTN Ha AeCHOj CKanu npeacTassbajy anpeuunjaunjy KM
npema oaabpaHoj BanyTu




LbbuX - foduwrbu ussjewmaj 3a 2022. 200UHy



LbbuX - foduwrbu ussjewmaj 3a 2022. 200UHy

Centralna banka . .
BOSNE | HERCEGOVINE M3BjeliTaj 0 aKkTMUBHOCTUMA

Llentpanua 6auka | I1bbuXy 2022. rogyan

BOCHE U XEPLIETOBHWHE




LbbuX - foduwrbu ussjewmaj 3a 2022. 200UHy



LbbuX - foduwrbu ussjewmaj 3a 2022. 200UHy

2. U3BJEWITAJ O AKTUBHOCTUMA LUBBUX Y 2022. TOAUHU

Y peuembpy 2022. roanHe, HeTO AeBU3He pe3epBe cy n3Hocuse 16,06
munujapam KM n cmameHe cy 3a 282,5 mununoHa KM (1,72%) y ogHocy
Ha UCTU Neprog npeTxoaHe roguHe (rpadukoH 2.1). TpeHa cMatbetba
roAviLLkbe CTOMe PacTa JeBU3HUX Pe3epBM 00MbEXIO je uujeny 2022.
roanHy. Ha Kpetarba AeBn3HuX pesepsun y 2022. roguHN yTuuano je
cepBurCMpatrbe CNObHOT Ayra, M30CTaHaK MHOCTPAHOr 3afyXnBatba,
NpWMBM Of fO3HaKa Te NPUANBY AUPEKTHUX CTPaHNX MHBeCTMLMja
Kao noc/befmua 3ajpxaHe 3apafe y 6aHKapCKOM ceKTopy.
Cmatbetbe ieBI3HIX Pe3epBM 3abU/beXXeHO y NPBOM KBapTasy Huje
HeyobuyajeHo, a Hajuellhe je y3poKoBaHO CMatbeHUM OOHaB/batbeM
Jocnjene cTpaHe nacvee 6aHaka. Y jyny n aBrycty 2022. roguHe
nosehatbe [JeBM3HUX Pe3epBY je noc/bemnLa yTruaja No3UTUBHOT
canga KynoBuviHe 1 Npofaje ycibea TYPUCTUYKe ce30He. Y nocsbefa
Tpu mjeceua 2022. rognHe, 3Ha4ajHNje CMatbetbe fEBN3HNX pe3epBM
je moryha nocsbeguua noseharba cTpaHe akTvBe 6aHakKa, ycrbeq
nosehara ocTanunx Aeno3nta Koj HepesugeHara.

lpadurkoH 2.1: leBn3He pesepse LIBBuX
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W3Bop: LIBBuX

CBe TpaHcaKLmje Koje yT1uy Ha HMBO AeBU3HUX pPe3eBU pedneKTyjy
Ce, Ha arperaTHOM H/BOY, KPO3 KpeTatbe KyrnoBuHe 1 npopaje KM
kog LBBuX, wro unHm ocHoBy dpopMuparsa uctux. JJonprHoc pacty
UV Nagy AeBU3HUX pe3epBin HajBILLIE je N3PaXkeH KPO3 KYrnornpoaajy
KomepumjanHmx 6aHaka 1 genoHeHaTa kon LIBBuX, gok octane
npomjeHe, NonyT epeKkaTta MHBECTMParba AEBU3HUX Pe3epBy, MMajy
3HaTHO MamWn yTnuaj. Tokom 2022. rogunHe, LIBBuX je octBapuna
no3nTMBaH Canfo KynosumHe n npopaje KM ca komepumjanHum
6aHKaMa 1 UHTePHMM AerNOHEeHTUMA Y BUCUHY oA 215,6 MunuoHa KM.

OTtnnaTa crnosbHOr Ayra, Kao jeaaH of GakTopa Koju yTudye Ha
CMambere AeBu3HNX pe3sepsy, y 2022. roanHn nsHocuna je 802,29
munvoHa KM. MpomjeHe y BpujegHoctn noptderba LIBbuX ycen
TPXKULWHWX YcnoBa ¢y y 2022. rogvHu nmasne HeratuBaH yTuuaj Ha
[eBu3He pesepse (BUAjeTu nornasmwe 2.3).

Ha rpadmkoHy 2.2 cy nprkasaHe cTaBke niaTHOr 6UnaHca ca acnekTa
HeTo GprHaHCUpParba U3 MHOCTPAHCTBA, Kao 1 pe3epBHa aKTVBa, Kojy
ca niaTHOOWMaHCHOT acneKTa YrinaBHOM YvHe OeBU3HE pe3epBe.
JeduumnT Tekyher pauyHa ce Moxe nocmaTtpaTtu 1 Kao ayr buX npema
WHOCTPAHCTBY, KOjy je GUHAHCUPAH HETO CTPaAHVM 3aJy>KUBaHeM
Ko Hepe3maeHaTa 3a M3HOC KOj/ HUje MOKPUBEH HETO NPUAMBAMA
Ha KanutasHOM pavyHy. HeTo cTpaHo 3agyuBatbe Moxe 6uTn y
06MNKY VPEKTHNX CTPAHUX yarakba, WTO je HajmorofaHmju 06nmK
Ca MaKpOEeKOHOMCKOT acrneKTa, jep He noganujexe obasesn Bpahara, a
ca ppyre cTpaHe noavxe fomahe KanauuTeTe, vy Gopmum CrosbHOT
3aflyXKVBahba cekTopa Bnage, npepyseha nnu duHaHcmjckor cektopa.

MpadurkoH 2.2: YTuuaj nnaTHOO6MNaHCHUX CTaBKM Ha pacT

AEBU3HNX pe3epBU

4.000,0
3.500,0
3.000,0
2.500,0
2.000,0

1500,0

y MunvoHuma KM

1.000,0
500,0

0,0

2018. 2019. 2020. 2021 2022.

-500,0

EE [lepuumT Tekyher pauyHa
Pe3epsHa aKkTvBa
EEE HeTO CTPaHO 3aiy>KvBatbe
EEE HeTo NPW/MBY Ha KarTasiHOM pauyHy
I HeTo rpeLuke 1 NponycTu

M3Bop: LIBBuX

HeTo cTpaHo 3apyuBarbe y 2022. roAriHY je 610 3HAaTHO HIXe Y
ofHocy Ha 2021. roanHy (51,0%), Kaga je 3HayajaH OMPUHOC pacTy
pe3epBHe aKkTMBe MMasa asiokauuja cneymnjasHnx npasa Byyera
ofi cTpaHe MehyHapoaHor MoHeTapHOr GpoHAa, a cama CTPyKTypa
3aflyK1Batba je 6una fpyraumja (rpadukoH 2.3). 3agyKuBare cekTopa
Bnaje, Koje je y npeTxofHe fBuje rogrHe nmasno 3HayajaH AonpuHOC
y pacTy pe3epBHe akTuBe, je n3octanoy 2022. roauHn y 3HavajHujem
o6urmy, Tako Aa cy oTrnaTte 3ajMoBa MehyHapoaHM GUHAHCHCKM
WHCTUTYLMjaMa Gune 3HaTHO BULLe off HOBUMX 3apdy»kera. MNopep
TOra, OA/IMBY CpefcTaBa 3abU/beXXeHU Cy 1 Ha CTaBuM nopTdern
MHBECTULMja Kao NocsbeauLa ynaramwa npeayseha us prHaHcmjckor
ceKTOpa y Ay>KHWNYKe XapTuje oA BpujegHocTy. Hajgehn nosnTrBaH
yTVLaj Ha HETO CTPaHO 3aAyXuBarbe NManu Cy HeTO NPUANBY Of,
OVPEKTHUX CTPaHMX ynarama Koju cy y 2022. roarHun 3abumsexunnm
pacTt of 250,2 munnoHa KM y ogHOCY Ha NPeTXOAHY roaviHy, of yera
ce Hajsehn M0 OAHOCK Ha PenHBECTUPaHY 3apaay. Y OKBMPY OCTanX
WHBECTULMja, Haj3HauajHuju edeKaT Ha pe3epBHY aKTMBY Cy MManu
NPWIMBU NPUBATHOT ceKTopa, Mehy Kojuma Cy BOMUHAHTHY ynory
UManu NpUANBU MO OCHOBY TProBauyKMX KpeamuTa, MOACTaKHYTH
BUCOKOM BpujefHOLNY CNO/bHOTPrOBMHCKE pa3mjeHe, Kao 11 3ajMOBU
npviBaTHUM npegy3ehrma.
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MpadurkoH 2.3: CTpyKTypa HETO CMOSbHOT 3afy>K1Batba
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M3sop: LIBBuX

2.1 MoHeTapHa nonuTuka

LIBBuX je 'y 2022. roguHn ncnyHuna uumb aedruHUCaH 3akoHoM,
n3faBarbe Aomahe BanyTe npema apaHXmaHy BanyTHor ogbopa. Y
cknagy ¢ unaHom 31. 3akoHa o LIBbuX ob6aBe3Ha je fa ocurypa aa
YKyNaH M3HOC tbeHe HOBUYaHe NacuBe HUKaaa He npehe ekBuBaneHTaH
W3HOC HEHNX HETO [AEeBU3HUX Pe3epBu, WTO je y MOTNYHOCTM U
UCMNYyHEHO.

Y cknafly ca 3aKOHOM, YKymnaH M3HOC HOBYaHe (MOHeTapHe) nacuse
LieHTpanHe 6aHKe je yBujek 36ump:

(A) cBUX HOBYaHMLA 1 KOBAHOT HOBLA KOje Cy y onTuuaj CTaBuie
LieHTpana, rmasHe jeanHule 1 octane ¢punujane LieHtpanHe 6aHke, n

(B) NoTpaxxHMX Canaa CBMX padyHa Koju ce ApKe Y Kibirama LieHTpanHe
6aHKe U HeHNX OPraHN3aLMOHUNX jeANHNLA OF CTPAHEe Pe3NAEHTHYX
BSIACHVKA payyHa.

Kpajem 2022. rognHe HeTo CTpaHa akT1Ba usHocuna je 451,5 munnoxa
KM, wro je 3a 321,2 munnoHa KM marbe y OfHOCY Ha CTakbe Ha Kpajy
2021. rognHe. HeTo geBu3He pe3epBe Ha Kpajy 2021. roguHe cy
nsHocune 16,06 munujapan KM n cmameHe cy 3a 282,5 munnoHa KM
(1,73%) y ogHOCY Ha UCTK NepunoA NpeTxofHe roguHe. MoHeTapHa
nacuvBa je y UCTom nepuogy 3abumexmna pact og 38,7 munvoHa KM,
yCrbeq KpeTama YKYNHUX Apxara 6aHaka ko LIBBuX Tokom 2022.
roavHe HeTo cTpaHa akTvBa NpefcTaB/ba 3aWTUTY Of LWOKOBA KOju
MOTY MaTV HeraTuBaH yTuULaj Ha TPXKKMLIHY BPUje AHOCT GUHAHCMjCKIX
WHCTPYyMeHaTa Yy Koje Cy AeBM3He pe3epBe UHBeCTUpaHe.

Crona nokpuha BanyTHOr ogbopa Ha Kpajy 2022. rogvHe je Mara y
O[HOCY Ha Kpaj NpeTxofHe roanHe 1 nsHocuna je 102,89% (rpadukoH
2.4). Mag koeduumjeHTa nokprha je noc/beanLa CHaXHOT yTuLaja
TPXWLLHKX KpeTakba Ha BpujedHOCT NopTderba AeBU3HMX Pe3epBU.

Kpajem yeTBpTOr KBapTana npumjeTHa je 3HayajHa npomjeHa y
CTPYKTYPU AEBU3HUX PE3ePBM Yy KOPUCT Aen0o3nTa KOA Hepe3unaeHarta,
a wTo je nsmehy ocTanor y3pokoBaHO NPOMjeHaMa Yy MOHeTapHOj
nonutnuym ELUB (npomjeHa Depozit Facility Rate). 36or kamaTHMX
pu3nka 1 npomjeHa y dep BpujegHocTn noptderba, LIBbuX je
pecTpyKkTypmcana noptdesnb. [loc/begHNYHO MHBECTVLIMOHA MONNTMKA
LIBbuX je Ha oBaj HauMH afeKkBaTHO MO3MLMOHMPaAHa C acrnekTa
ouyBama cTone nokprha sBanyTHor ogbopa.

lpaduKoH 2.4: MoKpMBEHOCT MOHETapHe NacKBe HETO
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W3Bop: LIBBnX

2.2 PauyHu pesepsu kog LUBbuX

JepvHn nHCTPymeHT mMoHeTapHe nonutuke LIBBuX je obaBe3Ha
pe3epsa. Y ToKy 2022. roaviHe, LIBBuX Huje Mujerbana ctony obaBesHe
pe3epBe, HUTU 06YXBaHOCT OCHOBMULIE 32 06paYyH 06aBe3He pesepBe.
Crona o6aBe3He pe3sepse je 3agpaHa Ha 10% n npumMmujeryje ce
Ha cBy fomahy n cTpaHy nacvy 6aHaka. YnpasHu ogbop LIBbuX je
Ha cjegHULUM oppXaHoj 27.10.2021. rognHe JOHNO OANYKY Aa Ce of
01.01.2022. rognHe cTona HakHage Ha cpefcTBa M3Hag obaBesHe
pe3epBe Ha payyHnMa pe3epsu 6aHaka kog LIBBuX namujeHun Ha
-0,75% (cTona Ha peno3nTe KomepuujanHux 6aHaka ELIb-a ymarbeHa
3a 25 6a3Hux noeHa). Crona HakHage Ha ob6aBe3Hy pesepsy y KM
ocCTana je HenpommjerbeHa 1 n3Hocuna je 0%.

C gpyre CTpaHe, Ha OCHOBULlY y CTPaHVM BanyTama vy flomahoj BanyTn
C BaJlyTHOM KJiay3ysiom ce obpauyHaBana HakHaZa no CTonm Kojy
npumjersyje EBponcka LeHTpanHa 6aHKa Ha ienosnTe KomepuujanHux
6aHaka (Deposit Facility Rate) ymareHy 3a 10 6a3Hux noeHa (-0,60%).
YnpasHu ogbop LIBBuX je Ha cjenHuum opgprkaHoj 29.07.2022. roguHe
[IOHVO OANTYKY Aa Ce U3BPLLN KOpeKLWja CToMne HakHafie Ha CpefcTBa
ob6aBe3He pe3epBe MO OCHOBY OCHOBMLE Yy CTPaHUM BanyTama 1y
nomahoj BanyTv C BanyTHOM KJlay3ynoMm Te fia ce obpayyHaBa HakHajaa
no cronu og MyHyc 10 6a3HUX NoeHa 1 Aa ce Ha CpefcTBa M3Hag
ob6aBe3He pe3epBe 0b6payvyHaBa HakHaga Mo CTOMU of MUHYC 25
6a3Hux noeHa. Ctora cy oBe HakHaZie oCTasie Ha OBUM HVBOMMA CBe
[0 Kpaja 2022. roarHe (rpaduKoH 2.5.).



paduKoH 2.5: MprKa3s NnonuTrKke obaBe3He pe3epBe Y KOHTEKCTY
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W3Bop: LIBBuX

YnpasHu og6op LIBBuX je Ha cjegHuum oapxaHoj 28.11.2022. roanHe
[oHro OpgnyKy Aia ce M3BPLUM KOpPeKLMja CTone HakHaAe Ha CpefcTBa
o6aBe3He pe3epBe M TO Ha HaUMH Aia ce Ha cpeAcTBa obaBesHe
pe3epBe No 0CHOBY ocHoBMLe y fomahoj BanyTu, KM obpauyHaBa
HaKHaga no ctonwu of, 25 6a3HUX NoeHa, JOK ce Ha cpefcTBa obaBe3He
pe3epBe Mo OCHOBY OCHOBWULE y CTPaHUM BanyTama ¥y gomahoj
BanyTW C BaJlyTHOM KJlay3ynom obpayyHaBa HakHaga no cTonu o
10 6a3HMX NoeHa. HakaHAa Ha BuLWaK 1M3Hag ob6aBe3He pesepse he
ce obpauyyHaBaTu no HynToj ctonu. OBa ofJyKa je CTynuna Ha cHary
op 01.01.2023. roguHe.

[paduKoH 2.6: Mpuka3s nonnTrke 0b6aBe3He pe3epBe Yy KOHTEKCTY

CTatba y Nocsbeaem obpayyHckom nepuogy y 2022. roamHu
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Cnctemom obaBe3He pesepBse cy Ao Aeliembpa 2022. roauHe 6une
obyxsaheHe 23 6aHke. Y feLembpy je 3abubexkeHo crajame fBuje
6aHKe, Te je HKMX0B 6poj Ha Kpajy roanHe 6mo 22. CBe baHKe cy
ncnyraBane obaBe3sy n3[Bajatba Ha pavyH obaBe3He pesepse.
CHaaH pacT geno3uta goMahunx cekTopa 1 fasbe je JOMUHAHTaH
dakTOp pacTa ocHoBULE 3a 0b6pauyH obaBe3He pesepse. OcHOBMLA
3a 06pauyH obaBe3He pe3epBe, Ha KPajy U3BjeLUTajHOr neproaa,
nsHocuna je 30,99 munujapam KM, ay ogHOCY Ha NCTU Neprog npoLune
rogvHe Beha je 3a 1,2 munujapge KM (rpadumkoH 2.7).

[padukoH 2.7: Kpetare ocHoBuLe 3a 06pauyH OP
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M3Bop: LIBBuX

Tokom 2022. roguHe TPeHA KpeTaka OCHOBNLE 3a 00payyH obaBe3He
pe3epBe je oacTynao off yobuyajHor ycrbe pata y YKpajunu. C
TUM Y Be3n, y nepunody mapTt-maj 2022. rogmHe Jowro je Ao naga
YKYMHe OCHOBULE Kao peaKuyje AernoHeHaTa Ha pactyhe rmobanHe
HeusBjecHocTn. OBa cuTyauuja je 6rna NnprBpemeHor KapaKkTtepa,
Te ce TPeHA pacTa ocHoBMLe 3a 0bpauyyH obaBe3He pe3epBe Koju je
3abusbexeH of noyeTka 2021. roanHe, HAKOH Maja HacTaBMO CBe 4O
Kpaja 2022. roauHe. VI3 cBera HaBefdeHor, nMajyhu y Buay TpeHa y
CTpaHoj nacvBm 6aHaKa (cMareHa 3a 46,80 munroHa KM nopegehu
Zeuembap y OaHOCY Ha jaHyap 2022. rofivHe) MOXe Ce 3aK/byunTi Aa cy
ce 6aHKe NPBEHCTBEHO OCrakbane Ha aomahe n3Bope GrHaHcparba,
Te fa Cy AellaBara Y YKpajuHy UMana camo TPpeHYTHU edeKat Koju
Ce y KOHaYHMLM HUMje 3HayajHO OfPasno Ha OCHOBNLY 3a ObpauyH
obaBe3He pesepse.
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[padukoH 2.8: Ctare pauyHa pe3epsu kog LIBBX u umnanymtHa

ctona OP

[padukoH 2.9: fToguiutbe NpomjeHe y KOMMNOHeHTaMa pe3epBHOTr HOBLIA
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W3sop: LIBBuX

YKynHa cpefctBa Ha padyHuma pesepsBu kog LIBBuX Ha Kpajy
ob6pauyHCKOr nepropa usHocuna cy 6,72 munujapge KM, a
UMMIMLMTHA cTona obaBe3He pesepse M3HocKNa je 21,9%. Ha Kpajy
Jeuembpa npocjeuHa cpeacTBa U3Hag obaBesHe pesepse N3HOCKNA
cy 3,62 munujapge KM. Kako je y yetBpTtom KBapTany 2022. rognHe
3abUrbeXeHO NocTerneHo CMakberbe BrLLKa U3Hag OP, yKynaH n3Hoc Ha
Kpajy rogmHe je marbu 3a 480 munmnoHa KMy ogHOCY Ha Kpaj npeTxogHe
roguHe. Mehytum, oBgje Tpeba y3etn y 063mp aa je Ha Kpajy 2021.
roguHe 3aburbexkeH pekopaaH Buwak nsHag OP, Koju ce mocTeneHo
y ToKy 2022. rognHe munjerbao. Mako je TeHaeHUMja ApKatba 3HaTHO
BULLET CTaka Ha payyHuMa Kog LIBbuX, y ogHocy Ha nponucaHy OP
of ctpaHe LIBBurX, uspakeHuja kog matber 6poja 6aHaka, eBUAEHTHO
je fa ce vnak, pagun o CMCTEMCKOj NOjaBU, KOja HUje KapaKTepuUcTnyHa
3a camo oppeheHy rpyny 6aHaka. Cpeactsa nsHag o6aBesHe pesepse
npeAcTaB/bajy Camo jefHy Of KOMMNOHEHTN BUCOKOIMKBUAHE aKTUBe
6aHKapCKor cMcTema 1 ynpaBo je 1y Toky 2022. roguHe 3abusbexxeHa
BUCOKa IMKBUAHOCT 6aHKapcKor cekTopa 6e3 063vpa Ha NprBpemeHe
HecTabuIHOCTU y3pOKoBaHe JellaBamMa y YKpajuiHi, a cnvjefom
TOra v Ha rnobsIHOM HMBOY.

Ycrben pata y YKpajuHu U noBnayewa fenosuTa 13 6GaHaka,
3abusbexeHor y npBom KeapTany 2022. roguHe, 3HauajHO je
n3MmjerbeHa CTPYKTYpa pe3epBHOr HOBLLA Y MOCMaTPaHOM Nepuroay.
Y cTpyKTypu pe3epBHOT HOBLA, FOTOBMHa N3BaH MOHETPaHWX BaCTW,
NaKo MatbVM MHTEH3UTETOM, je HacTaBua TPeHA pacTa Te je N3HoC
roToBMHE M3BaH MOHETapPHUX BacTu ca Kpajem roanHe Behu 3a
74% y ogHOCY Ha UCTV Nepuog npoluse roavHe. leno3utn 6aHaka
KOJI MOHETPAHWNX BNacTW, HAKOH CMatberba Yy MpBOM KBapTasny 2022.
roguHe, ca Kpajem rofiHe 6ubexke pact Te moxemo pehu ga cy
ce yNoTMNyHOCTN BPaTUAM Ha N3HOC 3abusbexeH y aeuembpy 2021.
ropnHe. TpeH pacTa NPeHOCKBUX Aeno3nTa Apyrix Aomahmx cektopa
3aycTaB/beH jey 2022. rofHV Te Cy OBU AeNO03UTN OCTBaPWUIN HEraTUBHY
roavby ctorny pacta o 11%. Moc/befHNYHO, 6narom roanHbem
pacTy pe3epBHOr HoBLa oA 3,3% ynpaso je HajBuLLe JONPUHMO pacT
rOTOBVIHE U3BaH MOHeTPaHVX BNacTu of 7% (rpadukoH 2.9). PesepBHYM
HoBaL Ha Kpajy 2022. roaunHe je nsHocro 14,92 munujapae KM.

Tokom 2022. roguHe nosehare HoBYaHe Mace (M2) ynoTnyHoCTH je
6110 y3poKoBaHO pacToMm arperata M1, Koju yKibyuyje HajinKBuaHuje
KOMMOHEHTe HOBYaHe Mace, MPeHOCBUX Aeno3unTa Te rotToBrHe
n3BaH 6aHaka (rpadurkoH 2.10). Op yKynHoOr pacta HOBYaHe Mace y
2022. roanHn Yak 79% ce ogHOCKNO Ha PacT NPeHOCUBUX Aeno3nTa
y aomahoj BanyTu. YKynHa HoBYaHa Maca Ha Kpajy roavHe usHocusna
je 33,23 munujapze KM, wro je nosehatbe of 5,47% y 04HOCY Ha UCTW
nepuop npolune rognHe. [Jno oBor KOHTUHYMPaHOT pacTa fonasn
1 ofi pouHe TpaHchopMaLmje Aeno3mnTa y KOPUCT TPaHCAKLMOHVIX.
Havme, ycrbe; Hen3BjecHOCTY, BUCOKe MHNaLUje 1 HUCKUX NMacUBHUX
KamaTHMX CTomna, CTaHOBHULLTBO 1 NPVBPea ce YeCTOo He oanyuyjy
Ha HacTaBak opouyetrba, HEro pagunje 3afprkasajy CpeacTBa Kao
npeHoCKBe feno3unTe KojriMa MOry pacrosnaraTil y CBakoM TPEHYTKY.

C papyre cTpaHe, HeJOBO/bHa KpeAMTHa aKTMBHOCT, M3a3BaHa
noseharbem KpeaUTHUX PU3MKA, anv Y CMarbeHOM TPaKhOM
3a KpeauTrMa, Huje HU cTBapana notpebe 6aHaka 3a AoAaTHUM
OYropoyHNM n3BoprMa puHaHcMpama (BMAjeT! NoTrnornasbe o
6aHKapCKOM ceKTopy). PacT Wmper MoHeTapHOr arperara, KBasu-
HoBaL, (QM), 3a pa3nuKy Ao NPeTXOAHVX FoAMHa 610 je HeraTmBaH Ny
MOTNYHOCTU je pe3ynTaT CMakerba OCTaNIMX Aeno3UTa Kako y JoMahoj
Tako My cTpaHoj BanyTu. Hajsehn nopact npeHocuBux fgenosnta
y TOKy 2022. roavHe 3abU/beXeH je Ko CeKTopa CTaHOBHMLITBA
1 HedUHaHCKjCKMX NprBaTHUX Npeay3eha. Y cTpyKTypy yKYMHUX
[enosnta NPeHoC1BN Aeno3nTu ca Kpajem 2022. roanHe yyecTsyjy
ca 65%, WTO je 3a 5 N.M. BMLLE HEro 'y OAHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY.



[padukoH 2.10: loanLwHe cTone pacTa y MOHETPaHNM arperatnma
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W3sop: LIBBuX

lpomjeHe y KpeTarby KOMMOHEHTN HOBYaHe Mace Kao 1 NMpomjeHe y
pe3epBHOM HOBLlY 3abubexeHe Tokom 2022. roauHe, oapasune cy
ce 1 Ha MOHeTapHy mynTunnnkaymjy. C 063mpom Ha 3aburbexeHa
KpeTarba pe3epBHOr HOBLLA Y OAHOCY Ha HOBAL, Y LUAPEM CMUCATY,
MOHETapHU MyNTMNANKaTOp 3a M2 je 3aburbexxino ocuunauuje y Toky
roguHe anu 1 6naro noseharbe y 0fHOCY Ha UCTU Neprog npolune
roguHe. Ycsbeq 3HauajHo 6pxker pacta MoHeTapHor arperata M1y
OHOCY Ha pacT NPMMapPHOT HOBLIA, MOHETAPHU MYNTUMNIMKATOP 3a
M1 rckasao je pacT y nocsbearux roanHy faHa (rpadukoH 2.11).

[padukoH 2.11: MoHeTapHa MynTunnukauuja
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M3Bop: LIbbuX

W perynatopHu nopaum ykasyjy Ha ctabunaH pact gomahux nssopa
cpencTtaBa (tabena 2.1). Yuewhe KpaTKOPOUYHUX GUHAHCKjCKUX
o6aBe3a y yKynHum prHaHCHjcKum obaBe3ama je 1 farbe BUCOKO
1 BUIbEXM PacT y OfHOCY Ha MPETXOA4HY rofuHy. PacT npeHocmBrX
[leno3uTa NoHOBO je (Kao 1 MPeTXOAHE roguHe) yTruao Ha noseharbe
WHAMKaTopa NIMKBUAHOCTU. Beoma B1COK NpoLeHaT KPaTKPOUHKX
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npema ykynHum ¢urHaHcmjckum obaBe3ama 6aHaka yKasyje Ha ce
HemnoBOJbHWjy POUHY CTPYKTYPY M3BOPa KOja TPEHYTHO He norogyje
CHaKHMjeM pacTy AyropovHUX KpeanTHUX nnacmaHa. CHaXkHMju pact
JenosnTay OfHOCY Ha KpeMTHY aKTUBHOCT Pe3ynTnpao je Tume ga
ny 2022. rognHn yKynaH U3HOC ileno3nTa 3HaTHO npematuyje yKynaH
W3HOC KpeaunTa TOKOM Lijenor nocmaTtpaHor nepuoga. KoebuumjeHt
nokpuha nukengHocTtn (LRC)** je y Tpehem kBapTany 2022. roguHe
Ha HUBOY cucTema M3HocKo 210,8% 1 roToBO CBe GaHKe y cucTemy
6usbeXke 3HaTHO BULLE BPUjeAHOCTY UHAMKATOPA Of MUHUMAHO
nponucaHe. Y cknagy ca Baxkehrm perynatopHum nponuncnma 6aHke
Cy ofi Kpaja YeTBpTOr KBapTana 2021. roarHe o6aBe3He 13BjeluTaBaTu
areHumje o KoeduLUjeHTy HETO CTabUNHKX N3BOpa PprHAHCKparba®,
a of Kpaja 2022. roguHe cy Ay»He UCnyHaBaTy 3axTjeBe y nornegy
HCOP. MMHManHu 3axTujeBaHy HUBO KoeduLmjeHTa HETO CTabUMHUX
n3Bopa PprHaHcparba npema baszenckom komuTeTy je HajMmarbe 100%
Ha [HeBHOj ocHoBM. OBaj MHAMKATOP je Ha Kpajy Tpeher kBapTana
nsHocno 160,8% 1 cBe bGaHke y cucteMy bGusbexe 3HaTHO BuLLE
BpUWjeQHOCTV MHAMKATOPa 04 MUHVMAHO NponmcaHe.

Tabena 2.1. UupuKaTopu NUKBUAHOCTN 6aHKapcKor cekTopa y buX
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Q1 23,5% 41,6% 101,2% 72,8%
. Q 38,8% 42,1% 101,1% 72,8%
' f] 20,6% 43,8% 103,5% 74,4%
04 28,7% 443% 105,1% 75,2%
Ql 29,0% 44,0% 106,0% 75,8%
s Q 32,7% 43,2% 107,0% 78,0%
' Q3 29,2% 44,4% 108,5% 78,0%
04 29.7% 44,6% 109,5% 773%
Qi 28,8% 44,0% 109,7% 76,3%
o ) 28,7% £3,8% 109,6% 76,1%
) QG 30,0% 46,2% 112,5% 75,4%
4 29,6% 45,5% 12,7% 75,3%
Q1 28,1% £3,0% 113,2% 75,4%
2020. ) 273% 40,7% 1149% 77,5%
Q3 28,0% 3% 117,8% 78,4%

11380p: LIBBuX

3 KoegpuyujeHm nokpuha nukeudHocmu (LCR) noka3syje cnocobHocm 6aHaka da
u30pxe mpudecemoOHe8HU CyeHapuj cmpeca IlUK8BUOHOCMU U U3paqyHasa
ce Kao omjep uamelhy 3auMumMHoe c/10ja IUKBUOHOCMU, WMO Cy cpedcmaa
Koja 6u 6ua IuKeUOHa y 8peMeHUMa cmpeca u Hemo IUKBUOHOCHUX 00/1U8a
Koju ce uspayyHasajy y cknady ca ymepheHum napamempuma cueHapuja y
HapeoHux 30 kaneHoapckux 0aHa. baHke cy dyxHe oopxasamu LCRy usHocy
00 Hajmarbe 100%.

¥ KoeguyujeHm Hemo cmabunHux useopd ¢uHaHcuparea (HCOP) je Hosu
FSI koju noka3syje cnocobHocm 6aHaka 0a u3dpxxe mpxuwHe nopemehaje y
nepuody 00 200uHy 0aHa. O8aj FSI ce uspayyHasa kao omjep pacnosoxusoe
cmabusiHoz huHaHcUparea u nompebHoz2 cmabuiHo2 UHAHCUPAtLA.
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2.3 YnpasBsbarbe fieBU3HUM pe3epBama

Y cknapy ca 3akoHom o LIBBuX 1 ogrosapajyhvim nHTepHUM akTriMa
(MHBECTULMOHUM CMjepHMLIaMa, CTPaTELLKOM anoKaLjoMm akTuse
Te NpaBuIMMa 1 napameTpuma pusmka), UbbuX ynpasrba gesnsHum
pe3epBama, nonasehu NPBeHCTBEHO Of NPUHLMMNA CUFYPHOCTU U
JIMKBULHOCTU MHBeCTUparba. C 0631pom fja npema unaHy 34. 3akoHa
o UBBuX Huje moryhe nHBectupatu Bule of ekBmBaneHta 50%
YKYMHOT HeCMakbeHOr KanuTana n pesepsuy gpyre sanyte ocum EUR,
LIBBuX BuLwe of 99% feBU3HUX pe3epBr UHBECTUPA Y GUHAHCKjCKe
WHCTPyMeHTe AeHoMunHoBaHe y EUR. Ha mehybaHKapcKom TpXKuLTY
€BPO30He, Y TOKy 2022. roanHe, AOLWSIO je 4O NopacTa NpuHoca n
KamaTHuX ctona, Te ctora LIBbuX nHBecTupa y3 HewTo BULe 1
Mo3nTMBHE KamaTHe CToMne Ha ileBM3He Aieno3mnTe Kof CTpaHux 6aHaka
N TPXKNMLLHE MPUHOCE Ha ApXKaBHE AY>KHNYKe XapTuje of BPUjeAHOCTN.
OBaKBO OKpY»Ketbe MMMNINLIMPa BULLIE HETO NPUXOAE Of MHBECTMPatba
CpefcTaBa AeBU3HMX Pe3epBUu.

Opnnyke o ynpas/bakby U MHBECTMPamy AEBU3HNX Pe3epBM JOHOCe
Cce Ha TpW HMBOA y OKBUpPY opraHmsauumje LIBBnX: cTtpatewkom
- YnpaBHM of6op; TakTUYKOM — VIHBECTULMOHM KOMUTET U
ornepatMBHOM — HapsiexHa ofjesbetba CeKTOpa 3a MOHeTapHe
onepauuje, ynpas/barbe AeBU3HNM pe3epBamMa Y rOTOBMHOM. YNpaBHU
onbop yTBphyje MHBeCTULMOHE CMjepHNLe, KOojuMa ce aedpuHmLy
MaKCMManHa TonepaHumja Ha pr3uK, onTMManHa KombuHaumja
(eHrn. trade-off) namehy pursnka 1 noeparta, cTpaTellka anokauuja
aKTMBe, MHBECTULMOHA OrpaHnYera, MHBECTULMOHN Nepuoa v
pedepeHTHa BpujepgHocT (eHrn. benchmark) 3a oujeHy nepdopmarcy.
MHBeCTUUMOHM KOMUTET fjenyje y OKBMpY 06aBe3yjynnx 3aKoHCKMUX
orpaHunyerba 1 VIHBeCTULIMOHNX CMjepHULLA YCBOjeHNX of YripaBHor
opbopa Te npaBuia 1 NapameTapa pr3vKa Be3aHUX 3a ynarakbe
eBu3HNX pe3epsu. OanyurBame 1 OAroBOPHOCT 3a CBaKOAHEBHO
ynpaBsJ/bake AeBU3HNM pe3epBamMa je Ha OnepaTMBHOM HUBOY, KOju
Aajenyjy y cknagy ca cMjepHuuama Te npasuavma 1 napametTpmuma
pu3smKa.

Y npouecy ynpas/batba [AEBU3HUM pe3epBama, Tokom 2022.
rofiviHe, KOHTUHYMPAHO Cy pa3maTpaHe AoCTynHe nHbopmauuje ¢
peneBaHTHUX TPXKULITA HOBLA M KanuTana y eBPO30HU 1 CBUjeTY,
Kao 1 JOCTYMHe NPOorHo3e Koje 61 Morne yTuuaTtyi Ha MHBECTUparbe
[EeBU3HMX pe3epBu Y TeKyhoj rognHuy, anv n'y HapegHoMm nepuogy.
Takobe, aHanu3mpaHe cy MOryhHOCTV 1 MoJanuTeT! MONUTUKE
VHBeCTMpara 1 yrnpas/bartba AeBU3HMM pe3epBama LBBbuX n
UHVLMpaHe oarosapajyhe npomjeHe nMonntuke MHBeCTUpParba y
LUnby npunarohaBarba HOBUM TPXKULLHMM YCJTOBMMA Y €BPO3OHMU.
KoHTUHYMpaHo cy aHanu3mpaHe 1 nHopmMaLimje BesaHe 3a pejTuHre
MHOCTpaHux 6aHaka kop Kojux LIBBuX uma opoueHe genosute u
cpeacTBa Ha Tekyhem payyHy 1 ip»KaBa Koje Cy eMUTEHTU XapTuja Of
BPUjeAHOCTM 3aCTyrn/beHrX y nopTderby AeBusHmx pesepsu LIBBuX.

Moptder nesmsHMx pesepsu LIBBuX nsnoxeH je npBeHCTBEHO
brHaHCKjckuM pusnumMma (KamaTHOM, KPeaMTHOM U PU3MKY
JIMKBUAHOCTY) Te I€BU3HOM PU3MKY. YNpaBibatbe KaMaTHVIM PUSNKOM,
OHOCHO, PU3VIKOM CMatbetba TPXKULLHE BPUjeQHOCTU nopTderba
[eBU3HMX pe3epBy 360r HEMOXKEbHMX KpeTakba KaMaTHMX CTOMa,
noapasymujeBa: NponucuBakbe LbaHOT MOAMPUKOBAHOT TPajakba
nopTderba AeBU3HNX Pe3epBU 11 AO3BO/bEHOT OACTYNaba; Npahere

BpujeaHocT nog pusmkom (eHrn. Value at Risk) n; nponncrsame
MaKCMManHor M3Hoca CTaHJapAHe AeBujauvje [O03BO/bEHOT
ofcTynarba nospara noptéderna LIBbuX og nospata pedpepeHTHOr
noptdespa.

LIBBuX orpaHnyaBa n3noeHoCT KPeAUTHOM PU3KKY yraramem y
06Be3HuLe ofabpaHNx ApKaBa eBPO30HE Te NiacparbeM JenosunTa
y: ofjabpaHe LieHTpasHe baHKe y eBpo30HH, baHKy 3a mehyHapoaHa
nopasHatba (eHrn. Bank for International Settlements, BIS) Te ogabpaxe
KomepuujanHe MHOCTpaHe bGaHKe, y3 yc/ioB [a 3a[j0BOSbaBajy
CTaHpapae nofobHocTu yroBopHe ctpaHe. OCHOBHM MpUHLMN
y ynpaBJbatby KPeanTHUM PU3UKOM MpefcTaB/ba ofrosapajyhu
Kputepujym ofabupa yroBopHuUX CTpaHa 1 BYXXHUYKMX XapTuja
o[} BpujeAHOCTA C GUKCHNM NPUXOAOM 1 13bjeraBare npesenvke
KOHLIeHTpaLnje N310KeHOCTM KpeaUTHOM PU3KMKY Npema nojeanHoj
YroBOpHOj CTpaHu. HaBeaeHu CTaHAapAM 1 OrpaHnyerba NpencnuTyjy
ce 1 Mo noTpebu axkyprpajy, Npv Yemy ce BOAU payyHa O 3BaHNYHUM
oujeHama BofeNux CBjeTCKMX PejTUHT areHLuuja, Kao 1 MHAMKaToprma
J06VjeH M NPrIMjeHOM MHTEPHMX MeTOAa 3a NPOLjeHy KpeauTHOr
pusmKa.

YnpaB/batbe PU3MKOM NMKBUAHOCTM ce 6asmpa Ha mpoujeHu
noTeHuujanHux noTtpeba 3a nuksuaHowhy n naeHTUdUKaLmnjm
NNKBUAHUX GUHAHCUJCKMX UHCTPYMeHaTa. IHCTpYyMeHTU Kojuma ce
ocurypaBa jHeBHa JIMKBUAHOCT Cy NPeKOHONHM 1eno3nTu 1 cpeacTea
Ha TekyhnMm padyH/Ma Kof YroBOPHYX CTPaHa Koje 3a[l0BOJbaBajy
KpuTepujyme KpeMTHOT pu3iKa Te focnujesajyha cpeacTsa no cemum
WHCTPYMEHTVMA.

[leB13HM pr3unK NpeacTaBba pU3MK NPOMjeHe BpUjeAHOCTY AeBU3HE
aKTUBe 1 NacuBe 360r NpoMjeHe BanyTHUX KYPCeBa Y KojiMa ce ip»Ke
[eBV3He pe3epBe y 04HOCY Ha Aomahy BanyTy. YnpaBsbahe AeB/3HIM
PV3MKOM MPOBOAN Ce MPBEHCTBEHO KPO3 ycKnahrBame BanyTHe
CTPYKTYype akTuBe 1 nacuse LIBBuX.

Mpouec n pe3yntati ynpasbarba AeBU3HUM pe3epsama LIBbuX cy, n
y 2022.roavHn, 61nn y 3HaTHOj Mjepy IeTEPMUHNCAHN KpeTarbiMa Ha
bUHaHCWjCKM TPXULLTUMA Ha KOjUM ce, y cKnapy ca 3akoHom o LIBBbrX
1 fedrHMCaHOM CTPATeLIKOM CTPYKTYPOM pe3epBu, MHBECTUPajy
CpefcTBay CTPaHOj KOHBEPTUOUIHOj BanyTu. KpaTKOpOUHe KamaTHe
ctone y 2022. roaguHN, Kao N TPXKULLIHW NPUHOCKU Ha KPAaTKOPOUHE 1
CpeaHOpOoYHe ApXKaBHe 06Be3HULIE 3eMarba EBPO30He Cy nopacie
y oAHOCY Ha BpujegHocTun y 2021. roanHK, HapounTO OTKaKo je ELIB
noyena nosehaBaTy K/byyHe KamaTHe cTone y eBpo3oHn®*. Cee
TpW KibyuHe KamaTHe ctone ELIB cy nosehaBaHe y jyny, centemb6py,
HoBemMbpy 1 y Aeuembpy 2022. roguHe (BUAjeTU MOTMOMNaB/be
1.1), WTO ce oApa3nNo Ha KpeTare KamaTHUX ctona (Eyprbop) un
TPXMLLHMX NPUHOCA Ha eBPOOOBE3HNILIE CBMX NPEOCTASIX POYHOCTM
1o pocnujehay 2022. roanHu (rpadukoH 2.12). MpocjeuHn TpXKNLLHK
NPVHOCK Ha NeTorofuLLHe 1 JeceTorofuilre ApxaBHe 06Be3HuLe
3emarba eBpo30oHe y 2022. roanHy 6unm cy 3a oko BUCOKMX 180 6a3HMX
noeHa u3Hag BpujegHoct y 2021. rognHu (tabena 2.2). MpocjeyHu
TPXULWHN NPUHOCK Ha ABOrOAULIHE N NETOroAMLlbe fPXKaBHe
06Be3HuLEe 3eMarba €BPO30He, y 2022. roguHu, 6unu cy 3a oko 100

% YnpaeHu 0060op EL|b-a ceakux wecm cedmuya o0syyyje o 8UCUHU MpuU
K/by4He KaMamHe cmone y e8p0o30HU. Ha HUBO KAMAMHUX cmond HA 0esu3He
d0eno3zume L|bbuX Hajeehu ymuuyaj uma EL|b-o8a 0enozumHa cmona (eHa.
the deposit facility rate).



6a3Hyx noeHa BULLK Hero y 2015. roguHm (Tabena 2.2). PacT TPXKULLHMX
NPUHOCa AOMPUHMO je 3HauYajHOM NopacTy NpocjeyHe NoHAeprcaHe
HeTo KamaTHe cTtone (PPnKS¥) y 2022. roguHu, ca -0,04% y npsom,
00 0,16% y yeTBpTOM KBapTany. lMpocjeyHa rogumiura PPnKS 3a 2022.
roguHy je, ctora, no3utmeHa (0,09%), 3a pa3nuky og 2021. roguHe
(-0,08%). MehyTum, PPnKS je jow yBujek HUXa off FoeHVX BPUjeqHOCTI
y rogrHama npuje naHgemuje KOBUI-19 (tabena 2.2).

lpadrkoH 2.12: MpocjeuHn AHEBHM TPXKULLHN MPUHOCK Ha ApKaBHe

o06Be3HuLe y eypo3oHu 1 ELIB-oBe aeno3ntHe ctone y 2022. rognHu
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V3Bop: ELIB

Ta6ena 2.2: lpocjeuHa noHpepucaHa HeTO KamaTHa cTona Ha AieBu3He pe3epse LIBbuX
1 NpocjeyHe roavLtbe KamaTHe CTone, U TPXKULIHYM NPUHOCY, Ha ApKaBHe 06Be3HULE Y
€BpO30HM

%:r | Euribor,% EUR o6Be3HuLe, %
3 2 S Mjeceun TopnHe

s lg= EE[m | 3m

= B =

§ um::, E um:;_ -g 6 1 2 5 10
2015. | 0,34 |-0,21 | 0,05 {-0,07 [-0,02 [-0,0 |-0,10 |-0,10 |-0,04 | 0,40 | 1,18
2016. | 0,22 {-0,38 | 0,01 |-0,34 |-0,26 |-0,42 [-0,39 [-0,36 |-0,32 | 0,01 | 0,77
2017. | 018 |-0,40 | 0,00 {-037 |-0,33 |-0,54 |-0,52 |-0,49 [-0,39 | 0,18 | 1,09
2018. | 0,16 |[-0,40 | 0,00 |-0,37 (-032 |-0,48 [-0,43 [-033 |-0,13 | 046 | 1,14
2019. | 011 |-0,43 | 0,00 (-0,40 |-0,36 |-046 |-042 |-0,37 [-0,27 [-0,02 | 0,40
2020. | 0,04 |-0,50 | 0,00 {-0,50 |(-0,43 |[-0,50 |-0,49 |-0,47 [-0,43 [-0,27 | 0,08
2021. [-0,08 {-0,50 | 0,00 |-0,56 |[-0,55 |-0,64 [-0,63 [-0,62 |-0,58 |-0,37 | 0,10
2022.1 0,09 | 0,08 | 058 | 0,07 | 034 | 015 | 035 | 066 | 097 | 144 | 191

113Bop: ELIB, LiBBuX

HanomeHe: lpocjeyHe roanwukbe KamaTHe cTone 1 TPXKULLHN NPUHOCK U3PaYYHATU Cy Kao Npocjek
JZHEBHMX KaMaTHUX CTON U TPXKMLLHIX NPUHOCA Y NOCMATPaHoj roAunu. [lenoutha crona ELIB-ajey
2022. ropunm nosehanay uetupu HaBpara. [pocjeuna ELIb-oBa aeno3uTHa cTonay npBa ABa kBapTana
2022. ropute n3Hocuna je -0,50%, y Tpehem keaptany 0,01%, ay yetsptom kBaptany 1,30%. Crora je
roguwu npocjek ELIb-oBe enoswntHe ctone 3a 2022. roAvHY MHOTO HUXMN O AeN03UTHe CTOMe Ha
Kkpajy 2022. roaune (2%).

% [pocjeyHa noHOepucaHa Hemo KaMamHa cmona u3padyHasd ce mako Wwmo
ce yKyNnHU Hemo KamamHu npuxoou y CmpdaHoj 8asymu y u3sjewmajHoj
200UHU nodujesie ca NpocjedHUM Cmarbem 0esU3HUX pe3epsu y U3ejeumdjHoj
200UHU. YKYNHU HEMO KAMamHU npuxoou y CMpaxoj 8anymu ce uspadyyHasajy
Kao pasnuka uzmeby yKynHUX KAMAMHUX Npuxo0d y cmpdaHoj eanymu
U YKyNHUX KAMAmHux pacxo0d y cmpdaHoj 8asymu. YKynHuU KamamHu
npuxodu y cmpaHoj 8asaymu cy 36up KamMamHux npuxo0d Ha xapmuje 00
8pujedHOCMU, KAMAMHUX NPUX00d HA Oesu3He 0eno3ume KOO UHOCMPAHUX
6aHaka u kKaMamHux npuxoda Ha OpxaHa cpedocmsa y SDR kod MM®-a.
YKynHU KAMamHu pacxoou y cmpaHoj 8aaymu cy 36up KAMAmHux pacxooa
Ha xapmuje 00 8pujedHOCMU U KAMAMHUX pacxo0a Ha 0esu3He deno3ume
KOO UHOCMPAHUX 6aHAKa.
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CTPYKTYpy AeBU3HMX pe3epBu Ha Kpajy 2022. rogmHe (rpadurkoH
2.13) UMHWAK Cy: OpoYeHMn Aeno3nTy Kop H6aHaka (6e3 npekoHohHMX
neno3uta) ¢ yuelwhem of 37,98%; nuksugHu noptdess ¢ yuelwhem og
39,71%; NHBeCTULMOHY NopTderb (xapTuje o BpUjefHOCTH Kojuma
je no pocnujeha npeocTano BuLwe of roanHy AaHa) ¢ ydyelwhem of
14,02%; xapTuje of BpujegHocTtn (MocnoBHM mopen 1) ca yyewhem
oA 7,30% wu; 3naTo c yyewhem o 1,00%. Ha Kpajy 2022. rognHe
JIMKBULHU NOPTHesb cy UmHUAM: Tekyhu pauyHun ko 6aHaka (10,14%
YKYMHVX AeBU3HVX pe3epBu); NpekoHONhHM feno3nTu (3,38% yKynHmx
[eBU3HUX pe3epBu); roToBUHA y Tpe3sopy LIBBuX (3,56% yKynHux
[eBU3HNX pe3epBw); crielumjanHa npaBa Byyera MM®-a (marbe of
0,01% yKynHUX IEBU3HUX Pe3ePBM) U XapTuje of BpUjeAHOCTU KojuMa
je po pocnujeha npeoctano roanHy AaHa U Mame (22,63% yKymnHuX
LEeBU3HUX pe3epBu). XapTuje of BpujeAHOCTY Kojuma je fo gocnmjeha
npeocTano rofuHy AaHa 1 Mahe, Kao Hajseha cTaBka NMKBMAHOT
noptderba, nsHocunum cy 3,64 munujapge KM Ha kpajy 2022. roguHe.
Tekyhu pauyHu Kop 6aHaka, Kao gpyra Hajseha cTaBKa NMKBUAHOT
noptderba, Ha Kpajy 2022. roguHe nsHocunu cy 1,63 munujapge KM.

XapTuje op BpujegHoOCTH C GUKCHUM MPUXOAOM Ha Kpajy 2022. roanHe
YHUAK cy 43,94% yKYMHUX OEeBU3HNX pe3epBU, LWTO je 3a OKo 27
NPOLIEHTHNX NOeHa Marbe y OfHOCY Ha Kpaj 2021. rogmHe. Cpeactsa
[lenoHoBaHa Ko Hepe3naeHTHUX 6aHaka Ha Kpajy 2022. roguHe
ynHuna cy 51,50% yKynHux AeBU3HUX Pe3epBy, LWTO je 3a OKo 27
NPOLEHTHKX NOeHa BHLLE Y OfHOCY Ha hXOBO yyelluhe y feBU3HUM
pe3epBama Ha Kpajy 2021. roguHe. C unibem 3alitute of KpeauTHor
PY31Ka, BPLLW Ce MHBECTMPatbe Y XapTuje Of BpujeAHOCTY oaabpaHmnx
€BPONCKNX 3eMaba, Y3 orpaHnyerba MMHUMANHOT NPUXBaT/bUBOT
npara KOMNO3UTHOT KPeAUTHOT PejTUHIa U 3aXTnjeBaHor NPocjeyHor
KpeauTHOT pejTuHra noptderba.

[padurkoH 2.13: CTpyKTypa MHBECTMPaHa AeBU3HUX pe3epsu LIBBuX
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BpuijeaHocHn nanvpw ca npeoctanum gocnmjehem npexo roavHy AaHa
I BpuijeaHocHW nanvpu -MocnosHn mopen 1
EEm OpoueHy [eno3uTn Kog 6aHaka (6e3 npekoHohHUX aeno3uTa)
I /IHBeCTVLMOHN NopTdherb
. [IVKBUAHW NopThen

W3Bop: LIBBuX

Hanomena: MinBecTuymnonmn noptdonumo 61o je nssjelutajHa kateropuja Ao Kpaja 2016. roguve,
V1 capipXaBao je BpujeHOCHe Nanupe pacronoxuse 3a Npogajy, ¢ focnujehem ayxum of jenHe
roaviHe 1 umnjenu noptdonuno 3a apxare Ao gocnujeha. MHsectTMymoHn noptdponuo je op 2020.
rofjuHe NOHOBO M3BjelUTajHa KaTeropuja, 1 cCafpXuv BpujeAHOCHe nanunpe Kojuma je Ao
pocnujeha npeocTano BuLe Of roAVHY AaHa. BpujeaHocHU nanupu Kojuma je go aocnujeha
NpeocTano roanHy fjaHa U Mare YMHe cacTaBHu Ao NMKBMAHor noptdonuja. Y debpyapy 2022.
roAViHe OTMOYENIO je MHBECTUpPatbe y BpUjeJHOCHE Manupe Yuje ce HakHaJHO Mjepetbe dep
BPUjE[HOCTM BPLUM METOOM aMOpTM30BaHor TpowwkKa (MocnosHu Mopen 1).
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Heto edekat ynarama fieBrsHux cpefcrasa LIBbuX y KoHBepTOUNHy
CTpaHy BanyTy Ha bunaHc ycnjexa 3a nepuog 01.01.-31.12.2022. roanHe
n3Hock 11,15 mununoHa KM, a nspakeH epekTrBHOM CTOMOM NpuHoca®®
nsHocu 0,07% (rpadurkoH 2.14). Pact cTona npmMHoOca Ha ynaramwa y
KOHBEPTMOWHY CTpaHy BanyTy noc/beamuua je nopacta KaMaTHUX
CTOMa Ha KPaTKOPOUHe Aeno3uTe y eBpUMa 1 UHBECTHpatba y XapTuje
Off BPVjeAHOCTH, y3 MO3UTMBHE CTOMe MPUHOCA MPU KynoBUHU
y nocsbefilbnx HeKonuko rognHa. Cem Tora, Ha HMBO MpPUXOAA
3HayajHO yTnUe CMareHO NHBECTMPatbE Y XapTuje off BPUjeAHOCTM
pan cMarberba N3JT0KEHOCTU 1 OCjeT/bMBOCTM Ha KaMaTHU PU3NK C
LMSbeM 3aLUTUTE NOKPVBEHOCTV MOHETaPHMX 0baBe3a 1 CTabuaHoCTy
BaJlyTHoOr opbopa.

lpadmkoH 2.14: fToguwwkbe cTone NprHOCa Ha AeBu3He pesepse LIbbuX
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M3Bop: LIBBnX

2.4 YnpaBsbakbe roTOBUM HOBLIEM

TpeHA cHaXXHOT pacTa roToBOr HOBLA Yy onTuuajy (BaH 6aHaka) 13
NPeTXoAHNX roAnHa je HacTaB/beH. Ha aaH 31.12.2022. roguHe, CTakbe
roToBOr HOBLA Y ONTMUajy BaH 6aHaka n3Hocwso je 6,13 munujapau
KM (rpadukoH 2.15), wro je 3a yak 10,72% BuLie y ogHocy Ha 2021.
roguHy. Pact notpasktbe 3a roTOBVHOM Of CTpaHe 6aHaka 1 gasbe
je nocrbegnua yBehaHvx 3axTrjeBa KivjeHaTa 3a FOTOBMM HOBLIEM,
nocebHO HaKOH KpaTKOTpPajHe NaHuKe Avjena fenoHeHata y buX,
y ¢pebpyapy 1 MapTy, HaKOH LWTO je unjena CoepbaHK rpynauuja
nckrbyyeHa 13 SWIFT-a.

% E¢pekmusHa cmona npuHoca uspavyyHama je mako wmo ce Hemo egpekam
uHBecmuparea cpedcmasa 0esusHUX pe3epsu noodujesu ca NPocjeHHUM
cmarbem 0e8U3HUX pe3epsu y NocMampaHom nepuody. [pu uspayyHasarsy
YKYNHUX HeMo e¢hekama uHeecmuparba cpedcmasad 0esu3HUX pe3epsu y
0063Up Cy y3emu c8uU Hemo npuxoou 00 KAMAMe HA XapTHje Ox 8pUjeOHOCTH
u 0eno3ume y CMpaxoj 8asymu, Kao u peasu3o8aHu Hemo KanumanHu
dobuyu/2ybuyu ycrbed npodaje xapTuja oj 8pUjedHOCTH U3 nopmaesba
Oesu3Hux pezepsu L|bbuX.

lpadukoH 2.15: [oTOBMHA N3BaH MOHETAPHUX BACTX 1 6aHaKa
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W3sop: LIBBuX

3a pas3nuKy of NPeTXofHUX rofriHa, KoMmepuujanHe 6aHKe HUCY
3HayajHO Mujerbane U3HOC FOTOBMHE y BACTUTUM Tpe3opuma
(rpadmkoH 2.16). 3HauajHo noBehatbe 0cHOBYLE 3a 06payuyH o6aBe3He
pe3epBe (nornassbe 2.2), y3 penaTMBHO CKPOMaH pacT KpeauTHe
akTuBHOCTM (Mornaesbe 1.2.3), n 'y 2022. rognHuM je pesyntupano
[OAATHUM PacTOM NIMKBUAHOCTU y BaHKapckom cekTopy. [MocToju
HeKonrko Moryhux pasnora 3a penaTvBHO HEMPOMUjeHEeHO CTakbe
rotoBrHe y Tpe3soprma 6aHaka. CacBum je moryhe ga cy 6aHke
nckopuctuie GrsnyKe KanaumTeTe BAAaCTUTMX TPE30pPa, a paj ca
roToBMM HOBLEM je ckyn. Ca CTaHOBMLITA ynpaB/barba PU3MKOM
NNKBMAHOCTM Yy 6aHKaMa, Hema pasniuke u3mebhy rotoBuHe U CTakba
Ha pauyyHMMa pe3sepBu. Y BuMje NOC/beArbe eNU3ofe HarnaleHe
NOTpaxHe 3a IMKBUAHOCTYM Off CTPaHe KinjeHaTa 6aHaka, Ha MoueTKy
naHaemuje n HakoH obyxBaTarba pycKux 6aHaka, yKmbyuyjyhu n
C6epbaHkK rpynauujy, caHkumjama, nokasasno ce fa LIbbuX moxe
YAOBObUTM 61O KojeM 3axTjeBy 3a n3paBarbe KM n EUR edekTuBe.
KoHauHo, c ummbeM xapMoHU30Bakba NoNMTUKe 06aBe3He pe3epBse ca
OHOM LieHTpasiHe 6aHKe Halle cuapeHe BanyTe, LIBbuX je Hekonvko
nyTa Tokom 2022. rognHe mujerana noanTuKy HakHaga Ha cpefcTsa
Ha payyHVMa pe3epBu (Nornassbe 2.2), yC/beq Yera Cy CMaktbeHn 1
pacxogu 6aHaka. MNoBeharbe cTara rotoBuHe y TpesopriMa baHaka
Ha Kpajy aeuembpa 2022. roguHe, y ogHOCY Ha Kpaj 2021. roguHe,
n3Hocuno je 47,4 munmonHa KM (2,6%).



lpadukoH 2.16: Crarba rotoBuHe y Tpesopuma baHaka
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[padukoH 2.18: AnoeHcKa cTpyKTypa KoBaHuua y 2022. rogmHn
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M3saH LIBBuX, Ha Kpajy 2022. rognHe, Hanaswuno ce 103,8 munanoHa
HoBuaHMua KM 1 447,6 munnoHa koeaHuua KM, yKynHe BpujegHOCTU
744 munnjapge KM, wTo je 3a 7,4% sule y ogHocy Ha 2021. rognHy.
Y nornepy anoeHcke CTPyKType HoBLa BaH LIBBuX, Haj3acTynibeHnje
cy 6une HoBuaHuue of 100 KM 1 50 KM, a kop KoBaHuLa anoeH 10
F (rpadvikoHn 2.17 n 2.18). bpoj HoBuaHMLa y anoexHrma og 100 KM,
Koje cy Ha Kpajy 2022. roarHe 6une y onTruajy, BULWM je 3a 4.1 MUNOH
(10,0%) y ogHocy Ha Kpaj 2021. roanHe, WTO AOAATHO UAYCTPYje
nojavaHy NoTpakky 3a Ap>KakbeM roTOBOT HOBLA U 0ff CTpaHe 6aHaka
ann 1 BUXOBUX KNnjeHarTa.

lpaduKkoH 2.17: AnoeHcKa CTpyKTypa HoBYaHMUa Y 2022. rognHu
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M3Bop: LIbBuX

Y opgHocy Ha 2021. roauHy, 6poj HoBuyaHuua n3saH LIBBrX je nosehaH
3a 6,7 MUnMoHa Komaga (6,9%), yKynHe BpujegHocTy 493,1 MUNOH
KM (rpadukoH 2.19). KonnunHa KoBaHuua n3BaH LIBBuX je y nuctom
nepvogy nosehaHa 3a 36,2 munvoHa Komapa (8,2%), ykynHe
BpujeaHocTr 19,2 MunnoHa KM (rpadukoH 2.19).

[padumkoH 2.19: MpomjeHa y 6pojy HoBUYaHKLA 1 KOBaHULIA MO

anoeHnmMa y ogHocy Ha 2021. roguHy
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W3sop: LIBBuX

CHabpvjeBatbe KomepLmjanHux 6aHaka roTOBMM HOBLIEM BPLUM Ce
nyTem Tpe3opa rnaBHuX jeanHuua n dnnujana LBbuX, nounpanux y
CapajeBy, bar0j Jlyun, MocTtapy 1 bpukom, y3 CTPMKTHO nowTmBame
apaH)KMaHa BanyTHor ogbopa. Y Toky 2022. roamHe KomepuujanHum
6aHkama je m3gato 52,3 mMunvMoHa Komaga HoBuaHuua m 51,3
MWUIMOHA KOMafa KOBaHMLA, YKynHe BpujegHocTn 3,13 munujapan
KM (rpacdukoH 2.20).
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lpadukoH 2.20: HoBuaHuLe 1 KoBaHuLe n3gate y 2022. roguHu,

npema anoeHnma

150

2,0

9,0

60

Y MUNUOHMMa HOB‘-laHMLla/KOBaHVILla

3,0

0,0

50 KM
20 KM
10 KM
5KM
2KM
1KM
50 ®
200
100
50

200 KM
100 KM

M3Bop: LIBBnX

Y uctom nepuogy je n3 Opjerpersa Tpe3opa LY rnaBHum jegnHuLama n
QOunujany bpuko nsgato (goTtauuje) 24,7 MUNMOHa KOMaJa HoBYaHMLA
n 37,3 MuanoHa Komaga KoBaHuuUa, YKynHe BpujegHocTn 1,50
munujapgam KM. lpadukoH 2.21 ucnog nmnanympa aa je LIbbuX soguna
payyHa o noTpaxuBarMMa KoMepuurjanHux 6aHaka 3a roToBum
HoBLIeM y oaroBapajyhoj anoeHckoj cTpykTypu. [owwTo KomepuujanHe
6aHKe BpLUe ¥ 3HayajaH NMoBpaT roToBOr HoBLa y Tpe3sope LIBBuX,
foTaumje rmaBHUM jefuHuuama / punujanama LIBBuX cy, y npasuny,
3HaTHO Makmbe.

[padumkoH 2.21: N3na3m rotosor Hosua (KM) y 2022. roguHum

HoBUa y onTuuajy. Y 2022. roguMHmn yHULITEHO je 14,6 MunnoHa komaga
HoBYaHMUa 1 15.802 KOMaga KoBaHMLa HENOJOOHNMX 3a ONTULA].

Y 2022. roauHu, y LUBBrX je pernctposaHo 228 dancndrkoBaHmx
HOBYaHMLIA KOHBEPTMOWHE MapKe, LWITO je 3a 46,4% Matbe Yy OIHOCY
Ha 2021. roguHy. GancrdrkoBaHVX KOBaHVLa KOHBEPTUOUTHE MapKe
je pernctposaHo 470 komaga, LWTO je 3a 46,1% marbe y ofHoCy Ha 2021.
roguHy. Mpema anoeHCKoj CTPYKTYpu, HajauLle dancudprikoBaHmx
HOBYaHUUa je 6uno y anoeHy of 100 KM (rpadukoH 2.22), a
dancndukoBaHmx KoBaHuLa y anoeHy of 1 KM (rpapukoH 2.23).

padrKoH 2.22: AMOEHCKa CTPYKTYpa KPUBOTBOPEHMX HOBYAHULIA Y

2022. rogyiHun
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M3Bop: LIBBuX

[paduKkoH 2.23: AnoeHcKa CTPYKTypa KPMBOTBOPEHMX KOBaHULA y
2022. roguiHun
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LIBBUX BpLwY KOHTUHYMPaHO NOBMaYerbe HOBYaHMLA HeNMogo6HNX
3a OMTULQj, KOje Cce YHMLUTaBajy y cKnagy ca Baxkehum nponuvcrma.
MoBnayerem HenofoOHMX HOBYAHULA M MyLITabEM Yy OMNTULLAj
HoBYaHULa HoBe cepuje, LIBBrX ogp<aBa 3agoBosbasajyhn kBanutet



2.5 OpgprkaBatbe naTHUX cucTema

3akoHCKYy obaBe3y opp»kaBarba oarosapajyhvx nnatHux wu
obpauyHcknx cuctema LUBbuX ncnyHuna je ny 2022. roguHu: nnaTHu
NPOMET Y 3eM/bM Ce OABIja0 HECMETAHO, KPO3 CUCTEME XMPO KNMPUHTa
1 6pyTO NopaBHarba y peanHom BpemeHy (BIPB); ogpxaBaHu cy, u
yHanpehvsanu, LleHTpantu peructap kpeguta (LPK) v JeguHcTeeHn
perncrap pavyHa nocnoBHuUx cyb6jekata (JPPIC) a obaBrbaH je u
mehyHapofHu KnMpuHr nnahamwa ¢ MHOCTpaHCTBOM. peno3Hajyhn
MaKpPOKEHOMCKM 1 3HaYaj CUrypHUX 1 epUKACHUX NNaTHUX CUCTeMa 3a
dvHaHcjcky ctabunHocT, LIBBuX je y Toky 2022. roguHe HTEH3VBHO
pagvna Ha jauatby KanauuteTa 1 onepaunoHanmsaumju pyHKumje
Hagrnefarba NaTHUX cucTema.

Y 2022. rognHu je 3aburbexeH pact u 6poja U BpmjeaHOCTH
MehybaHKapCcKyx TpaHcaKLUmja y NnaTHOM CMcTeMy Koju ce ofiBuja
npeko LIbBuX (tabena 2.3).Y ogHocy Ha 2021. roguHy, pacT je HapoumTo
HarnaweH Koz 6poja 1 BpujeAHOCTY TpaHCcaKLja Kpo3 cuctem 6pyTo
nopaBHatba Y peasiHoM BpeMeHy (Tabena 21y CTaTUCTUYKOM JOfaTKY).
OBaKO CHaXHa NpomjeHa Ha roAvLLHbEeM HIBOY je 6rna OUYeKrBaHa,
umajyhu y Bugy fia je TOKOM NaHAemuje, Ha jefaH fy>u nepuog,
BENMKM 6pOoj NpaBHKX NMLa 610 3aTBOPEH, UK je paamno 3HaTHO
CMakbeHMM KanauuTeTom. 3HauajaH je 610 1 NopacT BpujeaHOCTU
TPpaHCcaKkLMja Kpo3 cucTeMe XUpPOoKaupuHra. Moc/beanyHo, y
2022. ropuHN je HacTaB/beH CHaXkaH NoOpPacT yKyMnHe BpUjefHOCTH
MehybaHKapCcKyx TpaHcakLmja y OfAHOCY Ha NPEeTXOfHY roanHy. Kao
1y paHujum nepuoguma, sehrHa TpaHcakumja y mehybaHkapckom
nnaTHOM npomeTy o6aB/ba ce y Matbem 6pojy 6aHaka; npeko net
6aHaka ob6aBbeHo je 50,42% yKynHe BpujeaHOCT 11 53,32% yKynHor
6poja TpaHcaKkLuja y nnaTHoOM npomeTy y 2022. roguHu.

Y 2022. ropunn, paneko Behu 6poj n mehybaHKapckux u
yHyTapbaHKapcKyx TpaHcaKumja obaBsbany Cy KNnjeHTU - NpaBHa
nmua (84% u 71% pecnekTUBHO). Y norneay BpcTe vHuUMjauumje
TpaHcakumje, y 2022. roaguHn cy y yHyTapbaHKapckom nnaTHOM
npomeTy 6Unm 3acTyrn/beHujy NnanMpHn Hanosm (52% of yKynHor 6poja
Hanora), ok je 61% mehybaHKapCK1x TpaHcakLmja 61no nHumMpaHo
€NEKTPOHCKNM Hano3uma. Y 2022. roanHu je 3aburbexkeH 1 3HavajaH
pacT KnvjeHaTa eneKkTPOHCKOr 6aHKapcTBa, NOCEBHO Yy cermeHTy
duznukmnx nuua (19,2%, go 6poja oa 1,26 MUNIMOHA KOPUCHUKA), MPK
yemy ce Hajsehm Ao ogHOCKU Ha MOBUITHO BaHKapCTBO. Y 2022. roguHm
je 3abubexeHo 154,85 munujapan KM BpujegHOCTY TpaHcakumja y
€NeKTPOHCKOM 6aHKapCTBY, Of Yera ce Ha MHTepHeT GaHKapCTBO
NpPaBHUX LA 0OJHOCUITO Yak 98,1% yKynHe BprjeHOCTV TpaHcaKLmja
Y €N1eKTPOHCKOM 6aHKapCTBY.
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Ta6ena 2.3: [InaTHu npomeT NpeKo KomepuujanHux 6aHaka
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bpoj, y munnoxuma
2018. 423 3,0% 58,8 -14,0% 101,2 -7,6%
2019. 43,6 3,0% 56,9 -3,3% 100,5 -0,7%
2020. 438 0,4% 539 -5,2% 97,7 -2,8%
2021. 48,0 9,6% 56,3 4,4% 104,3 6,8%
2022. 49,7 3,5% 58,7 4,3% 1084 3,9%
BpujeaHoct, y munnjappama KM
2018. 102,67 6,7% 115,44 -1,4% 21811 2,2%
2019. 123,05 19,8% 113,37 -1,8% 236,42 8,4%
2020. 105,13 -14,6% 100,43 -11,4% 205,56 -13,1%
2021. 122,40 16,4% 110,47 10,0% 232,87 13,3%
2022. 145,83 1,1% 128,13 16,0% 273,96 17,6%

13Bop: LIBBuX

Ca cnabrbereM NaHaemuje, 1 ybnaxaBarbem pecTprKLja Ha KpeTatbe
buU3MUKMX Nrua, 3abusbexeH je cHaxkaH pact npometa Ha POS
TepMyrHanuma (mjecto npofaje, eHr. Point of sale, POS). BpujegHocT
peanun3oBaHnX TpaHcakumja Ha POS TepmuHanuma je, y 2022. roauHu,
npemMalumna npeTnaHaemujcke HUBoe (Tabena 2.4). iHTepHeT npoaaja
je HacTaBmna cHaxkHo pacTu (69,1%) y ogHocy Ha 2021. roanHy (tabena
2.4), yemy Cy CUrypHO JOMPUHOCKNIN 1 HOBE MONNTUKE NPOAAjHNX
naHavay 3eMsbu, NojavaHe akTBHOCTY AoCTaBe poba y npexpambeHoj
N MHAYCTPUjY YroCTUTE/bCTBA, a/in 1 NoyeTak goctase y buX Heknx
of HajBehux CBjeTCKUX MHTEPHET TProBuHa. Ha HTepHeT npopajy
Yy MHOCTPAHCTBY ce ogHocuno 71,4% of yKynHe NHTepHeT npogaje
y 2022. roguHu. NMpomeT Ha ATM ypehajuma (anapaTu 3a nogrsarbe
rotoBuHe; eHr. Automated teller machine, ATM) je HacTaBro pacTy,
LITO je 6110 1 OYEKMBAHO MO CNab/bery epekata NaHLEMUjE Ha NINUHY
NOTPOLLbY.

Ta6ena 2.4: lpernep npometa kapTuuama Ha ATM, POS ypehajuma u uutephety

2018 2019.  2020.  2021. 2022
POS, y munujapaama KM 312 3,26 319 2,94 3,77
[TpomjeHay ofHoCy Ha npeTXoAHy roanHy — 13,2% 43% -2,1% -17%  28,3%
ATM, y munujappama KM 716 7,75 817 8,75 9,88
lpomjeHa y 0HOCY Ha NPETXOAHY FOANHY 6,1% 8,2% 5,3% 72%  129%
VHTepHer, y munnonnma KM 1574 180,6 265,0 4482
YkynHo, y munujapaama KM 10,29 na7 1,54 11,96 14,10

llpomjeHay 0fHOCY Ha NPeTXOAHY roanHy  8,2% 8,6% 3,3% 3,7% 17,9%

113B0op: LIbBuX

OnopaBak Typu3mMay 2022. rofuHu ce Hajoorbe 0 paXkaBa y CHaXKHOM
pacTy peanu3oBaHUX BPUjeAHOCTN MHOCTPaHMX KapTuua y buX
(tabena 2.5 ucnop). MpomeT No MHOCTpaHUM KapTuuama y buX, 3a
KynoBwuHy pob6a u ycnyra Ha POS TepMuHannma, y ogHocy Ha 2019.
roauHy, Behu je 3a yak 32,6%. /I npomeT 3a KyrnoBuHy poba u ycnyra
Ha POS TepMuHanuma y nHOCTpaHCTBY, MO KapTuuama nsgatumy buX,
Takohe je 3HaTHO MoOpacTao y OAHOCY Ha NPeTnaHAEeMUjCKN HUBO.
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Ta6ena 2.5: Peanu3oBaHe BpujeAHOCTM N0 KapTULLAMA HA NPUHLMNY Pe3UAEHTHOCTH

loaun3arbe rotoBuHe KynosuHa poba
lopnHa nycnyra Ha P0S YKynHo

batkomatn POSTepmuHant | repyunanima

Peanusosae BpujeAHOCTU MHOCTPaHNX KapTuuay buX, y munnoruma KM

2018. 1.346,7 43,7 650,2 2.040,6
2019. 1.648,8 59,6 8335 2.542,0
2020. 11176 59,7 3993 1.576,6
2021. 1.360,7 393 6193 2.0193
2022. 17931 63,0 11051 29611

Peanu3oBaHe BpujeAHOCTH Y MHOCTPAHCTBY KapTuLa u3gatux y buX, y munnonnma KM

2018. 146,7 2,0 474,0 622,7
2019. 1653 3,0 426,8 5951
2020. 162,3 40 3557 522,0
2021. 143,4 34 447,0 593,8
2022. 1429 2,8 6441 7897

113Bop: LIbBuX

Mastercard je n farbe faneko Haj3acTyn/beHnju 6peHs KapTuua y
BbuX (tabena 2.6). Pasnor je wro 6aHke y buX, yrnaBHom, npuxsatajy
Mastercard u Visa 6peHgoBe Kaptuua Ha ATM 1 POS TepmirHanima.
OcTtanv 6peHpoBY cy 61nv 3aCcTynbeHn y Bpo Masiom 6pojy 6aHaka.
Bpoj 6eCKOHTaKTHUX KapTUYHUX TpaHcakumja y buX Ha ATM n POS
TepMuHanmmay 2022. rogunHu je 610 BULLIN Y OAHOCY Ha 6eCKOHTaKTHe
(75,2 Hacnpam 59,8 MunnoHa), anu je BpujefHOCT TpaHcaKuumja
peann3oBaHX NPEKO KOHTAKTHUX KapTuLla 6una 3HaTHO Buwa (8,61
munujapga KM, ogHOCHO 67,1% yKynHe BpujedHOCTN).

Ta6ena 2.6: 3acTyn/beHoCT KapTuua npema 6peHpoBuMa

loguHa Visa Mastercard ~ American BamCard Diners YKynHo
2018. 870.018  1.252.486 7123 10.369 13350 2153346
2019. 751775 1348275 7.304 12.280 12970 2.138.604
2020. 736.947 1410718 6.901 9.666 6.324 2.170.556
2021. 749.874  1452.272 6.382 10.371 30 2218929
2022. 773.691 1.541.267 5.984 10.890 1.299 2333131

11380p: LIbBuX

LIBBuX je ny 2022. rognHu BpLumna MehyHapoLHU KNMPUHT nnahaka
n3mebhy buX n cpburjaHckux 6aHaka. Kpos crctemM KNMpUHLLKOT HaurHa
obpauyHa mehyHapopaHux nnaharba ca Cpbrjom nacMpaHo je yKyrnHo
10.395 Hanora (-15,0% y ogHocy Ha 2021. roarHy), uuvja je BpujegHoOCT
6una 288,1 mmunroH eBpa (-18,3% y ogHocy Ha 2021. roguHy).

2.6 Ynora ¢pucKanHor areHTa

Y cknapy ca YroBopom o obaBsbatby Nociiosa 6aHKapcKor v duckanHor
areHTa usmehy LIBBuX n Munucrapctsa ¢puHaHcuja n Tpesopa buX,
LleHTpanHa 6aHKa buX je n Tokom 2022. rogriHe U3BpLUaBana nocsiose
6aHKapa, ieno3nTapa, 3acTyrnHunKa npu nnahary 1 GrcKanHor areHTa.
Oaycnyra jey 2022. roguHun obyxsaTasna nocsioBe niaaTHoOr npometa
y 3eMJb/ Y MHOCTPAHCTBY, ynpaBsbarba AEMNO3UTHUM pavyHMa U
KOHBep3uje cpefcTaBa Be3aHe 3a KpeauTe 1 JoHaLuuje No yroBoprma
Koje je 3ak/byuno CaBjeT muHucTapa bocHe n XepuerosuHe ca
mMehyHapoaHUM GUHAHCKMjCKMM MHCTUTYLMjama, MOC/IOBe Koju
Cy Npom3aLnn 13 apaH>KMaHa 1 unaHcTBa bocHe n XepueroBsuHe
y MehyHapoaHUM (UHAHCMCKUX MHCTUTYLMjama Te MocsioBe

cepBucMparba MHOCTPaHOr ayra. Y apyroj nonosuHmn 2022. roguHe,
HaKOH LUTO Cy U3MVjerbeHN YCI1I0BM Ha MelyHapOoAHUM GrHAHCHCKM
TPKUWTNMA, MMHNCTAaPCTBO je AOCTaB/bano Hasore 3a HBeCcTnpame
jepHor avjena f4eBM3HUX cpeacTaBsa.

Y cknagy ca 3aK/byyeHMM YroBopom O 0baBsbakby MOC/OBa
6aHKapckor n ¢uckanHor areHta mamehy LIBBuX n Ynpase 3a
VHANPEKTHO onopesuBatbe buX (YNO), a Ha ocHoBY 3akoHa o
ynnatama Ha jeAVHCTBEHMW payyH 1 pacnofjenyv npuxoaa, TOKOM
2022. rogMHe HacTaB/bEHO je Bohete jeanHCTBEHOr padvyHa YO
3a NpUKyn/bakbe NpUxoAa Of MHAMPEKTHUX nopesa. [lo osom
apaHxMaHy KomepLujanHe 6aHKe Ha AHEBHOj OCHOBM TPaHChepuLLy
Ha payyH 3a eBUAEHTMpPatbe, ApXKatbe 1 pacrnogjeny npuxoda YNO
ko LIBBbnX cBe nprKkyn/beHe npuxofe, a NOTOM Ce TV NPUXOAN Mo
Hanory YO cBakogHEBHO anoLupajy Ha BriLLe payyHa no pasinyntum
HamjeHaMa y CKflagy ca 3aKOHCKOM peranatvueom 1 Hanorom YMO. Ha
OCHOBY 3aKoHa 0 akum3ama y 2022. roauHu je HacTaB/beH npoLec
NpUKyn/barba cpeacTasa ynnaheHnx no ocCHOBY NyTapriHa Ha pauyH
YWO kog LIbbuX Te pacnopep oBux cpepctasa no Hanory YO npema
EHTUTeTUMA 1 BUCTPUKTY Bpuko.

LBbuX je ny 2022. rognHn, y cknagy ca YroBopom 3akibyyYeHM
ca AreHuujom 3a ocurypatbe fenosuta buX, obasmana nocnose
eBufeHUMje noptdesba XxapTuja of BPUjeAHOCTY OBE MHCTUTYLMje
KOjuM ynpaBrba ekcTepHy noptderb MeHalep, npema cnopasymy
AreHumje 3a ocuryparbe fenosuta ca Uctum. Takobe, Ha ocHoBY
3aKJbyyeHux yrosopa nsmehy LIBBuX n GepepanHor MmHucTapcTBa
drHaHcmja n LIBBbrX, n3BpLuaBajy ce nocnosm 6aHKapcKor 1 duckanHor
areHTa. LUbbuX je, y cknagy ca 3ak/mbyyeHM yroBopuma, Hactasunia
ZjenoBaTy Kao 6aHKapcKu areHT AreHuuje 3a 6aHkapcTBo Qepepauyje
BuX, AreHuuje 3a 6aHkapcTBo PC, Bpuko AUCTPUKTa Te 3a eHTUTETCKE
perncrpe xapTuja o BpUjefHOCTH.

Ycnyra kopuvwhetba eNleKTPoHCKOr 6aHKapcTBa je mpykaHa u
ToKoM 2022. roauHe genoHeHTMa. LieHTpanHa 6aHKa cBakogHEBHO
npeaysuma akTMBHOCTM Ha yHanpebhery nocnoBara y pagy ca
[enoHeHTVMa, ay TOMaTM30Bakby npoLeca, MehycobHe KoMyHMKaLuje,
a cBe y Lusby nocTm3ama wro Behe eprkacHocTn y pagy.

2.7 Mpukym/batbe 1 Kpenpamwe CTaTUCTUUYKNX
noparaka

LIBBuX je nponssohau cnyxbeHe cTaTuCTUKe Ha HBOY BurX (3ajegHo
ca AreHuujom 3a ctatnctuky buX) n y Tom cmucny nma obasesy
npovisseae v 06jaBUNN MHAMKATOPK cnybeHe ctatuctmke buX
13 cBoje HagnexHoctn LIBbuX, a Koje ce ogHoce Ha CTaTUCTKY
MOHeTapHOT 1 pMHAHCKjCKOT CeKTOpa, CTaTUCTUKY CMO-JbHOT ceKTopa
Te CTaTUCTUKY BaanHux duHaHcurja 3a buX. Ose aktneHocTn LIBBMX
ynase y lNnaH cTaTUCTUUKMX akTUBHOCTU bocHe n XepuerosuHe.
KoHTuHynpaHo ce ynaxe y nobosbluatbe MeToAa NpPUKynbakrba,
npowvpmrBame 6poja N3BOPHUX NodaTaka (aAMMHUCTPATUBHIM U
OVPEKTHUM NPUKYNSbakeM), Te NprmjeHy MehyHapoaHO ycarnalleHmx
mMeTogosoruja. HapounTtn Harnacak je, y noc/befitbMx HeKoNnKo
roguHa, Ha ysohery CTaTUCTUKUX CTaHOapAa U MeToAoMoruja Koje
Cy Ha cHa3u yHyTap EY, jep he LIBbuX nmatu HarnaleHy oiroBOpHOCT
y NpunpemMun 1 OCTaBy NogaTaka Kao 3emsba kaHguaat. Ctora ce
nopay3vmajy 6pojHM NPOojeKTU TeXHUYKe NomMohu n cTanHa obyka
ocobsba.



TpeHyTHO Cy y peanusaumju BuLe NpPojeKkTa, unju pesyntatn he

noavihn H1BO ycarnaweHocTu ca EY 3axTjeBuma:

+ IPA 2019 BuwekopucHMYKM nporpam je pokycmpaH Ha obnact
CTaTUCTUKE BaanHmX drHaHCKja n npekomjepHor aeduumta (GFS/
EDP), y okBUpY Kojer ce pa3Bujajy HoBe Tabese Be3aHe 3a ESA
2010 TpaHcMuUcHjy Te nobosbluakbe KBanuTeTa. [NnaHnpaHu pok
peanu3auuje je cpeauHa 2023. roguHe;

« IPA 2017 Twinning npojekat 3a buX cTaTUCTUYKK CUCTEM, y OKBUPY
Kojer ce pa3Buja MeTOAOMNOrMja U TeCTHa KoMNuaumja MjeceyHor
nnaTHor 6bunaHca n reorpadcka aucTpmbyuuja 3a nnaTHY GrunaHc
no 3emsbama. Peanusaumja oBor npojekTa je npegsuheHa fo
Tpeher kBapTana 2023. roanHe.

+ Y3nomoh wBajuapcke Bnage, paaum ce Ha nobosbluamy UT cTpyKType
3a CTaTUYKy KOMNunauunjy 1 pasBujarbe HOBUX CaBPEMEHMX
ananKaTUBHUX pjeLletba.

MapanenHo ce Beh Bpwu nporpamuparbe Hosor IPA 2019 npojekTa
TexHuuke nomohu koju he 3anouetn y 2024., anu je notpebHo ca
AreHumjom 3a cTaTUCTMKY buX npunpemnty cagp»aj n uubese Tor
HOBOT ABOrofuLLtber nporpama.

MnaHnpaHa cTaTUCTUYKa UCTPaXkMBakba Cy y BENMKOM Aunjeny
3aBpLUEeHa 1 KOMMNeTMPaHa, Te Cy ce NoAaLM Ha Bprjeme objaBrbrBaHm
1 foCTaB/baHy MehyHapoAHUM 1 fOMaRNM MHCTUTYLMjaMa, Y CKnagy
ca obaBe3ama Koje LIBbrX uma y cBom gomeHy ctatuctuke. NMopep
pefoBHe NpoayKumje nofaTaka, pasBujeHa je CTaTUCTUKA CrosbHOT
Zyra, Ha OCHOBY MperopyKa 13 pervioHasHor NpPojeKTa 3a CNosbHY
cTaTncTrKy (MpekorpaHnyHa cTaTUCTUKa O CTakKMa). HaheHn cy
oarosapajyhu n3sopu 1 nprMmjereHa 3axTujeBaHa MeTogonoruja,
Tako fJa je 3anoyeTo pefoBuTa JOCTaBa NofaTtaka npema CBjeTcKoj
6aHuu, na je buX yBpwTeHa 1 BuabMBa y ofgroBapajyhoj 6asu
nofartaka. HarnaweHa pa3smjeHa nHdopmauuvja ce peanuvsyje ca
EypocTtaTom, a Koja yK/byuyje MeTofoNOLLKe NPOBjepe 1 aHanuse,
Kao 1 peJOBHO M3BjeluTaBarbe y OKBMPY MOHMTOPKMHIa ycknaheHocTu
(SIMS) ca ctatncTMukMM 3axTjeBnMa EY Te roanwmer (4BOKpPYXHa)
NpVIKynybarba nofaTtaka 3a 3eM/be y npoLecy npowvpusarba. HakoH
ay»er nepuofa nposjepe KBanuteTa, EypocTar je op jeceHn 2022.
rogvHe yBpCTnO nogatke BesaHe ca GFS npoussegeHe y LIBBuX y
CBOje 3BaHMYHe nybnuKaumje 1 noyeo nx objaB/bMBaTK 3ajeAHo ca
OCTasMM 3eM/bama 13 pervoHa.

Y okBupy PagHe rpyne 3a ctatuctuky y npouecy EY nHrerpauuja
Ce y BiLLE HAaBpaTa aHanM3upana u geprHucana nMcTa npuopmTeTa
3a cTatucTMuku cuctem y buX. Ha mehyHapogHom nnaHy ce
KOHTWHYVPaHO ynaxy Harmopu y Luby nobosbluara KBaHTUTETa 1
KBanmTeTa cTaTUCTVKe Kpo3 yuelwhe y popymuma (Mogop6op EK - buX,
pagHe rpyne EypocTart, ELIB, BIS Irving Fischer komuTeT 3a cTaTCTUKY,
3emM/bama 13 pervoHa Kpo3 pasnununTe npojekte n KoHdepeHuuje).
LIBB1X penoBHO MehyHapoOAHNM 1 pervoHanHUM UHCTUTYLMjama
[ocTaB/ba OOMMHe ceToBe CTaTUCTUYKMX NoAaTaka, a NPeKko Kojux
je buX npepctaBsbeHa y mehyHapoaHUm 6a3zama CTaTUCTUUKMX
nopataka (Eypoctat, MMO, CsjeTcka 6aHKa, EBporncka LeHTpanHa
6aHKa, EBponcka 6aHka 3a 06HoBy 1 pa3soj EBRD, UNCTAD, BIS,
YH Cratnctuukn ogjen. LUBbuX npunpema v goctas/ba nogatke 3a
Mporpam ekoHomcKux pedopmu BrX (ERP) Te 3a notpebe OuckanHor
caBjeta buX, Cekpetapumjat CEFTA, [upekuunje 3a €KOHOMCKO
nnaHupame, AreHuuje 3a NpomoLuumjy CTPaHUX WHBeCTUuwuja,
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MuHucTapcTBO PprHaHCHja u Tpesopa buX, MuHucTapcTBom npmBpeae
n npepysetHUWTBa PC 1 MmnHnctapcTtso TproeuHe ®buX.

2.8 lNpaheme cnctemcKknx pusmnka y
dunHaHcmjckom cuctemy

LIBBuX Bplwm ¢pyHKUWjy Npaherba dpuHaHCKMjcke CTabUIHOCTY Koja
nogpasymuijeBa npaBoOBPEMEHO WAEHTUUKOBaHE ParbUBOCTY
y duHaHcmjckom cuctemy 3emsbe. Linmb ajenosara LIBBUX y oBom
noapyujy je aa ce nobosbLua pasyMujeBarbe y3poUHO-NOCIbEANYHNX
Be3a u3Mehy ¢PuHaHCMjckor cuctema M MakpOEKOHOMCKOT
OKpY»Kerba, ynosope GUHaHCUjCKe MHCTUTYLMjE U APYTU yYeCHULM
Ha TPXKULITY Ha nocTojehe pu3rKe, MOKpeHe Anjanor o pusMyuma
1 nofy3my KOpeKTuBHe mjepe Kojuma he ce ymarmuTi nocsbeauuie
MaTepujanu3aumje pusmka. AKtusHocTy LIBbuX Ha nomy npahema
CTabUNHOCTN GUHAHCK]CKOT CcTeMa 0ByxBaTajy 1 CneLmjan3oBaHy
KOMYHVKauunjy ca peneBaHTHUM gomahum u mehyHaponHum
WHCTUTYLMjaMa KOjOM ce ocurypaBa KOHTUHYWUTET npoueca
npahera CMCTEMCKMX PU3UKA, KAaO 1 KOMYHULMPake O pu3nLmMma
no GMHAHCKjCKY CTabUNHOCT ca Wipom jasHoLwhy. [lonprHoc ouyBary
¢duHaHcKjcke ctabunHocTy LIBBuX paje y okBrpy unaHcTea y CranHom
of6opy 3a prHaHcKMjcKy cTabunHocT buX, Koju, nopep rysepHepa
LBBbuX n gmupektopa areHuuja 3a 6aHKapCTBO, YMHE U MUHUCTApP
¢dvHaHcWja n Tpe3opa buX, eHTUTETCKN MUHUCTPU PUHAHCKja Te
anpekTop AreHuumje 3a ocurypambe genosuta buX.

LIBBmX n3BjewTaBa Wnpy jaBHOCT O pU3nLuMMa No GUHaHCUjCKY
CTabUNHOCT KPo3 pefoBHY roauviiky nybnukauujy, M3sjewTaj o
duHaHcKjckoj ctabunHocTy, Koju ce og 2007. rogrHe objaBrbyje Ha
web-ctpanuuu LBBnX. O6jaBrbuBarbem M3Bjeltaja o duHaHCmjckoj
ctabunHoctu, LIBBuX jaBHOCTM Xenv ykKasaTu Ha nocsbefuue
[ocCafalbX MAaKpPOEKOHOMCKUX TpeHAOBa W TpeHAoBa Yy
¢dUHaHCKjCcKOM, NPBEHCTBEHO GaHKapPCKOM CEKTOPY Ha pu3KvKe n
n3a3oBe ca KojuMa he ce prHaHCUjCKM cMCTeM CyounTH Y HapeaHUM
nepvoanma. Y nsBjeluTajyma ce peJOBHO Npe3eHTyjy pe3yntatu
aHanm3a 3a npahetbe CMCTEMCKUX pU3MKa.

Komnunauuja n objaB/bMBame ceTa OCHOBHUX WHAMKaTOpa
¢duHaHcujckor 3apasiba npema metogonornju MM®-a Takohe je
Ba’KaH KaHasl KomyHuKauuje LIBbrX ca wnpom jaHowhy. MHamkaTopu
duHaHcujcKkor 3apaBrba ce 06jaBibyjy KBapTaHO Ha web-cTpaHuLm
LIBB1X op nonosuHe 2009. rognHe, a og centembpa 2011. roguHe n
Ha web-cTtpaHuum MM®-a. Y 2022. roguHu, ussjelutaBarbe je 6unoy
MOTNYHOCTV METOAOMOLWKNM ycknaheHo ca MM®-oBum Bognuem 3a
KoMnunauujy nHankaTopa prHaHcmjckor 3apasrba 13 2019. roguHe.

Y 2022. roguHun y LIBBuX je m3BpweHo yHanpehere npoueca
TecTMpara Ha cTpec y ABa npaBLa. YCNOCTaB/beH je OKBUP 3a
TecTupare Ha CTpec NMMKBMAHOCTM 1 3arMoyeno ce ca KBapTasHUM
npoBoherem TecToBa Ha CTpec NIMKBUAHOCTY, KOjU NpeacTaBibajy
HOBW anaT 3a NpoLjeHy pur3mKa y baHKapckom cekTopy buX, Kao 1 ca
npunpeMom pefoBHUX KBapTanHux /3BjewiTaja o pesyntatuma tecta
Ha CTpec NNKBUAHOCTU. [PBU TECT Ha CTPEC IMKBUAHOCTM je MpoBeAeH
Ha 6a3y nogaTtaka 3a Kpaj 2021. roguHe. Takohe, y Toky 2022. roguHe
U3BPLLEHO je yHanpehere TecTrpatba Ha CTPeC CONBEHTHOCTY, KOjU ce
y LIBBuX Beh ay»u H13 rogrHa NpoBofe KBAapTaHO U NpeCTaBIbajy
jenaH op rnaBHUX anata 3a KBaHTUMKaLMjy edpekaTa CUCTEMCKNX
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pusMka Ha 6aHKapcku cuctem. M3BplieHum yHanpebhemwnma y
noctojehem OKBMpY 3a TECTUPab€e Ha CTPEC CONBEHTHOCTY MOCTUINA
ce Beha NpeLM3HOCT y NpoLijeHaMa KpeanTHOT puU3iKa, a Takohe je
UMMNNEMEHTVPaH M HOBU HauuH Kannbpauuje CTpecHrX cueHapuja
Koju ce of 2022. roanHe 3acHYBajy Ha MOAeNy 3a MakKpPOEKOHOMCKe
npojekunje LIBbuX. detarbHuja objalurberba M3MjeHa OKBUpa 3a
TecTupare TeCToBa Ha CTpecC COJIBEHTHOCTM Mpe3eHTOBaHa Cy
Y NCTPaXkMBa4yKkoMm papay objaBrbeHoM Ha web-ctpanuum LIBBnX y
anpuny 2022. roguHe®. Hanasm TecToBa Ha CTPEeC CONBEHTHOCTU 1
JIMKBUJHOCTK, YKIbyuyjyhn 1 n3BjeluTaje o pesyntaTtnma TectoBa
Ha CTpec ce Anjene ca areHumjama 3a 6aHkapcTso. O pesyntatuma
TecToBa Ha CTPeC CONBEHTHOCTM ce Kpo3 ogrosapajyhy dopmy
M3BjewTaja 0 pe3yntaTma TeCToBa Ha cTpec ynosHaje n CranHu
of60p 3a GUHaAHCUjCKY CTaOUNHOCT. ArpermpaHu pesyntaTi TecToBa
Ha CTpec NpoBefeHNX ca Nofjauuma ca Kpaja roguHe ce objasibyjy y
M3BjewwTajy o prHaHCMjcKoj cTabrnHocTu.

MNMopep ycnocTaB/beHOr OKBUPA 3a TeCTUParbe Ha CTPEC IMKBUAHOCTH,
y ToKy 2022. roguiHe pa3BujeHa Cy 1 Apyra [Ba HOBa anaTta 3a
npoBohetbe aHanM3a u oLjeHe CMCTEMCKIX pu3nKa. MoueTkom 2022.
roguHe pasBujeH je anaT 3a npoujeHy GMHaHCKjCKOr LMKyca 3a
BuX, oK je y Apyrom fujeny roguHe passujeH anat 3a Kanmbpucarbe
NPOTMBLUKIIMYKOT 3alUTUTHOT cnoja Kanutana. GrHaHCKjCKn LnKnyc
3a buX je npBu nyT NnpounjerbeH Ha OCHOBY peneBaHTHUX cepuja
nopaTaka 3ak/by4Ho ca Kpajem 2021. rognHe, HaKOH Yera ce npoLijeHa
duHaHcmjckor umknyca 3a buX HacTaBuia BPWNTU Ha KBapTasnHoj
ocHoBW. Pe3yntaTty npoujeHe dnHaHCKjcKor LmKnyca 6as3mpanHn Ha
nogaumma 3a Kpaj 2021. rogmHe cy nybnunkosaHu y M3sjewTajy o
duHaHcmjckoj ctabunHocTy 3a 2021. roguHy. Anat 3a Kanubpucamwe
NPOTUBLIMKINYKOF 3alITUTHOT CNOja KanuTana je pasBujeH y Luby
npy>kara noApLuKe eHTUTETCKMM areHuujama 3a 6aHKapCTBO y
MaKpOMpyAeHLMjanHOM Haa30py Te AreHuujy 3a ocurypare fenosura
BuX, y cBpxy Kanubpurcarba npemMmja 3aCHOBaHUM Ha pu3nLMMa.
Kannbpucarbe NpoTHBLMKAMYKOT 3alUTUTHOT C/10ja KanuTtana Takohe
he ce NpoBOANTM Ha KBapTaJIHOj OCHOBM.

YT0KYy 2022.roanHe HacTaB/beHa je capagtba ca ELIb-om koja ce ogHocm
Ha ax<ypupare nHdopmaLja Be3aHo 3a ,/3Bjelutaj o prHaHCMjCKOj
CTabUNIHOCTI 3a 3eMsbe KaHAMAaTe 1 NoTeHUWjanHe KaHamaaTe 3a
unaHcTBo y EY”, a Koja ce ornepa y goctaBrbakby 00yxBaTHOr ceTa
nopataka, uHbopmMaLmja 1 Nnojallkberba akTyesIHOT CTakba U TPeH0Ba
y nomahem ¢rHaHcmjckom cekTopy. Linrb oBe nybnmkauuje je ga ce
KpO3 aHanm3e TpeHAoBa y GUHAHCWCKUM CUCTEMMMA OBUX 3eMarba U1
OLijeHy aKTyenHUX 13a30Ba Mo GrHAHCKJCKY CTabUIHOCT AoMnprHece
60/beM pasyMujeBatby CUCTEMCKMX PU3MKA Y pervoHy. M3ejewTaj
ce nspahyje cBake fBuje roanHe, a axxypupare nHpopmauja 3a
notpe6e EL|B-a ce BpLIM Ha rogunLlHbem HUBOY.

KoHTuHynpaHa capafia ca Apyrum peneBaHTHUM Aomahum
n mMehyHapogHUM MHCTUTYUMjama U Haforpafha noctojehmx
aHaNUTUYKKX KanaumteTa LIBBrX Ha nomy duHaHcmjcke ctabunHocTn
HacTaB/beHa je ny 2022.rognHn. Kpos egykauujy n nporpame TexH1YKe
nomohu ocurypasa ce ycknaheHocT npuctyna aHanvsupama u
naeHTndMKaLmje CUCTEMCKOT pU3MKa ca HajbosbrM npakcama u
TPEeHAOBMMA Y CBUjeTY, Kao U npaBoBpemeHa uaeHTUdrKalmja
CUCTEMCKUX pU3HKa.

¥ Micmpaxueadke cmyouje (cbbh.ba); https://cbbh.ba/Content/Archive/1141

3apaum Koju npovsunase 13 KoopavHaumje ajenaTtHoCTy areHymja
3a 6aHKapCTBO eHTUTETa HaAMeXHUX 3a u3gaBarbe GaHKAPCKUX
NMUeHUM 1 cynepsursnjy 6aHaka, HacTaBUIM Cy ce MPOBOAUTU Uy
2022.ropnHu. Capagrba v pa3mjeHa nogataka U nipopmavmja LIBBnX
C EHTUTETCKMM areHumjama 3a 6aHKapCTBO OfBIjana ce KOHTUHYPaHO
y pasnuuntum obnactuma pepoBHe capagme. lysepHep LIBBuX u
OVpeKTopy areHuuja 3a 6aHKApCTBO OApP»KaBaNv Cy cacTaHKe Ha
KojrMa Cy pa3maTpaHa 6vTHa M1Takba O CTakby Y 6GaHKapCKoM cekTopy
Te CEeKTOPY NN3MHra U MUKPOKpPeanTHOM cekTopy. CacTaHLMMa, Ha
Nno3uB ryBepHepa, NpUCycTayje 1 aupeKkTop AreHuuje 3a ocuryparbe
fenosuTay buX, wro gonprHocu pefoBHOM MHGOPMUCakbY yHeCHUKa
y KoopauHauuju 6aHKapcke CcynepBu3nje O CTaky OCUrypaHux
fenosuta y buX n aktmBHOCTMMa OBe areHumje Koja, nopef LIbbnX
1 areHumja 3a 6aHKapCTBO, MPeACTaBIba BaXKHON YYeCHUKa Y MPeXu
buHaHcujcke cnrypHocTu.

2.9 Capagtba ca mehyHapogHUM MHCTUTYLMjama
1 pejTUHr areHymnjama

Y neuembpy 2022. roavHe, EBponcku casjeT je ogobpuro cTatyc
KaHauAaTa 3a bocHy 1 XepLieroBurHy, Y/Me je HanpaB/beH joL jefaH
dopmanHmM Kopak y npouecy npuctynarwa y EBponcky yHujy. Y
CJIOKEHOM U 113a30BHOM reonoNIMTUYKOM KOHTEKCTY akLieHT1pame
€BPOMNCKNX BPUje[HOCTIN Kao LITO ce HaBoAu y unaHy 49. YroBopa
o EBponckoj yHnju: “3axmjes 3a unaHcmeo y Esponcky yHujy moxe
NoOHUjemu caaka eBponcKa 0pxaea Huje ypeherbe no4usa Ha Havyeuma
€110600e, deMOoKpamuje, NOWMUBAr-A JbYOCKUX NPABA U memMesbHUX
cn10600a me 8/1a0a8uHe NPasa” ma N3HVMaH 3Hauaj.

Y HapeaHOM nepuoay, No NCnykekby NOCTaB/bEHUX KpUTEpUjyma 1
oTBapakb-eM NPeroBopa, NoUmnkbe 1 HajaaxTjeBHMja dha3a npucTynama
EY, y kojoj he LIBBuX nmatu Behe ob6Be3e u jauy ynory.

Kao n npetxogHux rognHa, Tokom 2022. rogunHe LIbbuX je HacTaBuna
[a aKTUBHO yuyecTByje y npouecy EY nHterpauuja te ocurypana
KBanuTeTaH AONPUHOC 1 UCNyHUNa cBe obaBese y EY nHTerpavuujckom
npouecy bocHe n XepuerosuHe. LIBBuX je yuectBoBana y nspaau
Mpunora 3a roguwmin V3BjewTaj EBponcke komucuje 3a buX, Kao n
Y PefOBHVIM rogULLHMM aKTUBHOCTMA Y cKnony n3page MNporpama
eKoHoMcKmx pedopmu (ERP), ykibyuyjyhu yuewhe y KoHcynTaumjama
1 cacTaHumMma ca EBponckom ueHTpanHom 6aHKOM, TOKOM peloBHOT
njanora o eKOHOMCKOj nonuTrum y okBupy CaBsjeTa 3a eKOHOMCKa
n ¢unHaHcrjcka nutarba EY (ECOFIN). Y roguwmem W3BjewTajy o
HanpeTKy buX 3a 2022. roanHy 1 3akmbyuumnma ECOFIN-a, EBpornicka
komucuja (EK) n EBponcka ueHTpanHa 6aHka (ELIB) cy nosutneHO
oujeHune akTueHocTv LIBBX n notspaune jaky noapLIKy MOHETapHOj
nonuTuwm BanyTHor oabopa. Y EK U3BjeluTajy ce nocebHo Harnatasa
notpeba ocuryparba He3aBUCHOCTU LIBBMX 1 nHTerputeTa MoHeTapHe
nontuke. LUbbuX je gana gonpuHoC papy Tujena OCHOBaHUX Y
unby npahera peanusauuje yroBopHux obasesa 13 Cnopasyma
o ctabunuzaumju. M3mehy octanor, LIBbuX je, kao ano pgenerauuje
BuX, y HoBembpy 2022. roguHe yyectBoBana Ha LLlectom cactaHky
Mopgopnbopa 3a eKkoHOMCKa U GUHAHCMjCKA NTakba U CTAaTUCTUKY
y okBupy Cnopasyma o ctabunusauujy u npuapyxmsary nsmehy
EBponcke yHuje n bocHe n XepuerosuHe.



Tokom 2022. roguHe, LIBBuX je ocurypana MHTEH3MBHY U KBaNUTETHY
KOMYHUKaLUNnjy 1 capagmy C MHCTUTYumnjama EBponcke yHuje,
EY ueHTpanHum 6aHkama v gpyrum naptHepuma y npouecy EY
WHTerpauuja Te ucnyHuna cee obasese y EY nHterpaumjckom npouecy
BocHe 1 XepuerosuHe. OcTBapeHUM pe3ynTaTtuma 1 yHanpehermem
NOCIOBHUX NpoLeca n aHannTuykmnx anata UbbuXje notepauna jaky
onpefjerbeHOCT eBPOICKoj NepcrnekTrBy, yHanpehyjyhm nocnosare
y CKnagy ca npenopykama EY.

LleHTpanHa 6aHKa je yuecTBOBana Ha cacTaHKy PapgHe rpyne 3a
capafmy UeHTpanHux 6aHaka EBponckor cucteMa LeHTpanHux
6aHaka (ECLIB), noacTtpyktype Opnbopa 3a mehyHapopHe ogHoce
ECLIB-a, n3mehy octanor, HageXxHoj 3a KOOpAWHaLUWjy npojeKkaTa
TexHU4YKe capagre EY ueHTpanHux 6aHKka Te ocurypana yyewhe
LIBBnX y myntunatepanHum 1 permoHanHnM nNpojekTruma TeXHUYKe
capagrbe. HakoH ycnjewHor peanunsoaHor “lMporpama 3a jauyarbe
KanauuTeTa LUeHTpanHuMx 6aHaka 3anagHor bankaHa y uwmby
uHTerpauuja y ECLB” (2019-2021. roguHa), Deutsche Bundesbank
n EK cy y centembpy 2022. roguHe, y oksupy IPA ¢prHaHcujckor
WHCTPYMEHTa, 3anoyene apyry a3y nporpama nofpLiKe LeHTPaNHUM
6aHKaMa U areHuMjama 3a 6aHKapCTBO y 3eM/baMa KaHauAaTMa U1
noTeHumjanHUm KaHguaaTma 3anagHor bankaHa. lMporpamhe Tpajatu
10 2025. roavHe y3 koopaunHauwjy Deutsche Bundesbank, yuewhe 20
ueHTpanHux 6aHaka ECLIB-a n gonpuHoc ELIB-a. CBpxa lMNporpama
je jauarbe MoHeTapHe 1 GprHaHCUjCKe CTaBUNHOCTM Y PErMOHY KPo3
Jarbhbe jayarbe HCTUTYLMOHANHMX KanauuTteTa LeHTpanHmux 6aHaka
3anagHor bankaHa, kKao v yHanpeherbe MpeXke KOHTaKkaTa 1 jayare
WHCTUTYLMOHANHOT AWjaniora LeHTpanHyx 6aHaka.

Wy 2022. roguHn cmo HacTaBvnu peanusauujy NMporpama bunatepanHe
nomohu u mM3rpagme KanauuteTa UeHTpanHUX GaHaKka, Koju
dvHaHcKpa WBajuapcku cekpeTapujaT 3a ekoHomcKe nocnose (SECO).
Tokom nporpama, y3 noapky VIHcTuTyTa 3a MehyHapoaHe 1 pa3BojHe
cTyanje n3 KeHeBe, agpecrpaHa cy crbefieha noapyuja LeHTpanHor
6aHKapCTBa: aHanM3a 1 UMMAeMeHTalumja MOHeTapHe NoanTMKe
(ynpasrbarbe [1€BU3HMM pe3epBaMa W jayarbe UCTPaKmnBaudkmx
KanauuTeTa); CTaTUCTMKA; yrnpaBibakbe JbyACKNM pecypcrmMa Te
obnacTt onepatusBHor pusnka. 3axeasyjyhu nomohu 1 nogpluum
SECO cekpeTtapujata, LIbbnX je nmnnemeHToBana cse goroBopeHe
AKTVBHOCTM 1 OCurypasna ofp»K1BOCT 3Hatba U YBEefieHVX NpomjeHa
Te CYHXOpPHM3aUujy ca CBUM BPOjHMM NpojeKTMa 1 Npenopykama
OpYrx GYHAHCUJCKX MHCTUTYUWja 1 AoHaTopa. [Nopen yHanpehera
MAKpOeKOHOMCKUX aHasu3a Wn nocmojehux npoueca uspaoe
CpedrOPOYHUX MAKPOEKOHOMCKUX Npojekyuja n 6p3ux npoujeHa,
6UmMHo je nomeHymu u yHanpeherba 'y noopyyjy ynpasseared pusuyuma
me nobosewarse mpaHcnpeHMHOCMU 1 KOMyHUKAUUOHe cmpamezuje.

Y centembpy 2022. roguHe, bocHa n XepuerosuHe je 6una gomahuH
cacTaHKa XonaHAcKo-6enrujcke KoHCcTUTyeHue MehyHapoaHor
MoHeTapHor ¢oHAaa 1 CejeTcke 6aHKe Ha Koje ce 06paTuno ryBepHep
LIBBuX. Umajyhn y Buay pa je buX y MM®-y 3acTynsbeHa npeko
XONaHACKO-6enrmjcke KOHCTUTYTUBHE CKYNMHE, HacTaB/beHa je 1
capapgra c baHkom Xonanguje, nprmapHO Kpo3 yKibyuetbe y dopyme
1 paguoHuLe y Moapyyjy NCTpaXkrBarba i MOHETapHe NonTUKe.

Y opraHusauuju LieHTpanHe 6aHke BuX, Tokom 2022. roauHe, ogpkaHe
cy Tpu online mucnje mehyHapoaHmx pejTuHr areHuumja Standard &
Poor’s n Moody'’s Investors Service ca peneBaHTUM MehyHapoAHUM 1
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nomahum nHctutyumjamay buXy ummy oujeHe cyBepeHor KpeauTHOT
pejtnHra buX. O6je mehyHapogHe pejTVHT areHuuje NOTBPAne Cy
npeTxonHo yTBpheH KpeanTHU pejTUHT 1 To: areHuuja Standard &
Poor’s ,b/ca ctabunHum nsrneguma’, a areHumja Moody's Investors
Service ,b3/ca ctabunHum nsrnegrma”.

2.10 YnpaBJsbare pusmyuma

Ynpasmame pusnymma y LIBbuX ce cnpoBopm Ha cnctematckm m
CTPYKTYpUCaAH HauvH Y CKNlaZly ca onwTMM OKBUPOM yrnpaB/barba
pusnymma geprHmcaHnm MNMoanTKOM MHTErprucaHor yrnpasibaka
pusnumma y LIBBuX. OnwTm okBup feduHuLLe LusbeBe 1 NpuHLmune
ynpas/batba pu3nLMMa, OpraHnsauunjy ynpassbatba pu3snumma,
OCHOBHe BpCTe pm3MKa ca Kojuma ce LIBbuX cyouasa y csom
NocnoBakby, Kao 1 NpoLiec ynpasibakba pusnymma.

Ynpasrbare pusnyuma y LIBbuX ce 3acHuBa Ha mogeny Tpu nnHuje
opbpaHe of puvsuKa. MpBy NnHWjy ogbpaHe YnHe OopraHn3aLoHe
jeanHnLEe/06NMLUM KOjU Cy AMPEKTHO YK/byUeHU Yy MOCIOBHe
npowece 1 ynpassbajy € TUM NoBe3aHUM pusnumnmMa. [pyry nuHujy
ofbpaHe YvHe KOMUTETW HaANeXxHW 3a yrnpasibakbe pusmumnma
(KomuTeT 3a pusmke 1 MIHBECTULMOHW KOMUTET), CNeLnjann3oBaHn
CTpyuUHaLm Koju o6aBrbajy METOLOJOLKE U KOHTPONHe GyHKLmje
ynpaB/batba pU3MLMMa 1 OpraHn3aumnoHn Ob6AMK HaafexaH 3a
ynpassbame prsnymma. CBpxa KOMUTETa je NoapLUIKa ryBepHepy 1
YnpaBHoM oabopy y pefosBHoM npahersy, KOOPAMHaLWjU U NPy XKaky
nHdbopmauuja o ynpasrbarby pusnumuma. Tpehy nuHnjy onbpaHe unHe
KaHuenapuja rnaBHor UHTepHOT peBr3opa 1 PeBN30pCKN KoMUTET.

KomuteT 3a pusmke je y Toky 2022. rogmHe pa3matpao nurara
npeTeXxHO M3 06nacTy ynpaB/bakba OMEPaTUBHUM PU3MLUMA,
ycKknaheHocTn nocnoBarba 1 MHGOPMaLMOHe CUTYPHOCTU, OK je
MHBECTULIMOHM KOMMTET pa3maTpao NuTara Be3aHa 3a ynpasJbarbe
neBn3HUM pesepBama LIbbnX. Ynpasrbare onepatmsHum pusnumma
ce y 2022. rogMHN HaCcTaBWUNO OfBWjaTW Y CKMady ca YCBOjeHUM
OKBVPOM yrpaBJbatba OnepaTMBHUM PU3NLIMMA, KOju YrHe: [NonnTrka
ynpassbarba onepatmsHum pusnumma y LIBbuX, Metogonoruja
ynpass/batba onepaTuBHuUm pusnumma y LUbbuX n Metogonoruja
NprKynsbatba NoAaTaka o MHUMAEHTUMA U KasKynaumje onepaTtrsHe
BpujegHOCTN nop pusnkom. CBpxa ynpasibatba OnepaTMBHUM
pu3nLMMa je fia MpY»KK pa3ymHo yBjepaBarbe fa he LIBBruX octBaputn
CBOjy MWCUjy 1 LUWbEBE, 3alITUTUTX penyTauunjy n puHaHcmjcka
CpeAcTBa y CKnagy ca nosvuTUKOM TonlepaHumje prsnka. Takohe,
yrnpaBibare onepaTvBHUM PU3NLMMA MMa 3a Lb UHTErprcame
nHdopmaLmja o prsnLMma y npoLiece JOHOLEHa oanyka y LIBbuX.

Kao pesynTart HacTaBKa akTVBHOCTU YCMjepeHMX Ha pa3Boj GyHKLmje
ycknaheHoctny LIBBuX, y Toky 2022. roarHe, OKOHYaHO je HeKONMKO
K/bYUYHMX aKTMBHOCTW KOje MMajy 3HayajaH yTuuaj Ha nsrpaghy
WHTErpuTeTa, eTMYHOT NOC/IOBaba, aIEKBATHO yNpaB/bakbe CyKoOoM
NHTepeca 1 60pby npoTus Kopynuuje. YcsojeHe cy CmjepHuue
3a ynpaB/bake CyKobom rHTepeca n CMjepHULe 3a MOKJIOHE 1
roCTONPUMCTBA, Kao 3HayajHV aHTVKOPYMLMOHM anaTu 1 onepaTvBHU
LIOKYMEHTU KOjV1 [1ajy jacHe CMjepHULe ClyKOeHrLMa U IMEHOBaHUM
NMuMMa 3a NocTynamwe y cuTyalmjama Koje Mory npefcraB/batit Uim
npeAcTaBsbajy Cykob MHTepeca, OfHOCHO CMjepHNLE O MOCTynamy
Ca NOKMOHMMa ¥ FOCTONPUMCTBUMA.
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Y cknagly ca npenopykama MM®-a, y Toky 2022. roguHe ypaheHa
je peBu3nja knbepHetnukux (enr. Cyber) pusuka y LUBBbuX op
CTpaHe eKCTepHoOr peBu3opa. Y uuby yHanpehera curypHoctu
nHdopMaLmoHe okonrHe ypaheHa je aHanv3a fJobvBeHor Hanasa
W HanpaBJbeH je akUMOHW NnaH TpeTmaHa Mjepa. [logatHo, y unby
jauarba oTnopHocTU MHopMaLmoHe okonvHe LIBBrX, npoBegeHo je
UCNINTVBaHe CUMYPHOCTU MHGOPMALMOHOT crcTeMa (MeHeTpaLmjcko
TeCTUpare) Nokyluajem kopuwhera aHOHMMHE NpujaBe Of EKCTEPHMX
CapajHMKa Ha CMObHMM M YHYTPaLL UM CErMeHTIMa MHPOpMaLMoHe
OKONVHe.

Op cTpaHe ekcnepTHor Tuma LIBBrX n3BplieHo je ycknahueare
ca npenopykama Swift CSP nporpama 3a 2022. roguHy. Pesusuja
M3BEAEHOr CTakba CUTYPHOCTM M HMBOA ycknaheHoctun ca Swift
CTaHZaphoMm je ypaheHa of CTpaHe He3aBUCHOT eKCTePHOT PeBM3opa.

LIBBuX je,y 2022. roguHu, LepTrdrKoBaHa 3a nocTynarbe ca nogaurma
Ca 03HaKOM TajHOCTU Y CKady ca 3aKOHOM O 3aLUTUTU TajHKX ModaTaka
y buX.Y capaghun ca HagnexHum MyuHUCTapTCBOM cUrypHocTu buX,
y ToKy 2022. roguHe npepgy3eTe Cy 1 NpoBeAeHe akTUBHOCTU Ha
UCNyHeky YCII0Ba 3a npujem, obpagy 1 NoxpaHy TajHX nofjaTaka
y CKnafy ca 3akOHOM O 3alUTUTW TajHUX NojaTaka, a Koju ce ogHoce
Ha NINYHY CUTYPHOCT, GU3NYKY CUTYPHOCT, CUT'YPHOCT AAOKYMeHaTa
1N MHPOPMATUUKY cUrypHOCT. [loHeceH je HM3 akaTa, Npoueaypa,
1 ycnjeLHo cy NpoBefeHe CUrypHoce Nposjepe 3a cy>kbeHnke y
cknagy ca Ognykama y LIBBuX.

2.11 Mpouec nHTepHe peBusmje

PerynatopHu okBup 3a o6aBsbarbe dyHKLMje MHTEPHE peBur3nje
npencTaBbajy 3akoH o LleHTpanHoj 6aHum bocHe 1 XepuerosuHe,
MpaBUNHKK O UHTEpHOj peBu3nju y LleHTpanHoj 6aHum BocHe u
XepuerosuHe, [pupy4HnK 0 pagy HTepHe pesusuje y LieHTpanHoj
6aHUV BocHe n XepLierosrHe 1 o6aBesyjyhe cmjepHuLie MehyHapogHor
oKBMpa NpodecroHanHe npakce UHTepHe pesusnje. Linms nHTepHe
pesusuje je nomohu LIBBuX y octBapery HeHnxX CTpaTeLlKmX LubeBa
1 epMKaCHOM M3BpPLUABakbY HeHVIX 3afaTaka, NpoBjepaBajyhu ga nu je
nposohere ynpassbayukunx 1 KOHTPOHMX MeXaHr3ama oaroeapajyhe,
€KOHOMWYHO 1 JOCSbeIHO Y OJHOCY Ha 3aKOHCKe NPOnnce, HTepHe
aKTe v gpyre nponuce. IHTepHa peBu3unja Aaje MULLIbEHE, Npenopyke
1 CaBjeTe y Be31 C akTUBHOCTUMA KOju Cy NpeAMeT peBuanpamba.

AKTUBHOCTM KaHuenapuje rnaBHOr nHTepHor pesusopa LIBBuX,
TOKOM 2022. roanHe, bune cy ycMmjepeHe Ha 13BpLUaBare Ay>KHOCTW
nedrHncaHnx unaHom 20. 3akoHa, CTpaTellkum NaaHoOM UHTepHe
peBu3nje 3a neprog 2022-2024, lNnaHom nHTepHe pesusuje 3a 2022.
roAavHy 1 peanu3auuju nocnosa v 3agataka ytepherux MnaHom paga
LleHTpanHe 6aHkKe 3a 2022. roguHy. [naHoOM UHTEpHe peBur3uje 3a
2022. roavHy nnaHupaHe cy, u obaB/beHe, YeTVPU peBm3mje.

2.12 OcTano

2.12.1 YnpaBrbatmbe JbyfCKMM pecypcrma

Hajsuwm opran LIBBuX je YnpasHu og6op (YO), Koju je HagnexaH 3a
yTBphHrBakbe MOHeTapHe NoNnTUKE U KOHTPONY HheHor npoBohetba,
opraHuzauujy n ctpaternjy LUBbuX y cknagy c onawhemunma
yTBphHeHnm 3akoHOM. YnpaBHW of6op 4UMHe ryBepHep, Koju
npeacjenasa Opbopom M uyeTupun unaHa (tabena 2.7). YnpaBy
LleHTpanHe 6aHKe uvHe ryBepHep 1 TP BULIEryBepHepa Koje je
MMeHOBao ryBepHep, y3 ogobpere YnpasHor ofbopa. 3ajartak
YnpaBe je onepaTBHO pyKkoBohetrbe nocsioBarem LieHTpanHe 6aHke.
CBakWu je BMLEryBepHep HemocpeAHO OAroBopaH 3a paj jegHor
cekTopa LleHTpanHe 6aHke (BUajeTn opraHusaumoHy cxemy LIBBuX).

Tabena 2.7: PykoBopHa cTpykTypa LiBbuX Ha kpajy 2022. rogune

ap Cenaa CodpTuh, npeacjenasajyhn
np Pagomup boxuh, unan
YnpasHu oa6op LIbbuX mp Wepud Vcosuh, unan
ap Aparat Kynuxa, una

np lanujena MapTuHosuh, una

ap Cenag CodTuh, ryepHep
mp EpHaputa bajposuh, BuLerysepHep HaanexaH 3a Cektop 3a
AAMUHUCTPALM]Y 1 DUHAHCKje

Ap Kerbko Mapuh, BuueryBepHep Haanexat 3a Cexktop 3a
CTATUCTUKY, CEPBUCUPAtbE CMOTBHOT AYTa, eBPOMICKE UHTErpaLmje u
nnaTHe cucteme

Ynpasa LIbbuX

mp Mapko Bunakosuh, BuLieryBepHep HaanexaH 3a Cekop 3a
MOHeTapHe onepavje, ynipaBibatbe AeBU3HUM pe3epBama U
TOTOBYMHOM

/138op: LIBBuX
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Y ToKy 2022. rogvHe BOAMWIO Ce payyHa O onTMManHom 6pojy
YMOCNEHNX y3 ocuryparbe KOHTUHYMTeTa CBMX NOCIOBHMX NpoLeca
n dyHKUMOHanHe opraHusaumje paga. NpupogHom dnyKTyaumnjom
cnyx6eHwKa, yarbep ofJiacka Cyx6eHrKa y neHsmjy unm cnopasymHor
packupa paiHor ofHOCa, Y3 OrpaHnyeH npujem HOBUX Ciy>KOeHrKa
Yy pagHU OOHOC, 3HAYajHO je CMakeH YKyrnaH 6poj ynocrneHux.
Mprijem HOBKX CNyXOeHVKa Huje npenasno naaHupaHy yKynaH
6poj cnyxbeHrKa. Y LleHTpanHoj 6aHuum je ca 31.12.2022. roguHe
6uno yKkynHo 347 cnyx6eHuka (rpadpurikoH 2.24). O yKynHor 6poja
cnyx6eHuKa, 79,54% 6uUnn cy ca BUCOKOM CTPYYHOM CMIPEMOM, a
Of TOra fecet AOKTOpa HayKa 1 72 marnctpa. lNpocjeyHa crapoct
cny6eHunKa 6una je 46 roanHa, a o yKynHor 6poja cnyx6eHunKka Ha
Kpajy 2022. roguHe, 48,7% 6une cy »eHe.

lpadukoH 2.24: YkynaH 6poj 3anocneHux y LIBbuX
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Fopuiukba cTomna npomjeHe 6poja 3anocneHx (a.c.)

W3Bop: LIBBuX
HanomeHa: Bpoj 3anocneHux je ctarbe Ha Kpajy neprioaa. Ctona pacta 6poja 3anocneHnx
3a nepuofe 2007-2011, 2012-2016 1 2017-2021 roguHa je Npocjek 3a nepuoa.

JenHa op mucnja LIBBrX je n nomoh BUCOKOLLKONCKMM yCTaHOBama y
burX;, koja ce ornepa Kpo3 NoTnMcaHe yroBope 0 capafby Ca HEKONNKO
E€KOHOMCKMX paKynTeTa y buX, Te faBarby MoryhHOCTM CTyAEHTUMa,
NOCTAUMAOMUMMA N aKafeMCKM NCTPaXKmMBaUumnmMa Aa Kpo3 npaxcy
y LUBBuX cTekHy npumjeko HeonxoaHo UcKycTBo. CTyAeHTCKa npakca
je HewTo wTo LIBBnX opraHusyje Buwwe of 10 rogrHa, TOKOM Kojux je
KpO3 Hally MHCTUTYLMjy MPOLUIIO BULLE CTOTUHA CTyAeHaTa. [lpujase
3a depujanHy nNpakcy ce NprMajy y neprogy MapT - centembap, a
3a CTYAWjCKY NMpaKcy TOKOM Uujene roguHe. Tpajarbe depujanHe
npakce je 20 gaHa, a cTyaunjcke o net ao 15 aaHa. Tokom obaB/barba
CTyneHTCKe npakce, UBbuX drHaHcmjckm nomaske CTyfeHTe-yYecHUKe,
YK/byuyjyhn HakHagy Koja Cny»Ku 3a MOKpuBakbe TPOLLKOBA NpeBo3a
N NcxpaHe TOKoM o6aBrbatba Npakce.

2.12.2 KomyHuumpame ca jasHowhy

fopvHa 2022. 6una je jefHa of HajAVHAMUYHUjUX rOAMHA Y nornegy
KoMyHULMpahba ca jasHowwhy, 6yayhn aa cy n aktusHoctu LIBBrX 6une
TakBe U1 3axTujeBane cy Behy, 6pXKy 1 KBanNUTETHWUjy KOMyHUKaLWjy
ca jaBHowhy. Kako 6u ce npatunu ctpatewkn yuwesu LIBBnX un
yTBpAUNa UHAMUKa BUXOBOT KOMYHMLMPatba, ypaheHa je CtpaTeruja
KomyHuuupatba LIBBuX 3a nepmop 2022-2026. Koja aeduHule
K/by4He LubeBe, NpaBuia, NpuHuMne 1 metoae MHGOPMaLMOHO-

KOMYHMKaLMOHUX aKTUBHOCTUN Y CEFMEHTMMA MHTEPHOT, EKCTEPHOT U
KpM3HOT KOMYHULMparba. OBa cTpaTernja HaBoAM KibyyHe NpuHLmne
MHGOPMALIMOHO-KOMYHMKALIMOHOT [jeNioBakba 3a Nepuoa of HapeaHe
yeTMpU roarHe, Koju he garbe 6UTY onepaLMoHan30BaHN AKLIYIOHM
NIaHoOM.

Y ToKy 2022. roguHe pernctpoBaHe Cy N3y3eTHO NHTeH3uBHe PR
aKTVIBHOCTU NpeMa jaBHOCTY, y3 Kopuwhetbe Meawja, web-cTpaHunue
N OPYLWITBEHNX MPeXa Kao KaHana Te Cy Ha CKOpO IHEBHOj OCHOBMU
3abubexeHe objase unu ctaBosu LIBBrX o ogpeheHoj akTyenHoj Temu.
HoBuju B1A KOMyHUKaLmje, CycpeT ca Meanjuma, Koju je mpenosHaT Kao
nobpa dpopma 3a TeMaTCKO pyKeHe, OPraHn30BaH je 1 Tokom 2022.
rofgmnHe Te je OpraHM30BaHO LIECT CycpeTa ca NpeAcTaBHMLMMa Meauja
o abepehm Temama: Hdnauuja; cTaTucTrka Kojy npovssoau LIBBuX;
npeseHTauuja Bogunua 3a gurntanHa nnahama; o6aBesHa pesepsa;
ynpas/batbe AeBU3HNM pe3epBama u; nuHterputeTy pagy LIBbuX. bpoj
MeZujcKnx objaBa ca OBUX APYKeHa OUO je 13y3eTHO BENVKU, a KOPUCT
LIBBuX oz opraHu3oBarba oBKaBux gorahaja je BulecTpyKa: egykyje
1 HPopMKLLIEe HOBUHAPE; OTKNara HejcaHohe; jaua KOHTaKTe ca
mefmjckum Kyhama, npeko meauja, Kao KaHana, HdopmuLLe jaBHOCT;
WHTEH3MBMpPa 3acTyn/beHoCT LIBbuX n kheHnx akTMBHOCTN Y Megujuma
Te; yTuue Ha javarbe penyTtauuje. Cnujegehu rnobanHe TpeHoBe,
LBbuX je y notnyHOCTU MHKOpRopucana KoMyHUUmupare nytem
APYLWTBEHNX MPeXa Y MyHONPaBHW AMO KOMYHMKaLMOHe cTpaTernje
6aHke. [IpywitBeHe mpexe LIBBuX kopuwwTteHe cy 3a nHpopmmucame
jaBHOCTV 0 akTMBHOCTMMA LIBBMX. CappxajHo, nHbopMaLmje cy BuLle
npunaroheHe ApyLITBEHUM MPEXama 1 JOCTYMHe CY LWMPOj jJaBHOCTH.

Moce6aH n3a3oB Ha moueTKy 2022. rogvHe NpeacTaB/baso je
KOMYyHULMPaH-€e Be3aHO 3a KpU3y HacTany ycrbef, pecTpyKTypucara
C6epbaHk y CapajeBy u barbanyum, Kpo3 megmjcke Uctyne u
caonwTema ca jefHuua CranHor ogbopa 3a GrHaHCUjCKy CTabunHoCT
(CODCQ). 3ajegHnuknm nctynom LIBBuX n eHTUTeTCKMX areHuyuja
3a 6aHKapCTBO, jaBHOCT je 6naroBpemMeHo UHbOpPMMCaHa Aa Ccy
AKTMBHOCTM Ha pecTpyKTypurcary CoepbaHke 06aBbEHO yCMjeLlHo,
[a cy Aeno3uTn curypHu, a aa LIbbuX 6e3 npobnema auctpmnbyuiue
HoBal, CobepbaHuyM 3a NojavaHy ncniaTy AenosnTa, y cayyajy aa
rpahaHu HacTaBe ca noAau3satbeMm ylutehesrHe.

Paznuuntum akTrBHoCTUMA, LIBBKX je oburbexmna 25. roguiirbuuy
paga, Te je oBMM noBofoM ypaheHa npurogHa ny6nukauuja u
M3gaT HyMV3MaTUYKM CET KOBAaHOT HOBLIA KOHBEPTMOUITHE MapKe
1 crneuymMeHa HoBuYaHuua. 3rpaga LIBbuX yspLuteHa je y 36upky 6x.
NOLWTaHCKNX Mapaka, ca TEeMOM U MOTUBOM ,KynTypHO-UCTOPUjCKO
Hacnujehe - 3rpafa LleHTpanHe 6aHke BocHe 1 XepuerosuHe™. Y 2022.
rofviHu je KpevpaH HOBOT Bu3yenHu ngeHtutet LIBbuX - norotun, koju
je NnpuMujerseH y cBMM BUAOBMMA KOMyHUKaumje. Mpouec n3page
HoBor fiorotuna 6mo je NoAcTakHyT NoTpebom 3a yHanpeherem u
MOZJEepPHM3aLMjoM BU3YeNHOT UAEHTUTETa UHCTUTYLMje.

LIBBuX je octana OakTuBHa W Ha nosby GUHaAHCKjcKe efyKauumje
1 MHKNy3uje rpahaHa buX. Y3 nogpuky Pa3BojHOr MHCTpyMeHTa
EBponckor ¢oHaa 3a jyronctouny Espony (EFSE DF), peanv3oBaH
je NnnnoT-npojekat capafme ca cpelbnM LWKoslaMa y nposohetby
duHaHcKjcke eflykaumje, ca unbem geduHrcarba moryhnx Kopaka
1 npvjeanora 3a ysohewe dUHaHCMjcKe eflyKauuje Yy LUKOJICKe
KypuKynyme. Y okBupy npojekTta npegcrtasHmum LIbbuX n EFSE DF



peanu3oBanu cy obyKy 3a npodpecope 1 yuyeHuKe, a HaKoH obyke
YYEeHULM Cy, Kao BPLUHbAYKM eAyKaTopu, OAPXKanu npefasare y
BNacTUTMM LIKoNama. o 3aBplueTky nunoT-npojekTta, LbbuX je, y
capagmmn ca EFSE DF, opraHn3oBana oKpyrnm CcTo 1 npe3eHTayujy
pesyntata nunot-npojekta. OKpyrnom cTony M npeseHTauuju
pe3ynTtaTa NUOT-NpojekTa GUHAHCKjCKe efyKauuje y cpelmnnm
LwKosiaMa, ocuMm 3BaHunyHuKa LIBbuX n EFSE DF, npucyctsoBanu cy
1 npefAcTaBHULM MUHMCTapCTBa 3a 0firoj U obpasoBame KaHToHa
CapajeBo, MHCTUTYTa 3a npeayHMBEpP3UTETCKO Ob6pa3oBatbe,
AnpeKTopu, Npodecopu 1 y4eHNLM — efyKaTopU LKOMA YKIbyYeHNX
y npojeKkart. [Juckycunja TOKOM OKpyrfior ctosia 6una je ycmjepeHa
Ha 6ygyhe Kopake 1 mofganuTeTe capagre. Peanusauujy npojekTa
duHaHcjcKke egyKaumje, 3anoyeTty y cpearnm WwWkonama y Capajesy,
LIBBrX je npowwvpnna Ha cBoje rnaBHe jeanHule n dununjane. Kao
BmA dMHaHCKMjcKe efyKaumje cTaHOBHUWTBA, LIBBKX je, y capaptbu
ca CBjeTckom 6aHKOM, MPOMOBHCana oHnajH Boguy o gurutanHum
nnahamrmMa, Koju je passujeH ¢ uusbem 6orbe MHPOPMMUCAHOCTU
M CTMLaHa 3Hatba O MOAEPHUM TexHosnorvjama n moryhHoctuma
aurnTanHmx nnahara oCTYNHYX Ha HalleM GUHAHCK]CKOM TPXKULUTY.

MpodecnorHanan n npoaktueaH npuctyn LIBBnX npenosHart je n
BaH rpaHuua buX Te je LIBbuX HarpaheHa of ctpaHe Capital Finance
International y aBuje kateropumje: Best Central Bank Governance CEE
2022 (3a Haj6orbe ynpaBrbare LeHTpanHOM 6aHKOM Y LieHTPanHoj
1 nctouHoj EBponu y 2022. rogunnn) n Outstanding Contribution
to Economic Development Bosnia and Herzegovina 2022 (3a
M3y3eTaH gonprHOC eKOHOMCKOM pa3Bojy bocHe n XepuerosunHe
y 2022. roguHu). Central Banking, megujcka areHuuja ca cjeguutem
y Benukoj bprtaHmju Koja nokpuBa onepauuje LeHTpanHux 6aHaka
n drHaHCKMjCKMX perynaTopa, goaujenvna je LIBBuX npectmxHy
mehyHapogHy Harpagy y Kateropuju ,TpaHcnapeHTHocT”, 3a
javarbe nHTerputeTta 1 yBohere ETuuke nuHmuje Kao He3aBMCHOT
AHTMKOPYMLMOHOT anata, Te 3a jauyarbe KOMyHMKauuje ¢ jaBHoLuhy.
Y obpasnoxerwy gofjene npusHama, LleHTpanHa 6aHka BocHe n
XepueroBunHe oKkapakTeprcaHa je kKao ,MMOHMPCKA” jaBHa MHCTUTYLWja,
OIHOCHO Kao jefiHa of MafiobpOjHUX jaBHUX UHCTUTYLMja Koja je
nmnnemeHToBasna ETMYKy nuHwjy, a Koja Hyan MoryhHoOCT aHoOHUMHe
npwvjaee 0 NOCTOjakby KOPYyNLMje U APYrX HeNpPaBUIHOCTU Y pajly Te
ycBojuna ETnukn Kopekc v akTe Koju ce 0OfHOCe Ha CyKob nHTepeca,
MOKJIOHE 1 FOCTOMPUMCTBO. Jauakbe KOMYyHMKaLuje ¢ jaBHolwhy un
duHaHcmjcka egyKaLmja cy Takohe KaTeropuje, Koje Cy y Lsby jadarba
TPaHCNapeHTHOCTU, MPeno3HaTu 3a foAjeNy OBe Harpage.

2.12.3 MpojekTn eHepreTcke epMKacHOCTN N
oyyBakbe HaLMOHaNHNX CTOMEeHMKa

lpaheBuHa LIBBnX, Ha appecn Mapwana Tuta 25 y Capajesy,
npornaLleHa je 3a HauMoHaNHNM CMOMEHUK, 1 CBPCTaHa y Kateropujy
,,HaUMOHaNHN CMNOMEHVK Of 13y3eTHOr 3Hauaja 3a buX". Y Toky
2022. ropuHe, nposofune Cy ce akTUBHOCTU 1 PafioB/ Ha OuyBatby
ob6jekTa, a Tekyhe ofpKaBatbe ce BpLIM KOHTUHYUpaHo. Tokom 2022.
rof1He, BpLUEHa Cy Mjepetba NpoLeHTa KanunapHe Bnare y s3vaoBnma
CyTepeHa, Koja ce JOoCTaB/bajy 3aBOAy 3a 3alITUTY CMOMEHNKa, Koja
Cy OoKa3zana ebrKacHOCT paHuje MOCTaB/beHUX eNIEKTPOHNYKUX
ypehaja. Y 2022. roguHu foHeceH je MpaBunHuK o nposohersy mjepa
3awWTnTe 3a uyBatbe rpahesuHe - 3rpafa HapopHe (LieHTpanHe) 6aHke
y CapajeBy 1 NMOKpPeTHe MMOBUWHE MPOrNaWeHM HauNOHaNHUM
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cnomeHnkom bocHe 1 XepLierosuiHe, Kojum ce perynuiy oenatuhema,
ob6aBe3e 1 HauuMH NOCTyMNara OpPraHU3aLnoHNX o0bnrKa, opraHa
ynpas/batba, Tujena n cnyxbeHnka LleHTpanHe 6aHke bocHe un
XepuerosuHe y npooherby mjepa 3aLTuTe Ha rpahesuHu LieHTpanHe
6aHKe — HaLMOHaNHOM CMIOMEHVKY U MOKPETHOj UMOBUHM, Koje Cy
nponvicaHe oanykom Kommcuje 3a ouyBatbe HaLIOHaNHUX CNIOMEHMKa.
Takohe, n3paheH je MOHUTOPUHT MflaH C NojeArHaYHM KapTOHUMA
3a CBaKO MOKPETHO A06PO (YyMjeTHMUKe CIIMKe, CKYNINTYpe 1 Kace).
MOHWTOPUHF NNaH caapn TauHy No3uLMjy MOKpPeTHor Hacnvjeha
y rpaheBUHM HaLMOHANHOT CMOMEHNKa, MapaMeTpe BaXXHOCTU 1
TemnepaTtype NpocTopa, AeTasbaH OMNMUC NMOKPETHOr Hacnujeha un
HacTasMx MpomjeHa, NpoLjeHy BpujeaHOCTN MOKpeTHor aobpa
n $oTofoKyMeHTaLujy. TOKOM nnaHvparwa U nssohera CBUX
pafoBa Ha 06jeKTy ocTBapyje ce capa/fjtba ca 3aBOJOM 3a 3aLUTUTY
crnomeHuKa: nprbassba ce opobpetbe 3a CBakM NojejMHaYHN NpojeKaT
1 nHTepBeHUujy, LileHTpanHa 6aHKa warbe obaBjeluTerbe O BpemeHy
rnoyeTka pajoBa, OCTBapyje ce capajftba ca Hafi30pOM 1 capajitba
NPUANKOM NprMonpezaje N3BefeHVX PajoBa.

LIBBuX je y 2022. roanHu LiepTdrKoBaHa 3a NocTynare ca nogaumma
Ca 03HaKOM TajHOCTN Y CKNaay Ca 3aKkOHOM O 3aLUTWTU TajHKX NofaTaka
y buX. Y capagmwn ca HagnexHum MnHUCTapTCTBOM CUIYPHOCTU
BuXy Toky 2022. roguHe npeayseTe cy 1 NpoBefieHe akTUBHOCTM Ha
ncnyHekby ycioBa 3a npujem, obpagy 1 noxpaHy TajHUX nogaTtaka
y CKnajly ca 3aKOHOM O 3alUTWUTW TajHUX NOAaTaKa, a Koju ce ogHoce
Ha JINYHY CUTYPHOCT, GU3NYKY CUTYPHOCT, CUFYPHOCT JOKyMeHaTa
1 nHbOPMaTUUKY CUrypHOCT. [loHeceH je HM3 akaTa, npoueaypa u
yCrjelHo cy NpoBeAeHe CMrypHOCHe npoBjepe 3a ciyXbeHuKe y
cknagy ca Ognykama y LIBBuX.

Y cknagy ca Opgnykom O ycnocTaB/bakby CUCTEMa eHepreTckor
MeHaLIMeHTa U MHPOPMaLIMOHOT cMcTeMa eHepreTcke edpUKacHOCTH
Yy UHCTUTYLMjama BocHe 1 XepLierosuHe, BpLUM e KOHTUHYMPaH YHOC
nopatakay nHGOpMaLMOHN CUCTEM eHepreTCKor MeHalimeHTa (EMIS)
1 npaherbe NOTPOLLHbe eHepreHarta (rac, eflekTpryHa eHepruja, BOAa).
YHocy EMIS BpLum ce 3a cBe o6jekTe LieHTpanHe 6aHKe Ha MjeceyHoM
HMBOY 3a CBa MjepHa MjecTa y objekTuma. Tokom 2022. roauHe, y
BMLLE HaBpaTa, BpLUeHa je 3amjeHa nocTtojehux ¢nyo cejeTUIbKM 1
bnyo unjeBm ca, eHepreTckn eprKacHWjM, nef CBjeTU/bKaMa 1 neg
LunjeBrMa, YMMe ce oCcTBapyje ywTeAa y NoTpoLltby eflekTpuyHe
eHepruje. Tokom 2022. rogrHe npeay3eTtun cy 6pojuHn Kopaum 3a
yHanpehere eHepreTcke eprkacHOCTU objekaTa LleHTpanHor ypega.
LIBBuX penoBHO, y cknagy ca 3akOHCKOM perynatvBoM, BPLUN U
Mjeperba emmcuje 3arahyjyhrix matepuja y 3pak v umwhere armoBopa,
a n3BjellTaje JOCTaB/ba HAANEXHMM MHUCTUTYUMjama. Mjepersa ce
BpLUE Ha roAULIFKEM H1OBY, @ Pe3ynTaT Mjepera KOHTUHYMpaHo
nokasyjy Aa je emucuja 3arabyjyhux matepuja yHyTap [03BOSbEHUX
rpaHuua.
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3. ODMUHAHCUJCKWU U3BJELWUTAJUN U U3BJELUTAJ HE3BABUCHOI CMNOJbHOT PEBU3OPA
3ATOAUNHY KOJA JE 3ABPLUWJIA 31. AELLEMBPA 2022. TOAVHE

HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHHET'OBHH

Dunanct L sa oo WA @ saspuitia 31, oel

OATI'OBOPHOCT 3A ®PUHAHCHICKO U3BJELITABAIBE

Vnpaea llentpanne Oanke bocHe u XepueroBuHe je OAroBopHa 3a ()MHAHCHjCKe H3BjelITaje, KOJH (
NpUNpeMJbEHH Y ckiaay ca 3akoHom o Llentpantoj Ganun bocHe n Xepueropuse n MelyHapoaHuMm cTaHaapana
(hHHAHCH]CKOT H3BjeLITaBaKbA.

VYnpasa je 0AroBOpHa 3a J0C/bEAHY NMPHMjeHY oJabpaHHX payyHOBOACTBEHHX MOJMTHKA, JOHOIIEHE Pa3syMHHX
yBjep/bHBHX NpocyhiBama H mpoljena 1 3a Bolere oarosapajyhnx pauyHOBOJACTBEHHX eBHJIEHIIHja KOje ¥ CBAKC
TpeHyTKy omoryhasajy mnpunpeMame (HHAHCHjCKHX W3BjelmITaja. Ynpasa HMMa OMNWTY OArOBOPHOCT
npeay3HMarme Kopaka KojH Cy joj y pasyMHO] MjepH JIOCTYITHH H 3a CripoBol)eibe TAKBHX HHTEPHHX KOHTpOJA KO
omoryhagajy ouyBame MMoBHHe LlenTpanne Oanke BocHe u XepueroeuHe, Te cripeyaBamhe H OTKPHBaHE MpeBapa
JPYTHX HETpPaBHIHOCTH.

Vnpasuu onbop je oarosopan 3a onabMp NPHKIAJHMX PauyyHOBOJCTBEHMX MOJIMTHKA Koje cy yckinahene
npumjersnBiM  Meljynapoaunm  cranzapauma  GHHAHCHjCKOT H3BjellTaBawa. YnpaBHH ondop pasmart)
¢uHaHCHjcKe W3BjeliTaje M Haarnena npouec ¢uHaHCcHjckor u3BjewTaawa LlenTpanne OGanke bocHe
XepueroBpuHe.

V dyHKUHjH HAaATIeAamka npoueca GUHAHCH]CKOr W3BjelLITaBaba, Y IpaBHOM 0100py noMake PeBH30pPCKH KOMHT!
KOjH Ce CacToju OJ TPH He3aBHCHa wiaHa. PeBH30pCKM KOMMTET mperiea rofnuiibe (PHHaHCH]CKE W3BjelnTaj
HAKOH 4era ce HMCTH pasmarpajy M oznoOpasajy oa cTpaHe YnpasHor oabopa W noanoce [lapnamentapH
ckyninTHHH boche n Xepuerosune u [1peacjenuniutey bocue u Xepuerosune.

Osu QuHAHCH]CKH H3BjewTajn 3a 2022, rOANHY CY PeBHAHPAHH OJ1 CTPaHe He3aBHCHHMX peBu3opa Llentpanue Gal
Bocue u Xepuerosuie ERNST & YOUNG n.0.0. CapajeBo 1 ERNST & YOUNG n.0.0. Jbyb/bana n mHX(
M3BjelITaj je AaT Ha ctpaHama oA 2 a0 4. He3aBUCHHM PEBH30pPH MMajy NMyH H HEOrPaHHYEH MPHCTYN CBY
nojauuma H uHpopmalujama norpeGHUM 3a cnpoBoljere U pasmaTpame PeBU30PCKHX MpoLeaypa.

[Ipunoxkenn (puHaHCHjCKH H3BjewITajn Ha cTpaHama oA 5 10 83 cy onobpenu on cTpane YnpasHor oabopa 3
mapra 2023. rogune.

/
Sl
Ap Cenidn Copruh

TMpeacjenasajyhn Ynpasuor on6opa-

I'yBepuep

KC\L e\
mp Becna ITahyka
PykoBoanaan Oaje/bema 3a pauyHOBOACTBO H GHHAHCH]E
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M3BjewTaj He3aBUCHOI peBU30Opa

YnpasHom ogbopy LleHTpanHe 6aHke BocHe u XepuerosuHe

Muwseme

ObaBunn cMo peBusMjy hrHAHCUJCKMX U3BjeluTaja LeHTpanHe 6aHke BocHe u XepuerosuHe (LleHTpanHa
BaHka), koju 0byxBaTajy W3BjellTaj O (hMHAHCUJCKOM MONoXajy Ha aad 31. peuembap 2022., u3BjewTaj o
BOBUTU nnn rybuTky, M3BjeLlTaj 0 CBeobYXBaTHOj 106UTH, U3BjeLLITaj O NPOMjeHama Yy KanuTany 1 U3sjeLuTaj
O HOBYaHWMM TOKOBMMA 33 Tafa 3aBpLUEHY rOgMHY, Té HaNnoOMeHe y3 MHaHCKjcke nssjewTaje, ykmbyuyjyhn v
nperneq 3HauyajHux payyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA.

lNpeMa HalleM MUY, NPUNOKEHU (BUHAHCHJCKM U3BjeLUITaj UCTUHUTO U thep NpeseHTyjy (OMHAHCKjCKY
nonoxaj LleHtpanHe 6aHke Ha gaH 31. peuembap 2022. 1 HeHy GUHAHCHU]CKY YCMjeLHOCT, Te HheHe HOBYaHe
TOKOBE 3a TaAa 3aBpLUEHY FOAMHY Yy Cknagy ca MefjyHapogHum cTaHgapamma OUHAHCU]CKOT U3BjeLwwTaBarba
(MCOW).

OcHOBAa 33 MULL/bEH:e

ObaBunM CMO Hawly peBmsunjy y cknagy ca MefiyHapogHuM peBusunjckvm ctaHaapauMa (MPesC-uma). Hawe
OOrOBOPHOCTK MNpeMa TUM CTaHaapavma Cy fAeTarbHWje OonucaHe y HallleM uW3BjelTajy y ofje/bky o
OQrOBOPHOCTMMA PEBM30Pa 3a PeBMU3KUjYy (DUHAHCUCKKUX U3BjeLTaja. HesaBncHU cMo of LieHTpanHe baHke y
CKnagy ca Kogekcom eTuke 3a npodecnoHanHe pavyyHoBohe Oabopa 3a MefiyHapogHe cTaHgapae eTuke 3a
pauyHosohe (MECBA Kogekcom) Kao 1y CKnaay € eTMMKMM 3aXTjeBMMa KOjWu Cy peneBaHTHW 3@ Hally peBusvjy
hMHAHCKjCKMX M3BjeLuTaja Yy BOCHU U XepueroByHK 1 UCIYHWUK CMO Halle ocTane eTU4Ke OAroBOPHOCTU Y
cknagy ¢ TuMm 3axTjeBuma n MECBA Kogekcom.

Bjepyjemo fla cy peBu3MjCKkK AOKa3U KOje CMO A0BWAKM OOBO/BHM M NPUMjEpPeHu fa ocurypajy oCHOBY 3a Halle
MULLITbEHE .

OprosopHocTk YnpaBe, YnpasHor oa6opa u PeBu3opckor KoMuTeTa 3a (hMHaAHCHjcKe usBjetTaje
YnpaBa je 04roBOpHa 3a cacTaB/mbarbe v dhep npeseHTaumjy hUHaHCKjCKMX M3BjewiTaja y cknagy ca MCOW n
33 OHe KOHTpone 3a koje Ynpaea ofpeau Aa cy notpebHe 3a omoryhaBarbe cactaBbatba (hMHaHCHUjCKMX
M3BjeLlwTaja Koju cy 6e3 3HauyajHOr NOrpeLLHor NPuKasa ycorbeg npesape uin rpeLuxke.

Y cacTas/barby hMHaHCUCKMX M3BjeLuTaja, YNpasa je oaroBopHa 3a npoujerbusarse cnocobHocTu LeHTpante
baHke Aa HAcTaBW C MOCNOBatbeM MO BPEMEHCKM HeorpaHudeHoM nocnoBaky, ofjaBmuBarbe, ako je
npuMjersuBO, MNWTarba MNOBE3aHWX C BPEMEHCKM HEOrpaHWYeHWM OCNoBarkbeM U KOPULLTeH-eM
pauyyHOBOACTBEHE OCHOBE yTeMe/beHe Ha BPEMEHCKO]j HeOrpaHUYEHOCTW NOCA0Baa, OCMM ako YNnpasa unn
HaMjepaBa nMKBMAUPaTK LieHTpanHy BaHKy WK NPEKMHYTU NOCNOBabE WKW HEMA peanHe anTepHaTuse Hero
[a TO YUUHMU,

YnpaeHu oabop je ogroBopaH 3a Haarnegarbe npoueca pUHAHCUCKOT M3BjeLUTaBara Kojer je yctaHoBuna
LieHTpanHa 6aHka. Y (yHKUuMju Haarnedarsa npolieca WHaAHCUICKOT W3BjellTaBaka, YnpasHoM ogbopy
noma)e PeBy3opckn komurer,
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U3BjewiTaj He3aBUCHOI peBU3opa (HacTaBak)

OAroBopHOCTH peBM30pa 3a PeBU3Mjy (PMHAHCHjCKMX U3BjeluTaja

Hawwm uwbesn cy cTefin pasyMHO yBjeperse O TOMe jecy M (OMHAHCKUCKM M3BjeLUTaju Kao LjennHa 6e3
3HAYajHOT NOrpeLLHOr NPUKasa yC/bes NpeBape Uin rpeLlke U U3naTi PeBU3OPCKN M3BjELLTa] KOjU YK/byuyje
Halle MULLbetse. PasyMHO yBjeperse je BULWIW HUBO yBjeperba, anu Huje rapaHuuja aa fie peusmnja obas/beHa
y Cknagy ¢ MPeBC-uMa yBuMjeK OTKPUTU 3HA4ajHO MOrpeLlHO MpHKasuBare kaga OHO nocToju. MorpeLuHu
MPUKasu MOTy HacTaT¥ YC/be[ NpeBape Win rpellke 1 CMaTtpajy Ce 3HauajHu ako Ce Pa3yMHO MOXe O4YeKUBaTH
Aa, MojeduMHauHo unu y 30upy, yTUYY Ha EKOHOMCKE Of/lyke KOPUCHWKA [OHWjeTe Ha OCHOBY TUX
thmMHaHCKjcKMX U3BjeluTaja.

Kao cactasHu Ano pesusuje y cknagy ¢ MPeBC-uMa, CTBapaMo NpogecuoHanHe npoLjeHe v oapasBamo
nNpoecMoHanHu ckenTnyusam TOKOM pesusuje. Mu Takohe:

e Mpeno3HajeMo W NPoLjerbyjeMo pUsMKe 3Ha4ajHOr NorpeLLHOr Npukasa MUHaHCUjCKUX KM3BjeLUTaja,
36or npesape wnu rpewwke, obavkyjeMo 1M 06aB/baMo PEBU3MJCKE NOCTYMKe Kao peakuujy Ha Te
pusnke n npubasrbamo peBu3mjcke fOKase Koju Cy AOCTaTHU 1 NpUMjepeHi fa OCUrypajy OCHOBY 3a
Halle Muberse, PU3NK HEOTKpMBaHsa 3Ha4yajHOT MOrpeLLHOr NPUKasa HacTanor yc/bea npeeape je
Befin of pu3MKa HacTanor yc/bed rpeLlke, jep NpeBapa MOXe VK/bYYUTW TajHe crnopasyme,
KpUBOTBOPEHa, HaMjepHO WCMyLITare, MOFPeLUHO MpUKasvBarbe WAK 3a00unaMerbe MHTePHUX
KOHTpona.

*  CTUYEMO pasymujeBarbe WHTEPHWMX KOHTpONa peneBaHTHUX 3a PeBM3Mjy Kako BUcMo obnukosanu
peBKU3njCKe MOCTYNKe KOJU Cy NpUMjepeHn y AaTUM OKOTHOCTMMA, anu He 1 3a CBPXY U3paxaBakba
MULL/bEHA O YYNHKOBUTOCTU UHTEPHUX KOHTPOna LleHTpanHe baHke.

e OLjeryjeMO  MPUMJEPEHOCT  KOPULUTEHWX  PaYyHOBOACTBEHUX  MOMIMTMKE W PasyMHOCT
payyHOBOACTBEHMX NPOLjeHa U noBesaHux objasa koje je ctBopwna Ynpasa.

*  3aK/by4yjeMO O MPUMjEPEeHOCTU KOPULLTEeHA PavuyHOBOACTBEHE OCHOBE YTEeMerbeHe Ha BPEMEHCKO]
HeorpaHM4YeHOCTH NOCAoBaHba KOjy KOPUCTU YMPaBa U, TeMeSbeHO Ha NpubaBbeHUM PEBUSUJCKUM
[OKAa3MMa, 3aK/byvyjeMo O TOMe MNOCTOjU MM 3HauajHa HeWsBjeCHOCT y Be3u ¢ gorahajuma unu
OKOMHOCTUMa KOjU MOry CTBapaTu 3HavajHy CyMiby y cnocobHocT LieHTpanHe 6aHke pa HacTaBu ¢
NOC/I0BaeM MO BPEMEHCKW HEOTrPaHWYEeHOM MNOCA0Baky. AKO 3aK/by4MMO fid NoCTOjU 3HauajHa
HEeu3BjeCHOCT, Of HAcC Ce 3axTujeBa Aa CKPEHeMO MaXry y HalleM PeBM3OPCKOM W3BjeLUTajy Ha
noeesaHe objaBe y (PWMHAHCMCKMM U3BjeLUTajuMa UAK, ako Takee objase HUCY ogroBapajyhe, Aa
MOAMMIUKYJEMO Halle Mulbere. Hawwm 3ak/byyuyn Cce TeMerbe Ha PeBU3WjCKUM  A0KasmuMa
npubasrbeHnM CBe A0 AaTyMa Haller peBu30opcKor u3BsjewlTaja. MehyTtum, byayhu gorafaju nnu
yCoOBW MOTY y3pokoBaTKh a LleHTpanHa baHka NpekuHe ¢ HaCTaB/bakbeM MOCN0Bakba Mo BPEMEHCKM
HEeOrpaHUYeHOM MoC/0BaksY.

e oujerbyjeMO  LjenoKynHy npeseHTauujy, CTPYKTYPY W cagpXaj (DUHAHCKMJCKUX wu3BjeLuTaja,
yKkbyuyjyhiv n objaBe, kKao U ogpa)kaeajy v HUHAHCKMJCKM M3BjeLLTajn TpaHcakunje u gorahaje Ha
KOjuMa Cy 3aCHOBaHM Ha Ha4yMH KOjUM ce NOCTUXKe diep npeseHTauuja.
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U3BjewTaj He3aBUCHOr peBu3opa (HacTaBak)

OAroBOpHOCTU peBU3Opa 3a peBU3unjy (hMHAHCHjCKUX U3BjeLuTaja (HacTaBak)

Mu KoMyHMUUMpaMo ¢ YnpasHum ogbopomM 1 PEBU3OPCKMM KOMUTETOM Y Be3M ca, WaMelly ocTanux nutama,
NAaHUPAHUM AjeIOKPYFOM W BPEMEHCKMM pacrnopefoM peBu3Mje W Ba)KHUM PEBU3MJCKMM Hanasvma,
YKBYYyjyRin 1 y Be3W Ca 3HaYajHUM HepgocTaumMMma y MHTEPHUM KOHTPOMaMa Koju Cy OTKPUBEHU TOKOM Halue
peBu3nje.

Mu Takohe pajemo usjaBy YnpaBHom ofbopy v PeBU30OPCKOM KOMMUTETY 4a CMO MOCTYMUAM Y Cknagy ca
pefieBaHTHUM ETUYKWM 3aXTjeBMMa y Be3W Ca He3aBUCHOCTWU U Aa NeMO KOMYHMUMpATU C HKMa O CBUM
OfIHOCKMA W APYrUM NUTarbUMa 3a KOja Ce MOXKe pasyMHO cMaTpaTW Aa YTUUy Ha Hally He3aBUCHOCT, Kao W,
raje je npumjersuMBo, O NOBE3aHWUM 3aLUTUTaMa.

‘Y o (

== \owne
Oaxujena Mupkosuh, npokypucta Tapuk AnmjarMP, nmd@%uvﬁaw peBu3op
Ernst & Young g.0.0. Capajeso Ernst & Young a.o.0. Capajeso
Bpbarea 1 (SCC - Sarajevo City Center) Bpbarsa 1 (SCC - Sarajevo City Center)
71000 Capajeso 71000 CapajeBo
BocHa un XepuerosuHa BocHa 1 XepuerosvHa
CapajeBo, 30. mapt 2023. rognHe CapajeBo, 30. mapT 2023. roguHe
/
fl s
/ \./
A ERNST & YOUNG
JaHes Yparuy, naptHep Revizija, poslovno

svetovanje d.o.o., Ljubljang 3

Ernst & Young d.0.0. /by6rbaHa
AdyHajcka uecTa 111

1000 /bybrbaHa

Penybnuka CnoseHuja

Jby6rbana, 30. mapT 2023. roguHe
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INEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
Qunarcujcku uzsjewmaju 3a 200uHy Koja je saspuiuna 31. oeyemopa 2022.

MN3BJEHITAJ O PUHAHCHUJCKOM I10JIOKAJY

Ha nan

31. neuembap  31. neuemodap
Y xupagama KM Hanomena 2022. 2021.
HUMOBHUHA
l'oToBHuHA y cTpaHuM BadyTama 7 572.020 469.585
Jlemo3uTi Ko MHOCTpAaHUX OaHaka 8 8.273.200 3.945.097
Criennjanna npaBa Bydewma y MM®-y 9,37 149 1.881
Jly>KHUYKH HHCTPYMEHTH 110 (hep BpHjeTHOCTH KPO3 OCTAIY
CBEOOYXBaTHY TOOUT 10 5.887.589 11.629.592
MonetapHo 371aT0 11 160.040 301.987
Jly’)KHIYKHA HHCTPYMEHTH 10 aMOPTH30BAHOM TPOIIKY 12 1.172.862 -
OcTana IMOBHHA 13 19.280 16.927
Hekpernure u ompema 14 48.535 50.177
Hemarepujanna nmoBuHa 15 844 983
Ocrana ynarama 16 27.813 27.813
YKYIITHO UMOBHUHA 16.162.332 16.444.042
OBABE3E U KAIIUTAJI
OBABE3E
HoBuanuiie 1 KoOBaHHUIIE Y ONTHIA]Y 17 7.436.097 6.923.818
Jleno3utu OGanaka 18 7.217.387 7.219.617
Heno3utu Bnage n ocTanux jaBHAX WHCTUTYIH]ja 19 958.245 1.429.596
PesepBucama 20 897 1.406
Ocrane obaBese 21 4.301 8.162
YkynHo o6aBe3se 15.616.927 15.582.599
KAIIUTAJ
[ToyeTHn KamuTan 25.000 25.000
PesepBe 520.405 836.443
YKynHO KanuTaJa 33 545.405 861.443
YKYITHO OBABE3E U KAIIUTAJI 16.162.332 16.444.042

HamomeHe Ha ctpanama oj1 12 10 83 yMHe cacTaBHM JMO OBUX (PMHAHCHjCKUX HM3BjeIlTaja.
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INEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
Qunarcujcku uzsjewmaju 3a 200uHy Koja je saspuiuna 31. oeyemopa 2022.

MN3BJELHITAJ O IOBUTHU WJIN I'YBUTKY

3a ronuHy Koja je 3aBpIIniIa
31. neuemoOpa

Y xupagama KM Hanomena 2022. 2021.
Kamatnu npuxoau 78.832 55.568
Kamarthu pacxonu (39.026) (45.420)
HETO KAMATHU IMPUXOJIN 22 39.806 10.148
[Ipuxoam on HaKHA/AA U IPOBU3Hja 22.704 20.970
Pacxou o HakHaa U IPOBU3Mja (791) (813)
HETO IMPUXOJIN OJ1l HAKHAJIA 1 ITPOBU3UJA 23 21.913 20.157

Hero peanuzoBanu (ryounm) / 1oOuity of mpojiaje Ty>KHUIKUX
WHCTpYMeHaTa 1o ¢ep BprjeJHOCTH KPO3 OCTally CBEOOYXBAaTHY

n00uT 24 (63.470) 4.949
Hero peanu3oBanu 100U 01 IIPOJIaje MOHETAPHOT 3j1aTa 25 60.014 -
Heto (ryouum) o KypcHHX pa3iuka 26 (42) (486)
Hero ymameme BpHjenHOCTH Ha (PMHAHCH]CKY IMOBHHY 27 (924) (426)
OcTanu npuxoan 28 850 1.402
ONNEPATUBHU MPUXOAU 58.147 35.744
TpomrkoBH 0co0Jpa 29 (18.622) (19.669)
AIMUHHUCTPATUBHU U OCTAIH OICPATUBHHU TPOIITKOBH 30 (6.991) (6.514)
TpomIkoBH TPOU3BOIHEEC HOBYAHHIIA U KOBAHHITA 31 (3.732) (4.143)
TpoukoBu amopTu3anmje 14,15 (2.903) (2.521)
ONNEPATUBHU TPOUIKOBHA (32.248) (32.847)
HETO AOBUT 3A TOAUHY 32 25.899 2.897

Hamomene Ha ctpanama oj1 12 10 83 yMHe cacTaBHM JMO OBHX (PMHAHCHjCKUX M3BjCIlTaja.
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HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
Dunarcujcku uzsjewmaju 3a 200uny Koja je saspuiuna 31. oeyemodbpa 2022.

MN3BJEHITAJ O CBEOBYXBATHOJ 1OBUTHU

3a ronMHy Koja je 3aBpIinia
31. nenemoOpa

Y xwbagama KM Hanomena 2022. 2021.

HETO JOBUT 3A I'OJAUHY 25.899 2.897

Ocrainu cBeoOyxBaTHH (ry0uTaK) / 100UT

Cmaegke Koje cy unu Koje ce Mo2y HAKHAOHO nPeHujemu y 00oum

unu 2youmak:

Jy’KHUYKH MHCTPYMEHTH 10 (pep BPHjeTHOCTH KPO3 0CTAITY

cBe00yXBaTHY HOOUT

Heto mpomjena y ¢ep BpHjeTHOCTH TOKOM TOJTMHE 10 (365.150) (129.592)

Heto mpomjenHa y pesepBarmjama 3a O4eKnBaHe KPeTUTHE TYOUTKE

NpU3HaTa y JOOUT WM I'yOUTaK TOKOM TO/IMHE 6.1.1.,27 (239) 330

Pexnacudukamuja y 1oOUT wim ryouTak o1 Ipojaje Iy >KHHIKAX

WHCTpYMEHATa 24 63.470 (4.949)
(301.919) (134.211)

MoneTapHo 31210

Hero mpomjena y dbep BpujeqHOCTH TOKOM TOTHHE 11 19.996 10.426

Peknacudukanuja y 100UT win ryOUTaK oJ1 Ipo/iaje MOHETapHOT

3mara 25 (60.014) -

(40.018) 10.426
YKynHO ocTa/Iu cBe0OOYXBATHH (IYOUTAK) (341.937) (123.785)
YKYITHO CBEOBYXBATHU ('YBUTAK) 3A TOAUHY (316.038) (120.888)

Hamomene Ha ctpanama of 12 1o 83 4iHe cacTaBHH MO OBUX (DMHAHCH]CKUX HM3BjeINTaja.
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IHEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
Dunarcujcku uzsjewmaju 3a 200uHy Koja je zaspuiuna 31. oeyemopa 2022.

N3BJEHITAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA

Y xubagama KM
HOBYAHU TOKOBHU O OITIEPATUBHUX AKTUBHOCTH
HeTo 10o6uT 3a roguny

[punaroheno 3a:

Kamarne npuxoze

Kamarne pacxone

Herto ymameme BpHjeTHOCTH Ha (PMHAHCH|CKY TMOBHUHY

Heto peannzoBane ryOuTke / (100UTKE) O MPoAaje TyKHAUKUX
WHCTpyMEHaTa 1o ¢ep BPHjeTHOCTH KPO3 OCTaTy CBEOOyXBaTHY JOOUT
Heto peannzoBane (qo0UTKe) O MPo1aje MOHETAPHOT 371aTa
Heto ryOuTke o KypcHHX pa3iinka

IIpuxome on moHamwmja

Heto (cmameme) / moBehame y pezepBucamuMa

Hero ryoutke / (n00uTKE) 011 0OTyl)erha HEKpEeTHUHA, OTIPEME U
HeMaTepHjaTHe UMOBHHE

[Mpuxon ox IMBUICHIN NPU3HAT y JOOUT MK TYOUTaK
AmopTH3anujy

HeTto HOBYAaHU TOKOBH 01 ONIePATUBHUX AKTUBHOCTH NpHje
NMpoMjeHa Ha MOCJT0BHOj HMMOBHHHU H 00aBe3aMa

IIpomjeHe Ha NOCJIOBHOj MMOBHHHU U 00aBe3amMa

(IToBehame) / cMamembe OPOUCHUX JCIO3UTa KO HHOCTPAHUX OaHaka
CMameme / (moBehame) Ty)KHUYKUX HHCTPYMEHATa 110 (ep
BPHjEeTHOCTH KPO3 OCTaTy CBEOOyXBaTHY JOOUT

(IToBehame) Ty)KHHYKHX HHCTPpYMEHATa II0 aMOPTH30BAHOM TPOIIKY
Cmamemne MOHETapHOT 3J71aTa

(IToBehame) ocTane UMOBUHE

IToBehame HOBUAHMITA ¥ KOBAHHIIA Y OIITHIIA]Y

(Cmameme) / moBehame aeno3ura OaHaka

(Cmameme) / noehame neno3ura Biaje u ocTanux jaBHUX
WHCTHTYIIH]ja

(Cmameme) / moBehame ocTaanx o0aBe3a

HcnnaTe mo ocHOBY pe3epBUCama

Hannahena kamata

IInahena xamara

Heto HoBa1l 011 OIepaTUBHUX AKTHBHOCTH

HOBYAHU TOKOBHA O THBECTUHHIMOHUX AKTUBHOCTH

[IpunuBy on po/iaje HEKPETHUHA U OTIpeMe

KymoBune HekpeTHHHA, ONIpeMe U HeMaTeprjaTHe UMOBHHE
IIpumibena nuBuaeHIA

HeTto HoBaI 01 HHBECTHIIMOHUX AKTHBHOCTH

Hanomena

22
22
27
24
25
26

20, 29

28
14,15

17

20

14, 15

3a roguHy Koja je 3aBpuiuia
31. nenemoOpa

2022. 2021.
25.899 2.897
(78.832) (55.568)
39.026 45.420
924 426
63.470 (4.949)
(60.014) :
42 486

(3) (6)

(327) 171

3 (56)

(721) (1.297)
2.903 2.521
(7.630) (9.955)
(566.900) 635.115
5.376.853  (2.157.869)
(1.173.087) ;
161.943 .
(1.601) (3.975)
512.279 751.361
(1.336)  1.320.973
(471.351) 532.552
(3.885) 4.154
(182) (179)
75.142 53.070
(39.026) (45.100)
3.861.219  1.080.147
- 57

(1.125) (3.888)
721 1.297
(404) (2.534)
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IHEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
Qunancujcku uzsjewmaju 3a 200uny xkoja je saspuiuia 31. oeyemobpa 2022.

MN3BJELHITAJ O HOBYAHUM TOKOBHUMA (HACTABAK)

3a roguHy Koja je 3aBpuiuia
Y xuwbagama KM 31. neuemoOpa
Hanomena 2022. 2021.

Hero edektn ymamema BpHjeJHOCTH 32 OUCKUBAHE KPEAUTHE TyOUTKE

Ha HOBAI[ U HOBUAHE CKBUBAJICHTE (894) (184)
Heto edextn KypcHHX pa3fiuKa Ha HOBAIl 1 HOBYaHE €KBHBAJICHTE (14) (391
Heto noBehame HOBIIa M HOBYAHHX eKBHBAJIEHATA 3.859.907 1.077.038
HoBan 1 HOBYaHM eKBUBAJIEHTH HA MOYETKY roguHe 3.986.726 2.909.688
HogBan 1 HOBYaHM eKBUBAJEHTH HA KPajy roauHe 34 7.846.633 3.986.726

Hanowmene Ha ctpanama o 12 1o 83 ynHe cacTaBHU MO OBUX (DMHAHCH]jCKUX U3BjeILTA]a.
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IHEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
Hanomene y3 punancujcre uzgjewumaje 3a coouny xoja je zaspuiuna 31. oeyemobpa 2022.

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELITAJE
1. OCHOBHE UH®OPMAIIMJE

Ilentpanna 6anka bocHe m Xepuerosune (,,lleHTpasiHa Oanka”) je BpXOBHAa MOHETapHa BJIACT ApaBe bocHe u
Xepuerosure (,,buX‘). tbeHo ocHuBame, opranuzanuja u omepauuje cy aedunucanu 3akoHoMm o LleHTpanHOj
oanmm bocue n Xepuerosune, Ciyx0enu rinacauk buX, opoj: 1/97, 29/02, 08/03, 13/03, 14/03, 09/05, 76/06 u
32/07 (,,3akon o LlenTpannoj GaHim), Koju je ycBojuia IlapaamenrapHa ckyminThuHa bocHe m XeprieropwHe,
canracHo OmmTeM OKBUPHOM criopasyMy 3a Mup y bocau u Xeprerosunu (,,Y craB buX*).

Ilentpanna 6anka je ocHoBaHa 20. jyna 1997. rogune u modena je ca pamom 11. aBrycra 1997. rogune.

LenTpanna 6anka mociyje nmpeko lLlearpanHor ypeaa, Tpu riiaBHe jenuanie y CapajeBy, Moctapy u bamoj Jlynm u
neuje prmmjane y bpukom u ma [Tanama. @wmmjana Ilane je mox Hamiexxnomnhy riaasHe jequauIe y bamoj Jlymm.

Cjenumre Llenrpansor ypena Llentpanne 6anke je y CapajeBy, agpeca Mapmana Tura 6poj 25.

OcHoBHu 1WJb LleHTpanHe OaHke je J1a IOCTUTHE W OJPKU CTaOWIHOCT Jomahe BayiyTe Tako IITO u3jaje JqoMahy
BaJIyTy Yy CKJIay ca MPaBUIOM BayTHOT ox0opa. [IpaBuio BamyTHOT o00pa, nedurancano 3akoHom o LleHTpamHoj
Oanmm, mompa3ymujeBa nga ce momaha BamyTa m3Aaje caMo y3 IMyHO TOKpuhe y C1000JHO KOHBEPTHOMIHUM
neBu3HUM pesepBama. llopex tora, LlenTpanHa Ganka mma oGaBe3y Nia, Ha 3axTjeB, 0e3 OrpaHHuYCHA KyIyje H
npozaje KoaBepTuOMIHY Mapky (KM) 3a eBpo (EUR) mo ciry>xGeHOM neBu3HOM Kypey y usHocy 1,95583 KM =1
EUR, koju je onpehen 3akonom o LlerTpaiHoj GaHIm.

l'apanToBana KOHBepPTHOWNHOCT jaomahe BalmyTe W TMOTIYHO TOKpHhe MOHETapHe MachBe KOHBEPTHUOWIHUM
JEBU3HUM pe3epBama 10 apaHXKMaHy BalyTHOT ofbopa cy nmpuMapHu usbeBu Llentpanne 6anke. CBe akTUBHOCTH
u omnepanuje LlenTpanne OaHke ce mpeay3uMajy Kako OM ce OCTBAPWIM 3aKOHCKHU TOCTaB/bEHU IUJHEBU U 3aJ1allU
OJTHOCHO OYyBasia CTaOWIHOCT nomahe BamyTe y CKiIagy ca MPaBHIOM BallyTHOT OJ0Opa M HHUCY HH Y jeTHOM
MOMEHTY YCM]jE€pEeHH Ka MaKCUMH3aLUju MPOpUTA.

3ananu llentpanue Oanke, neunucanu 3akoHoM o LleHTpanHoj OaHIH, YKIBYUY]Y:

* neuHUCAKBE, YCBajakbeé M KOHTPOJMCAame MOHeTapHe noiutuke buX myrem u3naBama pomahe BaimyTe IO
MIPONMCAHOM JIEBU3HOM KYypCy y3 IIyHO Nokpuhe y c1000AHO KOHBEpTHOMIHUM JIEBU3HUM pe3epBama;

* IpXKame U ypaBibalbe 3BAaHUYHUM JIEBU3HUM pe3epBama LleHTpanne 6anke Ha cUTypaH U NpoQUTa0HIaH HAuuH;
* yCIIOCTaBJbamkEe U O/IPJKaBarbe 0AroBapajyhux miaTHuX 1 00padyyHCKUX CHCTEMA;

* W3JaBame MPOIKca M CMjEpPHUIA 3a OCTBapHBame JjenaTHocTh LleHTpanmne OaHke, y ckiaay ca 3aKOHOM O
LenTpanHoj 6anmu;

* KOOpJIMHAIIM]Y JIjeJIaTHOCTH AarcHiyja 3a OaHKApCTBO HAJISKHUX 3a H3JIaBalkbe OAHKAPCKUX JIUICHIM U
cyrnepBu3ujy OaHaka;

* [pHUMambe JICTIO3MUTa O]l MHCTUTYIIMja U jaBHUX areHiuja buX, eHTUTeTCKMX WHCTUTYIMja U areHInja U Jero3uTa
on nomahux OaHaka y IUJbY UCIyHaBamba 3aXTjeBa 32 00aBE3HOM PE3EPBOM;

* CTaBJbal€ y OITHIIA] U TOBJIAYCHHE U3 ONTHIAja JoMahe BaayTe, yKJbydyjyhr HOBYaHHIIE U KOBAHHIIE 3aKOHCKOT
cpeacTra miahama, npuapkasajyhu ce cTporo mpasuiia BalyTHOT 0,100pa;

* y4ecTBOBame y paay Mel)yHapoJHUX opraHu3allja Koje paje Ha jadamy (PMHAHCHjCKe M €KOHOMCKE CTAaOMITHOCTH
3eMJbE;

* 3actyname buX y Mel)yHapoHUM opraHu3alidjama 1o nurTamkbuMa MOHETapHE ITOJINTHKE.

N7 Avemvrsacr A mtrrer A rrarrrarr A = rmea i avrreer Davaner A . A TTacrmimanrrrnt Ravererr Tl acrmianern Kaveran th cmarmeeerrr~ v A e
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IHHEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPUHET'OBUHE
Hanomene y3 punancujcre uzgjewumaje 3a coouny xoja je zaspuiuna 31. oeyemobpa 2022.
1. OCHOBHE UH®OPMALUJE (HACTABAK)
Kipyano pykoBoactBo LleHTpanne 6aHke YuHE IBa THjea: YTIPaBHU 0100p U YTIpaBa.

VY cknany ca 3akoHoMm o IleHTpanHoj OaHIM, CBa OBJAILITCHAa KOja HUCY creuu(UYHO aaTta YIpaBHOM 0oa00py
nonjerbyjy ce ryBepHepy. ['yBepHep je npencjenaajyhu Ynpasraor og0opa u npeacjenaBajyhu Ympase.

VYmpasy llentpanae OaHke mopea TyBepHEpa YHHE TPH BUIIETYBEpHEpa, KOje MMEHYje TYBEpHEp y3 0I00peme
YupasHor oab60pa. YipaBa orepaTUBHO pyKOBOIH MTOCIOBameM LleHTpanHe 6aHke.

Ha ngatyme n3BjemraBama, WiaHOBE KJbYYHOT pyKOBOJCTBa LleHTpanHe 6GaHke unHe:

Yupasuu oadop

np Cenag Codruh npexacjenanajyhu
mp epud Mcouh qJ1aH
1p Pagomup Boxxnh yjaH
np Hparan Kynuna yjiaH

np Jlaaujena MaptuHoBuh — 4imaH

HecmeraHo 1 KOHTMHYHMPaHO H3BpILABAEK-E 3aKOHCKE yJIOTe, OCHOBHUX 3ajaraka u (pyHkuuja Llenrtpanne O6anke y
ckiany ca 3akoHoM o LleHTpanHoj OaHuM W HBeHMM BakehrM akTUMa je jeMUHCTBEH cTaB nocrtojeher YmpaBHoOr
onbopa 10 UIMEHOBama HOBOT ca3mBa YIpaBHOT og0o0pa of ctpane [Ipencjenanmrea bocHe n Xepierosuse.

Yupasa

np Cenan Codruh TYBEpHEP

Mp Epnanuna bajposuh  BuieryBepHep

np Kempko Mapuh BureryBepHep (ox 16. aBrycra 2021. ronune)

mp Mapko Bunakosuh  Bunerysepuep (o7 1. mapra 2022. roaune)
Kenumupa Pacrynuh BurierysepHep (110 30. jyna 2021. rogune)
np Mununa Jlakuh BurieryBepHep (70 11. aBrycra 2021. ronune)

PeBH30pCKM KOMHTET TMPOIjelhyje CBEYKYITHY afeKBATHOCT M €()eKTUBHOCT Tpoleca (PMHAHCH]CKOT H3BjelITaBamba
LlenTpanue OaHke, BpIIU mperien GUHAHCUJCKUX HM3BjellITaja MpHUje BUXOBOI pa3MaTpama U 0J100pema 0]l CTpaHe
YmpasHor on0opa, Kao W HaA30p TIpoIieca CIIOJbHE PEeBU3HMje TOAWIIHUX (DMHAHCH]CKUX HW3BjeITaja M Ipoleca
n30opa He3aBHCHUX peu3opa LlenTpanne 6anke. Hanzopue QpyHknmje PeBu3opckor komuTeTa moapa3yMujeBajy u
Ha/J30p OKBHpa YyINpaBibakba PHU3WIMMA M CHUCTEMa MHTEPHHX KOHTpOJa, Haa30op QyHKuWje yckiaheHoctn
MOCJIOBama U HAJ30P (DYHKIMje HHTEPHE PEBU3H]E.

Ha natyme usBjemraBama, wianose PeBuzopckor komurera LleHTpanne 6anke ynHe:

PeBusopckn komurer

1p Ensup Yuzmuh npencjenasajyhu (ox 1. janyapa 2022. rogune), uia (go 31. aBrycra 2021. ronune)
np Hujana haeap ynad (ox 1. janyapa 2022. ronune)

1p Bacumb XKapkosuh ynad (ox 1. mapra 2022. rogune)

Jp Muna INayguh npencjeaasajyha (1o 31. aBrycra 2021. roause)

Panomup Pernja wiad (1o 31. aBrycta 2021. ronune)
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IHEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
Hanomene y3 punancujcre uzgjewumaje 3a coouny xoja je zaspuiuna 31. oeyemobpa 2022.
2. OCHOBA 3A IIPUIIPEMY
2.1. HN3jasa o yckiaalhenoctun

Ounancujcku u3BjemTaju LleHTpanHe OaHKe TPHUNPEMIbEHH Cy Y CKIagy ca MehyrapomanM cranmapanMa
¢unancHjckor u3BjemTaBama (,MCDPU“), objaBibenum of ctpane Oxbopa 3a melyHapomHe padyHOBOJCTBEHE
craugapae (,,OMPC®).

OBHM (UHAHCHJCKH H3BjeIUTajU Cy NPUIPEMJbEHH Ha OCHOBY NPETIOCTaBKE O BPEMEHCKO] HEOTPaHHYCHOCTH
HOCJIOBamA.

Bume wundpopmanmja o OKOIH