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Predgovor

Odbor za platni sistem i sistem poravnanja (CPSS) izdaje ovaj obimni rjeénik terminologije platnog sistema kao priruéni
dokument za standardne termine koji se koriste u platnim sistemima i sistemima poravnanja. To je kombinacija raznih
fie€nika koji su dati uz ranije izvjeStaje CPSS i Evropske centralne banke (ECB).

Postoji mnogo aspekata platnog sistema koji se odnose, na primjer, na legalne aranzmane, tehnoloka i operativna pitanja,
finansijske trziSne infrastrukture i vodenje monetarne politike. Kod platnih sistema uoavamo praktiénu primjenu mnogih
koncepata koji su bitni za poslovanje centralne banke i za kreiranje njene politike, kao $to su dnevna likvidnost, upravijanje
tizikom, i supervizija platnih sistema i sistema poravnanja. Cesto se smatra da planiranje politike platnog sistema zahtijeva
multidisciplinarni pristup i poznavanje mnoStva sadrzaja.

Zbog toga, razumijevanje terminologije platnih sistema je bitan zahtjev, ne samo za ljude uklju¢ene u svakodnevne aktivnosti
povezane sa ovim sistemima, nego takoder i za ljude koji kreiraju politiku, za finansijske ustanove, akademije i druge koji su
zainteresirani za ovu tematiku. Skupljajuéi sve termine i koncepte povezane sa platnim sistemima i sistemima poravnanja,
ova publikacija ima za cilj da obezbijedi é&itaocima jedinstven i pristupadan izvor obavjeStenja o generalno prihvaéenim
definicijama standardne terminologije platnog sistema.

Nadam se da ¢ ovaj rjeénik, uz ranije radove koje su izradili komitet i druge institucije, unaprijediti znanje éitalaca o platnim
sistemima i sistemima poravnanja. Elekironska verzija ove publikaciie koja je dostupna na websiteu BIS Wwww.bis.org)
redovno ée biti obnavljana posto se stalno pojavijuje nova terminologija u publikacijama CPSS.

Tommaso Padoa-Schioppa, predsjedavajudi
Odbor za platne sisteme i sisteme poravnanja



Uvod

Terminologija koja se odnosi na platne sisteme preradivana je tokom godina jer se infrastruktura placanja i poravnanja
razvijala a naSe znanje o kompleksnosti platnih procesa se povecavalo. Razvoj tehnologije naglasava znacaj dosliedne
primjene novih termina koje mi treba da koristimo, bez obzira da li smo tehnicki eksperti. Na primjer, koncept obrade realnog
vremena jeste sustinski za razumijevanje funkcionisanja modernih platnih sistema i podataka koristenih u razgovorima izmedu
korisnika i eksperata. Kao i u veéini drugih disciplina, terminologija plaéanja obogaéena je izviesnim brojem analitickih studija
koje su dodale nove koncepte i termine.

Zbog toga je Odbor za platne sisteme i sisteme poravnanja (CPSS) odlucio da objedini u jednoj publikaciji sve standardne
termine i njihove definiciie publikovane u izvjestajima CPSS-a, Evropskom monetarnom institutu (EMI) i Evropskoj centralnoj
banci (ECB). Prvi rieénik koji je ukljuéen u ovu kolekciju je iz Delivery versus payment in securities setflement systems iz
1992. Serija «Crvena knjiga» (Red Book), prvi put publikovana 1993. godine, pokuSala je obezbijediti standardni niz definicija
za uobiCajene termine u platnim sistemima. Od tada, mnogo termina je postepeno dodato uz publikacije svakog novog
izvieStaja CPSS-a. EMI je proSirio tu zbirku rienikom «Plava knjiga» (Blue Book), Platni sistemi u Evropskoj uniji, publikovan
1996. godine. ECB nastavlja rad putem svojih neprekidnih izviestaja o temi platni sistemi. Sa svakim dodatnim izvjeStajem
broj izraza koji se odnosi na platni sistem se povecava.

Ovaj kombinovani rieénik uklucuje termine koji se koriste u svim rieénicima CPSS-a i izviestajima EMI/ECB koji su
publikovani do danas. U nekim sluéajevima, identini izrazi se koriste da objasne koncepte koji mogu imati razlicite
implikacije, ovisno o kontekstu u kojem se koriste. Na primjer, «marking to market» razli¢ito se tumaéi u kontekstu platnog
sistema u odnosu na kontekst derivatnih ugovora. U takvim slucajevima sve bitne definicije su uklju¢ene. Referentni izvor dat
u posliednjem stupcu svake stavke pokazuje na izviestaj gdje je termin bio definisan i to omogucuje Citaocu da se upozna o
tome, ako je potrebno.

Publikacija, koja ¢e biti dostupna na BIS website (vww.bis.org), ¢e biti neprestano obnavijana i ukljuciée terminologiju iz
novih izvjeStaja koji budu publikovani. Da bi ovaj dokument bio Sto pristupacniji korisniku, pozivaju se éitaoci da poSalju svoje
komentare i prijedioge Odboru za platne sisteme i sisteme poravnanja, Banka za internacionalna poravnanja, CH-4002 Basel,
fax: ++ 41 612 809 100; e-mail: cpss@bis.org (subject line:glossary)



Lista termina i skracenica

(januar 2003)

Naziv

Isporuka prema placanju u sistemima poravnanja vrijednosnih papira
Platni sistem u grupi od deset zemalja

Poravnanja vrijednosnih papira sa inostranstvom

Rizik poravnanja u deviznim transakcijama

Platni sistemi u Evropskoj uniji (Blue book)

Bezbjednost elektronskog novca

Implikacije razvoja elektronskog novca za centralne banke

Javni okvir za sisteme poravnanja vrijednosnih papira

AranZmani kliringa za derivate poslovanja na berzi

zvjeStaj 0 elektritnom novcu

lzvie$taj o OTC derivatima: procedure poravnanja i upravijanje rizikom
ugovorne strane

Transakcije posudbe vrijednosnih papira: razvoj trzista i implikacije
Platni sistem u zemljama koje su se prijavile za ¢lanstvo u Evropskoj
uniji (Blue Book)

Sistem malih pla¢anja u odabranim zemljama: komparativna studija
Osnovni principi sistema pla¢anja znacajnih za sistem

Preporuke za sisteme poravnanja vrijednosnih papira

Napomena o koriStenim izvorima informacija

Skraéeni naziv
DVP

Red Book
x-border
FX

Blue Book
EM-Sec
EM-CPSS
SDF
ETDC
EM-ECB
0T1C

SLT
Blue Book

Retalil
Core Principles
SSS

Prvi put objavljeno
Septembar 1992
Decembar 1993
Mart 1996

Mart 1996

April 1996
August 1996
Oktobar 1996
Februar 1997
Mart 1997
August 1998
Septembar 1998

Juli 1999
August 1999

Septembar 1999
Januar 2001
Novembar 2001

Na listi koristenih informacija navedeni su izvori gdje je odredeni termin definisan. KoriSteni su sliedeéi simboli:

lzvor oznagen masnim slovima («bold»): obiéno pokazuje primarni izvor definicije, tj. obino materijal u kojem je taj

termin definisan po prvi put.

lzvor oznaCen specijalnim slovima («ifalics»): pokazuje da navedeno objadnjenje moZe da se malo razlikuje od

objadnjenja koriStenog u materijalu, ali bez bitnih promjena u znaenju. U nekim slu¢ajevima navedeno objasnjenje

dalje razraduje ili razjadnjava definiciju u odnosu na objasnjenje dato u odgovarajuéem materijalu.



Termin

Rjecnik
Objasnjenje termina

Definicija

lzvor

acceptance for settlement
akceptiranje poravnanja

accceptor
akceptant

access
pristup

access
products
pristup proizvodima

accountability odgovornost

ACH

acquirer
pravno lice
koje drzi depozitne racune

acquiring

tehnical operator
tehniCki operater u sluzbi
pravnog lica

advisory netting

agency relationship
zastupnitki odnos

agent
zastupnik

APS

arbitrage
arbitraza

assured payment system
osigurani platni sistem

Faza u proceduri placanja u kojoj je ono proSlo razne testove, a
posebno test upravijanja rizkom i moZe se izvrSiti poravnanje u
skladu sa pravilima i procedurama sistema

Trgovacka ili servisna ustanova koja prihvata, u svoje ime ili u ime
svoje mreze, placanje robe ili usluge putem elektronskih novcanih
instrumenata.

Pravo ili moguénost jedne ustanove da koristi usluge odredenog
platnog sistema u cilju poravnanja plaéanja na vlastitom racunu ili za
klijente. Vidi: (direct participant, direct participant/member, indirect
participant/member, participant/ member)

Instrument plaéanja koji dozvoljava klijentima pristup depozitnim
raunima i prenos depozita u tom smislu. To se odnosi na prenos
finansijskih sredstava elektronskim putem na prodajnom mijestu i na
kuéne bankovne olakSice.

Cuvanje novca kod elektronskih novéanih transakcija

Vidi: automated clearing house

Pravna lica koja drZe depozitne radune primaoca (trgovci) i kojima
primaoci kartice dostavijaju podatke koji se odnose na transakcije.

Ovo pravno lice je odgovorno za skuplianje informacija o
transakcijama i za poravnanje sa primaocima kartica.

Strana koja obezbjeduje tehnitka sredstva za svako pravno lice koje
drZi depozitne radune trgovaca za prihvatanje podataka koji se odnose
na svaku transakciju.

Vidi: position netting

Ugovor prema kojem jedna strana, zastupnik, radi u ime druge strane,
ti. pravnog ili fizitkog lica koje zastupa. Zastupnik moZe vrsiti posao u
ime tog lica, ali nije odgovoran za uspjesnost.

Pravno ili fizicko lice, kao $to je npr. finansijski direktor ili depozitar,

koje preduzima zajmove sa jemstvom i ugovora uslove sa
zajmoprimcem u ime Klijenta — vlasnika.

Vidi: assured payment system

Profit koji se dobije od razlike u cijeni kad se isti vrijednosni papir,
valuta ili roba prodaje na dva ili vise trZista.

Aranzman u sistemu razmjene vrijednosti pri kojem je izvrSenje
terminskog poravnanja platnog naloga zajamCeno neopozivim i
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Core Principles

EM-ECB

Core Principles

EM-ECB
EM-CPSS

EM-ECB

EM-ECB

EM-ECB

Red Book
Blue Book
ETDC

SLT

SLT

DVP
Red Book



asymmetric cryptography
asimetriéna kriptografija

ATM

auditability
mogucnost revizije

audit trail
postupak pri reviziji

authentication

verifikacija

automated clearing house
automatizirana klirinska kuca

automated teller machine
Salterski automat

availability
dostupnost

back office

back-to-back trades
«back to back» trgovina

neuslovijenim izvrSenjem od treée strane (obiéno banka, udruzenje
banaka ili kliring kuca). Vidi: exchange - for — value settlement
system.

Niz kriptografskih tehnika po kojima se koriste dva razna kljuca
(privatni i javni) za Sifriranje i deSiftiranje podataka. Privatni klju¢ ¢uva
u tajnosti vlasnik, dok se javni klju¢ daje na raspolaganje stranama s
kojima se komunicira. Koristi se, takoder, i naziv public key
cryptography — javna «key» kriptografija

Vidi: automated teller machine

Pod ovim se podrazumijeva da je moguée ustanoviti da Ii sistem
funkcionie dobro i da li je funkcionisao dobro. Jedan aspekt reviziie
je da se obezbijedi dovoljno znanja o tom sistemu i njegovoj strukturi,
funkcionisanju, kontroli i sl. pomoéu odgovarajuée dokumentacije.
Drugi vazan aspekt revizile je da se uCine vidljivim sve modifikacije
sistema i njegovih podataka koje se odnose na integritet. UnoSenje
podataka bi trebalo da omoguéi odgovore na pitanja: «Sta?» i
«Kada?»

Podatak o redoslijedu dogadaja koji su se dogodili u sistemu.

Metod koristen u svrhu verifikacije porijekla poruke ili identiteta
uesnika povezanog u sistem i za potvrdivanje da poruka nije
modificirana ili zamijenjena u tranzitu.

Elektronski sistem kliringa u kojem se platni nalozi izmjenjuju izmedu
finansijskih institucija, prvenstveno preko magnetnih medija ili
telekomunikacione mreZe i obraduju u centru za procesiranje. Vidi:
clearing/clearance.

Elektromehaniéki uredaj koji omogucava ovlastenim  korisnicima  koji
upotrebljavaju plasticne kartice prepoznatijive masini da podignu gotovinu sa
svojih raduna ifili da koriste i druge usluge kao Sto je provjera stanja,
transfer sredstava ili prihvatanje depozita. Automati mogu raditi «on-ine», sa
pristupom dozvolienim podacima u realnom vremenu, ili «off line».

Moguénost da usluge i informacije budu dostupne korisnicima kad to
zatraze.

Dio firme koji je odgovoran za aktivnosti nakon prodaje. Zavisno od
organizacione strukture firme, ova kancelarija moze biti jedan odjel ili
viSe sekiora (kao Sto su: dokumentacija, upravljanje rizikom,
ratunovodstvo ili poravnanja). Neke firme kombinuju dio ovih
odgovornosti, obicno onih koje se nalaze u «back office», a odnose
se na upravijanje rizikom, sa onim &to nazivaju «middle office»
funkcija. Vidi: front office

Par transakcija koje zahtijevaju da druga ugovorna strana primi i
dostavi dalje iste vrijednosne papire, istog dana. Uklju¢ene transakcije
mogu biti kupovina i prodaja ucinjene odmah ili kolateralne transakcije
(ugovori o ponovnoj kupovini ili posudbe putem jemstva). Na primjer,
diler koji se bavi vrijednosnim papirima moze kupiti i prodati iste
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Blue Book

EM-Sec

EM-ECB

EM-Sec

EM-CPSS
Core Principles

Red Book
Blue Book

Red Book
Blue Book
Retail

EM-Sec

0TC

x-border



back-to-back transactions
«back to back» transakcije

back-to-back
transactions
«back to back» transakcije

balance-based system
sistem baziran na saldu

bank draft
bankovni vrijednosni papir

bank reserves
rezerve banke

basis risk
tizik promjena u osnovici

batch
grupni platni nalozi

beneficial
ownership/interest
dobiti od vlasnistva

bilateral credit limit
bilateralni kreditni limit

bilateral exposure
bilateralna izlozenost riziku

vrijednosne papire za isti datum poravnanja u toku stvaranja trzista za
kupce, ili moze kupovati vrijednosne papire za rezervu i finansirati tu
poziciju putem ugovora 0 ponovnoj kupovini.

Niz transakcija vriiednosnim papitima izmedu tri ili vise ugovornih strana
koje ukljuéuju kupovinu i prodaju jednog vrijednosnog papira sa
poravnanjem jednog odredenog dana. Najiednostavniji primjer «back to
back» trgovine je par transakcija, pri ¢emu se jedna strana slaZze da kupi
vriiednosne papire od druge strane, a zatim se sloZi da se oni prodaju
trecoj strani.

Par transakcija koje zahtijevaju da druga ugovoma strana primi i ponovo
po&alie isti vrijednosni papir istog dana. Ukljuéene transakcijie mogu biti
kupovine i prodaje (Cinjene odmah ili kolaterane transakcije (ugovori o
ponovnoj kupovini ili zajmovi sa jamstvom). Npr. diler vrijednosnih papira
mozZe kupiti i prodati iste vriiednosne papire na isti dan poravnanja u toku
stvaranja trZ8ta za Kiijente, ili moZe kupiti vrijednosne papire da ih ima u
rezervi i finansirati tu poziciiu putem ugovora o ponovnoj Kupovini.

Elektronski novéani sistem prema kojem su elektronska novéana
sredstva pohranjena na uredaju kao numericki zapis sa transakcijama
koje su izvrSene kao zaduzenja ili potrazivanja.

U Evropi ovaj termin uglavnom se odnosi na mijenicu vutenu od
strane same banke. Mjenicu kupuje platilac i Salje je korisniku koji je
prezentira banci za isplatu. Ta banka prezentira mjenicu banci
platioca, za nadoknadu. U SAD ovaj termin se obino odnosi na
mjenicu ili &ek vuéen od strane same banke, ili na novéane depozite
kod druge banke. U slu¢aju blagajnitkog Ceka, banka je i izdavatelj i
korisnik Ceka (trasant i trasat). U sluCaju bankarskog Ceka jedna
banka je izdavatelj Ceka, a druga banka je korisnik eka. Bankovne
vrijednosne papire moze izdati banka za vlastite svrhe ili ih mogu
kupiti klijenti i poslati korisniku da izvri obavezu. Vidi: draft

Depoziti koje drzi banka kod centralne banke.

Rizik zbog promjene u osnovici, tj. razlka izmedu ciiene terminskih
ugovora i ciiene

Prenos ili obrada grupe platnih naloga ifli naloga za prenos

vrijednosnih papira u grupi u odvojenim vremenskim intervalima.

Pravo da se prime neke ili sve dobiti po osnovu vlasniStva nad
vrijednosnim papirom ili nekim drugim finansijskim instrumentom (npr.
dohodak, pravo glasanja, pravo na transfer). Beneficijalno viasnistvo
se obicno razlikuje od zakonskog «vlasniStva» vrijednosnog papira ili
finansijskog instrumenta. Vidi: legal ownership.

Vidi: credit limit

|lzZloZenost riziku jedne strane u odnosu na drugu stranu.

Blue Book
SLT

SSS

Blue Book
EM-Sec

Red Book

EM-CPSS

ETDC

Red Book
Blue Book
Retail

DVP
Red Book

Blue Book
SLT

Core Principles

Core Principles



bilateral net settlement
system

bilateralni sistem neto
poravnanja

bilateral netting
bilateralno poravnanje

bill of exchange
mjenica

biometric
biometricki metod

bit
bit

book-entry system
sistem unoSenja u knjigu

bridge
most

broker
broker-posrednik

broker-dealer
broker-diler

brute force attack

bulk funds transfer
system

sistem transfera velikih
placanja

business continuity

Sistem poravnanja u kojem su bilateralne pozicije neto poravnanja
fieSene izmedu svake bilateralne kombinacije udesnika. Vidi: net
credit (or debit) position

Dogovor izmedu dvije ugovorne strane da poravnaju svoje bilateralne
obaveze. Obaveze pokrivene ovim dogovorom mogu proisteéi iz
finansijskih ugovora, transfera ili i jednog i drugog. Vidi: multilateral
netting, netting, net settlement.

Pisani nalog jedne ugovome strane (trasant, asignant, izdavatelj ceka)
drugoj (trasat, asignator, korisnik Ceka) da plati naznaéenu sumu na
zahtjev ili odredenog datuma trasantu ili tre¢oj strani koju odredi
trasant. Uglavnom se koristi za finansiranje trgovine i kada se
diskontira kod finansijske ustanove za dobijanje kredita. Vidi: draft

Odnosi se na metod identifikacije vlasnika uredaja mjerenjem
jedinstvenih fizickih karakteristika vlasnika, tj. uporedivanjem otisaka
prstiju, prepoznavanjem glasa ili pregledom retine.

Osnovni element podatka: binarni broj ili O ili 1.

Racunski sistem koji dozvoljava prenos prava (npr. elektronski prenos
vrijednosnih papira) bez fizickog prenosa dokumentacije ili certifikata.
Vidi: dematerijalizacija, imobilizacija

«Most» je ime koje se obino korist za vezu izmedu Euroclear i
Clearstream koji dozvoljava uzajamno poravnanje trgovine izmedu wesnika
u jednom intemacionalnom centralnom depozitaru vrijednosnih papira (ICSD)
i uCesnika u drugom ICSD.

Firma koja daje ponudu i trazi nivo potencijalnih kupaca ili na drugi
natin ureduje transakcije kao zastupnik uz nadoknadu, a ne
predstavija ugovornu stranu u transakcijama.

Osoba ili firma koja nekada radi kao broker, a nekada kao glavni
posrednik u transakcijama sa vrijednosnim papirima. Broker je firma
koja daje ponudu i traZi nivo potencijalnih kupaca i na drugi nacin
ureduju transakcije kao zastupnik uz nadoknadu, bez estvovanja
kao ugovorna strana u tim transakcijama.

Metod kriptoanalize pri kojem je svaki kriptografski klju¢ isproban.

Vidi: retail funds transfer system

AranZman platnog sistema koji ima za cilj da osigura zadovoljenje

Red Book
Blue Book

DVP
Red Book
Blue Book

Red Book

Blue Book

EM-Sec

EM-Sec

Red Book
Blue Book
DVP
x-border
SLT

x-border

0TC

SLT

EM-Sec

Red Book
Blue Book

Core Principles



poslovni kontinuitet

buy-in
otkup vlastitih dionica

byte
jedinica za memoriju u
informatici

call money
depoziti po videnju

capital risk
rizik kapitala

Caps
instrumenti za garantovanje

gomie granice kredita

card
kartica

card-based products
proizvodi na bazi kartice

case law

zakon ustanovljen na
oshovu ishoda prethodnog
slucaja

cash card

gotovinska kartica

cash clearing
gotovinski kliring

cash correspondents
korespondenti za gotovinu

cash deposit risk

dogovorenog nivoa usluge ¢ak i ako jedna ili vise komponenti sistema
zakazu, ili ako je on pod uticajem nekog abnormalnog spoljnog
dogadaja. Ukljuciti preventivne mjere kao i mijere za slucaj
nepredvidenih situacija.

Kupovina vrijednosnih papira na otvorenom trziStu od strane
zajmodavca pri éemu zajmoprimac nije u stanju da dostavi vrijednosne
papire zajmodavcu u skladu sa uslovima transakcije (4. na datum
poravnanja). U ovom slucaju sve troSkove snosi zajmoprimac.

Niz od osam binarnih znamenki (0 ili 1)

Ugovor o zajmu koji se automatski obnavlja svakog dana ukoliko
zajmodavac ili zajmoprimac ne naznaCe da zele da sredstva budu
vraéena u kratkom vremenskom roku.

Vidi: principal risk.

Kvantitativni  limit na aktivnosti prenosa sredstava individualnih
udesnika u sistemu; limit moZe odrediti svaki pojedinacni ucesnik ili ga
moze uvesti odbor koji upravija sistemom; limit moze biti odreden na
neto dugovnu poziciju ili na neto kreditnu poziciju ucesnika u sistemu.

Vidi: gotovinska kartica, Cekovna kartica, «chip» kartica, kreditna
kartica, debitna kartica, debitna kartica sa odgodom plaéanja,
unaprijed plaéena kartica, kartice za maloprodaju, kartice za putovanje
i zabavne aktivnosti.

Proizvodi elektronskog novca koji obezbjeduju korisnika sa specijalnim
prenosivim  kompjuterskim uredajem, obiéno IC (integrated circuit)
kartica koja sadrzi mikroprocesorski «chip».

Presedan ustanovljen na prethodno odluéenom sudskom slucaju koji
moZe uticati na buducu interpretaciju zakona ili na rjeSavanje buducih
sudskih slucajeva.

Kartica koja se koristi samo u automatima (druge kartice Cesto imaju
sliénu funkciju koja dozvoljava vlasniku da podigne gotovinu).

Metod za kliring terminskih ugovora po kojem se vréi revalorizacija
ugovorenih cijena na tekuée trziSne cijene, a obaveze koje iz toga
proisticu  zadovoljavaju se gotovinskim placanjem poznatim pod
nazivom gubici na terminskom ugovoru. Vidi: non-cash clearing and
variation margin.

Banke ili sliéne institucije koje koristi SSS za placaje ili primanje
uplata.

Kreditni rizik povezan sa posjedovanjem gotovinskog salda kod
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fizik gotovinskog depozita

cash dispenser
bankomat

cash-driven securities
lending transactions

cashier's cheque

cash memorandum
accounts

cash settlement agent
posrednik za gotovinsko
poravnanje

central bank

bills

vrijednosni papiri centralne
banke

central bank credit
(liquidity) facility
kreditne (likvidne) olakSice
centralne banke

central counterparty
centralna ugovorna strana

central processing unit
centralna jedinica za
procesiranje

central securities
depository

centralni depozitar
vrijednosnih papira

posrednika u svrhu poravnanja transakcija vrijednosnim papirima.

Elektromehaniéki uredaj koji omoguéava da korisnici mogu podizati
novcanice (valutu), a u nekim slu¢ajevima kovanice pomocu plasticnih
kartica koje masina prepoznaje. Vidi: automated teller machine.

Transakcije motivisane Zeliama da se posudifinvestira gotovina putem
kupovine vrijednosnih papira od posrednika pod uslovom da ih
posrednik otkupi na odredeni buduéi datum (repo, buy-back)

Vidi: bank draft

Podaci koje drzi SSS o sredstvima koja treba da se plate ucesnicima,
ili da se od njih prime zajedno sa njihovim poravnanjima vrijednosnih
papira. Ovi podaci imaju samo informativni karakter i ne predstavijaju
legalno potraZivanje ili obavezu izmedu SSS i njenih ucesnika.

Fizitko ili pravno lice Cija se aktiva koristi za poravnanje posliednjih
obaveza placanja koje su nastale zbog transfera vrijednosnih papira u
okviru centralnog depozitara vrijednosnih papira (CSD). Racune kod
posrednika za gotovinsko poravnanje drze banke za poravnanje koje
rade u svoje ime, a mogu takoder ponuditi usluge placanja
ugesnicima koji nemaju racune kod posrednika za poravnanje. Vidi:
settlement agent

KratkoroCni vrijednosni papiri koje izdaje centralna banka i koji mogu
da se prodaju ili razmjenjuju.

Stalna kreditna olakSica moZe se dobiti od naimenovanog vlasnika
ratuna (npr. banaka) u centralnoj banci. U nekim slucajevima, ta
olakSica moze se koristiti automatski na inicijativu viasnika racuna,
dok u drugom slucaju centralna banka moze zadrZati izvjestan stepen
diskreciie. Zajmovi su obitno u formi avansa ili prekoracenja
korisnikovog tekuéeg racuna Sto moze biti osigurano zalogom u vidu
vrijednosnih  papira (u nekim evropskim zemljama poznato kao
lombardni zajam) ili tradicionalnim reeskontiranjem raéuna.

Pravno ili fizicko lice koje je kupac za svakog prodavada i prodava¢
za svakog kupca odredenog kompleta ugovora, tj. onih ugovora koji
se izvrSavaju na bazi posebnih razmjena.

Podru¢je kompjuterskog sistema (i IC kartice) koje vrSi proratune.

Uredaji ili instituciie za drzanje vriednosnih papira, koji omogudavaju da se
transakcije vriednosnih papira mogu obradivati preko knjige. Fizigki vrijednosni
papii mogu biti imobilizirani od strane depozitara ili vrijednosni papiti mogu biti
pretvoreni U raéunovodstveni zapis (. da postoje jedino kao elektronski zapisi).
Pored Cuvanja, centralni depozitar vrijechosnih papira maze ukiudti poredenie,
Kiiring i funkcije poravnanja.
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certificate
certifikat

certificate
certifikat

certification authority
oviadteni organ za izdavanje
certifikata

CFD
ugovor razlike

chaining
povezivanje

challenge response
sredstvo ovjere

charge card
kupovna kartica

cheque
Cek

cheque quarantee card
Cekovna kartica

cheque guarantee
system
sistem Gekovne kartice

«chip» kartica

choice of law
izbor zakona

choice of law
izbor zakona

Fizicki dokument koji dokazuje pravo vlasnistva, zaduzenost ili neku
drugu neizmirenu finansijsku obavezu izdavalaca.

Papir koji evidentira aktivnosti izdavalaca vrijednosnog papira ili
finansijskog instrumenta.

Organ kojem je povierena izrada i izdavanje opéh binih certifikata.

Vidi: contract for difference

Metod koridten u nekim sistemima transfera (veéinom u vezi sa vriiednosnim
papiima) za obradu instrukcija. UkfjuCuje rukovanje redosliedom, pri éemu s
instrukcile transfera obradene tako da se poveca brgj ili vriednost transfera koji
se moze poravnati sa raspoloZivim sredstvima ifli saldom vriednosnih papira
(iii raspolozivim kreditima ili vrijiednosnim papiima

Sredstva ovjere pri Cemu jedan uredaj odgovara, na ranije odreden
nacin, na izazov drugog uredaja i tako potvrduje svoju autentiénost.

Vidi: Travel and entertainment card

Pisani nalog jedne strane (trasant) drugoj strani (trasat, obino banka) sa
zahtivom da trasat plati odredenu sumu po zahtjevu trasantu ili tre ¢oj strani
koju navede trasat. Cekovi se mogu Korisiiti za poravnanje dugova i
podizanje novca iz banke. Vidi: bill of exchange.

Kartica izdata u okviru sistema garancije za &ek. Ova funkcija se
moze kombinovati sa drugim funkcijama na istoj kartici, tj. funkcijama
gotovinske kartice i debitne kartice. Vidi: cheque guarantee system.

Sistem za garanciju Cekova, obino do odredenog iznosa, koji je
potvrden od strane trgovca ili na osnovu kartice koja je data osobi
koja izdaje Cek ili preko centralne baze podataka pristupatne
trgovcima. lzdavalac garantne kartice, banka trasata ili operator
sistema daju garanciju za potvrdene cekove.

Poznata pod imenom IC (integrated circuit — ujedinjeni kruZni put) kartica.
Kartica sadi jedan i vBe kompjuterskih Cipova ili IC za identifikaciu,
pohranjivanje podataka ili obradu za specijaine svrhe koje se koriste da se
potvrde Iicni brojevi za identifikaciju (PINs), odobre kupovine, verifikuje saldo
na ratunu i pohrane licni podaci. U nekim sluCajevima memorija na kartici
azurira se svaki put kad se kartica koristi (t. kad se azurra saldo na
racunu).

Odluka o tome koji zakon najbolje odgovara odnosu izmedu ugovornih
strana koje su uklju¢ene u poravnanje transakcija vrijednosnih papira.

Ugovorna odredba po kojoj ugovorne strane biraju zakon koji ¢e se
primjenjivati u njihovom ugovoru ili odnosu. Izbor zakona moZe se
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ciphertext
kodiranje

clearance
«kliring»

clearing and settling
institution

institucija koja se bavi
kliringom i poravnanjem

clearing/clearance
kliring

clearing house
KlirinSka kuca

clearing house funds
finansijska sredstva klirinske
kuce

clearing link
Klirinska veza

clearing member
Clan Klirinske kuce

clearing system
kliring sistem

takoder odnositi na pitanje koji ¢e se zakon primjenjivati u slucaju
sukoba zakona. Vidi: conflict of laws

Kodiranje podataka

lzraz ima dva znadenja na trzistu vrijednosnih papira. Moze da znadi
proces obratunavanja uzajamnih obaveza medu ucesnicima na trzistu,
obiéno na neto bazi, za razmjenu vrijednosnih papira i novca. Taj
izraz moze takoder da oznadi proces transfera vrijednosnih papira sa
datumom poravnanja, i u ovom smislu termin «kliring» sistem ponekad
se koristi u smislu sistema poravnanja vrijednosnih papira.

Institucija koja prenosi informacije i sredstva kroz mrezu platnog
sistema. Ona moZe da radi kao zastupnik ili principal.

Proces prenosa, uskladivanja i u nekim sluCajevima potvrdivanja
platnih naloga ili instrukcija o prenosu vrijednosnih papira prije
poravnanja, sa moguéim ukluéivajem poravnanja naloga i
uspostavijanjem finalnih pozicija za poravnanje. Ponekad se ovaj
termin koristi (neprecizno) kao poravnanje.

Centralno mjesto mehanizma za centralnu obradu preko kojeg se finansijske
ustanove sporazumijevaju da razmiene naloge za placanje ili druge finansiske
obaveze (npr. wriednosne papire). Te institucie poravnavaju ono Sto su
razmijenile u odredeno wrieme na osnovu praviia i procedura Kiin&e kuce. U
nekim slucajevima kiin$ka kuéa moZe preuzefi znadajnu ulogu druge strane,
finansiske odgovomosti ili odgovomosti upravijanja rizikom, za Kirin$ki sistem.
Vidi: clearing/clearance, clearing system.

Termin najviSe koridten na trziStu SAD-a odnosi se na sredstva koja
su priviemena na dan primitka i konatna sliedeéeg dana. Tacnije
reCeno, termin se odnosi na monetarna potrazivanja uz finaliziranje
sliedeéeg dana od strane uéesnika u izvjesnim aranzmanima Kiirinske
kuée za poravnanja obaveza koje proizilaze iz klirinSkog procesa.
Takva potrazivanja se uglavnom prenose preko Cekova, vrijednosnim
papirima ili drugim obiénim nacinima placanja.

AranZzman pri kojem se isti ugovor koristi na bazi razmjena udruZenih
kod dvije klirinske kuce, ali sve se pozicije prebacuju dnevno u jednu
KlirinSku kucu gdje se drZe do isteka vaZnosti ili poniStenja. Vidi:
mutual offset system.

Clan Kirindke kuée. Sva trgovina mora biti poravnana preko é&lana
klirinske kuce. Direktni ¢&lan klirinSke kuée moze da poravna samo
svoje vlastite obaveze. Opéi Clan kiirinske kuée moze da vrSi
poravnanje svojih vlastitih obaveza, kao i obaveza Klijenta. Mogu,
takoder, da postoje i varijacije ova dva tipa &lanova Kiirinske kuce.

Niz procedura pri kojim finansijske ustanove iznose i razmjenjuju podatke ifli
dokumente koji se odnose na prenos finansijskih sredstava ili vriiednosnih
papira na druge finansiske ustanove na jednoj lokaciji (kiinSka kuca). Te
procedure, takoder, Cesto ukiu tuju mehanizme za izraéunavanie bilateralnin
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client
klijent

closed network
zatvorena mreza

closeout
proces zatvaranja
transakcije

closeout netting
poravnanje putem
zatvaranja transakcije

closing (or back) leg
drugi (zatvarajuci) dio para
transakcije

collateral
kolateral

collateral
kolateral

collateral management
service

sluzba upravljanja
kolateralom

collateral pool
kolateralni fond

combination of an
outright sale with put and
call option

kombinacija neposredne
prodaje uz opciju prodaje ili
kupnje dionica po
odredenim cijenama na
ugovoreni nacin

ifli multilateralnih neto pozicija ucesnika sa ciliem da se olaksa poravnanje
njihovih obaveza na neto ili neto bazi. Vidi: neetting.

Strana koja nije &lan Kiinge kude i mora vrditi poravnanje preko Kirinskog
Clana. Takoder poznata pod imenom korisnik usluge.

Telekomunikaciona mreza koriStena za specijaine namjene kao $to su
platni sistem, a pristup u tu mrezu je ograniéen.

Proces zatvaranja postojeéih transakcija moZe biti koriten od strane
KlirinSke kuce da se sprijeée dalji gubici od pozicija koje vrse subjekli
koji nisu izmirili obaveze.

Specijalni oblik poravnanja koji nastaje nakon nekih ranije odredenih
dogadaja kao Sto je neizmirenje obaveza. Poravnanje putem
zatvaranja transakcije treba da smanji stupanj rizika kod otvorenih
ugovora ako jedna strana zadovolji odredene uslove navedene u
ugovoru (npr. postaje podloZzna procedurama nesolventnosti) prije
datuma poravnanja (ovaj iznos se odnosi i na neizmirene obaveze
poravnanja, poravnanje otvorenih ugovora ili poravnanje ugovora
nakon eventualno promijenjenih uslova).

Drugi dio para transakciia u istom vriednosnom papiru, fi. posudoenoj transakci
sa viijednosnim papirima — prvi se dio odnosi na datum valute (value date) u
bliskoj buducnost, a drugi dio para transakcie se odnosi na dafum valute (value
date) u daljoj buducnosti. Vidi: apening (front leg).

Imovina koju obezbjeduje davatelj garancije da obezbijedi obavezu
prema onom koji uzima tu garanciju. Garancijski aranZmani mogu
imati razliCite zakonske forme. Garancija se moZe dobiti koristeci
metod prenosa naslova za sticanje prava vlasnidtva ili zaloga.

Imovina ili angaZman treceg lica prihvaceni od strane onog koji uzima
kolateral da se obezbijedi obaveza od strane onog koji obezbjeduje
kolateral prema onom koji ga uzima.

Centralizovana sluzba koja moZe da se bavi bilo kojom funkcijom
vezanom za kolateral za Klijentovu firmu, ukljuéujuci vrednovanje
kolaterala, potvrdivanje vrijednosti sa drugim ugovormim stranama i
pronalazenje najbolieg nadina za upotrebu kolaterala i njegov prenos.

Imovina koju posjeduju ¢lanovi platnog sistema koja je kolektivno na
raspolaganju sistemu kao kolateral da mu omoguéi da dobie
finansijska sredstva u uslovima navedenim u njegovim pravilima.

Derivatni finansijski angaZman koji ima sli¢an ekonomski efekat kao
transakcije posudivanja vrijednosnih papira. Prema ovom aranZzmanu
diler istovremeno: 1. prodaje dionice odmah investitoru gotovine, po
trziSnoj vrijednosti, 2. direkino kupuje OTC u novcu u skladu sa
pozivom investitora gotovine koji daje dileru pravo da kupi dionice
odredenog datuma po prvobitnoj cijeni i 3. prodaje investitoru gotovine
OTC uz opciju koja daje pravo investitoru da prodaje dionice po
originalnoj cijeni. Zbog ovoga diler dobija vijeStacki dugu poziciju
dionica ostavijaju¢i pozitivan ili negativan povrat na dionice, dok je
investitor gotovine zastien protiv gubitka na vrijednosti dionica, a
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committed facilities

olakSice vezane ugovorom

comparison
poredenje

confidentiality
povjerljivost

confirmation
potvrdivanje

confirmation
potvrdivanje

confirmation process
proces potvrdivanja

conflict of laws
sukob zakona

conflict of laws
sukob zakona

contact cards
kontakt kartice

contactless cards

kartice koje nemaju kontakt

contract for difference
ugovor o razlici

contract law
ugovorno pravo

mora takoder isplatiti dobitak dileru. Ove opcie se poravnavaju
gotovinom po isteku vaznosti. Model odredivanja cijena opcije ¢e
prouzrokovati premije za «put and the call» Ciji krajnji rezultat je
unaprijed odredeni finansijski tro$ak.

OlakSice (npr. linije kredita, ili repo olakSice) prema kojima je davalac
usluga vezan ugovorom da poveéa fondove u definisanim prilikama.
Vidi: repurchase agreement.

Vidi: matching

Zadtita od neovlastenog otkrivanja podataka.

Posebno znacenje ovog Siroko koristenog termina je proces pri kojem
uesnik na trziStu obavjeStava drugu ugovornu stranu ili klijenta o
detaljima poslovanja, u stvari, daje im vremena da potvrde ili dovedu
u pitanje posao.

Proces pri kojem su uslovi trgovine potvrdeni od uCesnika direktno ili
od nekog centralnog subjekta (obicno trziSno mjesto). Kada direktni
ugesnici izvrSe posao u ime indirekinog ucesnika, potvrdivanje trgovine
se obavlja na dva odvojena kolosjeka: verifikacija (obiéno se to naziva
potvrdivanje) uslova izmedu direktnih uéesnika i verifikacija (ponekad
se o naziva davanje saglasnosti) planiranih uslova izmedu svakog
direktnog Wesnika i indirektnog esnika za koga direktni wesnik
radi.

Procedura za prihvatane uslova trgovine sa drugom ugovornom
stranom. Ovo se obitno radi putem faksa ili se dokument (tj. potvrda)
Salje poStom sa navedenim detaljima o trgovini i vazeéom legalnom
dokumentacijom uz provjeru tacnosti informacije koju je dala druga
ugovorna strana (tj. uporedivanje)

Situacija u kojoj dva ili viSe zakona koji imaju odgovarajuéu primjenu
na odredene transakciie zahtijevaju razliCite rezultate.

Nepodudarnost ili razlika u zakonima sudstva koje ima potencijalni
interes u odredenoj transakciji. Svaki sudski sukob zakona precizira
kriterije koji odreduju zakon primjenljiv u takvim sluéajevima.

Kartice koje zahtijevaju fizicki kontakt preko elektronske konekcije
izmedu kartice i Citata kartice ili terminala.

Kartice koje ne zahtijevaju fizicki kontakt izmedu kartica i Citaca
kartica ili terminala.

Finansijski ugovor po kojem se razlika izmedu dogovorene fiksne
ciiene nekog dobra i njegova dominantna trziSna cijena povremeno
pripisuje ugovornoj strani u novcu. Posto nema transfera glavnice,
ugovor o razlici pokriva zadtitu od moguéeg gubitka ili Spekulativne
potrebe.

Zakonsko tijelo koje se bavi stvaranjem sporazuma i njihovim
sprovodenjem.
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contractual income
collection
ugovorna naplata prihoda

contractual settlement
date accounting
ratunovodstvo ugovornog
datuma poravnanja

correspondend banking
bankarstvo preko
korespondenta

counterparty
ugovorna strana

counterparty credit limits
kreditni limit ugovorne
strane

CPU
centralna jedinica obrade

credit caps
kreditna gornja granica

credit card
kreditna kartica

credit card company
kompanija kreditnih kartica

credit institution
kreditna institucija

Ugovorna obaveza depozitara da pripSe kamate na klijentov
gotovinski ragun, dividendu ili refundiranje poreza na datum predviden
za plaéanje, bez obzira da li je depozitar stvarno primio naplatu.
Obiéno su takva pripisivanja priviemena i poniStavaju se ukoliko
depozitar ne primi naplatu u roku koji je sam odredio.

Ugovorna obaveza depozitara da pripiSe na racun i da zaduzi klijentov
gotovinski raéun i raCun vrijednosnih papira, kao $to odgovara, onog
datuma kada je klijentov ugovor sa ugovornom stranom predviden za
poravnanje (ugovornog datuma poravnanja), neovisno od toga da li se
poravnanje stvarno obavilo. Obiéno su ova pripisivanja i zaduZenja
priviemena i poniStavaju se ukoliko se poravnanje ne obavi u roku
koji je odredio depozitar.

Dogovor po kojem jedna banka (korespondent) drzi depozite drugih
banaka (respondent) i obezbjeduje placanje i druge usluge tim
bankama. Takvi dogovori mogu takoder biti poznati kao posrednicki
odnosi u nekom domacem kontekstu. U medunarodnom bankarstvu,
saldo koji se drzi za stranu respondentnu banku moze se koristiti za
poravnanje  deviznih  transakcija.  Recipro¢no  korespondentno
bankarstvo moze ukljuéiti upotrebu tzv. nostro i vostro rauna za
poravnanje deviznih transakcija.

Suprotna strana finansijskih transakcija kao Sto su kupoprodaja
vrijednosnih papira ili «svop» ugovor (ugovor razmjene).

Limit odreden od ugovorne strane da se ograniéi najveci iznos njenog
kreditnog rizika prema raznim ugovornim stranama.

Vidi: central processing unit

Vidi: caps

Kartica koja pokazuje da je njenom vlasniku odobrena kreditna linija.
Ona omogucuje viasniku da vrsi kupovinu ifili podize gotovnu do ranije
odredenog plafona; odobreni kredit moze biti u potpunosti poravnan
do kraja dogovorenog perioda ili moze biti poravnan djelimiéno, sa
saldom uzetim kao produzeni kredit. Kamate se zaracunavaju na
iznos svakog produzenog kredita i vlasniku se rekad zaradunava
godiSnja naknada.

Kompanija koja posjeduje zastitni znak pojedine vrste kreditne kartice i
moZe da pruza usluge marketinga, obrade i sl. svojim ¢lanovima koji
koriste usluge koje kartica pruza.

Definicija data «banci» u Evropskoj uniji. Prva EC bankarska uputstva
definiSu ovaj termin kao instituciju Cija je duznost da prima depozite ili
druga otplativa finansijska sredstva od javnosti i odobrava kredite za
viastiti radun.
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credit limit
kreditni limit

credit risk/exposure
kreditni rizik

credit transfer
kreditni transfer

credit transfer system
kreditni transfer sistem

cross-border netting
scheme
medunarodna shema
poravnanja

cross-border settlement
medunarodno
poravnanje

cross-border trade
poslovanje na
medunarodnom nivou

cross-border trade

cross-currency settlement
risk
tizik poravnanja

cross-margining
agreement

cross-system settlement
poravnanje preko dva
sistema

Limit na kreditni rizik kome se izlaze uéesnik u platnom sistemu
prema nekom drugom ucesniku (bilateralni kreditni limit) ili prema svim
drugim uéesnicima (multilateralni kreditni limit) $to je rezultat primanja
placanja koja nisu jo§ poravnana.

Rizik da ugovorna strana neée poravnati obavezu, u punoj vrijednosti,
kad je dospjela ili u bilo koje vrijeme kasnije. U sistemu razmjene za
vrijednost, rizik je obitno definisan tako da ukljuCuje troskove rizika
zamjene i glavni rizik.

Platni nalog ili niz platnih naloga uradenih u svrhu stavljanja
finansijskih sredstava na raspolaganje primaocu. | platni nalozi i
finansijska sredstva opisana u tom smislu kre¢u se od banke
platilaca/inicijatora, do banke korisnika, moguce preko nekoliko drugih
banaka posrednika ifili viSe od jednog kreditnog transfer sistema.

Sistem transfera finansijskih sredstava po kojem se platni nalozi krecu
od (banke) inicijatora transfera poruke ili platilaca do (banke) primaoca
te poruke ili korisnika.

Dogovor za poravnanje pozicija ili obaveza izmedu strana u vise
zemalja ili sudstava. Vidi: netting.

Poravnanje koje se deSava u nekoj zemlji. Poravnanje se deSava van
zemlje u kojoj su locirane jedna ili obje ugovorne strane.

Poslovanje izmedu dogovornih strana lociranih u raznim zemljama.

Poslovanje koje zahtijeva poravnanje sa inostranstvom.

Vidi: principal risk.

Dogovor izmedu glavnih ugovornih strana da razmatraju pozicije i
kolateral u svojim organizacijama kao portfolio za wesnika koji su
Clanovi obje organizacie. Pozicije koje se vode na cross-marging
raCunima zavisne su od nizih kolaterizovanih zahtjeva, jer pozicije koje
se vode kod jedne centralne ugovorne strane kolateriziraju dio
iZloZenosti odnosnih pozicija kod druge centralne ugovorne strane. U
sluaju neispunjenja ugovornih obaveza od strane uCesnika &iji racun
je cross-margined, jedna glavna ugovorna strana moze koristiti pozicije
i koleteral na cross-margined raéunu kod druge glavne ugovorne
strane da bi se pokrili gubici.

Poravnanje kupoprodaje koje se izvrSava preko veze izmedu dva
odvojena sistema prenosa vrijednosnih papira.
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cryptanalysis
kriptoanaliza

cryptographic
algorithm
kriptografski algoritam

cryptography
kriptografija

CSD
centralni depozitar
vrijednosnih papira

CSDA

current exposure
tekudi rizik

custodian
depozitar

costody
¢uvanje imovine

custody-only link

veza izmedu dva sistema
poravnanja vrijednosnih
papira

custody risk
fizik Cuvanja imovine

customer
klijent

customer-to-customer
transfer

Dio kriptografiie koji se bavi prouavanjem i razvojem metoda po
kojima, bez prethodnog znanja tajnog kljuca, jednostavni tekst moZe
se razumieti preko Sifre.

Matemati¢ka funkcija koritena u kombinaciji sa klju¢em koji se odnosi
na podatke da se osigura tajnost, integritet podataka ifili autenticnost.
To se takoder zove «kod».

Aplikacija matematicke teorije u cilju da se razviju tehnike i algoritmi
koji mogu biti primjenjeni na podatke da se osigura tajnost, integritet
podataka ifili autentiénost.

Vidi: central securities depository.

Vidi: contractual settlement date accounting

Gubitak koji bi mogao nastati danas u vezi sa ugovorom ili nizom ugovora
ako ugovoma strana ne bi izviSila svoje obaveze. Takoder, poznat pod
imenom troSkovi zamjene, tekud rizk je toSak koji bi nastao ako bi se
zamienio dati ugovor, ukoliko ugovoma strana ne bi ispunila obaveze, u tom
trenutku. Vidi: potential future exposure.

Pravno lice, &esto banka, koje brine za vrijednosne papire i upravija
njima u ime svojih klijenata; moZe da obezbijedi razne druge usluge,
ukljuéuju¢i kliring i poravnanje, upravijanje gotovinom, devizama i
posudbom vrijednosnih papira.

Cuvanje i upravijanje vrijednosnim  papirima i finansijskim
instrumentima u ime drugih osoba.

Veza izmedu dva sistema poravnanja vrijednosnih papira (SSSs) koja
omogucava transakcije vrijednosnih papira sadrzane u SSS1; da bi se
poravnale, koristi se SSS2 (radije nego SSS1) kad su i kupac i
prodavaé ucesnici u SSS2. Ove veze (custody-only) ne obezbjeduju
transfer finansijskih sredstava izmedu SSS1 i SSS2 i ne mogu se
koristiti da poravnaju transakcije izmedu uCesnika u SSS1 i uéesnika
u SSS2.

Rizik od gubitka vrijednosnih papira koji su dati na Cuvanje, uslied
nesolventnosti, nemarnosti ili malverzacija depozitara ili njegovog
zamjenika.

Kupac, prodava¢ ili vlasnik vrijednosnih papira i finansijskih
instrumenata koji ne westvuje direktno u sistemu. Udio wesnika u
sistemu ¢esto ukljucuje vrijednosne papire i finansijske instrumente Ciji
su korisnicki vlasnici klijenti uéesnika.

Vidi: transferability

-18-

EM-Sec

EM-Sec

EM-Sec
EM-CPSS
EM-ECB

oTC

x-border
SDF
SLT

DVP

Red Book
x-border
Blue Book

SDF

x-border
ETDC
0TC
SLT
SSS

DVP
SDF

EM-ECB



transfer od klijenta do
klijenta

daily processing
dnevna obrada

daily settlement
dnevno poravnanje

data encryption standard
(DES)

standard za desifrovanje
podataka

daylight credit
dnevni kredit

day of value
dan placanja

DVB

dealer
diler

debit balance
dugovni saldo

debit caps
dugovni

debit card
dugovna kartica

debit transfer system
dugovni sistem transfera

Kompletan ciklus zadataka obrade koji treba da bude zavr§en u
jednom tipiénom poslovnom danu, polevsi sa procedurama na
pobetku dana i zavrSetkom procedura na kraju dana uz davanje
odgovarajuéih podataka.

Vréenje poravnanja na dan validnosti svih plaéanja prihvaéenih za
poravnanje.

Simetriéan kriptografski algoritam (ANS, Standard) koji se mnogo
koristi, naroCito u finansijskim poslovima. Trostruki DES se sastoji od
tri radnje izvrSene na nizu podataka (Sifrovanje, deSifrovanje,
Sifrovanje) koristeCi dupli DES kljug.

Kredit koji se odnosi na period od manje od jednog poslovnog dana;
u kredithom sistemu transfera sa poravnanjem krajem dana, dnevni
kredit se precutno produzava od strane korisnika ako on prihvati i
reaguje na platni nalog, ¢ak i kada on neée primiti krajnja finansijska
sredstva do kraja poslovnog dana. Postoji takoder naziv zajam koji
banka odobrava s rokom wracanja do isteka istog radnog dana,
otvorena devizna pozicija banke, kredit u trajanju jednog dana.

Dan kad placanje treba da bude pripisano na racun primaoca
udesnika u platnom sistemu. Day of value za uCesnikovog klijenta —
primaoca (1j. dan na koji ucesnik — primalac zaduzuje klijenta u svoje
knjige moZe i ne mora da bude isti, Sto zavisi o specifiénim
dogovorima ili lokalnoj praksi.

Vidi: delivery by value.

Kompanija koja ulazi u transakcije kao ugovorna strana na obje strane
trzista za jedan ili vise proizvoda. OTC dileri derivata su prvenstveno
velike medunarodne finansijske ustanove — uglavnom komercijalne
banke, ali takoder i kompanije koje se bave vrijednosnim papirima,
osiguravajuée kompanije i neke filijale, uglavnom nefinansijske firme.

Vidi: net credit (or debit) position.

Vidi: caps

Kartica koja omoguéuje da se kupovina njenog vlasnika direktno
naplati sa njegovog raéuna u ustanovi gdie je uloZen novac (moZe
nekad da bude kombinacija sa nekom drugom funkcijom, npr.
funkcijom gotovinske ili Cekovne kartice).

Sistem transfera finansijskih sredstava pri ¢emu nalozi za zaduZenje
napravljeni ili odobreni od strane platioca idu od (banke) primaoca do
(banke) platioca i kao rezultat imaju zaduzenje (debit) raduna platioca;
npr. sistem baziran na &ekovima je tipian primjer dugovnog transfer
sistema. Naziv debit collection system je takoder u upotrebi.
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debt book-entry system
sistem knjizenja

default
neispunjenje ugovornih
obaveza

defaulter pays
osoba koja ne izvrSava
obaveze placa

deferred net settlement
system sistem odgodenog
poravnanja

delayed debit card debitna
kartica sa odgodenim
placanjem

deletion
iskljuCenje iz procesa
poravnanja

delivery
isporuka

delivery by value isporuka
po vrijednosti

delivery versus delivery
isporuka na isporuku

delivery versus payment
isporuka uz placanje

delivery-versus-payment
system

Kompjuterizovani  sistem za izdavanje i registraciju dugovnih
vrijednosnih papira u formi knjizenja. Vidi: book-entry system, share
book-entry system.

Promadaj da se izvrSi transfer finansijskih sredstava ili vrijednosnih
papira po dogovorenim uslovima ne iz tehnickih ili privremenih
razloga, nego obitno kao rezultat bankrota. Neispunjavanje ugovornih
obaveza se obitno razlkuje od «promadenih transakcija» (failed
transactions).

Dogovor oko podjele gubitka pri ¢emu svaki ucesnik treba da
obezbijedi kolateralom svako izlaganje riziku drugog ucesnika, $to ima
za posliedicu da gubitke zbog neispunjavanja ugovornih obaveza snosi
strana koja ih je napravila.

Sistem kojim se poravnavaju obaveze ili transfer izmedu ugovornih
strana na bazi odgodenog vremena poravnanja.

Kartica izdata od strane banke koja pokazuje da njen vlasnik moze da
zaduzi svoj raéun do dozvolienog limita. Ona mu omogucava da
obavlja kupovinu, ali ne nudi produZeni kredit; cijeli iznos nastalog
duga treba da bude poravnan na kraju dogovorenog perioda. Vlasniku
kartice obitno se naplacuje godiSnja naknada.

Mehanizam po kojem se neki ili svi transferi prema wesniku ili od
strane uCesnika koji nije ispunio ugovorne obaveze iskljuCuju iz
procesa poravnanja. U shemi poravnanja druge ugesnikove bilateralne
ili multilateralne pozicije poravnanja se preraunavaju. Vidi: unwinding.

Konacni transfer vrijednosnog papira ili finansijskog instrumenta.

Mehanizam u nekim sistemima poravnanja za pomo¢ udesniku da
posudi novac od drugog ucesnika ili da posudi novac drugom
ucesniku uz kolateral. Ovaj sistem ¢ée izabrati ili isporuciti vrijednosne
papire (na osnovu sadasnjih specifikacija davaoca i primaoca)
odgovarajuéoj strani i dogovoriti da se ekvivalentni vrijednosni papiri
vrate sliedeceg poslovnog dana.

Veza izmedu dva sistema transfera vrijednosnih papira koja osigurava
da se isporuka izvr$i jedino ako i druga strana to ucini (vice versa).

Veza izmedu sistema transfera vrijednosnih papira i sistema transfera
finansijskih sredstava koja obezbjeduje da se isporuka izviSi jedino
ukoliko se izvrdi i placanje.

Mehanizam u sistemu poravnanja razmjena za vrijednost koji
osigurava da se lonacni transfer aktive izvrSi ako, i jedino ako, se
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isporuka uz platni sistem

dematerialistion
eliminacija fizickih certifikata
ili dokumenata

depository
depozitar

depositary institution
depozitarna institucija

depository receipt
depozitarna potvrda

derivative
derivat

derived key
izveden Kljuc¢

DES
standard Sifrovanja podataka

digital signature
digitalni potpis
direct debit

direktno zaduzenje platioca

direct holding system

direct market participant
direktni trziSni uCesnik

konatni transfer druge aktive ili drugih aktiva izviSi. Aktiva moze da
uklju¢i novCana sredstva (kao Sto su devize), vrijednosne papire ili
druge finansijske instrumente. Vidi: exchange-for-value settlement
system, final transfer.

Eliminacija fizickih certifikata ili dokumenata koji potvrduju pravo
vlasniStva nad vrijednosnim papirima tako da vrijednosni papiri postoje
samo kao racunovodstveni zapisi.

Zastupnik sa primarnom ulogom da evidentira vrijednosne papire ili
fizitki ili elektronskim putem i vodi evidenciju o vlasnistvu ovih
vrijednosnih papira.

Definicija data «banci» u SAD. Pod Depository Deregulation and
Monetary Control Act sve depozitare institucije, ukljuéujuci
komercijalne banke, ustanove za Stednju i zajmove, udruzene Stedne
banke i kreditne unije, ovlastene su da izdaju pojedincima i
neprofitnim organizacijama uloge po videnju ili oroéene depozite.

Instrument izdat u jednoj zemlji koji uspostavija pravo na vrijednosne
papire koji su cuvani u drugoj zemiji.

Finansijski ugovor Cija vrijednost ovisi o vrijednosti jedne ili vise
osnovnih odgovarajuéih dobara, stope ili indeksa. U analiticke svrhe
svi derivatni ugovori mogu se podijeliti  po sadrzini na terminske
ugovore, opcije ili kombinaciju pomenutog.

Kriptografski klju¢ koji se dobija koriStenjem aritmeticke funkcije u
kombinaciji sa univerzalnim kljuéem i jedinstvenom identifikacionom
vrijednosti kao $to je serijski broj kartice.

Vidi; data encryption standard.

Niz podataka stvoren kriptograpskom metodom koji ide uz poruku da
obezbijedi njenu autentitnost kao i da zadtiti primaoca od odbacivanja
od strane posiljaoca.

Ranije odobreno zaduzenje na bankovnom racunu platioca inicirano
od strane primaoca.

Sistem dionica u vlasnidtvu po kojem beneficijalni viasnik vrijednosnih
papira 1. je predstavlien u sluzbenom registru izdavaoca kao zakonski
vlasnik (ako vrijednosni papiri treba da budu ovjereni onda se izdaju
na ime vlasnika) ili 2. ili ako beneficijalni vlasnik posjeduje vrijednosne
papire oni su izdati na nosioca. Od izdavaoca dionica, CSD ucesnika
u CSD, i podnosioca zahtjeva trece strane zahtijeva se da priznaju
prava viasnika kao i njegov interes za vrijednosne papire na oshovu
podataka iz registra ili podataka o vlasnikovom posjedovanju
vrijednosnih papira.

Broker — diler ili berzanski zastupnik koji direktno izviSava nalog.
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direct participant
direktni ucesnik

direct participant/member
direktni uéesnik/€lan

discharge
oslobadanje od zakonskih
obaveza

dislosure
objava podataka

distributing institution
ustanova koja se bavi
distribucijom

domestic settlement
poravnanje u zemlji

domestic trade
domaca trgovina

draft
mjenica

DVD
isporuka na isporuku

DVD schemes as defined
by the G10

UCesnik u medubankarskom sistemu prenosa finansijskih sredstava
(IFTS) koji je odgovoran zastupniku za poravnanje (ili svim drugim
direktnim ucesnicima) za poravnanje svojih vlastitih placanja, klijentima
i indirektnim ucesnicma u Cije ime se to poravnava.

Ovaj termin obitno oznagava uéesnike u sistemu transfera finansijskih
sredstava ili vrijednosnih papira koji direkino izmenjuju naloge za
transfer sa drugim uCesnicima u sistemu. U nekim sistemima direktni
ubesnici takoder izmjenjuju naloge u ime indirektnih uesnika. Ovisno
0 sistemu, direktni ucesnici mogu ili ne moraju biti uéesnici u
poravnanju. U EC kontekstu ovaj termin ima specifitno znacenje:
odnosi se na ucesnike u sistemu transfera koji su odgovorni
institucijama za poravnaje (ili svim drugim ucesnicima) za poravnanje
njihovih vlastitih placanja, svojim klijentima i indirektnim uéesnicima u
Cije ime vrSe poravnanje. Vidi: indirect participant/member, participant/
member, settling participant/member.

Oslobadanje od zakonske obaveze uvedene ugovorom ili zakonom.

Vidi: public disclosure

Ustanova koja distribuira (kao zastupnik) ili prodaje Klijentima (kao
izdavalac dionica ili osiguratel]) elektronski novac

Poravnanje koje se vrsi u zemlji u kojoj se nalaze obje ugovorne
strane

Poslovanje izmedu ugovomih strana koje se nalaze u istoj zemli

Pisani nalog jedne strane (drawer) drugoj strani (drawee) da plate
strani koja je navedena u nalogu (payee) ili nosiocu odredenu sumu il
na zahtjev (mjenica po videnju ili s dospije¢em na odredeni datum —
rotna mijenica. Vidi: bank draft, bill of exchange, cheque.

Vidi: delivery versus delivery.

U modelu 1 nalozi za transfer vrijednosnih papira i finansijskih
sredstava poravnavaju se na trgovackoj osnovi, a finalni transfer
vrijednosnih papira od prodavata do kupca (isporuka) viSi se u isto
vijeme kao finalni transfer finansijskih sredstava od kupca do
prodavada (placanie).

U modelu 2, nalozi za transfer vrijednosnih papira poravnavaju se na
bruto osnovi sa finalnim transferom vrijednosnih papira od prodavaca
do kupca (isporuka), $to se deSava u ciklusu obrade, ali nalozi za
transfer finansijskih sedstva poravnavaju se na neto osnovi, sa
finalnim transferom finansijskih sredstava od kupca do prodavata
(placanje) koji se deSava na kraju ciklusa obrade.

U modelu 3 nalozi za transfer vrijednosih papira i finansijskih
sredstava poravnavaju se na neto osnovi, sa finalnim transferom i
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early termination option
opcija ranog prekida
ugovora

EDI
elektronska razmjena
podataka

EEPROM

podruje IC «Cipa»
koriSteno za pohranjivanje
dokumenata

EFTPOS

electronic data
interchange
elektronska razmjena
podataka

electronic money
elektronski novac

electronic purse
elektronska «novéana
sredstva»

elektronic wallet
elektronski «novéanik»

embedding
ugradivanje

encryption
Sifrovanje

end-of-day gross
settlement systems
sistemi ukupnog poravnanja
na kraju poslovnog dana

endogenous default

vrijednosnih papira i finansijskih sredstava na kraju ciklusa obrade.

Odredba u ugovoru koja dozvoljava i jednoj i drugoj ugovornoj strani
da prekinu ugovor prie isteka roka kao u sluCaju nakon placanja
naknade.

Vidi: electronic data interchange

Podaci iz ove memorije mogu se brisati elektronskim putem i ponovo
pisati pod kontrolom operativnog sistema.

Vidi: point of sale
Elektronska razmjena izmedu komercijalnih entiteta (u nekim
sluéajevima izmedu javne administracije) standardnog formata,

podataka koji se odnose na izvjestan broj kategorija poruka, kao $to
su nalozi, fakture, carinski dokumenti, doznaka i placanje. EDI poruke
se Salju preko mreze prenosa javnih podataka ili preko kanala
bankarskog sistema. Svako kretanje finansijskih sredstava koje je
inicirano od EDI odrazava se u nalozima za placanje koje ide preko
bankarskog sistema. EDI FACT, tijelo UN, je ustanovilo standarde za
razmjenu elektronskih podataka.

Vrijednost pohranjena elektronskim putem u uredaju kao $to je «chip»
kartica ili «hard drive» na personalnom kompjuteru.

Unaprijed placena kartica sa moguénoSéu dodatnog punjenja i
mnogostrukim svrhama, moZe se koristiti umjesto metalnog novca za
manje kupovine u maloprodaji i za druge wvrste placanja. Vidi:
multipurpose prepaid card.

Kompjuterski uredaj koristen kod nekih sistema elektronskog novca
koji moZe da sadrzi IC karticu ili u njega moZe biti ubacena IC
kartica. Ovaj uredaj moze writi vise funkcija nego IC kartica.

Kod proizvodnje IC kartice proces pomocu kojeg se «chip» modul
ugraduje na plastiénu podiogu (kartica).

Upotreba kriptografskih algoritama za Sifrovanje jasnih podataka iz
teksta u «kodove» da bi se sprijecio nedozvolien pristup podacima.

Sistem prenosa finansijskih sredstava prema kojem se platni nalozi
primaju jedan po jedan od strane zastupnika poravnanja tokom
poslovnog dana i prema kojem se finalno poravnanje vrsi na kraju
dana na pojedinaénoj ili ukupnoj osnovi. Ova definicija se takoder
moze primijeniti na sisteme ukupnog poravnanja u kojima se
poravnjanja vrse u realnom vremenu, ali ostaje opozivo do kraja dana.

Gredka dana KiinSke kuce koja prouzrokuje gubitke u kud ili na pozicijama
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endogena greska

end user
krajnji korisnik

EPROM
IC «chip» podruje za
pohranjivanje podataka

equity swap
razmjena vlasnickog
(dionitkog) udjela

event of default
sluéaj neispunjavanja
ugovornih obaveza

exchange-for-value
settlement system

sistem poravnanja razmjene
za vrijednost

exchange member
Elan trZidta vrijednosnih
papira
exchange-traded
derivative

derivat na trZistu

exit criteria
mjerila za izlaz

face-to-face payment

fail
promasaj

failed transaction
promasene transakcije
(neizvrSene)

failed transaction

Kliienta koju je ucinio ¢lan te kude, a odnosi se na gubitke izazvane nekim
drugim (eksogenim) izvorima izvan kuée.

Krajnji korisnik esto se bavi samo jednom stranom trzista. Krajnji
korisnici ukljuCuju banke, osiguravaju¢e kompanije, penzione fondove,
druge finansijske institucije, nefinansijska udruZenja, vlade, subjekte
van granica (npr. Svjetska banka) i pojedince sa visokom neto
vrijedno$¢u. Vidi: also dealer

IC «chip» podrucje za pohranjivanje podataka. EPROM podaci mogu
biti napisani samo jednom i ne mogu biti brisani na selektivnoj osnovi.

Razmjena koja ukljuCuje razmjenu povrata na osnovu priznatog
dionickog indeksa ili specificirane korpe vrijednosti individualnih dionica
po fiksnoj ili promjenljivoj kamati.

Sluaj predviden u ugovoru koji predstavija neispunjenje ugovornih
obaveza. Opcenito reeno, promaSaj plaéanja ili dostave na dan
dospijeca, krSenja ugovora i nesolventnost.

Sistem koji ukljuuje razmjenu dobara kao Sto su novac, devize,
vrijednosni papiri ili drugi finansijski instrumenti, u svrhu da se izmire
obaveze poravnanja. Ovi sistemi mogu koristiti jedan ili vise sistema
transfera finansijskih sredstava da bi se zadovoljile stvorene obaveze
placanja. Veza izmedu razmjene dobara i platnih sistema moZe biti
manuelna ili elektronska. Vidi: delivery-versus-payment system.

Clan trzista vrijednosnih papira sa izvjesnim privilegijama kupoprodaje.
Ovaj ¢lan ne mora biti ¢lan klirinske kuce trZiSta vrijednosnih papira.

Derivat koji je naveden i kojim se trguje na organizovanom trzistu.
TrziSte derivata obitno predvida standarizovane ugovore i glavne
KlirinSke mogucnosti za ucesnike.

Mierila za postojeéeg uCesnika platnog sistema da prestane s
uceéem.

Pladanje izvrSeno razmjenom instrumenata izmedu platioca i primaoca
na istoj fizickoj lokaciji.

Promasdaj da se poravnaju transakcije vrijednosnih papira na ugovomi
datum poravnanja uglavnom zbog tehnickih ili priviemenih tekoca.
Promadaj se obiéno razlikuie od neispunjenja ugovornih obaveza
(«default»). Postoji i naziv: failed transaction.

Transakcije vrijednosnim papirima kod kojih se vrijednosni papiri i
gotovina ne razmjenjuju kao Sto je dogovoreno na dan poravnanja,
obiéno zbog tehnikih ili priviemenih uzroka.

Transakcije sa vrijednosnim papirima koje Se ne poravnavaju na

- 24 -

0oT1C

EM-Sec

oTC
SLT

oTC
SLT

Red Book
Blue Book

ETDC

oTC

Core Principles

Red Book
Blue Book
EM-CPSS
EM-ECB
Retail

SLT

DVP
SDF

SSS



promasene transakcije

final (finality)
konaéni zakljugak

finality risk
konaéni rizik (finalni)

final settlement
konaéno (finalno)
poravnanje

final settlement
(finalno) poravnanje

final transfer
konaéno (finalno)
poravnanje

financial risk
finansijski rizik

firewall
kompijuterska zastita

fleckless
bez greske

forced settlement
prisino poravnanje

foreign exchange
settlement risk
tizik poravnanja deviza

forward contract
terminski ugovor

forward rate agreement
terminski ugovor o0 kamatnoj
stopi

free-of-payment delivery
besplatna dostava

ugovorni dan poravnanja.

Neopozivo i bezuvjetno

Rizik da ¢e priviemeni transfer finansijskih sredstava biti ukinut.

Poravnanje koje je neopozivo i bezuvjetno.

lzmirenje obaveze transferom finansijskih sredstava i transferom
vrijednosnih papira, to je postalo neopozivo i bezuvjetno.

Neopoziv i bezuvjetan transfer kojim se postize izmirenje obaveze da se
izviSi transfer. Termini «isporuka» i «placanje» definisani su kao finalni
transfer. Vidi: profesional transfer.

Termin pokriva Citav niz rizika koji su nastali pri finansijskim transakcijama —
i likvidnost i kreditne rizike. Vidi: credit risk/exposure, liquidity risk.

Sistem baziran na hardveru ifili na softveru, a koristi se kao veza
izmedu interneta i kompjuterskog sistema za pracenje i filtriranje
ulaznih i izlaznih komunikacija.

Iz njemackog jezika «fleckenlos», $to znaci bez mrlje, uredaj (kartica)
ili sistem je «bez mrlie» kad moze da obezbijedi dokaze da nije bio
preuredivan.

Poravnanje vrijednosnih papira ili finansijskih sredstava za koje je dat
nalog ili je izvrSeno od trede strane.

Rizik da ¢e jedna strana pri transakcijama deviza platiti valutu koju
proda, a nece primiti valutu koju kupi. Ovo se takoder zove rizik
poravnanja kad imovina izvrSena u jednoj valuti nije pokrivena istim
iznosom obaveza u toj valuti. Ovaj rizik se takoder zove Herstatt rizik,
iako ovo nije adekvatan termin s obzirom na razli¢ite okolnosti u kojim
se ovaj rizik ostvaruje.

Ugovor koji obavezuje jednu stranu da kupi, a drugu da proda
osnovnu aktivu po odredenoj cijeni i odredenog datuma u buduénosti.

Terminski ugovor o kamatnoj stopi u kojem stopa koja se treba platiti
ili primiti u vezi sa specificnom obavezom za odredeni period, sa
podetkom u nekom periodu u budunosti, je odredena na osnovu
ugovora.

Dostava vrijednosnih papira bez odgovarajuéeg placanja.

-25-

Red Book
Blue Book

SDF

Red Book
Blue Book

SSS

DVP

Red Book
Blue Book
x-border
SDF

Retail

Core Principles

EM-Sec

EM-Sec

SDF

Blue Book

ETDC
orc

oTC

SLT



front office

FTS

funds transfer system
sistem transfera finansijskih
sredstava

fungibility
vrijednosni papir u formi
raunovodstvenog zapisa

futures contract
terminski ugovor

futures-style margining

general collateral
opSti kolateral

giro system
Ziro sistem

global custodian
globalni depozitar

gridlock
promasaj izvrSenja
transakcija

gross margining

Ekonomska jedinica kompanie kao i druga mijesta odgovorna za
razvoj i upravljanje odnosima sa ugovornim stranama. Vidi: back
office.

Sistem transfera finansijskih sredstava. Vidi: funds transfer system.

Formalni dogovor, baziran na privathom ugovoru ili pisanom zakonu
sa mnoStvom ¢lanica, uobiajenih pravila i standardiziranih dogovora
za prenos i poravnanje novéanih obaveza koje se pojave izmedu
Clanova. Vidi: interbank funds transfer system.

Koncept koji oznaCava metod drzanja vrijednosnih papira kod
depozitara vrijednosnih papira ili nekog drugog finansijskog posrednika
pri ¢emu se svako izdanje fizickih ili vrijednosnih papira u obliku
raunovodstvenog papira dzi u posebnim zamjenjivim fondovima. Ni
jedan vlasnik nema pravo na bilo koji fizicki ili nematerijalni vrijednosni
papit u odredenom fondu, ali ima pravo na onaj iznos fizickih i
nematerijalnih vrijednosnih papira koji stoji na rafunu kod depozitara
(CSD) ili nekog drugog finansijskog posrednika.

Standardni terminski ugovor kojim se trguje na berzi.

Metod odredivanja margina za detivate po kojem su pozicie
revalorizirane (market to market) a tekuée pozicie se zatvaraju kroz
gotovinska placanja koja pokrivaju dobitke ili gubitke po terminskom
ugovoru (variation margin). Margina za terminske ugovore i opcije
moZze biti odredena na ovaj natin. Kad je margina za opcije odredena
na ovaj nadin kao kod terminskih ugovora, premija na opcije
postepeno se isplacuje u toku trajanja opcije (preko kumulativnog
placanja) i potpuno isplacene posto je opcija zatvorena. Vidi optinos-
style margining.

Vrijednosni  papiri  koji zadovoljavaju opSte zahtjeve zajmodavca
gotovine da osigura svoju gotovinsku posudbu. Opsti kolateral sadri
vrijednosne papire koji nisu previSe trazeni na trzistu; kategorije
opSteg kolaterala se obiéno definiSu od strane trziSnih konvencija.
Vidi: special collateral.

Vidi: credit transfer system.

Depozitar koji snabdijeva svoje klijente sa uslugama nadzora
vrijednosnih papira kojima se trguje ili vrSi poravnanje ne samo u
zemlji u kojoj je depozitar smjesten, nego i u mnostvu drugih zemalja
Sirom svijeta.

Situacija koja moZe nastati u sistemu transfera finansijskih sredstava
ili vrijednosnih papira pri ¢emu promadaj da se izvrSe neki nalozi za
transfer (zbog toga Sto neophodna finansijska sredstva ili balans
vrijednosnih papira nisu na raspolaganju) spreCava da se izvrSi znatan
broj drugih naloga od strane drugih uéesnika. Vidi: failed transaction,
queuing, systemic risk.

Sistem margining u kojem se traZi od Klirinskog Elana da poloZi kod
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odredivanje margine za
pokrivanje bruto pozicije

gross settlement system
sistem bruto poravnanja

haircut

razlika izmedu trziSne
vrijednosti vrijednosnog
papira i njegove kolateralne
vrijednosti

hedge fund
fond za zaStitu od gubitaka

herstatt risk

home banking
kuéno bankarstvo

hot list

lista koja sluZi za otkrivanje
i blokiranje transakcije sa
sumnjivim brojevima kartica

hybrid system
hibridni sistem

IC card

IC (integrated circuit)
card

IC kartica povezanog
kruznog puta

ICSD

internacionalni depozitar
centralnih vrijednosnih
papira

IFTS
sistem transfera finansijskih
sredstava izmedu banaka

immobilisation
imobilizacija

klirinske kuce dovolino pocetne margine da pokrije bruto pozicije
svojih klijenata. Vidi: net margining.

Sistem transfera u kojem se poravnanje naloga transfera finansijskih  x-border

sredstava ili vrijednosnih papira vrdi individualno (po nalogu baze za SDF

davanje naloga).

Razlika izmedu trziSne vrijednosti vrijednosnog papira i njegove Red Book

kolateralne vrijednosti. «Haircut» poduzima zajmodavac finansijskih  Blue Book

sredstava da bi se zadtitio od gubitaka nastalih zbog pada trZiSne SDF

vrijednosti vrijednosnog papira ukoliko se pojavi potreba da se izmiri

kolateral. Vidi: margin.

Privatni investicioni fond, Cesto finansiran tudim kapitalom i angazovan ~ SLT

u aktivnim trgovackim strategijama (ukljucuju¢i arbitrazu). Fondovi za

zastitu obicno su podvrgnuti ograni¢enom regulatomom nadzoru.

Vidi: principal risk Red Book

Bankarske usluge koje korisnik finansijske instituciie moze da koristi  Red Book

putem telefona, televizora, terminala ili PC kao telekomunikacione Blue Book

veze do kompjuterskog centra te institucije. EM-CPSS
Retail

U sistemu baziranom na kartici, lista koju drZi trgovinski terminal ili  EM-Sec

neki drugi uredaj i alnosi se na sumnjive brojeve Kkartice ili niz
sumnjivih brojeva kartice. «Vruéa lista» sluzi da otkrije i blokira bilo
kakvu transakciju sa takvim karticama.

Platni sistem koji kombinuje karakteristike RTGS sistema i netting
sistema.

Vidi: chip card Red Book
Blue Book
EM-CPSS

Plastitna kartica u koju su ugradeni jedan ili viSe povezanih kruznih EM-Sec

puteva. Zove se «chip» kartica

Vidi: International central securities depository.

Vidi: interbank funds transfer system.

Ulaganje verifikovanih vrijednosnih papira i finansijskih instrumenata u  DVP

centralni  depozitar za vrijednosne papire, da bi se olakSali Red Book

ratunovodstveni transferi. Blue Book
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immobilisation
imobilizacija

imprinter
ofisak

imprinter voucher
prodajni listi¢ sa potpisom
korisnika usluge

indemnification
kompenzacija

indirect holding system
indirektni sistem Cuvanja
vrijednosnih papira

indirect market participant
indirektni trziSni uéesnik

indirect
participant/member
indirektni ucesnik/Elan

initial margin
inicijalna margina

Inpayment
platni nalog

integrity
integritet

Ulaganje certifikata u fizitkom obliku za vrijednosne papire i finansijke
instrumente u centralni depozitar vrijednosnih papira tako da se
sliedeéi transferi mogu vrditi preko knjige evidencije, 1. putem
zaduzenja i odobravanja na racun vlasnika u depozitaru.

Mehanicki uredaj koji reprodukuje ime i broj racuna vlasnika racuna
na papirnati prodajni listi¢. Vidi: imprinter voucher.

U transakcijama sa karticama, prodaji listi¢ koji treba da potpide
korisnik usluge i na kojoj su utisnuti njegovo ime i broj kartice. Vidi:
imprinter

Dogovor o nadoknadi Stete ili gubitka. Depozitari nekad nude owu
nadoknadu zajmodavcima na razne nacine.

Sistem Cuvanja vrijednosnih papira po kojem (1) je imenovana osoba
predstavijena kao zakonski vlasnik vrijednosnih papira na zvaniénom
registru izdavaoca, a beneficijalni vlasnik (ili posrednik preko kojeg
beneficijalni viasnik drZi vrijednosne papire) predstavijen je kao vlasnik
vrijednosnih papira u knjigama imenovane osobe ili (2) vrijednosni
papiri na donosioca ulazu se kod posrednika i on dzZi rafun koji
pokazuje prava i interes beneficijalnog viasnika za taj vrijednosni
papir. Prava i interes beneficijalnog vlasnika za vrijednosne papire u
indirektnom sistemu Cuvanja prebacuju se preko racunovodstvenih
knjiga na knjige (u evidenciju) imenovane osobe ili odgovarajuceg
posrednika.

UBesnik na trziStu koji koristi posrednika za izvrSenje trgovine u
njegovo ime. Obiéno su institucionalni i klijenti u inostranstvu indirektni
udesnici trzita. Vidi: indirect participant/member.

Odnosi se na sistem transfera finansijskih sredstava ili vrijednosnih
papira koji ima aranzman redoslijeda. Indirektni wWesnici razlikuju se
od direktnih wesnika po bme Sto nisu u stanju da izvrSe neke
aktivnosti sistema (npr. input naloga transfera, poravnanje) koje vrse
direktni Wesnici. Zbog toga indirektni Wesnici zahtijevaju da sluzbe
direktnih uéesnika izvrSe te aktivnosti u njihovo ime. U kontekstu EC
ovaj termin se odnosi posebno na uéesnike u sistemu transfera koji
su odgovorni samo svojim direktnim uéesnicima za poravnanje inputa
placanja u tom sistemu. Vidi: direct participant/ member, settling
participant/member tiering arrangement.

Gotovina ili kolateral koji ulaze Klirinska kuéa da osigura uspjes$no
izvrSenje obaveza (takoder poznato pod nazivom jamstvo za izvrdenje
i originalna margina).

Platni nalog, poslan skupa sa dokumentom za isporuku robe ifili
usluga, koji je pripremlien od strane primaoca; platilac moZze platiti ili
preko svog specifiénog bankovnog racuna ili gotovinom imenovanom
zastupniku (banka ili neko drugi).

Zastita protiv krivotvorenja ili slucajnih prepravki, ukljuujuéi i podatak
da li jeste ili nije prepravka izvrSena.
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interbank funds transfer
system

sistem transfera finansijskih
sredstava izmedu banaka

interchange fee
nadoknada za medusobne
transakcije

interlinking
povezivanje

internal settlement
interno poravnanje

international central
securities depository
internacionalni centraini
depozitar vrijednosnih papira

international central
securities depositary
internacionalno centralni
depozitar vrijednosnih papira

Internet

interoperability
operacije izmedu sistema

intraday credit
dnevni kredit

intraday liquidity
dnevna likvidnost

irrevocable and
unconditional transfer
neopozivi i bezuvjetni
transfer

irrevocable transfer
neopozivi transfer

Sistem transfera finansijskih sredstava prema kojem su veéina (li svi)
direktni uéesnici finansijske ustanove, posebno banke i druge kreditne
institucije.

Plativa nadoknada transakcije u kontekstu placanja karticom jedne
finansijske ustanove drugoj npr. banka izdavaocu kartice, u kontekstu
placanja karicom od strane vlasnika kartice primaocu kartice
(trgovac).

Unutar TARGET sistema, medusobno povezivanje predvida uobicajene
procedure i infrastrukturu koja dozvojava da platni nalozi prelaze iz
jednog domaceg RTGS sistema do drugog domaceg RTGS sistema.
Vidi: TARGET.

Poravnanje koje je izvrSeno preko transfera vrijednosnih papira i
finansijskih  sredstava na evidenciju jednog posrednika. Interno
poravnanje zahtijeva da obje ugovorne strane drze svoje vrijednosne
papire i radune sa finansijskim sredstvima kod istog posrednika.

Centralni depozitar vrijednosnih papira koji obraduje i poravnava
medunarodne vrijednosne papire ili transakcije sa inostranstvom sa
domacim vrijednosnim papitima. Postoje dva ICSD locirana u
zemljama EU, Clearstream i Euroclear.

Centralni  depozitar vrijednosnih papira koji poravnava trgovinu
medunarodnih  vrijednosnih papira i razliitih domaéih vrijednosnih
papira obicno preko direktnih ili indirektnih (preko lokalnih zastupnika)
veza, sa lokalnim CSD.

Infrastruktura otvorene komunikacije Sirom svijeta koja se sastoji od
medusobno povezanih kompjuterskih mreza i omoguéava pristup
informacija iz daleka kao i razmjenu informacija izmedu kompjutera.

Situacija u kojoj instrumenti placanja koji pripadaju datoj shemi mogu
biti koridteni u drugim zemljama i sistemima instaliranim po drugim
shemama. Operacije izmedu sistema zahtijevaju tehnitku podudarnost
sistema, ali mogu imati efekte samo tamo gdje su zakljuceni
komercijalni ugovori izmedu tih shema (sistema).

Vidi: daylight credit
Finansijska sredstva koja su pristupaéna tokom poslovnog dana,

obitno da omoguce finansijskim institucjama da izvrSe placanje u
redovnom vremenu. Vidi: intraday credit.

Transfer koji ne mozZe biti opozvan i uvjetovan od strane onog ko ga
wrsi.

Transfer koji ne moze biti opozvan od strane onog ko ga vri.
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ISO

issuer
izdavatelj

issuer
izdavalac

issuing agent
zastupnik izdavalac

issuing institution

key
Kiju¢

key length
broj «bita»

key management
upravijanje kljuéem

large-value funds transfer
system

sistem transfera finansijskih
sredstava velikih vrijednosti

large-value
payments
placanje velikih vrijednosti

L/C
akreditiv

Internacionalna organizacija za standardizaciju: internacionalno tijelo
Giji su Clanovi tijela nacionalnih standarda a koje odobrava, razvija i
objavljuje internacionalne standarde.

U pohranjenoj vrijednosti 1i sliénom elektronskom novéanom sistemu
placenom unaprijed, lice koje prima uplatu u zamjenu za vrijednost
ukliuéenu u sistem i koje je obavezno da plati ili nadoknadi transakcije
ili balans koji mu je prezentiran.

Lice koje je zaduZeno za vrijednosni papir ili neki drugi finansijski
instrument. Npr. pravno lice ili vlada koja je ovladtena da izdaje ili
prodaje vrijednosni papir, ili banka koja odobrava akreditiv. Termin
izdavalac nekad se odnosi na finansijsku instituciju koja daje kreditne
ili dugovne kartice (debit cards).

Institucija koja radi u ime izdavaoca vrijednosnog papira na distribucii
vrijednosnih papira i realizaciji dobitaka od toga u korist izdavaoca.

Institucija koja prima finansijska sredstva u zamjenu za vrijednost
dogovorenu u sistemu i, u principu, obavezna je da plati ili nadoknadi
klijientove transakcije i neiskoriStena finansijska sredstva koja su joj
prezentovana. To je obiéno institucija koja je angaZovana na tom
poslu.

Jedinstvena serija brojeva koriStena u kombinaciji sa kriptografskim
algoritmom.

Broj «bita» koji obuhvata Sifrovani kljuc.

Model i dizajn zivotnog ciklusa kljuca i odnos izmedu kljuceva koji se
koriste u kompjuterskom sistemu za kriptografske svrhe. Pored toga,
kad se radi o sistemu koji je u radu, ovaj termin se odnosi na
procese pomocu kojh se kriptografski  kljuCevi koriSteni u
kompjuterskom sistemu stvaraju, pohranjuju i aZuriraju.

Sistem transfera finansijskih sredstava po kojem se transfer
finansijskih sredstava velike vrijednosti i velikog prioriteta vr§i medu
ucesnicima u sistemu za njih same ili u ime njihovih klijenata. Mada,
po pravilu, minimalna vrijednost nije odredena za plaéanje koja vrse,
prosietan obim plaéanja koji prolazi kroz tkve sisteme je obicno
relativno visok. Transferi finansijskih sredstava velikih vrijednosti Cesto
su poznati pod nazivom sistemi transfera finansijskih sredstava na
veliko.

Placanje, narocito velikih iznosa koja se obiéno izmjenjuju izmedu
banaka ili izmedu ucesnika na finansijskom tZistu i obiéno zahtijevaju
hitna i blagovremena poravnanja.

Vidi: letter of credit.
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legal ownership
pravo vlasniStva utemeljeno
na zakonu

legal risk
zakonski rizik

legal risk
zakonski rizik

legal title
pravo utemelieno na zakonu

letter of credit
akreditiv

limit

akreditiv

limited-purpose prepaid
card

unaprijed plaéena kartica za
ograniéene svrhe

liquidity risk
rizik likvidnosti

load
prenos

loading operator

local agent
lokalni depozitar

Priznavanje zakonskog prava na vlasnistvo vrijednosnog papira fili
finansijskog instrumenta. To je obiéno predstaviieno kao «pravo
utemelieno na zakonu» (legal title) i ponekad se razlikuje od
beneficijalnog vlasniStva/interesa. Vidi: beneficial ownership/ interest,
legal title.

Rizik od gubitka zbog neolekivanih primjena zakona ili propisa ili
zhog toga Sto ugovor ne moze stupiti na shagu.

Rizik da Ce jedna strana pretrpiti gubitak zbog toga Sto zakoni ili
propisi ne podrZavaju pravila sistema poravnanja vrijednosnih papira,
izvrSenje odgovarajuéih dogovora o poravnanju, ili prava na svojinu i
druge interese koji su sadrzani u sistemu poravnanja. Zakonski rizik
se, takoder, javlja ukoliko primjena zakona i pravila nije jasna.

Pravo priznato ili primjenljivo po zakonu ili ono koje je kompletno i
savrSeno u pogledu ofiglednog prava na vlasnistvo i imovinu, a Sto
ne mora sadrzavati beneficijalnu korist.

Obedanje od strane banke ili drugog izdavatelja trecoj strani da ce
izvrSiti plaéanja u ime Klijenta u skladu sa specificnim uslovima. Cesto
se koristi da se uCine finansijska sredstva dostupnim u stranim
zemljama.

Vidi: credit limit

Unaprijed placena kartica koja moze hiti koriStena za ogranicen broj
tatno odredenih namjena. Njena upotreba Cesto je ograniéena na
odredeni broj tatno odredenih prodajnih mjesta na odredenoj lokaciji
(npr. zgrada, udruZenje i univerzitet). U slucaju unaprijed pacenih
kartica sa jednom namjenom, izdavalac kartice i davalac usluge moze
biti isti (npr. kartice koristene za javne telefone). Vidi: prepaid card.

Rizik da ugovorna strana (ili wesnik u sistemu poravnanja) neée
poravnati obavezu u punoj vrijednosti u vrijeme dospijea. Rizik
likvidnosti ne ukljuCuje Cinjenicu da je ugovorna strana ili Wesnik
nesolventan, podto oni mogu biti u stanju da poravnaju traZene
dugovne obaveze u nekom neodredenom periodu, kasnije.

Radnja transfera elektronskog balansa od poSijaoca do uredaja
korisnika.

Uredaj odgovoran da obezbijedi tehnitku infrastrukturu za prenos
transakcije.

Depozitar koji obezbjeduje usluge Euvanja vrijednosnih papira kojim se

trguje i koji se poravnavaju u zemlji u kojoj je depozitar smjesten da
trguje sa ugovornim stranama i vr$i poravnanja posrednika lociranih u
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local custodian
lokalni depozitar

long-form
confirmation

long position
veca pozicija

loss-sharing agreement
ugovor o zajednickom
snodenju gubitka

loss-sharing pools
fond za podjelu gubitaka

loss-sharing rule
ugovor o podjeli gubitaka

MAC

magnetic ink character
recognition

Citanje karaktera (znakova)
pomocu masine za
elektronsku obradu

manufactured payment
placanje u ekvivalentu

margin
margina

margin

drugim zemljama (non-residents).

Depozitar koji obezbjeduje usluge Cuvanja vrijednosnih papira kojim se
trguje i koji se poravnavaju u zemlji u kojoj je depozitar lociran. Vidi:
global custodian.

Potvrda koja ukljuCuje glavne zakonske odredbe iz osnovnog ugovora.
U sluéaju kada glavni ugovor nije izvrSen izmedu ugovomih strana,
nekad se koristi potvrdivanje koje ukljucuje, pozivajuci se na glavni
ugovor, svoje standardne uslove.

Uslov po kojem kupac ili viasnik vrijednosnih papira posjeduje vise
vrijednosnih papira nego $to je dogovoreno da se isporuci. Vidi: short
sale.

Ugovor medu ucesnicima u Kiirinskom sistemu ili sistemu poravnanja
koji se odnosi na podjelu gubitaka koji su se pojavili zbog
neispunjavanja ugovornih obaveza uCesnika u sistemu ili samog
sistema.

Gotovina, vrijednosni papiri ili druga dobra koja je uCesnik unaprijed
obezbijedio i koji sadze sistem osiguranja da se obaveze koje
proistiCu iz ugovora o podjeli gubitka mogu zadovoljiti.

Ugovor izmedu udesnika u sistemu transfera ili aranZmanima klirinske
kuée koji se odnosi na podjelu gubitaka koji nastaju kad jedan ili vise
uesnika ne ispune svoje obaveze: dogovor propisuje kako Ce se
gubitak podijeliti medu ukljucenim stranama u sluéaju da se ugovor
aktivira. Koristi se i naziv loss sharing agreement (ugovor o podieli
gubitaka).

Sifra za ovjeru poruke

Tehnika koja koristi karaktere ko masina prepoznaje (MICR),
pomocu koje se dokumenti (Cekovi, kreditni transferi, direkino
zaduzenje) mogu Citati pomoéu masine za elektronsku obradu. Vidi:
optical character recognition.

Ekvivalentno placanje koje vrdi zajmoprimac vrijednosnih papira
zajmodavcu umjesto aktuelnih dividendi ili drugog prihoda zaradenog
na vrijednosnim papirima (neto od bilo koje primjenljive takse) koji bi
zajmodavac primio da nije posudio vrijednosne papire.

Ovaj termin ima najmanje dva znaCenja. Na trziStu terminskih
ugovora, margina je dobronamjeran depozit (novca, vrijednosnih papira
ili drugih finansijskih instrumenata) koji treba da osigura izvrSenje
(performance) po zahtjevima kiirinskog sistema terminskih ugovora. Na
trziStu dionica margina je suma novca koju polaze Klijent kada
posuduje novac od (brokera) posrednika da kupi dionice. Novac
polozen kod (brokera) posrednika je razlika izmedu kupovne
vrijednosti dionica i kolateralne vrijednosti dionica. Vidi: haircut.

Opcenito, ovaj termin se koristi za kolateral koriten da se obezbijedi
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margina

margin call
poziv za dodatna sredstva
na ime kolaterala

market risk
trzidni rizik

market value

trziSna vrijednost

marking to market

marking to market

mask
maska (zastita)

master agreement
glavni ugovor

master key

master master agreement

matched book
sravnjenje stanja na raéunu

obaveza, ili realizovana ili potencijalna.

Zahtiev za dodatna finansiska sredstva ili kolateral, nakon transakcie
vriiednosnih papira koji su u funkcii posudbe, ako trZisna wrijednost
osnovnog kolaterala padne ispod odredenog nivoa, ovisno o posudenim
sredstvima. Sliéno tome, ako vrijednost osnovnih kolateralnih sredstava,
nakon njihove realizaciie, nadma§ dogovorenu marginu, maze se traZz
povrat kolaterala.

Rizik od gubitaka na pozicijama nastaje zbog kretanja trZisnih cijena.

Tro8ak koji bi mogao nastati ili dobit koja bi se mogla ostvariti ako bi
se zaostali ugovor tretirao po tekucim trziSnim cijenama. Koristi se i
termin: replacement value.

Praksa revalorizacije vrijednosnih papira i finansijskih instrumenata
koriste¢i tekuée trziSne cijene. U nekim slucajevima, neizvrSenja
ugovora 0 kupovini ili prodaji vrijednosnih papira markiraju se na
trzistu, a od odgovorne strane sa jo$§ nerealizovanim gubitkom po
osnovu ugovora zahtieva se da drugoj ugovornoj strani prebaci
finansijska sredstva ili vrijednosne papire u vrijednosti gubitka.

Revalorizacija otvorenih pozicija kod finansijskih instrumenata po
tekuéim trZiSnim cijenama i kalkulacija dobiti i gubitaka koji su nastali
od posliednjeg vrednovanja. Vidi: futures-style margining, options-style
margining, variation margin.

«Hardware» specifikacija koja odreduje fizitke i funkcionalne osobine
IC «chip»-a.

Ugovor koji daje standardne termine i uslove primjenljive za sve ili
odredene podgrupe transakcija u koji ugovorne strane mogu (i
povremeno, ukljuéujuéi i termine i uslove poravnanja u slucaju
zatvaranja transakcija u ciliu sprecavanja gubitka.

Kriptografski kljug; Cesto se koristi da proizvede druge kriptografske
KijuCeve.

«KiSobran» ugovor koji predvida poravnanje u slucaju zatvaranja
transakcija koje su regulisane raznim glavnim ugovorima (master
agreements). Npr. tamo gdje strane koriste odvojene glavne ugovore
da pokriju razne tipove OTC derivatnih transakcija, strane mogu uci u
glavni ugovor u ciliu smanjenja kreditnog rizika.

Portfolio potrazivanja i portfolio obaveza koji imaju isto vrijeme
dospije¢a. Ovaj termin se nageSée odnosi na instrumente trzista
novca i na obaveze na trzistu novca. U vezi sa vrijednosnim papirima
ukljuCuje posudbu vrijednosnih papira i ponovno davanje na posudbu
istih vrijednosnih papira u ekvivalentnom periodu u svrhu uzimanja i
davanja na posudou po fiksnoj kamatnoj stopi. Nasuprot ovome,
neuskladena knjiga se odnosi na uzimanje i davanje na posudbu istog
vrijednosnog papira sa razli¢itim dospijeéem kamatne stope u
kratkoro¢nom ili dugoroénom periodu.
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matching
usaglasavanje

memory card
MICR
Minimum standards of the

lamfalussy report
(Lamfalussy standards)

monetary aggregate

money laundering
pranje novca

money order
platni nalog

multifunctional cards
viSenamjenska kartica

Proces uporedivanja detalja trgovine ili poravnanja koji vrSe ugovorme
strane da bi se sloZile sa uslovima transakcija. Koristi se i termin:
comparision checking (provjera putem uporedivanja).

Kartica integriranog kola (IC) koja moze samo da pohranjuje
informacije.

Vidi: magnetic ink character recognition.

Sest minimalnih standarda za dizajn i operacije vezane za ime
poravnanja i sisteme u raznim vrstama valute, sa inostranstvom. 1.
Sistemi poravnanja trebalo bi da imaju ¢&vrstu zakonsku osnovu
baziranu na sudskoj nadleznosti. 2. Wesnici u shemama poravnanja
trebalo bi da razumiju kakav je uticaj pojedine sheme na svaki
finansijski rizik prouzrokovan procesom poravnanja. 3. Mutlilateralni
sistemi poravnanja trebalo bi da imaju jasno definisane procedure za
upravijanje kreditnim rizikom i rizicima likvidnosti Sto odreduje
odgovarajuée odgovornosti od strane onog ko obezbjeduje poravnanje
i od strane uCesnika. Ove procedure treba, takoder, da osiguraju da
sve strane imaju i podsticaj i sposobnosti da upravijaju i kontroliSu
tizik koji snose i da su limiti stavljeni na maksimalni nivo kreditnog
fizka koji moze proizvesti svaki uéesnik. 4. Multilateralni sistemi
poravnanja bi trebalo, u najmanju ruku, biti sposobni da osiguraju
izvrSenje dnevnog poravnanja na vrijeme u sluéaju nemoguénosti da
izvrSe poravnanje sa ugesnikom sa najve¢om pojedinatnom neto debit
pozicijom. 5. Multilateralni sistemi poravnanja bi trebalo da imaju cilj i
javno date kriterije za pravedan i otvoren pristup. 6. Sve sheme
poravnanja bi trebalo da obezbijede operacionu pouzdanost tehnickih
sistema i raspoloZivost pomoénih sredstava, $to bi omogucilo da se
zadovolie zahtjevi dnevne obrade.

SloZzena monetarna varijabla koristena kao mjera novtane mase (po
nekim tumacenjima to je posredni cilj monetarne politike ili indikator
monetarnih uslova) koja obuhvata promjenljivi niz likvidnih sredstava,
Sto ovisi od same definicije. Monetarni agregati mogu biti agregati u
uzem i Sirem smislu. Agregat M1 definisan je kao agregat u wem
smislu i uklju€uje novac i depozite po videnju.

PokuSaj da se sakrije ili prikrije viasnitvo ili izvor dobiti od kriminalnih
aktivnosti i da se integrira u legitimne finansijske sisteme na takav
nain da se ne razlikuju od dobara steenih legitimnim putem. Ovo
obiéno ukljuCuje konverziju dobiti bazirane na gotovini u novac
smjesten na bankovni raéun.

Instrument koristen za doznaku novca imenovanom primaocu (obiéno
ga koriste osobe koje nemaju Cekovni racun u finansijskoj ustanovi)
da plati raCune ili da izvrSi transfer novca drugoj osobi ili kompaniji. U
vezi sa platnim nalogom postoje tri strane: remitent (poSiljalac),
primalac i posrednik (obitno finansijska ustanova ili posta). Primalac
moze ili unov¢iti svoj platni nalog ili ga ostaviti na raéunu.

Pored funkcije ofuvanja pohranjene vrijednosti, ova kartica moze da
uklju€i i druge platne olaksice kao $to su funkcija debitne ili kreditne
kartice ili olakSice neplacanja.
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multilateral credit limit
multilateralni kreditni limit

multilateral net settlement
position

multilateralna pozicija neto
poravnanja

multilateral net settlement
system

sistemi  multilateralnog
neto poravnanja

multilateral netting
multilateraino poravnanje

multilateral netting
multilaterano poravnanje

multiple issuer scheme
shema sa vise izdavalaca

multipurpose prepaid card
unaprijed placena kartica sa
viSestrukom namjenom

multipurpose prepaid card
scheme

shema unaprijed plaéene
kartice sa viSestrukom
namjenom

mutual offset system
uzajamni sistem poravnanja

net credit (or debit)
position

neto kreditna ili debitna
(dugovna) pozicija

Vidi: credit limit.

Zbir vijednosti svih transfera koje je uCesnik u sistemu neto
poravnanja primio u toku izvjesnog vremenskog perioda, minus
vrijednost transfera koje je izviSio ucesnik prema drugim uesnicima.
Ako je zbir pozitivan, ugesnik je u multilateralnoj neto kreditnoj poziciji,
ako je zbir negativan, ucesnik je u multilateralnoj neto debitnoj poziciji.

Sistem poravnanja u kojem svaki ucesnik poravnanja podmiruje
(obino  putem pojedinaénog plaéanja i primanja)  poziciju
multilateralnog neto poravnanja, Sto je rezultat izvrSenog i primljenog
transfera putem tog sistema na njegov vlastiti raéun i u ime njegovih
klijenata ili uéesnika koji nisu ukljuéeni u poravnanje za koje sistem
radi. Vidi: direct participant, multilateral net settlement position,
multilateral netting, settling participant/member.

Dogovor izmedu fri ili viSe strana da poravnaju svoje obaveze.
Obaveze pokrivene tim dogovorom mogu proisticati iz finansijskih
ugovora, iz transfera ili i jednih i drugih. Multilateralno poravnanje
platnih obaveza obiéno se wrSi u kontekstu sistema multilateralnog
neto poravnanja. Vidi: bilateral netting, multilateral net settiement
position, multilateral net settlement system.

Poravnanje na multilateralnoj osnovi vr§i se na aritmeticki nagin,
sumiranjem bilateralnih neto pozicija svakog ucesnika sa drugim
uesnicma da se dode do multilateralne neto pozicie. Takvo
poravnanje vr§i se preko centralnog procesora (npr. klirindka kuca)
koji po zakonu moZe da predstaviia kupca u odnosu na prodavaca i
prodava¢a u odnosu na kupca. Multilateralna neto pozicija predstavija
bilateralnu neto poziciju izmedu svakog ucesnika i centralnog
procesora. Vidi: netting.

Shema po kojoj vie institucija (ne samo jedna) djeluju kao izdavaaci.

Unaprijed plaéena kartica koja moze hiti koristena na vise mjesta koja
nude razne vrste usluga i ima potencijalnu mogucnost koriStenja na
nacionalnom i internacionalnom nivou, ali nekad moZe biti ograniéena
na odredeno podrucje. Vidi: electronic purse, prepaid card.

Shema u koju su ukluCene najmanje tri strane: izdavalac, vlasnik
kartice i akceptant kartice (gdje jedan akceptant veé¢ postoji, moguée
je da se drugi akceptanti, odredeni prema zakonu, pridruze ovoj
shemi).

Veza izmedu kiirindkih kuca prema kojoj pozicije otvorene na jednoj
berzi mogu biti prebacene na klirinsku kucu druge berze i obrnuto.
Takoder, poziciie ne moraju biti prebacene.

Neto kreditna ili debitna pozicja jednog ucesnika u sistemu
poravnanja je zbir vrijednosti svih transfera koje je primio do
odredenog vremena minus vrijednost transfera koje je poslao. Ako je
razlika pozitivna wesnik je u neto kreditnoj poziciji, ako je razlika
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net debit cap

net margining
odredivanje neto margine

net settlement
neto poravnanje

net settlement system
sistem neto poravnanja

net settlement system
sistem neto poravnanja

net settlement system

sistem neto poravnanja

netting
poravnanje

netting
poravnanje

netting by novation
poravnanje putem zamjene
ugovora

network money
novac preko mreze

nominee

negativna, ucesnik je u neto debitnoj poziciji. Neto kreditna ili debitna
pozicija u vrijeme poravnanja zove se pozicija neto poravnanja. Ove
neto poziciie mogu se racunati na bilateralnoj ili multilateralnoj osnovi.

Vidi: caps, net credit (or debit) position.

Sistem odredivanja margine po kojem se od ¢lana kliringa zahtijeva
da polozi kod Klirinske kuce dovoljan iznos pocetne margine da
pokrije neto pozicijle svojih Klijenata. Klijenti su, medutim, obicno
obavezni da uloZe kod &lana kliringa poCetnu marginu da pokriju svoje
viastite pozicije: Vidi: gross margining.

Poravnanje izvjesnog broja obaveza ili transfera medu ugovornim
stranama na neto bazi. Vidi: netting.

Sistem po kojem se nalozi za transfer poravnavaju na neto osnovi. U
nekim sistemima pravi se razlika izmedu tipova naloga za transfer i
neki se poravnavaju, kao Sto su platni nalozi, na neto osnovi, a
druge, kao Sto su nalozi transfera vrijednosnih papira po nalogu baze
za davanje instrukcija.

Sistem transfera finansijskih sredstava Cije se operacije poravanja
izvrSavaju na bilateralnoj ili multilateralnoj neto osnovi.

Sistem poravnanja po kojem se konatno poravnanje ili transfer
instrukcija na neto osnovi wrdi u jednom ili viSe odvojenih ranije
odredenih termina u toku dana obrade.

Dogovoreno poravnanje pozicija ili obaveza od strane partnera, koji su
ukljueni u posao, ili ucesnika. Poravnanje smanjuje veliki broj
individualnih pozicija ili obaveza na manji broj obaveza ili pozicija.
Poravnanje se moze pojaviti u vise oblika koji mogu imati promijenljiv
stepen zakonske primjene u sluéaju neispunjenja obaveza jedne
strane. Vidi: bilateral netting, multilateral netting, novation, position
netting, substitution.

Dogovoreno poravnanje uzajamnih obaveza partnera ili esnika u
sistemu, ukljuCujuéi poravnanje obaveza iz tog posla, npr. preko
centrainog ucesnika, kao i ugovore oko poravnanja vrijednosnih papira
ili finansijskih naloga transfera na neto osnovi.

Poravnanje putem zamjene ugovora predvidenih za individualne
prethodno ugovorene obaveze (ugovori na berzi) da budu izmirene u
vrileme njihovog potvrdivanja i zamijenjene novim obavezama koje su
dio jedinstvenog ugovora. lznosi dospjeli kod izmirenih obaveza
ugovora Ce biti dodati tekucem balansu, $to ¢e izmedu sebe rieSiti
strane u svakoj valuti, za svaki buduéi datum valute.

Elektronski novac koji se prebacuje putem telekomunikacione mreze
kao $to je internet.

Osoba ili tijelo imenovano od druge osobe da radi u njeno ime. Ovaj
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osoba ili tijelo koja radi u
ime osobe koja ju je
imenovala

non-bank financial
institution

non-cash clearing
negotovinski kliring

non-repudiability
sposobnost da se sprijedi
repudijacija

note-based system sistem
na bazi elektronskih
zabiljeSki

novation
zamjena ugovora

obligation
obaveza

OCR
opticko prepoznavanje slova

off-balance sheet
transactions
transakcije izvan bilanse

offline

offsetting
poravnanje

omnibus account
zbimni racun

termin se obicno koristi kod transakcije vrijednosnim papirima da se
dobije registracija i zakonsko vlasnistvo nad vrijednosnim papirom.

Finansijska ustanova koja nije banka po definiciji (tj. finansijske
ustanova ali ne ono $to je kreditna institucija u Evropi ili depozitar u
UN).

Metod za kliring terminskih ugovora po kojem se pozicije periodiéno
utvrduju a obaveze koje iz toga proizilaze osiguravaju se kolateralom.
Vidi: cash clearing.

Sposobnost da se sprijeci odricanje ili repudijacija od strane poSiljaoca
ili primaoca poruke o placanju.

Elektronski novEani sistem po kojem su elektronski fondovi
predstavijeni podacima (elekironske zabiljedke) koji se na poseban
nacin identifikuju pomocéu serijskog broja i povezani su sa fiksnom,
nepromjenljivom nominalnom vrijednoscu.

Zadovolienje i izvrSenje postojeéih ugovormih obaveza njihovom
zamjenom novim obavezama (iji efekat je npr. da se zamijeni bruto
platne obaveze sa neto platnim obavezama). Strane kod novih
obaveza mogu biti iste kao one kod postojecih obaveza ili, u
kontekstu nekih aranzmana pri klirinskim ku¢ama moze biti zamjena
strana. Vidi: substitution.

Obaveza nametnuta ugovorom ili zakonom. Takoder, koristi da opiSe
vrijednosni  papir ili neki drugi finansijski instrument kao Sto je
obveznica ili zaduZnica, Sto sadrzi obavezu izdavaoca da plati
viasniku.

Vidi: optical character recognition.

Finansijske transakcije koje nisu date u zavrSnom racunu finansijske
institucije koja njima upravija. Kao primjer moZe posluzti kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na terminskom trzistu.

U kontekstu platnih sistema i sistema poravnanja termin moZe da se
odnosi na slanje naloga za transfer od strane korisnika koristeci glas,
pisane ili telefaksirane naloge koji moraju, shodno tome, biti ubaceni u
sistem obrade prenosa. Ovaj termin moZe da se odnosi na
pohranjivanje podataka pomoéu prenosa na pomagala kao &to su
magnetna traka ili disk tako da korisnik mozda neée imati direktni i
trenutni pristup podacima. Vidi: online.

Vidi: netting.

Jedan racun za pomijeSana finansijska sredstva ili pozicije vise strana.
Clan kliinga e Cesto drzati zbimi raéun u KlrinSkoj kuéi za sve
klijente &lana kliringa. U ovom slucaju, €lan kliringa je odgovoran za
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omnibus customer
account
zbimi racun klijenta

one-way hash function
jednosmjerna «hash»
funkcija

onlend

online

online

opening (or front) leg
podetni dio

open market sales
prodaja na otvorenom
trzistu

open network
otvorena mreza

open offer netting

otvorena ponuda prebijanja

open outcry trading
trgovanje otvorenom
aukcijom

open transactions

drzanje podataka racuna za individualne kliijente.

Ratun na kojem se drZe vrijednosni papiri koje posjeduje uéesnik u
ime svih (ili najmanje nekoliko) svojih klijenata.

Matematicki algoritam (hush algorithm) primjenjen na poruku da se
uspostavi boj koji je prikjuéen na poruku i koristi se da potvrdi
integritet prenesenih podataka. Rezultat aplikacije «hash» funkcije na
poruku zove se «hash» vrijednost.

Posuditi vrijednosni papir od jedne strane, a zatim isti vrijednosni
papir posuditi drugoj strani.

U elektornskom novCanom sistemu pokazuje da je uspostavijena
direktna konekcija sa centralizovanim kompijuterskim sistemom radi
odobrenja ili osnovanosti prije nego Sto se izvrsi transakcija.

U kontekstu sistema placanja i poravnanja, ovaj termin moZe da se
odnosi na slanje naloga transfera od strane korisnika, elektronskim
putem preko kompjuter-kompjuter medudejstva ili preko elektronskih
terminala koji su automatski @l u sistem obrade transfera. Ovaj
termin se moZe odnositi i na pohranjivanje podataka od strane
sistema obrade transfera u kompjutersku datoteku, s tim da korisnik
ima direktni pristup podacima (Gesto u realnom vremenu) preko
input/output uredaja kao $to su terminali.

Prvi dio para transakcija kod istih vrijednosnih papira, tj. transakcija
pozajmljivanja vrijednosnih papira, jedna za blizi datum valute, druga
za datum valute u daljoj buduénosti.

Vidi: closing or back leg

Prodaja utrzivih vrijednosnih papira koja se odvija na sekundarnim
trzistima od strane centralnih banaka da bi se smanjio iznos ban¢inih
rezervi (likvidnost) koje banke imaju.

Telekomunikacijska mreZa na koju je pristup neogranicen.

Opisuje ugovorna sredstva kojima tre¢a strana, kliinska kuéa, postaje
strana u transakciji dogovorenoj izmedu dva odvojena pravna subjekta
s ciliem da, ako su dogovorili uslove transakcije koji zadovoljavaju
prethodno dogovorene uslove, treéa strana se automatski i odmah
ukljuéi u tu transakciju. Stvaraju se dvije odvojene, jednake i unakrsne
ugovorne obaveze izmedu klirinske kuce i jedne ugovorne strane,
izmedu KlirinSke kuée i drugog subjekta. Ako se ispune prethodno
dogovoreni uslovi, ni u jednoj fazi ne postoji direkina ugovorna
obaveza izmedu dva subjekta.

Trgovanje koje se odvija unutar neke berze bez ikakvih elektronskih
posredovanja.
Vidi: screen-based trading.

Otvorene transakcije bez odredenog datuma dospije¢a sa moguénoSéu
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otvorene transakcije

operating system
operativni sistem

operational risk
operativni rizik

operational risk
operativni rizik

operational safe
custody accounts
operativni raguni
¢uvanja

optical character
recognition

opticko prepoznavanje
karaktera

optimization routine rutina
optimizacije

option contract ugovor o
kupoprodaji dionica po
odredenoj cijeni

options style margining
uplata svote pokrica

out-of-the-money
bez novca

overight money
novac ostavljen preko noci

prekida transakcije ili ponovnog odredivanja njenih uslova ili dnevne
zamjene za kolateral.

Onaj dio softvera kompjuterskog sistema (ukljuéujuéi Cipove) koji je
usko vezan za hardver na kojem se odvijaju i koji vrSi osnovne
input/output operacije, obradune upravlja memorijom itd.
Rizk da e nedostaci u informacionim sistemima ili internim
kontrolama rezultirati u neoCekivanim gubicima.

Rizik ljudske greSke ili kvara neke komponente hardvera fili
komunikacijskog sistema koja je kljuéna za poravnanje.

Racuni vrijednosnih papira koje vodi centralna banka a na koje
kreditne institucijie mogu poloZti vrijednosne papire za koje smatraju
da su pogodni kao podrska poslovanju centralne banke. Vrijednosni
papiri koji se drze na ovim racunima konacno se deponuju kod CSD
pod imenom nacionalne centralne banke (NCB), tako da prebacivanje
na raun Cuvanja rezultira transferom izmedu ban€inog rauna i
ratuna NCB kod GCSD. Vrijednosni papiri deponovani kod NCB
uglavnom se daju u zalog NCB kao kolateral (koji nosi kamatu) za
overnight i (beskamatni) intradnevni lombardni zajam. Mogu se,
takoder, koristiti za transakcije na otvorenom trziStu (repos) na osnovu
generalnog ovlastenja datog NCB za dobijanje vrijednosnih papira.

Tehnika koja koristi specijaino OCR maSinsko cCitavanje karaktera,
pomocu koje se dokumenti (npr.: Cekovi, kreditni transferi, direktna
zaduZenja) oCitavaju za elektronsku obradu.

Vidi: magnetic inck character recognition.

Rutinski procesi u platnom sistemu da bi se odredio redoslied prema
kojem se primaju placanja radi poravnanja. Rutine optimiziranja se
koriste za poboljSanje sistema likvidnosti i poveéanje efikasnosti
poravnanja.

Vidi: queing, scheduling.

Ugovor koji kupcu daje pravo, ali ne i obavezu da kupi ili proda
poloZena sredstva do (ili na) odredenog datuma za odredenu cijenu.
Za ovo pravo kupac plaéa odredenu premiju.

Metod uplaéivanja svote pokrica derivativnih ugovora u kojima su
oznaene pozicije za trziSte, a tekuéa izlozenost riziku pokrivena je
kolateralom. Kada je ugovor o kupoprodaji dionica pokriven
koriStenjem ovog sistema, kupac dionice plaéa punu premiju u
momentu kupovine i kolateralom osigurava tekuca izlaganja riziku ako
do njega dode.

Vidi: futures-style margining.

Termin koji se koristi da se opide opcijski ugovor koji bi proizveo
negativni priliv gotovine za imaoca ako bi se sada primjenio.

Zajam sa dospjecem od jednog radnog dana. Takoder nazvan novac
dan za dan. (day to day money).
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oversight
nadzor

oversight of payment
system
nadzor sistema placanja

over the counter preko
Saltera

paperless credit
transfers
transferi bez papira

participant/member
ucesnik/clan

paying agent
agent placanja

payment
placanje

payment card company
karticna kompanija

payment instrument
instrument placanja

payment lag
razmak placanja

payment message
porukefinstrukcija plaéanje

payment nettinga
prebijanje placanja

payment order

Aktivnost javne politke uglavnom namjenjene za unapredenje
sigurnosti i efikasnosti placanja i sistema poravnanja i vrijednosnih
papira, a posebno da se smaniji sistemski rizik.

Zadatak centralne banke je, prije svega, da promoviSe glatko
funkcionisanje platnih sistema i zastiti finansijski sistem od moguéeg
«domino efekta» do kojeg moze doéi kad jedan ili vise uCesnika u
plathom sistemu zapadnu u kreditne probleme ili probleme likvidnosti.
Nadzor platnih sistema usmjeren je viSe na dati sistem (npr. sistem
transfera sredstava) nego na pojedinatne ucesnike.

Metod trgovanja koji ne ukljuuje berzu. Na trzistima «preko Saltera»,
ucesnici trguju direktno jedan sa drugim, uobiajeno putem telefona ili
kompjuterskog linka.

Kreditni transferi koji ne ukljuCuju razmjenu papirnih dokumenata
izmedu banaka. Na ostale kreditne transfere poziva se kao da su
bazirani na papirima.

Strana koja ucestvuje u sistemu transfera. Ovaj genericki termin
odnosi se na instituciju koja je identifikovana sistemom transfera (npr.
po bancinom identifikacionom broju) i omoguéava slanje naloga za
placanje direkino na sistem ili koji je direktno vezan pravilima kojima
se regulise sistem transfera.

Vidi: direktni ucesnik/€lan, indirektni uesnik/Clan.

Institucija koja djeluie u ime izdavaoca, vr§i plaanje imaocima
vrijednosnih papira (npr. placanje kamata ili glavnice)

Trasatov transfer monetarnog potrazivanja na strani koja je prihvatijiva
za trasanta. Karakteristiéno potrazivanje dobija oblik novEanica ili
saldo depozita kod finansijske institucije ili centralne banke.

Kompanija koja posjeduje zastitne znakove kartica (kreditnih, debitnih
ili prepaid kartica, a moze takoder osigurati niz marketinskih ili drugih
usluga institucijama koje izdaju kartice.

Svaki instrument koji omoguéava imaocu/korisniku da transferise
sredstva.

Vremenski razmak izmedu iniciranja naloga za placanje i njegovog

konacnog poravnanja.

Nalog ili poruka za transfer sredstava (u obliku monetarnog
potrazivanja od neke ugovorne strane) po nalogu korisnika. Nalog se
moZe odnositi ili na potrazni transfer ili na dugovni transfer.

Vidi: credit transfer, debit transfer system.

Prebijanje placanja dospjelih na isti datum i u istoj valuti

Nalog ili poruka kojom se traZi transfer sredstava (u formi novcanog
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nalog za placanje

pamyent system
platni sistem

payment versus payment
placanje protiv placanja

PCMCIA card PCMCIA
kartica

personal identification
number
licni identifikacijski broj

personalisation
personalizacija

PIN

plaintext
obican tekst

Plain vanilla transactions
obiéna vanilija transakcija

Pledge
zalog

point of sale
tacka prodaje

POS

position limit
limit pozicije

potrazivanja) po nalogu trasanta (primaoca iznosa). Nalog se moZe
odnositi bilo na potrazni bilo na dugovni transfer. Takoder se naziva
instrukcija za plaéanje.

Platni sistem se sastoji od seta instrumenata, bankarskih procedura i
sistema medubankarskog transfera sredstava koji  osiguravaju
cirkulaciju novca.

Mehanizam u sistemu deviznog poravnanja koji osigurava da dode do
konacnog transfera jedne valute, ako, i samo ako, se desi konaCni
transfer druge valute ili valuta.

Interface adapter za kontrolu medija za personalni kompjuter, uredaj
koji se priGvrsti na kompjuter sa vanjske strane, a moze vrsiti razliCite
funkcije kao §to je pohranjivanje memorije i komunikacijski modem.
PCMCIA kartica moZe biti dizajnirana tako da osigurava izvjestan nivo
otpornosti na neovlasteno vrsenje promjena.

Numericki kod koji imalac kartice treba naznaliti radi verifikacije
identiteta. Kod elektronskih transakcija, to se smatra ekvivalentom za
potpis.

Faza procesa izrade IC kartice tokom koje se informacije 0 komitentu
unose na karticu.

Vidi: personal identification number

Podaci koji nisu Sifrirani i stoga se mogu proditati.

Najéeséi i opcéenito najjednostavniji tip derivativnih transakcija. Obitna
vanilija je relativan koncept, i ne postoji precizna lista obiénih vanilija
transakcija. Transakcije koje imaju neuobiCajene ili manje uobicajene
karakteristike Cesto se nazivaju egzotiénim ili strukturnim.

Davanje imovine koju posjeduje jedna strana (duznik/zalagaC) za
osiguranje izvrSenja obaveze prema drugoj (osiguranoj strani). Zalog
proizvodi sigurnosnu kamatu (pravo zadrZavanja — retencije) na tako
predatu imovinu. Vidi isto tako: security interest (zaloZna kamata).

Ovaj termin se odnosi na koristenje plateznh kartica na maloprodajnoj
lokaciji (tactka prodaje). Informacija o plaéanju prima se ili vaucéerom ili
elektronskim terminalima koji su u nekim sluCajevima dizajnirani da
prenose ove informacije. Tamo gdje je to sluaj, aranzman se naziva
«elektronski transfer sredstava na tacki prodaje».

Vidi: point of sale

Ograniéenje na broj ugovora ili dionice otvorene kamate na dionicke
ugovore koje pojedinacni subjekti mogu imati.
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position netting
prebijanje pozicije

potential future
potencijalno buduée
izlaganje

prefunding
finansiranje unaprijed

pre-matching process
proces prethodnog
sparivanja

prepaid card
unaprijed plaéena kartica

prepaid card accepptor
akceptant unaprijed plaéene
kartice

prepaid cardholder imalac
unaprijed plaéene kartice

pre-settlement risk
(replacement cost risk)

tizik predporavnanja (tro Skovni
fizik ponovnog plasiranja)

prime brokerage primarno
posrednistvo (brokerage)

principal
(principal)

principal risk
fizik principala

Poravnanje instrukcija u odnosu na obaveze izmedu dviie ili vise
strana koje niti ispunjavaju niti izmiruju one prvobitne pojedinacne
obaveze. Isto tako, ono se pominje kao poravnanje plaéanja kada se
radi o instrukcijama za placanje i savjetodavno poravnanie.

Dodatno izlaganje koje bi ugovorna strana mogla preuzeti u toku
trajanja ugovora ili seta ugovora iznad ciene tekuceg ponovnog
plasmana ugovora ili seta ugovora.

Vidi: current exposure.

Zahtjev da sredstva budu raspoloZiva na racunima kod institucije za
poravnanje prije nego institucije koriste te raune da bi izmirile svoje
obaveze poravnanja.

Proces poredenja informacije o trgovini ili poravnanju izmedu
ugovornih strana koji se deSava prije drugih procedura slaganja i
poredenja. Opcenito, prethodno slaganje ne obavezuje ugovorne
strane kao slaganie.

Kartica na kojoj je pohranjena vrijednost, za koju je imalac platio
izdavaocu unaprijed. Vidi takoder, electronic purse, limited-purpose
prepaid card, multipurpose prepaid card stored value card (elektronska
torbica, unaprijed pladena kartica sa ograniéenom  svrhom,
viSenamjenska unaprijed plaena kartica, kartica sa pohranjenom
vrijedno$cu).

Strana koja se slaZe da isporu¢i robu ili usluge za placanje izvrSeno
sa unaprijed placenom karticom (prepaid card).

Komitent koji se dovodi u vezu sa identifikacijom imaoca prepaid
kartice na kartici ili komitentom koji posjeduje karticu u slucaju
anonimnog kartiénog proizvoda koji se ne odnosi ni na koji racun.

Rizik da ugovorna strana u preostaloj i neizvrSenoj transakciji koja ce
se zavrditi na neki buduci datum propusti da djeluje po ugovoru ili
sporazumu tokom trajanja transakcije. Rezultirajuce izlaganje riziku je
cijiena zamjene originalne transakcije po tekucoj trZisnoj cijeni, a isto
tako poznata kao troSak rizika zamjene.

Vidi isto tako: credit risk exposure (kreditni rizik/izlaganje).

Odredba firmi (npr. velike kuce vrijednosnih papira o kreditu, kliringu,
pozajmljivanju  vrijednosnih papira i drugim uslugama, klijentima
(hedgefunds/zastita od gubitka sredstva).

Stranka u transakciji koja djeluje u svoje vlastito ime. Djelujuéi kao
principal. Firma kupuje/prodaje (ili daje/uzima na zajam) sa svog
vlastitog racuna za poziciju i rizik za koje dekuje da ¢e napraviti
profit. Institucija zajmodavac, a koja nudi komitentove vrijednosne
papire na bazi neotkrivanja, moze se takoder smatrati kao institucija
koja djeluje kao principal.

Rizk da prodavac obveznice isporuCuje obveznicu, a ne primi
placanje, ili da kupac obveznice plati, a ne primi isporuku. U ovom
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principal risk
fizik glavnice

principal-to-principal
relationship

odnos principala prema
principalu

privacy
privatnost
property interest

kamata na imovinu

proprietary account
vlasnicki raéun

proprietary
vlasnicke pozicije

proprietary trading
vlasnistvo (trgovanje)

protocol
protokol

provider

provisional transfer
privremeni transfer

public disciosure javno
otkrivanje

public key cryptography
javna test kriptografija

sluaju, puna vrijednost glavnice xgranica vrijednosnih papira ili
transferisanih sredstava je rizicna.

Kreditni rizik da ¢e strana izgubiti puni iznos koji je uklucen u
transakciju. U procesu poravnanja, ovaj termin je tipino povezan sa
transakcijom ,zamjena za vrijednost’ kad nema razmaka izmedu
konfanog poravnanja razli¢ith dijelova transakcije (t. odsustvo
isporuke prema plaéanju). Rizik principala koji proizilazi iz poravnanja
devizne transakcije ponekad se naziva rizik kros-valutnog poravnanja
ili Herstatt rizik. Vidi takoder: credit risk (kreditni rizik/izlaganje).

Ugovorni odnos u kojem obje strane djeluju u svoje vlastito ime i
odgovorne su za izvrSenje svake ugovorne obaveze.

U kontekstu platnog sistema, Cinjenica da se nijedna informacija koja
bi omoguéila odredivanje ponaSanja ne moze prikupiti bez pristanka
osobe na koju se ona odnosi.

Genericki termin koji se odnosi na ekskluzivno pravo ili interes na
posjedovanje, uZzivanje i raspolaganje odredenom imovinom.

Racun na kojem uéesnik drzi samo one vrijednosne papire koje diZi u
svoje vlastito ime (nasuprot onim vrijednosnim papirima koje drzi u
ime svog komitenta). Vidi takoder: omnibus customer account,
segregation. (omnibus raéun komitenta, odvajanje).

Pozicije koje imaju uéesnici u svoje viastito time (nasuprot pozicijama
koje se drze za klijente).

Trgovanje vrijednosnim papirima ili defivatima za racun same firme
radije nego u ime klijenata.

Procedure za medurazmjenu elektronskih poruka izmedu uredaja
komunikacije

Operator koji uspostavija uslove hardvera i softvera za vodenje
transakcija sa elektronskim novcem, a da nuzno nie izdavalac
elektronskih novCanih jedinica.

Uslovni transfer u kojem jedna ili vise strana zadrzava pravo po
zakonu ili sporazumu da ponisti transfer.

Ueiniti da informacija bude javno dostupna, na primjer stavljanjem na
internet stranicu ili pravijenjem kopija dostupnih javnosti.

Vidi: asimetrina kriptografija
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PVP

queuing

RAM

real-time
realno vrijeme

real-time gross settlement
bruto poravnanje u realnom
vremenu

real-time risk
management upravljanje
rizikom u realnom vremenu

real-time transmission
processing or settlement
prenoSenje, obrada ili
poravnanje u realnom
vremenu

rebate

popust

recall
opoziv

receiver finality
primaogeva konacnost

remote access to a GSD
daljinski pristup CSD-u

remote access to IFTS
daljinski pristupi IFTS-u

Vidi: pla¢anje nasuprot pla¢anja

AranaZman upravijanja rizikom kojim naloge za transfer zadrzava
zaCetnik/isporudilac ili sistem dok ne bude dovolino pokrica na
raspolaganju na klirinskom racunu zacetnika/isporucioca naloga ili
ispod limita odredenih prema platiocu; u nekim slucajevima, pokrice
moZze ukljuCivati nekoristene kreditne linije ili raspolozivi kolateral. Vidi:
takoder caps.

Memorija pristupa — nasumice: podruéje Cipa promjenjive memorije koji
se koristi za obratune i moZe pohraniti podatke samo kada postoji
napajanje elektricnom energijom.

Obrada instrukcija na individualnoj osnovi onda kad su primlieni a ne
nekad kasnije.

Kontinuirano  (stvarno vrijeme) poravnanje transfera sredstava fili
vrijednosnih papira pojedinacno, nalog po nalog (bez umrezavanja).

Proces koji dozvoljava rizik koji ide sa placanjima izmedu uéesnika u
platnom sistemu kojim treba upravljati odmah i kontinuirano.

Slanje, obrada ili poravnanje sredstava ili instrukcija o transferu
virjednosnih papira na pojedinatnoj osnovici u vrijeme kada je iniciran.

Kamatna stopa koju davalac vrijednosnih papira na zajam plaéa
zajmoprimcu na gotovinski kolateral. Ovo ¢e, normalno, biti ispod
stope da bi odrzavala naknadu za posudbu.

Zahtjev zajmodavca vrijednosnih papira za povrat vrijednosnih papira
od zajmoprimaoca kojem su dati na zajam na bazi otvorene
transakcije.

Prije analitiki termin nego operativni ili pravni da bi se opisala tacka
kada nastaje bezuslovna obaveza wesnika u sistemu transfera da
ucini sredstva raspolozivim komitentu, korisniku na datum valute. Vidi:
final settlement

Mogucnost da sistem poravnanja vrijednosnih papira (SSS) u jednoj
drzavi  «domovini» postane  direktnim  ucesnkom u  CSD-u
uspostavljenom u drugoj drzavi («drzava domaéin») i da u tu svrhu
ima raCun vrijednosnih papira na svoje ime kod CSD u drzavi
domacinu. Vidi takoder: security system settlement - sistem
poravnanja vrijednosnih papira.

Mogucnost da kreditna institucija osnovana u jednoj drzavi («domaca
drZava») postane direktnim wesnikom u medubankarskom sistemu
transfera sredstava (IFTS) osnovanom u drugoj drzavi («drzava
domacin»), i da ima, za tu svrhu, rafun poravnanja na svoje viastito
ime kod centralne banke u drzavi domaéinu, ako je potrebno, bez
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remote participant ucesnik

sa daljine

remote payment placanje

sa daljine

replacement cost risk
tizik troSka zamjene

repo
repo

repo rate
repo stopa

repricing/revaluation
ponovno odredivanje
cijene/revalorizacija

repudation
nepriznavanje

repurchase agreement
sporazum 0 ponovnoj
kupovini

reservable deposits
rezervisani depoziti

reserve requirement
obavezna rezerva
respondent

retailer card

maloprodajna kartica

retail funds transfer
system

sistem transfera sredstava

od maloprodaje

osnivanja filijale u drzavi domaginu.

UBesnik u sistemu transfera koji niti ima svoje glavno sjedite niti
ikakvu filijalu lociranu u drZavi u kojoj je baziran sistem transfera.

Pladanje koje se vrsi putem slanja naloga za placanje ili instrukcija za
placanje (npr. poStom). Nasuprot placanju licem u lice.

Rizik koji ugovorna strana u transakciji koja je preostala da se izvrsi
na neki buduéi datum propusti da izvrSi na datum poravnanja. Ovaj
propust moZe ostaviti solventnu stranu sa  neobezbjedenom
(unhedged) pozicijom ili otvorenom trziSnom pozicijom ili osporiti
solventnoj strani nerealizovani dobitak na poziciji. Izlaganje riziku koje
nastaje kao rezultat toga je troSak zamjene po tekucim trziSnim
cijienama, prvobitne transakcije. Takoder se naziva trzini rizik, rizik
cijene. Vidi: credit risk/exposure.

Vidi: repurchase agreement
Povrat zaraden na repo transakciji izrazen kao kamatna stopa na
gotovinsku stranu transakcije.

Cin obiliezavanja cijene na trZistu.

Poricanje jedne strane u transakciji da ucestvuje u svim ili dijelu te
transakcije ili spajanje komunikacije.

Ugovor da se prodaju ili naknadno ponovo kupe vrijednosni papiti na
odredeni datum i po odredenoj cijeni. Takoder poznato kao RP SLT ili
sporazum 0 ponovnoj kupovini.

Bankarski depoziti koji podlijezu obaveznim rezervama

Obaveza banaka da drze saldo (banine rezerve) u centralnoj banci
za odredene tipove obaveza (u nekim sluCajevima gotovina u trezoru
se moze smatrati kao ova obaveza)

Vidi: korespondentsko bankarstvo

Kartica koju izdaje nebankarska institucija da bi se koristila u
odredenim radnjama. Imaocu kartice obitno se odobrava kreditna
linija.

Sistem transfera sredstava od maloprodaje koji upravija velikim

obimom placanja relativno niske vrijednosti u formama poput &eka,
potraznih transfera, direktnih zaduZenja, transakcija MT i EFTPOS.
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retail payments
maloprodajna placanja

retail transactions
maloprodajne transakcije

reuse of collateral
(rehypotecation) ponovna
upotreba kolaterala
(rehipoteka)

reverse engineering

obmuti (reverzni) inZinjering

reverse repo
obrnuti (reverzni) repo

revocable transfer
opozivi transfer
risk factor

faktor rizika

risk management test

rolling settlement roling
poravnanje

rolling settlement roling
poravnanje

ROM

RSA

Ovaj termin opisuje sva placanja koja nisu ukliuéena u definiciju
placanje ili plaéanja velike vrijednosti. Maloprodajna plaéanja su
uglavnom potroSacka placanja relativno male vrijednosti i hitnosti.

Vidi: retail payments

Zalaganje ili transferisanje jedne strane drugoj strani kolaterala koji je
zaloZen ili transferisan njoj. Termin rehipoteka se opcenito koristi kod
pozivanja na zaloZni kolateral.

Proces analiziranja softverske Sifre da bi se utvrdilo kako softver radi.

Ugovor sa suprotnom stranom da se kupi i naknadno ponovo proda
vrijednosni papir na odredeni datum i po odredenoj cijeni, slika repoa
u ogledalu.

Transfer koji sistem operator ili uéesnik u sistemu moze opozvati.

Varijabila koja utiCe na vrijednost finansijskih instrumenata il cjelokupni
portfolio. NajéeS¢i faktori trZiSnog rizika su kamatne stope, devizni
kursevi, cijena uloga i cijena robe.

Test koji se provodi na plac¢anjima koja su poslata u platni sistem da
bi se utvrdilo da li ¢e obrada odredenog plaéanja prouzrokovati vei
tizik za sistem ili wesnike nego Sto je dopusteno po praviima
sistema.

Situacija u kojoj se poravnanja transakcija sa vrijednosnim papirima
deSavaju svaki dan, poravnanja pojedinatnih transakcija deSavaju se
dati broj dana nakon $to je nakon Sto je posao zakljuen. Ovo je
suprotno  situaciji u kojoj se poravnanje deSava samo u odredene
dane — na primjer, jedanput sedmitno ili jedanput mjeseno — a
poravnanje pojedinaénih transakcija deSava se na slijedece poravnanje
(ili ponekad slijedeci, ali jedan dan poravnanja) nakon dana na koji je
posao zakljucen.

Procedura u kojoj se poravnanje deSava u datom broju radnih dana
poslije datuma trgovanja. Ovo je suprotno procedurama periodinog
obraduna u kojima se poravnanje prometa deSava samo na odredeni
dan, na primjer, odredenog dana u sedmici ili mjesecu, za sav promet
koji se desio unutar tog obracunskog perioda.

Memorija samo za Citanje (read-only); tipiéno podruéje operativni
sistem i moguce dijelove aplikacije.

Rivest, Shamir, Adleman: uobi¢ajeno koristeni aritmeticki kriptografski
algoritam
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RTGS

SAM

same day funds sredstva
istog dana

scattering raspsivanje

scheduling rasporedivanje

screen-based trading
trgovanje na bazi ekrana

secret kay crypotgraphy
tajni kriptografski klju¢

secured party
obezbijedena strana

securities borrowing and
lending programme
program uzimanja i davanja
vrijednosnih papira na
zajam

securities depository
depozitar vrijednosnih papira

securities-driven
securities lending
transactions vrijednosni
papiri transakcije vucenih
vrijednosnih papira datih na
zajam

securities loan
zajam vrijednosnih papira

securities settlement
system

sistem poravnanja
vrijednosnih papira

Vidi: reaktime gross settimenet

Modul sigurnosne aplikacije: kompjuterska komponenta koja je
karakteristicno integrisana u terminal radi otpornosti na neovlasteno
vrSenje promjena.

NovCani saldo koji primalac ima pravo transferisati ili povuci sa raéuna
na dan prijema.

Proces mijeSanja IC ¢&ip komponenti tako da se ne mogu lahko
analizirati.

Tehnika upravljanja redoslijeda placanja odredivanjem redoslieda koja
placanja 6e biti prihvaéena za poravnanje. Vidi: optimisation routine,
queing.

Trgovanje koje se provodi preko mreZe elekironskih terminala. Vidi:
trgovanje otvorenim izvikivanjem.

Vidi: symetric cryptography

Strana koja ima kolateral koji osigurava svoja potraZivanja od duZnika.

Mogucnost kojom se daje zajam vrijednosnih papira kako bi se
omogucilo pravovremeno izvrSenje obaveza poravnanja.

Vidi: centralno mjesto pohranjivanja vrijednosnih papira.

Transakcije Cija motivacija leZi u uzimanju/davanju na zajam odredenih
vrijednosnih papira putem repo ili zajma vrijednosnih papira.
Vidi: cash-driven securities lending transactions.

Zajam vrijednosnih papira sa ili bez kolaterala, da bi se omogucilo
pravovremeno ispunjenje obaveza poravnanja.

Sistem koji dozvoljava transfer vrijednosnih papira: bilo bez plaéanja
(besplatna isporuka), na primjer u sluéaju zaloga, bio uz placanje.
Poravnanje se deSava na rafunu vrijednosnih papira koji se Cuvaju
kod CSD (i kod privatnih CSD-a i kod drzavne centralne banke koja
dieluje kao CSD) ili kod centralne banke (operativni racuni Cuvanja). U
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securities settlement
system

sistem poravnanja
vrijednosnih papira

security interest zalozna
kamata

segregation
odvajanje

seigniorage
senioraza

self-collaretalising
samokolateralizacija

sell-buybacks (or buy-
sellbacks) prodaja —
ponovna kupovina (ili
kupovina ponovna prodaja)

sender finality konaénost
posiliaoca

sequence number redni
broj

server

session key
Kiju¢ sesije

set off
prebijanje

ovom drugom sluéaju centralna banka djeluje kao posredni CEuvar
vrijednosnih  papira. Kona¢ni Cuvar je normalno CSD. Poravnanje
gotovine se deSava u sistemu transfera medubankarskih sredstava
(IFTS), preko agenta za poravnanje.

Puni set institucionalnih aranZmana za konfirmaciju, odobrenje i
poravnanje trgovanja vrijednosnim papitima i Cuvanje vrijednosnih
papira.

Oblik kamate na imovinu koja osigurava da se imovina moZze prodati
zbog neispunjenja da bi se ispunila obaveza koju pokriva zalozna
kamata.

Metod zaStite klijentovih sredstava i pozicija Cuvanjem ii vodenjem
ratunovodstva za njih odvojeno od onih koje vode firma ili broker.

U historiiskom kontekstu, termin senioraza se koristio kod pozivanja na
dionicu, naknadu ili porez koji su vlastelin (senignor) ili suveren (sovereign)
uzimali da bi pokrii troskove kovanja novca i za poft. Sa uvodeniem
papimog novca, mogao se ostvariti veliki profiti jer izrada nowvéanica kosta
manje od njihove nominalne vriiednosti. Kada centralne banke postanu
monopolisticki dobavija¢i novEanica, seniorazu poinju odraZavati u profitima
koje oni ostvaruju i u na kraju njihov glavni ili jedini dionicar, viada.
Senioraza se moze pocijeniti mnozenjem preostalih banknota i kovanica
(pasiva centralne banke koja ne nosi kamatu) dugoroénom kamatnom
stopom na viadine vrijednosne papire (punomo¢ za povrat na sredstva
centralne banke).

AranZman kojim se vrijednosni papir koji se transferiSe moze koristiti
kao kolateral da se osiguraju rizici u procesu transfera.

Transakcije koje imaju isti ekonomski efekat i namjeru kao sporazum
0 ponovnoj kupovini i koji se sastoji od dvije pojedinatne simultane
kupovne i prodajne transakcije za razli¢ite datume valute — jedan za
trenutno poravnanje i drugi za buduce poravnanje. Tipitno, prodaja —
ponovna kupovina ne uzima u obzir markiranje na trziStu i marzu na
zahtjev (margin calls).

Prije analiticki nego operativni ili pravni termin koji se loristi da se
opise momenat kada se pojavijuje bezuslovna obaveza od strane
inicirajuéeg uCesnika u sistemu transfera sredstava da bi se uradilo
konaéno plaéanje uéesniku — primaocu na datum valute. Vidi takoder,
final settlement (konaéno poravnanie).

Broj koji se redosliedom pripisuje poruci i prilaze joj se da bi se
spriie€ilo dupliciranje ili gubitak poruke.

Kompjuter koji osigurava usluge preko mreZe drugim kompjuterima.

Kriptografski klju¢ koji se koristi ograniteno vrijeme kao Sto je
pojedinatna komunikacijska sesija ili transakcija, a potom se uniti.

Metod poniStavanja ili prebijanja reciprotnih obaveza i potraZivanja (ili
isplata reciproCnih obaveza do iznosa manjih obaveza). Prebijanje
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settlement
poravnanje

settlement
poravnanje

settlement agent agent
poravnanja

settlement asset sredstvo
poravnanja

settlement bank banka
poravhanja
settlement bank banka

poravnanja

settlement date
datum poravnanja

settlement finality
konacnost poravnanja

settlement institution
institucija poravnanja

settlement interval interval
poravnanja

settlement lag
razmak poravnanja

settlement obligation
obaveza poravnanja

moze funkcionisati po sili zakona ili u skladu sa ugovorom.

Cin kojim se izvrSava obaveza vezano za transfer sredstava ili
vrijednosnih papira izmedu dvije ili vise strana. Vidi takoder: final
settlement, gross settlement, net settlement, net settlement system.

DovrSenje transakcije kada prodavac transferiSe virjednosne papire ili
finansijske instrumente kupcu, a kupac transferiSe novac prodavcu.
Poravnanje moze biti konacno ili priviemeno.

Institucija koja upravlja procesom poravnanja (npr. odredivanje pozicija
poravhanja, monitoring razmjene placanja itd.) za sisteme transfera ili
druge aranZmane koji zahtjevaju poravnanje. Vidi takoder: cash
settlement agent, multirateral net settlement system, settlement,
settlement institution  (agent gotovinskog poravnanja), konacno
poravnanje, multilateralni  sistem neto poravnanja, poravnanje,
institucija poravnanja.

Sredstvo koje se koristi za izmirenje obaveza poravnanja kao Sto je
specificirano pravilima, propisima ili uobicajenom praksom za platni
sistem.

i centralna banka ili privatna banka koja se korisiti za izvrSenje
placaja.

Subjekt koji ima racune kod agenta za poravnanje da bi se izmirile
obaveze plaéanja koje proizilaze iz transfera vrijednosnih papira kako
u svoje ime tako i za uCesnike sa drugih trZista.

Datum na koji se strane u transakciji sa vrijednosnim papirima
dogovore da se desi poravnanje. Namjeravani datum se naziva
ponekad ugovorni datum poravnanja.

Vidi: final settiement

Institucije preko Cijih knjiga se odvijaju transferi izmedu ugesnika da bi
se postiglo poravnanje unutar sistema poravnanja. Vidi: bilateral net
settlement system multilateral net settlemenet system, settlement
agent, settling participant/member.

Koli¢ina vremena koje protekne izmedu datuma trgovanja (T) i datuma
poravnanja (S). Tipitno mjereno u odnosu na datum trgovanja. Npr.
ako proteknu tri dana, interval poravnanja je T+3.

U procesu razmjene za vrijednost, vremenski razmak izmedu stupanja
u trgovanje/cienkanje i isplate konatnom razmjenom finansijskih
sredstava za plaéanje. Vidi: payment lag

Iznos dospio od finansijske institucije drugim finansijskim institucijama
kao rezultat izvr8enja placanja.
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settlement risk
tizik poravnanja

settlement system sistem
poravhanja

settling
participant/member
ucesnik/Clan poravnanja

share book-entry system
sistem knjizenja dionica

short sale
kratka prodaja

single-purpose prepaid
card

unaprijed placena kartica za
jednu svrhu

smart card
smart kartica

software-based products
proizvodi bazirani na
softveru

special collateral specijalni
kolateral

SSS

stakeholder

Opéi termin koji se koristi da se oznaCi rizik da se poravnanje u
sistemu transfera nece desiti kako se dekivalo. Ovaj rizik moze
ukljugivati i kreditni i likvidni rizik.

Sistem kaoji se koristi da se omoguci poravnanje transfera sredstava ili
finansijskih instrumenata.

U nekim drzavama uéesnik poravnanja u sistemu transfera sredstava
ili vrijednosnih papira isporucuje i prima sredstva ili vrijednosne papire
za druge udesnike ili od drugih uCesnika poravnanja preko jednog ili
viSe ratuna u instituciji poravnanja u svrhu transfera poravnanja
sredstava ili vrijednosnih papira za sistem. Drugi ucesnici traze usluge
udesnika poravnanja da bi poravnali svoje pozicije. U EC direktni
ugesnici su, prema definiciji, takoder uCesnici poravnanja. Vidi: direct
participant/member, tiering arrangement.

Kompjuterizovani  sistem za izdavanje i registraciju ulagackih
vrijednosnih papira u formi knjizenja. Vidi takoder: book-entry system,
debt book-entry system. (sistem knjizenja, sistem dugovornog
knjizenja).

Prodaja vrijednosnih papira koje prodavac ne posjeduje i stoga moraju
biti pokriveni vremenom isporuke; tehnika koja se koristi (1) da se
iskoristi predvideni pad u cijeni i (2) da se zastiti profit dugoj poziciji.
Takoder, nazvana kratka pozicija.

Kartica pohranjene vrijednosti za koju su izdavalac kartice i trgovac
(akceptant kartice) identiCni, predstavijajuéi na taj nacin unaprijed
placanja za odredenu robu i usluge koje daje izdavalac. Vidi: prepaid
card

Kartica sa integralnim kolom sa mikroprocesorom koja moze da vrSi
obraéune.

Elektronski novCani proizvodi koji upotrebljavaju specijalizovani softver
na personalnom ragunaru i koji se mogu uobiCajeno Koristiti 2
transferisanje elektronskih vrijednosti preko telekomunkacijskih mreza
kao $to je internet.

Vrijednosni papiri za kojima je na trzistu, iz bilo kojeg razloga, veoma
velika potraznja od strane zajmoprimca. Repo stope za ove specificne
vrijednosne papire teze da budu vece od preovladujuéih repo stopa za
opéi kolateral. Takoder, oznate su kao «specijalne». Vidi: general
collateral.

Vidi: securities settlement system (sistem poravnanja vrijednosnih
papira)

U platnom sistemu, stakeholder su one strane na Cije interese utice
funkcionisanje sistema.
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stamp duty
takse plaéene u taksenim
markama

standing order
stalni nalog

sterilisation sterilizacija

stored value card kartica
sa pohranjenom vrijednosti

straight through
processing
direkina obrada

straight through
processing
potpuna obrada

stress testing testiranje na
stres

subcustodian
podCuvar

substitution
zamjena

substitution
zamjena

supervision of financial
institutions supervizija
finansijskih institucija

surcharge fee
dodatne naknade

survivors pay placanje
onih koji su opstali

Porez u obliku cijene taksenih marki koje se trebaju zalijepiti na
pravne dokumente kao Sto su certifikati, potvrde i sli¢no.

Komitentova instrukcija svojoj banci da izvisi redovno placanje fiksnog
iznosa imenovanom kreditoru.

Upotreba operacija od strane centralne banke (kao $to je prodaja na
otvorenom trzitu) da bi se smanjile banéine rezerve (likvidnost) koje
je ona stvorila putem nekih finansijskih transakcija kao $to je kupovina
strane valute.

Unaprijed placena kartica na kojoj se evidencija sredstava moze i
povedati i smanijiti. Naziva se takoder i elektronski novcanik.

Uzimanje podataka o trgovini direkino sa sistema front-end trgovanja i
potpuno automatizirana obrada konfirmacija i instrukcija poravnanje
bez potrebe za ponovno odredivanje kljuéa ili reformatiranje podataka.

DovrSenje procesa predporavnanja i poravnanja zasnovanog na
podacima prodaje koji se zajedno unose samo jedanput u automatski
sistem.

Procjena kreditne i likvidne izloZenosti koja bi rezultirala iz realizacije
ekstremne cijene i posredno izraZenih nestalnosti scenarija.

Jedan Cuvar (npr. globalni ¢uvar) ima svoje vrijednosne papire preko
drugog Cuvara (na primjer lokalnog Cuvara), ovaj drugi je poznat kao
podCuvar.

Zamjena jedne strane drugom u odnosu na obavezu. U kontekstu
prebijanja i poravnanja, termin se odnosi na proces dopunjavanja
ugovora izmedu dvie strane tako da se treca strana postavija kao
suprotna strana prema svakoj od dvije strane i prvobitni ugovor
izmedu te dvije strane se ispunjava i izvrSava. Vidi: novation.

Opozivanje vrijednosnih  papira  koje je zajmoprimac  posudio
zamjenjuju¢i ih drugim vrijednosnim papirima ekvivalentne trzisne
vrijednosti u toku trajanja te pozajmice.

Pridrzavanje procjena od strane finansijskih institucija i provodenje
zakona, propisa ili drugih pravila koji su namijenjeni da se osigura da
one posluju na siguran i zdrav nadin i da imaju dovoljno kapitala i
rezervi da podnesu rizike koji proisticu iz njihovog poslovanja.

Transakcijska naknada koju odreduje vlasnk ATM-a i koju imalac
kartice placa direktno ATM vlasniku za troSak Sirenja i odrzavanja
ATM.

Aranzmani o podjeli gubitka koji u sluéaju nemoguénosti ucesnika da
poravna, zahtijeva da gubitke snose ucesnici koji su opstali u skladu
sa prethodno odredenom formulom.
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swap

SWIFT

switch fee

naknada za ukljucenje

symmetric cryptography
simetriéna kriptografija

symmetrically important

payment system

simetricki vazan sistem

placanja

systemic disription

sistemski prekid

systemic risk sistemski

fizik

tamper-evident
tamper-proof

tamper-resistent

Aranazman za razmjenu pla¢anja izmedu dviie ugovorne strane u
nekom momentu u buduénosti i prema odredenoj formuli.

Drustvo za svjetsku medubankarsku finansijsku telekomunikaciju:
zdruZena organizacija koju su stvorile i posjeduju banke koje
funkcioniSu na mrezi koja omoguéava razmjenu plaéanja i drugih
finansijskih poruka izmedu finansijskih institucija (ukljuCujuci brokerske
dilere i kompanije vrijednosnih papira) Sirom svijeta. SWIFT poruka o
placanju je instrukcija za prijenos sredstava, razmjena sredstava
(poravnanje) kasnije se deSava preko platnog sistema ili kroz
bankarske koresponentske odnose.

Transakcijska provizija koju je ustanovila mrezna organizacia, a placa je
institucija koja izdaje karticu organizaciji za tro Sak usmjeravanja informacija o
transakciji

Set kriptografskih tehnika u kojima uredaji dijele isti tajni klju¢ u
kombinaciji sa algoritmima. Za Sifriranje, koristi se isti klju¢ za
Sifriranje i deSifriranje, a algoritam deSifriranja je oprena funkcija
algoritmu  Sifriranja.

Platni sistem je sistemski vazan kada bi, ukoliko je sistem bio
nedovoljno zadticen od rizika, prekid u njemu mogao pokrenuti ili dalje
lanéano prenijeti prekid medu korisnicima ili sistemske prekide u
mnogo Sire finansijsko podrudje.

Dogadaji Giji je uticaj potencijalna prijetnja stabilnosti finansijskog
sistema, prenoSenjem sa jedne finansijske institucije na drugu i preko
platnog sistema. Vidi: systemic risk.

Rizik da e propust ispunjenja obaveza, koje se od njega traze,
jednog od wesnika u sistemu transfera ili opéenito na finansijskim
trzistima, prouzrokovati da ostali Wesnici ili finansijske instituciie ne
budu u moguénosti ispuniti svoje obaveze (ukljuéujuéi poravnanje
obaveza u sistemu transfera) o dospjecu. Taj propust moZe prouzroiti
znagjanu likvidnost ili kreditne probleme i kao rezultat toga mogu biti
prijetnja stabilnosti finansijskih trzista.

Sposobnost uredaja da pokaze dokaz fizitkog napada.
Dokazana sposobnost aparata da se odupre napadima.

Sposobnost aparata da podnesu fizicki napad do odredene tacke.
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TARGET

TCP/IP

telematika
teller's sheque Salterski
Cek

term transaction terminska
transakcija

tiering arangement slojeviti
aranZman

time stamp
vremenski pecat

title transfer
titularni transfer

total return swap swap
ukupnog povrata

Transevropski automatizovani ekspres transfer bruto poravnanja u
stvarnom vremenu. TARGET sistem se definie kao platni sistem koji
je sastavljen od jednog RTGS sistema u svakoj drzavi koja ucestvuje
u fazi tri EMU i Evropske centralne banke (ECB) platna mehanizma.
RTGS sistemi zemalja koje nisu uéesnici se, takoder, mogu prikljuciti,
pod uslovom da su u stanju da obrade euro naporedo sa svojom
valutom. Domaéi RTGS sistemi i ECB mehanizmi plaéanja su
medusobno povezani u skladu sa uobiGajenim procedurama
(«interlinking») da bi se omogudili transferi preko granice Sirom
Evropske unije za kretanje sa jednog sistema na drugi sistem. Vidi:
interlinking.

Protokol kontrole prenosafinternet protokol: set uobiCajeno koristenih
telekomunikacijskih i adresirajuéih protokola; TCP/IP je de facto set
komunikacijskih standarda interneta.

Kombinirano koristenje obrade podataka i tehnike prenosa podataka.

Vidi: bank draft

Transakcije sa fiksnim krajem ili datumom dospijeca

AranZman koji moZe postojati kod sistema transfera sredstava i
vrijednosnih papira u kojem bi Wesnicima u jednoj kategoriji bile
potrebne usluge ucesnika u drugoj kategoriji za razmjenu ifili
poravnanje svojih transakcija. Vidi isto tako: direct participant/member,
indirect  participant/member,  settling  participant/member,  (direkini
ucesnik/Clan, indirektni ucesnik/Clan, uéesnik/Clan poravnanja).

Vrijednost ubaCena u poruku da bi se naznacilo vrijeme u koje je
poruka kreirana.

lzrazavanje Vasnickog interesa za imovinu jedne ugovorne strane
drugoj. Titularni transfer se koristi kao jedan od metoda
kolateralizacije. Metod titularnog transfera koristi se za izravni transfer
vlasnickog interesa za imovinu koja sluzi kao kolateral, tj. onaj ko
obezbjeduje kolateral transferide titulu ili viasniéki interes za sredstva
koja su data kao kolateral, uz sporazum da ¢ée onaj koji uzima
kolateral vratiti ekvivalentan iznos sredstava u skladu sa uslovima iz
njihovog sporazuma.

OTC swap sa fiksnim dospijeéem, kada se diler slaze da primi
ukupan povrat na dionicu koja je prodata ulagaéu keSa, ugovornoj
strani u swapu, a u zamjenu da plati ugovornoj strani plivajucéu
kamatnu stopu za dospijeée. Paéaje keSa nvestitoru po okoncanju
swapa je, stoga, plivaju¢a stopa kamate plus pad cijene dionice ili
minus svaki rast cijene dionice; s druge strane, investitor ke$a prodaje
dionicu da bi dobio nazad svoje ulaganje na trzistu. Krajni rezultat
ovog aranZmana je da g diler pozajmio gotovinu po plivajuéoj stopi
za odredeni period, koriste¢i svoju poziciju osnivatkog kapitala kao
kolateral. Totalni povrat swapa je kombinovan sa izravnom prodajom
dionice na natin gdje diler trazi da finansira poziciju ulagackog
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tracability
ulaZenje u trag

trade date
datum trgovanja

trade-for-trade settllement
poravnanje trgovina za
trgovinu

trade-for-trade settlement
system sistem poravnanja
trgovina za trgovinu

trade matching
uskladivanje trgovine

trade netting
prebijanje trgovanja

trade

registration
registracija trgovine
transaction log

transakcijski zapis

transfer

transferability prenosivost

transfer system sistem
transfera

kapitala, i ekonomski funkcioniSe slino kao davanje vrijednosnih
papira na zajam.

U sistemima elektronskog novca, stepen do kojeg se transakcije
transfera vrijednosti mogu dokazati organizatoru(rima) ili primaocu(ima)
transfera.

Datum na koji se vrsi trgovina/pogodba.

Poravnanje pojedinaénih transakcija izmedu ugovornih strana. Vidi;
gross settlement system.

Sistem u kojem se svaki pojedinaéni nalog za transfer poravnavaju
odvojeno.

Proces uskladivanja detalja trgovine (kao S$to je broj ugovora, ugovor,
mjesec i cijena) koje dostavljaju ugovorne strane. Klirinska kuca Cesto
garantuje trgovinu u vrijeme kada se ona uspjesno uskladi.

Pravno provodiva konsolidacija i prebijanje pojedinatnih trgovanja u neto
iznosima vrijednosnih papira i novca dospijelih izmedu partnera u trgovini ili
medu Clanovima Kirin8kog sistema trgovanja koja nisu pravno provediva je
pozicija prebijanja.

Proces kojim se uskladena trgovanja formalno evidentiraju.

U knjigama klirindkih kuéa. Za klirinske kuce koje djeluju kao centralne
ugovome strane, registracija moze, takoder, biti vrijeme u koje se
klirindke kuce substituiraju kao ugovorne strane Elanicama kliringa.

Slijedna evidencija transakcija koje se pohranjuju na aparat.

Operativno, slanje (ili kretanje) sredstava ili vrijednosnih papira ili
prava koji se odnose na sredstva ili vrijednosne papire od jedne
strane ka drugoj strani (i) prenosom fizickih instrumenata/novca; (i)
ratunovodstvenih stavki u knjigama finansijskog posrednika; ili (iii)
raunovodstvenih stavki obradenih kroz sistem transfera sredstava ifil
vrijednosnih papira. Cin transfera utiCe na legalna prava onog koji
trensferide, onoga kome se transferide i mozda treéih strana u odnosu
na saldo novca, garancije ili drugog finansijskog instrumenta koji se
prenosi.

U sistemima elektronskog novca, stepen do kojeg se elektronski saldo
moze transferisati izmedu uredaja bez interakcije sa centralnim
subjektom.

Genericki termin koji pokriva sisteme transfera sredstava i sisteme
zamjena za vrijednost.
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travel and entertainment
card kartica za putovanje i
zabavu

tri-party repo
trostrani repo

trunction

ultimate settlement
konacno poravnanje

unwind
vracanje sredstava nazad

unwinding
vracanje sredstava nazad

user
korisnik

user fee

Kartica koju izdaju nebankarske firme na kojima je naznageno da je
imaocu data kreditna linija. Ona mu omogucéava da izvrSi kupovinu, ali
ne nudi proSirenu karticu; puni iznos naraslog duga treba poravnati do
kraja odredenog perioda. Imaocu se obiéno zaratunava godiSnja
provizija. Takoder se naziva dugovna kartica.

Repo u kojem ugovorne strane isporuuju obveznice i gotovinu
neovisnoj banci — Cuvaru, klirindkoj kuéi ili depozitaru vrjednosnih
papira koja je odgovorna za osiguranje odrzavaja adkvatne vrijednosti
kolaterala u toku trajanja transakcije.

placeni Eekovi ili kreditin transfer) unutar banke, izmedu banaka ili
izmedu banke i njenog komitenta skraéuje se ili eliminise, zamjenjuje,
u cijelosti ili djelomiéno, elektronskim evidencijama njihovog sadrZaja
za daljnju obradu i transmisiju.

Ponekad se koristi da obilieZi konaéno poravnanje novca centralne
banke.

Procedura koja se slijedi u odredenim sistemima kliringa i poravnanja
u kojima se transfer vrijednosnih papira i sredstava poravnava na neto
osnovici, na kraju ciklusa obrade kod svih transfera priviemeno dok
svi Lesnici ne izmire svoje obaveze poravnanja. Ako Wesnik ne
uspije izvisiti poravnanje, neki ili svi priviemeni transferi u koje je
ukljuCen taj ucesnik biée ponisteni iz sistema, a obaveze poravnanja
za preostale transfere se onda ponovo obraunavaju. Ta procedura
ima efekat raspodjele pritisaka likvidnosti i gubitaka zbog propustanja
da se poravna. Unwinds se mogu razlikovati od zaduZena na racunu
vrijednosnih papira, S$to ne podrazumijeva da je originalni transfer
ponidten (npr. u sluéajevima kada se otkrije da su vrijednosni papiri
falsifikovani ili ukradeni).

Procedura koja se provodi u odredenim Klirinskim sistemima i
sistemima poravnanja u kojima se transferi vrijednosnih papira ili
sredstava poravnavaju na neto osnovi, na kraju kruga obrade, sa svim
priviemenim transferima sve dok svi uCesnici ne izvrSe svoje
poravnanje obaveza. Ako esnik ne izvr§i poravnanje neke ili svih
priviemenih transfera koji ukljuéuju da se uCesnik briSe i sistema, a
obaveze poravnanja iz preostalih transfera se ponovo obracunavaju.
Ta procedura ima efekat transferisanja pritisaka likvidnosti, a moguce
gubitke za neispunjavanje poravnanja na ostale uéesnike, i moze, u
ekstremnom sluéaju imati znalajne i nepredvidive sistemske rizike.
Vidi: «settlement unwind».

U korisnike platnih sistema ubrajaju se i uéesnici i njihovi komitenti za
platne usluge. Vidi: korisnik, direktni wesnik, direktni esnik/Clan,
indirektni ucesnik/Clan, udesnik/Clan.

Transakcijska provizija koju odreduje izdavalac kartice, a placa
(naknada za korisnike) je imalac kartice instituciji koja izdaje karticu
za placanje karticom ili podizanje gotovine na ATM; druge korisnicke
provizile, ponekad nazvane strane provizile, placa imalac kartice
instituciji koja izdaje karticu za koriStenje ATM-a koji nisu u viasniStvu
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value-at-risk
vrijednost izloZena riziku

variation margin margina
odstupanja

velocity
brzina

white list
bijela lista

wholesale fund transfer
system sistem prijenosa
sredstava veleprodaje

withholding tax

zero hour rule
pravilo nultog sata

te institucije.

Procjena gomje granice na gubitke za koje institucija ofekuje da ce
im biti izvrgnuta tokom datog perioda (npr. jedan dan) za dati nivo
povjerenja (npr. 95%).

Sredstva koja se placaju (ili primaju) od ugovome strane (klirinske
kuée ili ¢lana kliinga) za poravnanje svih gubitaka (dobitka) koji se
podrazumijevaju markiranjem otvorenih poziva na trzistu.

ProsjeCan broj puta koliéina novca (ovako je mjerena na primjer
monetarnim agregatom) obrée se u okviru odredenog vremenskog
peiroda. Brzina cirkulaciie prihoda se obradunava kao odnos
monetarnog agregata prema nominalnom GDP.

U sistemu baziranom na kartici, baza podataka koja sadri listu svih
odobrenih brojeva kartica.

Vidi: large-value funds transfer system

Porez na prihod odbijen na izvoru koji je agent placanja pravno
obavezan odbiti od svih plaéanja kamate na depozite, vrijednosne
papire ili sliéne finansijske instrumente.

Odredba u zakonu o nesolventnosti nekih drzava pri éemu transakcije
zatvorenih institucija, koje su se desile nakon ponoéi na dan kada je
naredeno da se institucija zatvori, mogu biti retroaktivno pretvorene u
nevazece.
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