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Predgovor 
 
 
Odbor za platni sustav i sustav poravnanja (CPSS) izdaje ovaj obimni rje~nik terminologije platnog sustava kao priru~ni 
dokument za standardne termine koji se koriste u platnim sustavima i sustavima poravnanja. To je kombinacija raznih 
rje~nika koji su dani uz ranija izvje{}a CPSS-a i Europske sredi{nje banke (ECB). 
 
Postoji mnogo aspekata platnog sustava koji se odnose, na primjer, na legalne aran`mane, tehnolo{ka i operativna pitanja, 
financijske tr̀ i{ne infrastrukture i vo|enje monetarne politike. Kod platnih sustava uo~avamo prakti~nu primjenu mnogih 
koncepata koji su bitni za poslovanje sredi{nje banke i za kreiranje njene politike, kao {to su dnevna likvidnost, upravljanje 
rizikom i supervizija platnih sustava i sustava poravnanja. Cesto se smatra da planiranje politike platnog sustava zahtijeva 
multidisciplinarni pristup i poznavanje mno{tva sadr̀ aja.  
 
Stoga je, razumijevanje terminologije platnih sustava bitan zahtjev, ne samo za ljude uklju~ene u svakodnevne aktivnosti 
povezane sa ovim sustavima, nego tako|er i za ljude koji kreiraju politiku, za financijske ustanove, akademije i druge koji su 
zainteresirani za ovu tematiku. Skupljaju}i sve termine i koncepte povezane sa platnim sustavima i sustavima poravnanja, 
ova publikacija ima za cilj da osigura ~itateljima jedinstven i pristupa~an izvor obavje{tenja o generalno prihva}enim 
definicijama standardne terminologije platnog sustava. 
 
Nadam se da }e ovaj rje~nik, uz ranije radove koje su izradili komitet i druge institucije, unaprijediti znanje ~itatelja o platnim 
sustavima i sustavima poravnanja. Elektronska verzija ove publikacije koja je dostupna na websiteu BIS (www.bis.org) 
redovito }e biti obnavljana po{to se stalno pojavljuje nova terminologija u publikacijama CPSS. 
 
 
Tommaso Padoa-Schioppa, predsjedatelj 
Odbor za platne sustave i sustave poravnanja 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



- 4 - 

Uvod 
 
Terminologija koja se odnosi na platne sustave prera|ivana je tijekom godina jer se infrastruktura pla}anja i poravnanja 
razvijala a na{e znanje o kompleksnosti platnih procesa pove}avalo. Razvoj tehnologije nagla{ava zna~aj dosljedne primjene 
novih termina koje mi treba da koristimo, bez obzira da li smo tehni~ki eksperti. Na primjer, koncept obrade realnog vremena 
jeste su{tinski za razumijevanje funkcioniranja modernih platnih sustava i podataka kori{tenih u razgovorima izme|u korisnika 
i eksperata. Kao i u ve}ini drugih disciplina, terminologija pla}anja oboga}ena je izvjesnim brojem analiti~kih studija koje su 
dodale nove koncepte i termine. 
 
Stoga je Odbor za platne sustave i sustave poravnanja (CPSS) odlu~io da objedini u jednoj publikaciji sve standardne 
termine i njihove definicije publicirane u izvje{}ima CPSS-a, Europskom monetarnom institutu (EMI) i Europskoj sredi{njoj 
banci (ECB). Prvi rje~nik koji je uklju~en u ovu kolekciju je iz Delivery versus payment in securities settlement systems iz 
1992. Serija «Crvena knjiga» (Red Book), prvi put publicirana 1993. godine, poku{ala je osigurati standardni niz definicija za 
uobi~ajene termine u platnim sustavima. Od tada, mnogo termina je postepeno dodano uz publikacije svakog novog izvje{}a 
CPSS-a. EMI je pro{irio tu zbirku rje~nikom «Plava knjiga» (Blue Book), Platni sustavi u Europskoj uniji, publiciran 1996. 
godine. ECB nastavlja rad putem svojih neprekidnih izvje{}a o temi platni sustavi. Sa svakim se dodatnim izvje{}em broj 
izraza koji se odnosi na platni sustav pove}ava. 
 
Ovaj kombinirani rje~nik uklju~uje termine koji se koriste u svim rje~nicima CPSS-a i izvje{}ima EMI/ECB koji su publicirani 
do danas. U nekim slu~ajevima, identi~ni se izrazi koriste da objasne koncepte koji mogu imati razli~ite implikacije, ovisno o 
kontekstu u kojemu se koriste. Na primjer, «marking to market» razli~ito se tuma~i u kontekstu platnog sustava u odnosu na 
kontekst derivatnih ugovora. U takvim su slu~ajevima sve bitne definicije uklju~ene. Referencni izvor dan u posljednjem 
stupcu svake stavke pokazuje na izvje{}e gdje je termin bio definiran i to omogu}uje ~itatelju da se upozna o tome, ako je 
potrebno. 
 
Publikacija, koja }e biti dostupna na BIS website (www.bis.org ), bit }e neprestano obnavljana i uklju~it }e terminologiju iz 
novih izvje{}a koja budu publicirana. Da bi ovaj dokument bio {to pristupa~niji korisniku, pozivaju se ~itatelji da po{alju svoje 
komentare i prijedloge Odboru za platne sustave i sustave poravnanja, Banka za internacionalna poravnanja, CH-4002 Basel, 
fax: ++ 41 612 809 100; e-mail: cpss@bis.org (subject line:glossary) 
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Lista termina i kratica 
(sije~anj 2003) 

 
Naziv  Skra}eni naziv Prvi put objavljeno  
Isporuka prema pla}anju u sustavima poravnanja vrijednosnih papira DVP Rujan 1992 
Platni sustav u skupini od deset zemalja Red Book Prosinac 1993 
Poravnanja vrijednosnih papira sa inozemstvom x-border O`ujak  1996 
Rizik poravnanja u deviznim transakcijama FX O`ujak 1996 
Platni sustavi u Europskoj uniji (Blue book) Blue Book Travanj  1996 
Sigurnost elektronskog novca EM-Sec Kolovoz  1996 
Implikacije razvoja elektronskog novca za sredi{nje banke EM-CPSS Oktobar 1996 
Javni okvir za sustave poravnanja vrijednosnih papira SDF Velja~a  1997 
Aran`mani kliringa za derivate poslovanja na burzi ETDC O`ujak 1997 
Izvje{}e o elektri~nom novcu EM-ECB Kolovoz 1998 
Izvje{}e o OTC derivatima: procedure poravnanja i upravljanje rizikom 
ugovorne strane 

OTC Rujan 1998 

Transakcije posudbe vrijednosnih papira: razvoj tr̀ i{ta i implikacije SLT Srpanj  1999 
Platni sustav u zemljama koje su se prijavile za ~lanstvo u Europskoj 
uniji (Blue Book) 

Blue Book Kolovoz 1999 

Sustav malih pla}anja u odabranim zemljama: komparativna studija Retail Rujan  1999 
Osnovni principi sustava pla}anja zna~ajnih za sustav Core Principles Sije~anj  2001 
Preporuke za sustave poravnanja vrijednosnih papira SSS Studeni  2001 
 
 
Napomena o kori{tenim izvorima informacija 
 
Na listi kori{tenih informacija navedeni su izvori gdje je odre|eni termin definiran. Kori{teni su sljede}i simboli: 
  

• Izvor ozna~en masnim slovima («bold»): obi~no pokazuje primarni izvor definicije, tj. obi~no materijal u kojem je taj 
termin definiran po prvi put. 

• Izvor ozna~en specijalnim slovima (« italics»): pokazuje da navedeno obja{njenje mo`e da se malo razlikuje od 
obja{njenja kori{tenog u materijalu, ali bez bitnih promjena u zna~enju. U nekim slu~ajevima navedeno obja{njenje 
dalje razra|uje ili razja{njava definiciju u odnosu na obja{njenje dano u odgovaraju}em materijalu. 
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Rje~nik 
Obja{njenje termina 

 
Termin Definicija Izvor 

   
acceptance for settlement 
akceptiranje poravnanja 

Faza u proceduri pla}anja u kojoj je ono pro{lo razne testove, a 
posebno test upravljanja rizikom i mo`e se izvr{iti poravnanje u 
skladu sa pravilima i procedurama sustava 

Core Principles 

   
accceptor  
akceptant 
 

Trgova~ka ili servisna ustanova koja prihvata, u svoje ime ili u ime 
svoje mre`e, pla}anje robe ili usluge putem elektronskih nov~anih 
instrumenata. 

EM-ECB 

   
access  
pristup 
 

Pravo ili mogu}nost jedne ustanove da koristi usluge odre|enog 
platnog sustava u svrhu poravnanja pla}anja na vlastitom ra~unu ili za 
klijente. Vidi: (direct participant, direct participant/member, indirect 
participant/member, participant/ member) 

Core Principles 

   
access  
products  
pristup proizvodima 

Instrument pla}anja koji dozvoljava klijentima pristup depozitnim 
ra~unima i prijenos depozita u tom smislu. To se odnosi na prijenos 
financijskih sredstava elektronskim putem na prodajnom mjestu i na 
ku}ne bankovne olak{ice. 

EM-ECB 
EM-CPSS 

   
accountability odgovornost Cuvanje novca kod elektronskih nov~anih transakcija EM-ECB 
   
ACH Vidi: automated clearing house  
   
acquirer  
pravna osoba 
koja dr̀ i depozitne ra~une 

Pravna osoba koja dr̀ i depozitne ra~une primatelja (trgovac) kojoj 
primatelji kartice dostavljaju podatke koji se odnose na transakcije. 
Ova pravna osoba je odgovorna za skupljanje informacija o 
transakcijama i za poravnanje sa primateljima kartica. 

EM-ECB 

   
acquiring 
tehnical operator 
tehni~ki operater u slu`bi 
pravne osobe 

Strana koja osigurava tehni~ka sredstva za svaku pravnu osobu koja 
dr̀ i depozitne ra~une trgovaca za prihvatanje podataka koji se odnose 
na svaku transakciju.  

EM-ECB 

   
advisory netting 
 

Vidi: position netting Red Book 
Blue Book 

agency relationship 
zastupni~ki odnos 

Ugovor prema kojem jedna strana, zastupnik, radi u ime druge strane, 
tj. pravne ili fizi~ke osobe koju zastupa. Zastupnik mo`e vr{iti posao u 
ime te osobe, ali nije odgovoran za uspje{nost. 

ETDC 

   
agent  
zastupnik 
 

Pravna ili fizi~ka osoba, kao {to je npr. financijski direktor ili depozitar, 
koje preduzima zajmove sa jemstvom i ugovora uvjete sa 
zajmoprimcem u ime klijenta – vlasnika. 

SLT 

   
APS Vidi: assured payment system  
   
arbitrage  
arbitra`a 

Profit koji se dobije od razlike u cijeni kad se isti vrijednosni papir, 
valuta ili roba prodaje na dva ili vi{e tr̀ i{ta. 

SLT 

   
assured payment system 
osigurani platni sustav 

Aran`man u sustavu razmjene vrijednosti pri kojem je izvr{enje 
terminskog poravnanja platnog naloga zajam~eno neopozivim i 

DVP 
Red Book 
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 neuvjetovanim izvr{enjem od tre}e strane (obi~no banka, udru`enje 
banaka ili kliring ku}a). Vidi: exchange – for – value settlement 
system. 

Blue Book 

   
asymmetric cryptography 
asimetri~na kriptografija 

Niz kriptografskih tehnika po kojima se koriste dva razna klju~a 
(privatni i javni) za {ifriranje i de{ifriranje podataka. Privatni klju~ ~uva 
u tajnosti vlasnik, dok se javni klju~ daje na raspolaganje stranama s 
kojima se komunicira. Koristi se, tako|er, i naziv public key 
cryptography – javna «key» kriptografija 

EM-Sec 

   
ATM Vidi: automated teller machine  
   
auditability 
mogu}nost revizije 

Pod ovim se podrazumijeva da je mogu}e ustanoviti da li sustav 
funkcionira dobro i da li je funkcionirao dobro. Jedan aspekt revizije je 
da se osigura dovoljno znanja o tom sustavu i njegovoj strukturi, 
funkcioniranju, kontroli i sl. pomo}u odgovaraju}e dokumentacije. Drugi 
va`an aspekt revizije je da se u~ine vidljivim sve modifikacije sustava 
i njegovih podataka koje se odnose na integritet. Uno{enje podataka 
bi trebalo da omogu}i odgovore na pitanja: «[to?» i «Kada?» 

EM-ECB 

   
audit trail 
postupak pri reviziji 

Podatak o redoslijedu doga|aja koji su se dogodili u sustavu. EM-Sec 

   
authentication 
verifikacija 

Metoda kori{tena u svrhu verifikacije podrijetla poruke ili identiteta 
sudionika povezanog u sustav i za potvr|ivanje da poruka nije 
modificirana ili zamijenjena u tranzitu. 

EM-CPSS 
Core Principles 

   
automated clearing house 
automatizirana klirin{ka ku}a 

Elektronski sustav kliringa u kojem se platni nalozi izmjenjuju izme|u 
financijskih institucija, prvenstveno preko magnetnih medija ili 
telekomunikacione mre`e i obra|uju u centru za procesiranje. Vidi: 
clearing/clearance. 

Red Book 
Blue Book 

   
automated teller machine 
{alterski automat 

Elektromehani~ki ure|aj koji omogu}ava ovla{tenim korisnicima koji 
uporabljuju plasti~ne kartice prepoznatljive stroju, da podignu gotovinu sa 
svojih ra~una i/ili da koriste i druge usluge kao {to je provjera stanja, 
transfer sredstava ili prihvatanje depozita. Automati mogu raditi «on-line», sa 
pristupom dozvoljenim podacima u realnom vremenu, ili «off line». 

Red Book 
Blue Book 
Retail  
 

   
availability 
dostupnost 

Mogu}nost da usluge i informacije budu dostupne korisnicima kad to 
zatra`e. 

EM-Sec 

   
back office Dio firme koji je odgovoran za aktivnosti nakon prodaje. Ovisno od 

organizacione strukture firme, ovaj ured mo`e biti jedan odjel ili vi{e 
sektora (kao {to su: dokumentacija, upravljanje rizikom, ra~unovodstvo 
ili poravnanja). Neke firme kombiniraju dio ovih odgovornosti, obi~no 
onih koje se nalaze u «back office», a odnose se na upravljanje 
rizikom, sa onim {to nazivaju «middle office» funkcija. Vidi: front office 

OTC 

   
back-to-back trades 
«back to back» trgovina 

Par transakcija koje zahtijevaju da druga ugovorna strana primi i 
dostavi dalje iste vrijednosne papire, istoga dana. Uklju~ene 
transakcije mogu biti kupnja i prodaja u~injene odmah ili kolateralne 
transakcije (ugovori o ponovnoj kupnji ili posudbe putem jemstva). Na 
primjer, diler koji se bavi vrijednosnim papirima mo`e kupiti i prodati 
iste vrijednosne papire za isti datum poravnanja u tijeku stvaranja 
tr̀ i{ta za kupce, ili mo`e kupovati vrijednosne papire za pri~uvu i 

x-border 
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financirati tu poziciju putem ugovora o ponovnoj kupnji. 
   
back-to-back transactions 
«back to back» transakcije 

Niz transakcija vrijednosnim papirima izme|u tri ili vi{e ugovornih strana 
koje uklju~uju kupnju i prodaju jednog vrijednosnog papira sa poravnanjem 
jednog odre|enog dana. Najjednostavniji primjer «back to back» trgovine 
je par transakcija, pri ~emu se jedna strana sla è da kupi vrijednosne 
papire od druge strane, a zatim se slo `i da se oni prodaju tre}oj strani. 

Blue Book 
SLT 

   
back-to-back 
transactions 
«back to back» transakcije 

Par transakcija koje zahtijevaju da druga ugovorna strana primi i ponovo 
po{alje isti vrijednosni papir istoga dana. Uklju ~ene transakcije mogu biti 
kupnje i prodaje u~injene odmah ili kolateralne transakcije (ugovori o 
ponovnoj kupnji ili zajmovi sa jamstvom). Npr. diler vrijednosnih papira mo è 
kupiti i prodati iste vrijednosne papire na isti dan poravnanja u tijeku 
stvaranja tr̀ i{ta za klijente, ili mo è kupiti vrijednosne papire da ih ima u 
pri~uvi i financirati tu poziciju putem ugovora o ponovnoj kupnji. 

SSS 

   
balance-based system 
sustav baziran na saldu 

Elektronski nov~ani sustav prema kojem su elektronska nov~ana 
sredstva pohranjena na ure|aju kao numeri~ki zapis sa transakcijama 
koje su izvr{ene kao zadu`enja ili potra`ivanja. 

Blue Book 
EM-Sec 

   
bank draft 
bankovni vrijednosni papir 

U Europi ovaj termin uglavnom se odnosi na mjenicu vu~enu od 
strane same banke. Mjenicu kupuje platitelj i {alje je korisniku koji je 
prezentira banci za isplatu. Ta banka prezentira mjenicu banci 
platitelja, za nadoknadu. U SAD ovaj termin se obi~no odnosi na 
mjenicu ili ~ek vu~en od strane same banke, ili na nov~ane depozite 
kod druge banke. U slu~aju blagajni~kog ~eka, banka je i izdavatelj i 
korisnik ~eka (trasant i trasat). U slu~aju bankarskog ~eka jedna 
banka je izdavatelj ~eka, a druga banka je korisnik ~eka. Bankovne 
vrijednosne papire mo`e izdati banka za  vlastite svrhe ili ih mogu 
kupiti klijenti i poslati korisniku da izvr{i obvezu. Vidi: draft 

Red Book 

   
bank reserves 
pri~uve banke 

Depoziti koje dr̀ i banka kod sredi{nje banke. EM-CPSS 

   
basis risk 
rizik promjena u osnovici 

Rizik zbog promjene u osnovici, tj. razlika izme|u cijene terminskih 
ugovora i cijene 

ETDC 

   
batch 
skupni platni nalozi 

Prijenos ili obrada skupine platnih naloga i/ili naloga za prijenos 
vrijednosnih papira u skupini u odvojenim vremenskim intervalima. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
beneficial 
ownership/interest 
dobiti od vlasni{tva 

Pravo da se prime neke ili sve dobiti po osnovi vlasni{tva nad 
vrijednosnim papirom ili nekim drugim financijskim instrumentom (npr. 
dohodak, pravo glasanja, pravo na transfer). Beneficijalno vlasni{tvo 
se obi~no razlikuje od zakonskog «vlasni{tva» vrijednosnog papira ili 
financijskog instrumenta. Vidi: legal ownership. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SLT 

   
bilateral credit limit 
bilateralni kreditni limit 

Vidi: credit limit Core Principles 

   
bilateral exposure 
bilateralna izlo`enost riziku 

Izlo`enost riziku jedne strane u odnosu na drugu stranu. Core Principles 

   
bilateral net settlement 
system 

Sustav poravnanja u kojem su bilateralne pozicije neto poravnanja 
rije{ene izme|u svake bilateralne kombinacije sudionika. Vidi: net 

Red Book 
Blue Book 
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bilateralni sustav neto 
poravnanja 

credit (or debit) position 

   
bilateral netting 
bilateralno poravnanje 

Dogovor izme|u dvije ugovorne strane da poravnaju svoje bilateralne 
obveze. Obveze pokrivene ovim dogovorom mogu proiste}i iz 
financijskih ugovora, transfera ili i jednog i drugog. Vidi: multilateral 
netting, netting, net settlement. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 

   
bill of exchange 
mjenica 

Pisani nalog jedne ugovorne strane (trasant, asignant, izdavatelj ~eka) 
drugoj (trasat, asignator, korisnik ~eka) da plati nazna~enu sumu na 
zahtjev ili odre|enog datuma trasantu ili tre}oj strani koju odredi 
trasant. Uglavnom se koristi za financiranje trgovine i kada se 
diskontira kod financijske ustanove za dobijanje kredita. Vidi: draft 

Red Book 
Blue Book 

   
biometric 
biometri~ka metoda 

Odnosi se na metodu identifikacije vlasnika ure|aja mjerenjem 
jedinstvenih fizi~kih karakteristika vlasnika, tj. uspore|ivanjem otisaka 
prstiju, prepoznavanjem glasa ili pregledom retine. 

EM-Sec 

   
bit 
bit 

Osnovni element podatka: binarni broj ili O ili 1. EM-Sec 

   
book-entry system 
sustav uno{enja u knjigu 

Ra~unski sustav koji dozvoljava prijenos prava (npr. elektronski 
prijenos vrijednosnih papira) bez fizi~kog prijenosa dokumentacije ili 
certifikata. Vidi: dematerijalizacija, imobilizacija 

Red Book 
Blue Book 
DVP 
x-border 
SLT 

   
bridge 
most 

«Most» je ime koje se obi~no koristi za vezu izme|u Euroclear i 
Clearstream koji dozvoljava uzajamno poravnanje trgovine izme|u sudionika 
u jednom internacionalnom sredi{njem depozitaru vrijednosnih papira (ICSD) 
i sudionika u drugom ICSD.  

x-border 

   
broker 
broker-posrednik 

Firma koja daje ponudu i tra`i razinu potencijalnih kupaca ili na drugi 
na~in ure|uje transakcije kao zastupnik uz nadoknadu, a ne 
predstavlja ugovornu stranu u transakcijama. 

OTC 

   
broker-dealer 
broker-diler 

Osoba ili firma koja nekada radi kao broker, a nekada kao glavni 
posrednik u transakcijama sa vrijednosnim papirima. Broker je firma 
koja daje ponudu i tra`i razinu potencijalnih kupaca i na drugi na~in 
ure|uju transakcije kao zastupnik uz nadoknadu, bez u~estvovanja 
kao ugovorna strana u tim transakcijama. 

SLT 

   
   
brute force attack Metoda kriptoanalize pri kojoj je svaki kriptografski klju~ isproban. EM-Sec 
   
bulk funds transfer 
system 
sustav transfera velikih 
pla}anja 

Vidi: retail funds transfer system Red Book 
Blue Book 

   
business continuity 
poslovni kontinuitet 

Aran`man platnog sustava koji ima za cilj da osigura zadovoljenje 
dogovorene razine usluge ~ak i ako jedna ili vi{e komponenti sustava 
zaka`u, ili ako je on pod utjecajem nekog abnormalnog vanjskog 
doga|aja. Uklju~iti preventivne mjere kao i mjere za slu~aj 
nepredvi|enih situacija. 

Core Principles 
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buy-in 
otkup vlastitih dionica 

Kupnja vrijednosnih papira na otvorenom tr̀ i{tu od strane zajmodavca 
pri ~emu zajmoprimac nije u stanju da dostavi vrijednosne papire 
zajmodavcu u skladu sa uvjetima transakcije (tj. na datum 
poravnanja). U ovom slu~aju sve tro{kove snosi zajmoprimac. 

SLT 

   
byte 
jedinica za memoriju u 
informatici 

Niz od osam binarnih znamenki (0 ili 1) EM-Sec 

   
call money 
depoziti po vi|enju 
 

Ugovor o zajmu koji se automatski obnavlja svakog dana ukoliko 
zajmodavac ili zajmoprimac ne nazna~e da `ele da sredstva budu 
vra}ena u kratkom vremenskom roku. 

Red Book 
Blue Book 

   
capital risk 
rizik kapitala 

Vidi: principal risk. Red Book 
Blue Book 

   
caps 
instrumenti za garantiranje 
gornje granice kredita 

Kvantitativni limit na aktivnosti prijenosa sredstava individualnih 
sudionika u sustavu; limit mo`e odrediti svaki pojedina~ni sudionik ili 
ga mo`e uvesti odbor koji upravlja sustavom; limit mo`e biti odre|en 
na neto dugovnu poziciju ili na neto kreditnu poziciju sudionika u 
sustavu. 

DVP 

   
card 
kartica 

Vidi: gotovinska kartica, ~ekovna kartica, «chip» kartica, kreditna 
kartica, debitna kartica, debitna kartica sa odgodom pla}anja, 
unaprijed pla}ena kartica, kartice za maloprodaju, kartice za putovanje 
i zabavne aktivnosti. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
card-based products 
proizvodi na bazi kartice 

Proizvodi elektronskog novca koji osiguravaju korisnika sa specijalnim 
prenosivim kompjutorskim ure|ajem, obi~no IC (integrated circuit) 
kartica koja sadr̀ i mikroprocesorski «chip». 

EM-ECB 

   
case law 
zakon ustanovljen na osnovi 
ishoda prethodnog slu~aja 

Presedan ustanovljen na prethodno odlu~enom sudskom slu~aju koji 
mo`e utjecati na budu}u interpretaciju zakona ili na rje{avanje 
budu}ih sudskih slu~ajeva. 

Core Principles 

   
cash card 
gotovinska kartica 

Kartica koja se koristi samo u automatima (druge kartice ~esto imaju 
sli~nu funkciju koja dozvoljava vlasniku da podigne gotovinu). 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
cash clearing 
gotovinski kliring 

Metoda za kliring terminskih ugovora po kojem se vr{i revalorizacija 
ugovorenih cijena na teku}e tr̀ i{ne cijene, a obveze koje iz toga 
proistje~u zadovoljavaju se gotovinskim pla}anjem poznatim pod 
nazivom gubici na terminskom ugovoru. Vidi: non-cash clearing and 
variation margin. 

ETDC 

   
cash correspondents 
korespondenti za gotovinu 

Banke ili sli~ne institucije koje koristi SSS za pla}aje ili primanje 
uplata. 

SDF 

   
cash deposit risk 
rizik gotovinskog depozita 

Kreditni rizik povezan sa posjedovanjem gotovinskog salda kod 
posrednika u svrhu poravnanja transakcija vrijednosnim papirima. 

x-border 
SLT 

   
cash dispenser 
bankomat 

Elektromehani~ki ure|aj koji omogu}ava da korisnici mogu podizati 
nov~anice (valutu), a u nekim slu~ajevima kovanice pomo}u plasti~nih 

Red Book 
Blue Book 
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kartica koje stroj prepoznaje. Vidi: automated teller machine. Retail 
   
cash-driven securities 
lending transactions 

Transakcije motivirane `eljama da se posudi/investira gotovina putem 
kupnje vrijednosnih papira od posrednika pod uvjetom da ih posrednik 
otkupi na odre|eni budu}i datum (repo, buy-back) 

SLT 

   
cashier's cheque Vidi: bank draft Red Book 

Blue Book 
   
cash memorandum 
accounts 
 

Podaci koje dr̀ i SSS o sredstvima koja treba da se plate 
sudionicima, ili da se od njih prime zajedno sa njihovim poravnanjima 
vrijednosnih papira. Ovi podaci imaju samo informativni karakter i ne 
predstavljaju legalno potra`ivanje ili obvezu izme|u SSS i njenih 
sudionika. 

SDF 

   
cash settlement agent 
posrednik za gotovinsko 
poravnanje 

Fizi~ka ili pravna osoba ~ija se aktiva koristi za poravnanje posljednjih 
obveza pla}anja koje su nastale zbog transfera vrijednosnih papira u 
okviru sredi{njeg depozitara vrijednosnih papira (CSD). Ra~une kod 
posrednika za gotovinsko poravnanje dr̀ e banke za poravnanje koje 
rade u svoje ime, a mogu tako|er ponuditi usluge pla}anja 
sudionicima koji nemaju ra~une kod posrednika za poravnanje. Vidi: 
settlement agent 

SSS 

   
central bank 
bills 
vrijednosni papiri sredi{nje 
banke 

Kratkoro~ni vrijednosni papiri koje izdaje sredi{nja banka i koji mogu 
da se prodaju ili razmjenjuju. 

EM-CPSS 

   
central bank credit 
(liquidity) facility 
kreditne (likvidne) olak{ice 
sredi{nje banke 

Stalna kreditna olak{ica mo`e se dobiti od imenovanog vlasnika 
ra~una (npr. banaka) u sredi{njoj banci. U nekim slu~ajevima, ta 
olak{ica mo`e se koristiti automatski na inicijativu vlasnika ra~una, 
dok u drugom slu~aju sredi{nja banka mo`e zadr̀ ati izvjestan stupanj 
diskrecije. Zajmovi su obi~no u formi avansa ili prekora~enja 
korisnikovog teku}eg ra~una {to mo`e biti osigurano zalogom u vidu 
vrijednosnih papira (u nekim europskim zemljama poznato kao 
lombardni zajam) ili tradicionalnim reeskontiranjem ra~una. 

Red Book 
Blue Book 
DVP 

   
central counterparty 
sredi{nja ugovorna strana 

Pravna ili fizi~ka osoba koja je kupac za svakog prodava~a i prodava~ 
za svakog kupca odre|enog kompleta ugovora, tj. onih ugovora koji 
se izvr{avaju na bazi posebnih razmjena. 

ETDC 
SSS 

   
central processing unit 
sredi{nja jedinica za 
procesiranje 

Podru~je kompjutorskog sustava (i IC kartice) koje vr{i prora~une. EM-Sec 

   
central securities 
depository 
sredi{nji depozitar 
vrijednosnih papira 

Ure|aji ili institucije za dr̀ anje vrijednosnih papira koji omogu}avaju da se 
transakcije vrijednosnih papira mogu obra|ivati preko knjige. Fizi~ki vrijednosni 
papiri mogu biti imobilizirani od strane depozitara ili vrijednosni papiri mogu biti 
pretvoreni u ra~unovodstveni zapis (tj. da postoje jedino kao elektronski zapisi). 
Pored ~uvanja, sredi{nji depozitar vrijednosnih papira mo è uklju~iti usporedbu, 
kliring i funkcije poravnanja. 

Red Book 
Blue Book 
DVP 
x-border 
SLT 

   
certificate 
certifikat 

Fizi~ki dokument koji dokazuje pravo vlasni{tva, zadu`enost ili neku 
drugu neizmirenu financijsku obvezu izdavatelja. 

Red Book 
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certificate 
certifikat 

Papir koji evidentira aktivnosti izdavatelja vrijednosnog papira ili 
financijskog instrumenta. 

DVP 

   
certification authority 
ovla{teni organ za izdavanje 
certifikata 

Organ kojemu je povjerena izrada i izdavanje op}ih bitnih certifikata. EM-Sec 

   
CFD 
ugovor razlike 

Vidi: contract for difference  

   
chaining 
povezivanje 

Metoda kori{tena u nekim sustavima transfera (ve}inom u svezi sa 
vrijednosnim papirima) za obradu instrukcija. Uklju~uje rukovanje redoslijedom, 
pri ~emu su instrukcije transfera obra|ene tako da se pove}a broj ili vrijednost 
transfera koji se mo`e poravnati sa raspolo`ivim sredstvima i/ili saldom 
vrijednosnih papira (ili raspolo`ivim kreditima ili vrijednosnim papirima 

DVP 
Red Book 
Blue Book 

   
challenge response 
sredstvo ovjere 
 

Sredstva ovjere pri ~emu jedan ure|aj odgovara, na ranije odre|en 
na~in, na izazov drugog ure|aja i tako potvr|uje svoju autenti~nost. 

EM-Sec 

   
charge card 
kupovna kartica 

Vidi: Travel and entertainment card Retail 

   
cheque 
~ek 

Pisani nalog jedne strane (trasant) drugoj strani (trasat, obi~no banka) sa 
zahtjevom da trasat plati odre|enu sumu po zahtjevu trasantu ili tre }oj strani 
koju navede trasat. Cekovi se mogu koristiti za poravnanje dugova i 
podizanje novca iz banke. Vidi: bill of exchange. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
Retail 

   
cheque quarantee card 
~ekovna kartica 

Kartica izdana u okviru sustava garancije za ~ek. Ova funkcija se 
mo`e kombinirati sa drugim funkcijama na istoj kartici, tj. funkcijama 
gotovinske kartice i debitne kartice. Vidi: cheque guarantee system. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
cheque guarantee 
system 
sustav ~ekovne kartice 

Sustav za garanciju ~ekova, obi~no do odre|enog iznosa, koji je 
potvr|en od strane trgovca ili na osnovi kartice koja je dana osobi 
koja izdaje ~ek ili preko sredi{nje baze podataka pristupa~ne 
trgovcima. Izdavatelj garantne kartice, banka trasata ili operator 
sustava daju garanciju za potvr|ene ~ekove. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
«chip» kartica 
 

Poznata pod imenom IC (integrated circuit – ujedinjeni kru`ni put) kartica. 
Kartica sadr̀ i jedan ili vi{e kompjutorskih ~ipova ili IC za identifikaciju, 
pohranjivanje podataka ili obradu za specijalne svrhe koje se koriste da se 
potvrde osobni brojevi za identifikaciju (PINs), odobre kupnje, verifikuje saldo 
na ra~unu i pohrane osobni podaci. U nekim slu~ajevima memorija na kartici 
a`urira se svaki put kad se kartica koristi (tj. kad se à urira saldo na 
ra~unu).  

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
Retail 

   
choice of law 
izbor zakona 

Odluka o tome koji zakon najbolje odgovara odnosu izme|u ugovornih 
strana koje su uklju~ene u poravnanje transakcija vrijednosnih papira. 

EM-Sec 

   
choice of law 
izbor zakona 

Ugovorna odredba po kojoj ugovorne strane biraju zakon koji }e se 
primjenjivati u njihovom ugovoru ili odnosu. Izbor zakona mo`e se 
tako|er odnositi na pitanje koji }e se zakon primjenjivati u slu~aju 
sukoba zakona. Vidi: conflict of laws 

SSS 
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ciphertext 
kodiranje 

Kodiranje podataka EM-Sec 

   
clearance 
«kliring» 

Izraz ima dva zna~enja na tr̀ i{tu vrijednosnih papira. Mo`e da zna~i 
proces obra~unavanja uzajamnih obveza me|u sudionicima na tr̀ i{tu, 
obi~no na neto bazi, za razmjenu vrijednosnih papira i novca. Taj 
izraz mo`e tako|er da ozna~i proces transfera vrijednosnih papira sa 
datumom poravnanja, i u ovom smislu termin «kliring» sustav ponekad 
se koristi u smislu sustava poravnanja vrijednosnih papira.  

SSS 
DVP 
SLT 

   
clearing and settling 
institution 
institucija koja se bavi 
kliringom i poravnanjem 

Institucija koja prenosi informacije i sredstva kroz mre`u platnog 
sustava. Ona mo`e da radi kao zastupnik ili principal. 

EM-ECB 

   
clearing/clearance 
kliring 

Proces prijenosa, uskla|ivanja i u nekim slu~ajevima potvr|ivanja 
platnih naloga ili instrukcija o prijenosu vrijednosnih papira prije 
poravnanja, sa mogu}im uklju~ivajem poravnanja naloga i 
uspostavljanjem finalnih pozicija za poravnanje. Ponekad se ovaj 
termin koristi (neprecizno) kao poravnanje. 

Red Book 
Blue Book 
EM-ECB 

   
clearing house 
klirin{ka ku}a 

Sredi{nje mjesto mehanizma za sredi{nju obradu preko kojega se financijske 
ustanove sporazumijevaju da razmjene naloge za pla}anje ili druge financijske 
obveze (npr. vrijednosne papire). Te institucije poravnavaju ono {to su 
razmijenile u odre|eno vrijeme na osnovi pravila i procedura klirin{ke ku}e. U 
nekim slu~ajevima klirin{ka ku}a mo è preuzeti zna~ajnu ulogu druge strane, 
financijske odgovornosti ili odgovornosti upravljanja rizikom, za klirin{ki sustav. 
Vidi: clearing/clearance, clearing system.  

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 

   
clearing house funds 
financijska sredstva klirin{ke 
ku}e 

Termin najvi{e kori{ten na tr̀ i{tu SAD-a odnosi se na sredstva koja 
su privremena na dan primitka i kona~na sljede}eg dana. To~nije 
re~eno, termin se odnosi na monetarna potra`ivanja uz finaliziranje 
sljede}eg dana od strane sudionika u izvjesnim aran`manima klirin{ke 
ku}e za poravnanja obveza koje proizilaze iz klirin{kog procesa. 
Takva potra`ivanja se uglavnom prenose preko ~ekova, vrijednosnim 
papirima ili drugim obi~nim na~inima pla}anja. 

Red Book 

   
clearing link 
klirin{ka veza 

Aran`man pri kojem se isti ugovor koristi na bazi razmjena udru`enih 
kod dvije klirin{ke ku}e, ali sve se pozicije prebacuju dnevno u jednu 
klirin{ku ku}u gdje se dr̀ e do isteka va`nosti ili poni{tenja. Vidi: 
mutual offset system. 

ETDC 

   
clearing member 
~lan klirin{ke ku}e 

l̂an klirin{ke ku}e. Sva trgovina mora biti poravnana preko ~lana 
klirin{ke ku}e. Izravni ~lan klirin{ke ku}e mo`e da poravna samo 
svoje vlastite obveze. Op}i ~lan klirin{ke ku}e mo`e da vr{i 
poravnanje svojih vlastitih obveza, kao i obveza klijenta. Mogu, 
tako|er, da postoje i varijacije ova dva tipa ~lanova klirin{ke ku}e. 

ETDC 

   
clearing system 
kliring sustav 

Niz procedura pri kojima financijske ustanove iznose i razmjenjuju podatke 
i/ili dokumente koji se odnose na prijenos financijskih sredstava ili 
vrijednosnih papira na druge financijske ustanove na jednoj lokaciji (klirin {ka 
ku}a). Te procedure, tako|er, ~esto uklju~uju mehanizme za izra~unavanje 
bilateralnih i/ili multilateralnih neto pozicija sudionika sa ciljem da se olak{a 
poravnanje njihovih obveza na neto ili neto bazi. Vidi: neetting. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
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client 
klijent 

Strana koja nije ~lan klirin{ke ku}e i mora vr{iti poravnanje preko klirin{kog 
~lana. Tako|er poznata pod imenom korisnik usluge. 

ETDC 

   
closed network 
zatvorena mre`a 

Telekomunikaciona mre`a kori{tena za specijalne namjene kao {to su 
platni sustav, a pristup u tu mre`u je ograni~en. 

Retail 

   
closeout 
proces zatvaranja 
transakcije 

Proces zatvaranja postoje}ih transakcija mo`e biti kori{ten od strane 
klirin{ke ku}e da se sprije~e dalji gubici od pozicija koje vr{e subjekti 
koji nisu izmirili obveze. 

ETDC 

   
closeout netting 
poravnanje putem 
zatvaranja transakcije 

Specijalni oblik poravnanja koji nastaje nakon nekih ranije odre|enih 
doga|aja kao {to je neizmirenje obveza. Poravnanje putem zatvaranja 
transakcije treba da smanji stupanj rizika kod otvorenih ugovora ako 
jedna strana zadovolji odre|ene uvjete navedene u ugovoru (npr. 
postaje podlo`na procedurama nesolventnosti) prije datuma poravnanja 
(ovaj iznos se odnosi i na neizmirene obveze poravnanja, poravnanje 
otvorenih ugovora ili poravnanje ugovora nakon eventualno 
promijenjenih uvjeta).  

Blue Book 

   
closing (or back) leg 
drugi (zatvaraju}i) dio para 
transakcije 

Drugi dio para transakcija u istom vrijednosnom papiru, tj. posudbenoj transakciji 
sa vrijednosnim papirima – prvi se dio odnosi na datum valute (value date) u 
bliskoj budu}nosti, a drugi dio para transakcije se odnosi na datum valute (value 
date) u daljoj budu}nosti. Vidi: opening (front leg). 

SLT 

   
collateral 
kolateral 

Imovina koju osigurava davatelj garancije da osigura obvezu prema 
onom koji uzima tu garanciju. Garancijski aran`mani mogu imati 
razli~ite zakonske forme. Garancija se mo`e dobiti koriste}i metodu 
prijenosa naslova za stjecanje prava vlasni{tva ili zaloga. 

OTC 

   
collateral 
kolateral 

Imovina ili anga`man tre}e osobe prihva}eni od onog koji uzima 
kolateral da se osigura obveza od onog koji osigurava kolateral prema 
onom koji ga uzima. 

SSS 

   
collateral management 
service 
slu`ba upravljanja 
kolateralom 

Centralizirana slu`ba koja mo`e da se bavi bilo kojom funkcijom 
vezanom za kolateral za klijentovu firmu, uklju~uju}i vrednovanje 
kolaterala, potvr|ivanje vrijednosti sa drugim ugovornim stranama i 
pronala`enje najboljeg na~ina za uporabu kolaterala i njegov prijenos. 

OTC 

   
collateral pool 
kolateralni fond 

Imovina koju posjeduju ~lanovi platnog sustava koja je kolektivno na 
raspolaganju sustavu kao kolateral da mu omogu}i da dobije 
financijska sredstva u uvjetima navedenim u njegovim pravilima. 

Core Principles 

   
combination of an 
outright sale with put and 
call option  
 
kombinacija izravne prodaje 
uz opciju prodaje ili kupnje 
dionica po odre|enim 
cijenama na ugovoreni 
na~in 

Derivatni financijski anga`man koji ima sli~an ekonomski efekat kao 
transakcije posu|ivanja vrijednosnih papira. Prema ovom aran`manu 
diler istodobno: 1. prodaje dionice odmah investitoru gotovine, po 
tr̀ i{noj vrijednosti, 2. izravno kupuje OTC u novcu u skladu sa 
pozivom investitora gotovine koji daje dileru pravo da kupi dionice 
odre|enog datuma po prvobitnoj cijeni i 3. prodaje investitoru gotovine 
OTC uz opciju koja daje pravo investitoru da prodaje dionice po 
originalnoj cijeni. Zbog ovoga diler dobija vje{ta~ki dugu poziciju 
dionica ostavljaju}i pozitivan ili negativan povrat na dionice, dok je 
investitor gotovine za{ti}en protiv gubitka na vrijednosti dionica, a 
mora tako|er isplatiti dobitak dileru. Ove se opcije poravnavaju 
gotovinom po isteku va`nosti. Model odre|ivanja cijena opcije }e 
prouzrokovati premije za «put and the call» ~iji krajnji rezultat je 

SLT 
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unaprijed odre|eni financijski tro{ak.  
   
committed facilities 
olak{ice vezane ugovorom 

Olak{ice (npr. linije kredita, ili repo olak{ice) prema kojima je davatelj 
usluga vezan ugovorom da pove}a fondove u definiranim prilikama. 
Vidi: repurchase agreement. 

Core Principles 

   
comparison 
usporedba 

Vidi: matching Red Book 

   
confidentiality 
povjerljivost 

Za{tita od neovla{tenog otkrivanja podataka. EM-Sec 
EM-ECB 

   
confirmation 
potvr|ivanje 

Posebno zna~enje ovog {iroko kori{tenog termina je proces pri kojem 
sudionik na tr̀ i{tu obavje{tava drugu ugovornu stranu ili klijenta o 
detaljima poslovanja, u stvari, daje im vremena da potvrde ili dovedu 
u pitanje posao. 

Red Book 
Blue Book 

   
confirmation 
potvr|ivanje 

Proces pri kojem su uvjeti trgovine potvr|eni od sudionika izravno ili 
od nekog sredi{njeg subjekta (obi~no tr̀ i{no mjesto). Kada izravni 
sudionici izvr{e posao u ime neizravnog sudionika, potvr|ivanje 
trgovine se obavlja na dva odvojena kolosjeka: verifikacija (obi~no se 
to naziva potvr|ivanje) uvjeta izme|u izravnih sudionika i verifikacija 
(ponekad se to naziva davanje suglasnosti) planiranih uvjeta izme|u 
svakog izravnog sudionika i neizravnog sudionika za koga izravni 
sudionik radi. 

SSS 

   
confirmation process 
proces potvr|ivanja 

Procedura za prihvatanje uvjeta trgovine sa drugom ugovornom 
stranom. Ovo se obi~no radi putem faksa ili se dokument (tj. potvrda) 
{alje po{tom sa navedenim detaljima o trgovini i va`e}om legalnom 
dokumentacijom uz provjeru to~nosti informacije koju je dala druga 
ugovorna strana (tj. uspore|ivanje) 

OTC 
SLT 

   
conflict of laws 
sukob zakona 

Situacija u kojoj dva ili vi{e zakona koji imaju odgovaraju}u primjenu 
na odre|ene transakcije zahtijevaju razli~ite rezultate. 

x-border 

   
conflict of laws 
sukob zakona 

Nepodudarnost ili razlika u zakonima sudstva koje ima potencijalni 
interes u odre|enoj transakciji. Svaki sudski sukob zakona precizira 
kriterije koji odre|uju zakon primjenljiv u takvim slu~ajevima. 

SSS 

   
contact cards 
kontakt kartice 

Kartice koje zahtijevaju fizi~ki kontakt preko elektronske konekcije 
izme|u kartice i ~ita~a kartice ili terminala. 

EM-Sec 

   
contactless cards 
kartice koje nemaju kontakt 

Kartice koje ne zahtijevaju fizi~ki kontakt izme|u kartica i ~ita~a 
kartica ili terminala. 

EM-Sec 

contract for difference 
ugovor o razlici 

Financijski ugovor po kojem se razlika izme|u dogovorene fiksne 
cijene nekog dobra i njegova dominantna tr̀ i{na cijena povremeno 
pripisuje ugovornoj strani u novcu. Po{to nema transfera glavnice, 
ugovor o razlici pokriva za{titu od mogu}eg gubitka ili {pekulativne 
potrebe. 

SLT 

   
contract law 
ugovorno pravo 

Zakonsko tijelo koje se bavi stvaranjem sporazuma i njihovim 
sprovo|enjem. 

Core Principles 

   
contractual income 
collection 

Ugovorna obveza depozitara da pripi{e kamate na klijentov gotovinski 
ra~un, dividendu ili refundiranje pristojbe na datum predvi|en za 

x-border 
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ugovorna naplata prihoda pla}anje, bez obzira da li je depozitar stvarno primio naplatu. Obi~no 
su takva pripisivanja privremena i poni{tavaju se ukoliko depozitar ne 
primi naplatu u roku koji je sam odredio. 

   
contractual settlement 
date accounting 
ra~unovodstvo ugovornog 
datuma poravnanja 

Ugovorna obveza depozitara da pripi{e na ra~un i da zadu`i klijentov 
gotovinski ra~un i ra~un vrijednosnih papira, kao {to odgovara, onog 
datuma kada je klijentov ugovor sa ugovornom stranom predvi|en za 
poravnanje (ugovornog datuma poravnanja), neovisno od toga da li se 
poravnanje stvarno obavilo. Obi~no su ova pripisivanja i zadu`enja 
privremena i poni{tavaju se ukoliko se poravnanje ne obavi u roku 
koji je odredio depozitar. 

x-border 

   
correspondend banking 
bankarstvo preko 
korespondenta 

Dogovor po kojem jedna banka (korespondent) dr̀ i depozite drugih 
banaka (respondent) i osigurava pla}anje i druge usluge tim bankama. 
Takvi dogovori mogu tako|er biti poznati kao posredni~ki odnosi u 
nekom doma}em kontekstu. U me|unarodnom bankarstvu, saldo koji 
se dr̀ i za stranu respondentnu banku mo`e se koristiti za poravnanje 
deviznih transakcija. Recipro~no korespondentno bankarstvo mo`e 
uklju~iti uporabu tzv. nostro i vostro ra~una za poravnanje deviznih 
transakcija. 

Red Book 
Retail 

   
counterparty 
ugovorna strana 

Suprotna strana financijskih transakcija kao {to su kupoprodaja 
vrijednosnih papira ili «svop» ugovor (ugovor razmjene). 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
counterparty credit limits 
kreditni limit ugovorne 
strane 

Limit odre|en od ugovorne strane da se ograni~i najve}i iznos njenog 
kreditnog rizika prema raznim ugovornim stranama.  

SLT 

   
CPU 
sredi{nja jedinica obrade 

Vidi: central processing unit  

   
credit caps 
kreditna gornja granica 

Vidi: caps Red Book 
Blue Book 

   
credit card 
kreditna kartica  

Kartica koja pokazuje da je njenom vlasniku odobrena kreditna linija. 
Ona omogu}uje vlasniku da vr{i kupnju i/ili podì e gotovnu do ranije 
odre|enog plafona; odobreni kredit mo`e biti u potpunosti poravnan 
do kraja dogovorenog razdoblja ili mo`e biti poravnan djelomi~no, sa 
saldom uzetim kao produ`eni kredit. Kamate se zara~unavaju na 
iznos svakog produ`enog kredita i vlasniku se nekad zara~unava 
godi{nja naknada. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
Retail 

   
credit card company 
kompanija kreditnih kartica 

Kompanija koja posjeduje za{titni znak pojedine vrste kreditne kartice i 
mo`e da pru`a usluge marketinga, obrade i sl. svojim ~lanovima koji 
koriste usluge koje kartica pru`a. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
credit institution 
kreditna institucija 

Definicija dana «banci» u Europskoj uniji. Prva EC bankarska uputa 
definira ovaj termin kao instituciju ~ija je du`nost da prima depozite ili 
druga otplativa financijska sredstva od javnosti i odobrava kredite za 
vlastiti ra~un. 

EM-CPS 
EM-ECB 

   
credit limit 
kreditni limit 

Limit na kreditni rizik kome se izla`e sudionik u platnom sustavu 
prema nekom drugom sudioniku (bilateralni kreditni limit) ili prema 
svim drugim sudionicima (multilateralni kreditni limit) {to je rezultat 

Core Principles 
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primanja pla}anja koja nisu jo{ poravnana. 
   
credit risk/exposure 
kreditni rizik 

Rizik da ugovorna strana ne}e poravnati obvezu, u punoj vrijednosti, 
kad je dospjela ili u bilo koje vrijeme kasnije. U sustavu razmjene za 
vrijednost, rizik je obi~no definiran tako da uklju~uje tro{kove rizika 
zamjene i glavni rizik. 

DVP 
Blue Book 

   
credit transfer 
kreditni transfer 

Platni nalog ili niz platnih naloga ura|enih u svrhu stavljanja 
financijskih sredstava na raspolaganje primatelju. I platni nalozi i 
financijska sredstva opisana u tom smislu kre}u se od banke 
platitelja/inicijatora, do banke korisnika, mogu}e preko nekoliko drugih 
banaka posrednika i/ili vi{e od jednog kreditnog transfer sustava. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
EM-ECB 
Retail 

   
credit transfer system 
kreditni transfer sustav 

Sustav transfera financijskih sredstava po kojem se platni nalozi kre}u 
od (banke) inicijatora transfera poruke ili platitelja do (banke) 
primatelja te poruke ili korisnika. 

DVP 
Red Book 

   
cross-border netting 
scheme 
me|unarodna shema 
poravnanja 

Dogovor za poravnanje pozicija ili obveza izme|u strana u vi{e 
zemalja ili sudstava. Vidi: netting. 

Core Principles 

   
cross-border settlement 
me|unarodno 
poravnanje 

Poravnanje koje se de{ava u nekoj zemlji. Poravnanje se de{ava van 
zemlje u kojoj su locirane jedna ili obje ugovorne strane. 

x-border 
SDF 

   
cross-border trade 
poslovanje na me|unarodnoj 
razini 

Poslovanje izme|u dogovornih strana lociranih u raznim zemljama. x-border 

   
cross-border trade Poslovanje koje zahtijeva poravnanje sa inozemstvom. SSS 
   
cross-currency settlement 
risk 
rizik poravnanja 

Vidi: principal risk. Red Book 

   
cross-margining 
agreement 
 

Dogovor izme|u glavnih ugovornih strana da razmatraju pozicije i 
kolateral u svojim organizacijama kao portfelj za sudionika koji su 
~lanovi obje organizacije. Pozicije koje se vode na cross-marging 
ra~unima ovisne su od nì ih kolateriziranih zahtjeva, jer pozicije koje 
se vode kod jedne sredi{nje ugovorne strane kolateriziraju dio 
izlo`enosti odnosnih pozicija kod druge sredi{nje ugovorne strane. U 
slu~aju neispunjenja ugovornih obveza od strane sudionika ~iji ra~un 
je cross-margined, jedna glavna ugovorna strana mo`e koristiti pozicije 
i koleteral na cross-margined ra~unu kod druge glavne ugovorne 
strane da bi se pokrili gubici.  

SSS 

   
cross-system settlement 
poravnanje preko dva 
sustava 

Poravnanje kupoprodaje koje se izvr{ava preko veze izme|u dva 
odvojena sustava prijenosa vrijednosnih papira. 

x-border 
SSS 

   
cryptanalysis 
kriptoanaliza 

Dio kriptografije koji se bavi prou~avanjem i razvojem metoda po 
kojima, bez prethodnog znanja tajnog klju~a, jednostavni tekst se 
mo`e razumjeti preko {ifre. 

EM-Sec 
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cryptographic 
algorithm 
kriptografski algoritam 

Matemati~ka funkcija kori{tena u kombinaciji sa klju~em koji se odnosi 
na podatke da se osigura tajnost, integritet podataka i/ili autenti~nost. 
To se tako|er zove «kod». 

EM-Sec 

   
cryptography 
kriptografija 

Aplikacija matemati~ke teorije u cilju da se razviju tehnike i algoritmi 
koji mogu biti primjenjeni na podatke da se osigura tajnost, integritet 
podataka i/ili autenti~nost. 

EM-Sec 
EM-CPSS 
EM-ECB 

   
CSD 
sredi{nji depozitar 
vrijednosnih papira 

Vidi: central securities depository.  

   
CSDA Vidi: contractual settlement date accounting  
   
current exposure 
teku}i rizik 

Gubitak koji bi mogao nastati danas u vezi sa ugovorom ili nizom ugovora 
ako ugovorna strana ne bi izvr{ila svoje obveze. Tako|er, poznat pod imenom 
tro{kovi zamjene, teku}i rizik je tro{ak koji bi nastao ako bi se zamijenio dani 
ugovor, ukoliko ugovorna strana ne bi ispunila obveze, u tom trenutku. Vidi: 
potential future exposure. 

OTC 

   
custodian 
depozitar 

Pravna osoba, ~esto banka, koja brine za vrijednosne papire i upravlja 
njima u ime svojih klijenata; mo`e da osigura razne druge usluge, 
uklju~uju}i kliring i poravnanje, upravljanje gotovinom, devizama i 
posudbom vrijednosnih papira. 

x-border 
SDF 
SLT 

   
costody 
~uvanje imovine 

Cuvanje i upravljanje vrijednosnim papirima i financijskim 
instrumentima u ime drugih osoba.  

DVP 
Red Book 
x-border 
Blue Book 

   
custody-only link 
veza izme|u dva sustava 
poravnanja vrijednosnih 
papira 

Veza izme|u dva sustava poravnanja vrijednosnih papira (SSSs) koja 
omogu}ava transakcije vrijednosnih papira sadr̀ ane u SSS1; da bi se 
poravnale, koristi se SSS2 (radije nego SSS1) kad su i kupac i 
prodava~ sudionici u SSS2. Ove veze (custody-only) ne osigurava 
transfer financijskih sredstava izme|u SSS1 i SSS2 i ne mogu se 
koristiti da poravnaju transakcije izme|u sudionika u SSS1 i sudionika 
u SSS2.  

SDF 

   
custody risk 
rizik ~uvanja imovine 

Rizik od gubitka vrijednosnih papira koji su dani na ~uvanje, usljed 
nesolventnosti, nemarnosti ili malverzacija depozitara ili njegovog 
zamjenika. 

x-border 
ETDC 
OTC 
SLT 
SSS 

   
customer 
klijent 

Kupac, prodava~ ili vlasnik vrijednosnih papira i financijskih 
instrumenata koji ne u~estvuje izravno u sustavu. Udio sudionika u 
sustavu ~esto uklju~uje vrijednosne papire i financijske instrumente ~iji 
su korisni~ki vlasnici klijenti sudionika. 

DVP 
SDF 

   
customer-to-customer 
transfer 
transfer od klijenta do 
klijenta 

Vidi: transferability EM-ECB 
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daily processing 
dnevna obrada 

Kompletan ciklus zadataka obrade koji treba da bude zavr{en u 
jednom tipi~nom poslovnom danu, po~ev{i sa procedurama na 
po~etku dana i svr{etkom procedura na kraju dana uz davanje 
odgovaraju}ih podataka. 

Core Principles 

   
daily settlement 
dnevno poravnanje 

Vr{enje poravnanja na dan validnosti svih pla}anja prihva}enih za 
poravnanje. 

Core Principles 

   
data encryption standard 
(DES) 
standard za de{ifriranje 
podataka 

Simetri~an kriptografski algoritam (ANS, Standard) koji se mnogo 
koristi, naro~ito u financijskim poslovima. Trostruki DES se sastoji od 
tri radnje izvr{ene na nizu podataka ({ifriranje, de{ifriranje, {ifriranje) 
koriste}i dupli DES klju~. 

EM-Sec 

   
daylight credit 
dnevni kredit 

Kredit koji se odnosi na razdoblje od manje od jednog poslovnog 
dana; u kreditnom sustavu transfera sa poravnanjem krajem dana, 
dnevni kredit se pre}utno produ`ava od strane korisnika ako on 
prihvati i reaguje na platni nalog, ~ak i kada on ne}e primiti krajnja 
financijska sredstva do kraja poslovnog dana. Postoji tako|er naziv 
zajam koji banka odobrava s rokom vra}anja do isteka istog radnog 
dana, otvorena devizna pozicija banke, kredit u trajanju jednog dana. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
day of value 
dan pla}anja 

Dan kad pla}anje treba da bude pripisano na ra~un primatelja 
sudionika u platnom sustavu. Day of value za sudionikovog klijenta – 
primatelja (tj. dan na koji sudionik – primatelj zadu`uje klijenta u svoje 
knjige mo`e i ne mora da bude isti, {to ovisi o specifi~nim 
dogovorima ili lokalnoj praksi. 

Core Principles 

   
DVB Vidi: delivery by value.  
   
dealer 
diler 

Kompanija koja ulazi u transakcije kao ugovorna strana na obje strane 
tr̀ i{ta za jedan ili vi{e proizvoda. OTC dileri derivata su prvenstveno 
velike me|unarodne financijske ustanove – uglavnom poslovne banke, 
ali tako|er i kompanije koje se bave vrijednosnim papirima, 
osiguravaju}e kompanije kao i neke podru`nice, uglavnom 
nefinancijske firme. 

OTC 

   
debit balance 
dugovni saldo 

Vidi: net credit (or debit) position. SDF 

   
debit caps 
dugovni  

Vidi: caps Red Book 
Blue Book 

   
debit card 
dugovna kartica 

Kartica koja omogu}uje da se kupnja njenog vlasnika izravno naplati 
sa njegovog ra~una u ustanovi gdje je ulo`en novac (mo`e nekad da 
bude kombinacija sa nekom drugom funkcijom, npr. funkcijom 
gotovinske ili ~ekovne kartice). 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
Retail 

   
debit transfer system 
dugovni sustav transfera 

Sustav transfera financijskih sredstava pri ~emu nalozi za zadu`enje 
napravljeni ili odobreni od strane platitelja idu od (banke) primatelja do 
(banke) platitelja i kao rezultat imaju zadu`enje (debit) ra~una 
platitelja; npr. sustav baziran na ~ekovima je tipi~an primjer dugovnog 
transfer sustava. Naziv debit collection system je tako|er u uporabi. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SLT 
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debt book-entry system 
sustav knji`enja 

Kompjutorizovani sustav za izdavanje i registraciju dugovnih 
vrijednosnih papira u formi knji`enja. Vidi: book-entry system, share 
book-entry system. 

Blue Book 

   
default 
neispunjenje ugovornih 
obveza 

Proma{aj da se izvr{i transfer financijskih sredstava ili vrijednosnih 
papira po dogovorenim uvjetima, ne iz tehni~kih ili privremenih 
razloga, nego obi~no kao rezultat bankrota. Neispunjavanje ugovornih 
obveza obi~no se razlikuje od «proma{enih transakcija» (failed 
transactions). 

Red Book 
Blule Book 
SDF 
SLT 

   
defaulter pays 
osoba koja ne izvr{ava 
obveze pla}a 

Dogovor oko podjele gubitka pri ~emu svaki sudionik treba da osigura 
kolateralom svako izlaganje riziku drugog sudionika, {to ima za 
posljedicu da gubitke zbog neispunjavanja ugovornih obveza snosi 
strana koja ih je napravila. 

Core Principles 

   
deferred net settlement 
system sustav odgo|enog 
poravnanja 

Sustav kojim se poravnavaju obveze ili transfer izme|u ugovornih 
strana na bazi odgo|enog vremena poravnanja. 

ETDC 

   
delayed debit card debitna 
kartica sa odgo|enim 
pla}anjem 

Kartica koju je izdala banka koja pokazuje da njen vlasnik mo`e da 
zadu`i svoj ra~un do dozvoljenog limita. Ona mu omogu}ava da 
obavlja kupnju, ali ne nudi produ`eni kredit; cijeli iznos nastalog duga 
treba da bude poravnan na kraju dogovorenog razdoblja. Vlasniku 
kartice obi~no se napla}uje godi{nja naknada. 

Red Book 
Blue Book 

   
deletion 
isklju~enje iz procesa 
poravnanja 

Mehanizam po kojem se neki ili svi transferi prema sudioniku ili od 
strane sudionika koji nije ispunio ugovorne obveze isklju~uju iz 
procesa poravnanja. U shemi poravnanja druge sudionikove bilateralne 
ili multilateralne pozicije poravnanja se prera~unavaju. Vidi: unwinding. 

Red Book 
Blue Book 

   
delivery 
isporuka 

Kona~ni transfer vrijednosnog papira ili financijskog instrumenta. DVP  
Red Book 
x-border 
Blue Book 
SDF 

   
delivery by value isporuka 
po vrijednosti 

Mehanizam u nekim sustavima poravnanja za pomo} sudioniku da 
posudi novac od drugog sudionika ili da posudi novac drugom 
sudioniku uz kolateral. Ovaj sustav }e izabrati ili isporu~iti vrijednosne 
papire (na osnovi sada{njih specifikacija davatelja i primatelja) 
odgovaraju}oj strani i dogovoriti da se ekvivalentni vrijednosni papiri 
vrate sljede}eg poslovnog dana. 

SLT 

   
   
delivery versus delivery 
isporuka na isporuku 

Veza izme|u dva sustava transfera vrijednosnih papira koja osigurava 
da se isporuka izvr{i jedino ako i druga strana to u~ini (vice versa). 

SLT 

   
delivery versus payment  
isporuka uz pla}anje 

Veza izme|u sustava transfera vrijednosnih papira i sustava transfera 
financijskih sredstava koja osigurava da se isporuka izvr{i jedino 
ukoliko se izvr{i i pla}anje. 

DVP 
x-border 
SDF 
ETDC 

   
delivery-versus-payment 
system 
isporuka uz platni sustav 

Mehanizam u sustavu poravnanja razmjena za vrijednost koji 
osigurava da se kona~ni transfer aktive izvr{i ako, i jedino ako, se 
kona~ni transfer druge aktive ili drugih aktiva izvr{i. Aktiva mo`e da 

Red Book 
Blue Book 
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uklju~i nov~ana sredstva (kao {to su devize), vrijednosne papire ili 
druge financijske instrumente. Vidi: exchange-for-value settlement 
system, final transfer. 

   
dematerialistion 
eliminacija fizi~kih certifikata 
ili dokumenata 

Eliminacija fizi~kih certifikata ili dokumenata koji potvr|uju pravo 
vlasni{tva nad vrijednosnim papirima tako da vrijednosni papiri postoje 
samo kao ra~unovodstveni zapisi. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
depository 
depozitar 

Zastupnik sa primarnom ulogom da evidentira vrijednosne papire ili 
fizi~ki ili elektronskim putem i vodi evidenciju o vlasni{tvu ovih 
vrijednosnih papira.  

Blue Book 

   
depositary institution 
depozitarna institucija 

Definicija dana «banci» u SAD. Pod Depository Deregulation and 
Monetary Control Act sve depozitarne institucije, uklju~uju}i poslovne 
banke, ustanove za {tednju i zajmove, udru`ene {tedne banke i 
kreditne unije, ovla{tene su da izdaju pojedincima i neprofitnim 
organizacijama uloge po vi|enju ili oro~ene depozite. 

EM-CPSS 

   
depository receipt 
depozitarna potvrda 

Instrument izdan u jednoj zemlji koji uspostavlja pravo na vrijednosne 
papire koji su ~uvani u drugoj zemlji. 

x-border 
SDF 

   
derivative 
derivat 

Financijski ugovor ~ija vrijednost ovisi o vrijednosti jedne ili vi{e 
osnovnih odgovaraju}ih dobara, stope ili indeksa. U analiti~ke svrhe 
svi derivatni ugovori mogu se podijeliti  po sadr̀ ini na terminske 
ugovore, opcije ili kombinaciju pomenutog. 

OTC 

   
derived key 
izveden klju~ 

Kriptografski klju~ koji se dobija kori{tenjem aritmeti~ke funkcije u 
kombinaciji sa univerzalnim klju~em i jedinstvenom identifikacionom 
vrijednosti kao {to je serijski broj kartice. 

EM-Sec 

   
DES 
standard {ifriranja podataka 

Vidi: data encryption standard.  

   
digital signature 
digitalni potpis 

Niz podataka stvoren kriptograpskom metodom koja ide uz poruku da 
osigura njenu autenti~nost kao i da za{titi primatelja od odbacivanja 
od strane po{iljatelja. 

EM-Sec 

   
direct debit 
izravno zadu`enje platitelja 

Ranije odobreno zadu`enje na bankovnom ra~unu platitelja inicirano 
od strane primatelja. 

Red Book 
Blue Book 

   
direct holding system Sustav dionica u vlasni{tvu po kojem beneficijalni vlasnik vrijednosnih 

papira 1. je predstavljen u slu`benom registru izdavatelja kao zakonski 
vlasnik (ako vrijednosni papiri treba da budu ovjereni onda se izdaju 
na ime vlasnika) ili 2. ili ako beneficijalni vlasnik posjeduje vrijednosne 
papire oni su izdani na nositelja. Od izdavatelja dionica, CSD 
sudionika u CSD, i podnositelja zahtjeva tre}e strane zahtijeva se da 
priznaju prava vlasnika kao i njegov interes za vrijednosne papire na 
osnovi podataka iz registra ili podataka o vlasnikovom posjedovanju 
vrijednosnih papira. 

SSS 

   
direct market participant 
izravni tr̀ i{ni sudionik 

Broker – diler ili burzanski zastupnik koji izravno izvr{ava nalog.  SSS 

   
direct participant Sudionik u me|ubankarskom sustavu prijenosa financijskih sredstava Blue Book 
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izravni sudionik (IFTS) koji je odgovoran zastupniku za poravnanje (ili svim drugim 
izravnim sudionicima) za poravnanje svojih vlastitih pla}anja, klijentima 
i neizravnim sudionicma u ~ije ime se to poravnava. 

   
direct participant/member 
izravni sudionik/~lan 

Ovaj termin obi~no ozna~ava sudionike u sustavu transfera financijskih 
sredstava ili vrijednosnih papira koji izravno izmenjuju naloge za 
transfer sa drugim sudionicima u sustavu. U nekim sustavima izravni 
sudionici tako|er izmjenjuju naloge u ime neizravnih sudionika. Ovisno 
o sustavu, izravni sudionici mogu ili ne moraju biti sudionici u 
poravnanju. U EC kontekstu ovaj termin ima specifi~no zna~enje: 
odnosi se na sudionike u sustavu transfera koji su odgovorni 
institucijama za poravnaje (ili svim drugim sudionicima) za poravnanje 
njihovih vlastitih pla}anja, svojim klijentima i neizravnim sudionicima u 
~ije ime vr{e poravnanje. Vidi: indirect participant/member, participant/ 
member, settling participant/member. 

Red Book  

   
discharge 
osloba|anje od zakonskih 
obveza 

Osloba|anje od zakonske obveze uvedene ugovorom ili zakonom. DVP 
Red Book 
Blue Book 

   
dislosure  
objava podataka  

Vidi: public disclosure Core Principles 

   
distributing institution  
ustanova koja se bavi 
distribucijom 

Ustanova koja distribuira (kao zastupnik) ili prodaje klijentima (kao 
izdavatelj dionica ili osiguratelj) elektronski novac  

EM-ECB 

   
domestic settlement 
poravnanje u zemlji 

Poravnanje koje se vr{i u zemlji u kojoj se nalaze obje ugovorne 
strane 

x-border 
SDF 

   
domestic trade 
doma}a trgovina 

Poslovanje izme|u ugovornih strana koje se nalaze u istoj zemlji x-border  
SDF 

   
draft 
mjenica 

Pisani nalog jedne strane (drawer) drugoj strani (drawee) da plate 
strani koja je navedena u nalogu (payee) ili nositelju odre|enu sumu 
ili na zahtjev (mjenica po vi|enju ili s dospije}em na odre|eni datum 
– ro~na mjenica. Vidi: bank draft, bill of exchange, cheque. 

Red Book 
Blue Book  

   
DVD  
isporuka na isporuku 

Vidi: delivery versus delivery.  

   
DVD schemes as defined 
by the G10 
 

U modelu 1 nalozi za transfer vrijednosnih papira i financijskih 
sredstava poravnavaju se na trgova~koj osnovi, a finalni transfer 
vrijednosnih papira od prodava~a do kupca (isporuka) vr{i se u isto 
vrijeme kao finalni transfer financijskih sredstava od kupca do 
prodava~a (pla}anje).  
U modelu 2, nalozi za transfer vrijednosnih papira poravnavaju se na 
bruto osnovi sa finalnim transferom vrijednosnih papira od prodava~a 
do kupca (isporuka), {to se de{ava u ciklusu obrade, ali nalozi za 
transfer financijskih sredstva poravnavaju se na neto osnovi, sa 
finalnim transferom financijskih sredstava od kupca do prodava~a 
(pla}anje) koji se de{ava na kraju ciklusa obrade.  
U modelu 3 nalozi za transfer vrijednosih papira i financijskih 
sredstava poravnavaju se na neto osnovi, sa finalnim transferom i 
vrijednosnih papira i financijskih sredstava na kraju ciklusa obrade. 

Blue Book 



- 23 - 

   
early termination option 
opcija ranog prekida 
ugovora 

Odredba u ugovoru koja dozvoljava i jednoj i drugoj ugovornoj strani 
da prekinu ugovor prije isteka roka kao u slu~aju nakon pla}anja 
naknade. 

OTC 

   
EDI  
elektronska razmjena 
podataka 

Vidi: electronic data interchange  

   
EEPROM  
podru~je IC «~ipa» 
kori{teno za pohranjivanje 
dokumenata 

Podaci iz ove memorije mogu se brisati elektronskim putem i ponovo 
pisati pod kontrolom operativnog sustava. 

EM-Sec 

   
EFTPOS Vidi: point of sale Red Book 

Blue Book 
   
electronic data 
interchange 
elektronska razmjena 
podataka 

Elektronska razmjena izme|u komercijalnih entiteta (u nekim 
slu~ajevima izme|u javne administracije) standardnog formata, 
podataka koji se odnose na izvjestan broj kategorija poruka, kao {to 
su nalozi, fakture, carinski dokumenti, doznaka i pla}anje. EDI poruke 
se {alju preko mre`e prijenosa javnih podataka ili preko kanala 
bankarskog sustava. Svako kretanje financijskih sredstava koje je 
inicirano od EDI odra`ava se u nalozima za pla}anje koje ide preko 
bankarskog sustava. EDI FACT, tijelo UN, je ustanovilo standarde za 
razmjenu elektronskih podataka. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
electronic money 
elektronski novac 

Vrijednost pohranjena elektronskim putem u ure|aju kao {to je «chip» 
kartica ili «hard drive» na personalnom kompjutoru. 

Retail 

   
electronic purse 
elektronska «nov~ana 
sredstva» 

Unaprijed pla}ena kartica sa mogu}no{}u dodatnog punjenja i 
mnogostrukim svrhama, mo`e se koristiti umjesto metalnog novca za 
manje kupnje u maloprodaji i za druge vrste pla}anja. Vidi: 
multipurpose prepaid card. 

Blue Book 
EM-CPSS 
EM-ECB 

   
elektronic wallet 
elektronski «nov~anik» 

Kompjutorski ure|aj kori{ten kod nekih sustava elektronskog novca 
koji mo`e da sadr̀ i IC karticu ili u njega mo`e biti uba~ena IC 
kartica. Ovaj ure|aj mo`e vr{iti vi{e funkcija nego IC kartica. 

EM-Sec 

   
embedding 
ugra|ivanje 

Kod proizvodnje IC kartice proces pomo}u kojeg se «chip» modul 
ugra|uje na plasti~nu podlogu (kartica). 

 

   
encryption 
{ifriranje 

Uporaba kriptografskih algoritama za {ifriranje jasnih podataka iz 
teksta u «kodove» da bi se sprije~io nedozvoljen pristup podacima. 

EM-Sec 
EM-CPSS 
EM-ECB 

   
end-of-day gross 
settlement systems 
sustavi ukupnog poravnanja 
na kraju poslovnog dana 

Sustav prijenosa financijskih sredstava prema kojem se platni nalozi 
primaju jedan po jedan od strane zastupnika poravnanja tijekom 
poslovnog dana i prema kojem se finalno poravnanje vr{i na kraju 
dana na pojedina~noj ili ukupnoj osnovi. Ova definicija se tako|er 
mo`e primijeniti na sustave ukupnog poravnanja u kojima se 
poravnjanja vr{e u realnom vremenu, ali ostaje opozivo do kraja dana. 

Blue Book 

   
endogenous default 
endogena gre{ka 

Gre{ka ~lana klirin {ke ku}e koja prouzrokuje gubitke u ku}i ili na pozicijama 
klijenta koju je u~inio ~lan te ku}e, a odnosi se na gubitke izazvane nekim 

ETDC 
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drugim (eksogenim) izvorima izvan ku}e. 
   
end user 
krajnji korisnik 

Krajnji korisnik ~esto se bavi samo jednom stranom tr̀ i{ta. Krajnji 
korisnici uklju~uju banke, osiguravaju}e kompanije, mirovinske fondove, 
druge financijske institucije, nefinancijska udru`enja, vlade, subjekte 
izvan granica (npr. Svjetska banka) i pojedince sa visokom neto 
vrijedno{}u. Vidi: also dealer 

OTC 

   
EPROM 
IC «chip» podru~je za 
pohranjivanje podataka 

IC «chip» podru~je za pohranjivanje podataka. EPROM podaci mogu 
biti napisani samo jednom i ne mogu biti brisani na selektivnoj osnovi. 

EM-Sec 

   
equity swap 
razmjena vlasni~kog 
(dioni~kog) udjela 

Razmjena koja uklju~uje razmjenu povrata na osnovi priznatog 
dioni~kog indeksa ili specificirane korpe vrijednosti individualnih dionica 
po fiksnoj ili promjenljivoj kamati. 

OTC 
SLT 

   
event of default 
slu~aj neispunjavanja 
ugovornih obveza 

Slu~aj predvi|en u ugovoru koji predstavlja neispunjenje ugovornih 
obveza. Op}enito re~eno, proma{aj pla}anja ili dostave na dan 
dospije}a, kr{enja ugovora i nesolventnost. 

OTC 
SLT 

   
exchange-for-value 
settlement system 
sustav poravnanja razmjene 
za vrijednost 

Sustav koji uklju~uje razmjenu dobara kao {to su novac, devize, 
vrijednosni papiri ili drugi financijski instrumenti, u svrhu da se izmire 
obveze poravnanja. Ovi sustavi mogu koristiti jedan ili vi{e sustava 
transfera financijskih sredstava da bi se zadovoljile stvorene obveze 
pla}anja. Veza izme|u razmjene dobara i platnih sustava mo`e biti 
manuelna ili elektronska. Vidi: delivery-versus-payment system. 

Red Book 
Blue Book 

   
exchange member 
~lan tr̀ i{ta vrijednosnih 
papira 

Clan tr̀ i{ta vrijednosnih papira sa izvjesnim privilegijama kupoprodaje. 
Ovaj ~lan ne mora biti ~lan klirinske ku}e tr̀ i{ta vrijednosnih papira. 

ETDC 

   
exchange-traded 
derivative 
derivat na tr̀ i{tu 

Derivat koji je naveden i kojim se trguje na organiziranom tr̀ i{tu. 
Tr`i{te derivata obi~no predvi|a standarizirane ugovore i glavne 
klirin{ke mogu}nosti za sudionike. 

OTC 

   
exit criteria 
mjerila za izlaz 

Mjerila za postoje}eg sudionika platnog sustava da prestane s 
u~e{}em. 

Core Principles 

   
face-to-face payment 
 

Pla}anje izvr{eno razmjenom instrumenata izme|u platitelja i 
primatelja na istoj fizi~koj lokaciji. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
EM-ECB 
Retail 

   
fail 
proma{aj 

Proma{aj da se poravnaju transakcije vrijednosnih papira na ugovorni 
datum poravnanja uglavnom zbog tehni~kih ili privremenih te{ko}a. 
Proma{aj se obi~no razlikuje od neispunjenja ugovornih obveza 
(«default»). Postoji i naziv: failed transaction. 

SLT 

   
failed transaction 
proma{ene transakcije 
(neizvr{ene) 

Transakcije vrijednosnim papirima kod kojih se vrijednosni papiri i 
gotovina ne razmjenjuju kao {to je dogovoreno na dan poravnanja, 
obi~no zbog tehni~kih ili privremenih uzroka. 

DVP 
SDF 

   
failed transaction 
proma{ene transakcije 

Transakcije sa vrijednosnim papirima koje se ne poravnavaju na 
ugovorni dan poravnanja. 

SSS 
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final (finality) 
kona~ni zaklju~ak 

Neopozivo i bezuvjetno Red Book 
Blue Book 

   
finality risk 
kona~ni rizik (finalni) 

Rizik da }e privremeni transfer financijskih sredstava biti ukinut. SDF 

   
final settlement 
kona~no (finalno) 
poravnanje 

Poravnanje koje je neopozivo i bezuvjetno. Red Book 
Blue Book 
 

   
final settlement 
(finalno) poravnanje 

Izmirenje obveze transferom financijskih sredstava i transferom 
vrijednosnih papira, {to je postalo neopozivo i bezuvjetno. 

SSS 

   
final transfer 
kona~no (finalno) 
poravnanje 

Neopoziv i bezuvjetan transfer kojim se posti`e izmirenje obveze da se 
izvr{i transfer. Termini «isporuka» i «pla }anje» definirani su kao finalni 
transfer. Vidi: profesional transfer.  

DVP 
Red Book 
Blue Book 
x-border 
SDF 
Retail 

   
financial risk 
financijski rizik 

Termin pokriva ~itav niz rizika koji su nastali pri financijskim transakcijama – 
i likvidnost i kreditne rizike. Vidi: credit risk/exposure, liquidity risk. 

Core Principles 

   
firewall  
kompjutorska za{tita 

Sustav baziran na hardveru i/ili na softveru, a koristi se kao veza 
izme|u interneta i kompjutorskog sustava za pra}enje i filtriranje 
ulaznih i izlaznih komunikacija. 

EM-Sec 

   
fleckless 
bez gre{ke 

Iz njema~kog jezika «fleckenlos», {to zna~i bez mrlje, ure|aj (kartica) 
ili sustav je «bez mrlje» kad mo`e da osigura dokaze da nije bio 
preure|ivan. 

EM-Sec 

   
forced settlement 
prisilno poravnanje 

Poravnanje vrijednosnih papira ili financijskih sredstava za koje je dan 
nalog ili je izvr{eno od tre}e strane. 

SDF 

   
foreign exchange 
settlement risk 
rizik poravnanja deviza 

Rizik da }e jedna strana pri transakcijama deviza platiti valutu koju 
proda, a ne}e primiti valutu koju kupi. Ovo se tako|er zove rizik 
poravnanja kad imovina izvr{ena u jednoj valuti nije pokrivena istim 
iznosom obveza u toj valuti. Ovaj rizik se tako|er zove Herstatt rizik, 
iako ovo nije adekvatan termin s obzirom na razli~ite okolnosti u kojim 
se ovaj rizik ostvaruje. 

Blue Book 

   
forward contract 
terminski ugovor 

Ugovor koji obvezuje jednu stranu da kupi, a drugu da proda osnovnu 
aktivu po odre|enoj cijeni i odre|enog datuma u budu}nosti. 

ETDC 
OTC 

   
forward rate agreement 
terminski ugovor o kamatnoj 
stopi 

Terminski ugovor o kamatnoj stopi u kojem stopa koja se treba platiti 
ili primiti u vezi sa specifi~nom obvezom za odre|eno, sa po~etkom u 
nekom razdoblju u budu}nosti, je odre|ena na osnovi ugovora. 

OTC 

   
free-of-payment delivery 
besplatna dostava 

Dostava vrijednosnih papira bez odgovaraju}eg pla}anja. SLT 

   
front office 
 

Ekonomska jedinica kompanije kao i druga mjesta odgovorna za 
razvoj i upravljanje odnosima sa ugovornim stranama. Vidi: back 

OTC 
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office. 
   
FTS Sustav transfera financijskih sredstava. Vidi: funds transfer system.  
   
funds transfer system 
sustav transfera financijskih 
sredstava 

Formalni dogovor, baziran na privatnom ugovoru ili pisanom zakonu 
sa mno{tvom ~lanica, uobi~ajenih pravila i standardiziranih dogovora 
za prijenos i poravnanje nov~anih obveza koje se pojave izme|u 
~lanova. Vidi: interbank funds transfer system. 

Blue Book 

   
fungibility 
vrijednosni papir u formi 
ra~unovodstvenog zapisa 

Koncept koji ozna~ava metodu dr̀ anja vrijednosnih papira kod 
depozitara vrijednosnih papira ili nekog drugog financijskog posrednika 
pri ~emu se svako izdanje fizi~kih ili vrijednosnih papira u obliku 
ra~unovodstvenog papira dr̀ i u posebnim zamjenjivim fondovima. Ni 
jedan vlasnik nema pravo na bilo koji fizi~ki ili nematerijalni vrijednosni 
papir u odre|enom fondu, ali ima pravo na onaj iznos fizi~kih i 
nematerijalnih vrijednosnih papira koji stoji na ra~unu kod depozitara 
(CSD) ili nekog drugog financijskog posrednika. 

Blue Book 

   
futures contract 
terminski ugovor 

Standardni terminski ugovor kojim se trguje na burzi. ETDC 

   
futures-style margining Metoda odre|ivanja margina za derivate po kojem su pozicije 

revalorizirane (market to market) a teku}e pozicije se zatvaraju kroz 
gotovinska pla}anja koja pokrivaju dobitke ili gubitke po terminskom 
ugovoru (variation margin). Margina za terminske ugovore i opcije 
mo`e biti odre|ena na ovaj na~in. Kad je margina za opcije odre|ena 
na ovaj na~in kao kod terminskih ugovora, premija na opcije 
postepeno se ispla}uje tijekom trajanja opcije (preko kumulativnog 
pla}anja) i potpuno ispla}ene po{to je opcija zatvorena. Vidi optinos-
style margining. 

ETDC 

   
general collateral 
op}i kolateral 

Vrijednosni papiri koji zadovoljavaju op}e zahtjeve zajmodavca 
gotovine da osigura svoju gotovinsku posudbu. Op}i kolateral sadr`i 
vrijednosne papire koji nisu previ{e tra`eni na tr̀ i{tu; kategorije op}eg 
kolaterala se obi~no definiraju od strane tr̀ i{nih konvencija. Vidi: 
special collateral. 

SLT 

   
giro system 
`iro sustav 

Vidi: credit transfer system. Red Book 

   
global custodian 
globalni depozitar 

Depozitar koji snabdijeva svoje klijente sa uslugama nadzora 
vrijednosnih papira kojima se trguje ili vr{i poravnanje ne samo u 
zemlji u kojoj je depozitar smje{ten, nego i u mno{tvu drugih zemalja 
{irom svijeta. 

x-border 
SDF 
SSS 

   
gridlock 
proma{aj izvr{enja 
transakcija 

Situacija koja mo`e nastati u sustavu transfera financijskih sredstava 
ili vrijednosnih papira pri ~emu proma{aj da se izvr{e neki nalozi za 
transfer (zbog toga {to neophodna financijska sredstva ili balans 
vrijednosnih papira nisu na raspolaganju) spre~ava da se izvr{i znatan 
broj drugih naloga od strane drugih sudionika. Vidi: failed transaction, 
queuing, systemic risk. 

Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
gross margining 
odre|ivanje margine za 
pokrivanje bruto pozicije 

Sustav margining u kojem se tra`i od klirin{kog ~lana da polo`i kod 
klirin{ke ku}e dovoljno po~etne margine da pokrije bruto pozicije 
svojih klijenata. Vidi: net margining. 

ETDC 
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gross settlement system 
sustav bruto poravnanja 

Sustav transfera u kojem se poravnanje naloga transfera financijskih 
sredstava ili vrijednosnih papira vr{i individualno (po nalogu baze za 
davanje naloga). 

x-border 
SDF 

   
   
haircut 
razlika izme|u tr̀ i{ne 
vrijednosti vrijednosnog 
papira i njegove kolateralne 
vrijednosti 

Razlika izme|u tr̀ i{ne vrijednosti vrijednosnog papira i njegove 
kolateralne vrijednosti. «Haircut» poduzima zajmodavac financijskih 
sredstava da bi se za{titio od gubitaka nastalih zbog pada tr̀ i{ne 
vrijednosti vrijednosnog papira ukoliko se pojavi potreba da se izmiri 
kolateral. Vidi: margin.  

Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
hedge fund 
fond za za{titu od gubitaka 

Privatni investicioni fond, ~esto financiran tu|im kapitalom i anga`iran 
u aktivnim trgova~kim strategijama (uklju~uju}i arbitra`u). Fondovi za 
za{titu obi~no su podvrgnuti ograni~enom regulatornom nadzoru. 

SLT 

   
herstatt risk Vidi: principal risk Red Book 
   
home banking 
ku}no bankarstvo 

Bankarske usluge koje korisnik financijske institucije mo`e da koristi 
putem telefona, televizora, terminala ili PC kao telekomunikacione 
veze do kompjutorskog centra te institucije. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
Retail 

   
hot list 
lista koja slu`i za otkrivanje 
i blokiranje transakcije sa 
sumnjivim brojevima kartica 

U sustavu baziranom na kartici, lista koju dr̀ i trgovinski terminal ili 
neki drugi ure|aj i odnosi se na sumnjive brojeve kartice ili niz 
sumnjivih brojeva kartice. «Vru}a lista» slu`i da otkrije i blokira svaku 
transakciju sa takvim karticama. 

EM-Sec 

   
hybrid system 
hibridni sustav 

Platni sustav koji kombinira karakteristike RTGS sustava i netting 
sustava. 

Core Principles 

   
IC card Vidi: chip card Red Book 

Blue Book 
EM-CPSS 

   
IC (integrated circuit) 
card 
IC kartica povezanog 
kru`nog puta 

Plasti~na kartica u koju su ugra|eni jedan ili vi{e povezanih kru`nih 
puteva. Zove se «chip» kartica 

EM-Sec 

   
ICSD 
internacionalni depozitar 
sredi{njih vrijednosnih 
papira 

Vidi: International central securities depository.  

   
IFTS 
sustav transfera financijskih 
sredstava izme|u banaka 

Vidi: interbank funds transfer system.  

   
immobilisation 
imobilizacija 

Ulaganje verificiranih vrijednosnih papira i financijskih instrumenata u 
sredi{nji depozitar za vrijednosne papire, da bi se olak{ali 
ra~unovodstveni transferi. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SDF 
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immobilisation 
imobilizacija 

Ulaganje certifikata u fizi~kom obliku za vrijednosne papire i 
financijske instrumente u sredi{nji depozitar vrijednosnih papira tako 
da se sljede}i transferi mogu vr{iti preko knjige evidencije, tj. putem 
zadu`enja i odobravanja na ra~un vlasnika u depozitaru. 

SSS 

   
imprinter 
otisak 

Mehani~ki ure|aj koji reproducira ime i broj ra~una vlasnika ra~una na 
papirnati prodajni listi}. Vidi: imprinter voucher. 

Red Book 
Blue Book  

   
imprinter voucher 
prodajni listi} sa potpisom 
korisnika usluge 

U transakcijama sa karticama, prodajni listi} koji treba da potpi{e 
korisnik usluge i na kojoj su utisnuti njegovo ime i broj kartice. Vidi: 
imprinter 

Red Book 
Blue Book 

   
indemnification 
kompenzacija 

Dogovor o nadoknadi {tete ili gubitka. Depozitari nekad nude ovu 
nadoknadu zajmodavcima na razne na~ine.  

SLT 

   
indirect holding system 
neizravni sustav ~uvanja 
vrijednosnih papira 

Sustav ~uvanja vrijednosnih papira po kojem (1) je imenovana osoba 
predstavljena kao zakonski vlasnik vrijednosnih papira na zvani~nom 
registru izdavatelja, a beneficijalni vlasnik (ili posrednik preko kojeg 
beneficijalni vlasnik dr̀ i vrijednosne papire) predstavljen je kao vlasnik 
vrijednosnih papira u knjigama imenovane osobe ili (2) vrijednosni 
papiri na donositelju ula`u se kod posrednika i on dr̀ i ra~un koji 
pokazuje prava i interes beneficijalnog vlasnika za taj vrijednosni 
papir. Prava i interes beneficijalnog vlasnika za vrijednosne papire u 
neizravnom sustavu ~uvanja prebacuju se preko ra~unovodstvenih 
knjiga na knjige (u evidenciju) imenovane osobe ili odgovaraju}eg 
posrednika.  

SSS 

   
indirect market participant 
neizravni tr̀ i{ni sudionik 

Sudionik na tr̀ i{tu koji koristi posrednika za izvr{enje trgovine u 
njegovo ime. Obi~no su institucionalni i klijenti u inozemstvu neizravni 
sudionici tr̀ i{ta. Vidi: indirect participant/member. 

SSS 

   
indirect 
participant/member 
neizravni sudionik/~lan 

Odnosi se na sustav transfera financijskih sredstava ili vrijednosnih 
papira koji ima aran`man redoslijeda. Neizravni sudionici razlikuju se 
od izravnih sudionika po tome {to nisu u stanju da izvr{e neke 
aktivnosti sustava (npr. input naloga transfera, poravnanje) koje vr{e 
izravni sudionici. Zbog toga neizravni sudionici zahtijevaju da slu`be 
izravnih sudionika izvr{e te aktivnosti u njihovo ime. U kontekstu EC 
ovaj termin se odnosi posebno na sudionike u sustavu transfera koji 
su odgovorni samo svojim izravnim sudionicima za poravnanje inputa 
pla}anja u tom sustavu. Vidi: direct participant/ member, settling 
participant/member tiering arrangement. 

Red Book 

   
initial margin 
inicijalna margina 

Gotovina ili kolateral koji ula`e klirin{ka ku}a da osigura uspje{no 
izvr{enje obveza (tako|er poznato pod nazivom jamstvo za izvr{enje i 
originalna margina). 

ETDC 

   
Inpayment 
platni nalog 

Platni nalog, poslan skupa sa dokumentom za isporuku robe i/ili 
usluga, koji je pripremljen od strane primatelja; platitelj mo`e platiti ili 
preko svog specifi~nog bankovnog ra~una ili gotovinom imenovanom 
zastupniku (banka ili neko drugi). 

Retail 

   
integrity 
integritet 

Za{tita protiv krivotvorenja ili slu~ajnih prepravki, uklju~uju}i i podatak 
da li jeste ili nije prepravka izvr{ena. 

EM-Sec 

   
interbank funds transfer Sustav transfera financijskih sredstava prema kojem su ve}ina (ili svi) Red Book 
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system 
sustav transfera financijskih 
sredstava izme|u banaka 

izravni sudionici financijske ustanove, posebno banke i druge kreditne 
institucije. 

Blue Book 

   
interchange fee 
nadoknada za me|usobne 
transakcije 

Plativa nadoknada transakcije u kontekstu pla}anja karticom jedne 
financijske ustanove drugoj npr. banka izdavatelju kartice, u kontekstu 
pla}anja karticom od strane vlasnika kartice primatelju kartice 
(trgovac). 

 

   
interlinking 
povezivanje  

Unutar TARGET sustava, me|usobno povezivanje predvi|a uobi~ajene 
procedure i infrastrukturu koja dozvoljava da platni nalozi prelaze iz 
jednog doma}eg RTGS sustava do drugog doma}eg RTGS sustava. 
Vidi: TARGET. 

Blue Book 

   
internal settlement 
interno poravnanje 

Poravnanje koje je izvr{eno preko transfera vrijednosnih papira i 
financijskih sredstava na evidenciju jednog posrednika. Interno 
poravnanje zahtijeva da obje ugovorne strane dr̀ e svoje vrijednosne 
papire i ra~une sa financijskim sredstvima kod istog posrednika. 

x-border 
SDF 

    
international central 
securities depository 
internacionalni sredi{nji 
depozitar vrijednosnih papira 

Sredi{nji depozitar vrijednosnih papira koji obra|uje i poravnava 
me|unarodne vrijednosne papire ili transakcije sa inozemstvom sa 
doma}im vrijednosnim papirima. Postoje dva ICSD locirana u 
zemljama EU, Clearstream i Euroclear. 

Blue Book 

   
international central 
securities depositary 
internacionalni sredi{nji 
depozitar vrijednosnih papira 

Sredi{nji depozitar vrijednosnih papira koji poravnava trgovinu 
me|unarodnih vrijednosnih papira i razli~itih doma}ih vrijednosnih 
papira obi~no preko izravnih ili neizravnih (preko lokalnih zastupnika) 
veza, sa lokalnim CSD. 

SSS 

   
Internet Infrastruktura otvorene komunikacije {irom svijeta koja se sastoji od 

me|usobno povezanih kompjutorskih mre`a i omogu}ava pristup 
informacija iz daleka kao i razmjenu informacija izme|u kompjutora. 

EM-Sec 
EM-CPSS 
EM-ECB 

   
interoperability 
operacije izme|u sustava 

Situacija u kojoj instrumenti pla}anja koji pripadaju danoj shemi mogu 
biti kori{teni u drugim zemljama i sustavima instaliranim po drugim 
shemama. Operacije izme|u sustava zahtijevaju tehni~ku podudarnost 
sustava, ali mogu imati efekte samo tamo gdje su zaklju~eni 
komercijalni ugovori izme|u tih shema (sustava). 

EM-ECB 

   
intraday credit 
dnevni kredit 

Vidi: daylight credit Red Book 
Blue Book 

   
intraday liquidity 
dnevna likvidnost 

Financijska sredstva koja su pristupa~na tijekom poslovnog dana, 
obi~no da omogu}e financijskim institucijama da izvr{e pla}anje u 
redovitom vremenu. Vidi: intraday credit. 

Core Principles 

   
irrevocable and 
unconditional transfer 
neopozivi i bezuvjetni 
transfer 

Transfer koji ne mo`e biti opozvan i uvjetovan od strane onog ko ga 
vr{i. 

Red Book 
Blue Book 
DVP  
SDF 

   
irrevocable transfer 
neopozivi transfer 

Transfer koji ne mo`e biti opozvan od strane onog tko ga vr{i.  
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ISO Internacionalna organizacija za standardizaciju: internacionalno tijelo 
~iji su ~lanovi tijela nacionalnih standarda a koje odobrava, razvija i 
objavljuje internacionalne standarde. 

EM-Sec 

   
issuer 
izdavatelj 

U pohranjenoj vrijednosti ili sli~nom elektronskom nov~anom sustavu 
pla}enom unaprijed, osoba koja prima uplatu u zamjenu za vrijednost 
uklju~enu u sustav i koja je obvezna da plati ili nadoknadi transakcije 
ili balans koji joj je prezentiran. 

EM-Sec 
EM-CPSS 

   
issuer 
izdavatelj 

Osoba koja je zadu`ena za vrijednosni papir ili neki drugi financijski 
instrument. Npr. pravna osoba ili vlada koja je ovla{tena da izdaje ili 
prodaje vrijednosni papir ili banka koja odobrava akreditiv. Termin 
izdavatelj nekad se odnosi na financijsku instituciju koja daje kreditne 
ili dugovne kartice (debit cards). 

Blue Book 

   
issuing agent 
zastupnik izdavatelj 

Institucija koja radi u ime izdavatelja vrijednosnog papira na distribuciji 
vrijednosnih papira i realizaciji dobitaka od toga u korist izdavatelja. 

SDF 

   
   
issuing institution Institucija koja prima financijska sredstva u zamjenu za vrijednost 

dogovorenu u sustavu i, u principu, obvezna je da plati ili nadoknadi 
klijentove transakcije i neiskori{tena financijska sredstva koja su joj 
prezentirana. To je obi~no institucija koja je anga`irana na tom poslu. 

EM-ECB 

   
key 
klju~ 

Jedinstvena serija brojeva kori{tena u kombinaciji sa kriptografskim 
algoritmom. 

EM-Sec 

   
key length 
broj «bita» 

Broj «bita» koji obuhvata {ifrirani klju~. EM-Sec 

   
key management 
upravljanje klju~em 

Model i dizajn `ivotnog ciklusa klju~a i odnos izme|u klju~eva koji se 
koriste u kompjutorskom sustavu za kriptografske svrhe. Pored toga, 
kad se radi o sustavu koji je u radu, ovaj termin se odnosi na 
procese pomo}u kojih se kriptografski klju~evi kori{teni u 
kompjutorskom sustavu stvaraju, pohranjuju i a`uriraju. 

EM-Sec 

   
large-value funds transfer 
system 
sustav transfera financijskih 
sredstava velikih vrijednosti 

Sustav transfera financijskih sredstava prema kojemu se transfer 
financijskih sredstava velike vrijednosti i velikog prioriteta vr{i me|u 
sudionicima u sustavu za njih same ili u ime njihovih klijenata. Mada, 
po pravilu, minimalna vrijednost nije odre|ena za pla}anje koja vr{e, 
prosje~an obujam pla}anja koji prolazi kroz takve sustave je obi~no 
relativno visok. Transferi financijskih sredstava velikih vrijednosti ~esto 
su poznati pod nazivom sustavi transfera financijskih sredstava na 
veliko. 

EM-CPSS 
Blue Book 

   
large-value  
payments 
pla}anje velikih vrijednosti 

Pla}anje, naro~ito velikih iznosa koja se obi~no izmjenjuju izme|u 
banaka ili izme|u sudionika na financijskom tr̀ i{tu i obi~no zahtijevaju 
hitna i blagovremena poravnanja. 

EM-CPSS 
Blue Book 

   
L/C 
akreditiv 

Vidi: letter of credit.  

   
legal ownership 
pravo vlasni{tva utemeljeno 
na zakonu 

Priznavanje zakonskog prava na vlasni{tvo vrijednosnog papira ili 
financijskog instrumenta. To je obi~no predstavljeno kao «pravo 
utemeljeno na zakonu» (legal title) i ponekad se razlikuje od 

SLT  
SDF 
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beneficijalnog vlasni{tva/interesa. Vidi: beneficial ownership/ interest, 
legal title. 

   
legal risk 
zakonski rizik 

Rizik od gubitka zbog neo~ekivanih primjena zakona ili propisa ili 
zbog toga {to ugovor ne mo`e stupiti na snagu. 

x-border 
ETDC 
OTC 
SDF 
SLT 

   
legal risk 
zakonski rizik 

Rizik da }e jedna strana pretrpiti gubitak zbog toga {to zakoni ili 
propisi ne podr̀ avaju pravila sustava poravnanja vrijednosnih papira, 
izvr{enje odgovaraju}ih dogovora o poravnanju ili prava na svojinu i 
druge interese koji su sadr̀ ani u sustavu poravnanja. Zakonski rizik 
se, tako|er, javlja ukoliko primjena zakona i pravila nije jasna. 

SSS 

   
legal title 
pravo utemeljeno na zakonu 

Pravo priznato ili primjenljivo po zakonu ili ono koje je kompletno i 
savr{eno u pogledu o~iglednog prava na vlasni{tvo i imovinu, a {to 
ne mora sadr̀ avati beneficijalnu korist. 

SLT 

   
   
letter of credit 
akreditiv 

Obe}anje od strane banke ili drugog izdavatelja tre}oj strani da }e 
izvr{iti pla}anja u ime klijenta u skladu sa specifi~nim uvjetima. Cesto 
se koristi da se u~ine financijska sredstva dostupnim u stranim 
zemljama. 

Red Book 
Blue Book 

   
limit 
akreditiv 

Vidi: credit limit Core Principles  

   
limited-purpose prepaid 
card 
unaprijed pla}ena kartica za 
ograni~ene svrhe 

Unaprijed pla}ena kartica koja mo`e biti kori{tena za ograni~en broj 
to~no odre|enih namjena. Njena uporaba ~esto je ograni~ena na 
odre|eni broj to~no odre|enih prodajnih mjesta na odre|enoj lokaciji 
(npr. zgrada, udru`enje i univerzitet). U slu~aju unaprijed pla}enih 
kartica sa jednom namjenom, izdavatelj kartice i davatelj usluge mo`e 
biti isti (npr. kartice kori{tene za javne telefone). Vidi: prepaid card. 

Blue Book 
EM-CPSS 

   
liquidity risk 
rizik likvidnosti 

Rizik da ugovorna strana (ili sudionik u sustavu poravnanja) ne}e 
poravnati obvezu u punoj vrijednosti u vrijeme dospije}a. Rizik 
likvidnosti ne uklju~uje ~injenicu da je ugovorna strana ili sudionik 
nesolventan, po{to oni mogu biti u stanju da poravnaju tra`ene 
dugovne obveze u nekom neodre|enom razdoblju, kasnije. 

Red Book 
Blue Book 

   
load 
prijenos 

Radnja transfera elektronskog balansa od po{iljatelja do ure|aja 
korisnika. 

EM-Sec 

   
loading operator Ure|aj odgovoran da osigura tehni~ku infrastrukturu za prijenos 

transakcije. 
EM-ECB 

   
local agent 
lokalni depozitar 

Depozitar koji osigurava usluge ~uvanja vrijednosnih papira kojim se 
trguje i koji se poravnavaju u zemlji u kojoj je depozitar smje{ten da 
trguje sa ugovornim stranama i vr{i poravnanja posrednika lociranih u 
drugim zemljama (non-residents). 

x-border 
SDF 
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local custodian 
lokalni depozitar 

Depozitar koji osigurava usluge ~uvanja vrijednosnih papira kojim se 
trguje i koji se poravnavaju u zemlji u kojoj je depozitar lociran. Vidi: 
global custodian. 

SDF 

   
long-form  
confirmation 

Potvrda koja uklju~uje glavne zakonske odredbe iz osnovnog ugovora. 
U slu~aju kada glavni ugovor nije izvr{en izme|u ugovornih strana, 
nekad se koristi potvr|ivanje koje uklju~uje, pozivaju}i se na glavni 
ugovor, svoje standardne uvjete. 

OTC 

   
long position 
ve}a pozicija 

Uvjet po kojem kupac ili vlasnik vrijednosnih papira posjeduje vi{e 
vrijednosnih papira nego {to je dogovoreno da se isporu~i. Vidi: short 
sale. 

SLT 

   
loss-sharing agreement 
ugovor o zajedni~kom 
sno{enju gubitka 

Ugovor me|u sudionicima u klirin{kom sustavu ili sustavu poravnanja 
koji se odnosi na podjelu gubitaka koji su se pojavili zbog 
neispunjavanja ugovornih obveza sudionika u sustavu ili samog 
sustava. 

SDF 
DVP 

   
loss-sharing pools 
fond za podjelu gubitaka 

Gotovina, vrijednosni papiri ili druga dobra koja je sudionik unaprijed 
osigurao i koji sadr̀ e sustav osiguranja da se obveze koje proisti~u iz 
ugovora o podjeli gubitka mogu zadovoljiti. 

SDF 

   
loss-sharing rule 
ugovor o podjeli gubitaka 
 

Ugovor izme|u sudionika u sustavu transfera ili aran`manima klirin{ke 
ku}e koji se odnosi na podjelu gubitaka koji nastaju kad jedan ili vi{e 
sudionika ne ispune svoje obveze: dogovor propisuje kako }e se 
gubitak podijeliti me|u uklju~enim stranama u slu~aju da se ugovor 
aktivira. Koristi se i naziv loss sharing agreement (ugovor o podjeli 
gubitaka). 

Red Book 
Blue Book 

   
MAC [ifra za ovjeru poruke EM-Sec 
   
magnetic ink character 
recognition 
~itanje karaktera (znakova) 
pomo}u stroja za 
elektronsku obradu 

Tehnika koja koristi karaktere koje strojeve prepoznaje (MICR), 
pomo}u koje se dokumenti (~ekovi, kreditni transferi, izravno 
zadu`enje) mogu ~itati pomo}u stroja za elektronsku obradu. Vidi: 
optical character recognition. 

Red Book 
Blue Book 

   
manufactured payment 
pla}anje u ekvivalentu 

Ekvivalentno pla}anje koje vr{i zajmoprimac vrijednosnih papira 
zajmodavcu umjesto aktuelnih dividendi ili drugog prihoda zara|enog 
na vrijednosnim papirima (neto od bilo koje primjenljive takse) koji bi 
zajmodavac primio da nije posudio vrijednosne papire. 

SLT 

   
margin  
margina 
 

Ovaj termin ima najmanje dva zna~enja. Na tr̀ i{tu terminskih 
ugovora, margina je dobronamjeran depozit (novca, vrijednosnih papira 
ili drugih financijskih instrumenata) koji treba da osigura izvr{enje 
(performance) po zahtjevima klirin{kog sustava terminskih ugovora. Na 
tr̀ i{tu dionica margina je suma novca koju pola`e klijent kada 
posu|uje novac od (brokera) posrednika da kupi dionice. Novac 
polo`en kod (brokera) posrednika je razlika izme|u kupovne 
vrijednosti dionica i kolateralne vrijednosti dionica. Vidi: haircut. 

Red Book 
Blue Book 
DVP 

   
margin 
margina 

Op}enito, ovaj termin se koristi za kolateral kori{ten da se osigura 
obveza, ili realizirana ili potencijalna. 

SSS 

   
margin call Zahtjev za dodatna financijska sredstva ili kolateral, nakon transakcije SLT 
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poziv za dodatna sredstva 
na ime kolaterala 

vrijednosnih papira koji su u funkciji posudbe, ako tr̀ i{na vrijednost 
osnovnog kolaterala padne ispod odre |ene razine, ovisno o posu|enim 
sredstvima. Sli~no tome, ako vrijednost osnovnih kolateralnih sredstava, 
nakon njihove realizacije, nadma{i dogovorenu marginu, mò e se tra`iti 
povrat kolaterala. 

   
market risk 
tr̀ i{ni rizik 

Rizik od gubitaka na pozicijama nastaje zbog kretanja tr̀ i{nih cijena. ETDC 

   
market value 
tr̀ i{na vrijednost 

Tro{ak koji bi mogao nastati ili dobit koja bi se mogla ostvariti ako bi 
se zaostali ugovor tretirao po teku}im tr̀ i{nim cijenama. Koristi se i 
termin: replacement value. 

OTC 

   
marking to market 
 

Praksa revalorizacije vrijednosnih papira i financijskih instrumenata 
koriste}i teku}e tr̀ i{ne cijene. U nekim slu~ajevima, neizvr{enja 
ugovora o kupnji ili prodaji vrijednosnih papira markiraju se na tr̀ i{tu, 
a od odgovorne strane sa jo{ nerealiziranim gubitkom po osnovi 
ugovora zahtjeva se da drugoj ugovornoj strani prebaci financijska 
sredstva ili vrijednosne papire u vrijednosti gubitka. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SLT 
SDF 

   
marking to market Revalorizacija otvorenih pozicija kod financijskih instrumenata po 

teku}im tr̀ i{nim cijenama i kalkulacija dobiti i gubitaka koji su nastali 
od posljednjeg vrednovanja. Vidi: futures-style margining, options-style 
margining, variation margin. 

ETDC 
OTC 

   
mask 
maska (za{tita) 

«Hardware» specifikacija koja odre|uje fizi~ke i funkcionalne osobine 
IC «chip»-a. 

EM-Sec 

   
master agreement 
glavni ugovor 

Ugovor koji daje standardne termine i uvjete primjenljive za sve ili 
odre|ene podskupine transakcija u koji ugovorne strane mogu u}i 
povremeno, uklju~uju}i i termine i uvjete poravnanja u slu~aju 
zatvaranja transakcija u cilju spre~avanja gubitka. 

OTC 

   
master key Kriptografski klju~; ~esto se koristi da proizvede druge kriptografske 

klju~eve. 
EM-Sec 

   
master master agreement «Ki{obran» ugovor koji predvi|a poravnanje u slu~aju zatvaranja 

transakcija koje su regulirane raznim glavnim ugovorima (master 
agreements). Npr. tamo gdje strane koriste odvojene glavne ugovore 
da pokriju razne tipove OTC derivatnih transakcija, strane mogu u}i u 
glavni ugovor u cilju smanjenja kreditnog rizika. 

OTC 

   
matched book 
sravnjenje stanja na ra~unu 

Portfelj potra`ivanja i portfelj obveza koji imaju isto vrijeme dospije}a. 
Ovaj termin se naj~e{}e odnosi na instrumente tr̀ i{ta novca i na 
obveze na tr̀ i{tu novca. U vezi sa vrijednosnim papirima uklju~uje 
posudbu vrijednosnih papira i ponovno davanje na posudbu istih 
vrijednosnih papira u ekvivalentnom razdoblju u svrhu uzimanja i 
davanja na posudbu po fiksnoj kamatnoj stopi. Nasuprot ovome, 
neuskla|ena knjiga se odnosi na uzimanje i davanje na posudbu istog 
vrijednosnog papira sa razli~itim dospije}em kamatne stope u 
kratkoro~nom ili dugoro~nom razdoblju. 

SLT 

   
matching 
usagla{avanje 

Proces upore|ivanja detalja trgovine ili poravnanja koji vr{e ugovorne 
strane da bi se slo`ile sa uvjetima transakcija. Koristi se i termin: 
comparision checking (provjera putem usporedbe). 

SLT 
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memory card Kartica integriranog kola (IC) koja mo`e samo da pohranjuje 

informacije. 
SLT 

   
MICR Vidi: magnetic ink character recognition. EM-Sec 
   
Minimum standards of the 
lamfalussy report 
(Lamfalussy standards) 

[est minimalnih standarda za dizajn i operacije vezane za ime 
poravnanja i sustave u raznim vrstama valute sa inozemstvom. 1. 
Sustavi poravnanja trebalo bi da imaju ~vrstu zakonsku osnovu 
baziranu na sudskoj nadle`nosti. 2. Sudionici u shemama poravnanja 
trebalo bi da razumiju kakav je utjecaj pojedine sheme na svaki 
financijski rizik prouzrokovan procesom poravnanja. 3. Mutlilateralni 
sustavi poravnanja trebalo bi da imaju jasno definirane procedure za 
upravljanje kreditnim rizikom i rizicima likvidnosti {to odre|uje 
odgovaraju}e odgovornosti od strane onog tko osigurava poravnanje i 
od strane sudionika. Ove procedure treba, tako|er, da osiguraju da 
sve strane imaju i podstjecaj i sposobnosti da upravljaju i kontroliraju 
rizik koji snose i da su limiti stavljeni na maksimalnu razinu kreditnog 
rizika koji mo`e proizvesti svaki sudionik. 4. Multilateralni sustavi 
poravnanja bi trebalo, u najmanju ruku, biti sposobni da osiguraju 
izvr{enje dnevnog poravnanja na vrijeme u slu~aju nemogu}nosti da 
izvr{e poravnanje sa sudionikom sa najve}om pojedina~nom neto 
debit pozicijom. 5. Multilateralni sustavi poravnanja bi trebalo da imaju 
cilj i javno dane kriterije za pravedan i otvoren pristup. 6. Sve sheme 
poravnanja bi trebalo da osiguraju operacionu pouzdanost tehni~kih 
sustava i raspolo`ivost pomo}nih sredstava, {to bi omogu}ilo da se 
zadovolje zahtjevi dnevne obrade. 

Blue Book 

   
monetary aggregate Slo`ena monetarna varijabla kori{tena kao mjera nov~ane mase (po 

nekim tuma~enjima to je posredni cilj monetarne politike ili indikator 
monetarnih uvjeta) koja obuhvata promjenljivi niz likvidnih sredstava, 
{to ovisi od same definicije. Monetarni agregati mogu biti agregati u 
u`em i {irem smislu. Agregat M1 definiran je kao agregat u ù em 
smislu i uklju~uje novac i depozite po vi|enju.  

EM-CPSS 

   
money laundering 
pranje novca 

Poku{aj da se sakrije ili prikrije vlasni{tvo ili izvor dobiti od kriminalnih 
aktivnosti i da se integrira u legitimne financijske sustave na takav 
na~in da se ne razlikuju od dobara ste~enih legitimnim putem. Ovo 
obi~no uklju~uje konverziju dobiti bazirane na gotovini u novac 
smje{ten na bankovni ra~un. 

EM-CPSS 
EM-ECB 

   
money order 
platni nalog 

Instrument kori{ten za doznaku novca imenovanom primatelju (obi~no 
ga koriste osobe koje nemaju ~ekovni ra~un u financijskoj ustanovi) 
da plati ra~une ili da izvr{i transfer novca drugoj osobi ili kompaniji. U 
vezi sa platnim nalogom postoje tri strane: remitent (po{iljatelj), 
primatelj i posrednik (obi~no financijska ustanova ili po{ta). Primatelj 
mo`e ili unov~iti svoj platni nalog ili ga ostaviti na ra~unu. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
multifunctional cards  
vi{enamjenska kartica 

Pored funkcije o~uvanja pohranjene vrijednosti, ova kartica mo`e da 
uklju~i i druge platne olak{ice kao {to su funkcija debitne ili kreditne 
kartice ili olak{ice nepla}anja. 

EM-ECB 

   
multilateral credit limit 
multilateralni kreditni limit 

Vidi: credit limit. Core Principles 

   



- 35 - 

multilateral net settlement 
position 
multilateralna pozicija neto 
poravnanja 

Zbir vrijednosti svih transfera koje je sudionik u sustavu neto 
poravnanja primio tijekom izvjesnog vremenskog razdoblja, minus 
vrijednost transfera koje je izvr{io sudionik prema drugim sudionicima. 
Ako je zbroj pozitivan, sudionik je u multilateralnoj neto kreditnoj 
poziciji, ako je zbroj negativan, sudionik je u multilateralnoj neto 
debitnoj poziciji. 

Red Book 
Blue Book 

    
multilateral net settlement 
system 
sustavi   multilateralnog 
neto poravnanja 

Sustav poravnanja u kojem svaki sudionik poravnanja podmiruje 
(obi~no putem pojedina~nog pla}anja ili primanja) poziciju 
multilateralnog neto poravnanja, {to je rezultat izvr{enog i primljenog 
transfera putem tog sustava na njegov vlastiti ra~un i u ime njegovih 
klijenata ili sudionika koji nisu uklju~eni u poravnanje za koje sustav 
radi. Vidi: direct participant, multilateral net settlement position, 
multilateral netting, settling participant/member. 

Red Book 
Blue Book  

   
multilateral netting 
multilateralno poravnanje 

Dogovor izme|u tri ili vi{e strana da poravnaju svoje obveze. Obveze 
pokrivene tim dogovorom mogu proistjecati iz financijskih ugovora, iz 
transfera ili i jednih i drugih. Multilateralno poravnanje platnih obveza 
obi~no se vr{i u kontekstu sustava multilateralnog neto poravnanja. 
Vidi: bilateral netting, multilateral net settlement position, multilateral 
net settlement system. 

Red Book  
Blue Book  

   
multilateral netting 
multilaterano poravnanje 

Poravnanje na multilateralnoj osnovi vr{i se na aritmeti~ki na~in, 
sumiranjem bilateralnih neto pozicija svakog sudionika sa drugim 
sudionicima da se do|e do multilateralne neto pozicije. Takvo 
poravnanje vr{i se preko sredi{njeg procesora (npr. klirin{ka ku}a) koji 
po zakonu mo`e da predstavlja kupca u odnosu na prodava~a i 
prodava~a u odnosu na kupca. Multilateralna neto pozicija predstavlja 
bilateralnu neto poziciju izme|u svakog sudionika i sredi{njeg 
procesora. Vidi: netting. 

OTC 

   
multiple issuer scheme 
shema sa vi{e izdavatelja 

Shema po kojoj vi{e institucija (ne samo jedna) djeluju kao izdavatelji.  EM-ECB 

   
multipurpose prepaid card 
unaprijed pla}ena kartica sa 
vi{estrukom namjenom 

Unaprijed pla}ena kartica koja mo`e biti kori{tena na vi{e mjesta koja 
nude razne vrste usluga i ima potencijalnu mogu}nost kori{tenja na 
nacionalnom i internacionalnoj razini, ali nekad mo`e biti ograni~ena 
na odre|eno podru~je. Vidi: electronic purse, prepaid card. 

Blue Book 
EM-ECB 

   
multipurpose prepaid card 
scheme 
shema unaprijed pla}ene 
kartice sa vi{estrukom 
namjenom 

Shema u koju su uklju~ene najmanje tri strane: izdavatelj, vlasnik 
kartice i akceptant kartice (gdje jedan akceptant ve} postoji, mogu}e 
je da se drugi akceptanti, odre|eni prema zakonu, pridru`e ovoj 
shemi). 

EM-ECB 

   
mutual offset system 
uzajamni sustav poravnanja 

Veza izme|u klirin{kih ku}a prema kojoj pozicije otvorene na jednoj 
burzi mogu biti preba~ene na klirin{ku ku}u druge burze i obrnuto. 
Tako|er, pozicije ne moraju biti preba~ene. 

ETDC 

   
net credit (or debit) 
position 
neto kreditna ili debitna 
(dugovna) pozicija 

Neto kreditna ili debitna pozicija jednog sudionika u sustavu 
poravnanja je zbroj vrijednosti svih transfera koje je primio do 
odre|enog vremena minus vrijednost transfera koje je poslao. Ako je 
razlika pozitivna, sudionik je u neto kreditnoj poziciji, ako je razlika 
negativna, sudionik je u neto debitnoj poziciji. Neto kreditna ili debitna 
pozicija u vrijeme poravnanja zove se pozicija neto poravnanja. Ove 

DVP  
Red Book 
Blue Book 
SDF 
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neto pozicije mogu se ra~unati na bilateralnoj ili multilateralnoj osnovi. 
   
net debit cap 
 

Vidi: caps, net credit (or debit) position. Red Book 
Blue Book 

   
net margining 
odre|ivanje neto margine 

Sustav odre|ivanja margine po kojemu se od ~lana kliringa zahtijeva 
da polo`i kod klirin{ke ku}e dovoljan iznos po~etne margine da 
pokrije neto pozicije svojih klijenata. Klijenti su, me|utim, obi~no 
obvezni da ulo`e kod ~lana kliringa po~etnu marginu da pokriju svoje 
vlastite pozicije: Vidi: gross margining. 

ETDC 

   
net settlement 
neto poravnanje 

Poravnanje izvjesnog broja obveza ili transfera me|u ugovornim 
stranama na neto bazi. Vidi: netting. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
net settlement system 
sustav neto poravnanja 

Sustav po kojem se nalozi za transfer poravnavaju na neto osnovi. U 
nekim sustavima pravi se razlika izme|u tipova naloga za transfer i 
neki se poravnavaju, kao {to su platni nalozi, na neto osnovi, a 
druge, kao {to su nalozi transfera vrijednosnih papira po nalogu baze 
za davanje instrukcija. 

x-border 
DVP 

   
net settlement system 
sustav neto poravnanja 

Sustav transfera financijskih sredstava ~ije se operacije poravanja 
izvr{avaju na bilateralnoj ili multilateralnoj neto osnovi. 

Blue Book 
Red Book 

   
net settlement system 
sustav neto poravnanja 

Sustav poravnanja po kojem se kona~no poravnanje ili transfer 
instrukcija na neto osnovi vr{i u jednom ili vi{e odvojenih ranije 
odre|enih termina tijekom dana obrade. 

SSS 

   
netting 
poravnanje 

Dogovoreno poravnanje pozicija ili obveza od strane partnera, koji su 
uklju~eni u posao, ili sudionika. Poravnanje smanjuje veliki broj 
individualnih pozicija ili obveza na manji broj obveza ili pozicija. 
Poravnanje se mo`e pojaviti u vi{e oblika koji mogu imati promjenljiv 
stupanj zakonske primjene u slu~aju neispunjenja obveza jedne 
strane. Vidi: bilateral netting, multilateral netting, novation, position 
netting, substitution. 

DVP  
Red Book 
Blue Book  
SDF 

   
netting 
poravnanje 

Dogovoreno poravnanje uzajamnih obveza partnera ili sudionika u 
sustavu, uklju~uju}i poravnanje obveza iz tog posla, npr. preko 
sredi{njeg sudionika, kao i ugovore oko poravnanja vrijednosnih papira 
ili financijskih naloga transfera na neto osnovi. 

SSS 

   
netting by novation 
poravnanje putem zamjene 
ugovora 

Poravnanje putem zamjene ugovora predvi|enih za individualne 
prethodno ugovorene obveze (ugovori na burzi) da budu izmirene u 
vrijeme njihovog potvr|ivanja i zamijenjene novim obvezama koje su 
dio jedinstvenog ugovora. Iznosi dospjeli kod izmirenih obveza 
ugovora }e biti dodati teku}oj bilanci, {to }e izme|u sebe rije{iti 
strane u svakoj valuti, za svaki budu}i datum valute.  

Blue Book 

   
network money 
novac preko mre`e  

Elektronski novac koji se prebacuje putem telekomunikacione mre`e 
kao {to je internet. 

EM-ECB 

   
nominee 
osoba ili tijelo koja radi u 
ime osobe koja ju je 

Osoba ili tijelo imenovano od druge osobe da radi u njeno ime. Ovaj 
termin se obi~no koristi kod transakcije vrijednosnim papirima da se 
dobije registracija i zakonsko vlasni{tvo nad vrijednosnim papirom. 

DVP  
Red Book 
Blue Book 
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imenovala SDF 
   
non-bank financial 
institution 
 

Financijska ustanova koja nije banka prema definiciji (t j. financijske 
ustanova ali ne ono {to je kreditna institucija u Europi ili depozitar u 
UN). 

EM-CPSS 

   
non-cash clearing 
negotovinski kliring 

Metoda za kliring terminskih ugovora prema kojoj se pozicije 
periodi~no utvr|uju a obveze koje iz toga proistje~u osiguravaju se 
kolateralom. Vidi: cash clearing. 

ETDC 

   
non-repudiability 
sposobnost da se sprije~i 
repudijacija 

Sposobnost da se sprije~i odricanje ili repudijacija od strane 
po{iljatelja ili primatelja poruke o pla}anju. 

Core Principles 

   
note-based system sustav 
na bazi elektronskih 
zabilje{ki 

Elektronski nov~ani sustav po kojem su elektronski fondovi 
predstavljeni podacima (elektronske zabilje{ke) koji se na poseban 
na~in identifikuju pomo}u serijskog broja i povezani su sa fiksnom, 
nepromjenljivom nominalnom vrijednos}u. 

EM-Sec  

   
novation 
zamjena ugovora 

Zadovoljenje i izvr{enje postoje}ih ugovornih obveza njihovom 
zamjenom novim obvezama (~iji efekat je npr. da se zamijeni bruto 
platne obaveze sa neto platnim obvezama). Strane kod novih obveza 
mogu biti iste kao one kod postoje}ih obveza ili, u kontekstu nekih 
aran`mana pri klirin{kim ku}ama mo`e biti zamjena strana. Vidi: 
substitution. 

Red Book  
Blue Book 

   
obligation 
obveza 

Obveza nametnuta ugovorom ili zakonom. Tako|er, koristi da opi{e 
vrijednosni papir ili neki drugi financijski instrument kao {to je 
obveznica ili zadu`nica, {to sadr̀ i obvezu izdavatelja da plati vlasniku. 

DVP  
Red Book 
Blue Book 
SDF 
Retail 

   
OCR  
opti~ko prepoznavanje slova 

Vidi: optical character recognition.  

   
off-balance sheet 
transactions 
transakcije izvan bilance 

Financijske transakcije koje nisu dane u zavr{nom ra~unu financijske 
institucije koja njima upravlja. Kao primjer mo`e poslu`iti kupnja ili 
prodaja financijskih sredstava na terminskom tr̀ i{tu. 

EM-CPSS 

   
offline U kontekstu platnih sustava i sustava poravnanja termin mo`e da se 

odnosi na slanje naloga za transfer od strane korisnika koriste}i glas, 
pisane ili telefaksirane naloge koji moraju, shodno tome, biti uba~eni u 
sustav obrade prijenosa. Ovaj termin mo`e da se odnosi na 
pohranjivanje podataka pomo}u prijenosa na pomagala kao {to su 
magnetna traka ili disk tako da korisnik mo`da ne}e imati izravni i 
trenuta~ni pristup podacima. Vidi: online. 

Red Book 
Blue Book  
Retail 

   
offsetting  
poravnanje 

Vidi: netting. Core Principles 

   
omnibus account 
zbrojni ra~un 

Jedan ra~un za pomije{ana financijska sredstva ili pozicije vi{e strana. 
Clan kliringa }e ~esto dr̀ ati zbrojni ra~un u klirin{koj ku}i za sve 
klijente ~lana kliringa. U ovom slu~aju, ~lan kliringa je odgovoran za 
dr̀ anje podataka ra~una za individualne kliijente. 

ETDC 
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omnibus customer 
account 
zbrojni ra~un klijenta 

Ra~un na kojem se dr̀ e vrijednosni papiri koje posjeduje sudionik u 
ime svih (ili najmanje nekoliko) svojih klijenata. 

SDF 

   
one-way hash function 
jednosmjerna «hash» 
funkcija 

Matemati~ki algoritam (hush algorithm) primjenjen na poruku da se 
uspostavi broj koji je priklju~en na poruku i koristi se da potvrdi 
integritet prenesenih podataka. Rezultat aplikacije «hash» funkcije na 
poruku zove se «hash» vrijednost. 

EM-Sec 

   
onlend Posuditi vrijednosni papir od jedne strane, a zatim isti vrijednosni 

papir posuditi drugoj strani. 
SLT 

   
online U elektornskom nov~anom sustavu pokazuje da je uspostavljena 

izravna konekcija sa centraliziranim kompjutorskim sustavom radi 
odobrenja ili osnovanosti prije nego {to se izvr{i transakcija. 

EM-Sec 

   
online U kontekstu sustava pla}anja i poravnanja, ovaj termin mo`e da se 

odnosi na slanje naloga transfera od strane korisnika, elektronskim 
putem preko kompjutor-kompjutor me|udejstva ili preko elektronskih 
terminala koji su automatski u{li u sustav obrade transfera. Ovaj 
termin se mo`e odnositi i na pohranjivanje podataka od strane 
sustava obrade transfera u kompjutorsku datoteku, s tim da korisnik 
ima izravni pristup podacima (~esto u realnom vremenu) preko 
input/output ure|aja kao {to su terminali. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
EM-ECB 
Retail 

   
opening (or front) leg  
po~etni dio 

Prvi dio para transakcija kod istih vrijednosnih papira, tj. transakcija 
pozajmljivanja vrijednosnih papira, jedna za bli`i datum valute, druga 
za datum valute u daljoj budu}nosti.  
Vidi: closing or back leg 

SLT 

   
open market sales  
prodaja na otvorenom 
tr̀ i{tu 

Prodaja utr̀ ivih vrijednosnih papira koja se odvija na sekundarnim 
tr̀ i{tima od strane sredi{njih banaka da bi se smanjio iznos ban~inih 
pri~uva (likvidnost) koje banke imaju. 

EM-CPSS 

   
open network 
otvorena mre`a 

Telekomunikacijska mre`a na koju je pristup neograni~en. EM-Sec 
EM-ECB 
Retail 

   
open offer netting  
otvorena ponuda prebijanja 

Opisuje ugovorna sredstva kojima tre}a strana, klirin{ka ku}a, postaje 
strana u transakciji dogovorenoj izme|u dva odvojena pravna subjekta 
s ciljem da, ako su dogovorili uvjete transakcije koji zadovoljavaju 
prethodno dogovorene uvjete, tre}a strana se automatski i odmah 
uklju~i u tu transakciju. Stvaraju se dvije odvojene, jednake i unakrsne 
ugovorne obveze izme|u klirin{ke ku}e i jedne ugovorne strane, 
izme|u klirin{ke ku}e i drugog subjekta. Ako se ispune prethodno 
dogovoreni uvjeti, ni u jednoj fazi ne postoji izravna ugovorna obveza 
izme|u dva subjekta. 

x-border 
Blue Book 

   
open outcry trading 
trgovanje otvorenom 
aukcijom 

Trgovanje koje se odvija unutar neke burze bez ikakvih elektronskih 
posredovanja. 
Vidi: screen-based trading. 

ETDC 

   
open transactions 
otvorene transakcije 

Otvorene transakcije bez odre|enog datuma dospije}a sa mogu}no{}u 
prekida transakcije ili ponovnog odre|ivanja njenih uvjeta ili dnevne 

SLT 
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zamjene za kolateral. 
   
operating system 
operativni sustav 

Onaj dio softvera kompjutorskog sustava (uklju~uju}i ~ipove) koji je 
usko vezan za hardver na kojem se odvijaju i koji vr{i osnovne 
input/output operacije, obra~une upravlja memorijom itd. 

EM-Sec 

   
operational risk 
operativni rizik 

Rizik da }e nedostaci u informacionim sustavima ili internim 
kontrolama rezultirati u neo~ekivanim gubicima. 

Red Book 

   
operational risk 
operativni rizik 

Rizik ljudske gre{ke ili kvara neke komponente hardvera ili 
komunikacijskog sustava koja je klju~na za poravnanje. 

ETDC 
SLT 

   
operational safe 
custody accounts 
operativni ra~uni 
~uvanja 

Ra~uni vrijednosnih papira koje vodi sredi{nja banka, a na koje 
kreditne institucije mogu polo`iti vrijednosne papire za koje smatraju 
da su pogodni kao podr{ka poslovanju sredi{nje banke. Vrijednosni 
papiri koji se dr̀ e na ovim ra~unima kona~no se deponiraju kod CSD 
pod imenom nacionalne sredi{nje banke (NSB), tako da prebacivanje 
na ra~un ~uvanja rezultira transferom izme|u ban~inog ra~una i 
ra~una NSB kod CSD. Vrijednosni papiri deponirani kod NSB 
uglavnom se daju u zalog NSB kao kolateral (koji nosi kamatu) za 
overnight i (beskamatni) intradnevni lombardni zajam. Mogu se, 
tako|er, koristiti za transakcije na otvorenom tr̀ i{tu (repos) na osnovi 
generalnog ovla{tenja datog NSB za dobijanje vrijednosnih papira. 

x-border 
Blue Book 

   
optical character 
recognition  
opti~ko prepoznavanje 
karaktera 

Tehnika koja koristi specijalno OCR strojno o~itavanje karaktera, 
pomo}u koje se dokumenti (npr.: ~ekovi, kreditni transferi, izravna 
zadu`enja) o~itavaju za elektronsku obradu. 
Vidi: magnetic inck character recognition. 

Red Book 
x-border 
Blue Book 

   
optimization routine rutina 
optimizacije 

Rutinski procesi u platnom sustavu da bi se odredio redosljed prema 
kojem se primaju pla}anja radi poravnanja. Rutine optimiziranja se 
koriste za pobolj{anje sustava likvidnosti i pove}anje efikasnosti 
poravnanja. 
Vidi: queing, scheduling. 

Core Principles 

   
option contract ugovor o 
kupoprodaji dionica po 
odre|enoj cijeni 

Ugovor koji kupcu daje pravo, ali ne i obvezu da kupi ili proda 
polo`ena sredstva do (ili na) odre|enog datuma za odre|enu cijenu. 
Za ovo pravo kupac pla}a odre|enu premiju. 

OTC  
ETDC 

   
options style margining  
uplata svote pokri}a 

Metoda upla}ivanja svote pokri}a derivativnih ugovora u kojima su 
ozna~ene pozicije za tr̀ i{te, a teku}a izlo`enost riziku pokrivena je 
kolateralom. Kada je ugovor o kupoprodaji dionica pokriven 
kori{tenjem ovog sustava, kupac dionice pla}a punu premiju u 
momentu kupnje i kolateralom osigurava teku}a izlaganja riziku ako 
do njega do|e. 
Vidi: futures-style margining. 

ETDC 

   
out-of-the-money  
bez novca 

Termin koji se koristi da se opi{e opcijski ugovor koji bi proizveo 
negativni priliv gotovine za imatelja ako bi se sada primjenio. 

OTC 

   
overight money 
novac ostavljen preko no}i 

Zajam sa dospje}em od jednog radnog dana. Tako|er nazvan novac 
dan za dan. (day to day money). 

Red Book 
x-border 
Blue Book 

   
oversight Aktivnost javne politike uglavnom namjenjene za unapre|enje SSS 
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nadzor sigurnosti i efikasnosti pla}anja i sustava poravnanja i vrijednosnih 
papira, a posebno da se smanji sustavni rizik. 

   
oversight of payment 
system  
nadzor sustava pla}anja 

Zadatak sredi{nje banke je, prije svega, da promovira glatko 
funkcioniranje platnih sustava i za{titi financijski sustav od mogu}eg 
«domino efekta» do kojega mo`e do}i kad jedan ili vi{e sudionika u 
platnom sustavu zapadnu u kreditne probleme ili probleme likvidnosti. 
Nadzor platnih sustava usmjeren je vi{e na dani sustav (npr. sustav 
transfera sredstava) nego na pojedina~ne sudionike. 

x-granica 
Blue Book 

   
over the counter preko 
{altera 

Metoda trgovanja koja ne uklju~uje burzu. Na tr̀ i{tima «preko 
{altera», sudionici trguju izravno jedan sa drugim, uobi~ajeno putem 
telefona ili kompjutorskog linka. 

ETDC 
OTC 
SLT 

   
paperless credit  
transfers  
transferi bez papira 

Kreditni transferi koji ne uklju~uju razmjenu papirnih dokumenata 
izme|u banaka. Na ostale kreditne transfere poziva se kao da su 
bazirani na papirima. 

Red Book 
x-border 
Blue Book 
Retail 

   
participant/member 
sudionik/~lan 

Strana koja u~estvuje u sustavu transfera. Ovaj generi~ki termin 
odnosi se na instituciju koja je identificirana sustavom transfera (npr. 
po ban~inom identifikacionom broju) i omogu}ava slanje naloga za 
pla}anje izravno na sustav ili koji je izravno vezan pravilima kojima se 
regulira sustav transfera.  
Vidi: izravni sudionik/~lan, neizravni sudionik/~lan. 

Red Book 
x-border 
Blue Book 
SDF 

   
paying agent  
agent pla}anja 

Institucija koja djeluje u ime izdavatelja, vr{i pla}anje imateljima 
vrijednosnih papira (npr. pla}anje kamata ili glavnice) 

SDF 

   
payment  
pla}anje 

Trasatov transfer monetarnog potra`ivanja na strani koja je prihvatljiva 
za trasanta. Karakteristi~no potra`ivanje dobija oblik nov~anica ili 
saldo depozita kod financijske institucije ili sredi{nje banke. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
EM-ECB 

   
payment card company 
karti~na kompanija 

Kompanija koja posjeduje za{titne znakove kartica (kreditnih, debitnih 
ili prepaid kartica, a mo`e tako|er osigurati niz marketin{kih ili drugih 
usluga institucijama koje izdaju kartice. 

EM-ECB 

   
payment instrument 
instrument pla}anja 

Svaki instrument koji omogu}ava imatelju/korisniku da transferira 
sredstva. 

EM-ECB 

   
payment lag  
razmak pla}anja 

Vremenski razmak izme|u iniciranja naloga za pla}anje i njegovog 
kona~nog poravnanja. 

Red Book 
x-border 
Blue Book 

   
payment message 
poruke/instrukcija pla}anje 

Nalog ili poruka za transfer sredstava (u obliku monetarnog 
potra`ivanja od neke ugovorne strane) po nalogu korisnika. Nalog se 
mo`e odnositi ili na potra`ni transfer ili na dugovni transfer. 
Vidi: credit transfer, debit transfer system. 

Core Principle 

   
payment nettinga 
prebijanje pla}anja 

Prebijanje pla}anja dospjelih na isti datum i u istoj valuti  OTC 

   
payment order  
nalog za pla}anje 

Nalog ili poruka kojom se tra`i transfer sredstava (u formi nov~anog 
potra`ivanja) po nalogu trasanta (primatelja iznosa). Nalog se mo`e 

Red Book 
Blue Book 
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odnositi bilo na potra`ni bilo na dugovni transfer. Tako|er se naziva 
instrukcija za pla}anje. 

Retail 

   
pamyent system 
platni sustav 

Platin sustav se sastoji od seta instrumenata, bankarskih procedura i 
sustava me|ubankarskog transfera sredstava koji osiguravaju 
cirkulaciju novca. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
EM-ECB 
Retail 

   
 
payment versus payment  
pla}anje protiv pla}anja 

 
Mehanizam u sustavu deviznog poravnanja koji osigurava da do|e do 
kona~nog transfera jedne valute, ako, i samo ako, se desi kona~ni 
transfer druge valute ili valuta. 

 
Blue Book 

   
PCMCIA card PCMCIA 
kartica 

Interface adapter za kontrolu medija za personalni kompjutor, ure|aj 
koji se pri~vrsti na kompjutor sa vanjske strane, a mo`e vr{iti razli~ite 
funkcije kao {to je pohranjivanje memorije i komunikacijski modem. 
PCMCIA kartica mo`e biti dizajnirana tako da osigurava izvjesnu 
razinu otpornosti na neovla{teno vr{enje promjena. 

EM-Sec 

   
personal identification 
number  
osobni identifikacijski broj 

Numeri~ki kod koji imatelj kartice treba nazna~iti radi verifikacije 
identiteta. Kod elektronskih transakcija, to se smatra ekvivalentom za 
potpis. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
personalisation 
personalizacija 

Faza procesa izrade IC kartice tijekom koje se informacije o komitentu 
unose na karticu. 

EM-Sec 

   
PIN Vidi: personal identification number  
   
plaintext 
obi~an tekst 

Podaci koji nisu {ifrirani i stoga se mogu pro~itati. EM-Sec 

   
Plain vanilla transactions  
obi~na vanilija transakcija 

Naj~e{}i i op}enito najjednostavniji tip derivativnih transakcija. Obi~na 
vanilija je relativan koncept, i ne postoji precizna lista obi~nih vanilija 
transakcija. Transakcije koje imaju neuobi~ajene ili manje uobi~ajene 
karakteristike ~esto se nazivaju egzoti~nim ili strukturnim. 

OTC 

   
Pledge 
zalog 

Davanje imovine koju posjeduje jedna strana (du`nik/zalaga~) za 
osiguranje izvr{enja obveze prema drugoj (osiguranoj strani). Zalog 
proizvodi sigurnosnu kamatu (pravo zadr̀ avanja – retencije) na tako 
predatu imovinu. Vidi isto tako: security interest (zalo`na kamata). 

OTC  
SLT 

   
point of sale 
to~ka prodaje 

Ovaj termin se odnosi na kori{tenje plate`nh kartica na maloprodajnoj 
lokaciji (to~ka prodaje). Informacija o pla}anju prima se ili vau~erom ili 
elektronskim terminalima koji su u nekim slu~ajevima dizajnirani da 
prenose ove informacije. Tamo gdje je to slu~aj, aran`man se naziva 
«elektronski transfer sredstava na to~ki prodaje». 

Red Book 
Blue Book 
Retail 
 
 
(EFTPOS). 

   
POS Vidi: point of sale  
   
position limit  
limit pozicije 

Ograni~enje na broj ugovora ili dionice otvorene kamate na dioni~ke 
ugovore koje pojedina~ni subjekti mogu imati. 

ETDC 
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position netting 
prebijanje pozicije 

Poravnanje instrukcija u odnosu na obveze izme|u dvije ili vi{e strana 
koje niti ispunjavaju niti izmiruju one prvobitne pojedina~ne obveze. 
Isto tako, ono se pominje kao poravnanje pla}anja kada se radi o 
instrukcijama za pla}anje i savjetodavno poravnanje. 

DVP 
Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
potential future 
potencijalno budu}e 
izlaganje 

Dodatno izlaganje koje bi ugovorna strana mogla preuzeti tijekom 
trajanja ugovora ili seta ugovora iznad cijene teku}eg ponovnog 
plasmana ugovora ili seta ugovora. 
Vidi: current exposure. 

OTC 

   
prefunding 
financiranje unaprijed 

Zahtjev da sredstva budu raspolo`iva na ra~unima kod institucije za 
poravnanje prije nego institucije koriste te ra~une da bi izmirile svoje 
obveze poravnanja. 

Core Principles 

   
pre-matching process  
proces prethodnog 
sparivanja 

Proces usporedbe informacije o trgovini ili poravnanju izme|u 
ugovornih strana koji se de{ava prije drugih procedura slaganja i 
usporedbe. Op}enito, prethodno slaganje ne obvezuje ugovorne strane 
kao slaganje. 

SDF 

   
prepaid card 
unaprijed pla}ena kartica 

Kartica na kojoj je pohranjena vrijednost, za koju je imatelj platio 
izdavatelju unaprijed. Vidi tako|er, electronic purse, limited-purpose 
prepaid card, multipurpose prepaid card stored value card (elektronska 
torbica, unaprijed pla}ena kartica sa ograni~enom svrhom, 
vi{enamjenska unaprijed pla}ena kartica, kartica sa pohranjenom 
vrijedno{}u). 

EM-CPSS 

   
prepaid card accepptor 
akceptant unaprijed pla}ene 
kartice 

Strana koja se sla`e da isporu~i robu ili usluge za pla}anje izvr{eno 
sa unaprijed pla}enom karticom (prepaid card). 

EM-ECB 

   
prepaid cardholder imatelj 
unaprijed pla}ene kartice 

Komitent koji se dovodi u vezu sa identifikacijom imatelja prepaid 
kartice na kartici ili komitentom koji posjeduje karticu u slu~aju 
anonimnog karti~nog proizvoda koji se ne odnosi ni na koji ra~un. 

EM-ECB 

    
pre-settlement risk 
(replacement cost risk)  
rizik predporavnanja (tro {kovni 
rizik ponovnog plasiranja) 

Rizik da ugovorna strana u preostaloj i neizvr{enoj transakciji koja }e 
se zavr{iti na neki budu}i datum propusti da djeluje po ugovoru ili 
sporazumu tijekom trajanja transakcije. Rezultiraju}e izlaganje riziku je 
cijena zamjene originalne transakcije po teku}oj tr̀ i{noj cijeni, a isto 
tako poznata kao tro{ak rizika zamjene. 
Vidi isto tako: credit risk exposure (kreditni rizik/izlaganje). 

OTC 
SSS 

   
prime brokerage primarno 
posredni{tvo (brokerage) 

Odredba firmi (npr. velike ku}e vrijednosnih papira o kreditu, kliringu, 
pozajmljivanju vrijednosnih papira i drugim uslugama, klijentima 
(hedgefunds/za{tita od gubitka sredstva). 

SLT 

   
principal 
(principal) 

Stranka u transakciji koja djeluje u svoje vlastito ime. Djeluju}i kao 
principal firma kupuje/prodaje (ili daje/uzima na zajam) sa svog 
vlastitog ra~una za poziciju i rizik za koje o~ekuje da }e napraviti 
profit. Institucija zajmodavac, a koja nudi komitentove vrijednosne 
papire na bazi neotkrivanja, mo`e se tako|er smatrati kao institucija 
koja djeluje kao principal. 

SLT 

   
principal risk  
rizik principala 

Rizik da prodavac obveznice isporu~uje obveznicu, a ne primi 
pla}anje, ili da kupac obveznice plati, a ne primi isporuku. U ovom 
slu~aju, puna vrijednost glavnice x-granica vrijednosnih papira ili 

DVP 
SLT 
ETDC 
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transferisanih sredstava je rizi~na. SDF 
   
principal risk  
rizik glavnice 

Kreditni rizik da }e strana izgubiti puni iznos koji je uklju~en u 
transakciju. U procesu poravnanja, ovaj termin je tipi~no povezan sa 
transakcijom “zamjena za vrijednost” kad nema razmaka izme|u 
kon~anog poravnanja razli~itih dijelova transakcije (tj. odsustvo 
isporuke prema pla}anju). Rizik principala koji proizilazi iz poravnanja 
devizne transakcije ponekad se naziva rizik kros-valutnog poravnanja 
ili Herstatt rizik. Vidi tako|er: credit risk (kreditni rizik/izlaganje). 

Red Book 
Blue Book 

   
principal-to-principal 
relationship  
odnos principala prema 
principalu 

Ugovorni odnos u kojem obje strane djeluju u svoje vlastito ime i 
odgovorne su za izvr{enje svake ugovorne obveze. 

ETDC 

   
privacy 
privatnost 

U kontekstu platnog sustava, ~injenica da se nijedna informacija koja 
bi omogu}ila odre|ivanje pona{anja ne mo`e prikupiti bez pristanka 
osobe na koju se ona odnosi. 

EM-Sec  
EM-ECB 

   
property interest 
kamata na imovinu 

Generi~ki termin koji se odnosi na ekskluzivno pravo ili interes na 
posjedovanje, u`ivanje i raspolaganje odre|enom imovinom. 

SLT 

   
proprietary account  
vlasni~ki ra~un 

Ra~un na kojem sudionik dr̀ i samo one vrijednosne papire koje dr̀ i 
u svoje vlastito ime (nasuprot onim vrijednosnim papirima koje dr̀ i u 
ime svog komitenta). Vidi tako|er: omnibus customer account, 
segregation. (omnibus ra~un komitenta, odvajanje). 

SDF 

   
proprietary 
vlasni~ke pozicije 

Pozicije koje imaju sudionici u svoje vlastito time (nasuprot pozicijama 
koje se dr̀ e za klijente). 

ETDC position 

   
proprietary trading 
vlasni{tvo (trgovanje) 

Trgovanje vrijednosnim papirima ili derivatima za ra~un same firme 
radije nego u ime klijenata. 

 

   
protocol  
protokol 

Procedure za me|urazmjenu elektronskih poruka izme|u ure|aja 
komunikacije 

EM-Sec 

   
provider Operator koji uspostavlja uvjete hardvera i softvera za vo|enje 

transakcija sa elektronskim novcem, a da nu`no nije izdavatelj 
elektronskih nov~anih jedinica. 

EM-ECB 

   
provisional transfer  
privremeni transfer 

Uvjetni transfer u kojem jedna ili vi{e strana zadr̀ ava pravo prema 
zakonu ili sporazumu da poni{ti transfer. 

DVP 
Red Book 
x-border 
Blue Book 
SDF 

   
public disciosure javno 
otkrivanje 

U~initi da informacija bude javno dostupna, na primjer stavljanjem na 
internet stranicu ili pravljenjem kopija dostupnih javnosti. 

Core Principles 

   
public key cryptography 
javna test kriptografija 

Vidi: asimetri~na kriptografija EM-Sec 

   
PVP Vidi: pla}anje nasuprot pla}anja  
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queuing Arana`man upravljanja rizikom kojim naloge za transfer zadr̀ ava 
za~etnik/isporu~itelj ili sustav dok ne bude dovoljno pokri}a na 
raspolaganju na klirin{kom ra~unu za~etnika/isporu~ioca naloga ili 
ispod limita odre|enih prema platitelju; u nekim slu~ajevima, pokri}e 
mo`e uklju~ivati nekori{tene kreditne linije ili raspolo`ivi kolateral. Vidi: 
tako|er caps. 

Red Book 
Blue Book 

   
RAM Memorija pristupa – nasumice: podru~je ~ipa promjenjive memorije koji 

se koristi za obra~une i mo`e pohraniti podatke samo kada postoji 
napajanje elektri~nom energijom. 

EM-SEC 

   
real-time 
realno vrijeme 

Obrada instrukcija na individualnoj osnovi onda kad su primljeni a ne 
nekad kasnije. 

DVP 

   
real-time gross settlement  
bruto poravnanje u realnom 
vremenu 

Kontinuirano (stvarno vrijeme) poravnanje transfera sredstava ili 
vrijednosnih papira pojedina~no, nalog po nalog (bez umre`avanja). 

ETDC 
SLT 

   
real-time risk 
management upravljanje 
rizikom u realnom vremenu 

Proces koji dozvoljava rizik koji ide sa pla}anjima izme|u sudionika u 
platnom sustavu kojim treba upravljati odmah i kontinuirano. 

Core Principles 

   
real-time transmission 
processing or settlement 
preno{enje, obrada ili 
poravnanje u realnom 
vremenu 

Slanje, obrada ili poravnanje sredstava ili instrukcija o transferu  
virjednosnih papira na pojedina~noj osnovici u vrijeme kada je iniciran. 

Red Book 
Blue Book 

   
rebate  
popust 

Kamatna stopa koju davatelj vrijednosnih papira na zajam pla}a 
zajmoprimcu na gotovinski kolateral. Ovo }e, normalno, biti ispod 
stope kako bi odr̀ avala naknadu za posudbu. 

SLT 

   
recall 
opoziv 

Zahtjev zajmodavca vrijednosnih papira za povrat vrijednosnih papira 
od zajmoprimaoca kojem su dani na zajam na bazi otvorene 
transakcije. 

SLT 

   
receiver finality 
primateljeva kona~nost 

Prije analiti~ki termin nego operativni ili pravni da bi se opisala to~ka 
kada nastaje bezuvjetna obveza sudionika u sustavu transfera da 
u~ini sredstva raspolo`ivim komitentu, korisniku na datum valute. Vidi: 
final settlement 

Red Book 
Blue Book 

   
remote access to a CSD  
daljinski pristup CSD-u 

Mogu}nost da sustav poravnanja vrijednosnih papira (SSS) u jednoj 
dr̀ avi «domovini» postane izravnim sudionikom u CSD-u 
uspostavljenom u drugoj dr̀ avi («dr`ava doma}in») i da u tu svrhu 
ima ra~un vrijednosnih papira na svoje ime kod CSD u dr̀ avi 
doma}inu. Vidi tako|er: security system settlement - sustav 
poravnanja vrijednosnih papira. 

Blue Book 

   
remote access to IFTS  
daljinski pristupi IFTS-u 

Mogu}nost da kreditna institucija osnovana u jednoj dr̀ avi («doma}a 
dr̀ ava») postane izravnim sudionikom u me|ubankarskom sustavu 
transfera sredstava (IFTS) osnovanom u drugoj dr̀ avi («dr̀ ava 
doma}in»), i da ima, za tu svrhu, ra~un poravnanja na svoje vlastito 
ime kod sredi{nje banke u dr̀ avi doma}inu, ako je potrebno, bez 
osnivanja podru`nice u dr̀ avi doma}inu. 

Blue Book 
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remote participant sudionik 
sa daljine 

Sudionik u sustavu transfera koji niti ima svoje glavno sjedi{te niti 
ikakvu podru`nicu lociranu u dr̀ avi u kojoj je baziran sustav transfera. 

Red Book 
Blue Book 

   
remote payment pla}anje 
sa daljine 

Pla}anje koje se vr{i putem slanja naloga za pla}anje ili instrukcija za 
pla}anje (npr. po{tom). Nasuprot pla}anju licem u lice. 

Red Book 
Blue Book 
EM-ECB 
Retail 

   
 

replacement cost risk  
rizik tro{ka zamjene 

Rizik koji ugovorna strana u transakciji koja je preostala da se izvr{i 
na neki budu}i datum propusti da izvr{i na datum poravnanja. Ovaj 
propust mo`e ostaviti solventnu stranu sa neosiguranim (unhedged) 
pozicijom ili otvorenom tr̀ i{nom pozicijom ili osporiti solventnoj strani 
nerealizirani dobitak na poziciji. Izlaganje riziku koje nastaje kao 
rezultat toga je tro{ak zamjene po teku}im tr̀ i{nim cijenama, 
prvobitne transakcije. Tako|er se naziva tr̀ i{ni rizik, rizik cijene. Vidi: 
credit risk/exposure. 

DVP 
Red Book 
x-border 
Blue Book 
SDF 
ETDC 

   
repo 
repo 

Vidi: repurchase agreement  

   
repo rate 
repo stopa 

Povrat zara|en na repo transakciji izra`en kao kamatna stopa na 
gotovinsku stranu transakcije. 

SLT 

   
repricing/revaluation 
ponovno odre|ivanje 
cijene/revalorizacija 

Cin obilje`avanja cijene na tr̀ i{tu. SLT 

   
repudation  
nepriznavanje 

Poricanje jedne strane u transakciji da u~estvuje u svim ili dijelu te 
transakcije ili spajanje komunikacije. 

EM-Sec 

   
repurchase agreement  
sporazum o ponovnoj kupnji 

Ugovor da se prodaju ili naknadno ponovo kupe vrijednosni papiri na 
odre|eni datum i po odre|enoj cijeni. Tako|er poznato kao RP SLT ili 
sporazum o ponovnoj kupnji. 

x-border 
SLT 

   
reservable deposits 
rezervirani depoziti 

Bankarski depoziti koji podlije`u obveznim pri~uvama EM-CPSS 

   
reserve requirement 
obvezna pri~uva 

Obveza banaka da dr̀ e saldo (ban~ine pri~uve) u sredi{noj banci za 
odre|ene tipove obveza (u nekim slu~ajevima gotovina u trezoru se 
mo`e smatrati kao ova obveza) 

EM-CPSS 

   
respondent Vidi: korespondentsko bankarstvo Red Book 
   
retailer card 
maloprodajna kartica 

Kartica koju izdaje nebankarska institucija da bi se koristila u 
odre|enim radnjama. Imatelju kartice obi~no se odobrava kreditna 
linija. 

Red Book 
Blue Book 

   
retail funds transfer 
system  
sustav transfera sredstava 
od maloprodaje 

Sustav transfera sredstava od maloprodaje koji upravlja velikim 
obujmom pla}anja relativno niske vrijednosti u formama poput ~eka, 
potra`nih transfera, izravnih zadu`enja, transakcija MT i EFTPOS. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
Retail 

   
retail payments  Ovaj termin opisuje sva pla}anja koja nisu uklju~ena u definiciju Blue Book 
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maloprodajna pla}anja pla}anje ili pla}anja velike vrijednosti. Maloprodajna pla}anja su 
uglavnom potro{a~ka pla}anja relativno male vrijednosti i hitnosti. 

EM-CPSS 
EM-ECB 

   
retail transactions 
maloprodajne transakcije 

Vidi: retail payments EM-CPSS 

   
reuse of collateral 
(rehypotecation) ponovna 
upotreba kolaterala 
(rehipoteka) 

Zalaganje ili transferisanje jedne strane drugoj strani kolaterala koji je 
zalo`en ili transferiran njoj. Termin rehipoteka se op}enito koristi kod 
pozivanja na zalo`ni kolateral. 

OTC 

   
reverse engineering 
obrnuti (reverzni) in`injering 

Proces analiziranja softverske {ifre da bi se utvrdilo kako softver radi. EM-Sec 

   
reverse repo  
obrnuti (reverzni) repo 

Ugovor sa suprotnom stranom da se kupi i naknadno ponovo proda 
vrijednosni papir na odre|eni datum i po odre|enoj cijeni, slika repoa 
u ogledalu. 

STL 

   
revocable transfer  
opozivi transfer 

Transfer koji sustav operator ili sudionik u sustavu mo è opozvati. SSS 

   
risk factor 
faktor rizika 

Varijabila koja utje~e na vrijednost financijskih instrumenata ili 
cjelokupni portfelj. Naj~e{}i faktori tr̀ i{nog rizika su kamatne stope, 
devizni kursevi, cijena uloga i cijena robe. 

OTC 

   
risk management test Test koji se provodi na pla}anjima koja su poslana u platni sustav da 

bi se utvrdilo da li }e obrada odre|enog pla}anja prouzrokovati ve}i 
rizik za sustav ili sudionike  nego {to je dopu{teno po pravilima 
sustava. 

Core Principles 

   
rolling settlement roling 
poravnanje 

Situacija u kojoj se poravnanja transakcija sa vrijednosnim papirima 
de{avaju svaki dan, poravnanja pojedina~nih transakcija de{avaju se 
dani broj dana nakon {to je nakon {to je posao zaklju~en. Ovo je 
suprotno situaciji u kojoj se poravnanje de{ava samo u odre|ene 
dane – na primjer, jedanput tjedno ili jedanput mjese~no – a 
poravnanje pojedina~nih transakcija de{ava se na slijede}e poravnanje 
(ili ponekad slijede}i, ali jedan dan poravnanja) nakon dana na koji je 
posao zaklju~en. 

SLT  
SDF 

   
rolling settlement roling 
poravnanje 

Procedura u kojoj se poravnanje de{ava u danom broju radnih dana 
poslije datuma trgovanja. Ovo je suprotno procedurama periodi~nog 
obra~una u kojima se poravnanje prometa de{ava samo na odre|eni 
dan, na primjer, odre|enog dana u tjednu ili mjesecu, za sav promet 
koji se desio unutar tog obra~unskog razdoblja. 

SSSS 

   
ROM Memorija samo za ~itanje (read-only); tipi~no podru~je operativni 

sustav i mogu}e dijelove aplikacije. 
EM-Sec 

   
RSA Rivest, Shamir, Adleman: uobi~ajeno kori{teni aritmeti~ki kriptografski 

algoritam 
EM-Sec 

   
RTGS Vidi: real-time gross settlmenet  
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SAM Modul sigurnosne aplikacije: kompjutorska komponenta koja je 
karakteristi~no integrirana u terminal radi otpornosti na neovla{teno 
vr{enje promjena. 

EM-Sec 

   
same day funds sredstva 
istog dana 

Nov~ani saldo koji primatelj ima pravo transferirati ili povu}i sa ra~una 
na dan prijema. 

DVP 
Red Book 
x-border 
Blue Book 
SDF 

   
scattering raspr{ivanje Proces mije{anja IC ~ip komponenti tako da se ne mogu lako 

analizirati. 
EM-Sec 

   
scheduling raspore|ivanje Tehnika upravljanja redoslijeda pla}anja odre|ivanjem redosljeda koja 

pla}anja }e biti prihva}ena za poravnanje. Vidi: optimisation routine, 
queing. 

Core Principles 

   
screen-based trading  
trgovanje na bazi ekrana 

Trgovanje koje se provodi preko mre`e elektronskih terminala. Vidi: 
trgovanje otvorenim izvikivanjem. 

ETDC 

   
secret kay crypotgraphy  
tajni kriptografski klju~ 

Vidi: symetric cryptography EM-Sec 

   
secured party osigurana 
strana 

Strana koja ima kolateral koji osigurava svoja potra`ivanja od du`nika. OTC 

   
securities borrowing and 
lending programme  
program uzimanja i davanja 
vrijednosnih papira na 
zajam 

Mogu}nost kojom se daje zajam vrijednosnih papira da bi se 
omogu}ilo pravodobno izvr{enje obveza poravnanja. 

SDF 

   
securities depository  
depozitar vrijednosnih papira 

Vidi: sredi{nje mjesto pohranjivanja vrijednosnih papira. Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
 

securities-driven 
securities lending 
transactions vrijednosni 
papiri transakcije vu~enih 
vrijednosnih papira danih na 
zajam 

Transakcije ~ija motivacija le`i u uzimanju/davanju na zajam odre|enih 
vrijednosnih papira putem repo ili zajma vrijednosnih papira.  
Vidi: cash-driven securities lending transactions. 

SLT 

   
securities loan  
zajam vrijednosnih papira 

Zajam vrijednosnih papira sa ili bez kolaterala, da bi se omogu}ilo 
pravodobno ispunjenje obveza poravnanja. 

x-border 

   
securities settlement 
system  
sustav poravnanja 
vrijednosnih papira 

Sustav koji dozvoljava transfer vrijednosnih papira: ili bez pla}anja 
(besplatna isporuka), na primjer u slu~aju zaloga, ili uz pla}anje. 
Poravnanje se de{ava na ra~unu vrijednosnih papira koji se ~uvaju 
kod CSD (i kod privatnih CSD-a i kod dr̀ avne sredi{nje banke koja 
djeluje kao CSD) ili kod sredi{nje banke (operativni ra~uni ~uvanja). U 
ovom drugom slu~aju sredi{nja banka djeluje kao posredni ~uvar 
vrijednosnih papira. Kona~ni ~uvar je normalno CSD. Poravnanje 
gotovine se de{ava u sustavu transfera me|ubankarskih sredstava 

Blue Book 
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(IFTS), preko agenta za poravnanje. 
   
securities settlement 
system  
sustav poravnanja 
vrijednosnih papira  

Puni set institucionalnih aran`mana za konfirmaciju, odobrenje i 
poravnanje trgovanja vrijednosnim papirima i ~uvanje vrijednosnih 
papira. 

SSS 

   
security interest zalo`na 
kamata 

Oblik kamate na imovinu koja osigurava da se imovina mo`e prodati 
zbog neispunjenja da bi se ispunila obveza koju pokriva zalo`na 
kamata. 

OTC  
SLT 

   
segregation  
odvajanje 

Metoda za{tite klijentovih sredstava i pozicija ~uvanjem i vo|enjem 
ra~unovodstva za njih odvojeno od onih koje vode firma ili broker. 

ETDC 

   
seigniorage  
seniora`a 

U povijesnom kontekstu, termin seniora`a se koristio kod pozivanja na 
dionicu, naknadu ili pristojbu koju su vlastelin (senignor) ili suveren 
(sovereign) uzimali da bi pokrili tro{kove kovanja novca i za pofit. Sa 
uvo|enjem papirnog novca, mogao se ostvariti veliki profit jer izrada 
nov~anica ko{ta manje od njihove nominalne vrijednosti. Kada sredi{nje 
banke postanu monopolisti~ki dobavlja~i nov~anica, seniora`u po~inju 
odra àvati u profitima koje oni ostvaruju i u na kraju njihov glavni ili jedini 
dioni~ar, vlada. Seniora à se mo è pocijeniti mno`enjem preostalih banknota 
i kovanica (pasiva sredi{nje banke koja ne nosi kamatu) dugoro ~nom 
kamatnom stopom na vladine vrijednosne papire (punomo} za povrat na 
sredstva sredi{nje banke).  

EM-CPSS 
EM-ECB 

   
self-collaretalising 
samokolateralizacija 

Aran`man kojim se vrijednosni papir koji se transferira mo`e koristiti 
kao kolateral da se osiguraju rizici u procesu transfera. 

SDF 

   
sell-buybacks (or buy-
sellbacks) prodaja – 
ponovna kupnja (ili kupnja 
ponovna prodaja) 

Transakcije koje imaju isti ekonomski efekat i namjeru kao sporazum 
o ponovnoj  kupnji i koji se sastoji od dvije pojedina~ne simultane 
kupnje i prodajne transakcije za razli~ite datume valute – jedan za 
trenuta~no poravnanje i drugi za budu}e poravnanje. Tipi~no, prodaja 
– ponovna kupnja ne uzima u obzir markiranje na tr̀ i{tu i mar̀ u na 
zahtjev (margin calls). 

SLT 

   
sender finality kona~nost 
po{iljatelja 

Prije analiti~ki nego operativni ili pravni termin koji se koristi da se 
opi{e momenat kada se pojavljuje bezuvjetna obveza od strane 
iniciraju}eg sudionika u sustavu transfera sredstava da bi se uradilo 
kona~no pla}anje sudioniku – primatelju na datum valute. Vidi tako|er, 
final settlement (kona~no poravnanje). 

Red Book 
Blue Book 

   
sequence number redni 
broj 

Broj koji se redosljedom pripisuje poruci i prila`e joj se da bi se 
sprije~ilo dupliciranje ili gubitak poruke. 

EM-Sec 

   
server Kompjutor koji osigurava usluge preko mre`e drugim kompjutorima. EM-Sec 
   
session key  
klju~ sesije 

Kriptografski klju~ koji se koristi ograni~eno vrijeme kao {to je 
pojedina~na komunikacijska sesija ili transakcija, a potom se uni{ti. 

EM-Sec 

   
set off  
prebijanje 

Metoda poni{tavanja ili prebijanja recipro~nih obveza i potra`ivanja (ili 
isplata recipro~nih obveza do iznosa manjih obveza). Prebijanje mo`e 
funkcionirati po sili zakona ili u skladu sa ugovorom. 

OTC 

   
settlement  Cin kojim se izvr{ava obveza vezano za transfer sredstava ili Red Book 
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poravnanje vrijednosnih papira izme|u dvije ili vi{e strana. Vidi tako|er: final 
settlement, gross settlement, net settlement, net settlement system. 

EM-CPSS 
Blue Book 
EM-ECB 
Retail 

   
settlement  
poravnanje 

Dovr{enje transakcije kada prodavac transferi{e virjednosne papire ili 
financijske instrumente kupcu, a kupac transferi{e novac prodavcu. 
Poravnanje mo`e biti kona~no ili privremeno. 

DVP 
x-border 
SDF 

   
settlement agent agent 
poravnanja 

Institucija koja upravlja procesom poravnanja (npr. odre|ivanje pozicija 
poravnanja, monitoring razmjene pla}anja itd.) za sustave transfera ili 
druge aran`mane koji zahtjevaju poravnanje. Vidi tako|er: cash 
settlement agent, multirateral net settlement system, settlement, 
settlement institution (agent gotovinskog poravnanja), kona~no 
poravnanje, multilateralni sustav neto poravnanja, poravnanje, 
institucija poravnanja. 

Red Book 
Blue Book 

   
settlement  asset sredstvo 
poravnanja 

Sredstvo koje se koristi za izmirenje obveza poravnanja kao {to je 
specificirano pravilima, propisima ili uobi~ajenom praksom za platni 
sustav. 

Core Principles 

   
settlement bank banka 
poravnanja 

Ili sredi{nja banka ili privatna banka koja se korisiti za izvr{enje 
pla}aja. 

ETDC 

   
settlement bank banka 
poravnanja 

Subjekt koji ima ra~une kod agenta za poravnanje da bi se izmirile 
obveze pla}anja koje proistje~u iz transfera vrijednosnih papira kako u 
svoje ime tako i za sudionike sa drugih tr̀ i{ta. 

SSS 

   
settlement date  
datum poravnanja 

Datum na koji se strane u transakciji sa vrijednosnim papirima 
dogovore da se desi poravnanje. Namjeravani datum se naziva 
ponekad ugovorni datum poravnanja. 

x-border 
SDF 

   
settlement finality 
kona~nost poravnanja 

Vidi: final settlement Red Book 
Blue Book 

   
settlement institution  
institucija poravnanja 

Institucije preko ~ijih knjiga se odvijaju transferi izme|u sudionika da 
bi se postiglo poravnanje unutar sustava poravnanja. Vidi: bilateral net 
settlement system multilateral net settlemenet system, settlement 
agent, settling participant/member. 

Red Book 
Blule Book 

   
settlement interval interval 
poravnanja 

Koli~ina vremena koje protekne izme|u datuma trgovanja (T) i datuma 
poravnanja (S). Tipi~no mjereno u odnosu na datum trgovanja. Npr. 
ako proteknu tri dana, interval poravnanja je T+3. 

x-border 
SLT 
SDF 

   
settlement lag  
razmak poravnanja 

U procesu razmjene za vrijednost, vremenski razmak izme|u stupnja 
u trgovanje/cjenkanje i isplate kona~nom razmjenom financijskih 
sredstava za pla}anje. Vidi: payment lag 

Red Book 
Blue Book 

   
settlement obligation  
obveza poravnanja 

Iznos dospio od financijske institucije drugim financijskim institucijama 
kao rezultat izvr{enja pla}anja. 

Core Principles 

   
settlement risk  
rizik poravnanja 

Op}i termin koji se koristi da se ozna~i rizik da se poravnanje u 
sustavu transfera ne}e desiti kako se o~ekivalo. Ovaj rizik mo`e 
uklju~ivati i kreditni i likvidni rizik. 

Red Book 
Blue Book 
SDF 
Retail 
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settlement system sustav 
poravnanja 

Sustav koji se koristi da se omogu}i poravnanje transfera sredstava ili 
financijskih instrumenata. 

Blue Book 
EM-CPSS 
EM-ECB 

   
settling 
participant/member 
sudionik/~lan poravnanja 

U nekim dr̀ avama sudionik poravnanja u sustavu transfera sredstava 
ili vrijednosnih papira isporu~uje i prima sredstva ili vrijednosne papire 
za druge sudionike ili od drugih sudionika poravnanja preko jednog ili 
vi{e ra~una u instituciji poravnanja u svrhu transfera poravnanja 
sredstava ili vrijednosnih papira za sustav. Drugi sudionici tra`e 
usluge sudionika poravnanja da bi poravnali svoje pozicije. U EC 
izravni sudionici su, prema definiciji, tako|er sudionici poravnanja. Vidi: 
direct participant/member, tiering arrangement. 

Red Book 

   
share book-entry system  
sustav knji`enja dionica 

Kompjutorizovani sustav za izdavanje i registraciju ulaga~kih 
vrijednosnih papira u formi knji`enja. Vidi tako|er: book-entry system, 
debt book-entry system. (sustav knjì enja, sustav dugovornog 
knji`enja). 

Blue Book 

   
short sale  
kratka prodaja 

Prodaja vrijednosnih papira koje prodavac ne posjeduje i stoga moraju 
biti pokriveni vremenom isporuke; tehnika koja se koristi (1) da se 
iskoristi predvi|eni pad u cijeni i (2) da se za{titi profit dugoj poziciji. 
Tako|er, nazvana kratka pozicija. 

SLT 

   
single-purpose prepaid 
card  
unaprijed pla}ena kartica za 
jednu svrhu 

Kartica pohranjene vrijednosti za koju su izdavatelj kartice i trgovac 
(akceptant kartice) identi~ni, predstavljaju}i na taj na~in unaprijed 
pla}anja za odre|enu robu i usluge koje daje izdavatelj. Vidi: prepaid 
card 

EM-ECB 

   
smart card 
smart kartica 

Kartica sa integralnim kolom sa mikroprocesorom koja mo`e da vr{i 
obra~une. 

EM-Sec 
EM-CPSS 
EM-ECB 

   
software-based products  
proizvodi bazirani na 
softveru 

Elektronski nov~ani proizvodi koji uporabljuju specijalizirani softver na 
personalnom ra~unaru i koji se mogu uobi~ajeno koristiti za 
transferiranje elektronskih vrijednosti preko telekomunkacijskih mre`a 
kao {to je internet. 

EM-ECB 

   
special collateral specijalni 
kolateral 

Vrijednosni papiri za kojima je na tr̀ i{tu, iz bilo kojeg razloga, veoma 
velika potra`nja od strane zajmoprimca. Repo stope za ove specifi~ne 
vrijednosne papire te`e da budu ve}e od preovla|uju}ih repo stopa za 
op}i kolateral. Tako|er, oznate su kao «specijalne». Vidi: general 
collateral. 

SLT 

   
 

SSS Vidi: securities settlement system (sustav poravnanja vrijednosnih 
papira) 

 

   
stakeholder U platnom sustavu, stakeholder su one strane na ~ije interese utje~e 

funkcioniranje sustava. 
Core Principles 

   
stamp duty  
pristojbe pla}ene u 
taksenim markama 

Pristojba u obliku cijene taksenih marki koje se trebaju zalijepiti na 
pravne dokumente kao {to su certifikati, potvrde i sli~no. 

SLT 
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standing order  
stalni nalog 

Komitentova instrukcija svojoj banci da izvr{i redovito pla}anje fiksnog 
iznosa imenovanom kreditoru. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
sterilisation sterilizacija Uporaba operacija od strane sredi{nje banke (kao {to je prodaja na 

otvorenom tr̀ i{tu) da bi se smanjile ban~ine pri~uve (likvidnost) koje 
je ona stvorila putem nekih financijskih transakcija kao {to je kupnja 
strane valute. 

EM-CPSS 

   
stored value card kartica 
sa pohranjenom vrijednosti 

Unaprijed pla}ena kartica na kojoj se evidencija sredstava mo`e i 
pove}ati i smanjiti. Naziva se tako|er i elektronska lisnica. 

EM-Sec 
EM-CPSS 

   
straight through 
processing  
izrava obrada 

Uzimanje podataka o trgovini izravno sa sustava front-end trgovanja i 
potpuno automatizirana obrada konfirmacija i instrukcija poravnanje 
bez potrebe za ponovno odre|ivanje klju~a ili reformatiranje podataka. 

OTC 

   
straight through 
processing  
potpuna obrada 

Dovr{enje procesa predporavnanja i poravnanja utemeljenog na 
podacima prodaje koji se zajedno unose samo jedanput u automatski 
sustav. 

SSS 

   
stress testing testiranje na 
stres 

Procjena kreditne i likvidne izlo`enosti koja bi rezultirala iz realizacije 
ekstremne cijene i posredno izra`enih nestalnosti scenarija. 

ETDC 

   
subcustodian  
pod~uvar 

Jedan ~uvar (npr. globalni ~uvar) ima svoje vrijednosne papire preko 
drugog ~uvara (na primjer lokalnog ~uvara), ovaj drugi je poznat kao 
pod~uvar. 

SDF 

   
substitution  
zamjena 

Zamjena jedne strane drugom u odnosu na obvezu. U kontekstu 
prebijanja i poravnanja, termin se odnosi na proces dopunjavanja 
ugovora izme|u dvije strane tako da se tre}a strana postavlja kao 
suprotna strana prema svakoj od dvije strane i prvobitni ugovor 
izme|u te dvije strane se ispunjava i izvr{ava. Vidi: novation. 

Red Book 
Blue Book 

   
substitution  
zamjena 

Opozivanje vrijednosnih papira koje je zajmoprimac posudio 
zamjenjuju}i ih drugim vrijednosnim papirima ekvivalentne tr̀ i{ne 
vrijednosti tijeku trajanja te pozajmice. 

SLT 

   
supervision of financial 
institutions supervizija 
financijskih institucija 

Pridr̀ avanje procjena od strane financijskih institucija i provo|enje 
zakona, propisa ili drugih pravila koji su namijenjeni da se osigura da 
one posluju na siguran i zdrav na~in i da imaju dovoljno kapitala i 
pri~uva da podnesu rizike koji proistje~u iz njihovog poslovanja. 

Core Principles 

   
surcharge fee 
dodatne naknade 

Transakcijska naknada koju odre|uje vlasnik ATM-a i koju imatelj 
kartice pla}a izravno ATM vlasniku za tro{ak {irenja i odr̀ avanja 
ATM. 

Retail 

   
survivors pay pla}anje 
onih koji su opstali 

Aran`mani o podjeli gubitka koji u slu~aju nemogu}nosti sudionika da 
poravna, zahtijeva da gubitke snose sudionici koji su opstali u skladu 
sa prethodno odre|enom formulom. 

Core Principles 

   
swap Arana`man za razmjenu pla}anja izme|u dvije ugovorne strane u 

nekom momentu u budu}nosti i prema odre|enoj formuli. 
OTC 
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SWIFT Dru{tvo za svjetsku me|ubankarsku financijsku telekomunikaciju: 
zdru`ena organizacija koju su stvorile i posjeduju banke koje 
funkcioniraju na mre`i koja omogu}ava razmjenu pla}anja i drugih 
financijskih poruka izme|u financijskih institucija (uklju~uju}i brokerske 
dilere i kompanije vrijednosnih papira) {irom svijeta. SWIFT poruka o 
pla}anju je instrukcija za prijenos sredstava, razmjena sredstava 
(poravnanje) kasnije se de{ava preko platnog sustava ili kroz 
bankarske koresponentske odnose. 

Red Book 
Blue Book 

   
switch fee  
naknada za uklju~enje 

Transakcijska provizija koju je ustanovila mre ǹa organizacija, a pla}a je 
institucija koja izdaje karticu organizaciji za tro {ak usmjeravanja informacija o 
transakciji. 

Retail 

   
symmetric cryptography 
simetri~na kriptografija 

Set kriptografskih tehnika u kojima ure|aji dijele isti tajni klju~ u 
kombinaciji sa algoritmima. Za {ifriranje, koristi se isti klju~ za 
{ifriranje i de{ifriranje, a algoritam de{ifriranja je opre~na funkcija 
algoritmu {ifriranja. 

EM-Sec 

   
symmetrically important 
payment system  
simetri~ki va`an sustav 
pla}anja 

Platni sustav je sustavno va`an kada bi, ukoliko je sustav bio 
nedovoljno za{ti}en od rizika, prekid u njemu mogao pokrenuti ili dalje 
lan~ano prenijeti prekid me|u korisnicima ili sustavne prekide u 
mnogo {ire financijsko podru~je. 

Core Principles 

   
systemic disription 
sustavni prekid 

Doga|aji ~iji je utjecaj potencijalna prijetnja stabilnosti financijskog 
sustava, preno{enjem sa jedne financijske institucije na drugu i preko 
platnog sustava. Vidi: systemic risk. 

Core Principles 

   
systemic risk  
sustavni rizik 

Rizik da }e propust ispunjenja obveza, koje se od njega tra`e, jednog 
od sudionika u sustavu transfera ili op}enito na financijskim tr̀ i{tima, 
prouzrokovati da ostali sudionici ili financijske institucije ne budu u 
mogu}nosti ispuniti svoje obveze (uklju~uju}i poravnanje obveza u 
sustavu transfera) o dospje}u. Taj propust mo`e prouzro~iti zna~janu 
likvidnost ili kreditne probleme i kao rezultat toga mogu biti prijetnja 
stabilnosti financijskih tr̀ i{ta. 

Red Book 
Blue Book 
EM-CPSS 
ETDC 
OTC 

   
tamper-evident Sposobnost ure|aja da poka`e dokaz fizi~kog napada. EM-Sec 
   
tamper-proof Dokazana sposobnost aparata da se odupre napadima. EM-Sec 
   
tamper-resistent Sposobnost aparata da podnesu fizi~ki napad do odre|ene to~ke. EM-Sec 

EM-CPSS 
EM-ECB 

   
TARGET Transeuropski automatizirani ekspres transfer bruto poravnanja u 

stvarnom vremenu. TARGET sustav se definira kao platni sustav koji 
je sastavljen od jednog RTGS sustava u svakoj dr̀ avi koja u~estvuje 
u fazi tri platna mehanizma EMU i Europske sredi{nje banke (ESB). 
RTGS sustavi zemalja koje nisu sudionici se, tako|er, mogu priklju~iti, 
pod uvjetom da su u stanju da obrade euro naporedo sa svojom 
valutom. Doma}i RTGS sustavi i ESB mehanizmi pla}anja su 
me|usobno povezani u skladu sa uobi~ajenim procedurama 
(«interlinking») da bi se omogu}ili transferi preko granice {irom 
Europske unije za kretanje sa jednog sustava na drugi sustav. Vidi: 
interlinking. 

Blue Book 
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TCP/IP Protokol kontrole prijenosa/internet protokol: set uobi~ajeno kori{tenih 
telekomunikacijskih i adresiraju}ih protokola; TCP/IP je de facto set 
komunikacijskih standarda interneta. 

EM-Sec 

   
telematika Kombinirano kori{tenje obrade podataka i tehnike prijenosa podataka. Red Book 

Blue Book 
   
teller's sheque {alterski 
~ek 

Vidi: bank draft Red Book 
Blue Book 

   
term transaction terminska 
transakcija 

Transakcije sa fiksnim krajem ili datumom dospije}a SLT 

   
tiering arangement slojeviti 
aran`man 

Aran`man koji mo`e postojati kod sustava transfera sredstava i/ili 
vrijednosnih papira u kojem bi sudionicima u jednoj kategoriji  bile 
potrebne usluge sudionika u drugoj kategoriji za razmjenu i/ili 
poravnanje svojih transakcija. Vidi isto tako: direct participant/member, 
indirect participant/member, settling participant/member, (izravni 
sudionik/~lan, neizravni sudionik/~lan, sudionik/~lan poravnanja). 

Red Book 
Blue BOok 

   
time stamp  
vremenski pe~at 

Vrijednost uba~ena u poruku da bi se nazna~ilo vrijeme u koje je 
poruka kreirana. 

EM-Sec 

   
title transfer 
titularni transfer 

Izra`avanje vlasni~kog interesa za imovinu jedne ugovorne strane 
drugoj. Titularni transfer se koristi kao jedna od metoda 
kolateralizacije. Metoda titularnog transfera koristi se za izravni 
transfer vlasni~kog interesa za imovinu koja slu`i kao kolateral, tj. onaj 
tko osigurava kolateral transferira titulu ili vlasni~ki interes za sredstva 
koja su dana kao kolateral, uz sporazum da }e onaj koji uzima 
kolateral vratiti ekvivalentan iznos sredstava u skladu sa uvjetima iz 
njihovog sporazuma.  

OTC  
SLT 

   
total return swap swap 
ukupnog povrata 

OTC swap sa fiksnim dospije}em, kada se diler sla`e da primi 
ukupan povrat na dionicu koja je prodata ulaga~u ke{a, ugovornoj 
strani u swapu, a u zamjenu da plati ugovornoj strani plivaju}u 
kamatnu stopu za dospije}e. Pa}aje ke{a investitoru po okon~anju 
swapa je, stoga, plivaju}a stopa kamate plus pad cijene dionice ili 
minus svaki rast cijene dionice; s druge strane, investitor ke{a prodaje 
dionicu da bi dobio nazad svoje ulaganje na tr̀ i{tu. Krajni rezultat 
ovog aran`mana je da je diler pozajmio gotovinu po plivaju}oj stopi 
za odre|eno razdoblje, koriste}i svoju poziciju osniva~kog kapitala kao 
kolateral. Totalni povrat swapa je kombiniran sa izravnom prodajom 
dionice na na~in gdje diler tra`i da financira poziciju ulaga~kog 
kapitala, i ekonomski funkcionira sli~no kao davanje vrijednosnih 
papira na zajam. 

SLT 

   
tracability  
ula`enje u trag 

U sustavima elektronskog novca, stupanj do kojeg se transakcije 
transfera vrijednosti mogu dokazati organizatoru(rima) ili primatelju(ima) 
transfera. 

EM-Sec 
EM-ECB 

   
trade date  
datum trgovanja 

Datum na koji se vr{i trgovina/pogodba. DVP 
x-border 
SDF 

   
trade-for-trade settllement Poravnanje pojedina~nih transakcija izme|u ugovornih strana. Vidi: EM-Sec 
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poravnanje trgovina za 
trgovinu 

gross settlement system. Red Book 
Blue Book 
SDF 

   
trade-for-trade settlement 
system sustav poravnanja 
trgovina za trgovinu 

Sustav u kojem se svaki pojedina~ni nalog za transfer poravnavaju 
odvojeno. 

DVP 

   
 

trade matching 
uskla|ivanje trgovine 

Proces uskla|ivanja detalja trgovine (kao {to je broj ugovora, ugovor, 
mjesec i cijena) koje dostavljaju ugovorne strane. Klirin{ka ku}a ~esto 
garantira trgovinu u vrijeme kada se ona uspje{no uskladi. 

ETDC 

   
trade netting 
prebijanje trgovanja 

Pravno provodiva konsolidacija i prebijanje pojedina~nih trgovanja u neto 
iznosima vrijednosnih papira i novca dospijelih izme|u partnera u trgovini ili 
me|u ~lanovima klirin{kog sustava trgovanja koja nisu pravno provediva je 
pozicija prebijanja. 

DVP 
SDF 
Red Book 
Blue Book 

   
trade Proces kojim se uskla|ena trgovanja formalno evidentiraju. ETDC 
   
registration  
registracija trgovine 

U knjigama klirin{kih ku}a. Za klirin{ke ku}e koje djeluju kao sredi{nje 
ugovorne strane, registracija mo`e, tako|er, biti vrijeme u koje se 
klirin{ke ku}e substituiraju kao ugovorne strane ~lanicama kliringa. 

 

   
transaction log 
transakcijski zapis 

Slijedna evidencija transakcija koje se pohranjuju na aparat. EM-Sec 

   
transfer Operativno, slanje (ili kretanje) sredstava ili vrijednosnih papira ili 

prava koji se odnose na sredstva ili vrijednosne papire od jedne 
strane ka drugoj strani (i) prijenosom fizi~kih instrumenata/novca; (ii) 
ra~unovodstvenih stavki u knjigama financijskog posrednika; ili (iii) 
ra~unovodstvenih stavki obra|enih kroz sustav transfera sredstava i/ili 
vrijednosnih papira. Cin transfera utje~e na legalna prava onog koji 
trensferira, onoga kome se transferira i mo`da tre}ih strana u odnosu 
na saldo novca, garancije ili drugog financijskog instrumenta koji se 
prenosi. 

Red Book 
Retail 

   
transferability prenosivost U sustavima elektronskog novca, stupanj do kojeg se elektronski 

saldo mo`e transferirati izme|u ure|aja bez interakcije sa sredi{njim 
subjektom. 

EM-ECB 
EM-Sec 

   
transfer system sustav 
transfera 

Generi~ki termin koji pokriva sustave transfera sredstava i sustave 
zamjena za vrijednost. 

Red Book 

   
travel and entertainment 
card kartica za putovanje i 
zabavu 

Kartica koju izdaju nebankarske firme na kojima je nazna~eno da je 
imatelju dana kreditna linija. Ona mu omogu}ava da izvr{i kupnju, ali 
ne nudi pro{irenu karticu; puni iznos naraslog duga treba poravnati do 
kraja odre|enog razdoblja. Imatelju se obi~no zara~unava godi{nja 
provizija. Tako|er se naziva dugovna kartica. 

Red Book 
Blue Book 
Retail 

   
tri-party repo 
trostrani repo 

Repo u kojem ugovorne strane isporu~uju obveznice i gotovinu 
neovisnoj banci – ~uvaru, klirin{koj ku}i ili depozitaru vrjednosnih 
papira koja je odgovorna za osiguranje odr`avaja adkvatne vrijednosti 
kolaterala tijekom trajanja transakcije. 

SLT 
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trunction Procedura u kojoj fizi~ki momenat papirnih instrumenata pla}anja (npr. 
pla}eni ~ekovi ili kreditin transfer) unutar banke, izme|u banaka ili 
izme|u banke i njenog komitenta skra}uje se ili eliminira, zamjenjuje, 
u cijelosti ili djelomi~no, elektronskim evidencijama njihovog sadr̀ aja 
za daljnju obradu i transmisiju. 

Red Book 
Blue Book 

   
ultimate settlement 
kona~no poravnanje 

Ponekad se koristi da obilje`i kona~no poravnanje novca sredi{nje 
banke. 

Red Book 
Blue Book 

   
unwind  
vra}anje sredstava nazad 

Procedura koja se slijedi u odre|enim sustavima kliringa i poravnanja 
u kojima se transfer vrijednosnih papira i sredstava poravnava na neto 
osnovici, na kraju ciklusa obrade kod svih transfera privremeno dok 
svi sudionici ne izmire svoje obveze poravnanja. Ako sudionik ne 
uspije izvr{iti poravnanje, neki, ili svi, privremeni transferi u koje je 
uklju~en taj sudionik bi}e poni{teni iz sustava, a obveze poravnanja 
za preostale transfere se onda ponovo obra~unavaju. Ta procedura 
ima efekat raspodjele pritisaka likvidnosti i gubitaka zbog propu{tanja 
da se poravna. Unwinds se mogu razlikovati od zadu`ena na ra~unu 
vrijednosnih papira, {to ne podrazumijeva da je originalni transfer 
poni{ten (npr. u slu~ajevima kada se otkrije da su vrijednosni papiri 
falsificirani ili ukradeni). 

SDF 
DVP  
Red Book 

   
unwinding  
vra}anje sredstava nazad 

Procedura koja se provodi u odre|enim klirin{kim sustavima i 
sustavima poravnanja u kojima se transferi vrijednosnih papira ili 
sredstava poravnavaju na neto osnovi, na kraju kruga obrade, sa svim 
privremenim transferima sve dok svi sudionici ne izvr{e svoje 
poravnanje obveza. Ako sudionik ne izvr{i poravnanje neke ili svih 
privremenih transfera koji uklju~uju da se sudionik bri{e iz sustava, a 
obveze poravnanja iz preostalih transfera se ponovo obra~unavaju. Ta 
procedura ima efekat transferiranja pritisaka likvidnosti, a mogu}e 
gubitke za neispunjavanje poravnanja na ostale sudionike, i mo`e, u 
ekstremnom slu~aju imati zna~ajne i nepredvidive sustavne rizike. Vidi: 
«settlement unwind». 

Blue Book 
ETDC 

   
user  
korisnik 

U korisnike platnih sustava ubrajaju se i sudionici i njihovi komitenti 
za platne usluge. Vidi: korisnik, izravni sudionik, izravni sudionik/~lan, 
neizravni sudionik/~lan, sudionik/~lan. 

Core Principles 

   
user fee Transakcijska provizija koju  odre|uje izdavatelj kartice, a pla}a 

(naknada za korisnike) je imatelj kartice instituciji koja izdaje karticu 
za pla}anje karticom ili podizanje gotovine na ATM; druge korisni~ke 
provizije, ponekad nazvane strane provizije, pla}a imatelj kartice 
instituciji koja izdaje karticu za kori{tenje ATM-a koji nisu u vlasni{tvu 
te institucije. 

Retail 

   
value-at-risk 
vrijednost izlo`ena riziku 

Procjena gornje granice na gubitke za koje institucija o~ekuje da }e 
im biti izvrgnuta tijekom datog razdoblja (npr. jedan dan) za danu 
razinu povjerenja (npr. 95%). 

ETDC 

   
variation margin margina 
odstupanja 

Sredstva koja se pla}aju (ili primaju) od ugovorne strane (klirin{ke 
ku}e ili ~lana kliringa) za poravnanje svih gubitaka (dobitka) koji se 
podrazumijevaju markiranjem otvorenih poziva na tr̀ i{tu. 

ETDC 

   
velocity  
brzina 

Prosje~an broj puta koli~ina novca (ovako je mjerena na primjer 
monetarnim agregatom) obr}e se u okviru odre|enog vremenskog 

EM-CPSS 
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razdoblja. Brzina cirkulacije prihoda se obra~unava kao odnos 
monetarnog agregata prema nominalnom GDP. 

   
white list  
bijela lista 

U sustavu baziranom na kartici, baza podataka koja sadr̀ i listu svih 
odobrenih brojeva kartica. 

EM-Sec 

   
wholesale fund transfer 
system sustav prijenosa 
sredstava veleprodaje 

Vidi: large-value funds transfer system Red Book 
Blue Book 

   
withholding tax Pristojba na prihod odbijena na izvoru koji je agent pla}anja pravno 

obvezan odbiti od svih pla}anja kamate na depozite, vrijednosne 
papire ili sli~ne financijske instrumente. 

SLT 

   
zero hour rule 
pravilo nultog sata 

Odredba u zakonu o nesolventnosti nekih dr̀ ava pri ~emu transakcije 
zatvorenih institucija, koje su se desile nakon pono}i na dan kada je 
nare|eno da se institucija zatvori, mogu biti retroaktivno pretvorene u 
neva`e}e. 

ETDC 

 
 
 
 


