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UVODNA RIJEC GUVERNERA

Postovani,

U Godisnjem izvjestaju koji je pred vama predstavili smo
najvaznije mjere i aktivnosti koje je Centralna banka
Bosne i Hercegovine preduzimala tokom 2020. godine
kako bi ispunila svoj zakonom postavljeni cilj — odrzavanje
stabilnosti domace valute u skladu sa odabranim modelom
monetarne politike poznatim kao valutni odbor.

Dosljedno provode¢i mandat, Centralna banka Bosne
i Hercegovine je odrzala stabilnost domace valute,
dajuci doprinos ukupnoj finansijskoj stabilnosti u zemlji.
Centralna banka Bosne i Hercegovine je kontinuirano
radila na provedbi zadataka iz Strateskog plana.

Obavezna rezerva banaka je odrzavana u skladu sa
zakonskim propisima, deviznim rezervama se upravljalo
primarno na principima sigurnosti, platni sistemi zemlje,
kao bitan faktor finansijske stabilnosti, funkcionisali su bez
prekida i uredno su izvrSene sve transakcije, zadovoljene
su sve potrebe banaka i privrede kada je u pitanju
snabdjevanje gotovim novcem i uredno je izvrSavana
funkcija fiskalnog i bankarskog agenta za drzavu Bosnu i
Hercegovinu i druge javne institucije.
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U martu 2020. godine proglasena je globalna pandemija
koronavirusa koja je znacajno promijenila domacde i
medunarodno ekonomsko okruzenje.

Usporavanje i zaustavljanje globalnog protoka roba i
usluga, slijedom uticaja Sirenja pandemije koronavirusa,
uzrokovali su rekordan pad ekonomske aktivnosti u
2020. godini. Pandemija COVID-19 je dovela do snaznih
poremecaja u ekonomijama Sirom svijeta. Vecina zemalja je
u martu potpuno zatvorila ekonomije, zbog brzog Sirenja
epidemije, $to je zdravstvene sisteme dovelo gotovo
do kolapsa u nekim evropskim zemljama. Zatvaranje
ekonomija se nametnulo kao neminovnost, alii presedan u
novijoj historiji. Naravno, cijena zatvaranja je bila ogroman
pad ekonomske aktivnosti i BDP-a.

U Bosni i Hercegovini zabiljezen je pad BDP od oko
-4,5%, posebno izrazeno u industriji, trgovini, transportu
i turizmu. Posebno je pogoden realni sektor ekonomije,
industrijska proizvodnja i djelatnosti usluznog sektora. Pad
BDP-a negativno se odrazio na fiskalne pokazatelje u vidu
pada prihoda i rasta rashoda vlada u Bosni i Hercegovini.
Na razli¢itim nivoima vlasti doneseni su paketi mjera koji su
imali za cilj o€uvanje radnih mjesta i podrsku zdravstvenom
sektoru.

Nazalost, pandemija je izazvala snaznu kontrakciju i
u vanjskotrgovinskoj razmjeni i znacajno pogorsanje
platnobilansne pozicije u 2020. godini. Najznacajnije
smanjenje u vanjskotrgovinskoj razmjeni u 2020. godini je
zabiljeZzeno na smanjenju izvoza usluga i smanjenju uvoza.
Bankarski sektor je ostao stabilan i likvidan, suocen sa
izazovima pandemije i mjerama koje su preduzimane od
strane agencija za bankarstvo kao regulatora. ZabiljeZen
je pad kreditne aktivnosti, uveden je moratorij kreditnih
obaveza u cilju olak$avanja izmirivanja kreditnih obaveza
kao i druge mjere u cilju odrzavanja poslovanja klijenata.
Depoziti u komercijalnim bankama zabiljezili su rast od
4,8% u odnosu na prethodne godine.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine se od
dana proglasenja stanja prirodne i druge nesrece, 17.
marta 2020. godine, odvijalo u uslovima neizvjesnosti i
otezanog provodenja zadataka i aktivnosti. U uslovima
gotovo potpunog zatvaranja i zabrane kretanja, Centralna
banka Bosne i Hercegovine se suocila sa izazovom
osiguranja kontinuiteta poslovanja, pri tome vodeci
ra¢una o sigurnosti i zdravlju uposlenika. Pazljivim
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planiranjem, pracenjem instrukcija relevantnih tijela,
te implementacijom plana poslovanja u vanrednim
okolnostima, obezbijedeno je sigurno okruzenje za rad
i kontinuitet svih poslovnih procesa bez i jednog zastoja
tokom 2020. godine.

Centralna banka Bosne i Hercegovine je odrzavanjem
monetarne stabilnosti i doprinosom finansijskoj stabilnosti
prepoznata od strane stru¢ne i Sire javnosti, kao i
medunarodne zajednice, za $to je tokom 2020. godine
dobila nekoliko priznanja.

UspjeSna realizacija svih zadataka i aktivnosti u 2020.
godini ne bi bila moguca bez maksimalne profesionalnosti
i angazmana svih ¢lanova kolektiva Centralne banke
Bosne i Hercegovine, pogotovo u okolnostima rada koje je
nametnula pandemija.

Ovom prilikom Zelim da se zahvalim svim ¢lanovima
Upravnog vijeca, Uprave i uposlenicima na profesionalnom
pristupu i doprinosu u postizanju zadatih ciljeva.

Godisnji izvjestaj za 2020. godinu odobren je na sjednici
Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine,
odrzanoj 29.03.2021. godine.

dr. Senad Softi¢
Guverner

G ol



PRAVNI STATUS

U skladu s Ustavom - Aneksom 4. Opsteg okvirnog
sporazuma za mir u Bosni i Hercegovini, Centralna banka
Bosne i Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine
Zakonom o Centralnoj banci Bosne i
Hercegovine, koji je usvojio Parlament Bosne i Hercegovine
20. juna 1997. i pocela je s radom 11. avgusta 1997.
godine Osnovni ciljevi i zadaci Centralne banke Bosne i
Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj banci Bosne
i Hercegovine, jesu:

osnovana

« da postigne i ocuva stabilnost domace valute
(konvertibilne marke) tako $to je izdaje uz puno pokrice
u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u
skladu s aranzmanom poznatim pod nazivom valutni
odbor, prema fiksnom kursu: jedna konvertibilna
marka za jednu njemacku marku. Od 1. januara 2002.
godine konvertibilna marka vezana je za euro prema
kursu: jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura,
odnosno jedan euro iznosi 1,955830 konvertibilnih
maraka;

« dadefinise i kontrolise provodenje monetarne politike
Bosne i Hercegovine;

« da drzi sluzbene devizne rezerve i upravlja njima na
siguran i profitabilan nacin;

- daodrzava odgovarajuce platne i obracunske sisteme;

- da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo
entiteta nadleznih za izdavanje bankarskih licenci i
superviziju banaka;

« da prima depozite od institucija na nivou Bosne i
Hercegovine, odnosno depozite entiteta i njihovih
javnih institucija na osnovu zajednicke odluke entiteta,
kao i depozite komercijalnih banaka;

- daizdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti
Centralne banke Bosne i Hercegovine u okviru
ovlastenja utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci
Bosne i Hercegovine;

« da ucestvuje u radu medunarodnih organizacija koje
rade na utvrdivanju finansijske i ekonomske stabilnosti
te zastupa Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim
organizacijama o pitanjima monetarne politike.

Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je nezavisna
od Federacije Bosne i Hercegovine, Republike Srpske te
bilo koje javne agencije i organa, a u cilju objektivhog
provodenja svojih zadataka.

! “Sluzbeni glasnik BiH', 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 i 32/07.
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Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine je
organ Centralne banke Bosne i Hercegovine nadlezan
za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog
provodenja, organizacijuistrategiju Centralne banke Bosne
i Hercegovine, u skladu s ovlastenjima utvrdenim Zakonom
o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine. Upravno vijece
Centralne banke Bosne i Hercegovine sastoji se od pet
¢lanova, koje imenuje Predsjednistvo Bosne i Hercegovine
i izmedu svojih ¢lanova bira guvernera, koji je ujedno i
predsjedavajuc¢i ovog organa i Uprave CBBiH. Guverner
je glavni izvrsni funkcioner zaduZen za svakodnevno
poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine. Uprava
CBBiH, koju ¢ine guverner i tri viceguvernera (koje imenuje
guverner, uz odobrenje Upravnog vije¢a Centralne banke
Bosne i Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog
operativho provodi aktivnosti
Centralne banke Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti

izvrSnog funkcionera,
organizacijskih jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine
guverner, uz odobrenje Upravnog vijeca Centralne banke
Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i
zamjenike glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje
se preko Centralnog ureda sa sjedistem u Sarajevu, tri
glavne jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj
Luci i dvije filijale sa sjedistem na Palama i u Brcko distriktu.






EKONOMSKA
KRETANJA U
2020. GODINI






1. EKONOMSKA KRETANJA U 2020. GODINI

1.1 Medunarodno ekonomsko okruzenje

Usporavanje i zaustavljanje globalnog protoka roba i
usluga, slijedom uticaja Sirenja pandemije koronavirusa,
uzrokovali su rekordan pad ekonomske aktivnosti u
2020. godini. Smanjenje potraznje za proizvodima, rast
nezaposlenosti te znacajan pad cijena nafte uticali su
globalno na slabljenje inflacijskih pritisaka tokom cijele
godine. Pandemija koronvirusa imala je snazan uticaj
i na trziste rada, narocito u zemljama u kojima nisu
odobrene znacdajne drzavne pomodi u oc¢uvanje radnih
mjesta. Od pocetka 2020. godine, Upravni odbor ECB-a
je potvrdio opredijeljenost za kurs vrlo ekspanzivne
monetarne politike na duzi period. Zahvaljujudi
ovakvom smjeru i intenzitetu monetarne politike doslo
je do znacdajnog pada stopa prinosa do dospijeca cak i
na obveznice zemalja eurozone s vrlo visokim javnim
dugom. Pandemija koronavirusa imala je znatan
uticaj na dinamiku monetarnih kretanja i mjera u
europodrudju. FED je takoder od pocetka pandemije
koristio mjere izrazito ekspanzivne monetarne politike
za podr$ku americkoj ekonomiji i uglavhom su bile
prilagodavane s ciljem pruzanja podrske stanovistvu
i privredi kroz pogodnija kreditiranja i osiguravanje
likvidnosti domacem sektoru.

Period poslije velike finansijske krize obiljezen je
dugoro¢nom ekonomskom stagnacijom, nakon cega
je uslijedio period blagog rasta ekonomske aktivnosti,
koji je iznenada prekinut snaznim uticajem korona
Soka. Nakon 3to je u prethodnim godinama djelatnost
trgovine, smjestaja i prevoza pozitivno doprinosila rastu

Grafikon 1.1: Godisnje promjene realnog BDP-a u odabranim

zemljama
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BDP-a, u izvjestajnoj godini ovaj sektor biljezi najvece
gubitke slijedom ograni¢enog kretanja stanovnistva, $to
se narocito odrazava na zemlje koje u svojoj ekonomskoj
strukturi znacajno zavise od turizma? (grafikon 1.1).

Indikatori globalne aktivnosti pokazuju da je trgovinski
sektor s nastankom krize zabiljezio veci pad nego je
to sluc¢aj s industrijskom proizvodnjom. Industrijska
proizvodnja je na globalnom nivou smanjena za 10,0%
u prvoj polovini godine, dok je u drugoj polovini godine
evidentan oporavak industrijske proizvodnje. Indeks
mjesec¢nog obima trgovinske razmjene je do kraja 2020.
godine ostao ispod nivoa iz 2018. godine (grafikon 1.2).

Grafikon 1.2: Indikatori globalne aktivnosti u 2020. godini, kvartalni

pomicni prosjek, godisnje promjene
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2 Prema podacima Svjetskog savjeta za putovanja i turizam (eng. WI'TC), koji
ukljucuje procjenu doprinosa turizma i prevoz na BDP, ovaj sektor je u 2019.
godini imao globalni udio od 10,3% u BDP-u (8,9 biliona USD), dok je prema
prvim procjenama ocekivani pad u 2020. godini iznosio 17,0% u odnosu na
godinu ranije (7,4 biliona USD). Medu zemljama gdje je prisutan znacajan
doprinos ovog sektora, izdvajaju se zemlje na grafikonu 1.1. (IT, FR, ES, HR).
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U 2020. godini je zabiljeZzen pad cijena svih berzanskih roba
(narocito nafte), osim zlata, sto je odlika kriznih vremena.
Pandemija COVID-19 je izazvala vanredno jaku kontrakciju
potraznje za naftom, nakon cega je posljedi¢cno umanjena
proizvodnja, $to je rezultiralo snaznom neravnotezom na
trzistu. Globalna traznja za naftom u godini pandemije je
smanjena za 8,6%, $to predstavlja najveci pad potraznje
za ovim energentom u posljednjih trideset godina, dok je
cijena nafte s proglasenjem pandemije bila niza za 50,0%
u odnosu na kraj 2019. godine. Do kraja godine je doslo
do blagog porasta cijene nafte, dok je potraznja za ovim
energentom jo$ uvijek daleko ispod nivoa prije krize
(grafikon 1.3).

Grafikon 1.3: Kretanje cijena nafte na svjetskom trzistu
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Prosjecne potrosacke cijene u razvijenim zemljama, kao i
vecini zemalja u razvoju, biljeze blagi rast koji je bitno ispod
ciljanog nivoa inflacije uprkos kontinuiranoj ekspanzivnoj
monetarnoj politici vodecih centralnih banaka. Ukoliko
se posmatra kretanje prosjeCnih potrosackih cijena u
medunarodnim okvirima i zemljama regije, primjecuje
se kako bh. trziste konstantno biljezi najnizu inflaciju,
odnosno najvisu deflaciju (grafikon 1.4).

Grafikon 1.4: Godisnje kretanje prosjecnih potrosackih cijena u

odabranim zemljama
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Stopa nezaposlenosti u EU na kraju godine je iznosila
7,5% i samo je za 1,0 procentni poen vec¢a u odnosu na isti
period 2019. godine, kao rezultat znacajne drzavne pomoci
usmjerene ka o¢uvanju radnih mjesta (grafikon 1.5). lako
je stopa nezaposlenosti neravnomjerno rasla u zemljama
okruzenja, kao rezultat strukturnih ekonomskih razlika,
brojne zemlje imaju znacajno smanjenje nezaposlenih
lica u odnosu na veliku finansijsku krizu. Istovremeno, BiH
biljezi konstantno najvedi broj nezaposlenih lica u odnosu
na procijenjenu populaciju.

Grafikon 1.5: Broj nezaposlenih osoba u odabranim zemljama
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Kako bi se ublazZile zdravstvene i ekonomske posljedice
pandemije COVID-19, vlade regiona su donijele znacajne
finansijske mjere, koje predstavljaju dodatno opterecenje
na fiskalni bilans, tj. uti¢u na produbljenje fiskalnog deficita,
koji je za BiH za 2020. godinu projiciran u iznosu od 4,2% u
procentima BDP-a (grafikon 1.6). Vec¢ina zemalja se odlucila
za mjere pruzanja finansijske podrske kako bi se nesmetano
odvijali gotovinski tokovi privrednih subjekata u vrijeme
restrikcija i zatvaranja ekonomija. Znacajna sredstva su
planirana za pomo¢ zdravstvenim sistemima (za nabavku
opreme i testova), kao i za socijalno zbrinjavanje radnika.
Vlade entiteta u BiH su planirale u svojim budZetima
izdvojiti sredstva u iznosu od 2,3% BDP-a za ove namjene.

Grafikon 1.6: Fiskalni bilans i mjere za ublazavanje efekata

pandemije COVID-19
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Izvor: Svjetska banka, Ekonomski i socijalni uticaj COVID-19 i Redovni ekonomski
izvjestaj, jesen 2020. godina.

Od pocetka 2020. godine, Upravni odbor ECB-a je potvrdio
opredijeljenost za kurs vrlo ekspanzivne monetarne
politike na duzi period. Pandemija koronavirusa imala je
znatan uticaj na dinamiku monetarnih kretanja i mjera
u eurozoni. Rast najSireg monetarnog agregata (M3)
podupiru kontinuirane kupovine vrijednosnih papira koje
provodi eurosistem, koje su samim tim postale i najvazniji
izvor kreiranja novca u Sirem smislu. Posljedi¢no, aktiva
ECB-a se u toku 2020. godine povecala za visokih 50,0% i s
krajem decembra 2020. godine je iznosila 7,01 biliona eura.
Najznacajniji rast aktive zabiljezen je u drugom kvartalu
2020. godine, nakon cega se u toku treceg i Cetvrtog
kvartala rast stabilizirao, ali je i dalje biljezio stope rasta koje
su vise od onih zabiljeZenih prije pandemije koronavirusa.
Mjere monetarne politike ECB-a, zajedno s mjerama koje
su donijele nacionalne vlade i evropske institucije, bile su
od klju¢ne vaznosti za uslove kreditiranja i olakSavanja
pristupu finansiranja, posebno za one koji su najvise
pogodeni posljedicama pandemije. ECB je odgovorila
odlucuju¢im paketom komplementarnih mjera koje su
strukturisane, u dvije klju¢ne operacije: kreditne operacije
i kupovina imovine. Pruzanje obilne likvidnosti centralne
banke, kao pomo¢ u podrici kreditnom toku u realnoj
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ekonomiji, bilo je presudno za odgovor ECB-ove monetarne
politike na krizu COVID-19. S tim u vezi, ve¢ u martu se
pocelo s priviemenim provodenjem dodatne operacije
dugorocnijeg refinansiranja LTRO (eng. Longer-term
Refinancing Operations), kako bi se finansijskom sistemu
eurozone, bez odlaganja, pruzila likvidnosna podrska.
Ovim vanrednim operacijama LTRO premostio se period
do ciljane operacije dugorocnijeg refinansiranja trece
serije TLTRO Il (eng. Targeted Longer-term Refinancing
Operations) u junu 2020. godine. Operacije dugoro¢nog
refinansiranja (TLTRO Ill) podrzale su osiguravanje dodatne
likvidnosti tokom pandemije. ECB je takoder provela trecu,
Cetvrtu i petu (od ukupno sedam) novih pandemijskih
hitnih operacija dugotrajnog refinansiranja PELTRO (eng.
pandemic emergency longer-term refinancing operations),
koje su bile najavljene u aprilu 2020. Ove operacije su bile
usmjerene napruzanje podrske nesmetanogfunkcionisanja
trzista novca. PELTRO operacije su ubrizgale dodatnih 7,5
milijardi eura likvidnosti. Kao rezultat ovih operacija, rast
kredita bio je znacajan i udovoljio je potrebama preduzeca
za likvidnos¢u i podrzao njihove tekucée aktivnosti.
Ukupna likvidnost ubrizgana ovim operacijama povecala
je stavku krediti kreditnim institucijama europodrucja u
eurima za 1,16 biliona eura u odnosu na decembar 2019.
godine. Drugi klju¢ni alat monetarne politike ECB-a tokom
nevidenog 3oka bio je program hitne kupovine zbog
pandemije (PEPP). PEPP je pokrenut s pocetnom tranSom
od 750 milijardi eura u martu, a u junu je povecéan za 600
milijardi eura. Ova mjera imala je dvostruki cilj: stabilizovati
trzista i na taj nacin osigurati neometan prenos monetarne
politike kao i pomodi da se inflacija pravovremeno vrati
projiciranoj stopi od 2,0%. Sa stabilizacijom trzista, uloga
PEPP-a u ublazavanju mjera monetarne politike krajem
godine je postajala sve vaznija. Rast ove stavke aktive s
krajem godine iznosi je 1,04 biliona eura u odnosu na isti
period 2019. godine (grafikon 1.7).

Grafikon 1.7: Konsolidovani bilans eurosistema, aktiva
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Kamatna stopa na glavne operacije refinansiranja
te kamatne stope na stalno raspolozivu moguénost
kreditiranja od centralne banke i na stalno raspoloZivu
mogucnost deponovanja kod centralne banke, ostale
su nepromijenjene na nivou od 0,00%, 0,25%, odnosno
-0,50%. ECB je krajem godine naglasila da ¢e klju¢ne
kamatne stope biti zadrZzane na istim nivoima, dok se ne
vidi snazno priblizavanje inflacijskih izgleda nivou od blizu,
aliispod 2,0%.

FED je takoder od pocetka pandemije koristio mjere
izrazito ekspanzivne monetarne politike za podrsku
americkoj ekonomiji. Federalni odbor za otvorena trzista
FOMC (eng. Federal Open Market Committee) je na dvije
martovske sjednice snizio ciljani raspon stope na federalne
fondove, prvo za 50, a potom za 100 b.p. Sve do kraja
2020. godine, a raspon ciljane kamatne stope od 0 do
0,25 posto je zadrzan sve do kraja 2020. godine. Mjere
koje je FED provodio u toku 2020. godine uglavhom su
bile prilagodavane, s ciljem pruzanja podrske stanovistvu
i privredi kroz pogodnija kreditiranja i osiguravanje
likvidnosti domac¢em sektoru. Americka centralna banka
je tokom cijele godine provodila mjere kupovine drzavnih
vrijednosnih papira, ali i hipotekarnih vrijednosnih
papira agencija. Takoder, nastavljeno je i s prekono¢nim i
terminskim repo operacijama. Krajem marta i pocetkom
aprila, mjere FED-a za stabilizaciju finansijskih trzista
doprinijele su znacajnijem povecanju ukupne aktive. Kako
su se uslovi na finansijskom trzistu Sirom svijeta poceli
poboljsavati, tempo kupovine vrijednosnih papira usporio
je, a repo i swap povla¢enja znatno se smanjila tokom
treceg i Cetvrtog kvartala. Aktiva FED-a povecala se sa 4,3
biliona dolara sredinom marta na 7,36 biliona americkih
dolara sa krajem decembra (grafikon 1.8).

Grafikon 1.8: Aktiva Federalnih rezervi, odabrane stavke
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U prvim mjesecima provodenja ECB-ovog PEPP-a (mart
i april 2020.godine), naglo su povecane stope prinosa
na obveznice zemalja eurozone s natprosjec¢no visokim
javnim dugom. Naknadno je uslijedila korekcija u stopama
prinosa na desetogodiSnje obveznice najzaduzenijih
zemalja eurozone. U odnosu na pocetak godine, niska i
negativna stopa prinosa do dospije¢a u zemljama eurozone
s najboljim ekonomskim performansama je dodatno
smanjena (grafikon 1.9), a u zemljama s visokim javnim
dugom ona konvergira ka nuli. Stopa prinosa do dospijeca
je u jednogodisnjem periodu (12/2020.-12/2019.) na
desetogodisnje drzavne obveznice Njemacke i SAD-a
smanjena za 38 b.p. i 100 b.p. respektivno, a na italijanske i
gr¢ke za90 b.p.i0.83 b.p., uprkos ogromnim poremecajima
u radu globalne i svih nacionalnih ekonomija.

U drugoj polovini godine dolazi do divergencije u kretanju
stopa prinosa na kineske i ameri¢ke obveznice s jedne
strane i stopa prinosa u zemljama EU s druge strane.

Grafikon 1.9: Stopa prinosa do dospjeca na sekundarnom trzistu
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Proslogodisnje promjene u vrijednosti svjetskih berzanskih
indeksa se nisu ponovile i na nekim klju¢nim svjetskim
trzistima smanjena je trzisna kapitalizacija dionica. Na
monetarne stimulanse u godini u kojoj je pad nacionalnih
ekonomija usljed drustveno-ekonomskih restrikcija veci
nego za vrijeme globalne finansijske krize, najjace je
reagovalo ameri¢koijapansko trziSte, a najslabije britansko.
Japansko (Nikkei 225) i americko trziste (Standard & Poor
500) su porasli gotovo isto (16,0%), a za priblizno toliko je
pao i engleski FTSE (-14,3%). Indeks evropskog trzista (Euro
Stoxx 50) dionica je smanjen za 5,1%, a njemacki DAX je
povecan za 3,5%. Vodedi kineski indeks trzista dionica
Heng-Seng je u ovoj godini izgubio za 3,4% u odnosu
na prethodnu godinu. Kinesko trziste dionica ispoljava
drugacdiju dinamiku kretanja od americkog, iako je za
razliku od americke, kineska ekonomija porasla.



1.2 lzvjestaj o stanju BiH privrede

Snazan utjecaj pandemije na ekonomiju ogleda se u
padu BDP-a. Najznacajniji pad realne bruto dodane
vrijednosti zabiljezen je u industriji, te u trgovini,
prijevozu i smjestaju. Realni sektor ekonomije
karakteriSe snazan pad industrijske proizvodnje,
te znacajan pad u djelatnostima usluznog sektora
koje su uveliko ovisne o dolascima stranih turista i
dijaspore. U izvjestajnoj godini intenzivirani su radovi
u gradevinarstvu, prvenstveno u niskogradniji, sto je
dovelo do rasta gradevinskih radova na godi$njem
nivou. Kretanje opsteg nivoa cijena ukazuje kako je
na domacem trzistu zabiljezena deflacija, dok zemlje
medunarodnog okruzenja biljeze blagu inflaciju. Na
trzistu rada biljezi se znacajan rast broja nezaposlenih
lica, uz sve nepovoljniju dobnu strukturu radno
sposobnog stanovnistva.

Izbijanje pandemije COVID-19 snazno se odrazilo na
fiskalna kretanja u BiH. Entitetske vliade su odstupile
od planirane fiskalne konsolidacije i pocele primjenu
ekspanzivne fiskalne politike kako bi ublazile
ekonomske posljedice pandemije.

Platnobilansna pozicija je pogorsana u odnosu na
pretpandemijski period. Deficit na tekuéem racunu je
produbljen, a glavni faktor rasta rezervne aktive je bilo
vanjsko zaduzivanje sektora vlade.

Prema projekciji CBBiH?® iz novembra 2020. godine,
nominalni BDP je procijenjen na 35,36 milijardi KM za
2020. godinu. Na godiSnjem nivou, projicirana stopa rasta
realnog BDP-a iznosi -4,6%, $to je gotovo jednako stopi
u prva tri kvartala prema BHAS-u (grafikon 1.10). Prema
istoj projekciji, naredne dvije godine ce biti obiljezene
sporim oporavkom, slijedom izbijanja novih valova koji
su uzrokovali poostravanje vec¢ postojecih restriktivnih
mjera. Period zdravstvene i ekonomske krize te dugoro¢na
stagnacija osjetice se u svim sektorima drustva i ekonomije
i moguce je ocekivati rast realnog BDP-a ne visi od 3,0%
u naredne dvije godine. Ovako umjerenim stopama rasta
moguce je dostizanje pretkriznog nivoa ekonomske
aktivnosti tek na kraju 2022. godine.

? Sluzbena jesenja projekcija kljucnih makroekonomskih indikatora, u skladu
sa srednjorocnim makroekonomskim modelom.
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Grafikon 1.10: Godisnje promjene BDP-a i industrijske proizvodnje
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Vec¢ina komponenti rashodnog obracuna (grafikon 1.11)
biljezi negativan doprinos ekonomskoj aktivnosti, osim
drzavne potrosnje koja neprimjetno raste, te uvoza Cciji
rekordan pad usporava daljni rast trgovinskog deficita s
inostranstvom. U periodu od prva tri kvartala, dvocifreni
pad biljeze investicije, pretezino u privatnom sektoru,
izvoz te uvoz roba i usluga. Rekordan pad izvoza je pod
uticajem smanjenja izvoza roba te ograni¢enog kretanja
stranih turista koji biljeZze smanjenja dolazaka od 83,6% na
godisnjem nivou. Znacajan rast nezaposlenosti, smanjen
priliv doznaka te opsta nesigurnost doprinijeli su padu
potrosnje domacinstva, a samim tim i padu ukupne
ekonomske aktivnosti.

Grafikon 1.11 Doprinos godisnje stope rasta BDP-a prema

rashodnom pristupu
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1.2.1 Realni sektor
I. Industrijska proizvodnja i gradevinarstvo

Nakon 3$to je u 2019. godini zabiljezen najizrazeniji
pad industrijske proizvodnje u posljednjoj deceniji,
slijedom prestanka rada pojedinih strateskih preduzeca i
smanjenja konkurentnosti sektora, u kriznoj 2020. godini
produbljen je pad industrijske proizvodnje. Posmatrano
prema podru¢jima djelatnosti, godiSnji pad industrijske
proizvodnje (grafikon 1.12) je prvenstveno pod uticajem
snaznog pada proizvodnje preradivacke industrije te
smanjenja proizvodnje i distribucije elektri¢ne energije
i plina. Ipak, ova djelatnost je ve¢ u posljednjem kvartalu
zabiljezila blagi rast na godisnjem nivou, $to ukazuje na
brzi oporavak industrije u odnosu na, prvenstveno, usluzne
djelatnosti.

Grafikon 1.12: Doprinos godisnjim promjenama industrijske

proizvodnje po podrucjima
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lako je pandemija koronavirusa negativno djelovala
na najvaznije grane ekonomije, industriju i trgovinu,
brojne djelatnosti biljeze rast proizvodnje u kriznoj
godini, poput poljoprivrede, zdravstvene djelatnosti ili
gradevinarstva. Nakon 3to je u posljednjim godinama
zabiljezena stagnacija ukupnih gradevinskih radova,
slijedom usporene implementacije kapitalnih projekata, u
izvjestajnoj godini biljeZi se blagi rast radova, prvenstveno
u niskogradnji (grafikon 1.13). Imaju¢i u vidu djelimi¢an
prestanak rada svih grana, uz propisane restriktivne mjere
na radnom mjestu koje su takoder usporavale dinamiku
radova, oporavak gradevinarstva i industrije u posljednjem
dijelu godine predstavljaju dobar put za brzi rast ukupne
ekonomske aktivnosti.

Grafikon 1.13: GodiSnje promjene proizvodnje gradevinskog sektora
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II. Cijene

U izvjestajnoj godini biljezi se godisnja deflacija od 1,0%,
kao rezultat negativhog doprinosa odjeljaka prevoza te
odjece i obuce (grafikon 1.14). Na drugoj strani, pozitivan
doprinos biljeze odjeljci hrane i bezalkoholnih piéa,
zdravstva, hotela i restorana te alkoholnih pica i duhana.
Kada se posmatra akumulirani doprinos odjeljaka,
primjetan je pozitivni doprinos cijena alkoholnih pica i
duhana (grafikon 1.15), slijedom kontinuiranog rasta akciza
te rast rezijskih troskova. Istovremeno, jedino cijene odjece
i obuce vrie konstantan negativni pritisak na opsti nivo
cijena. U posmatranom periodu, prosjecni rast potrosackih
cijena je iznosio samo 0,2%.

Grafikon 1.14: Doprinos godisnjoj stopi inflacije/deflacije
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Grafikon 1.15: Kumulativni doprinos odjeljaka na prosjecne

potrosacke cijene
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Ukoliko se posmatra godisnje kretanje potrosackih cijena
po odjeljcima u izabranim zemljama* (grafikon 1.16), vidljiv
je slican trend u kretanju gotovo svih odjeljaka. Pad cijena
biljezi prevoz te cijene ostalih dobara i usluga. Znacajno
odstupanje biljezi jedino odjeljak odjece i obuce u BiH, $to
posljedi¢no uti¢e na pad opsteg nivoa cijena, koji je jedino
prisutan na domacem trzistu, iako je udio ovog odjeljka
relativno nizak u strukturi ukupnog indeksa potrosackih
cijena (4,8% u strukturi indeksa).

Grafikon 1.16: Godisnja promjena potrosackih cijena po odjeljcima
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* EUROSTAT koristi harmonizovani indeks potrosackih cijena (HICP) za
podatke o usporedivosti inflacije, dok CPI se najcesce koristi kao mjera inflacije
u nacionalnim okvirima. HICP i CPI uzimaju u obzir iste reprezentativhe
korpe dobara i usluga, a osnovna razlika je u obuhvatu stanovnistva i izvorima
za ponderacijsku strukturu. Kako HICP podaci jos uvijek nisu sluzbeno
dostupni, za BiH koriste se CPI podaci.
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lll. Zaposlenost i plate

Prema posljednjim podacima iz Ankete o radnoj
snazi s kraja prvog polugodista 2020. godine stopa
nezaposlenosti je bila 16,0%. Administrativna i anketna
stopa nezaposlenosti znacajno se razlikuju zbog razli¢itog
pristupa u definisanju i evidenciji®, s tim kako je trend
promjene stope nezaposlenosti gotovo istovjetan prema
obje metodologije. Posmatrajuci broj lica na trzistu rada
vidljivo je kako kretanje zaposlenosti u razli¢itim sektorima®
prati slican trend kao rast broja penzionera (grafikon
1.17). Istovremeno, primjetna je znacajna razlika ukupno
zaposlenih lica u odnosu na penzionere i nezaposlena
lica, koji takoder koriste benefite zdravstvene zastite. U
izvjestajnoj godini broj zaposlenih lica je smanjen, dok s
druge strane, broj penzionera konstantno raste, slijedom
¢ega je omjer pokrivenosti penzionih fondova pogorsan
i iznosi 1,17 zaposlenika na jednog penzionera. BudZetski
deficit penzionih fondova na kraju izvjestajne godine
iznosi 1,0% BDP-a i pogorsan je u odnosu na raniju godinu,
slijedom brzeg rasta iznosa za penzije u odnosu na rast
nominalnog BDP-a.

Grafikon 1.17: Broj zaposlenih po sektorima i ostalih osoba na

trzistu rada
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Izmedu ostalog, poslovanje penzionih i socijalnih fondova
je dodatno usloZznjeno kao rezultat sve izraZenijih
negativnih demografskih promjena koje se ogledaju
u smanjenju udjela radnog aktivhog stanovnistva i
povecavanju udjela izdrzavanog stanovnistva (grafikon
1.18).

* Administrativni podaci o nezaposlenim licima sadrZze ukupan broj
nezaposlenih koji se vode u evidencijama Agencije za zaposljavanje u BiH,
dok se podaci o nezaposlenosti iz Ankete o radnoj snazi izvode iz podataka
jedanput godisnje, koji su prikupljeni anketiranjem osoba u domacinstvima,
prema medunarodnim definicijama. Izvor: BHAS; Anketa o radnoj snazi, II
kvartal 2020.

¢ Javni sektor ukljucuje djelatnosti: O (Javna uprava i odbrana, obavezno
socijalno osiguranje), P (Obrazovanje) i Q (Djelatnosti zdravstvene zastite i
socijalne pomo¢i). Privatni sektor ukljucuje ostale djelatnosti.
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SluZzbena  projekcija  kretanja  stanovistva’,  koja
podrazumijeva nastavak negativhog trenda prirodnog
prirasta, povecanje ocekivane Zivotne dobi te relevantne
podatke o migracijama od EUROSTAT-a i ostalih
izvora, ukazuju na dramati¢an pad radnog sposobnog
stanovnistva u narednim decenijama. Do 2050. godine,
procijenjeno je smanjenje ukupne populacije od 22,5%.

Grafikon 1.18: Projekcija dobne strukture stanovnistva
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Napomena: Podaci za 2010. godinu su preuzeti iz Ankete o radnoj snazi, dok ostale
godine iz Analiza stanja stanovnistva i projekcija stanovnistva za period 2020. - 2070.
godine.

Prema kretanju zaposlenih po djelatnostima (grafikon
1.19), najizrazeniji pad zaposlenih lica na godisnjem
nivou biljeze djelatnosti trgovine, prevoza i smjestaja te
industrijskih djelatnosti. Blagi rast zaposlenosti biljeze
djelatnosti javnog sektora, prvenstveno zdravstva i javne
uprave, komunikacija te gradevinarstva.

Grafikon 1.19: Doprinosi godisnjim promjenama broja zaposelnih
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Uprkos negativanom efektu pandemije na vecinu
indikatora, nastavljen je trend rasta prosje¢ne nominalne
neto plate u izvjestajnoj godini (grafikon 1.20), Sto je
djelimi¢no pod uticajem povecanja minimalne plate u RS
na pocetku godine?, ali i smanjenja niskokvalifikovanih
radnih mjesta koji su imali ispodprosjecne plate. Uzimajudi
u obzir iskazanu godisnju deflaciju, realne neto plate
biljeze brze stope rasta od nominalnih. Trziste rada
karakteriSe znacajno povecanje nominalnih plata gotovo
svih djelatnosti te pad prosje¢ne produktivnosti’® (grafikon
1.21). Snazan pad produktivnosti narocito je izrazen u
trgovini, prevozu te hotelijerstvu, dok na drugoj strani
izrazen rast produktivnosti biljeZi gradevinarstvo, ¢ime je
vidljiv znacaj infrastrukturnog ulaganja, koji je takoder bio
izrazen u 2014. godini kada su zabiljeZzene velike poplave i
pad opste ekonomske aktivnosti.

Grafikon 1.20: Iznos i postotak promjene prosjecne godisnje
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Napomena: Prosjecana godisnja plata podrazumijeva artimeticki prosjek prosje¢nih
plata po mjesecima.

7 Analiza stanja stanovnistva i projekcija stanovnistva za period 2020-2070.
godine u Bosni i Hercegovini je provedena od strane Populacijskog fonda
Ujedinjenih naroda (UNFPA), u saradnji sa BHAS, FZS i RZS.

8 Prosjecne nominalne plate u RS na kraju godine su veée za 5,5%, dok su iste
u FBiH vece za 3,5%.

¢ Procijenjena produktivnost ukljucuje omjer nominalnog BDV-a i broja
zaposlenih pod djelatnostima



Grafikon 1.21: Godisnji rast plata i produktivnosti po aktivnostima
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Napomena: Podaci za produktivnost u 2020. godinu ukljucuju prva tri kvratala, u
odnosu na isti period 2019. godine. Prosjecana godisnja plata po grupi djelatnosti
podrazumijeva ponderirani prosjek, a kao ponder koristeni su podaci o broju
zaposlenih.

1.2.2 Fiskalni sektor

Izbijanje pandemije COVID-19 snazno se odrazilo na
fiskalne indikatore. Snazna ekonomska kontrakcija
automatski je dovela do pada prihoda i rasta rashoda
sektora generalne vlade. Entitetske vlade su donijele niz
mjera za ublazavanje posljedica pandemije na ekonomiju,
koje su podrazumijevale preraspodjelu budzetskih
sredstava. Implementacija paketa mjera doprinijela je
stvaranju fiskalnog prostora za troskove subvencioniranja
plata kao najvaznije mjere za ocuvanje radnih mjesta i
podrsku zdravstvenom sektoru (pogledati Tekstni okvir 1).

Izmjene i dopune u entitetskim budZetima usvojene u
drugom kvartalu 2020. godine (u RS drugi put je izvrsen
rebalans budZeta u decembru 2020. godine) uskladile
su budzetska sredstva s u¢incima ekonomske kontrakcije
i usvojenih mjera. Prihodna i rashodna strana budzeta su
znacajno izmijenjene u odnosu na inicijalni plan. Stoga
je u 2020. godini zabiljezen znacajan manjak u budzetu
generalne vlade i povecanje nivoa javnog duga, $to je
dovelo do produbljenja fiskalne neravnoteZe u BiH.

Nakon izbijanja pandemije zaustavljen je dugogodisnji
trend rasta prihoda od indirektnih poreza. Snazan pad
privatne potrosnje, uvoza i transporta, uzrokovao je
znacajno smanjenje prihoda po ovom osnovu (grafikon
1.22). Iznos naplacenih neto prihoda (5,92 milijarde KM)
je najnizi u posljednje cetiri godine, a u 2020. godini je za
9,6% (628,8 miliona KM) nizi u odnosu na 2019. godinu.
Pad prihoda uzrokovan je prvenstveno padom prihoda od
PDV-a (274,3 miliona KM u odnosu na prethodnu godinu),
koji je posljedica snazne kontrakcije privatne potrosnje
i izostanka potrosnje stranih turista. Prihodi od akciza,
nakon PDV-a imaju najvedi udio u ukupnim prihodima od
indirektnih poreza i njihov godidnji pad je iznosio 229,6
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miliona KM u 2020. godini. Navedeni pad je prvenstveno
prouzrokovan snaznim padom prihoda od akciza na
duhanske proizvode i naftne derivate. Naplata prihoda
po osnovu putarine na godisnjem nivou je manja za 67,4
miliona KM. Finalizacijom vanjskotrgovinske liberalizacije
u BiH (CEFTA i SSP) prihodi od carina imaju relativho manji
znacaj u ukupnoj naplati indirektnih poreza s obzirom na
smanjen broj zemalja koje podlijezu pla¢anju carine. Uz to,
znacajan pad uvoza zabiljeZzen u drugom kvartalu godine
imao je za posljedicu godisnji pad prihoda po osnovu
carina u iznosu od 38,2 miliona KM.

Prema posljednjim projekcijama Uprave za indirektno
oporezivanje (iz novembra 2020. godine, izvor naveden uz
grafikon), za narednu godinu je projiciran blagi oporavak
prihoda te njihov godisnji rast od 2,8%, sto je i dalje
ispod nivoa prihoda iz 2019. godine (za 100 miliona KM).
Pretpostavka pozitivnih trendova u naplati indirektnih
poreza u srednjem roku uslovljena je trajanjem pandemije.
S druge strane, dvije najvece stavke u okviru vladine
potrosnje, izdvajanja za socijalna davanjai plate zaposlenih,
zabiljezile su znacajan rast u 2020. godini (330 miliona KM
- zadnji raspolozZivi podatak sa Q3, 2020. godine).

Grafikon 1.22: Prihodi od indirektnih poreza
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje. Odjeljenje za makroekonomsku analizu
Upravnog odbora Uprave za indirektno-neizravno oporezivanje (OMA Bilten
br.185/186, novembar-decembar 2020.godina).

Dugogodisnjom fiskalnom konsolidacijom i restriktivnom
fiskalnom politikom prije izbijanja pandemije vlade
entiteta su stvorile fiskalni prostor da djeluju s ciljem
ublazavanja negativnih posljedica pandemije, prvenstveno
preusmjeravanjem sredstava na pogodene sektore.
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Grafikon 1.23: Primarni fiskalni bilans
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Revidiran primarni fiskalni bilans iz Programa ekonomksih
reformi, izraden u januaru 2021. godine, jasno odrazava
tezinu korona soka na fiskalni sektor (grafikon 1.23). Naime,
znacajna odstupanja u planiranim rashodima (rast od 1,36
milijardi KM) uz istovremeni snazan pad javnih prihoda
(778 miliona KM) su stvorili ogroman pritisak na entitetske
budzete u pogledu finansiranja, sto je iziskivalo znacajno
povecanje plana zaduzenja kod inostranih kreditora. Na
strani rashoda, odstupanja u planu su bila najznacajnija
u stavci subvencija i socijalnih davanja (736 miliona KM).
U 2020. godini se kao rezultat navedenih ucinaka ocekuje
primarni fiskalni deficit oko 3,3% BDP-a. Prema navedenom
Programu predvida se smanjenje primarnog deficita ve¢ u
2021. godini uz kontrolisan rast drzavne potrosnje. Zbog
pandemije izdaci za javne investicije u 2020. godini su
bili manji u odnosu na planirane (93 miliona KM manje u
odnosu na prethodnu godinu). Prije izbijanja pandemije
COVID-19 odobrena su sredstva za infrastrukturne projekte
i projekte u elektroenergetskom sektoru u ukupnom
iznosu od 2,42 milijarde KM'. (Programa javnih investicija
BiH za period 2020.-2022.godine) i prema tome ocekuje
da pozitivan efekat javnih investicija na cjelokupnu
ekonomsku aktivnost u narednom periodu.

U 2020. godini je prekinut trogodidnji trend smanjenja
ukupnog duga sektora vlade te je na kraju 2020. godine
zabiljeZzen njegov rast u nominalnom iznosu od 941,7
miliona KM. Vlade entiteta su se zaduzile kod inostranih
kreditora (MMF-a, Svjetske banke, EU) i na domadim
trzistima kapitala. U 2020. godini ukupan iznos povucenih
sredstava od inostranih kreditora je iznosio 1,39 milijardi
KM, premda je planirano povlacenje sredstava u iznosu od

10 Program javnih investicija Republike Srpske za period 2020.-2022. godina,
decembar 2019. godine.

Program javnih investicija Federacije BiH za period 2020.-2022. godina,
oktobar 2019. godine.

1,85 milijardi KM™. Najvedi iznos povucenih sredstava je
zabiljezen u drugom kvartalu u iznosu od 797,6 miliona
KM, zbog zaklju¢enja aranZmana Instrument za brzo
finansiranje s MMF-om u aprilu, u iznosu od 642 miliona
KM, na period otplate od tri godine (2023.-2025.godine).
Vedi dio povucenih sredstava usmjeren je na ublazavanje
ekonomskih i  zdravstvenih  posljedica izazvanih
pandemijom COVID-19.

U 2020. godini od inostranih kreditora je povuceno vise
sredstava nego 5to je otplaceno, pa je vanjska zaduZenost
na kraju 2020. godine zabiljeZila znacajan godisnji rast (546
miliona KM ili 6,3%). Tako je ukupni bruto dug povecan je
na 35,4% BDP-a u 2020. godini (grafikon 1.24). Vanjska
zaduzenost sektora generalne vlade na kraju 2020. godine
je iznosila 8,69 milijardi KM (grafikon 1.25) i najveéim
dijelom se odnosi na koncesioni dug.

Grafikon 1.24: Ukupan bruto dug sektora vlade
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Neto zaduZzenje sektora vlade u 2020. godini je iznosilo
648,9 miliona KM. Od ukupno servisiranih sredstava
prema inostranim kreditorima (741,1 miliona KM) prema
Svjetskoj banci - IDA i Evropskoj banci za obnovu i razvoj
- EBRD su servisirani pojedinacno najveci iznosi od 162,5
miliona KM i 119,3 miliona KM respektivno. Za servisiranje
vanjskog duga sektora generalne vlade u 2021. godini
planirana su sredstva u iznosu od 803,7 miliona KM, sto je
13,4% projiciranih prihoda od indirektnih poreza za 2021.
godinu' (u 2019. godini taj procenat je bio nizZi i iznosio
12,4%).

1 Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u BiH za period 2021.- 2023.
godina, august 2020. godine.

12 Izvor: Ministrarstvo finansija i trezora BiH (Plan servisiranja vanjskog duga
u 2021. godini) i Odjeljenje za makroekonomsku analizu Upravnog odbora
Uprave za indirektno oporezivanje (OMA Bilten br.185/186, novembar-
decembar 2020. godina).



Grafikon 1.25: Vanjski dug sektora vlade
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Zaduzenost sektora vlade kod komercijalnih banaka je
zabiljezila znacdajan rast na godisnjem nivou, kako po
osnovu vrijednosnih papira tako i po osnovu kredita
(grafikon 1.26). Tokom 2020. godine vlade entiteta su na
trzistu vrijednosnih papira emitovale ukupno 787,8 miliona
KM, (RS 488,2 miliona KM i FBiH 299,6 miliona KM), dok
je neto zaduzenje po ovom osnovu iznosilo 74,0 miliona
KM. U 2021. godini po osnovu otplate unutrasnjeg duga
FBiH i RS trebaju izdvojiti 885,6 miliona KM (Federacija BiH
564,6 miliona KM i Republika Srpska 321,0 miliona KM).
IzloZzenost banaka ka sektoru vlade na kraju 2020. godine
je bila 8,9% ukupne aktive bankarskog sektora.

Grafikon 1.26: Zaduzenost generalne vlade kod komercijalnih
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Tekstni okvir 1: Mjere vlada Republike Srpske i Federacije
BiH kao odgovor na globalniizazov pandemiju COVID-19

Pandemija COVID-19 je dovela do snaznih poremecaja
u ekonomijama Sirom svijeta. Ve¢ina zemalja je u martu
potpuno zatvorila ekonomije, zbog brzog Sirenja
epidemije, $to je zdravstvene sisteme dovelo gotovo
do kolapsa u nekim evropskim zemljama. Zatvaranje
ekonomija se nametnulo kao neminovnost, ali i presedan
u novijoj istoriji. Naravno, cijena zatvaranja je ogroman pad
ekonomske aktivnosti. Sve zemlje koje su bile zatvorene
su morale preduzeti niz mjera za spasavanje ekonomija
i zdravstvenih sistema, pa tako i nasa zemlja. Vlade oba
entiteta su donijele rebalanse budzeta (Vlada RS dva puta).
Rashodi su prvenstveno planirani za pomo¢ zdravstvenom
sektoru i za saniranje ekonomskih posljedica pandemije.

Vlade oba entiteta su izdvojile oko 50 miliona KM (oko
0,15% BDP-a) za nabavku medicinske opreme, kao i zaliha
medicinske opreme. Vlada Federacije BiH je transferisala 30
miliona KM (0,1% BDP-a) bolnicama.

Vlada RS je preuzela obavezu da ¢e zdravstveni fond
pokrivati sve troskove lijecenja za sve pacijente, bez obzira
da li imaju osiguranje i prolongirala placanje poreskih
obaveza do kraja juna te je istovremeno ubrzala proces
refundiranja doprinosa i poreza.

Mjere koje je Vlada RS preduzela za saniranje ekonomskih
posljedica pandemije se odnose na preuzimanje obaveze
za isplatu doprinosa za zdravstveno i penziono osiguranje
za oko 40.000 radnika koji su direktno bili pogodeni
zatvaranjem, odnosno vladinim mjerama, u iznosu od 50
miliona KM ili 0,15% u % BDP. Vlada je takoder preuzela
obavezu isplate minimalne plate za april, za sve uposlenike
sektora koji su bili pogodeni vladinim mjerama, za sto je
izdvojeno 53 miliona KM ili 0,16% u % BDP, te je 25 miliona
KM (0,08% u % BDP) transferisano Fondu za nezaposlenost.
Kako bi se osigurala likvidnost kompanija Vlada takoder
radi na razvijanju modela garancije kredita.

Vlada Federacije BiH je u sklopu ekonomskih mjera pomoci
preuzela obavezu subvencioniranja plac¢anja doprinosa za
penziono i zdravstveno osiguranje za radnike pogodene
zatvaranjem ekonomije. Takoder je preuzela obavezu
isplate minimalne plate zaposlenicima u kompanijama
koje trpe posljedice zatvaranja ekonomije. Vlada Federacije
BiH je izdvojila oko milijardu KM za pomo¢ ekonomiji kroz
uspostavljanje specijalnog Fonda za stabilizaciju ekonomije
za Sto je izdvojeno 500 miliona KM te uspostavljanje
Garantnog fonda u Razvojnoj banci koji ce sluziti za
odrzavanje i poboljsanje likvidnosti kompanija pogodenih
pandemijom, za $to je izdvojeno oko 100 miliona KM.

Vlade oba entiteta su objavile i mjere pod nazivom COVID 2.
Drugi set mjera je usmjeren na najvise pogodene sektore:
turizam, aerodrome, zdravstvo i za izvoz preradivacke
industrije, za $to je planirano da se izdvoji oko 100 miliona
KM.
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Usljed veceg broja emisija javnog duga bh. entiteta (tabela
1.1.), ve¢e nominalne vrijednosti promet na bh. berzama
je tokom 2020. godine nadmasio promet ostvaren tokom
2019. godine. Ukupno ostvareni promet na bh. berzama
u 2020. godini od 1,27 miljardi KM je za 41% visi nego
u prosloj godini. Struktura prometa, u kojoj se na BLSE
odnosi 58% prometa, je determinisana znacajno veéim
brojem emisija javnog duga Republike Srpske u odnosu na
Federaciju Bosne i Hercegovine.

Tabela 1.1: Emisije javnog duga bh entiteta u 2020. godini

Rocnost, u mjesecima 6 12 60 72 84 120 180 ' Ukupno
Republika Srpska 5 2 4 1 1 13
Federaa@ Bosnei ) 1 ) 1 ) 1 9
Hercegovine

Ukupno 7 3 6 1 3 1 1 22
Nominalna vrijednost

emisija 276 120 1 291 50 106 | 31 30 | 905
(umilionima KM )

Izvor: BLSE i SASE

Tokom godine je emitovan priblizno isti broj emisija
trezorskih zapisa (10) i obveznica (12), a zbog vece
denominacije emisija s rokom dospijeca iznad godinu dana
u vrijednosnoj strukturi emisija preovladavaju obveznice
(56,0%). Od ukupne vrijednosti emisija u Republici Srpskoj
se na obveznice odnosi 55,0%, a u Federaciji Bosne i
Hercegovine 58,0%.

Prethodno navedeni ve¢i obim aktivnosti Republike
Srpske na primarnom trzistu javnog duga se sprovodio
na dva klju¢na trziSna segmenta, trziste Sestomjesecnih
trezorskih zapisa i trziste petogodisnjih obveznica. Do
izbijanja pandemije sve emisije javnog duga Republike
Srpske su bile uspjesne, a po izbijanju pandemije se

Grafikon 1.27: Emisije petogodisnjih obveznica Republike Srpske
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biljezi jedna manje uspjesna emisija (grafikon 1.27) visoke
denominacije. Slabiji interes investitora za emisijama
ovog entiteta je bio priviemen i narednom dijelu godine
ostvareni iznosi emisija su bili jednaki planiranim.

Federacija Bosne i Hercegovine se u mnogo vecoj mjeri
nego Republika Srpska usmijerila na trziSte obveznica
ro¢nosti iznad pet godina. Sve njene emisije su bile
uspjesne, a usljed zadovoljavajuce fiskalne pozicije cak
Sest emisija javnog duga su otkazane tokom 2020. godine
(jedna emisija trezorskih zapisa i pet emisije obveznica).
lako u blagom porastu, troskovi zaduZivanja Federacije
Bosne i Hercegovine su i dalje znacajno nizZi nego u
Republici Srpskoj (tabela 1.2.). U prosjeku visa traznja za
emisijama Federacije Bosne i Hercegovine je, kao i prosle
godine, dovela do znacajne razlike u stopama prinosa do
dospijeca na trziStu javnog duga entiteta. Razlika u traznji
za emisijama je najuocljivija na trzistu Sestomjesecnih
trezorskih zapisa na kojem je u prosjeku traznja premasivala
ponudu za 34,0% (Republika Srpska), odnosno za 80,0%
(Federacija Bosne i Hercegovine).

Tabela 1.2 Prosjecna stopa prinosa do dospjeca na primarnom
trZistu javnog duga po entitetima u 2020. godini

Rocnost, u 6 12 6 72 8 | 120 180
mjesecima

Republika Srpska | 0,32% | 1,00% | 3,08% 1,74% | 2,96%
Federacija Bosnei  seor 0,119  094%  0,96%  1,24% 3,23%

Hercegovine
Izvor: BLSE i SASE

1.2.3 Bankarski sektor

Izvjestajni period su obiljezili pad kreditne aktivnosti
posebno u djelu privatnih nefinansijskih preduzeca i
obnova depozitnog potencijala banaka nakon masovnog
povlacenja depozita na pocetku pandemije. U skladu s
novim regulatornim propisom koji je usvojen 2019. godine,
a stupio na snagu 1. januara 2020. godine, na smanjenje
stanja kredita pocetkom godine uticalo je isknjizavanje
nekvalitetnih kredita (oko 400 miliona KM). Nakon
isknjizavanja kredita, globalono ogranicavanje drustveno-
ekonomske aktivnosti je dodatno oslabilo kreditnu
aktivnost banaka u zemlji, te je prvi put nakon 10 godina
zabiljezen pad kredita (grafikon 1.28). Racunovodstveni
otpis nekvalitetnih kredita koji je omoguéen novim
regulatornim propisima, ali s druge strane i moratoriji na
kredite, su uslovili da u 2020. godini ne bude evidentiran
znacajan pad nivoa kredita u bankama kao $to je to bio
slucaj u 2009. godini.



Grafikon 1.28: Ukupni krediti bankarskog sektora Bosne i

Hercegovini
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S obzirom da je pad kreditne aktivnosti jednim dijelom
prouzrokovan isknjizavanjem dijela nekvalitetnih kredita iz
bilansa pocetkom izvjeStajne godine, a da se isknjizavanje
sada vrsi kontinuirano, po ispunjenju propisanih uslova,
pad kreditne aktivnosti u 2020. godini se jo$ uvijek ne
moze oznaciti kao kreditni slom, iako je kreditni rast u
prethodnoj godini iznosio 6,5%. Usljed djelovanja ponude
i traznje za bankarskim kreditima, usporavanje kreditnog
rasta nije ravnomjereno rasporedeno po sektorima.
Odluke o moratoriju na kreditne obaveze koje su zbog
ublazavanja uticaja pandemije na duznike banaka donijele
entitetske agencije su djelimi¢no sprijecile eroziju kvaliteta
aktive i jo$ intezivnije smanjenje kreditne aktivnosti od
postojeceg.

Grafikon 1.29: Novougovoreni krediti nefinansijskih preduzeca sa

promjenljivom kamatnom stopom i IPFKS do 1 godine
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U 2020. godini se primjecivao izuzetno spor i slab oporavak
kredita s promjenljivom kamatnom stopom i inicijalnim
periodom fiksne kamatne stope do godinu dana koji ¢ine
najveci dio novoodobrenih kredita preduze¢ima (u 2020.
godini 85,0%) i to tek u zadnjem kvartalu (grafikon 1.29).
Na znacajno poboljasnje situacije na ovom dijelu kreditnog
trzista tokom godine nije uticao ni jednogodidnji pad
prosjecne kamatne stope, Sto signalizira da prepreka
snaznijoj kreditnoj aktivnosti nije na strani ponude.

Za razliku od perioda globalne finansijske krize kada je
depozitni potencijal banaka smanjen (2008.godine),
tokom 2020. godine depoziti banaka rastu (grafikon 1.30).
Tokom prva tri mjeseca od pocetka prvog talasa pandemije
(mart — maj 2020.godine) depozitni potencijal banaka je
smanjen za 600 miliona KM, nakon ¢ega je pad depozita
zaustavljen. Na rast ukupnog depozithog potencijala
bh banaka uticali su depoziti nefinansijskih privatnih
preduzeca koji su nakon 2 mjeseca pada (mart—april) poceli
ubrzano da rastu. Rast ovih depozita (16,0%) u godini kada
su krediti nefinasijskim preduze¢ima smanjeni za oko 5,0%
moguci su indikatori da je privredna investiciona dinamika
na niskom nivou i da preduzeca odlazu investiranje usljed
opreznosti i usporene privredne aktivnosti.

Grafikon 1.30: Ukupni depoziti
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Godisnjavrijednostnovougovorenih depozitastanovnistva
u 2020. godini je smanjena za oko jednu petinu u odnosu
na prethodnu godinu, a cijela 2020.godina je protekla
u smanjenju novougovorenih depozita stanovnistva
(grafikon 1.31). Ipak, tokom godine je povecano i
stanje depozita stanovniStva (3,9%) i stanje ukupnih
depozita (4,8%), iako banke nisu povecavale prosjecnu
kamatnu stopu na depozite. Najbrze se oporavilo trziste
novougovorenih depozita ro¢nosti do jedne godine.
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Grafikon 1.31: Doprinos godisnjoj stopi rasta novougovorenih

depozita stanovnistva po ro¢nim segmentima
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Kao i tokom globalne finansijske krize i kriza izazvana
pandemijom negativno je uticala na dio bilansa banaka
koji se odnosi na nerezidente (grafikon 1.32). U zadnjem
kvartalu 2020. godine primjetan je prestanak smanjenja
strane pasive, ali njen ogromni godisnji pad (-25,5%) je
znacajno visi u poredenju sa 2009. godinom (-10,2%).
Banke u BiH su bez ikakvih zastoja i masovne kupovine
deviza od Centralne banke Bosne i Hercegovine odgovorile
na inostranu traznju za devizama i za godinu dana strana
pasiva je smanjena za 794 miliona KM.

Grafikon 1.32: Strana pasiva bh bankarskog sektora
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1.2.4 Vanjski sektor

. Platni bilans
Pandemija je izazvala snaznu  kontrakciju u
vanjskotrgovinskoj razmjeni i znacajno pogorsanje

platnobilansne pozicije u 2020. godini. Posmatrano
u apsolutnim iznosima, deficit na teku¢em ra¢unu je
bio gotovo nepromijenjen u odnosu na 2019. godinu
(grafikon 1.33). Medutim, ocekuje se da ¢e deficit izrazen
u procentima BDP-a biti znatno visi u 2020. godini,
zbog dramati¢nog pada ekonomske aktivnosti. Prema
preliminarnim podacima, ve¢ s prva tri kvartala 2020.
godine, deficit tekuceg racuna, izrazen u procentima
BDP-a, povecao se za 57 b.p, na nivo od 3,52%, u odnosu
na isti period 2019. godine.

Grafikon 1.33: Deficit na teku¢em racunu
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Najznacajnije smanjenje u vanjskotrgovinskoj razmjeni u
2020. godini je zabiljeZeno na smanjenju izvoza usluga i
smanjenju uvoza (grafikon 1.33 iznad). Suficit na racunu
usluga je upolovljen u odnosu na 2019. godinu, a
najznacajnije smanjenje je zabiljeZeno na kategorijama
turizam, prevoz i usluge obrade i dorade robe u zemlji,
prvenstveno na potraznoj strani, odnosno, nasem izvozu
pomenutih usluga. Zbog epidemioloske situacije u
zemlji i svijetu, koja je rezultirala globalnim zatvaranjem
nacionalnih granica za medunarodna putovanja, pad
prihoda od stranih turista u BiH je bio dramatican (grafikon
1.34 ispod). lako znatno slabiji u poredenju s turizmom,
nista manje ozbiljan nije bio ni pad prihoda od usluga
obrade i dorade robe u zemlji. Usljed prekida proizvodnih
lanaca i otezanog prekograni¢nog kretanja roba, posebno
u proljece 2020. godine, obim izvoza nakon obrade i
dorade u BiH smanjen je za 613 miliona KM (19,0%) u
odnosu na 2019. godinu. Godis$nje smanjenje redovnog
izvoza bilo je znatno slabije (366,9 miliona KM, ili 4,4%).



Koliko oporavak bh. ekonomije u postpandemijskom
periodu zavisi od oporavka u zemljama EU i ponovnoj
integrisanosti u globalne proizvodne lance, govori i
¢injenica da je smanjenje bh. izvoza u zemlje ¢lanice EU
¢inilo ¢ak 78,8% smanjenja izvoza u 2020. godini.

Grafikon 1.34: Racun usluga u platnom bilansu
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Od ukupnog godisnjeg smanjenja uvoza (2,4 milijarde KM
prema platnobilansnim podacima), 1,09 milijardi KM se
odnosi na smanjenje uvoza energije, odnosno, mineralnih
goriva. Prosjecne cijene nafte na svjetskim trzistima su u
2020. godini bile znatno ispod onih u 2019. godini, ali su i
uvezene koli¢ine, prvenstveno zbog potpunog zatvaranja
ekonomije na dva mjeseca u proljece 2020. godine, bile
zantno nize. | uvoz ostalih roba, kalsifikovanih prema
ekonomskoj namjeni, je smanjen, ali znatno manje nego
$to je bio slucaj s energentima.

Neto prilivi po sekundarnom dohotku, tradicionalno,
pokrivaju znacajan dio trgovinskog deficita, smanjujuci
deficitpoteku¢emracunu.Medu njima, daleko naznacajnija
stavka priliva iz inostranstva su radnicke doznake. Druga
znacajna stavka priliva koji imaju identican uticaj na deficit
na tekuc¢em racunu su plate rezidenata u inostranstvu.
Obje vrste priliva iz inostranstva su znatno smanjene u
2020. godini (grafikon 1.35). Ukupni prilivi po ove dvije
stavke u 2020. godini su priblizno na nivou priliva iz 2009.
godine, nivou nakon dvije godine smanjenja po izbijanju
finansijske krize u razvijenim zemljama 2007. godine. Ono
$to je karakteristi¢cno za 2020. godinu jeste i nikad ranije
registrovani znacajan pad kompenzacija zaposlenim u
inostranstvu. Zbog ogranicenja kretanja u Evropi, znacajno
manji broj radnika iz BiH je primao platu u inostranstvu.
Ukoliko se trend nastavi, $to moze biti posljedica kasnjenja
u procesu imunizacije na COVID-19 u odnosu na EU, ali i
imunizacije vakcinama koje nisu registrovane u EU, deficit
na tekuc¢em ra¢unu se moze dodatno produbiti.
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Grafikon 1.35: Radni¢ke doznake i kompenzacija zaposlenim

u inostranstvu
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Deficit na teku¢em ra¢unu u 2020. godini je bio finansiran
prvenstveno zaduZivanjem sektora vlade kod inostranih
kreditora (vidjeti poglavlje 1.2.2),i, u manjoj mjeri, prilivima
po osnovu direktnih stranih investicija. Podaci o strukturi
direktnih stranih investicija po zemljama, industrijama
i tipu za 2020. godinu nece biti dostupni do momenta
objave Godisnjeg izvjestaja CBBiH. Prema informacijama
o strukturi direktnih stranih investicija za prva tri kvartala,
zaklju¢uje se da znatan udio ¢ini zadrzana dobit u oblasti
finansijskog posredovanja, $to se veZe za zabranu isplate
dividendi u bankarskom sektoru iz profita za 2019. godinu.
Neto zaduzivanje prema inostranstvu u 2020. godini je
premasilo deficit na teku¢em racunu, $to je rezultiralo
porastom rezervne aktive u odnosu na 2019. godinu
(vidjeti poglavlje 2).

II. Nominalni i realni efektivni devizni kurs

Nominalni efektivni kurs (NEER) u posljednjih pet godina
imaizrazito aprecijacijski trend, s izuzetkom druge polovine
2019. godine, kada je dodlo do kratkotrajne promjene
trenda. | realni efektivni kurs, gdje je indeks potro3ackih
cijena koristen kao deflator (REER-CPI), i NEER ukazuju
na aprecijaciju KM prema valutama glavnih trgovinskih
partnera (0,6% i 3,0% respektivno) u posljednjih godinu
dana (grafikon 1.36). Aprecijacija NEER je uzrokovana
nominalnom aprecijacijom KM prema valutama zemalja
u razvoju, a kao jac¢anja EUR (nase sidrene valute) prema
americkom dolaru (USD), koje je bilo narocito izrazeno
u drugoj polovini 2020. godine. USD je oslabio prema
EUR tokom 2020. godine za 9,2%, $to je i najveci pad
dolara zabiljezen od 2017. godine. Pad dolara pogoduje
americ¢kim izvoznicima, ali je i posljedica globalnog pada
ekonomske aktivnosti i jedan je od faktora koji uzrokuju
rast cijena sirovina.
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Grafikon 1.36: Godis$nje promjene u deviznom kursu, decembar 2020
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REER-CPIlima deprecijacijski trend u posljednjih pet godina,
zbog nize inflacije u BiH, nego je to slu¢aj kod nasih glavnih
trgovinskih partnera.



IZVJESTAJ O
AKTIVNOSTIMA CBBIH
U 2020. GODINI






2.1ZVJESTAJ O AKTIVNOSTIMA CBBIH U 2020.
GODINI

Izgledi za globalni privredni rast u 2020. godini su oslabili
te je doslo do povecanja rizika kao direktne posljedice
pandemije COVID-19 i popratnog, gotovo potpunog
zatvaranja ekonomske aktivnosti $to je znatno izmjenilo
faktore koji su uticali na nivo deviznih rezervi tokom
2020. godine. Na promjene stanja deviznih rezervi u 2020.
godini uticale su promjene u vanjskotrgovinskom deficitu,
smanjenje priliva od turizma, smanjenje priliva od doznaka
te smanjenje priliva direktnih stranih investicija, otplata
vanjskog duga, nova inostrana zaduZenja vlada, promjena
fer vrijednosti investicionog portfolija. Trend rasta deviznih
rezervi nastavljen je i u 2020. godini. U prosjeku stanja,
svaki mjesec 2020. godine je biljezen godisnji rast od preko
700 miliona KM, ¢ak i prije priliva sredstava po posljednjem
aranzmanu s MMF-om. lzrazeno smanjenje deviznih
rezervi pocetkom godine nije neuobicajeno, a najcesce
je uzrokovano smanjenim obnavljanjem dospjele strane
pasive banaka. U decembru 2020. godine, neto devizne
rezerve su iznosile 13,86 milijardi KM i povecane su za 1,27
milijardi KM (10,09%) u odnosu na decembar 2019. godine,
najvise pod uticajem priliva sredstava od MMF-a tokom
drugog kvartala (grafikon 2.1).

Grafikon 2.1: Devizne rezerve CBBiH
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Sve transakcije koje direktno uti¢u na nivo deviznih
rezevi mogu se zbirno posmatrati kroz kretanje kupovine
i prodaje KM kod CBBiH, sto cini osnovu formiranja istih.
Doprinos rastu ili padu deviznih rezervi najvise je izrazen
kroz kupoprodaju komercijalnih banaka i deponenata kod
CBBiH, dok ostale promjene imaju znatno manji uticaj.
Tokom 2020. godine, CBBiH je ostvarila pozitivan saldo
kupovine i prodaje KM s komercijalnim bankama i internim
deponentima u visini od 1,16 milijardi KM. Na otplatu
vanjskog duga u 2020. godini odnosilo se 740,1 milion
KM. Promjene u vrijednosti portfolija CBBiH usljed trzisnih
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uslova su u 2020. godini imale pozitivan uticaj na devizne
rezerve u vrijednosti od 118,3 miliona KM u 2020. godini o
¢emu Ce vise informacija biti u poglavlju 2.3.

Grafikon 2.2 ispod ilustruje promjene u rezervnoj aktivi,
koju, s platnobilansnog aspekta, uglavnom cine devizne
rezerve CBBiH. S aspekta platnog bilansa, na$ deficit
tekuceg ra¢una se moze posmatrati kao dug BiH prema
inostranstvu. Pojednostavljeno, taj dug je finansiran neto
stranim zaduzivanjem kod nerezidenata za iznos koji nije
pokriven neto prilivima na kapitalnom racunu. Neto strano
zaduzivanje moze biti u obliku direktnih stranih investicija,
sto je preferirani oblik s makroekonomskog aspekta, jer ne
podlijeze obavezi vracanja i podize domace kapacitete, ili
u formi vanjskog zaduzivanja sektora vlade, preduzeca, ili
finansijskog sektora. Sav iznos neto stranog zaduzenja koji
premasuje deficit po teku¢em racunu povecava rezervnu
aktivu, odnosno devizne rezerve u posmatranom periodu.
Kako se one investiraju u inostranstvu, ¢ak i kada se dio
drzi u gotovini u stranim valutama u trezorima CBBiH u
zemlji, na grafikonu ispod su prikazane u koloni s deficitom
teku¢eg racuna. S platnobilansnog aspekta, devizne
rezerve treba posmatrati kao vece prilive iz inostranstva
u posmatranom periodu, u odnosu na na$ dug prema
inostranstvu. Neto strano zaduZivanje kod nerezidenata
je znatno premasilo deficit tekuceg racuna u 2020. godini,
pa je zabiljezen snazan rast deviznih rezervi kod CBBiH u
odnosu na 2019. godinu (vidjeti grafikon 2.1 iznad).

Grafikon 2.2: Uticaj platnobilansnih stavki na rast deviznih rezervi
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lako je iznos neto stranog zaduZivanja u 2020. godini
bio priblizan proslogodisnjem nivou, struktura je bila
znacajno drugacija u odnosu na ranije godine (grafikon
2.3 ispod). Zaduzivanje sektora vlade kod inostranih
kreditora (prvenstveno kod MMF-a u formi aranzmana
Instrument za brzo finansiranje; vidjeti potpoglavlje 1.2.2)
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je bilo kljucni faktor rasta rezervne aktive. lako se neto
prilivi direktnih stranih inevsticija ¢ine nepromijenjenim
u odnosu na 2019. godinu, $to bi u pandemijskoj godini
trebao biti neocekivan pozitivan signal, i ovdje je struktura
bitna. Zbog mjera koje su agencije za bankarstvo uvele s
ciliem snazenja kapitalizovanosti i otpornosti bankarskog
sistema u periodima vanrednog $oka, u 2020. godini je
zabranjenaisplata dividendi u bankarskom sektoru. Tako je
vanredno visoka dobit bankarskog sektora iz 2019. godine
povecala zadrzanu zaradu, koja je kategorija direktnih
stranih investicija. Detaljni podaci o strukturi direktnih
stranih incvesticija u 2020. godini nisu jo3 uvijek dostupni,
ali prema podacima CBBiH o tokovima za prva tri kvartala
2020. godine, zadrzana zarada preduzeca iz oblasti
Finansijske usluzne djelatnosti, osim osiguranja i penzijskih
fondova, iznosila je 183,2 miliona KM. Dramati¢no
smanjenje neto priliva ostalih investicija u ostalim
sektorima je posljedica neobnavljanja dospjelih obaveza
banaka prema nerezidentima (vidjeti potpoglavlje 1.2.3)
i smanjenja trgovinskih kredita domacim preduzec¢ima
u inostranstvu. U periodu pandemije, banke nisu trebale
dodatne izvore dugoro¢nog finansiranja, a trgovisnka
razmjena s inostranstvom se obavljala u znatno manjem
obimu (vidjeti podpoglavlje 1.2.4).

Grafikon 2.3: Struktura neto vanjskog zaduzivanja
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Izvor: CBBiH

2.1 Monetarna politika

CBBiH je i u 2020. godini ispunila cilj definisan Zakonom,
izdavanje domace valute prema aranZmanu valutnog
odbora. U skladu s ¢lanom 31. Zakona o CBBiH, obavezna
je da osigura da ukupan iznos njene nov¢ane pasive nikada
ne prede ekvivalentan iznos njenih neto deviznih rezervi,
to je u potpunosti i ispunjeno.

U skladu sa Zakonom, ukupan iznos novcane (monetarne)
pasive Centralne banke je uvijek zbir:

(A) svih novcanica i kovanog novca koje su u opticaj stavile
centrala, glavne jedinice i ostale filijale Centralne banke, i

(B) potraznih salda svih racuna koji se drze u knjigama
Centralne banke i njenih organizacionih jedinica od strane
rezidentnih vlasnika ra¢una.

Krajem 2020. godine neto strana aktiva iznosila je 895,7
miliona KM, $to je za 124,5 miliona KM (16,14%) vise u
odnosu na stanje na kraju 2019. godine. Neto devizne
rezerve na kraju 2020. godine su iznosile 13,866 milijardi
KM i povecane su za 1,27 milijardi KM (10,09%) u odnosu
na kraj 2019. godine. Monetarna pasiva je u istom periodu
zabiljezila rast od 9,69%, odnosno, 1,14 milijardi KM. Neto
strana aktiva predstavlja zastitu od Sokova koji mogu
imati negativan uticaj na trziSnu vrijednost finansijskih
instrumenata u koje su devizne rezeve investirane. Stopa
pokri¢a valutnog odbora na kraju 2020. godine je visa u
odnosu na kraj prethodne godine (grafikon 2.4).

Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim

rezervama
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Izvor: CBBiH

2.2 Rac¢un rezervi kod CBBiH

Jedini instrument monetarne politike CBBiH je obavezna
rezerva. U toku 2020. godine, CBBiH nije mijenjala stopu
obavezne rezerve niti obuhvanost osnovice za obracun
obavezne rezerve. Stopa obavezne rezerve je zadrzana
na 10,0% i primjenjuje se na svu domacu i stranu pasivu
banaka. Stopa naknade na visak iznad obavezne rezerve
je bila izjednacena s depozitnom stopom ECB-a i iznosila
-50 b.p. Stopa naknade na obaveznu rezervu ostala je
nepromijenjena i iznosila je 0,0%.

Sistemom obavezne rezerve su u 2020. godini obuhvaéene
24 banke i sve su ispunile obavezu izdvajanja na racun
obavezne rezerve. lako je u toku godine bilo perioda
kada je osnovica za obra¢un obavezne rezerve (OR)
biljezila smanjenje, od avgusta osnovica raste i taj trend
je nastavljen do kraja 2020. godine. U posljednjem
obrac¢unskom periodu 2020. godine, osnovica za obracun
obavezne rezerve je iznosila 27,27 milijardi KM, uz godisnje
povecanje od 3,39 milijardi KM. Posljedi¢no, zabiljezen je



i rast prosje¢ne obavezne rezerve na racunu kod CBBiH.
Iz svega navedenog, moze se zakljuciti da su izvori
finansiranja banaka bili stabilni te da pandemija COVID-19
nije imala znacajnije trajne efekte na ukupnu osnovicu za
obracun OR.

U pogledu valutne strukture osnovice za obracun obavezne
rezerve,odjunaje evidentan nastavak trendarasta osnovice
u KM, koja je u posljednjem obra¢unskom periodu u 2020.
godini ¢inila 52,60% od ukupne osnovice. Odreden nivo
obaveza banaka u stranim valutama, ali i aktive u stranim
valutama, u BiH je prirodan zbog aranzmana valutnog
odbora, strukture izvora finansiranja banaka i regulatornih
zahtjeva u vezi s upravljanjem deviznim rizikom banaka.
Pad osnovice u stranim valutama je uglavnom posljedica
pada strane pasive banaka, odnosno, obaveza prema
nerezidnentima. S obzirom da nije bilo jake potraznje za
dugoro¢nim kreditima, banke nisu obnavljale dospjele
strane obaveze u 2020. godini. S druge strane, s obzirom
da banke moraju ispuniti propise o deviznoj izlozenosti
(uglavnom povezane s neto otvorenom pozicijom), pad
inostranih obaveza banke su nadoknadivale povec¢anjem
indeksiranih depozita u KM (grafikon 2.5). Kada se
stabilizovalo smanjenje strane pasive banaka, prestala je
rasti i osnovica u KM, indeksirana u EUR. Ukupna pasiva
banaka je rasla, $to ukazuje na to da banke tokom 2020.
godine nisu imale problema s izvorima finansiranja.

Grafikon 2.5: Valutna struktura osnovice za obra¢un OR

15,0%

10,0% ~ 77N = ,

=100

5,0%
-5,0%

-10,0%

5. obracunski period, 2020
~<.
\
\

02. 03. 04. 05 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12

2020

— uKM
= =- uKM sa valutnom klauzulom
—— u ostalim valutama
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Saldo racuna rezervi je iznosio 5,75 milijardi KM (grafikon
2.6) u posljednjem obra¢unskom periodu u 2020. godini
te je u odnosu na isti period prethodne godine povecan
za 39,31 milion KM. Visak iznad obavezne rezerve
predstavlja samo jednu od komponenti visokolikvidne
aktive bankarskog sisetma i upravo je u jeku pandemije
zabiljeZzena visoka likvidnost bankarskog sektora te je u
skladu s tim CBBiH politiku obavezne rezerve zadrzala
nepromijenjenom. Visak iznad obavezne rezerve je na
kraju 2020. godine iznosio 3,03 milijarde KM, ¢ime se
upotpunosti vratio na pretkrizni nivo.
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Grafikon 2.6: Stanje rac¢una rezervi kod CBBiH
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Pandemija koronavirusa je uzrokovala znacajnu izmjenu
strukture rezervnog novca, a efekti su primjetni i na kraju
2020. godine. U strukturi rezervnog novca gotovina izvan
monetranih vlasti je nastavila trend rasta te iznos gotovine
izvan monetarnih vlasti s krajem godine premasuje iznos
od 6,00 milijardi KM. Depoziti banaka kod monetranih
vlasti, nakon znacajnog smanjenja u prvom kvartalu 2020.
godine, s krajem godine biljeze rast od 972,5 miliona KM
u odnosu na prethodnu godinu. Posljedni¢no, godisnjem
rastu rezervnog novca od 1,18 milijardi KM (10,66%)
najvise pridonosi rast depozita kod monetranih vlasti. To je
prevenstveno rezultat rasta obavezne rezerve kao i drzanja
depozita banaka preko iznosa obavezne rezerve kod
monetarne vlasti s krajem 2020. godine. Rezervni novac na
kraju 2020. godine iznosi 12,31 milijardu KM (grafikon 2.7).

Grafikon 2.7: Promjene u komponentama rezervnog novca u

odnosu na kraj prethodnog kvartala
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lako je wusporavanje ekonomskog rasta doprinijelo
i usporavanju rasta najSireg monetarnog agregata,
povecanje novéane mase (M2) uglavnom je i dalje bilo
uslovljeno agregatom M1, koji uklju¢uje najlikvidnije
komponente nov¢ane mase (prenosivi depoziti te gotovina
izvan banaka). Ukupna nov¢ana masa nakraju godineiznosi
28,25 milijardi KM, sto je povecanje od 7,28% u odnosu na
isti period prosle godine. Dio ovog kontinuiranog snaznog
rasta dolazi i od dospijeca oro¢enja kao i od uzdrzavanja
stanovnistva od potrosnje u uslovima pandemije. Naime,
usljed niskih kamatnih stopa na orocene depozite,
stanovnistvo i privreda se ¢esto ne odlucuju na nastavak
oro¢enja, nego radije zadrZavaju sredstva kao prenosive
depozite kojima mogu raspolagati u svakom trenutku.
S druge strane, usporena kreditna aktivnost, izazvana
pandemijom koronavirusa, nije ni stvarala potrebe banaka
za dodatnim dugoroc¢nim izvorima finansiranja (vidjeti
potpoglavlje o bankarskom sektoru). Kada je u pitanju
Siri monetarni agregat kvazi novac (QM), njihov blagi rast
na kraju godine u potpunosti je rezultat rasta prenosivih
depozita u stranoj valuti (grafikon 2.8.).1ako je stopa rasta
depozita i dalje bila znacajno manja u odnosu na period
prije pandemije, najvedi porast prenosivih depozita u KM i
dalje se biljezZi kod sektora stanovnistva.

Grafikon 2.8: Godisnje promjene u monetarnim agregatima
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Promjene u kretanju komponenti nov¢ane mase, kao i
promjene u rezervnom novcu, odrazile suseinamonetarnu
multiplikaciju. Bez obzira na rast primarnog novca,
monetarni multiplikator za M2 ne biljezi vece oscilacije
u posljednjih godinu dana. Premda su za M2 prisutne
odredene oscilacije, ve¢inom su vezane za sezonske uticaje
te je i ovdje prisutna stagnacija multiplikacije novca. Usljed
brzeg rasta monetarnog agregata M1 u odnosu na rast
primarnog novca, monetarni multiplikator za M1 iskazuje
blagi rast u posljednjih godinu dana (grafikon 2.9.).

Grafikon 2.9: Monetarna multiplikacija
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Izvor: CBBiH

S krajem septembra 2020. godine, svi indikatori likvidnosti
su izmijenjeni u odnosu na kraj 2019. godine, Sto se
moze ocijeniti djelimicno kao posljedica ekonomske
krize uzrokovane pandemijom. UceS¢e kratkoro¢nih
finansijskih obaveza u ukupnim finansijskim obavezama
je i dalje visoka, ali je ucesce likvidnih sredstava u neto
aktivi jo$ uvijek zadovoljavajuce (tabela 2.1). lako usporen
(pod uticajem pandemije koronavirusa) rast gotovine i
prenosivih depozita ponovo je (kao i prethodne godine)
uticao na poboljsanje indikatora likvidnosti koji prikazuje
odnos likvidnih sredstva prema ukupnim sredstvima.
Likvidna sredstva prema kratkoro¢nim finansijskim
obavezama su zabiljezila pad omjera u odnosu na isti
period prethodne godine. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
predstavljaju ukupne finansijske obaveze preostale
roc¢nosti do jedne godine i biljeze povecanje u odnosu
na kraj 2019. godine, 5to je ponajvise rezultat prethodno
navedenog rasta prenosivih depozita. Tako je omjer
kratkoroc¢nih finansijskih prema ukupnim finansijskim
obavezama porastao u odnosu na prethodnu godinu.
Veoma visok procenat kratkro¢nih prema ukupnim
finansijskim obavezama banaka ukazuje na roc¢nu
strukturu izvora koja trenutno ne pogoduje snaznijem
rastu dugoroc¢nih kreditnih plasmana. Stagnacija kreditnih
plasmana je prije svega posljedica usporavanja kreditne
aktivnosti banaka uzrokovane opstim padom ekonomske
aktivnosti kao i zbog propisa bankarskih agencija kojim se
omogucava odobravanje moratorija na kreditne plasmane
zafizickaipravnalica ¢ije je poslovanje direktnoiindirektno
pogodeno pandemijom koronavirusa. Posljedni¢no,
snazniji rast depozita u odnosu na kreditnu aktivnost
rezultirao je time da ukupan iznos depozita premasuje
ukupan iznos kredita tokom cijele 2020. godine. Pokazatelj
depoziti u odnosu na kredite na dan 30.09.2020. godine je
117,8%, Sto je za 0,05 procentnih poena vise u odnosu na
kraj 2019. godine i jo$ uvijek je u zoni zadovoljavajuceg.
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Tabela 2.1. Indikatori likvidnosti bankarskog sektora u BiH

Likvidna sredstva prema ukupnim Likvidnav S.r edstva pre "Ta . -, Kratkorocne finansijske prema
sredstvima kratkor(;;r:\rlzzflr;::susklm Depociti prema kreditima ukupnim finansijskim obavezama
Q1 23,5% 41,6% 101,2% 72,8%
Q2 38,8% 42,1% 101,1% 72,8%
21 Q3 20,6% 43,8% 103,5% 74,4%
04 28,7% 44.3% 105,1% 75,2%
Q1 29,0% 44,0% 106,0% 75,8%
Q2 32,7% 43,2% 107,0% 78,0%
2018 Q3 29,2% 44.4% 108,5% 78,0%
Q4 29,7% 44,6% 109,5% 77,3%
Q1 28,8% 44,0% 109,7% 76,3%
Q 28,7% 43,8% 109,6% 76,1%
2 ® 30,0% 46,2% 112,5% 75,4%
04 29,6% 45,5% 112,7% 75,3%
Q1 28,1% 43,0% 113,2% 75,4%
2020. Q2 27,3% 40,7% 114,9% 77,5%
Q3 28,0% 41,3% 117,8% 78,4%
Izvor: (BBiH
2.3 Upravljanje deviznim rezervama
Proces i rezultati upravljanja deviznim rezervama obveznice zemalja eurozone (tabela 2.2), prvenstveno

CBBiH su, u znatnoj mijeri, determinisani kretanjima na
finansijskim trzistima na kojim se, u skladu sa Zakonom
o CBBiH i definisanom strateskom strukturom rezervi,
investiraju sredstva u stranoj konvertibilnoj valuti. Trend
pada kratkoro¢nih kamatnih stopa je nastavljen i u 2020.
godini (tabela 2.2). Trend pada je bio jo3 i naglaseniji u
slu¢aju prinosa na srednjoro¢ne i dugoro¢ne drzavne

usljed politike ECB-a (vidjeti poglavlje 1.1.2), koja se
oslanjala na nestandardne mjere monetarne politike, ali
i vanredno losih globalnih makoekonomskih uslova. Pad
trzisnih prinosa (grafikon 2.10 ispod) je rezultirao daljim
smanjenjem prosje¢ne ponderisane neto kamatne stope
na devizne rezerve CBBiH (PPnKS) u 2020. godini (tabela
2.2).

Tabela 2.2: Prosjecna ponderisana kamatna stopa na devizne rezerve (BBiH i prosjecne trzisne kamatne stope i prinosi na drzavne obveznice u

eurozoni
ECB - Glavne Euribor, % EUR obveznice, %
PPIKS. % operacije
' refinansiranja m 3m 2 godine 3 godine 5 godina

(MROR), %
2015 0,34 0,05 -0,07 -0,02 -0,04 0,40 1,18
2016 0,22 0,01 -0,34 -0,26 -0,32 0,01 0,77
2017 0,18 0,00 -0,37 -0,33 -0,39 0,18 1,09
2018 0,16 0,00 -0,37 -0,32 -0,13 0,46 1,14
2019 0,1 0,00 -0,40 -0,36 -0,27 -0,02 0,39
2020 0,04 0,00 -0,50 -0,43 -0,43 -0,27 0,07

Izvor: Finansijski terminali, CBBiH

Napomena: PPnKS oznacava prosjecnu ponderisanu neto kamatnu stopu na devizne rezerve (BBiH
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Grafikon 2.10: Prosjecni trziSni prinosi na drzavne obveznice u

eurozoni tokom 2020. godine
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Izvor: Finansijski terminali

U skladu sa Zakonom o CBBiH i odgovaraju¢im internim
aktima (investicionim smjernicama, strateskom alokacijom
aktive i pravilima i parametrima rizika), CBBiH upravlja
deviznim rezervama polazedi prvenstveno od principa
sigurnosti i likvidnosti investiranja. S ciliem smanjenja
rizika po odrzivost valutnog odbora, ¢lan 34. Zakona
o CBBiH zabranjuje investirati vise od 50,0% ukupnog
nesmanjenog kapitalairezervi u druge valute osim sidrene.
Temeljem ove odredbe, CBBiH vise od 95,0% deviznih
rezervi investira u finansijske instrumente denominovane
u EUR. Imajudi u vidu prinose na medunarodnim trzistima
(tabela 2.2 i grafikon 2.10 iznad), u kontekstu pomenutih
zakonskih ograni¢enja, niZi neto prihodi od investiranja
deviznih rezervi su bili neminovnost u 2020. godini.

Odluke o upravljanju i investiranju deviznih rezervi donose
se na tri nivoa u okviru organizacije CBBiH: strateSkom
- Upravno vijece; taktickom - Investicioni komitet, i;
operativnom - nadlezni organizacioni oblici Sektora za
monetarne operacije, upravljanje deviznim rezervama
i gotovinom. Upravno Vvije¢e utvrduje investicione
smjernice, kojima se definiSu: maksimalna tolerancija
na rizik, optimalna kombinacija (engl. trade-off) izmedu
rizika i povrata, strateSka alokacija aktive, investiciona
ogranicenja, investicioni period i referentna vrijednost
(engl. benchmark) za ocjenu performansi. U 2020. godini
je, nakon isteka trajanja primjene prethodnih investicionih
smjernica, usvojena nova strategija investiranja za
naredne tri godine. CBBiH i dalje ima konzervativan
pristup investiranju, temeljen na ocekivanim trendovima
na finansijskim trzistima i makroekonomskom okruzenju
u srednjem roku. Ovakav profil rizika je karakteristi¢an za
centralne banke, a u slu¢aju valutnog odbora, posebno je
znacajan zbog obaveze punog pokrica monetarne pasive
CBBiH. Investicioni komitet djeluje u okviru obavezujucih
zakonskih ogranicenja i investicionih smjernica usvojenih
od Upravnog vijeca, te pravila i parametara rizika vezanih

za ulaganje deviznih rezervi. Odlucivanje i odgovornost
za svakodnevno upravljanje deviznim rezervama je na
operativhom nivou, koji djeluje u skladu sa smjernicama i
pravilima i parametrima rizika.

U procesu upravljanja deviznim rezervama tokom 2020.
godine kontinuirano su razmatrane dostupne informacije s
relevantnih trZista novca i kapitala u eurozoni i svijetu, kao
i dostupne prognoze koje bi mogle uticati na investiranje
deviznih rezervi u teku¢oj godini, ali i u narednom periodu.
Takoder su analizirane mogucnosti i modaliteti politike
investiranja i upravljanja deviznim rezervama CBBiH i
inicirane odgovaraju¢e promjene politike investiranja u
cilju prilagodavanja trzisnim uslovima u eurozoni. Dodatno,
kontinuirano su analizirane informacije vezane za rejtinge
inostranih banaka kod kojih CBBiH ima oro¢ene depozite
i sredstva na tekuc¢em racunu i drzava koje su emitenti
vrijednosnih papira zastupljenih u portfoliju deviznih
rezervi CBBiH.

Portfolio deviznih rezervi izlozen je prvenstveno
finansijskimrizicimaito:kamatnomriziku, kreditnom riziku,
riziku likvidnosti te deviznom riziku. U cilju upravljanja
kamatnim rizikom, odnosno rizikom smanjenja trzisne
vrijednosti portfolija deviznih rezervi zbog nepozeljnih
kretanja kamatnih stopa, propisuje se ciljano modifikovano
trajanje portfolija deviznih rezervii dozvoljeno odstupanje,
prati se vrijednost pod rizikom (engl. Value at Risk) kao i
propisivanje maksimalnog iznosa dozvoljenog odstupanja
povrata portfolija od povrata referentnog portfolija.
CBBiH ogranicava izlozenost kreditnom riziku ulaganjem
prvenstveno u obveznice odabranih drZzava eurozone
te plasiranjem depozita u odabrane centralne banke u
eurozoni i Banku za medunarodna poravnanja (engl.
Bank for International Settlements, BIS) te odabrane
komercijalne inostrane banke, uz uslov da zadovoljavaju
standarde podobnosti ugovorne strane. Osnovni
princip u upravljanju kreditnim rizikom predstavlja
odgovarajuci kriterij odabira ugovornih strana i duznickih
vrijednosnih papira s fiksnim prihodom i izbjegavanje
prevelike koncentracije izloZzenosti kreditnom riziku
prema pojedinoj ugovornoj strani. Navedeni standardi i
ogranicenja preispituju se, i po potrebi azuriraju, pri cemu
se vodi racuna o zvani¢nim ocjenama vodecih svjetskih
rejting agencija, kao i pokazateljima dobijenim primjenom
internih metoda za procjenu kreditnog rizika.

Devizni rizik predstavlja rizik promjene vrijednosti devizne
aktive i pasive zbog promjene valutnih kurseva u kojima
se drze devizne rezerve u odnosu na domacu valutu.
Upravljanje deviznim rizikom provodi se prvenstveno
kroz uskladivanje valutne strukture aktive i pasive CBBiH.
Upravljanje rizikom likvidnosti se bazira na procjeni
potencijalnih potreba za likvidnos¢u i identifikaciji
likvidnih finansijskih instrumenata. Instrumenti kojima
se osigurava dnevna likvidnost su prekono¢ni depoziti i
sredstva na tekucim ra¢unima kod ugovornih strana koje
zadovoljavaju kriterije kreditnog rizika te dospijevajuca
sredstva po svim instrumentima.



Strukturu deviznih rezervi na kraju 2020. godine
(grafikon 2.11) ¢inili su: oroceni depoziti kod banaka (bez
prekonocnih depozita), s uces¢em od 14,42%; likvidni
portfolio, s uces¢em od 34,47%; investicioni portfolio
(vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo vise
od godinu dana), s u¢e$¢em od 49,01%, i; zlato, s u¢es¢em
od 2,10%. Na kraju 2020. godine likvidni portfolio su
¢inili: teku¢i racuni kod banaka (10,39% ukupnih deviznih
rezervi); prekonocni depoziti (2,82% ukupnih deviznih
rezervi); gotovina u trezoru CBBiH (1,03% ukupnih
deviznih rezervi); specijalna prava vucenja MMF-a (0,01%
ukupnih deviznih rezervi), i; vrijednosni papiri kojima
je do dospijeca preostalo godinu dana i manje (20,22%
ukupnih deviznih rezervi). Vrijednosni papiri kojima je
do dospijeca preostalo godinu dana i manje, kao najveca
stavka likvidnog portfolija, iznosili su 2,80 milijardi KM na
kraju 2020. godine. Teku¢i racuni kod banaka, kao druga
najveca stavka likvidnog portfolija, na kraju 2020. godine
iznosili su 1,44 milijarde KM.

Vrijednosni papiri s fiksnim prihodom, iskazani po trzisnoj
vrijednosti, na kraju 2020. godine ¢inili su 69,23% ukupnih
deviznih rezervi, $to je za 1,56% manje u odnosu na
kraj 2019. godine. S ciljem zastite od kreditnog rizika,
investiranje se vrsi u vrijednosne papire odabranih zemalja
Evropske unije, uz ograni¢enja maksimalnog ucesca
duznic¢kih instrumenata za svaku pojedinu zemlju.

Sredstva deponovana kod nerezidentnih banaka na kraju
2020. godine zabiljezila su porast na godiSnjem nivou od
729,39 miliona KM (23,50%), dok su sredstva investirana u
vrijednosne papire s fiksnim prihodom povecana za 683,90
miliona KM (7,67%).

Grafikon 2.11: Struktura investiranja deviznih rezervi CBBiH
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Napomena: Investicioni portfolio, kao izvjestajna katergorija, do kraja 2016. godine sadrzavao
je vrijednosne papire raspolozive za prodaju s dospije¢em duzim od jedne godine i cijeli
portfolio vrijednosnih papira koji se drzi do dospijeca. Investicioni portfolio je od 2020.

godine ponovo izvjestajna kategorija, ali sadrzava vrijednosne papire kojima je do dospijeca
preostalo vise od godinu dana.
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Neto efekat ulaganja deviznih sredstava CBBiH na bilans
uspjeha za period 01.01.-31.12.2020. godine iznosi 7,3
miliona KM. Izrazeno efektivnom stopom prinosa'®, neto
efekat ulaganja je iznosio 0,06% (grafikon 2.12). Sve
izraZeniji pad stopa povrata na ulaganja u konvertibilnu
stranu valutu posljedica je iskljucivo negativnih kamatnih
stopa na kratkoro¢ne depozite u eurima (tabela 2.2 iznad)
i investiranja u vrijednosne papire uz negativne stope
prinosa pri kupovini u posljednjih nekoliko godina (tabela
2.2 iznad). Sem toga, padu prihoda znacajno doprinose
i dospije¢a vrijednosnih papira kupljenih uz pozitivne
prinose u ranijim godinama.

Grafikon 2.12: Prosjecne godisnje stope prinosa na devizne rezerve
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2.4 Upravljanje gotovim novcem

Trend rasta gotovog novca u opticaju (izvan banaka)
iz prethodnih godina je dodatno intenziviran. Na dan
31.12.2020. godine, stanje gotovog novca u opticaju izvan
banaka iznosilo je 5,04 milijardi KM (grafikon 2.13), $to je za
¢ak 16,48% vise u odnosu na 2019. godinu. Rast potraznje
za gotovinom od strane banaka i dalje je posljedica
uvecanih zahtjeva klijenata za gotovim novcem.

S proglasenjem vanrednog i stanja prirodne nesrece
u martu 2020. godine i komercijalne banke su znatno
povecale iznos gotovine u vlastitim trezorima (grafikon
2.13), pri tome smanjujuci sredstva na racunu rezervi
kod CBBiH. Sa stanovista upravljanja rizikom likvidnosti
u bankama, nema razlike izmedu gotovine i stanja na

13 Efektivna stopa prinosa izracunata je tako sto se neto efekat investiranja
sredstava deviznih rezervi podijeli s prosjecnim stanjem deviznih rezervi u
posmatranom periodu. Pri izracunavanju ukupnih neto efekata investiranja
sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto prihodi od kamate na
vrijednosne papire i depozite, kao i realizovani neto kapitalni dobici/gubici
usljed prodaje vrijednosnih papira iz portfolija deviznih rezervi CBBiH.
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racunima rezervi. Medutim, banke polovinom marta
nisu mogle procijeniti kolika ¢e biti potraznja za gotovim
novcem od strane njihovih deponenata, pa je svakodnevno
iz CBBiH povlacena znacajna koli¢ina gotovog novca u KM.
Tada povucena sredstva se nisu u potpunosti vratila na
ra¢une kod CBBiH, djelimi¢no i zbog obracuna negativne
naknade na sredstva iznad obavezne rezerve. Ipak, stanja
na ra¢unima rezervi su nastavila rasti ve¢ od juna, a do kraja
godine su premasila pretpandemijske nivoe (poglavlje 2.2).
Na kraju 2020. godine, KM gotovina u trezorima banaka
je iznosila 1,13 milijardi KM, $to je povecanje od gotovo
30,0% u odnosu na kraj 2019. godine (grafikon 2.14).

Grafikon 2.13: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka
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Izvor: CBBiH

Izvan CBBiH, na kraju 2020. godine, nalazilo se 87,6 miliona
novcanica KM i 413,6 miliona kovanica KM, ukupne
vrijednosti 6,17 milijardi KM, Sto je za ¢ak 18,7% vise u
odnosu na 2019. godinu. U pogledu apoenske strukturi
novca izvan CBBiH, najzastupljenije su bile novcanice od
100 KM i 50 KM, a kod kovanica apoen 10 F (grafikoni 2.15
i 2.16). Broj novcanica u apoenima od 100 KM, koje su na
kraju 2020. godine bile u opticaju, visi je za 7.3 miliona
(26,2%) u odnosu na kraj 2019. godine, $to dodatno
ilustruje pojacanu potraznju od strane samih banaka,
imajuci u vidu fizicke kapacitete njihovih trezora.

Grafikon 2.15: Apoenska struktura novc¢anica
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Grafikon 2.14: Stanja gotovine u trezorima banaka
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Grafikon 2.16: Apoenska struktura kovanica
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U odnosu na 2019. godinu, broj nov¢anica izvan CBBiH
je povecan za 12,4 miliona komada (16,5%), ukupne
vrijednosti 962,3 miliona KM (grafikon 2.17). Koli¢ina
kovanica izvan CBBiH je u istom periodu povecana za 19,4
miliona komada (4,9%), ukupne vrijednosti 10,3 miliona
KM (grafikon 2.17).

Grafikon 2.17: Promjena u broju novcanica i kovanica, po apoenima,

u odnosu na 2019. godinu
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Snabdijevanje komercijalnih banaka gotovim novcem vrsi
se putem trezora glavnih jedinica i filijala CBBiH, lociranih
u Sarajevu, Banjoj Luci, Mostaru i Br¢ckom, uz striktno
postivanje aranzmana valutnog odbora. U toku 2020.
godine komercijalnim bankama je izdato 41,9 miliona
komada novcanica i 37,8 miliona komada kovanica,
ukupne vrijednosti 2,38 milijardi KM (grafikon 2.18).

Grafikon 2.18: Novcanice i kovanice izdate u 2020. godini, prema
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U istom periodu je iz Odjeljenja trezora CU glavnim
jedinicama i Filijali Br¢ko izdato (dotacije) 24,4 miliona
komada novcanica i 16,4 miliona komada kovanica,
ukupne vrijednosti 1,42 milijarde KM. Grafikon 2.19 ispod
implicira da je CBBiH vodila ra¢una o potraZivanjima
komercijalnih banaka za gotovim novcem u odgovarajucoj
apoenskoj strukturi. Posto komercijalne banke vrse i
znacajan povrat gotovog novca u trezore CBBiH, dotacije
glavnim jedinicama / filijalama CBBiH su, u pravilu, znatno
manje.

Grafikon 2.19: Izlazi gotovog novca (KM) u 2020. godini
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CBBiH vrsi kontinuirano povlacenje novcanica nepodobnih
za opticaj, koje se unistavaju u skladu s vazec¢im propisima.
Povlacenjem nepodobnih novcanica i pustanjem u opticaj
nov¢anica nove serije, CBBiH odrzava zadovoljavajuci
kvalitet novca u opticaju. U 2020. godini unisteno je 9,6
miliona komada novcanica i 13.625 komada kovanica
nepodobnih za opticaj.

U 2020. godini, u CBBiH je registrovano 410 krivotvorenih
novc¢anica konvertibilne marke, $to je za 9,5% manje
u odnosu na 2019. godinu. Krivotvorenih kovanica
konvertibilne marke je registrovano 729 komada, $to je za
36,9% manje u odnosu na 2019. godinu. Prema apoenskoj
strukturi, najvise krivotvorenih novcanica je bilo u apoenu
od 50 KM (grafikon 2.20), a krivotvorenih kovanica u
apoenu od 1 KM (grafikon 2.21).
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Grafikon 2.20: Apoenska struktura krivotvorenih nov¢anica u

2020. godini
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Grafikon 2.21: Apoenska struktura krivotvorenih kovanica u 2020.
godini
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2.5 Odrzavanje platnih sistema

Zakonsku obavezu odrzavanja odgovaraju¢ih platnih i
obracunskih sistema CBBiH ispunila je i u 2020. godini:
platni promet u zemlji se odvijao neometano, kroz sisteme
Ziro kliringa i bruto poravnanja u realnom vremenu (RTGS);
odrzavani su Centralni registar kredita (CRK) i Jedinstveni
registar racuna poslovnih subjekata (JRRPS); a obavljan je i
medunarodni kliring pla¢anja s inostranstvom.

Zbog pandemije, u 2020. godini je zabiljezen znacajan
pad i broja i vrijednosti transakcija u platnom prometu
u odnosu na prethodnu godinu (tabela 2.3). U odnosu
na 2019. godnu, pad je narocito naglasen i kod broja, ali
i vrijednosti transakcija kroz sisteme RTGS-a (tabela 21 u
Statistickom dodatku). Kao i u ranijim periodima, vecina
transakcija u medubankarskom platnom prometu obavlja
se u manjem broju banaka; preko pet banaka obavljeno
je 51,53% ukupne vrijednosti i 52,99% ukupnog broja
transakcija u platnom prometu u 2020. godini.

| podaci o kartichom poslovanju odrazavaju snagu
makroekonomskog 3oka usljed pandemije u 2020. godini.
Trend snaznog rasta prometa na POS terminalima (mjesto
prodaje, eng. Point of sale, POS) je prekinut (tabela 2.4).
Internet prodaja je znacajno porasla (14,7%) u odnosu
na 2019. godinu (tabela 2.4), a znacajno je povecan
promet na ATM uredajima (aparati za podizanje gotovine;
eng. Automated teller machine, ATM). Smanjen priliv
stranih turista zbog mjera uvedenih usljed pogorsane
epidemioloske slike u zemlji i svijetu rezultirao je
smanjenjem podizanja gotovine inostranim katricama
s ATM-ova u zemlji gotovo za trecinu (tabela 2.5 ispod),
kao i jednako dramati¢nim smanjenjem kupovine roba i
usluga na POS terminalima u zemlji od 47,9% (tabela 2.5
ispod). | promet na karticama izdatim u BiH u inostranstvu
je smanjen u odnosu na 2019. godinu, ali ni blizu tako
dramati¢no (tabela 2.5 ispod). Mastercard je i dalje
najzastupljeniji brend kartica u BiH (tabela 2.6).
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Tabela 2.3: Platni promet preko komercijalnih banaka

Meﬁubankirske Promjena u odno.su na Unutarbankarske transakdje Promjenau odno§u na Ukupno Promjenau odno§u na
transakcije prethodnu godinu prethodnu godinu prethodnu godinu
Broj, u milionima KM
2016. 40,0 2,3% 63,7 0,8% 103,7 1,4%
2017. 41,1 2,8% 68,4 7,4% 109,5 5,6%
2018. 423 3,0% 58,8 -14,0% 101,2 -7,6%
2019. 43,6 3,0% 56,9 -3,3% 100,5 -0,7%
2020. 43,8 0,4% 53,9 -5,2% 97,7 -2,8%
Vrijednost, u milijardama KM
2016. 88,38 3,8% 92,74 -7,0% 181,12 -2,0%
2017. 96,24 8,9% 117,10 26,3% 213,34 17,8%
2018. 102,67 6,7% 115,44 -1,4% 2181 2,2%
2019. 123,05 19,8% 113,37 -1,8% 236,42 8,4%
2020. 105,13 -14,6% 100,43 -11,4% 205,56 -13,1%
lzvor: (BBiH
Tabela 2.4: Pregled prometa karticama na ATM i POS uredajima
2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
POS, u milijardama KM 2,55 2,76 3,12 3,25 3,19
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 30,2% 8,2% 13,2% 8,2% -1,9%
ATM, u milijardama KM 6,24 6,75 7,16 7,75 8,17
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 4,9% 8,2% 6,1% 43% 5,4%
Internet, u milionima KM 157,4 180,64
Ukupno, u milijardama KM 8,79 9,51 10,29 11,16 11,54
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 11,3% 8,2% 8,2% 8,6% 3,4%
lzvor: CBBiH
Tabela 2.5: Realizovane vrijednosti po karticama na principu rezidentnosti
Godina Podizanje gotovine Kupovina roba- i u§luga na P0S Ukupno
Bankomati POS terminali terminalima
Realizovane vrijednosti inostranih kartica u BiH, u milionima KM
2016. 995,4 79,6 394,7 1.469,7
2017. 1.177,9 35,0 5273 1.740,2
2018. 1.346,7 83,7 650,2 2.040,6
2019. 1.648,8 59,6 8335 2.542,0
2020. 1.117,6 59,7 399,3 1.576,6
Realizovane vrijednosti u inostranstvu kartica izdatih u BiH, u milionima KM
2016. 155,5 1,9 336,2 493,7
2017. 1474 17 380,3 529,5
2018. 146,7 2,0 4740 622,7
2019. 165,3 30 426,8 595,1
2020. 162,3 4,0 355,7 522,0
lzvor: (BBiH
Tabela 2.6: Zastupljenost kartica prema brendovima
Godina Visa Mastercard American BamCard Diners Ukupno
2015. 1.253.784 742.265 6.913 10.094 163 2.013.219
2016. 1.124.181 898.914 7471 11.714 0 2.042.280
2017. 1.001.137 983.194 7.246 9.844 3.792 2.005.213
2018. 870.018 1.252.486 7123 10.369 13.350 2.153.346
2019. 751.775 1.348.275 7.304 12.280 12.970 2.138.604
2020. 736.947 1.410.718 6.901 9.666 6.324 2.170.556

lzvor: (BBiH
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CBBiH je doprinosila finansijskoj stabilnosti i odrzavajudi
Centralni registar kredita, koji je tokom 2020. godine,
na dnevnoj osnovi, podacima aZuriralo 25 banaka, 34
mikrokreditne organizacije te 18 lizing kompanija i ostalih
institucija. U odnosu na 2019. godinu, broj pristupnih
tacaka smanjenjeza 167, nabrojod 1.553. Promjena u broju
pristupnih tacaka najvise je uzrokovana smanjenjem broja
u poslovnim bankama, koje su sa 1.323 pristupna mjesta
(122 manje nego u 2019. godini) i dalje daleko najznacajniji
korisnici informacija pohranjenih u CRK. Smanjena potreba
za brojem pristupnih tacaka za pristup CRK u bankama
odraZzava smanjenu potraznju za kreditima u periodu od
proglasenja pandemije. Posljedi¢no, i broj pristupa CRK je
u 2020. godini bio znatno manji u odnosu na prethodnu
grodinu (42,7 hiljada pristupa manje, ili -14,99%).

U JRRPS je bilo pohranjeno 240.131 aktivnih i 97.410
blokiranih ra¢una na kraju 2020. godine. JRRPS se
pristupalo sa 1.413 pristupnih tac¢aka (¢ak 527 manje u
odnosu na 2019. godinu), od kojih 1.278 pripada bankama,
33 MKO, 19 lizing kompanijama i osiguravaju¢im ku¢ama
te 89 drugim institucijama. Organizacijske jedinice CBBiH
u protekloj godini izdale su ukupno 9.320 izvoda iz JRRPS.
CBBiH je i u 2020. godini vrsila medunarodni kliring
placanja izmedu BiH i srbijanskih banaka. Kroz sistem
klirinskog nacina obracuna medunarodnih placanja sa
Srbijom plasirano je ukupno 10.622 naloga (-10,97% u
odnosu na 2019. godinu), ¢ija je vrijednost bila 235,1 milion
eura (-11,30% u odnosu na 2019. godinu).

2.6 Uloga fiskalnog agenta

Zakonom o CBBiH (¢lan 4.) i Zakonom o dugu, zaduZivanju
i garancijama BiH definisano je da CBBiH pruza bankarske
usluge, tj. izvrSava transakcije po nalogu Ministarstva
finansija i trezora BiH (MFT BiH) u vezi sa servisiranjem
vanjskog duga BiH i djeluje kao fiskalni agent za ¢lanstvo
BiH u medunarodnm finansijskim institucijama. U skladu
s Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog
agenta izmedu CBBiH i MFT BiH, CBBiH je i tokom 2019.
godine izvrsavala poslove bankara, depozitara, zastupnika
pri placanju i fiskalnog agenta. Ova usluga je u 2020.
godini obuhvatala poslove platnog prometa u zemlji i
inostranstvu, upravljanja depozitnim racunima i konverzije
sredstava vezane za kredite i donacije po ugovorima
koje je zakljucilo Vije¢e ministara BiH s medunarodnim
finansijskim institucijama, poslove koji su proizasli iz
aranzmana i ¢lanstva BiH u medunarodnim finansijskih
institucijama te poslove servisiranja inostranog duga.
Zbog izuzetno nepovoljnih uslova na medunarodnim
finansijskim trzistima tokom 2020. godine MFT BiH nije
dostavljalo naloge za investiranje deviznih sredstava.

CBBiH pruza bankarske usluge i izvrsava transakcije po
nalogu MFT BiH u vezi sa servisiranjem vanjskog duga
BiH. MFT BiH je nadlezno za provodenje procedura za
zaduzivanje i upravljanje drzavnim dugom, obezbjeduje
pokri¢e obaveza u domacoj valuti i vodi bazu podataka o

vanjskom dugu BiH. Pored Zakona o CBBiH, uloga CBBiH
i MFT BiH po poslovima servisiranja vajnskog duga BiH
definisana je Zakonom o zaduzivanju, dugu i garancijama
BiH, Zakonom o finansiranju institucija BiH, Zakonom
o sistemu indirektnog oporezivanja u BiH i Zakonom o
uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda.

Poslovi, zadaci, nadleznosti i medusobni odnosi izmedu
MFT BiH i CBBiH definisani su bilateralnim Ugovorom o
servisiranju vanjskog duga BiH, koji su dvije institucije
zakljucile prvi put 2001. godine (zadnja verzija zaklju¢ena
je 2013. godine). CBBiH je prema odredbama navedenog
Ugovora nadlezna za:

- blagovremeno obezbjedenje potrebnih iznosa u
stranim valutama za placanje dospjelih obaveza;

« blagovremeno i tacno izvrsenje plac¢anja na osnovu
naloga / instrukcija MFT BiH;

« korespondenciju sa stranim bankama i kreditorima u
vezi s placanjem obaveza, i;

« izvjestavanje MFT BiH o svim izvrSenim transakcijama.

Sredstva potrebna za servisanje vanjskog duga u domacoj
valuti obezbjeduje MFT BiH od Uprave za indirektno
oporezivanje (UIO) i/ili direktnim uplatama krajnjih
korisnika kredita. Godisnji plan sredstava potrebnih za
servisiranje vanjskog duga sastavni je dio dokumenta
.BudZet institucija BiH i medunarodnih obaveza”
koji donosi Parlamentarna skustina BiH. U skladu sa
zaklju¢enim Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i
fiskalnog agenta izmedu CBBiH i UIO, a na osnovu Zakona o
uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda, tokom
2020. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog rac¢una
UIO za prikupljanje prihoda od indirektnih poreza. Po
ovom aranZmanu komercijalne banke na dnevnoj osnovi
transferisu na racun za evidentiranje, drzanje i raspodjelu
prihoda UIO kod CBBiH sve prikupljene prihode, a potom
se ti prihodi po nalogu UIO svakodnevno alociraju na vise
racuna po razli¢itim namjenama u skladu sa zakonskom
regulativom i nalogom UIO. Na osnovu Zakona o akcizama
u 2020. godini je nastavljen proces prikupljanja sredstava
uplacenih po osnovu putarina na ra¢un UIO kod CBBiH te
raspored ovih sredstava po nalogu UIO prema entitetima i
Brcko distriktu.

Sve obaveze po vanjskom dugu BiH tokom protekle
godine servisirane su uredno i blagovremeno. Izvrsene
su obaveze prema: Medunarodnom monetarnom fondu
(MMF), Svjetskoj banci (IBRD, IDA), Pariskom klubu,
Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD), Londonskom
klubu povjerilaca, Razvojnoj banci Vije¢a Evrope
(CEB), Saudijskom fondu za obnovu i razvoj, Evropskoj
investicionoj banci (EIB), Evropskoj komisiji, Njemackoj
razvojnoj banci (KFW), Izvozno-uvoznoj banci Koreje, OFID
Fondu, Medunarodnom fondu za razvoj poljoprivrede
(IFAD), Banci za rad i privredu i Austrijskoj postanskoj
stedionici (B.A.W.A.G.), EUROFIMA-i, Kuvajtskom fondu za
arapski ekonomski razvoj, Vladi Japana, Vladi Belgije, Vladi
Spanije te ostalim javnim i privatnim kreditorima.



CBBiH je fiskalni agent i izvrSava transakcije u vezi sa
¢lanstvom i aranzmanima BiH u MMF-u od 2002. godine,
na osnovu odluke Vije¢a ministara BiH koja je zvani¢no
objavljena u sluzbenim glasilima BiH. Medusobni odnosi,
nadleznosti i postupanje pet institucija u BiH (CBBiH, MFT
BiH, Federalno ministarstvo finansija, Ministarstvo finansija
Republike Srpske i UIO) vezano za finansijske aranzmane s
MMF-om, definisani su Memorandumom o razumijevanju
(prvi je zaklju¢en 2002. godine, na snazi je onaj iz 2016. i
2020. godine). CBBiH je depozitar za racune (gotovinske i
vrijednosnih papira) koje MMF drzi kod fiskalnog agenta
(obi¢no su to centralne banke) svih ¢lanica u skladu sa
Statutom (engl. Articles of Agreement) MMF-a. Da bi se
izvrsile transakcije odobrenja sredstava od MMF-aiplacanja
obaveza prema MMF-u, CBBiH vodi namjenski Depozitni
ra¢un za transakcije s MMF-om, s podrac¢unima Federacije
BiH, Republike Srpske i Brc¢ko distrikta. CBBiH izvrsava
transakcije s MMF-om nakon $to nadlezne institucije u BiH
obezbijede puno pokri¢e u domacoj valuti na pomenutom
racunu / podra¢unima. Kvota BiH, koja predstavlja uplaceni
i upisani kapital” svake zemlje ¢lanice u opsti / generalni
izvor sredstava MMF-a, iznosi 265,2 miliona SDR.

U skladu sa Statutom Svjetske banke, CBBiH je depozitar za
¢lanice grupe Svjetske banke: IBRD, IDA i MIGA. Po nalogu
navedenih ¢lanica, CBBiH izvriava transakcije kupoprodaje
strane valute za domacu i izvrsava placanja / transfere
krajnjim korisnicima u domac¢em platnom prometu. U
toku 2020. godine Svjetska banka je nastavila da finansira
projekte u BiH. Odobreno je finansiranje cCetiri projekta:
Registracija nekretnina — dodatno finansiranje; Projekat
hitne pomoci za COVID-19; Program podrske privathnom
zaposljavanju u Bosni i Hercegovini, i; Projekat za oporavak
i podrsku firmama u Bosni i Hercegovini.

CBBiH je i u 2020. godini, u skladu s Ugovorom zaklju¢enim
s Agencijom za osiguranje depozita BiH, obavljala poslove
evidencije portfolija vrijednosnih papira ove institucije
kojim, prema sporazumu Agencije za osiguranje depozita
s inostranim portfolio menadzerom, upravlja eksterni
portfolio menadzer.

Takoder, CBBiH je u skladu sa zaklju¢enim ugovorima
nastavila djelovati kao bankarski i fiskalni agent Agencije
za bankarstvo FBiH, Agencije za bankarstvo RS, Brcko
distrikta, Federalnog ministarstva finansija te za entitetske
registre vrijednosnih papira. Usluga koristenja elektronskog
bankarstva, uvedena 2011. godine sa ciljem unapredenja i
poboljsanja usluga bankarskog i fiskalnog agenta, pruzana
je itokom 2020. godine.

2.7 Prikupljanjei kreiranje statistickih podataka

Statisticke aktivnosti u 2020. godini su bile naglaseno
oteZzane u uslovima pandemije, $to je ogranicavalo i
usporavalo prikupljanje i obradu podataka. U prvom
proljetnom valu su produZeni rokovi za dostavu podataka,
dok se banke nisu prilagodile na novi nacin poslovanja, a
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od drugih izvora podataka je bilo teze prikupljati podatke i
vrsiti provjere. Uprkos tim novim okolnostima, sva planirana
statisticka istraZivanja su zavrSena i kompletirane su sve
planirane objave i dostave podataka u oblastima statistika
monetarnog i finansijskog sektora, statistika platnog
bilansa i statistike vladinih finansija i finansijskih racuna.
CBBiH se, u okviru svojih statistickih aktivnosti, nastavila
naglaseno angazZovati na prosirivanju i uskladivanju s EU
zahtjevima.

Pored redovnog rada na otezanim uslovima, napravljena

su unapredenja u sljede¢im segmentima:

o Pokrenuta je redovna transmisija podataka o vladinim
finansijama prema EUROSTST-u, a koja se odvija u
zadatom aprilskom i oktobarskom roku. Na taj nacin
je BiH uklju¢ena u proces transmisije kao ostale zemlje
¢lanice i zemlje kandidati. Podaci su pripremljeni
prema zahtijevanoj metodologiji propisanim kroz
transmisione tabele iz ESA 2010 i EDP procedure. Ovaj
proces takoder uklju¢uje naknadne metodoloske
komentare i upute od EUROSTAT-a, na koje se trebaju
pripremati odgovori i napraviti dorade podataka.

o Zapocet je rad na prosirenju statistike kamatnih stopa,
pa je u tom smislu znatno povecan obim podataka
koji se prikupljaju od banaka, a u cilju ispunjenja svih
indikatora propisanih odgovaraju¢om metodologijom
ECB-a.

o Napravljena je nova genericka
monetarnu i finansijsku statistiku.

o Vezano za statistiku direktnih investicija, prvi put je
zapoceta transmisija podataka prema EUROSTST-u,
koja ce se dalje prosiriti u narednom periodu.

o Napravljene su pripreme za kvartalnu Anketu o
kreditnim aktivnostima banaka te je zapocelo
prikupljanje  podataka krajem  2020. godine.
Metodologija za ovo anketno istrazivanje je diktirana
sli¢nim istrazivanjem koje se provodi u eurozoni, a
takoder su koriStena iskustva od drugih zemalja iz
naseg regiona. Objavljivanje rezultata, na osnovu kojeg
¢e se modi preciznije pratiti ponuda i potraznja kredita
po razli¢itim kategorijama, ocekuje su u 2021. godini.

IT aplikacija za

IPA  projekti kontinuirano potpomazu prosirivanje
statisticke produkcije i podizanje kvaliteta i uskladivanje
s EU standarima. Implementacija visekorisnickog [IPA
2017 programa tehnicke pomocdi je nastavljena na sve
tri komponente na kojima je radila CBBiH (statistika
vladinih finansija - dalja dogradnja i prilagodba ESA 2010
i EDP, medunarodna trgovina uslugama i MIP indikatori
makroekonomskih neravnoteza). Medutim aktivnosti su
znacajno komplikovane za realizaciju u odnosu na ranije
periode, jer se ekspertske misije i radionice moraju odvijati
bez neposrednog kontakta ucesnika.

CBBiH je takoder nastavila u¢esée u regionalnom projektu
za vanjsku statistiku (Prekograni¢na statistika o stanjima),
a koju finansira EU, a implementira MMF za zemlje u
nasem regionu, a u okviru koje smo aktivno ukljuceni
u prezentovanje nasih metoda i obima podataka na
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radionicama te diskusiju sa ekspertima o mogudéim
poboljsanjima.

Saradnja na polju stru¢ne saradnje i organizacije s
Agencijom za statistiku BiH je dalje napredovala, prosirena
je razmjena podataka i priprema planskih dokumenata za
statisticki sistem. U proteklom periodu smo dali doprinos
vezano za pripremu dokumenata Statisticki program
Bosne i Hercegovine 2021-2024 i Strateski pravci razvoja
statistike Bosne i Hercegovine 2030. godine.

Na medunarodnom planu se kontinuirano ulaZzu napori
kroz uces¢e u forumima (Pododbor EK- BiH, radne
grupe EUROSTAT-a, ECB, BIS Irving Fisher komitet za
statistiku, zemljama iz regiona kroz razlic¢ite projekte i
konferencije). U sklopu medunarodnih obaveza, CBBiH
redovno dostavlja obimne setove statisti¢ckih podataka,
a nastoji da se dalje prosiruje (MMF, Svjetska banka,
Evropska centralna banka, Evropska banka za obnovu
i razvoj EBRD, UNCTAD, EUROSTAT, BIS, UN Statisticki
odjel). Narocito naglasena razmjena informacija se
realizira sa EUROSTAT-om, jer CBBiH redovno izvjestava
u okviru Monitoringa uskladenosti (SIMS) sa statistickim
zahtjevima EU te godiSnjeg (dvokruzna) prikupljanja
podataka za zemlje u procesu prosirivanja.

CBBiH se dodatno angazovala i priprema dodatne
statisticke izvjeStaje za potrebe Fiskalnog vije¢a BiH,
Sekretarijat CEFTA, Direkcija za ekonomsko planiranje,
Agencija za promociju stranih investicija, Ministarstvo
finansija i trezora BiH, Ministarstvo za ekonomske odnose
i regionalnu saradnju RS, Ministarstvo trgovine FBiH, a sve
s ciliem da mogu kvalitetnije pratiti ekonomska kretanja i
poduzimati odgovarajuc¢e mjere.

2.8 Pracenje sistemskih rizika u finansijskom
sistemu

CBBiH vrsi funkciju pracenja finansijske stabilnosti koja
podrazumijeva pravovremeno identifikovanje ranjivosti
u finansijskom sistemu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH
u ovom podru¢ju je da se poboljsa razumijevanje
uzro¢no-posljedi¢nih veza izmedu finansijskog sistema
i makroekonomskog okruzenja, upozore finansijske
institucije i drugi ucesnici na trzistu na postojece rizike,
pokrene dijalog o rizicima i poduzmu korektivhe mjere
kojima ¢e se umanijiti posljedice materijalizacije rizika.
Aktivnosti CBBiH na polju pracenja stabilnosti finansijskog
sistema obuhvataju i specijalizovanu komunikaciju s
relevantnim domadim i medunarodnim institucijama
kojom se osigurava kontinuitet procesa pracenja sistemskih
rizika, kao i komuniciranje o rizicima po finansijsku
stabilnost sa Sirom javnos¢u. Doprinos oc¢uvanju finansijske
stabilnosti CBBiH daje u okviru ¢lanstva u Stalnom odboru
za finansijsku stabilnost BiH, koji, pored guvernera CBBiH i
direktora agencija za bankarstvo, Cine i ¢lanovi Fiskalnog
vijeca BiH i direktor Agencije za osiguranje depozita BiH.

CBBiH izvjestava Siru javnost o rizicima po finansijsku

stabilnost kroz redovnu godisnju publikaciju, lzvjestaj o
finansijskoj stabilnosti, koji se od 2007. godine objavljuje
na web stranici CBBiH. Objavljivanjem IzvjeStaja o
finansijskoj stabilnosti, CBBiH javnosti zeli ukazati na
posljedice dosadasnjih makroekonomskih trendova i
trendova u finansijskom, prvenstveno bankarskom sektoru
narizike i iskusenja s kojima ce se finansijski sistem suociti u
narednim periodima. U izvjestajima se redovno prezentuju
rezultati analiza za pracenje sistemskih rizika.

Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih indikatora
finansijskog zdravlja prema metodologiji MMF-a takoder
je vazan kanal komunikacije CBBiH sa Sirom javnoscu.
Indikatori finansijskog zdravlja se objavljuju kvartalno
na web stranici CBBiH od polovine 2009. godine, a od
septembra 2011. godine i na web stranici MMF-a.

U 2020. godini CBBiH je nastavila aktivnosti na provodenju
makroekonomskih testova na stres. Testovi na stres se u
CBBiH rade kvartalno i osnovni su alat za kvantifikaciju
efekata sistemskih rizika na bankarski sistem. Detaljni
rezultati testova na stres se dijele s agencijama za
bankarstvo, kojima se dostavlja i lzvjestaj o rezultatima
testova na stres u kojem se na deskriptivan nacin
prezentuju sistemski rizici i bududi trendovi. O rezultatima
testova na stres se kroz odgovarajuc¢u formu lIzvjestaja
o rezultatima testova na stres upoznaje i Stalni odbor za
finansijsku stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres
s podacima s kraja godine se objavljuju u lzvjestaju o
finansijskoj stabilnosti.

U toku 2020. godine nastavljena je saradnja s ECB-om koja
se odnosi na azuriranje informacija vezano za ,lzvjestaj o
finansijskoj stabilnosti za zemlje kandidate i potencijalne
kandidate za ¢lanstvo u EU” a koja se ogleda u dostavljanju
obuhvatnog seta podataka, informacija i pojasnjenja
aktuelnog stanja i trendova u domacem finansijskom
sektoru. Cilj ove publikacije je da se kroz analize trendova
u finansijskim sistemima ovih zemalja i ocjenu aktuelnih
izazova po finansijsku stabilnost doprinese boljem
razumijevanju sistemskih rizika u regionu. Izvjestaj se
izraduje svake dvije godine, a azuriranje informacija za
potrebe ECB-a se vrsi na godiSnjem nivou.

Kontinuirana saradnja s drugim relevantnim domacim i
medunarodnim institucijama i nadogradnja postojecih
analitickih kapaciteta CBBiH na polju finansijske stabilnosti
nastavljena jeiu 2020. godini, najve¢im dijelom kroz online
kanale komuniciranja, u skladu sa situacijom izazvanom
pandemijom COVID-19.Krozedukacijuiprogrametehnicke
pomodi osigurava se uskladenost pristupa analiziranja
i identifikacije sistemskog rizika s najboljim praksama i
trendovima u svijetu, kao i pravovremena identifikacija
sistemskih rizika.

Zadaci koji proizilaze iz koordinacije djelatnosti agencija
za bankarstvo entiteta nadleznih za izdavanje bankarskih
licenci i superviziju banaka, nastavili su se provoditi i u
2020. godini. Saradnja i razmjena podataka i informacija



CBBiH s entitetskim agencijama za bankarstvo odvijala
se kontinuirano u razli¢itim oblastima redovne saradnje.
Guverner CBBiH i direktori agencija za bankarstvo odrzavali
su sastanke na kojima su razmatrana bitna pitanja o stanju
u bankarskom sektoru te sektoru lizinga i mikrokreditnom
sektoru, a posebno u kontekstu aktuelne situacije s
pandemijom COVID-19, izazova s kojima se ovi sektori
suocavaju i mjera koje su u toku 2020. godine poduzimane
na ublazavanju posljedica pandemije. Razmatrane
su i ostale relevantne teme iz monetarne oblasti,
supervizorska pitanja koja, izmedu ostalog, obuhvataju i
regulativu za poslovanje banaka, unapredenje saradnje u
oblasti finansijske stabilnosti i dr. Sastancima je, na poziv
guvernera, prisustvovao i direktor Agencije za osiguranje
depozita u BiH, sto je doprinijelo redovnom informisanju
ucesnika u koordinaciji o stanju osiguranih depozita u BiH
i aktivnostima ove agencije koja, pored CBBiH i agencija za
bankarstvo, predstavlja vaznog ucesnika u mrezi finansijske
sigurnosti.

2.9 Saradnja s medunarodnim institucijama i
rejting agencijama

Tokom protekle godine, CBBiH, kao i sve centralne banke
se suoCila s velikim izazovima u kontekstu pandemije
COVID-19, potvrduju¢i vise no ikad potrebu i znacaj
dijaloga, koordiniranog odgovora i globalne saradnje.
Uprkos vanrednim okolnostima, CBBiH je u virtuelnom
formatu nastavila intenzivnu komunikaciju i saradnju s
institucijama Evropske unije, centralnim bankama drzava
¢lanica EU i drugim partnerima, ispunjavajuci sve obaveze
koje ima u procesu pristupanja BiH Evropskoj uniji i
unapredujuci poslovanje u skladu s preporukama EU i
novonastalim okolnostima.

Krajem godine BiH je zapocela izradu cetverogodisnjeg
Programa integracije BiH u EU. Kroz koordiniran pristup
i ¢lanstvo u radnim grupama za evropske integracije
(podrucje: Ekonomski kriterij; Sloboda kretanja kapitala;
Finansijske usluge; Ekonomska i monetarna politika;
Statistika; Finansijski nadzor, i; Finansijske i budzetske
odredbe) CBBiH se, u skladu sa svojim nadleznostima,
aktivno ukljucila u izradu Programa integracije BiH u EU.
Predstavnici Centralne banke su ucestvovali u radu tijela
osnovanih u cilju pracenja realizacije ugovornih obaveza
iz Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju i pripremi
materijala za godiSnje sastanke Pododbora za unutrasnje
trziste i konkurenciju i Pododbora za ekonomska i
finansijska pitanja i statistiku. Centralna banka je
dala doprinos izradi Programa ekonomskih reformi te
ucestvovala u konsultacijama u okviru Ekonomskog i
finansijskog dijaloga s EU u maju 2020. godine.

Jedan od zajednickih zaklju¢aka Ekonomskog i finansijskog
dijaloga s EU iz maja 2020. godine glasi: “Oc¢uvati integritet
valutnog odbora i nezavisnost centralne banke, uz
unapredenje analitickih kapaciteta kroz uspostavu
makroekonomskih projekcija“. CBBiH je od pocetka godine
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radila na razvoju semistrukturnog modela za izradu
makroekonomskih projekcija, kakav se koristi u drugim
centralnim bankama. Uz podrsku partnerske institucije
USAID, kroz program FINRA, formalizovan je proces izrade
srednjoro¢nih  makroekonomksih projekcija u CBBiH,
¢ime su postignuta znacajna unapredenja u podrudju
ekonomskih istraZivanja, $to je jedna od preporuka
u procesu pridruzivanja EU. Od 2020. godine, CBBiH
klju¢ne makroekonomske projekcije za BiH objavljuje
dva puta godidnje, u maju i novembru. Model je izraden
u prvoj polovini 2020. godine, uz vanredan angazman
CBBiH osoblja i konsultanta, jer se radilo u vanrednim
okolnostima uzrokovanim pandemijom. Zbog fleksibilnosti
u radu i pravovremene tranzicije na virtuelni format
rada u analitickim poslovima, sve planirane aktivnosti su
zavrsene u planiranom roku, bez gubitka na efikasnosti
ili kvalitetu. Model je i formalno predstavljen relevantnim
domacim i medunarodnim institucijama pocetkom 2021.
godine na online prezentaciji. Do kraja prvog kvartala
2021. godine se ocekuje i objava tehnickog papira na web
stranici CBBiH, koji ¢e stru¢noj javnosti detaljno pojasniti
makroekonomske blokove u modelu i veze medu njima.

Dio aktivnosti na jacanju analitickih kapaciteta, inicijalno
finansiranih od strane USAID FINRA, krajem 2020. godine
je preuzeo Svicarski sekretarijat za ekonomske poslove
(SECO), a uz realizaciju s Institutom za medunarodne
i razvojne studije iz Zeneve. Model za srednjoro¢ne
makroekonomske projekcije je dodatno unaprijeden vec
s drugim krugom projekcija u 2020. godini, a uradene
su i pripremne aktivnosti za aktivnosti na formalizaciji
izrade procjene trenutnog stanja (eng. nowcast) klju¢nih
makroekonomskih varijabli u BiH. Projekat je uspjeSno
implementiran ve¢ pocetkom 2021. godine, i model je
ve¢ u funkciji u CBBiH, ¢ime ¢e se dodatno poboljsati
i srednjoro¢ne makroekonomske prokecije CBBiH.
Pored procjene trenutnog stanja domace ekonomije,
tokom 2020. godine su uradene i pripremne aktivnosti
za implementaciju projekta u saradnji s Joint Vianna
Institute iz Beca tokom prve polovine 2021. godine, s
ciljem formalizacije okvira za procjenu makroekonomskih
neravnoteza u BiH. Implementacijom pobrojanih
projekata u oblasti primijenjenih ekonomskih istraZivanja,
oc¢ekujemo da ¢e CBBiH, do polovine 2021. godine, imati
u funkciji standardni set alata za ocjenu makroekonomske
pozicije zemlje i srednjoro¢nih trendova, koji koriste sve
centralne banke.

Program bilateralne pomo¢i i izgradnje kapaciteta
centralnih banaka, finansiran od strane SECO, nakon
uspjesne prve faze u periodu 2014-2017. godina,
produzen je do 2022. godine. Njime su obuhvacena
sliede¢a podrucja centralnog bankarstva: analiza i
implementacija monetarne politike (segmenti upravljanje
deviznim rezervama i jacanje istrazivackih kapaciteta);
makroekonomsko racunovodstvo i statistika; upravljanje
ljudskim resursima, i; oblast operativnog rizika, ukljucujudi
unapredenje kontinuteta poslovanja. Pocetkom 2020.
godine realizovana je tehnicka misija u CBBiH u oblasti
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upravljanja deviznim rezervama, dok su tokom godine
sve programske aktivnosti realizovane kroz online rad i
edukacije, u skladu s potrebama CBBiH. Uz podrsku BCC
programa kreirana je e-learning platforma s edukativnim
materijalom o temi kompetencije u okviru procesa
ocjenjivanja. U skladu s potrebama CBBiH, odrZzane su
sljedece online edukacije: Ekonomske prognoze za uvodni,
srednjiinapredni nivo; Planiranje kontinuiteta poslovanja u
svjetlu pandemije COVID-19, i; Interakcija s medunarodnim
finansijskim institucijama.

Tokom 2020.godine, nastavljenojeisrealizacijomaktivnosti
u okviru visedrzavnog programa ,Jacanje institucionalnih
kapaciteta centralnih banaka Zapadnog Balkana“, u cilju
uklju¢enja u Evropski sistem centralnih banaka (ESCB).
Program implementira Evropski sistem centralnih banaka
kroz koordinisan pristup i predsjedavanje Deutsche
Bundesbank. Tokom 2020. godine, uz podrsku Austrijske
narodne banke, u sklopu rada na uspostavi ankete o
kreditnim aktivnostima banaka kao jedne od obaveza
u skladu sa Zaklju¢cima i preporukama Ekonomskog i
finansijskog dijaloga, zavrsen je prvi krug anketiranja
od strane CBBiH, uz uces¢e osam banaka. Svi sastanci
Upravnog odbora programa su redovno odrzavani, uz
predsjedavanje Deutsche Bundesbank i prisustvo svih
partnerskih nacionalnih centralnih banaka, osam institucija
krajnjih korisnika i EC. Postignut je okvirni dogovor da se, s
obzirom na COVID-19 okolnosti, implementacija programa
produzi do kraja 2021. godine, uz realizaciju seminara u
virtuelnom formatu. Istovremeno, u okviru programskog
ciklusa IPA lll pocele su pripremne aktivnostii konsultacije s
Deutche Bundesbank i EC u cilju nastavaka programa 2022.
U organizaciji CBBiH, pocetkom 2020. godine, odrzana
je misija medunarodne rejting agencija Standard&Poor’s
(S&P) s relevantim medunarodnim i domacim institucijama
uBiHuciljuocjenesuverenogkreditnogrejtinga BiH. Glavne
teme za razgovor prilikom utvrdivanja kreditnog rejtinga
BiH su politicka situacija, budzet, servisiranje vanjskog
duga, odnosi s medunarodnim finansijskim institucijama
i finansijska stabilnost. Od aprila do decembra 2020.
godine CBBiH je, u cilju odredivanja kreditnog rejtinga BiH,
odrzavala virtuelne sastanke i redovne kontakte s rejting
agencijama S&P i Moody’s.

U toku 2020. godine, rejting agencija S&P potvrdila je BiH
suvereni kreditni rejting,B” i izmijenila izglede s ,pozitivnih
na stabilne”. Rejting agencija Moody’s Investors Service
potvrdila je BiH suvereni kreditni rejting ,B3/sa stabilnim
izgledima”.

2.10 Proces interne revizije

Pravni osnov za obavljanje funkcije interne revizije
predstavljaju: Zakon o Centralnoj banci, Pravilnik o internoj
reviziji u Centralnoj banci, Priru¢nik o radu interne revizije
u Centralnoj banci i obvezujuée smjernice Medunarodnog
okvira profesionalne prakse interne revizije (u daljem
tekstu: Medunarodni okvir). Pravilnikom o internoj reviziji

u CBBiH regulisano je da glavni interni revizor podnosi
godisnji izvjestaj o radu Ureda glavnog internog revizora
(UGIR) koji razmatra Revizorski komitet, a usvaja UV CBBiH.
Glavni interni revizor je, na osnovu procjene rizika, a prema
kriterijima utvrdenim Metodologijom procjene rizika u
CBBiH, izradio Strateski plan interne revizije za period
2018-2021. i Plan interne revizije za 2020. godinu. Zbog
vanrednih uslova rada izazvanim pandemijom, pocetkom
maja je uradena ponovna procjena rizika revizijskog
univerzuma i, shodno tome, pripremljeni su, i od strane
Upravnog vijeca usvojeni, revidirani Planovi interne revizije
za 2020. godinu.

U obavljanju svojih duznosti UGIR ocjenjuje efektivnost
i efikasnost upravljackih i kontrolnih mehanizama,
dosljednost u provodenju pozitivnih zakona i propisa
koji se odnose na CBBiH i svojom aktivho3¢u doprinosi
unapredenju poslovanja, ostvarenju postavljenih strateskih
ciljeva i formuliranih planova, uspostavljanju efikasnog
sistema upravljanja rizicima, o¢uvanju integriteta sredstava
i drugih resursa i preduzimanju mjera protiv eventualnih
gubitaka zbog zloupotreba, loSeg upravljanja, gresaka,
prevara i nepravilnosti. U 2020. godini je nastavljena
aktivnost povremenog vrednovanja funkcije interne
revizije prikupljenjem odgovora putem pisanog upitnika
koji su popunjavali rukovodioci revidiranih podru¢ja. U
UGIR-u je uspostavljan kontinuirani nadzor rada revizorskih
timova tokom izvodenja revizorskog angazmana, a u
zadnjem kvartalu 2020. godine izvr$ena je interna procjena
(samoprocjena) kvaliteta funkcije interne revizije.

Uloga UGIR-a je preventivna, a ne represivna, te je u tom
svjetlu potrebno posmatrati i njegovu ulogu u otkrivanju
i spre¢avanju korupcije i prevara. Doprinos UGIR-a u borbi
protiv prevara i korupcije ogleda se kroz provjeru jesu li
uspostavljeni i funkcionisu li uspjesno sistemi internih
kontrola i to na nacin da svojim djelovanjem sprijece
prevaru i korupciju ili im umanje prostor za djelovanje.

Medunarodni monetarni fond (MMF) je u novembru 2020.
godine, u sklopu misije ,Safeguard Assessment” izvrsio
procjenu funkcije interne revizije u CBBiH. UGIR ¢e, u skladu
sa preporukom MMF-a, uspostaviti nadzor implementacije
datih preporuka. U skladu sa datom preporukom, vec je
azuriran Pravilnik o internoj reviziji u CBBiH.

2.11 Ostalo
2.11.1 Upravljanje ljudskim resursima

Tokom trajanja pandemije obezbijeden je kontinuitet
poslovanja CBBiH i izvrSavanje svih ciljeva i zadataka, od
kojih su mnogi bili ambiciozniji u odnosu na 2019. godinu.
Imajudi u vidu znacajan porast oboljenja prouzrokovanih
koronavirusom u BiH od marta 2020. godine, CBBiH se
vodila preporukama nadleznih institucija i organa u zemljii
praksama velikog brojadomacih i medunarodnih institucija
i pravnih lica te je izraden i implementiran Plan postupanja



i upravljanja rizikom u kriznim situacijama uzrokovanim
pandemijom COVID-19. U skladu s Planom, Krizni Stab
CBBiH je vrdio kontinuiranu procjenu trenutnog uticaja
pandemije na poslovanje CBBiH te je aktivirao planove
postupanja, a koji su, izmedu ostalog, podrazumijevali
pojedina¢nu primjenu ili kombinaciju sljedecih mjera:

- Uvodenje kliznog radnog vremena;

- Obezbjedenje odsustva s rada hroni¢nim bolesnicima i
rizinim skupinama;

- Skracivanjeredovnogradnogvremenauciljusmanjenja
rizika prevoza sluzbenika u vrijeme saobracajnih guzvi;

- uvodenje rada od kuce, gdje to poslovni procesi
dozvoljavaju, ili smanjenje broja sluzbenika koji su
fizicki prisutni u prostorijama CBBiH na nacin da se
uvode smjene, odnosno timovi u procesima gdje je
neophodno fizi¢ko prisustvo u prostorijama CBBiH.

Internim aktima CBBiH je regulisan nacin organizacije rada
koji podrazumijeva uvodenje rada od kuce i skra¢enog
radnog vremena za sluzbenike Centralne banke Bosne i
Hercegovine, kao i prava i obaveze sluzbenika za vrijeme
trajanja istih. | tokom perioda rada iz prostorija CBBiH,
vecina internih sastanaka svih nivoa, kao i sastanci s
vanjskim kontaktima, do kraja 2020. godine su vodeni
koristenjem online platformi. Brzom prilagodbom na
okolnosti, sprije¢eno je znacajno Sirenje zaraze u CBBiH, uz
zanemariv gubitak efikasnosti, koji je brzo nadoknadivan.
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Pored redovnih sastanaka, tokom 2020. godine, osoblje je
prisustvovalo brojnim online seminarima, radionicama i
treninzima, koji su omogucili da se odrzi korak s najboljim
svjetskim praksama, ali i da se implementiraju potpuno
novi projekti i poslovni procesi, razvijeni uz angazman
konsultanata i potpuno virtuelni i interaktivan nacin
izrade i rada. Posebno snazni iskoraci u 2020. godini su
vidljivi u oblastima jacanja analitickih kapaciteta i izrade
makroekonomskih projekcija te obuhvatnosti i kvaliteta
statistickog izvjeStavanja, $to su znacajni doprinosi
procesu EU integracija BiH. Takoder, vizibilitet CBBiH je
snazno pojacan kroz organizaciju virtuelne medunarodne
istrazivacke konferencije i unapredenjem komunikacijske
strategije s javnosti, uz znatno jace koristenje modernih
kanala komunikacije.

Najvisi organ CBBiH je Upravno vije¢e (UV), koje je
nadlezno za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu
njenog provodenja, organizaciju i strategiju CBBiH u skladu
s ovlastenjima utvrdenim Zakonom. Upravno vijece ¢ine
guverner, koji predsjedava Vije¢em, i Cetiri ¢lana (tabela 2.4).
Upravu Centralne banke ¢ine guverner i tri viceguvernera
koje je imenovao guverner, uz odobrenje Upravnog vijeca.
Zadatak Uprave je operativno rukovodenje poslovanjem
Centralne banke. Svaki je viceguverner neposredno
odgovoran za rad jednog sektora Centralne banke (vidjeti
organizacijsku Semu CBBiH).

Tabela 2.7: Rukovodna struktura CBBiH na kraju 2020. godine

dr. Senad Softi¢, predsjedavajuci
dr. Radomir Bozi¢, ¢lan

mr. Serif Isovi¢, clan

dr. Dragan Kulina, ¢lan

dr. Danijela Martinovic, clan

Upravno vijece (BBiH

dr. Senad Softi¢, guverner

mr. Ernadina Bajrovic, viceguverner nadleZan za Sektor za administraciju i finansije

Uprava (BBiH

dr. Milica Lakic, viceuverner nadleZan za Sektor za monetarne operacije, upravljanje deviznim rezervama i gotovinom

Zelimira Raspudic, viceguverner nadleZan za Sektor za statistiku, servisiranje vanjskog duga, evropske integracije i

platne sisteme

Izvor: (BBiH
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Broj zaposlenih u CBBiH je posljednih godina gotovo
nepromijenjen (grafikon 2.22), sto je posljedica efikasnijeg
uposljavanja (angazmana) postojecih ljudskih resursa na
osnovu Strategije upravljanja ljudskim resursima 2019.-
2021.godine. Zaposljavanje sluzbenika vrsilo se u skladu
s potrebama posla (uvodenje novih poslova, povecanje
obima posla ili zamjena sluzbenika po odlasku u penziju),
s ciliem obezbjedenja optimalnog procesa i organizacije
rada. Prijem novih sluzbenika se vrsio u broju jednakom
planiranim odlascima u toku 2020. godine. Na dan
31.12.2020. godine u CBBiH je bio zaposlen 371 sluzbenik
u radno pravnom statusu na neodredeno i odredeno
vrijeme.

Od ukupnog broja sluzbenika, 78,98% bili su s visokom
stru¢nom spremom, a od toga jedanaest doktora nauka i
71 magistar. Prosje¢na starost sluzbenika bila je 46 godina,
a od ukupnog broja sluzbenika 50,67% bile su Zene na
kraju 2020. godine.

Grafikon 2.22: Ukupan broj zaposlenih u CBBiH
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Napomena: Broj zaposlenih je stanje na kraju perioda.

2.11.2 Komuniciranje s javnoscu

Godina 2020. bila je izuzetno izazovna u pogledu
komuniciranja s javno$¢u, budu¢i da se kompletno
poslovanje CBBiH, pa samim tim i komuniciranje, odvijalo
u izuzetno otezanim okolnostima izazvanim pandemijom.
| pored izazova rada, treba istaknuti da je funkcija
komuniciranja s javno$¢u u CBBiH dozivjela najvecu
transformaciju od svog osnivanja, kako organizacijski tako
i u smislu obima poslova.

Slijede¢i globalne trendove, CBBiH je u potpunosti
inkorporisala komuniciranje putem drustvenih mreza
u punopravni dio komunikacijske strategije banke. Od
pocetka drugog kvartala 2020. godine, CBBiH ima aktivne
naloge na Facebooku, LinkedInu, a unaprijedeni su sadrzaji
na postoje¢em YouTube kanalu i Twitter racunu. Web
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stranica je dobila nove, dodatne sadrzaje, a kako bi se dao
veci prostor sve znacajnijoj aktivnosti na polju finansijske
edukacije i inkluzije, napravljen je podsajt fined.cbbh.ba,
posvecen iskljucivo toj aktivnosti.

Vecidio godine je posvecen kriznom komuniciranju s ciljem
prezentiranja aktivnosti CBBiH u okolnostima pandemije.
Obracanja kroz medije odnosila su se najvec¢im dijelom na
ulogu CBBiH u snazenju ekonomskih aktivnosti i ocuvanju
finansijske stabilnosti u zemlji tokom perioda djelomi¢nog
i potpunog zatvaranja ekonomije i ograni¢avanja kretanja.
Koristen je proaktivan pristup prema medijima kako bi
javnost imala jasnu percepciju o tome koja je uloga i
mandat CBBiH, $ta ona u datoj situaciji moze raditi te da
javnost moze racunati na to da ¢e CBBiH izvrsiti svoje
zadatke i pod otezanim okolnostima.

Vec¢inu medijskih aktivnosti bilo je gotovo nemogude
raditi na uobicajen nacin, jer su mjere zastite ukljucivale
i potpunu zabranu dolazaka novinarskih ekipa u zgradu
banke, kao i sastanke i kontakte zvani¢nika CBBiH, mimo
onih esencijalnih. Kako bi odgovorili novonastalim
okolnostima, uvedene sunove prakseradas predstavnicima
medija, poput organizacije video intervjua ili produkcije i
diseminacije video izjava u vlastitom aranzmanu.

Uprkos okolnostima, CBBiH je ostala aktivna i na polju
finansijske edukacije i inkluzije gradana BiH. Objektivne
okolnosti  su  promijenile dinamiku djelovanja i
onemogucile da se dio aktivnosti, posebno onih koje se
odnose na direktan kontakt s obrazovnim institucijama i
implementaciju programa treninga predavaca, sprovedu.
Ipak, tokom ovog perioda, CBBiH je nasla nacin da ostane
aktivna - ranije spomenuta web stranica fined.cbbh.ba je
potpuno zavrienaioperativna te je iskoristena za odredene
aktivnosti, poput objave korisnih tekstova o prednostima
koristenja digitalnih usluga i izbjegavanja odlaska u
poslovniceradicuvanjazdravlja, kaoitekstovanamijenjenih
dijaspori i rjeSavanju problema slanja doznaka tokom
perioda zatvorenih granica. Tekstovi i njihov plasman dalje
su dobili kvalitetan odjek i redistribuciju drugim kanalima,
sto je donijelo znacajnu korist, kako gradanima tako i
CBBiH. Epidemioloske mjere su onemogucile da se Svjetski
dan stednje, koji se svake godine obiljezava 31. oktobra, u
2020. godini obiljezi tradicionalnim posjetama ucenika i
studenata CBBiH. Aktivnosti na polju finansijske edukacije
provodene su uz podrsku Evropskog fonda za jugoisto¢nu
Evropu - Development Facility (EFSE DF).

Usaradnjis USAID FINRA, CBBiH je unovembru organizovala
trecu po redu godisnju medunarodnu istrazivacku
konferenciju pod nazivom ,lzazovi za centralne banke
u okolnostima niskih kamatnih stopa” koja je odrzana
virtuelno. Koliko god da je prelazak na virtuelni format
konferencija ovog tipa suboptimalno rjesenje u odnosu na
tradicionalni format odrzZavanja, osigurali smo kontinuitet
odrzavanja i u¢es¢e znatno veceg broja ucesnika iz zemlje
i inostranstva nego sto bi bilo moguce da je konferencija
organizovana uzivo. Konferencija je omogucila aktivnu
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diskusiju ucesnika nakon prezentovanja primjenjenih
istrazivackih radova predstavnika Evropske centralne
banke, centralnih banaka Albanije, Bugarske, Hrvatske i
Turske te Univerziteta u Skopju.

Ovakav profesionalan i proaktivan pristup prepoznat je od
strane javnosti te ni u 2020. godini nisu izostale nagrade.
Medu 150 nominovanih u oblasti ekonomije, finansija,
politike i drustva iz BiH i regiona, guverneru CBBiH dr.
Senadu Softicu dodijeljeno je priznanje ,Vecernjakov
pecat” Rije¢ je o jednom od najvaznijih drustvenih
dogadaja i jednoj od najvecih manifestacija u BiH i regionu,
a nagrada guverneru, svojevrsno je priznanje i potvrda za
CBBiH za profesionalan i odgovoran rad, za dobrobit BiH i
njenih gradana.

Drustveno odgovorno poslovanje CBBiH je, u odnosu na
prethodne godine, bilo ograniceno, ali ipak znacajno. U
okviru projekta ,Misli o prirodi” koju je uz podrsku Vlade
Svedske, proveo Centar za promociju civilnog drustva i
jedan lokalni portal i radio stanica, CBBiH je prepoznata
kao jedna od institucija u kojoj su pokrenute inicijative za
odvajanje i zbrinjavanje ambalaznog / reciklaznog otpada.
Stoga se CBBiH odazvala pozivu i javnosti prezentirala
svoje dobre ekoloske prakse u zbrinjavanju ambalaznog /
reciklaznog otpada. Osim Zelje da doprinese zastiti okolisa,
dodatni znacaj ovog projekta predstavlja i doprinos
provodenju zahtjeva Evropske unije i medunarodnih
sporazuma iz oblasti okolisa, klime i energije koje je BiH
ratifikovala. Namjera CBBiH je da i u buduénosti nastavi s
ovakvim pozitivnim praksama.
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3. FINANSIJSKI IZVJESTAJI 1 IZVJESTAJ NEZAVISNOG VANJSKOG REVIZORA

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansifski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31 decembra 2020

ODGOVORNOST ZA FINANSISKO IZVJESTAVANIE

Uprava Centralne banke Bosne i Hercegovine je odgovorna za svaku finansijsku godinu pripremiti finansijske
izvjeStaje koji pruzaju istinit i vieran prikaz finansijskog poloZaja, te rezultata njenog poslovanja i novéanog toka, u
skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine i Medunarodnim standardima finansijskog izvje3tavanja
koje je objavio Odbor za medunarodne rat¢unovodstvene standarde.

Upravno vijece, kao najviSe tijelo Centralne banke Bosne i Hercegovine, odgovorno je za odobravanje politika i
nadzor nad njihovom primjenom, administraciju i poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine. Upravno vijece
je odgovorno za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika koje su uskladene sa primjenjivim Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja i za nadgledanje procesa finansijskog izvjestavanja.

Uprava je odgovorna za dosljednu primjenu odabranih ratunovodstvenih politika, dono3enje razumnih i uvjerljivih
prosudivanja i procjena i za vodenje odgovarajuéih raunovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku
omogucavaju pripremanje finansijskih izvjestaja. Uprava ima op$tu odgovornost za preduzimanje koraka koji su joj u
razumnoj mjeri dostupni i za sprovodenje takvih internih kontrola koje omoguéavaju ofuvanje imovine Centralne
banke Bosne i Hercegovine, te spreavanje i otkrivanje prevara i drugih nepravilnosti.

Funkciju nadgledanja procesa finansijskog izvjestavanja Upravno vijece vrsi i preko Revizorskog komiteta formiranog
kao tijela Upravnog vije¢a. Nakon pregleda godisnjih finansijskih izvje3taja od strane Revizorskog komiteta, isti se
odobravaju od strane Upravnog vijec¢a i podnose Parlamentarnoj skuptini Bosne i Hercegovine.

Ovi finansijski izvjeStaji za 2020. godinu su revidirani od strane nezavisnih revizora Centralne banke Bosne i
Hercegovine i njihov izvjestaj je dat na stranama od 2 do 4. Nezavisni revizori imaju pun i neogranicen pristup svim
podacima i informacijama potrebnim za sprovodenje i razmatranje revizorskih procedura.

PriloZeni finansijski izvjeStaji na stranama od 5 do 77 su odobreni od strane Upravnog vije¢a 29. marta 2021. godine
i potpisani u njegovo ime:

~

2k
dr. Senad Softic
predsjedavajuci Upravnog vijeca

-

mr. Edis Kovacevic
rukovodilac Odjeljenja za ratunovodstvo i finansije
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|zvjestaj nezavisnog revizora

Grant Thornton d.o.o. Banja Luka
Vase Pelagi¢a 2/IV

78 000 Banja Luka

Republika Srpska

Bosna i Hercegovina

T +387 51 211 509; +387 51 211 294
F +387 51211 501

E office@grantthomton.ba

www grantthomton.ba

Upravnom vije¢u Centralne banke Bosne i Hercegovine

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja Centralne banke Bosne i Hercegovine (u daljem
tekstu "Centralna banka"), koji obuhvataju izvjestaj o finansijskom poloZaju na dan 31. decembra 2020.
godine i izvje$taj o dobiti ili gubitku, izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u kapitalu i
izvjestaj o nov€anim tokovima za godinu koja se zavrSava na navedeni datum, kao i pregled zna&ajnih
ra¢unovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje.

Prema na$em misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji fer prikazuju, u svim materijalnim znaéajnim
aspektima, finansijski polozaj Centralne banke Bosne i Hercegovine na dan 31. decembra 2020. godine
rezultate njenog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se zavr$ava na navedeni datum, u skladu
sa Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti, u skladu sa navedenim standardima su opisane u ovom izvjestaju u odjeljku o revizorskim
odgovornostima za reviziju finansijskih izvje$taja. Mi smo nezavisni od Centralne banke u skladu sa
Kodeksom etike za profesionalne ra¢unovode Odbora za medunarodne standarde etike za radunovode
(IESBA Kodeksom) kao i u skladu sa etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih
izviestaja Centraine banke u Bosni i Hercegovini i ispunili smo nade ostale eti¢ke odgovornosti u skladu
sa tim zahtjevima. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dovoljni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Odgovornost Uprave i Upravnog vije¢a Centralne Banke za finansijske
izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih izvjestaja a u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja i za one interne kontrole za koje Uprava odredi
da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjetaja, a koji su bez znac¢ajnog pogresnog
prikaza usljed prevare ili greske.
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U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Centralne banke da
nastavi sa poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju i objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniéenosti poslovanija.

Upravno vijec¢e Centralne banke odgovorno je za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja Centralne
banke.

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjetaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prevare ili gredke i izdati revizorski izvjestaj koji ukljuuje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢ée revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti znagajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati usljed prevare
ili greske i smatraju se znagajnim ako se razumno moze o&ekivati da, pojedina&no ili u zbiru, utidu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije, u skladu sa MRevS-ima, stvaramo profesionalno prosudivanje i odrazavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znagajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog prevare
ili greske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske
dokaze koji su dovoljni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog
pogresnog prikaza nastalog usljed prevare je vedi od rizika nastalog usljed greske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilazenje
internih kontrola;

—  Sticemo razumijevanije internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o u&inkovitosti internih
kontrola Centralne banke;

Ocjenjujemo primjerenost koridtenih ratunovodstvenih politika, razumnost ra¢unovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila Uprava;

—  Zakljuéujemo o primjerenosti koriStenja raéunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Centralne banke da nastavi s poslovanjem po vremenski
neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo paznju u nasem revizorskom izvjestaju na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajuce, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi
dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Centralna banka prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enom poslovanju;

Ocjenjujemo ukupnu prezentaciju, strukturu i sadraj finansijskih izvjestaja, ukljuéujuéi i objave, kao i
odrazavaju li finansijski izvjestaji, osnovne transakcije i dogadaje na nacin kojim se postize fer
prezentacija.
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Ostvarili smo komunikaciju sa Upravnim vijeéem u vezi, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenom
obavljanja revizije i znacajnih rezultata revizije, ukljuéujuéi bilo koje znacajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom nase revizije.

Nevena Milinkovié

[ A\/MG' Jé

Ovlaséeni revizor
Grant Thornton d.o.o0.

4

203y, 2
Grant Thornton d. .i Lde

Banja Luka, 29. mart 2021. Banja Luka, 29. mart 2021.
Suzana Stavrikj, Partn%f// o o\ Kledian Kodra, Partner
Grant Thornton d.o. é&" (R -k ; Grant Thornton sh.p.k.

Skopje, 29. mart 2021 O 2 Tirana, 29. mart 2021.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

IZVJESTAJ O DOBITI ILI GUBITKU

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM Napomena 2020. 20109.
Kamatni prihodi 51.721 51.178
Kamatni rashodi (32.197) (26.358)
NETO KAMATNI PRIHODI 7 19.524 24.820
Prihodi od naknada i provizija 18.061 17.665
Rashodi od naknada i provizija (689) (646)
NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA 8 17.372 17.019

Neto realizovani dobici od prodaje duznickih instrumenata po

fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 9 1.578 238
Neto (gubici) / dobici od kursnih razlika 10 (184) 307
Ostali prihodi 11 245 850
OPERATIVNI PRIHODI 38.535 43.234
Troskovi osoblja 12 (18.578) (19.670)
Administrativni i ostali operativni troskovi 13 (9.107) (7.952)
Troskovi amortizacije 20 (2.532) (2.446)
OPERATIVNI TROSKOVI (30.217) (30.068)

FINANSIJSKI REZULTAT PRIJE REZERVACIJA ZA OCEKIVANE
KREDITNE GUBITKE 8.318 13.166

Neto (povecdanje) / otpustanje rezervacija za oCekivane
kreditne gubitke 14 (410) 9.409

NETO DOBIT ZA GODINU 28 7.908 22.575

Napomene na stranama od 12 do 77 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM Napomena 2020. 2019.

NETO DOBIT ZA GODINU 7.908 22.575
Ostala sveobuhvatna dobit
Stavke koje su ili koje se mogu naknadno prenijeti u dobit ili

gubitak:

Duzni¢ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

Neto promjena u fer vrijednosti tokom godine 17 81.673 77.863

Neto promjena u rezervacijama za ocekivane kreditne gubitke 6.1.1.,

priznata u dobit ili gubitak tokom godine 14 314 (7.598)

Reklasifikacija u dobit ili gubitak od prodaje duznickih

instrumenata 9 (1.578) (238)
80.409 70.027

Monetarno zlato

Neto promjena u fer vrijednosti tokom godine 18 37.473 44.092
37.473 44.092

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit 117.882 114.119

UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT ZA GODINU 125.790 136.694

Napomene na stranama od 12 do 77 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



CBBIH - Godisnji izvjestaj za 2020. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

1ZVJESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU

Na dan

31. decembar  31. decembar
U hiljadama KM Napomena 2020. 2019.
IMOVINA
Gotovina u stranim valutama 15 142.202 322.599
Depoziti kod inostranih banaka 16 3.832.072 3.102.765
DuZnicki instrumenti 17 9.601.315 8.917.413
Monetarno zlato 18 291.561 254.088
Specijalna prava vucenja u MMF-u 30, 33 879 230
Ostala imovina 19 12.671 11.457
Nekretnine i oprema 20 48.560 48.314
Nematerijalna imovina 20 1.234 1.563
Ostala ulaganja 21 27.813 27.813
UKUPNO IMOVINA 13.958.307 12.686.242
OBAVEZE | KAPITAL
OBAVEZE
Novcanice i kovanice u opticaju 22 6.172.457 5.199.916
Depoziti banaka 23 5.901.142 5.743.619
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 24 897.044 880.675
Rezervisanja 25 1.414 1.394
Ostale obaveze 27 3.919 4.097
Ukupno obaveze 12.975.976 11.829.701
KAPITAL
Pocetni kapital 25.000 25.000
Rezerve 957.331 831.541
Ukupno kapital 29 982.331 856.541
UKUPNO OBAVEZE | KAPITAL 13.958.307 12.686.242

Napomene na stranama od 12 do 77 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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CBBIH - Godisnji izvjestaj za 2020. godinu

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE

Finansijski izviestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

1IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

U hiljadama KM
NOVCANI TOKOVI OD OPERATIVNIH AKTIVNOSTI
Neto dobit za godinu

Prilagodeno za:

Kamatne prihode

Kamatne rashode

Neto povecanje / (otpustanje) rezervacija za

oCekivane kreditne gubitke

Neto realizovane (dobitke) od prodaje duznickih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Neto gubitke / (dobitke) od kursnih razlika

Prihode od donacija

Neto povecanje u rezervisanjima

Neto gubitke od otudenja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine
Prihod od dividendi priznat u dobit ili gubitak

Amortizaciju

Neto novcani tokovi od operativnih aktivnosti prije promjena na
poslovnoj imovini i obavezama

Promjene na poslovnoj imovini i obavezama

(Povecanje) / smanjenje orocenih depozita kod inostranih banaka
(Povecanje) duznickih instrumenata

(Povecanje) ostale imovine

Povecanje novcanica i kovanica u opticaju
Povecanje depozita banaka

Povecanje depozita Vlade i ostalih javnih institucija
(Smanjenje) / povecanje ostalih obaveza

Isplate po osnovu rezervisanja

Naplaéena kamata

Placena kamata

Neto novac od operativnih aktivnosti

NOVCANI TOKOVI OD INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI

Kupovine nekretnina, opreme i nematerijalne imovine
Primljena dividenda
Neto novac od investicijskih aktivnosti

Za godinu koja je zavrsila

31. decembra

Napomena 2020. 20109.
7.908 22.575

7 (51.721) (51.178)
7 32.197 26.358
14 410 (9.409)
9 (1.578) (238)
10 184 (307)
11 (50) (98)
12,25 151 277
2 8

11 - (623)
20 2.532 2.446
(9.965) (10.189)

(139.779) 584.828

(602.229) (614.111)

(1.391) (882)

22 972.541 449.302
158.825 221.633

16.369 171.308

(197) 938

25 (131) (142)
50.419 49.875

(31.135) (25.586)

413.327 826.974

(2.451) (6.311)

- 623

(2.451) (5.688)
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Finansijski izvjiestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrSila
U hiljadama KM 31. decembra
Napomena 2020. 2019.

Efekti promjena u ispravci vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke na

novac i novéane ekvivalente (45) 990
Efekti kursnih promjena na novac i novc¢ane ekvivalente (115) 336
Neto povedanje novca i novéanih ekvivalenata 410.716 822.612
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine 2.498.972 1.676.360
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 30 2.909.688 2.498.972

Napomene na stranama od 12 do 77 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
1. OSNOVNE INFORMACIJE

Centralna banka Bosne i Hercegovine (,Centralna banka”) je vrhovna monetarna vlast drzave Bosne i Hercegovine
(BiH). Njen status je definisan Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine (,,Zakon o Centralnoj banci“), koji je
usvojila Parlamentarna skupstina Bosne i Hercegovine 20. juna 1997. godine, saglasno OpStem okvirnom
sporazumu za mir u Bosni i Hercegovini.

Centralna banka je pocela sa radom 11. avgusta 1997. godine.

Centralna banka posluje preko Centralnog ureda, tri glavne jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i
dvije filijale Brcko i Pale, koja je pod nadleznoscu glavne jedinice u Banjoj Luci.

Sjediste Centralnog ureda Centralne banke je u Sarajevu, Marsala Tita broj 25.

Osnovni cilj Centralne banke je da postigne i odrzi stabilnost domace valute tako $to izdaje domacu valutu u skladu
sa pravilom valutnog odbora. Pravilo valutnog odbora, definisano Zakonom o Centralnoj banci, podrazumijeva da se
domaca valuta izdaje samo uz puno pokrice u slobodno konvertibilnim deviznim rezervama. Pored toga, Centralna
banka ima obavezu da, na zahtjev, bez ogranicenja kupuje i prodaje konvertibilnu marku (KM) za euro (EUR) po
sluzbenom deviznom kursu u iznosu 1,95583 KM =1 EUR, koji je odreden Zakonom o Centralnoj banci.

Zadaci Centralne banke, definisani Zakonom o Centralnoj banci, ukljucuju:

— definisanje, usvajanje i kontrolisanje monetarne politike BiH putem izdavanja domace valute po propisanom
deviznom kursu uz puno pokrice u slobodno konvertibilnim deviznim rezervama;

— drzanje i upravljanje sluzbenim deviznim rezervama Centralne banke na siguran i profitabilan nacin;

— uspostavljanje i odrzavanje odgovarajucih platnih i obracunskih sistema;

— izdavanje propisa i smjernica za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke, u skladu sa Zakonom o Centralnoj
banci;

— koordinaciju djelatnosti agencija za bankarstvo nadleznih za izdavanje bankarskih licenci i superviziju
banaka;

— primanje depozita od drZavnih i javnih institucija BiH i depozita od komercijalnih banaka u cilju ispunjavanja
zahtjeva za obaveznom rezervom;

— stavljanje u opticaj i povlacenje iz opticaja domace valute, ukljuCujuéi novcanice i kovanice zakonskog
sredstva placanja, pridrZavajudi se strogo pravila valutnog odbora;

— ucestvovanje u radu medunarodnih organizacija koje rade na jacanju finansijske i ekonomske stabilnosti
zemlje;

— zastupanje BiH u medunarodnim organizacijama o pitanjima monetarne politike.

U okviru svojih ovlastenja, utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je potpuno nezavisna od
entiteta BiH, javnih agencija i bilo kojih drugih organa u izvrSavanju svojih ciljeva i zadataka.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
1. OSNOVNE INFORMACIJE (NASTAVAK)
Klju¢no rukovodstvo Centralne banke Cine dva tijela: Upravno vijece i Uprava.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, sva ovlastenja koja nisu specificno data Upravnom vijecu dodjeljuju se
Guverneru. Guverner je predsjedavajuci Upravnog vijeca i predsjedavajuci Uprave.

Upravu Centralne banke pored guvernera Cine tri viceguvernera, koje imenuje guverner uz odobrenje Upravnog
vijeca. Uprava operativno rukovodi poslovanjem Centralne banke.

Tokom 2019. i 2020. godine, ukljucujuci i period do datuma izdavanja ovog izvjestaja, ¢lanove klju¢nog rukovodstva
Centralne banke Cine:

Upravno vijeée

dr. Senad Softi¢ predsjedavajuci

mr. Serif Isovi¢ ¢lan

dr. Radomir Bozi¢ ¢lan (od 30. aprila 2020. godine)

dr. Dragan Kulina ¢lan (od 30. aprila 2020. godine)

dr. Danijela Martinovic¢ ¢lan (od 30. aprila 2020. godine)

mr. Ankica Kolobari¢ ¢lan (do 30. aprila 2020. godine)

mr. Trivo Marinkovié ¢lan (do 19. juna 2019. godine i od 19. jula 2019. godine do 4. oktobra 2019. godine)
dr. Ljubisa Vladusic¢ ¢lan (do 19. juna 2019. godine i od 19. jula 2019. godine do 4. oktobra 2019. godine)
Uprava

dr. Senad Softi¢ guverner

mr. Ernadina Bajrovi¢ viceguverner

dr. Milica Laki¢ viceguverner

Zelimira Raspudi¢ viceguverner

Centralna banka ima uspostavljen Revizorski komitet od tri nezavisna ¢lana koji su imenovani od strane Upravnog
vijeca. Revizorski komitet je nadleZan da nadgleda proces finansijskog izvjestavanja Centralne banke, proces vanjske
revizije godisnjih finansijskih izvjestaja i proces izbora nezavisnih revizora Centralne banke. U cilju nadgledanja i
odrZavanja odgovarajuceg okvira za upravljanje rizikom u Centralnoj banci, Revizorski komitet takode procjenjuje
adekvatnost i efikasnost internih kontrola i procedura kao instrumenata za upravljanje rizikom kao i funkcije interne
revizije.

Revizorski komitet

dr. Mila Gadzi¢ predsjedavajuca
dr. Elvir Cizmi¢ &lan
Radomir Repija ¢lan
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Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2020.
2. OSNOVA ZA PRIPREMU
2.1. Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Centralne banke pripremljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (,, MSFI“), objavljenim od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,,OMRS").

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni na osnovu pretpostavke o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

Vise informacija o okolnostima prouzrokovanim globalnom pandemijom COVID-19 koje su uticale na operacije i
aktivnosti Centralne banke u 2020. godini objavljeno je u Napomeni 3.16. Ove okolnosti nisu uticale na adekvatnost
pretpostavke o vremenskoj neogranicenosti poslovanja Centralne banke.

2.2. Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni primjenom obracunske racunovodstvene osnove i koristeci historijski trosak

kao osnovu mijerenja, izuzev za navedene znacajne stavke koje se mjere na sljedecoj osnovi na svaki datum
izvjeStavanja:

Stavka Osnova mjerenja
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit fer vrijednost
Monetarno zlato fer vrijednost

2.3. Funkcionalna i izvjestajna valuta

Finansijski izvjestaji Centralne banke prikazani su u drZavnoj valuti BiH koju predstavlja KM. Sve finansijske
informacije su zaokruzene na najblizu hiljadu (ukoliko nije drugacije navedeno).

2.4. Standardi, tumacenja i izmjene postojecih standarda na snazi u tekué¢em periodu
Sljedecdi standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja, izdati od OMRS, na snazi su za tekuci period:

e |zmjene MSFI 3: ,Poslovna spajanja“ — Definicija poslovanja (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili
nakon 1. januara 2020. godine),

e |zmjene MRS 1: ,Prezentacija finansijskih izvjestaja” i MRS 8: ,Racunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i greske” - Definicija materijalnosti (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
ili nakon 1. januara 2020. godine),

e [zmjene MSFI 9: ,Finansijski instrumenti”, MRS 39: ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” i MISFI 7:
,Finansijski instrumenti: Objavljivanja” - Reforma referentne kamatne stope (na snazi za godisnje periode
koji pocinju na ili nakon 1. januara 2020. godine),

e |zmjene odredbi Konceptualnog okvira u MSFI standardima (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili
nakon 1. januara 2020. godine),

e |zmjene MSFI 16: ,Najmovi“ — Koncesije povezane sa COVID-19 (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
ili nakon 1. januara 2020. godine).

Primjena ovih standarda, izmjena i tumacenja nema znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Centralne banke u
tekuc¢em periodu.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

2. OSNOVA ZA PRIPREMU (NASTAVAK)
2.5. Standardi i tumacenja koji su objavljeni, a jo$ nisu u upotrebi

Na dan odobrenja ovih finansijskih izvjestaja, sljededi standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja su
objavljeni od strane OMRS, ali nisu joS na snazi i nisu ranije usvojeni od strane Centralne banke:

e |zmjene MSFI 9: ,Finansijski instrumenti”, MRS 39: ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje”, MSFI 7:
,Finansijski instrumenti: Objavljivanja”, MSFI 4: ,Ugovori o osiguranju”, MSFI 16: ,Najmovi“ - Reforma
referentne kamatne stope Faza 2 (na snhazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2021.
godine),

e Izmjene MSFI 17: ,Ugovori o osiguranju” i MSFI 4: ,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na ili nakon 1. januara 2021. godine),

e |zmjene odredbi Konceptualnog okvira (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara
2022. godine),

e Ciklus godisnjih poboljSanja MSFI standarda za 2018. — 2020. (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na ili
nakon 1. januara 2022. godine),

e Izmjene MRS 16: “Nekretnine, postrojenja i oprema” — Prilivi prije namjeravane upotrebe (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2022. godine),

e Izmjene MRS 37: “Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina” — Stetni ugovori — tro$ak
ispunjavanja ugovora (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2022. godine),

e MSFI 17: ,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2023.
godine),

e Izmjene MRS 1: ,Prezentacija finansijskih izvjestaja“ — Klasifikacija obaveza na kratkoroc¢ne i dugorocne (na
snazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2023. godine).

Centralna banka je izabrala da ne usvoji ove standarde, izmjene i tumacenja prije nego oni stupe na snagu.
Centralna banka predvida da usvajanje ovih standarda, izmjena i tumacenja nece imati znacajan uticaj na finansijske
izvjeStaje Centralne banke.

2.6. Reklasifikacija finansijskih informacija

Odredeni uporedni prikazi, koji nisu znacajnog karaktera, u ovim finansijskim izvjestajima su reklasifikovani kako bi
se uskladili sa prezentacijom izvrSenom u tekuéem izvjestajnom periodu. Ove reklasifikacije nemaju uticaja na
ukupne finansijske performanse i polozaj Centralne banke u uporednom periodu i izvrSene su samo s ciljem
unapredenja objava.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2020.

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Racunovodstvene politike date u nastavku su se kontinuirano primjenjivale na sve periode prikazane u ovim
finansijskim izvjestajima. Znacajne racunovodstvene politike odnose se na finansijsku imovinu i finansijske obaveze
Centralne banke koje ¢ine najveci dio ukupne imovine i obaveza Centralne banke. Ostale racunovodstvene politike
objavljene u nastavku smatraju se relevantnim zbog specificnosti koje proizilaze iz poslovanja i svrhe Centralne
banke.

3.1. Priznavanje prihoda i rashoda
3.1.1. Prihodiirashodi od kamata

Efektivna kamatna stopa
Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak primjenom metode efektivne kamatne stope. ,Efektivna
kamatna stopa“ je stopa koja tacno diskontuje procijenjena buduca novcana placanja i primitke kroz ocekivani vijek
trajanja finansijskog instrumenta na:

e Dbruto knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine ili

e amortizovani trosak finansijske obaveze.

,Amortizovani trosak” finansijske imovine ili finansijske obaveze je iznos po kojem se finansijska imovina ili
finansijska obaveza mijeri prilikom pocetnog priznavanja, umanjen za otplatu glavnice, uvecan ili umanjen za
kumulativnu amortizaciju primjenom metode efektivne kamatne stope svih razlika izmedu pocetnog iznosa i, u
slucaju finansijske imovine, uskladen za svaku ispravku vrijednosti za oekivane kreditne gubitke.

Bruto knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je amortizovani trosak finansijske imovine prije uskladenja za
ispravku vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Prilikom izracuna efektivne kamatne stope za finansijske instrumente, Centralna banka procjenjuje buduée novcéane
tokove uzimajudi u obzir sve ugovorne uslove finansijskog instrumenta, ali iskljucujuci ocekivane kreditne gubitke.
Obracun ukljucuje sve naknade i pla¢ene ili primljene iznose izmedu Centralne banke i druge strane koji su sastavni
dio efektivne kamatne stope, transakcijske troskove i sve druge diskonte ili premije.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCunavanja amortizovanog troska (bruto knjigovodstvene
vrijednosti) finansijske imovine ili finansijske obaveze i rasporedivanja i priznavanja prihoda i rashoda od kamata u
dobit ili gubitak tokom odredenog perioda.

Neto kamatni prihodi Centralne banke obracunati primjenom metode efektivne kamatne stope ukljucuju prihode i
rashode od kamata na finansijsku imovinu i finansijske obaveze po amortizovanom trosku i na duznicke instrumente
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Obracunata kamata na finansijsku imovinu sa negativnom kamatnom stopom priznaje se kao rashod od kamata u
dobit ili gubitak i nastaje po osnovu depozita kod inostranih banaka i duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit.

Obracunata kamata na finansijske obaveze sa negativnom kamatnom stopom priznaje se kao prihod od kamata u
dobit ili gubitak i nastaje po osnovu depozita domacih komercijalnih banaka zbog primijenjene politike obavezne
rezerve Centralne banke.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.1. Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)
3.1.2. Prihodii rashodi od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni pruzanjem usluga Centralne banke priznaju se u dobit ili gubitak u trenutku
pruzanja usluge. Centralna banka obracunava prihode od naknada i provizija u skladu sa utvrdenim tarifama za
svoje usluge. Usluge koje pruza Centralna banka uklju¢uju usluge domacdim bankama, deponentima i drugim
nebankarskim klijentima. One nastaju po osnovu transakcija u platnim sistemima, obrade novca, transakcija
konverzije i ostalih usluga.

Rashodi od naknada i provizija nastaju po osnovu primljenih usluga koje se odnose na upravljanje deviznim
rezervama Centralne banke i priznaju se u dobit ili gubitak kada je usluga primljena.

3.1.3. Transakcije u stranim valutama i kursne razlike

Prilikom pocetnog priznavanja transakcije u stranim valutama evidentiraju se u KM primjenjujuéi na iznos u stranoj
valuti promptni devizni kurs izmedu KM i strane valute na datum transakcije.

Monetarne stavke iskazane u stranim valutama preracunavaju se u KM primjenom kursa sa kursne liste Centralne
banke na datum izvjeStavanja. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene po historijskom trosku
preracunavaju se po kursu vazeem na datum transakcije. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama
mjerene po fer vrijednosti preracunavaju se koristeci kurs koji je bio vazeci na datum mjerenja fer vrijednosti.

Kursne razlike proizasle iz transakcija monetarnih stavki ili iz preracunavanja monetarnih stavki po kursevima
razlic¢itim od onih po kojima su pocetno priznate u tekucem ili u prethodnim izvjestajnim periodima, priznaju se u
dobit ili gubitak kada nastanu. Zbog pravila valutnog odbora, ne postoje kursne razlike od monetarnih stavki
denominovanih u EUR valuti.

Srednji kursevi najznacajnih valuta dati su u nastavku:

Srednji kurs: 31. decembar 2020. 31. decembar 2019.

KM KM
CHF 1,801446 1,799126
GBP 2,165757 2,295360
usb 1,592566 1,747994
XDR 2,315409 2,417171

3.1.4. Prihod od dividende

Prihod od dividende na vlasni¢ke instrumente priznaje se u dobit ili gubitak kada se uspostavi pravo Centralne
banke da prima uplate. Prihod od dividende potice od dionica BIS banke koje Centralna banka drzi (Napomena 21).
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2020.

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze
3.2.1. Priznavanje i poCetno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza

Finansijska imovina i finansijske obaveze se priznaju u izvjestaju o finansijskom polozaju kada, i samo kada,
Centralna banka postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uslovi finansijskog instrumenta.

Finansijska imovina i finansijske obaveze se pocetno mjere po fer vrijednosti. Transakcijski troskovi direktno
povezani sa sticanjem ili izdavanjem finansijske imovine i finansijskih obaveza, osim za imovinu i obaveze koji se
klasifikuju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se dodaju u ili oduzimaju od fer vrijednosti finansijske imovine ili
finansijskih obaveza prilikom pocetnog priznavanja po potrebi. Transakcijski troskovi direktno povezani sa sticanjem
finansijske imovine ili finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se priznaju direktno u dobit ili
gubitak.

Sva finansijska imovina se pocetno priznaje na datum podmirenja, a to je datum kada Centralna banka stekne
imovinu ili se imovina isporuci Centralnoj banci.

3.2.2. Klasifikacija i naknadno mjerenje
3.2.2.1. Finansijska imovina

Centralna banka moZe klasifikovati svoju finansijsku imovinu u sljedece kategorije mjerenja:
e Fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
e Amortizovani trosak
e Fer vrijednost kroz dobit ili gubitak.

Na datume izvjeStavanja Centralna banka nije imala finansijsku imovinu koja spada u kategoriju po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak.

Klasifikacija finansijske imovine odredena je:
e Poslovnim modelom Centralne banke za upravljanje finansijskom imovinom
e Karakteristikama ugovornih novcanih tokova finansijske imovine.

Poslovni model

Poslovni model oznacava nacin na koji Centralna banka upravlja svojom imovinom sa ciljem generisanja novcanih
tokova. To znaci, da li je cilj Centralne banke postignut samo prikupljanjem ugovornih nov¢anih tokova drzanjem ili
Centralna banka prikuplja ugovorne nov¢ane tokove drzanjem i prodajom imovine. Ukoliko niSta od navedenog nije
primjenjivo, onda se finansijska imovina klasifikuje kao dio , Ostalog” poslovnog modela i mjeri po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak. Na datume izvjeStavanja Centralna banka upravlja svojom imovinom kroz sljedece poslovne
modele:

1. Model ,drZanje radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova“ za finansijsku imovinu koja generise ugovorne
novcane tokove u toku svog Zivotnog vijeka i

2. Model ,drzanje radi prikupljanja ugovornih novcanih tokova i prodaje” za finansijsku imovinu koja generise
ugovorne novcane tokove u toku svog Zivotnog vijeka kao i prodajom.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.2.2. Klasifikacija i naknadno mjerenje (nastavak)
3.2.2.1. Finansijska imovina (nastavak)

Ciljevi ovih modela su odredeni kako bi se generisali nov¢ani tokovi i odrZzavala likvidnost Centralne banke u svrhu
izvrSavanja monetarne politike Centralne banke.

Upravljanje ugovornim novcanim tokovima po osnovu duzni¢kih instrumenata moze se vrsiti kroz oba poslovna
modela. Na datume izvjeStavanja cilj Centralne banke je da se za sve duZnicke instrumente prikupljanje ugovornih
novcanih tokova vrsi drzanjem i prodajom.

Za finansijsku imovinu kojom se upravlja kroz ove modele, Centralna banka procjenjuje da li su ugovorni novcani
tokovi finansijske imovine samo plac¢anja glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice. Ova procjena se radi na
nivou portfolija iz razloga $to je taj nivo najbolji odraz nacina upravljanja imovinom. U svrhu procjene, ,glavnica“ se
definiSe kao fer vrijednost finansijske imovine prilikom pocetnog priznavanja. ,Kamata“ se definise kao naknada za
vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan sa nepodmirenim iznosom glavnice tokom odredenog perioda i
ostale rizike i troSkove povezane sa drzanjem finansijske imovine.

Za potrebe procjene da li su ugovorni nov¢ani tokovi ,plaéanje samo glavnice i kamate”, Centralna banka uzima u
obzir ugovorne novcéane tokove instrumenta. Samo ona finansijska imovina koja zadovoljava zahtjeve ,pladanje
samo glavnice i kamate” moZe se klasifikovati u kategoriju finansijske imovine koja se mjeri po amortizovanom
trosku ili finansijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Finansijska imovina Centralne banke se priznaje: po amortizovanom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit na osnovu procjene poslovnog modela Centralne banke. Finansijska imovina zadovoljava
zahtjev ,pla¢anje samo glavnice i kamate” na datume izvjestavanja.

Finansijska imovina po amortizovanom trosku

Finansijska imovina se mjeri po amortizovanom trosku ako imovina zadovoljava sljedece uslove:
- drzi se u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje finansijske imovine kako bi se prikupili ugovorni novcani
tokovi i
- ugovornim uslovima finansijske imovine novcani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su placanja

glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska imovina se mjeri po amortizovanom trosku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine. Efekti naknadnog mjerenja finansijske imovine po
amortizovanom trosku se priznaju u dobit ili gubitak kao prihod ili rashod od kamate u periodu kada su nastali.

Na datume izvjeStavanja u ovu kategoriju finansijskih instrumenata Centralne banke spadaju Ziro racuni, gotovina u
stranim valutama, depoziti kod inostranih banaka, specijalna prava vucenja u MMF-u i ostala finansijska imovina.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)

3.2.2. Klasifikacija i naknadno mjerenje (nastavak)

3.2.2.1. Finansijska imovina (nastavak)

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako imovina zadovoljava sljedecée
uslove:
e drzZi se u okviru poslovnog modela ciji je cilj postignut naplatom ugovornih novcanih tokova i prodajom
finansijske imovine i
e ugovornim uslovima finansijske imovine novcani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su placanja
glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Duznicki instrumenti

Nakon pocetnog priznavanja, duznicki instrumenti se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine i uskladuju se sa fer
vrijednosti instrumenta na svaki datum izvjestavanja. Tokom perioda drzanja, efekti naknadnog mjerenja duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na sljededi nacin:

e Prihod ili rashod od kamata priznaju se u dobit ili gubitak u periodu kada su nastali

e Uskladivanja fer vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u periodu kada su nastali.

Prilikom prestanka priznavanja duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
kumulativni dobitak ili gubitak prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasifikuje se iz kapitala u dobit ili
gubitak, ukljucujuci prethodno priznate dobitke ili gubitke od umanjenja.

Na datume izvjeStavanja duznicki instrumenti Centralne banke pripadaju ovoj kategoriji finansijskih instrumenata.
Vlasni¢ki instrumenti

Centralna banka je napravila neopoziv izbor da u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti prikaze naknadne promjene fer
vrijednosti vlasnickih instrumenata koji se ne drZe za trgovanje zbog svojih specifi¢nih karakteristika i nepostojanja
aktivnog trzista za njihovo trgovanje. Vlasnicki instrumenti su pocetno priznati po trosku sticanja za koji se smatra

da odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Na datume izvjeStavanja, sve vlasnicke instrumente Centralne banke po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit Cine dionice Banke za medunarodna poravnanja (BIS) i SWIFT dionice (Napomena 21).
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.2.2. Klasifikacija i naknadno mjerenje (nastavak)
3.2.2.2. Finansijske obaveze

Centralna banka klasifikuje sve svoje finansijske obaveze kao naknadno mjerene po amortizovanom trosku, osim
novcanica i kovanica u opticaju koje se mjere po nominalnoj vrijednosti.

Prihod ili rashod od kamate po osnovu finansijskih obaveza mjerenih po amortizovanom trosku priznaje se u dobit ili
gubitak koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od naknada i provizija po osnovu finansijskin obaveza
priznaju se kada je usluga izvriena.

Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku uklju¢uju novcanice i kovanice u opticaju, depozite banaka,
depozite Vlade i ostalih javnih institucija i ostale finansijske obaveze.

3.2.3. Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Zahtjevi za umanjenjem vrijednosti finansijske imovine koriste viSe informacija po principu pogleda unaprijed za
priznavanje ocekivanih kreditnih gubitaka. Instrumenti koji potpadaju pod ove zahtjeve odnose se na finansijsku
imovinu mjerenu po amortizovanom trosku odnosno depozite kod inostranih banaka, specijalna prava vucenja u
MMEF-u i duznicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Centralna banka koristi
pojednostavljeni pristup u izracunu ocekivanih kreditnih gubitaka za ostala potrazivanja. Vlasnicki instrumenti
mjereni po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit nisu predmetom umanjenja vrijednosti.

Centralna banka priznaje ispravku vrijednosti za ove gubitke na svaki datum izvjeStavanja. Mjerenje ocekivanih
kreditnih gubitaka odrazava:
- Objektivan i ponderisano vjerovatan iznos koji se odreduje procjenom vise mogucih ishoda,
- Vremensku vrijednost novca i
- Razumne i korisne informacije koje su na raspolaganju bez dodatnih troskova ili napora na datum
izvjeStavanja o proslim dogadajima, trenutnim uslovima i predvidanjima o buduc¢im ekonomskim uslovima.

Napomena 6.1. pruza vise informacija o nainu mjerenja ocekivanih kreditnih gubitaka.

Ispravka vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke obracunava se i prikazuje u izvjeStaju o finansijskom poloZaju
kako slijedi:
- Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku: Ocekivani kreditni gubici obracunavaju se na bruto
knjigovodstvenu vrijednost imovine i evidentiraju kao odbitna stavka bruto knjigovodstvene vrijednosti imovine
i
- Duznic¢ki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit: Ocekivani kreditni gubici obracunavaju
se na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine, ali se ispravka vrijednosti priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti i ne umanjuje knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine u izvjestaju o finansijskom poloZaju.

Dobici i gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u dobit ili gubitak, nezavisno od klasifikacije finansijske imovine
na svaki datum izvjeStavanja.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze (nastavak)
3.2.4. Prestanak priznavanja finansijske imovine i finansijskih obaveza
Centralna banka prestaje priznavati finansijsku imovinu samo onda kada ugovorna prava na novcane primitke od
imovine isteknu ili kada Centralna banka prenese finansijsku imovinu i sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva
imovine na drugi subjekt.

Finansijska obaveza se prestaje priznavati kada je izmirena, otkazana ili je istekla.

3.3. Monetarno zlato

Monetarno zlato je dio deviznih rezervi Centralne banke i klasifikovano je kao finansijska imovina. Monetarno zlato
se pocetno priznaje po fer vrijednosti, uklju¢ujuci transakcijske troskove koji se direktno mogu pripisati sticanju
monetarnog zlata.

Nakon pocetnog priznavanja, monetarno zlato se naknadno mjeri po fer vrijednosti. Nerealizovani dobici i gubici koji
proizlaze iz promjena fer vrijednosti, a po osnovu promjena u cijeni monetarnog zlata, priznaju se na racunu rezervi
fer vrijednosti u okviru ostale sveobuhvatne dobiti. U slucaju da nerealizovani gubici prelaze stanje rezervi fer
vrijednosti za monetarno zlato na kraju finansijske godine, Centralna banka ¢e odbiti taj iznos od dobiti za taj
period.

Prilikom prodaje zlata, nerealizovani dobici i gubici iz ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit ili gubitak.

Fer vrijednost monetarnog zlata se iskazuje u EUR valuti, prevodedi ga po fiksnom kursu KM na izvjeStajni datum i
mjeri se po zadnjoj kotiranoj poslijepodnevnoj cijeni jedne unce zlata (Oz) na izvjestajni datum.

3.4. Prebijanje
Finansijska imovina i obaveze se prebijaju i neto iznos se iskazuje u izvjestaju o finansijskom poloZaju na neto
principu samo kada postoji zakonski provedivo pravo za prebijanjem priznatih iznosa i kada postoji namjera za

prikazivanjem i podmirivanjem transakcija na neto osnovi.

Prihodi i rashodi se prikazuju na neto osnovi samo kada to dopusta odredeni MSFI, ili za one dobitke i gubitke koji
proizlaze iz grupe sli¢nih transakcija.

3.5. Novac i novcani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe izvjeStavanja o novéanim tokovima sastoje se od sljededih kategorija: Ziro

racuni, gotovina u stranim valutama, devizni depoziti po videnju, devizni depoziti sa rokom dospijec¢a do tri mjeseca
ili kra¢e od datuma sticanja i specijalna prava vuc¢enja u MMF-u.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.6. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina je imovina nabavljena iz vlastitih sredstava Centralne banke i novcanih
i nenovcanih donacija. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina iskazuju se po historijskom trosku umanjenom
za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak ukljuuje kupovnu cijenu i sve
troskove koji su direktno povezani sa dovodenjem imovine u radno stanje za namjeravanu upotrebu. OdrZavanje i
popravke, zamjene, te poboljSanja manjeg znacaja priznaju se kao rashod kad su nastali. Znacajna poboljsanja i
zamjene se kapitaliziraju.

Imovina u pripremi iskazana je po trosku nabavke ukljucujuéi troskove fakturisane od trecih lica. Nakon zavrsetka,
svi akumulirani troSkovi imovine prebacuju se na odgovaraju¢u kategoriju nekretnina, opreme i nematerijalne
imovine na koje se naknadno primjenjuju odgovarajuce stope amortizacije.

Amortizacija se obracunava na sve nekretnine, opremu i nematerijalnu imovinu osim na zemljiste i imovinu u
pripremi prema linearnoj metodi po propisanoj stopi koja je utvrdena za postepeno otpisivanje troska nabavke
imovine kroz njen procijenjeni korisni vijek trajanja. Procijenjene stope amortizacije za 2019. i 2020. godinu su date
kako slijedi:

Softver 20,0%

Ostala nematerijalna imovina 20,0%

Zgrade 1,3% do 4,0%
Oprema 11,0% do 20,0%
Namjestaj 10,0% do 12,5%
Vozila 15,5%

Dobici i gubici od otudenja nekretnina i opreme priznaju se u dobit ili gubitak.

Korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine se preispituje i prilagodava na godisnjem nivou
minimalno, ako je potrebno i primjenjuje se prospektivno.

3.7. Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine

Knjigovodstvena vrijednost nefinansijske imovine Centralne banke se pregleda na svaki datum izvjeStavanja u svrhu
ocjenjivanja postoje li naznake umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoje, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost
imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje uvijek kada knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinica
koje stvaraju novac prelazi njenu nadoknadivu vrijednost. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u dobit ili
gubitak.

Nadoknadiva vrijednost ostale imovine je veca vrijednost pri uporedivanju njene upotrebne vrijednosti u odnosu na
fer vrijednost, umanjena za troskove prodaje. U procjenjivanju upotrebne vrijednosti, ocekivani buduci novcani
tokovi se diskontuju na sadasnju vrijednost koristeéi diskontnu stopu prije oporezivanja koja odraZava trenutna
trziSna ocekivanja vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu. Za imovinu koja ne generise
nezavisne novcéane prilive, nadoknadivi iznos se odreduje za jedinicu koja stvara novac kojoj imovina pripada.

Gubitak od umanjenja se ukida ukoliko je doslo do promjena u procjenama koristenim u odredivanju nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja se ukida samo u mijeri u kojoj knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi se mogla odrediti, bez amortizacije, da nije bilo prethodno priznatog gubitka od
umanjenja vrijednosti te imovine.
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3.8. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Centralna banka, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obavezu za koju je vjerovatno da ce biti potreban odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi radi podmirenja
obaveze i iznos obaveze se moze pouzdano procijeniti. Rezervisanja se utvrduju diskontovanjem ocekivanih buducih
novcanih tokova koriste¢i stopu koja odraZzava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike
specifi¢ne za tu obavezu.

Rezervisanja se odrZavaju na nivou koji Uprava Centralne banke smatra dovoljnim za pokrivanje nastalih gubitaka.
Uprava odreduje adekvatnost rezervisanja na osnovu uvida u pojedine stavke, tekuce ekonomske uslove,
karakteristike rizika odredenih kategorija transakcija kao i ostale relevantne faktore.

Rezervisanja se ukidaju samo za one troskove za koje je rezervisanje izvorno priznato. Ako odliv ekonomskih koristi
za podmirenje obaveza vise nije vjerovatan, rezervisanje se ukida.

3.9. Porezi

Centralna banka je obavezna da plaéa porez na dodanu vrijednost za sve kupljene robe i usluge. Ova plac¢anja su dio
administrativnih i ostalih operativnih troskova Centralne banke. Prema zakonima o porezu na dobit (i Federacije
Bosne i Hercegovine i Republike Srpske), Centralna banka je oslobodena od obaveza plac¢anja poreza na dobit.

3.10. Novcanice i kovanice u opticaju

Centralna banka je jedina institucija u BiH ovlastena za izdavanje i povlacenje novcanica i kovanica, djelujudi striktno
u skladu sa pravilom valutnog odbora.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci ukupan iznos novcanica i kovanica u opticaju evidentiran je kao finansijska
obaveza Centralne banke u izvjestaju o finansijskom polozaju. Novcanice i kovanice u opticaju ukljucuju samo KM
novcanice i kovanice koje se nalaze izvan trezora Centralne banke.

Prilikom povlacenja novcanica i kovanica iz opticaja, iste se priznaju kao obaveza u okviru nov&anica i kovanica u
opticaju do formalnog roka povlacenja iz opticaja. Iznosi koji nisu povuceni nakon formalnog roka za povlacenje iz
opticaja, priznaju se kao prihod.

Troskovi koji se odnose na proizvodnju i dizajn novcanica i kovanica pocetno su priznati kao odgodeni troskovi koji
su dio ostale imovine Centralne banke i koji se naknadno amortizuju kroz administrativne i ostale operativne
troskove tokom perioda od pet godina.
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3.11. Domaci depoziti

Domaci depoziti uklju¢uju depozite banaka i depozite Vlade i ostalih javnih institucija. Ovi depoziti predstavljaju
finansijske obaveze Centralne banke koje se pocetno priznaju po fer vrijednosti i naknadno mjere po
amortizovanom trosku. Domacdi depoziti ukljuuju depozite domacih komercijalnih banaka po osnovu politike
obavezne rezerve Centralne banke, druge depozite banaka, depozite institucija BiH i drugih javnih drzavnih i
entitetskih institucija. Uloga Centralne banke kao depozitara kao i bankara, savjetnika i fiskalnog agenta je
propisana Zakonom o Centralnoj banci.

3.12. Primanja zaposlenih
Kratkorocna primanja zaposlenih

U skladu sa domadim propisima, a u ime svojih zaposlenika, Centralna banka uplaéuje porez na dohodak i doprinose
za penzijsko, invalidsko, zdravstveno osiguranje i osiguranje od nezaposlenosti, na i iz plate, koji se obracunavaju po
zakonskim stopama tokom godine od iznosa bruto plate. Centralna banka plada ove poreze i doprinose u korist
institucija Federacije Bosne i Hercegovine (na federalnom i kantonalnom nivou), Republike Srpske i Bréko distrikta.

Osim toga, naknade za topli obrok, prevoz i regres isplacuju se u skladu sa domacim zakonskim zahtjevima. Ovi
troskovi se priznaju u dobit ili gubitak u periodu u kojem su nastali.

Dugorocna primanja zaposlenih

Prema domacim zakonskim propisima, prilikom odlaska u penziju zaposlenici Centralne banke imaju pravo na
otpremninu, a po ispunjenju zakonskih uslova kao $to su starost ili godine provedene u radnom odnosu, koja se u
skladu sa internim aktima Centralne banke dodjeljuje u visini od Sest redovnih mjesecnih plata zaposlenika
isplac¢enih u zadnjih Sest mjeseci.

Takve isplate se tretiraju kao ostala dugorocna primanja zaposlenih koja godisnje obracunava ovlasteni aktuar
koriste¢i metod projicirane kreditne jedinice. Diskontna stopa koja se koristi za obracun obaveze krece se u rasponu
kamatnih stopa domacih korporativnih obveznica i vladinih obveznica koje postoje na trzistu.

3.13.  Finansijski aranZmani Bosne i Hercegovine sa Medunarodnim monetarnim fondom

Na osnovu finansijskih aranzmana zakljucenih izmedu BiH, Centralne banke i Medunarodnog monetarnog fonda
(,MMF”), izvjestaj o finansijskom poloZaju Centralne banke sadrZi sljedece stavke koje se odnose na ¢lanstvo BiH u
MMEF-u: drzanje specijalnih prava vucenja koja su dio deviznih rezervi Centralne banke i koja su kamatonosna,
MMF-ov racun br. 1 i MMF-ov racun br. 2 koji su dio finansijskih obaveza Centralne banke. Ovi racuni su takoder
ukljuceni u iskazivanje postovanja pravila valutnog odbora (Napomena 4).

Ostale aktivne i pasivne stavke koje se odnose na MMF, a koje pripadaju ili koje su odgovornost BiH, evidentirane su
na posebnom povjerilackom fondu u okviru vanbilansne evidencije. Centralna banka ima obavezu da obezbijedi
odgovarajuce evidencije po osnovu transakcija izmedu BiH i MMF-a, ali djelujudi striktno u skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci i domacim zakonskim propisima u BiH koji regulisu vanjski dug BiH (Napomena 33).
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3.14. Upravljanje sredstvima za i u ime trecih lica

Centralna banka takoder vodi odredene racune u stranim valutama vezane za sporazume izmedu vlada BiH i njenih
entiteta, te inostranih vlada i finansijskih organizacija, kao i racune u stranim valutama drzavnih institucija i agencija,
te komercijalnih banaka za koje Centralna banka djeluje kao agent (Napomena 32).

3.15. Znacajna racunovodstvena prosudivanja i procjene

U pripremi finansijskih izvjestaja Centralne banke u skladu sa MSFI Uprava primjenjuje prosudivanja i radi procjene
koji se kontinuirano razmatraju. U procjeni znacajnih prosudivanja i procjena, Uprava uzima u obzir pretpostavke
zasnovane na historijskom iskustvu i ocekivanjima o buduénosti za koja se smatra da su razumne u datim
okolnostima.

Znacajna prosudivanja i procjene uti¢u na iskazane iznose imovine i obaveza, kao i objavljivanje iznosa potencijalne
imovine i obaveza na izvjeStajni datum, te odgovarajuce iskazane iznose prihoda i rashoda za izvjestajni period.
Stvarni iznosi mogu se razlikovati od ovih procjena. Promjene u racunovodstvenim politikama Centralne banke se
primjenjuju retrospektivno kada je to primjenjivo u skladu sa MSFI. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se
u periodu u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utiCe samo na taj period ili i u periodu izmjene i u
budu¢im periodima, ako izmjena uti¢e i na tekuéi i na buduce periode. U ovim finansijskim izvjeStajima nije bilo
promjena u primjenjenim rac¢unovodstvenim politikama i ra¢unovodstvenim procjenama.

Ovi finansijski izvjestaji su pripremljeni prema uslovima koji su postojali na dan 31. decembar 2020. godine. Uslovi u
buduénosti mogu biti drugaciji od onih koji su rezultirali finansijskim informacijama objavljenim u ovim finansijskim
izvjeStajima. Uprava uzima u obzir trenutnu neizvijesnost u vezi sa uticajem globalne pandemije COVID-19 u
pogledu potencijalno znacajnog uticaja na cjelokupan finansijski poloZaj i performanse Centralne banke.

Kljuéne pretpostavke i procjene vezane za materijalno znacajne pozicije izvjeStaja o finansijskom poloZaju su
prikazane u nastavku:

Poslovni model

Napomena 3.2.2.1.: Odredivanje poslovnog modela u okviru kojeg se drzi finansijska imovina i procjena ugovornih
uslova finansijske imovine vezanih za zahtjev , placanje samo glavnice i kamate”. Ove procjene odreduju klasifikaciju
finansijske imovine.

Umanjenje finansijske imovine

Centralna banka izraCunava ocekivane kreditne gubitke za odredene klase finansijske imovine mjerene po
amortizovanom trosku i duzni¢ke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
Napomena 6.1. opisuje pretpostavke koristene u odredivanju ulaznih podataka u model za mjerenje ocekivanih
kreditnih gubitaka, ukljucujuéi i zahtjev za buducim informacijama koje su koristene u izvjestajnim periodima.
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3.15. Znacajne pretpostavke i izvori neizvjesnosti procjena (nastavak)
Fer vrijednost imovine i obaveza

Poslovna politika Centralne banke je da objavi informacije o fer vrijednosti finansijske imovine ili obaveza za koje
postoje zvani¢ne trzisne informacije ili se vrijednost moze izracunati na osnovu alternativnih tehnika vrednovanja i
kada se fer vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Po misljenju rukovodstva Centralne banke,
iznosi u finansijskim izvjestajima odrazavaju najvjerodostojniju i najkorisniju procjenu fer vrijednosti za potrebe
finansijskog izvjeStavanja u skladu sa MSFI. Za vise informacija o mjerenju fer vrijednosti finansijske imovine i
finansijskih obaveza pogledati Napomenu 5.

Amortizacija i primijenjene stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovani na procijenjenom ekonomskom korisnom vijeku trajanja
nekretnina, opreme i nematerijalne imovine. Jednom godisnje Centralna banka procjenjuje ekonomski korisni vijek
trajanja na osnovu postojecih pretpostavki.

3.16. Opste implikacije Sirenja COVID-19 i povezana pitanja koja se odnose na znacajna racunovodstvena
prosudivanja i procjene

11. marta 2020. godine Svjetska zdravstvena organizacija proglasila je globalnu pandemiju kao rezultat
nekontrolisanog Sirenja novog koronavirusa (COVID-19), te posljedicno tome i u BiH je proglasen nastanak stanja
prirodne i druge nesrece 17. marta 2020. godine. Slijedom navedenog, BiH je uvela mjere suzbijanja u zemlji.
Ogranicenja su ukljucivala zabranu svih putovanja izvan zemlje, ogranicavanje putovanja u zemlji u odredene sate
tokom dana i obustavu javnog prevoza. Ovo zakljucavanje je trajalo do kraja maja nakon cega je uslijedilo
postepeno popustanje mjera, ali su odredena ogranicenja i protokoli rada za odredene poslovne aktivnosti i dalje na
snazi.

Tokom cijele 2020. godine poslovanje Centralne banke se odvijalo u uslovima neizvjesnosti i otezanog sprovodenja
njenih zadataka i aktivnosti. Isto je zahtijevalo kontinuirano sagledavanje i procjenjivanje situacije, te prilagodavanje
poslovanja Centralne banke novonastalim negativnim okolnostima. OdrZzavanje stabilnosti domace valute po
aranZmanu valutnog odbora i izvrSavanje zakonskih obaveza Centralne banke u uslovima globalne pandemije
COVID-19 zahtijevalo je primjenu specifiénih mjera.

Informacija u nastavku je koncipirana kroz pregled uticaja globalne pandemije COVID-19 na poslovne procese i
aktivnosti Centralne banke koji trebaju biti sagledani pojedinacno i u medusobnoj vezi. S obzirom da su pitanja
povezana sa znacajnim prosudivanjima i procjenama drukcije u 2020. godini u odnosu na 2019. godinu, u pripremi
ovih finansijskih izvjeStaja ukljuéen je njihov uticaj na iskazane iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda Centralne
banke.

1. Upravljanje gotovim novcem: Proglasenje nastanka stanja prirodne i druge nesrece u BiH 17. marta 2020. godine
dovelo je povecane privremene traznje za KM novcéanicama i EUR novcanicama od strane domacih komercijalnih
banaka. Iznenadna povecanja traznja za KM novcanicama je uspjesno realizovana kroz trezore Centralne banke i
racune rezervi komercijalnih banaka. Raspolaganje dovoljnom koli¢inom gotovog novca u trezorima je omogudilo
nesmetano izvrsavanje zakonskih obaveza Centralne banke po pitanju garantovane konvertibilnosti KM koja niti
jednog momenta nije bila ugrozena. Pored toga, u realizaciji ovih aktivnosti Centralna banka je donijela mjere sa
ciljem zdravstvene zastite svih ucesnika u radu sa gotovim novcem, a koji su se odnosili na postupke preuzimanja
gotovog novca u trezorima Centralne banke. Za vise informacija pogledati Napomene 15 22.
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2. Obavezna rezerva komercijalnih banaka i odnosi sa komercijalnim bankama: Obavezna rezerva komercijalnih
banaka je jedini instrument koji Centralna banka mozZe koristiti u vodenju monetarne politike. Tokom 2020. godine
Centralna banka je kontinuirano pratila odrZavanje obavezne rezerve, likvidnost bankarskog sistema i bila spremna
da reaguje u slucaju potrebe za povecéanjem likvidnosti u bankarskom sistemu u cjelini kroz smanjenje stope
obavezne rezerve. No, pored urednog ispunjavanja zahtjeva za obaveznom rezervom, komercijalne banke su
deponovale na svoje racune u Centralnoj banci znatne iznose sredstava iznad obaveznih rezervi. Sve transakcije po
racunima rezervi komercijalnih banaka su uredno izvrSavane od strane Centralne banke tokom 2020. godine.
Smanjena kreditna aktivnost komercijalnih banaka je dodatno uticala na to da politika obavezne rezerve Centralne
banke ostane nepromijenjena tokom 2020. godine. Za viSe informacija pogledati Napomenu 23.

3. Garantovana konvertibilnost KM: KM je u svakom momentu bila konvertibilna za EUR, bez ogranicenja i na svaki
zahtjev komercijalnih banaka, u potpunosti su zadovoljene potrebe gradana i privrede Bosne i Hercegovine za
snabdjevanjem gotovim novcem.

4. Devizne rezerve Centralne banke: Tokom 2020. godine, Centralna banka je nastavila sprovoditi politiku
upravljanja deviznim rezervama sa primarnim akcentom na sigurnosti i likvidnosti ulaganja ¢ime je bila osigurana
puna pokrivenost KM u slobodno konvertibilnim deviznim sredstvima. Sa aspekta uslova za investiranje deviznih
rezervi Centralne banke, globalna pandemija COVID-19 dodatno je pogorsala postojec¢e volatilno okruzenje
negativnih kamatnih stopa Sto se odrazilo na generisane neto kamatne prihode na investirane devizne rezerve u
2020. godini. S druge strane, rast negativnih kamatnih stopa je imao pozitivnu implikaciju na fer vrijednost duznickih
instrumenata u posjedu Centralne banke. Domaca valuta je u potpunosti bila obezbijedena neto deviznim
rezervama, a investirane devizne rezerve su svo vrijeme bile u investibilnom kreditnom rasponu. Za vise informacija
pogledati Napomene 4,6, 71 17.

5. lzvrSavanje funkcije bankarskog i fiskalnog agenta i depozitara: Centralna banka je uredno i bez zastoja izvrsavala
sve transakcije po nalogu svojih deponenata. Servisiranje vanjskog duga BiH je izvrSeno prema planu servisiranja i
dostavljenim nalozima od strane Ministarstva finansija i trezora BiH. Ulogu bankara, fiskalnog agenta i depozitara
BiH, Centralna banka je realizirala i doznacila sredstva primaocima u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci po
osnovu aranZzmana Brze finansijske pomodi (eng. Rapid Financing Instrument ,,RFI“) izmedu BiH i MMF-a. Navedena
sredstva su namijenjena BiH za borbu protiv pandemije COVID-19 i saniranja ekonomskih posljedica. Za vise
informacija pogledati Napomenu 33.

6. Platni sistemi: Platni sistemi Ciji je vlasnik i kojima upravlja Centralna banka su svo vrijeme uredno funkcionisali,
sve transakcije preko platnih sistema su izvrSavane u skladu sa terminskim planom. Stabilan platni sistem BiH i
uredno izvrSavanje svih platnih naloga su jedan od osnovnih preduslova ukupne finansijske stabilnosti zemlje koji
niti jednog momenta nije bio ugrozen. Za vise informacija pogledati Napomene 8 i 34.
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7. Interne kontrole Centralne banke: Uticaj pandemije COVID-19 kroz potencijalno narusavanje zdravlja veceg broja
sluzbenika Centralne banke koji su trebali sprovoditi uspostavljene interne kontrole u Centralnoj banci bio je glavni
rizik obezbjedenja njihove uclinkovitosti. Reorganizacijom rada, aktiviranjem planova za krizno postupanje i
razdvajanjem sluzbenika u timove obezbijedio se kontinuitet u izvrSavanju poslovnih aktivnosti Centralne banke i
nije bilo nijednog zastoja u radu uslijed odsustvovanja veéeg broja sluzbenika.

Zbog otezanih uslova u kojima je Centralna banka obavljala poslovne aktivnosti u 2020. godini u odnosu na 2019.
godinu, odredena objavljivanja kroz ove finansijske izvjeStaje su dopunjena dodatnim kvantitativnim i /ili
kvalitativnim informacijama, gdje je bilo potrebno. Dodatna pozornost je data znacajnim promjenama tokom 2020.
godine u odnosu na 2019. godinu. Znacajnost promjene je sagledavana uzimajudi u obzir prirodu promjene, iznos
promjene ili oboje, a koja je uzrokovana uticajem globalne pandemije COVID-19.
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4. ARANZMAN VALUTNOG ODBORA

Zakonom o Centralnoj banci definisano je operativno pravilo ,valutni odbor” za izdavanje KM, prema kojem se KM
izdaje samo uz puno pokri¢e u neto deviznim rezervama.

Clan 31. Zakona o Centralnoj banci zahtijeva da ukupan iznos njene monetarne pasive nikada ne bude veéi od njenih
neto deviznih rezervi.

Detalji poStovanja tog pravila su sljedeci:
31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2020. 2019.
Bruto devizne rezerve 13.868.029 12.597.095
Gotovina u stranim valutama 142.202 322.599
Depoziti kod inostranih banaka 3.832.072 3.102.765
Duznicki instrumenti 9.601.315 8.917.413
Monetarno zlato 291.561 254.088
Specijalna prava vuéenja u MMF-u 879 230
Obaveze prema nerezidentima 1.688 1.709
Neto devizne rezerve

(Bruto devizne rezerve umanjene za obaveze prema nerezidentima) 13.866.341 12.595.386
Monetarna pasiva 12.970.643 11.824.210
Novcanice i kovanice u opticaju 6.172.457 5.199.916
Depoziti banaka 5.901.142 5.743.619
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 897.044 880.675
NETO STRANA AKTIVA

(Neto devizne rezerve umanjene za monetarnu pasivu) 895.698 771.176

Centralna banka nije profitno orijentisana institucija zbog ¢ega su i mjere njenog uspjesnog poslovanja specificne
uslijed njene funkcije vrhovne monetarne vlasti u BiH. Neto strana aktiva Centralne banke je glavni finansijski
indikator postizanja i odrZavanja stabilnosti domacde valute u BiH i njena glavna mjera uspjesnog poslovanja. Posto
¢ini dio bruto deviznih rezervi, iznos neto strane aktive ne moZe se smatrati raspoloZivim za fiskalne namjene, nego
kao iznos koji garantuje stabilnost domace valute i apsorbuje potencijalne finansijske rizike koji proizilaze iz
upravljanja bruto deviznim rezervama.

Tokom 2020. godine globalna pandemija COVID-19 uticala je na osnovni cilj Centralne banke u kontroli monetarne
politike, kako na strani imovine tako i na strani obaveza koji generiSu uskladenost s pravilom valutnog odbora.
Monetarna pasiva Centralne banke je primarno povecana zbog povecanje traznje za KM novcanicama i drzanja
znacajnih iznosa iznad obavezne rezerve domacih komercijalnih banaka kao i primljenih sredstava po osnovu RFI
aranZmana zaklju¢enog izmedu BiH i MMF-a. Bruto devizne rezerve su primarno poveéane zbog RFl aranZzmana i
finansijske imovine mjerene po fer vrijednosti uslijed toga. Ovi efekti fer vrijednosti su rezultirali povec¢anjem neto
strane aktive na 31. decembar 2020. godine u odnosu na 31. decembar 2019. godine.

Vise informacija o finansijskim rizicima kojima je Centralna banka bila izloZzena u upravljanju bruto deviznim
rezervama je objavljeno u Napomeni 6.
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Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom imovine ili pla¢ena za prenos obaveze u redovnoj transakciji
izmedu trzisnih ucesnika na datum mjerenja, nezavisno od toga da li je ona vidljiva direktno ili procijenjena nekom
drugom metodom vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer vrijednosti imovine ili obaveze, Centralna banka uzima u

obzir karakteristike imovine ili obaveze koju bi trZisni ucesnici uzeli u obzir prilikom procjenjivanja njihove cijene na
datum mjerenja.

Procjenjene fer vrijednosti finansijske imovine i finansijskih obaveza Centralne banke su odredene koristeci
raspoloZive trzisne informacije, ukoliko ih ima, i odgovaraju¢e metodologije vrednovanja.

Osim toga, u svrhu finansijskog izvjeStavanja, mjerenje fer vrijednosti se kategorise u Nivo 1, 2 ili 3 u zavisnosti od
stepena raspoloZivosti mjerenja fer vrijednosti i znacaja ulaznih podataka za cjelokupno mjerenje fer vrijednosti, Sto
je opisano u nastavku:

e Nivo 1 ulazni podaci su kotirane cijene (neprilagodene) za identi¢nu imovinu i obaveze na aktivnim trzistima
kojima Centralna banka moZze pristupiti na datum mjerenja;

e Nivo 2 ulazni podaci su podaci, osim kotiranih cijena uklju¢enih u Nivo 1, koji su bilo direktno ili indirektno
raspoloZivi za imovinu i obaveze; i

e Nivo 3 ulazni podaci su podaci koji nisu raspoloZivi za imovinu ili obaveze.

Fer vrijednost za potrebe mjerenja i/ili objavljivanja u ovim finansijskim izvjestajima je odredena na osnovu neto
rezidualne vrijednosti po MRS-u 2 ili vrijednosti u upotrebi po MRS-u 16, osim mjerenja koja imaju sli¢nosti sa fer
vrijednoscu, ali nisu fer vrijednost. Historijski trosak uglavnom se zasniva na fer vrijednosti naknade date u zamjenu
za imovinu.

5.1. Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti
Sljededa tabela daje analizu finansijske imovine mjerene po fer vrijednosti na svaki izvjeStajni datum po nivoima
hijerarhije fer vrijednosti unutar koje je mjerenje fer vrijednosti kategorizovano. Ovi iznosi se baziraju na

vrijednostima koje su prikazane u izvjestaju o finansijskom poloZaju.

U hiljadama KM
31. decembar 2020.

Finansijska imovina Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno

Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti

kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicki instrumenti 9.601.315 - - 9.601.315
Monetarno zlato 291.561 - - 291.561

UKUPNO 9.892.876 - - 9.892.876
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5.1. Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti (nastavak)

U hiljadama KM

31. decembar 20109.

Finansijska imovina Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti

kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicki instrumenti 8.917.413 - - 8.917.413
Monetarno zlato 254.088 - - 254.088
UKUPNO 9.171.501 - - 9.171.501

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti u izvjestaju o finansijskom polozZaju koristeci zadnje poslijepodnevne
cijene koje kotiraju na aktivnom trZistu, a Sto odgovara Nivou 1 hijerarhije na izvjestajne datume.

5.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze koji se ne mjere po fer vrijednosti

U hiljadama KM

31. decembar 2020.

Finansijska imovina

Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku:
Gotovina u stranim valutama

Depoziti kod inostranih banaka

Specijalna prava vucenja u MMF-u

Ostala finansijska imovina

Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit:
Ostala ulaganja

Ukupno

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku:
Novcanice i kovanice u opticaju

Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija

Ostale finansijske obaveze

Ukupno

Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
142.202 142.202
3.832.072 3.823.212
879 879

2.496 2.496
3.977.649 3.968.789
27.813 27.813
27.813 27.813
4.005.462 3.996.602
6.172.457 6.172.457
5.901.142 5.887.547
897.044 894.977
3.759 3.759
12.974.402 12.958.740
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5.2. Finansijska imovina i finansijske obaveze koji se ne mjere po fer vrijednosti (nastavak)

U hiljadama KM

Finansijska imovina

Finansijska imovina mjerena po amortizovanom trosku:
Gotovina u stranim valutama

Depoziti kod inostranih banaka

Specijalna prava vucenja u MMF-u

Ostala finansijska imovina

Finansijska imovina mjerena po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit:
Ostala ulaganja

Ukupno

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze mjerene po amortizovanom trosku:
Novcanice i kovanice u opticaju

Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija

Ostale finansijske obaveze

Ukupno

31. decembar 2019.

Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
322.599 322.599
3.102.765 3.095.367
230 230

2.822 2.822
3.428.416 3.421.018
27.813 27.813
27.813 27.813
3.456.229 3.448.831
5.199.916 5.199.916
5.743.619 5.730.552
880.675 878.671
3.904 3.904
11.828.114 11.813.043

Uprava smatra da knjigovodstvene vrijednosti gotovine u stranim valutama, specijalnih prava vucenja u MMF-u,
ostale finansijske imovine, novcanica i kovanica u opticaju i ostalih finansijskih obaveza priznate u finansijskim
izvjeStajima odgovaraju njihovoj trzisnoj vrijednosti na datume izvjestavanja.

Na datume izvjeStavanja, fer vrijednost finansijske imovine i finansijskih obaveza koji se ne mjere po fer vrijednosti
uklju¢ena je u kategoriju Nivo 2, a utvrdena je u skladu s opsteprihva¢enim modelima procjenjivanja baziranim na
analizi diskontovanog novcanog toka, sa diskontnom stopom kao najznacajnijim ulaznim podatkom, a koja odraZava
kreditni rizik ugovorne strane. Centralna banka koristi diskontnu stopu koja predstavlja ponderisani prosjek
kamatnih stopa na depozite pravnih lica, za cijelo bankarsko trziste u BiH.
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6. UPRAVUANIJE FINANSISKIM RIZICIMA

Finansijska imovina po osnovu koje je Centralna banka izloZena finansijskim rizicima (kreditni rizik, trzisni rizici i rizik
likvidnosti) su:

e Gotovina u stranim valutama,

e Depoziti kod inostranih banaka (centralnih banaka, poslovnih banaka i BIS-a),

e Duznicki instrumenti,

e Monetarno zlato,

e Specijalna prava vuéenja u MMF-u,

e Ostala finansijska imovina (potraZzivanja od domacih banaka, krediti zaposlenim i ostala potraZivanja) i

e Ostala ulaganja.

Usljed iznenadnih uticaja prouzrokovanih globalnom pandemijom COVID-19 pocetkom marta 2020. godine,
Evropska centralna banka je preduzela dodatne nestandardne mjere monetarne politike s ciljem stabilizacije
tekucih uslova na finansijskim trzistima. Medutim, postalo je jasno da ¢e trziSni prinosi joS dugo ostati na veoma
niskom nivou. Radi stabilnosti valutnog odbora, Centralna banka je znacajno skratila modifikovano trajanje
portfolija duznickih instrumenata i na taj nacin smanjila izloZzenost kamatnom riziku. lzvrSena su odredena
prilagodavanja ogranicenja kreditnog rizika, pri ¢emu je uzeto u obzir da nema znacajnijeg porasta kreditnog rizika,
budu¢i da nacionalne centralne banke iz sistema ECB-a otkupljuju drzavne duzinicke instrumente zemalja
Eurozone.

6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neizvrsenja ugovornih obaveza od strane druge ugovorne strane ili emitenta duznickih
vrijednosnih papira s fiksnim prihodom, pri ¢emu ugovorna strana predstavlja subjekta kod kojeg se, u skladu s
propisima Centralne banke, drze ili su investirana sredstva deviznih rezervi. Upravljanje ovom vrstom rizika
ostvaruje se:

e ograni¢avanjem obima finansijskih instrumenata,

e ograni¢avanjem ugovornih strana i emitenata na one s prihvatljivim kompozitnim kreditnim rejtingom,

e definisanjem ogranicenja u pogledu koncentracije za investiranje kod svake pojedinacne ugovorne strane,

e ograni¢avanjem maksimalnog iznosa koji se moze investirati u pojedinacne vrste finansijskih instrumenata,

e ograni¢avanjem veli¢ine emisije pojedinacnog vrijednosnog papira i

e ograni¢avanjem roc¢nosti investiranja.

Za sredstva koja su evidentirana u vanbilansnoj evidenciji, Centralna banka nije izlozena kreditnom riziku, jer sav
rizik koji eventualno moZze rezultirati iz osnova plasmana tih sredstava snose ugovorno vlasnici sredstava (pogledati
Napomene 32 i 33).

Mijerenje oCekivanih kreditnih gubitaka

Finansijska imovina za koju Centralna banka vrsi izracun ocekivanih kreditnih gubitaka obuhvata:
e depozite kod inostranih banaka,
e duznicke instrumente,
e specijalna prava vucenja u MMF-u i
e ostala finansijska imovina (potrazivanja od domacih banaka, krediti zaposlenim i ostala potrazivanja).
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6. UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)

Osnovni kriterij za definisanje ogranienja izloZenosti kreditnom riziku predstavlja kompozitni kreditni rejting.
Kompozitni kreditni rejting predstavlja prosjek nivoa postojecih kreditnih rejtinga dodijeljenih odredenom emitentu
od strane najmanje dvije od tri kreditne rejting agencije (Standard & Poor's, Fitch Ratings ili Moody's).

Finansijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting nivoa AA minus (AA-) ili visi, Centralna banka tretira kao
izloZenost kreditnom riziku niskog nivoa.

Finansijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting nivoa od BBB minus (BBB-) do A plus (A+), Centralna banka
tretira kao izloZzenost kreditnom riziku srednjeg nivoa.

Finansijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting nivoa nizeg od BBB minus (BBB-), Centralna banka tretira
kao izloZzenost kreditnom riziku visokog nivoa.

U nedostatku kreditnog rejtinga, Centralna banka procjenjuje kapacitet duznika da uredno izmiruje dospjele
ugovorne novéane obaveze.

Model umanjenja vrijednosti finansijske imovine definiSe tri faze raspodjele izloZenosti, u zavisnosti od nivoa
kreditnog rizika kod inicijalnog priznavanja i na temelju promjena nivoa kreditnog rizika nakon inicijalnog
priznavanja kao $to je prikazano u nastavku:

1. Faza 1 raspodjele izlozenosti — Finansijska imovina koju Centralna banka prilikom inicijalnog priznavanja
tretira kao izloZzenost kreditnom riziku niskog ili srednjeg nivoa alocira se u Fazu 1. Prema internim aktima
Centralne banke, ulaganje deviznih sredstava koja podrazumijeva izlaganje kreditnom riziku visokog nivoa
nije dozvoljeno. Svako ulaganje sredstava deviznih rezervi prilikom inicijalnog priznavanja alocira u Fazu 1
raspodjele izloZenosti.

2. Faza 2 raspodjele izloZzenosti — Ukoliko dode do znacajnog povecdanja kreditnog rizika u odnosu na inicijalno
priznavanje, finansijska imovina koja je bila alocirana u Fazu 1 prelazi u Fazu 2.

3. Faza 3 raspodjele izloZzenosti — Ukoliko se finansijskoj imovini dodijeli status neispunjavanja obaveza (eng.
Default), finansijska imovina prelazi u Fazu 3.

IzraCunavanje oCekivanih kreditnih gubitaka vrsi se ili na 12-mjesecnoj ili na cjeloZivotnoj osnovi, u zavisnosti od
toga koji je nivo kompozitnog kreditnog rejtinga finansijske imovine, da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog
rizika od momenta inicijalnog priznavanja finansijske imovine ili je finansijska imovina kreditno umanjena.

Za finansijsku imovinu koja je alocirana u Fazu 1, vrsi se obracun 12-mjesecnih ocekivanih kreditnih gubitaka, dok se
za finansijsku imovinu koja je alocirana u Fazu 2 ili Fazu 3, vrsi obracun cjeloZivotnih ocekivanih kreditnih gubitaka.
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6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.1. Kreditni rizik (nastavak)

Znacajno povecanje kreditnog rizika

Znacajno povecanje kreditnog rizika, kao kriterija za transfer izloZzenosti u Fazu 2, predstavlja:

e smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga za vise od dva podioka u odnosu na datum inicijalnog
priznavanja, osim u slucaju da se finansijska imovina i nakon smanjenja ocjene kompozitnog kreditnog
rejtinga tretira kao izloZenost kreditnom riziku niskog nivoa na izvjestajni datum ili

e smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga finansijske imovine ispod investibilnog nivoa
kompozitnog kreditnog rejtinga, tj. ispod ocjene BBB minus (BBB-).

Finansijska imovina se ne mozZe iz Faze 1 realocirati u Fazu 2 ukoliko Centralna banka smatra da duznik koji nema
dodijeljen kreditni rejting ima veliki kapacitet da uredno izmiruje dospjele ugovorne obaveze. U Fazu 2 ne mozZe se
alocirati ni finansijska imovina koja i nakon smanjenja nivoa kompozitnog kreditnog rejtinga, ima nivo AA minus
(AA-) ili visi, obzirom da se tretira kao izloZenost kreditnom riziku niskog nivoa.

Ukoliko se finansijski instrument sastoji iz viSe transi koje su inicijalno priznate u razli¢itim periodima i koje su u
razli¢itim periodima imale razli¢ite kompozitne kreditne rejtinge, uvazavajuci konzervativni pristup, kao relevantno
uzima se izracunato povecanje kreditnog rizika od najviseg podioka.

Ukoliko je do promjene ocjene kreditnog rizika doslo usljed promjene metodologije odredene kreditne rejting
agencije i ne radi se o znacajnom povecanju kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike, izlozenosti se
ne klasifikuju u Fazu 2.

Centralna banka moZe na osnovu vlastite analize za svaki individualni finansijski instrument odrediti alokaciju tog
finansijskog instrumenta u Fazu 2 ili Fazu 3. Ukoliko su otklonjeni uzroci koji su doveli do alokacije finansijske
imovine u Fazu 2, izloZzenost se moze vratiti u Fazu 1, ali minimalno 90 dana nakon otklanjanja uzroka.

Pored navedenih kriterija, klasifikacija po fazama moze se vrsiti i na osnovu pretpostavke da je doslo do znacajnog
povecanja kreditnog rizika ukoliko pla¢anje kasni 30 ili vise dana, pri ¢emu se finansijska imovina klasifikuje u Fazu 2
(eng. underperforming) ukoliko pla¢anje kasni 30-89 dana. Finansijska imovina se klasifikuje u Fazu 3 (eng.
nonperforming) ukoliko plac¢anje kasni 90 ili vise dana.

Definicija statusa neispunjavanja obaveza (eng. Default)
Kriterij za status neispunjavanja obaveza predstavljaju objektivni dokazi umanjenja vrijednosti, i to posebno:

e znacajne finansijske poteskoce emitenta vrijednosnog papira,

e nepostivanje ugovornih obaveza u smislu kasnjenja po obavezama glavnice i kamate,

e eventualno restrukturiranje ili izmjena postojecih uslova servisiranja obaveza po osnovu duga proizaslog iz
finansijskog instrumenta iz razloga koji se odnose na finansijske poteskoce emitenta,

e vjerovatnoca bankrota i/ili likvidacije ili drugi oblik finansijske reorganizacije i/ili

e nestanak aktivnog trzista za trgovanje.
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6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
Izracunavanje ocekivanih kreditnih gubitaka

Ocekivani kreditni gubici se izracunavaju kao proizvod tri varijable: vjerovatnoce neispunjenja obaveza (eng. PD -
Probability of Default), gubitka u sluc¢aju neispunjenja obaveza (eng. LGD — Loss Given Default) i izloZenosti (eng.
EAD — Exposure at Default), koji se definisu kako slijedi:

e Vjerovatnoca neispunjenja obaveza (PD) predstavlja procjenu vjerovatnoce da druga ugovorna strana nece
biti u mogucnosti da ispuni svoje obaveze po osnovu duga. U izvjeStajnim periodima koristio se isti nacin
kalkulacije PD-a u skladu sa metodologijom Centralne banke za izracun ocekivanih kreditnih gubitaka koja je u
primjeni od 1. januara 2019. godine. Za izraCunavanje umanjenja vrijednosti, u skladu sa najboljim praksama
u drugim centralnim bankama u regionu i u Evropskoj uniji, a koje su u obavezi primjene MSFI, Centralna
banka kao parametar vjerovatnoce neispunjenja obaveza, koristi procjene na osnovu podataka iz tranzicionih
matrica koje objavljuju kreditne rejting agencije i ekspertske ocjene u vidu fiksnih procenata vjerovatnoce
neispunjenja obaveza.

Za izraCunavanje vjerovatnoce neispunjenja obaveza procjene se rade na osnovu tranzicionih matrica za
korporacije na globalnom nivou koje sadrie podatke o prosjecnoj stopi jednogodisnje tranzicije
odgovarajuceg dugoro¢nog nivoa kreditnog rejtinga u status ,D“, tj. default ili status ,SD” tj. selective
default. Na osnovu navedenih podataka vrse se procjene vjerovatnoce neispunjenja obaveza za izloZzenosti
prema stranim komercijalnim bankama i stranim drzavama, odnosno stranim centralnim bankama i vladama,
za koje je moguce izraCunati kompozitne kreditne rejtinge.

Pri procjeni vjerovatnoce neispunjenja obaveza za izloZenosti prema stranim drZavama, odnosno stranim
centralnim bankama i vladama, u obzir se uzima i prvi nenulti podatak o stopi jednogodi$nje tranzicije nivoa
suverenih rejtinga u status ,D“ tj. default ili status ,SD“ tj. selective default iz tranzicionih matrica za
suverene rejtinge. Za izloZenosti za koje nije moguce izraCunati kompozitne kreditne rejtinge, u oba
izvjeStajna perioda, koriste se ekspertske ocjene u vidu fiksnih procenata, odnosno pojednostavljeni pristup u
skladu sa analizom trenutnog stanja i dosadasnjeg iskustva.

e Gubitak u sluéaju neispunjenja obaveza (LGD) predstavlja procjenu procentualne izloZzenosti emitentu koja se
u slucaju nastanka neispunjenja obaveza nece moci naplatiti. Za gubitak u slucaju neispunjenja obaveza se
koristi konstantna vrijednost jednogodisnjeg LGD-a u iznosu od 45% u skladu s ¢lanom 161. Uredbe 575/2013
Evropskog parlamenta i Vije¢a od 26. juna 2013. godine (eng. Capital Requirements Regulations odnosno
,CRR“).

e |zloZenost (EAD) predstavlja knjigovodstvenu vrijednost finansijske imovine, odnosno knjigovodstveno stanje
na dan inicijalnog priznavanja/na izvjestajni datum.

Centralna banka za ocjenu umanjenja vrijednosti, koristi individualni i kolektivni pristup.

S obzirom na strukturu i klasifikaciju portfolija, Centralna banka ¢e svaku izloZzenost za koju se utvrdi objektivno
umanjenje vrijednosti, odnosno status neispunjenja obaveza, posmatrati kao individualno znacajnu izloZenost i
primjenjivati individualnu procjenu. Za individualni pristup ocjeni umanjenja vrijednosti koristi se ocjena kroz tri
razliCita scenarija. Za mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka nije nuzno odrediti svaki mogudi scenario, ali je
potrebno uzeti u obzir rizik ili vjerovatnoc¢u nastanka kreditnog gubitka na nacin koji odrazava vjerovatnocu
nastanka kreditnog gubitka i vjerovatnocu izostanka kreditnog gubitka, ¢ak i kada je vjerovatnoca nastanka veoma
mala.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditnirizik (nastavak)

Iznos umanjenja vrijednosti za izloZenosti koje su predmet individualne procjene se racuna kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine i vjerovatnocom ponderisane sadasnje vrijednosti procijenjenih
novcanih tokova, diskontovane efektivnom kamatnom stopom, pri cemu se ocekivani kreditni gubici diskontuju na
datum izvjestavanja, a ne na datum ocekivanog neispunjenja obaveza ili na drugi datum.

Za potrebe odredivanja znacajnog povecanja kreditnog rizika i priznavanja rezervacija za umanjenje vrijednosti na
kolektivnoj osnovi, finansijski instrumenti se mogu svrstati u skupine, i to na temelju zajednickih karakteristika
kreditnog rizika, kako bi se omogucila laksa provedba analize radi pravovremenog utvrdivanja znacajnog povecanja
kreditnog rizika.

IzraCunavanje umanjenja vrijednosti za finansijske instrumente na kolektivnhoj osnovi se kod izloZenosti
klasifikovanih u Fazu 1 vrsi na 12-mjesec¢nom nivou, dok se za izloZenosti klasifikovane u Fazu 2 izracunava
cjeloZivotni kreditni gubitak.

Ukljucivanje buducih (eng. forward-looking) informacija

Cilj umanjenja vrijednosti je priznati ocekivane kreditne gubitke na cjeloZivotnom periodu za finansijske instrumente
kod kojih je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike, bez obzira da li
se procjena radi na individualnoj ili kolektivnoj osnovi, uzimajuci u obzir sve razumne i potkrijepljene informacije
ukljucujuci i one koje se odnose na buducnost.

U skladu sa navedenim, ukljucivanje buduéih informacija u izracunavanje ocekivanih gubitaka vrsi se
prilagodavanjem vjerovatnoce gubitka.

S obzirom da Centralna banka u svom portfoliju ima finansijske instrumente od izdavaoca razlicitih i po strukturi,
kao i geografskoj rasprostranjenosti, s ciljem ukljucivanja buducih (eng. forward-looking) informacija pri
izraCunavanju ocekivanih kreditnih gubitaka, Centralna banka se oslanja na predvidanja promjene rejtinga (eng.
outlook) za pojedine instrumente odnosno izdavaoce.

Predvidanje smjera kretanja rejtinga na izraCunatu vjerovatnocu gubitka: pozitivno, stabilno ili negativno
predvidanje od strane tri najveée rejting agencije je uklju¢eno u vjerovatnoéu neispunjenja obaveza po principu
jednakih vjerovatnoda.

6.1.1. lzlozenost kreditnom riziku

Sljedeca tabela prikazuje uskladivanje izmedu pocetnog i zakljuénog stanja ispravke vrijednosti za finansijsku
imovinu na datume izvjestavanja:
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2020.

6. UPRAVLIANJE FINANSIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

b) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku - Finansijski instrumenti koji nisu predmet umanjenja

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar
2020. 2019.

Knjigovodstvene vrijednosti

Monetarno zlato 291.561 254.088

Ostala ulaganja 27.813 27.813

UKUPNO 319.374 281.901

Centralna banka ne drZi kolaterale i ostala zaloZna sredstva u cilju pokrivanja kreditnog rizika. Na dan 31. decembar
2020. godine Centralna banka nema imovinu koja je dospjela, a nenaplaéena i ima umanjenu imovinu u iznosu od
613 hiljada KM (Na dan 31. decembar 2019. godine Centralna banka nema imovinu koja je dospjela, a nenaplaéena i

ima umanjenu imovinu u iznosu od 600 hiljada KM).
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
6. UPRAVUANIE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)
Koncentracija prema kreditnom rejtingu
Sljedeée tabele predstavljaju analizu koncentracije finansijske imovine Centralne banke prema kompozitnom

kreditnom rejtingu ugovorne strane na dan 31. decembar 2020. godine i 31. decembar 2019. godine:

U hiljadama KM
31. decembar 2020.

Depoziti Specijalna
Gotovina kod prava Ostala

Kreditni u stranim inostranih Duzni¢ki Monetarno vucéenjau finansijska Ostala

rejting  valutama banaka instrumenti zlato MMF-u imovina ulaganja Ukupno
AAA - 1.743.280 2.164.263 - - - - 3.907.543
AA+ - - 1.283.772 - - - - 1.283.772
AA - 722.841 3.170.119 - - - - 3.892.960
AA- - - 1.269.603 - - - - 1.269.603
A+ - 391.013 - - - - - 391.013
A - 875.542 - - - - - 875.542
A- - - 1.095.368 - - - - 1.095.368
It - 410 - 291.561 879 - 27.813 320.663
BBB+ - 98.986 - - - - - 98.986
BBB - - - - - - - -
BBB- - - 618.190 - - - - 618.190
Bez

rejtinga 142.202 - - - - 2.496 - 144.698
UKUPNO 142.202 3.832.072 9.601.315 291.561 879 2.496 27.813 13.898.338

Medunarodne institucije (eng. International institutions)
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
6. UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

U hiljadama KM
31. decembar 2019.

Depoziti Specijalna
Gotovina kod prava Ostala

Kreditni  u stranim inostranih Duzni¢ki Monetarno vuéenjau finansijska Ostala

rejting valutama  banaka instrumenti zlato MMF-u imovina ulaganja Ukupno
AAA - 1.842.449 2.190.752 - - - - 4.033.201
AA+ - - 1.273.212 - - - - 1.273.212
AA - 78.191 2.977.360 - - - - 3.055.551
AA- - - 1.010.563 - - - - 1.010.563
A+ - 547273 - - - - - 547.273
A - 408.740 - - - - - 408.740
A- - - 840.621 - - - - 840.621
2 - 101 - 254.088 230 - 27.813 282.232
BBB+ - 226.011 - - - - - 226.011
BBB - - 624.905 - - - - 624.905
BBB- - - - - - - - -
Bez

rejtinga 322.599 - - - - 2.822 - 325.421
UKUPNO  322.599 3.102.765 8.917.413 254.088 230 2.822 27.813 12.627.730

2Medunarodne institucije (eng. International institutions)
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
6. UPRAVLIANIJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.1. Kreditni rizik (nastavak)
6.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)
Geografska koncentracija rizika finansijske imovine sa izlozeno$¢u kreditnom riziku
Sljedec¢e tabele daju informaciju o izloZenosti finansijske imovine Centralne banke kreditnom riziku po

knjigovodstvenim vrijednostima, razvrstano po geografskim regijama na dan 31. decembar 2020.i2019. godine. Za
potrebe ove objave, Centralna banka je razvrstala izloZzenosti po regijama na osnovu domicilne zemlje ugovorne

strane:

Zemlje Bosna i

U hiljadama KM EU zemlje neclanice EU Hercegovina Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - 142.202 142.202
Depoziti kod inostranih banaka 2.864.987 967.085 - 3.832.072
Duzni¢ki instrumenti 9.601.315 - - 9.601.315
Monetarno zlato - 291.561 - 291.561
Specijalna prava vucenja

u MMF-u - 879 - 879
Ostala finansijska imovina - - 2.496 2.496
Ostala ulaganja 10 27.803 - 27.813
31. decembar 2020. 12.466.312 1.287.328 144.698 13.898.338

Zemlje Bosnaii

U hiljadama KM EU zemlje neclanice EU Hercegovina Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - 322.599 322.599
Depoziti kod inostranih banaka 2.618.598 484.167 - 3.102.765
Duznicki instrumenti 8.917.413 - - 8.917.413
Monetarno zlato - 254.088 - 254.088
Specijalna prava vucenja

u MMF-u - 230 - 230
Ostala finansijska imovina - - 2.822 2.822
Ostala ulaganja 10 27.803 - 27.813
31. decembar 2019. 11.536.021 766.288 325.421 12.627.730
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

6. UPRAVLJANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzidni rizik

Trzisni rizik je rizik od promjene trZiSne vrijednosti finansijske imovine i instrumenata usljed promjene uslova na
finansijskim trzistima. Trzisni rizici sa kojima se Centralna banka susreée u svom poslovanju su: devizni rizik, kamatni
rizik i rizik cijene zlata. Cilj upravljanja trziSnim rizicima je kontrola i upravljanje rizicima u okviru prihvatljivih
parametara, s ciljem optimizacije povrata.

U svrhu kvantifikacije efekata trziSnog rizika na vrijednost deviznih rezervi Centralna banka koristi koncept
Lvrijednosti pod rizikom® (VaR — Value at Risk). Vrijednost pod rizikom predstavlja statisticku mjeru koja pokazuje
najveci moguci gubitak portfolija deviznih rezervi koji moZe nastati usljed promjene cijena finansijskih instrumenata
i promjene deviznih kurseva, uz odredeni nivo pouzdanosti za odredeni vremenski interval. Vrijednost VaR za trzisni
rizik se izraCunava analitickom (parametarskom) metodom, na osnovu srednje vrijednosti dobitka/gubitka ili stope
prinosa posmatranog portfolija i standardne devijacije posmatranih podataka. Centralna banka pri obra¢unu VaR
primjenjuje nivo pouzdanosti od 99% za vremenski interval od deset dana.

Za izraCunavanje vrijednosti VaR portfolija deviznih rezervi Centralne banke, uzimaju se u obzir sve pozicije u
portfoliju deviznih rezervi koje su izloZene trziSnim rizicima, odnosno deviznom, kamatnom i cjenovnom riziku. Na
dan 31. decembar 2020. godine, izloZzenost deviznih rezervi Centralne banke (VaR uz nivo pouzdanosti 99% za
vremenski interval od deset dana) koja ukljucuje promjene cijena finansijskih instrumenata i promjene deviznih
kurseva u odnosu na KM, iznosi 61.117 hiljada KM (2019.: 76.418 hiljada KM), Sto predstavlja ekvivalent 0,44%
ukupne finansijske imovine (2019: 0,61% ukupne finansijske imovine).

Vrijednosti VaR na dan 31. decembar 2020. godine i na dan 31. decembar 2019. godine izraunata je kao zbir
komponentalnih vrijednosti VaR:
e za depozite kod inostranih banaka (devizni VaR koji proistice iz promjene deviznih kurseva),
e za duZnicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (kamatni VaR koji proistice iz
promjene trzisnih prinosa, odnosno promjene trzisne cijene duznickih instrumenata) i
e za monetarno zlato (VaR zbog promjene eurske trzisne cijene monetarnog zlata).

U hiljadama KM 31. decembar 2020. 31. decembar 2019.
Kamatni rizik 44,722 67.443
Rizik promjene eurske cijene monetarnog zlata 16.097 8.699
Devizni rizik 298 276
Ukupno VaR 61.117 76.418

6.2.1. Deviznirizik

Devizni rizik je rizik promjene vrijednosti devizne imovine i obaveza usljed promjene deviznog kursa. Centralna
banka je izloZzena deviznom riziku kroz transakcije u stranim valutama. Upravljanje deviznim rizikom provodi se
prvenstveno kroz uskladivanje valutne strukture imovine i obaveza Centralne banke, kao i postavijanjem
kvantitativnih ogranic¢enja za izloZzenost deviznom riziku.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
6. UPRAVUANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzisni rizik (nastavak)
6.2.1. Devizni rizik (nastavak)

Upravljanje i kontrolu deviznog rizika Centralna banka osigurava strogim postivanjem odredbi Zakona o Centralnoj
banci i internim aktima Centralne banke.

Najvedi dio bruto deviznih rezervi drzi se u EUR, a maksimalan iznos koji se mozZe drzati u drugim konvertibilnim
valutama osim EUR ne moZe biti veci od 50% od ukupnog iznosa nesmanjenog kapitala i rezervi Centralne banke.

Centralna banka je imala sljedeéu deviznu poziciju na dan 31. decembra 2020. i 31. decembra 2019. godine:

31. decembar 2020. Ostale

strane
U hiljadama KM EUR usD valute KM Ukupno
Gotovina u stranim valutama 142.128 18 56 - 142.202
Depoziti kod inostranih banaka 3.821.811 1.101 9.160 - 3.832.072
Duzni¢ki instrumenti 9.601.315 - - - 9.601.315
Monetarno zlato 291.561 - - - 291.561
Specijalna prava vucenja u MMF-u - - 879 - 879
Ostala finansijska imovina 24 - - 2.472 2.496
Ostala ulaganja 10 - - 27.803 27.813
Ukupno finansijska imovina 13.856.849 1.119 10.095 30.275 13.898.338
Novcanice i kovanice u opticaju - - - 6.172.457 6.172.457
Depoziti banaka - - - 5.901.142 5.901.142
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija - - - 897.044 897.044
Ostale finansijske obaveze 1.549 28 1 2.181 3.759
Ukupno finansijske obaveze 1.549 28 1 12.972.824 12.974.402

NETO DEVIZNA POZICIA 13.855.300 1.091 10.094 (12.942.549) 923.936
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6. UPRAVLUANIE FINANSIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

6.2. Trzisni rizik (nastavak)

6.2.1. Devizni rizik (nastavak)

31. decembar 2019.
U hiljadama KM

Gotovina u stranim valutama
Depoziti kod inostranih banaka
Duznicki instrumenti

Monetarno zlato

Specijalna prava vucenja u MMF-u
Ostala finansijska imovina

Ostala ulaganja

Ukupno finansijska imovina

Novcanice i kovanice u opticaju
Depoziti banaka

CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija -

Ostale finansijske obaveze
Ukupno finansijske obaveze

NETO DEVIZNA POZICIJA

Ostale

strane
EUR usbD valute KM Ukupno
322.523 20 56 - 322.599
3.092.673 1.880 8.212 3.102.765
8.917.413 - - - 8.917.413
254.088 - - - 254.088
- - 230 - 230
31 - - 2.791 2.822
10 - - 27.803 27.813
12.586.738 1.900 8.498 30.594 12.627.730
- - - 5.199.916 5.199.916
- - - 5.743.619 5.743.619
- - 880.675 880.675
1.194 13 1 2.696 3.904
1.194 13 1 11.826.906 11.828.114
12.585.544 1.887 8.497 (11.796.312) 799.616

Centralna banka nije izloZena riziku promjene kursa EUR zbog aranZmana valutnog odbora ¢ime je KM vezana za

EUR po kursu 1 EUR : 1,95583 KM.

6.2.2. Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik promjene trzisne vrijednosti finansijske imovine usljed nepovoljnih kretanja kamatnih stopa.
Kamatnim rizikom se upravlja odredivanjem prihvatljive duZine trajanja orocenja i roka dospije¢a finansijskih
instrumenata u koje se investira. Sa duzim rokom dospijeca finansijskih instrumenata u koje su investirane devizne
rezerve, vedi je i pripadajudi rizik promjene njihove trzisne vrijednosti. Maksimalan rok investiranja depozita kod
inostranih banaka je jedna godina, dok je maksimalan rok investiranja duznickih instrumenata sa fiksnim prihodom

deset godina.
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Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2020.

6. UPRAVUANIJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzisnirizik (nastavak)

6.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

Centralna banka kao osnovnu mijeru izloZzenosti kamatnom riziku koristi modifikovano trajanje duznickih
instrumenata. Modifikovano trajanje je mjera osjetljivosti cijene finansijskog instrumenta na promjenu kamatne
stope, odnosno trziSnog prinosa duznickog instrumenta. Modifikovano trajanje se izrazava kao broj godina i $to je
trajanje duZe, vedi je i kamatni rizik. Modifikovano trajanje portfolija se izracunava kao ponderisani prosjek dospijeca
novCanih tokova pojedinacnih finansijskih instrumenata u portfoliju, pri ¢emu je ponder sadasSnja vrijednost
novcanog toka. Tokom 2020. godine modifikovana duracija je skracena i iznosi 3,40 na dan 31. decembar 2020.
(2019.: 3,93) da bi se smanjio kamatni rizik i dalje poboljsala stabilnost valutnog odbora.

Sljedece tabele prikazuju izloZzenost Centralne banke kamatnom riziku na dan 31. decembar 2020. i 31. decembar

2019. godine:

31. decembar 2020. 0d3 od1 Preko

Do 3 do 12 do3 3
U hiljadama KM mjeseca mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - - - 142.202 142.202
Depoziti kod inostranih banaka 2.767.073 1.066.938 - - (1.939) 3.832.072
Duznicki instrumenti 1.877.063 7.652.849 - - 71.403 9.601.315
Monetarno zlato - - - - 291.561 291.561
Specijalna prava vucenja u MMF-u 879 - - - - 879
Ostala finansijska imovina 8 5 - 2.483 2.496
Ostala ulaganja - - - - 27.813 27.813
Ukupno finansijska imovina 4.645.023 8.719.792 - - 533.523 13.898.338
Novcanice i kovanice u opticaju - - - - 6.172.457 6.172.457
Depoziti banaka 3.109.052 - - - 2.792.090 5.901.142
Depoziti Vlade i ostalih javnih
institucija - - - - 897.044 897.044
Ostale finansijske obaveze - - - - 3.759 3.759
Ukupno finansijske obaveze 3.109.052 - - - 9.865.350 12.974.402
KAMATNA NEUSKLADENOST 1.535.971 8.719.792 - - (9.331.827) 923.936
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Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
6. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.2. Trzisnirizik (nastavak)

6.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

31. decembar 2019. 0d3 Od1 Preko

Do 3 do 12 do3 3
U hiljadama KM mjeseca mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno
Gotovina u stranim valutama - - - - 322.599 322.599
Depoziti kod inostranih banaka 2.176.220 927.968 - - (1.423) 3.102.765
DuZni¢ki instrumenti 1.828.701 7.020.280 - - 68.432 8.917.413
Monetarno zlato - - - - 254.088 254.088
Specijalna prava vucenja u MMF-u 230 - - - - 230
Ostala finansijska imovina 10 29 15 - 2.768 2.822
Ostala ulaganja - - - - 27.813 27.813
Ukupno finansijska imovina 4.005.161 7.948.277 15 - 674.277 12.627.730
Novcanice i kovanice u opticaju - - - - 5.199.916 5.199.916
Depoziti banaka 3.014.461 - - - 2.729.158 5.743.619
Depoziti Vlade i ostalih javnih
institucija - - - - 880.675 880.675
Ostale finansijske obaveze - - - - 3.904 3.904
Ukupno finansijske obaveze 3.014.461 - - - 8.813.653 11.828.114
KAMATNA NEUSKLADENOST 990.700 7.948.277 15 - (8.139.376) 799.616

6.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se odnosi na moguce poteskoce u brzoj likvidaciji dijela imovine, $to je moguce u situaciji u kojoj su
trzisni uslovi nepovoljni i takoder i kada dode do nepoZeljnog kretanja cijena.

Pod pojmom likvidne imovine definise se imovina Cija konverzija u novcana sredstva podrazumijeva minimalne
transakcione troskove i Cija je vrijednost najbliza trzisnoj vrijednosti.

S obzirom na obavezu garantovanja konvertibilnosti KM, dnevna likvidnost mora biti obezbijedena rocnom
uskladenoséu deviznih rezervi Centralne banke.

Okvir za likvidnost treba da uskladi prognozirane potencijalne potrebe za likvidnos¢u sa odgovarajuc¢im likvidnim
instrumentima. Likvidnost svakog pojedinacnog finansijskog instrumenta podobnog za investiranje treba da bude
razmotrena na odgovarajuci nacin prije nego Sto se izvrsi investiranje u taj instrument.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
6. UPRAVLUANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
6.3. Rizik likvidnosti (nastavak)
Analiza ro¢nosti

Rocnost finansijskih obaveza Centralne banke na dan 31. decembar 2020. i 2019. godine prikazana je u tabelama u
nastavku na osnovu preostalog ugovornog dospije¢a od datuma izvjestavanja.

Novcanice i kovanice u opticaju su rasporedene u period do tri mjeseca.

31. decembar 2020. 0d 3 0d1 Bez

Do 3 do 12 do3 Preko3 odredenog
U hiljadama KM mjeseca mjeseci godine godine  dospijeéa Ukupno
Novcanice i kovanice u opticaju 6.172.457 6.172.457
Depoziti banaka 5.901.142 5.901.142
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 897.044 897.044
Ostale finansijske obaveze 3.759 - - - 3.759
UKUPNO FINANSIJSKE OBAVEZE 12.974.402 - - - - 12.974.402
31. decembar 2019. 0d3 0Od1 Bez

Do3 do 12 do3 Preko3 odredenog
U hiljadama KM mjeseca mjeseci godine godine  dospijeéa Ukupno
Novcanice i kovanice u opticaju 5.199.916 - - - - 5.199.916
Depoziti banaka 5.743.619 - - - - 5.743.619
Depoziti Vlade i ostalih javnih institucija 880.675 - - - - 880.675
Ostale finansijske obaveze 3.904 - - - 3.904
UKUPNO FINANSIJSKE OBAVEZE 11.828.114 - - - - 11.828.114
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7. NETO KAMATNI PRIHODI

U hiljadama KM Za godinu koja zavrsava
31. decembra
Kamatni prihodi po osnovu: 2020. 2019.
Duznic¢kih instrumenata (Napomena 17) 37.922 40.042
Efekta negativne pasivne kamatne stope na depozite
domacdih komercijalnih banaka 13.789 11.093
Finansijske imovine po amortizovanom trosku 10 43
Ukupno 51.721 51.178
Kamatni rashodi po osnovu:
Efekata negativnih kamatnih stopa za depozite kod inostranih banaka (17.573) (12.805)
Efekata negativnih kamatnih stopa za duznicke instrumente (Napomena 17) (14.624) (13.553)
Ukupno (32.197) (26.358)
Neto kamatni prihodi 19.524 24.820

Osnovicu za obracun prihoda od kamata na depozite domacih komercijalnih banaka generise ukupan iznos depozita
domacih komercijalnih banaka na racunima rezervi tokom desetodnevnog obracunskog perioda, koji se sastoji od
iznosa obavezne rezerve i iznosa iznad obavezne rezerve.

Centralna banka ne primjenjuje stopu naknade na iznos sredstava obavezne rezerve, dok se na iznos sredstava
iznad obavezne rezerve primijenjuje stopa naknade koja je vezana za kamatnu stopu na stalno raspoloZivu
mogucénost deponovanja kod Evropske centralne banke. Naknada na iznos sredstava iznad obavezne rezerve
iznosila je 50% od kamatne stope na stalno raspoloZivu moguénost deponovanja kod Evropske centralne banke do
1. maja 2019. godine. Pocevsi od 1. maja 2019. godine, naknada na iznos sredstava iznad obavezne rezerve je
obrac¢unavana po kamatnoj stopi na stalno raspoloZivu mogucénost deponovanja kod Evropske centralne banke.
Prosjecno stanje iznosa iznad obavezne rezerve za 2020. godinu iznosi 2.713.272 hiljade KM (2019.: 3.013.724
hiljade KM).

Efekti negativnih kamatnih stopa na depozite domacih komercijalnih banaka su rezultat negativne kamatne stope
na iznos sredstava iznad obavezne rezerve. Tokom izvjeStajnih perioda stope naknada na iznos sredstava iznad
obavezne rezerve su bile kako slijedi:

Kamatna stopa na stalno raspolozivu
mogucnost deponovanja kod

Period Stopa naknade Evropske centralne banke
2020.

Od 1. januara do 31. decembra (0,50)% (0,50)%
2019.

od 1. januara do 30. aprila (0,20)% (0,40)%
od 1. maja do 11. septembra (0,40)% (0,40)%
od 12. septembra do 31. decembra (0,50)% (0,50)%

Vise informacija vezano za politiku obavezne rezerve Centralne banke objavljeno je u Napomeni 23.

Efekti negativnih kamatnih stopa od kamatonosne finansijske imovine su rezultat negativnih kamatnih stopa i
prinosa obracunatih na depozite kod inostranih banaka i duznicke instrumente, a koje se, u skladu s aktuelnim
trziSnim uslovima i dozvoljenim zakonskim zahtjevima za investiranje deviznih rezervi Centralne banke, nisu mogle
izbjedi.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

7. NETO KAMATNI PRIHODI (NASTAVAK)

Efekti negativnih kamatnih stopa na depozite kod inostranih banaka ukljucuju iznos od 12.605 hiljada KM na
orocene depozite i iznos od 4.968 hiljada KM na depozite po videnju (2019.: ukljucivali su iznos od 10.018 hiljada
KM na orocene depozite i iznos od 2.787 hiljada KM na depozite po videnju).

8. NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA

U hiljadama KM

Prihodi od naknada i provizija po osnovu:
usluga za domace komercijalne banke

usluga za Vladu i druge nebankarske komitente
Ukupno

Rashodi od naknada i provizija po osnovu:
¢uvanja i ostalih rashoda za duZnicke instrumente
transakcija sa bankama u inostranstvu

ostalih rashoda od naknada i provizija

Ukupno

Neto prihodi od naknada i provizija

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

2020. 2019.
16.765 16.377
1.296 1.288
18.061 17.665
(649) (605)
(34) (34)
(6) (7)
(689) (646)
17.372 17.019

Centralna banka obracunava prihode od naknada i provizija prema utvrdenim tarifama za svoje usluge (Napomena
3.1.2.). Prihodi od naknada i provizija od usluga za domace komercijalne banke se dominantno generiu od pruzanja
usluga u platnom sistemu i sistemu za poravnanja. Tokom 2020. godine ove usluge su generisale prihod od naknada

i provizija u iznosu od 13.656 hiljada KM (2019.: 13.661 hiljada KM).

9. NETO REALIZOVANI DOBICI OD PRODAIJE DUZNICKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU

SVEOBUHVATNU DOBIT

U hiljadama KM

Realizovani dobici
Realizovani gubici

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

Neto realizovani dobici od prodaje duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz

ostalu sveobuhvatnu dobit

2020. 2019.
1.578 238
1.578 238

Odgovarajudi iznosi realizovanih dobitaka po osnovu otpustanja rezervacija za ocekivane kreditne gubitke za

duznicke instrumente su prikazani u Napomeni 6.1.1.
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10. NETO (GUBICI) / DOBICI OD KURSNIH RAZLIKA

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM 2020. 20169.
Neto nerealizovani (gubici) / dobici od kursnih razlika (328) 267
Neto realizovani dobici od kursnih razlika 144 40
Neto (gubici) / dobici od kursnih razlika (184) 307

11. OSTALI PRIHODI

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM 2020. 2019.
Neto efekti uskladivanja vrijednosti numizmatickih zbirki 147 109
Prihod od donacija 50 98
Ostali prihodi 48 20
Prihod od dividende (Napomena 21) - 623
UKUPNO 245 850

12. TROSKOVI OSOBLIA

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM 2020. 2019.
Plate 9.990 10.645
Doprinosi i druge naknade na plate 5.679 6.064
Ostala primanja zaposlenih 2.093 2.019
Doprinosi i druge naknade na ostala primanja zaposlenih 665 665
Neto povecanje u rezervacijama za otpremnine zaposlenim

(Napomena 25) 151 277
UKUPNO 18.578 19.670

Troskovi zaposlenih ukljucuju 3.544 hiljade KM (2019: 3.749 hiljada KM) obaveznih doprinosa za penziono
osiguranje placenih javnim zavodima za penziono osiguranje u BiH. Doprinosi se racunaju kao postotak bruto plate.

Ostala primanja zaposlenih uglavnom cine troskovi po osnovu naknada za topli obrok, prevoz i regres.

Tokom 2020. godine prosjecan broj zaposlenih iznosio je 366 (2019: 371).
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13. ADMINISTRATIVNI | OSTALI OPERATIVNI TROSKOVI

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM 2020. 20109.
Troskovi proizvodnje i dizajna nov€anica i kovanica 2.855 1.959
Troskovi odrzavanja platnih sistema 1.613 1.426
Troskovi IT infrastrukture 781 765
Troskovi odrZavanja 648 497
Ostali administrativni i operativni troskovi 3.210 3.305
UKUPNO 9.107 7.952

14. NETO (POVECANJE) / OTPUSTANJE REZERVACIJA ZA OCEKIVANE KREDITNE GUBITKE

Za godinu koja je zavrsila
31. decembra

U hiljadama KM 2020. 2019.

Dobici od ocekivanih kreditnih gubitaka od:

Depozita kod inostranih banaka: 4.537 4.940
Promjena u obracunu PD-a (Napomene 6.1.i6.1.1.) - 2.117
Otpustanje rezervacija za ocekivane kreditne gubitke 4.537 2.823
Duzni¢kih instrumenata: 399 8.022
Promjena u obracunu PD-a (Napomene 6.1.i6.1.1.) - 7.704
Otpustanje rezervacija za ocekivane kreditne gubitke 399 318
Ostale finansijske imovine: 7 7
Otpustanje rezervacija za ocekivane kreditne gubitke 7 7

Specijalnih prava vucenja u MMF-u: - -
Otpustanje rezervacija za oekivane kreditne gubitke - -

4.943 12.969

Gubici od ocekivanih kreditnih gubitaka od:
Depozita kod inostranih banaka (4.620) (3.129)
Duznickih instrumenata (713) (424)
Ostale finansijske imovine (20) (7)
Specijalnih prava vucenja u MMF-u - -
(5.353) (3.560)

Neto (povecdanje) / otpustanje rezervacija za oCekivane kreditne gubitke (410) 9.409
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15. GOTOVINA U STRANIM VALUTAMA

Gotovina u stranim valutama se drZi u trezorima Centralne banke. Gotovina u stranim valutama, analizirana prema
valutama, prikazana je kako slijedi:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2020. 2019.
Gotovina u stranim valutama:

- EUR 142.128 322.523

- CHF 39 39

- USD 18 20

- GBP 17 17

UKUPNO 142.202 322.599

16. DEPOZITI KOD INOSTRANIH BANAKA

Depoziti kod inostranih banaka predstavljaju investirane devizne rezerve Centralne banke koje se drze na raunima
stranih centralnih i komercijalnih banaka. Ukljucuju depozite po videnju i oro¢ene depozite.

Analiza orocenih depozita i depozita po videnju kod inostranih banaka prema valutama data je kako slijedi:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2020. 2019.
Oroceni depoziti:

- EUR 2.391.656 2.308.476
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (628) (495)
2.391.028 2.307.981

Depoziti po videnju:
- EUR 1.430.953 784.914
- CHF 7.089 5.999
- GBP 2.080 2.220
- USD 1.101 1.880
1.441.223 795.013
Umanjeno za ispravku vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke (179) (229)
1.441.044 794.784

UKUPNO 3.832.072 3.102.765
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16. DEPOZITI KOD INOSTRANIH BANAKA (NASTAVAK)

Oroceni depoziti kod inostranih banaka, analizirani prema preostaloj ugovorenoj ro¢nosti, dati su kako slijedi:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2020. 2019.
Do mjesec dana 1.032.703 1.184.603
Od jednog do dva mjeseca 253.800 155.675
Od dva do tri mjeseca 525.637 272.789
Od tri do Cetiri mjeseca 96.154 192.865
Od cetiri do dvanaest mjeseci 483.362 502.544
Ukupno 2.391.656 2.308.476
Umanjeno za ispravku vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke (628) (495)
UKUPNO 2.391.028 2.307.981

Tokom 2020. godine negativne kamatne stope na depozite po videnju denominirane u EUR su se kretale u rasponu
od 0,75% do 0,40% godisnje (2019: negativne kamatne stope od 0,75% do 0,30% godisnje), a negativne kamatne
stope na orocene depozite su se kretale u rasponu od 0,60% do 0,33% godisnje (2019: od 0,52% do 0,34%
godisnje).

Depoziti kod inostranih banaka ukljucuju negativnu obracunatu kamatu u iznosu od 1.939 hiljada KM na dan 31.
decembar 2020. godine (2019: ukljucivali su negativnu obracunatu kamatu u iznosu od 1.423 hiljade KM).

Prosjecna stopa negativnog efektivnog prinosa na depozite je iznosila 0,50% godisnje (2019: 0,42% godisnje).

Analiza depozita kod inostranih banaka prema vrsti banke u koju su investirani data je kako slijedi:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2020. 2019.
Inostrane centralne banke 2.375.955 1.594.746
Inostrane komercijalne banke 1.456.924 1.508.743
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke
(Napomena 6.1.1.) (807) (724)
UKUPNO 3.832.072 3.102.765

Vise informacija o rasponu kompozitnog kreditnog rejtinga i koncentraciji kreditnog rizika Centralne banke za
depozite kod inostranih banaka na datume izvje$tavanja je objavljeno u Napomeni 6.1.2.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

16. DEPOZITI KOD INOSTRANIH BANAKA (NASTAVAK)

Depoziti kod inostranih banaka, analizirani prema zemlji u kojoj su sredstva investirana, dati su kako slijedi:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2020. 2019.
Francuska
Oroceni depoziti 1.035.892 391.166
Depoziti po videnju 78.200 78.200
1.114.092 469.366
Njemacka
Oroceni depoziti - -
Depoziti po videnju 1.068.666 421.679
1.068.666 421.679

Velika Britanija
Oroceni depoziti 486.390 408.933
Depoziti po videnju . _

486.390 408.933
Svicarska
Oroceni depoziti 479.888 482.345
Depoziti po videnju 410 101
480.298 482.446
Slovacka
Oroceni depoziti 389.486 156.285
Depoziti po videnju - -
389.486 156.285
Luksemburg
Oroceni depoziti - 869.747
Depoziti po videnju 234.599 234.598
234.599 1.104.345
Nizozemska
Oroceni depoziti - -
Depoziti po videnju 58.650 58.649
58.650 58.649
SAD
Oroceni depoziti - -
Depoziti po videnju 698 1.786
698 1.786
Ukupno oroceni depoziti 2.391.656 2.308.476
Ukupno depoziti po videnju 1.441.223 795.013
Umanjeno za ispravku vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke (807) (724)

UKUPNO 3.832.072 3.102.765
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Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2020.
17. DUZNICKI INSTRUMENTI
Svi duznicki instrumenti su klasifikovani po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i predstavljaju sredstva
deviznih rezervi investirana u likvidne drZavne vladine obveznice zemalja Eurozone. Portfolio se sastoji od
kratkoroc¢nih i dugorocnih obveznica vlada sa fiksnom kamatnom stopom. Duznicki instrumenti po fer vrijednosti

kroz ostalu sveobuhvatnu dobit su denominirani u EUR.

Analiticka struktura duznickih instrumenta po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit je sljedeca:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2020. 2019.
Kuponski duznicki instrumenti 8.522.422 8.848.981
Obracunata kamata na kuponske duznicke instrumente 67.513 68.432
8.589.935 8.917.413

Diskontni duznicki instrumenti 1.007.490 -
Neto premija na diskontne duznicke instrumente 3.890 -
1.011.380 -

UKUPNO 9.601.315 8.917.413

Na dan 31. decembar 2020. godine rezervacije za oCekivane kreditne gubitke za duznic¢ke instrumente, priznate u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, iznose 1.598 hiljada KM (31. decembar 2019. godine: 1.343 hiljade KM). Neto ispravka
vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020. godine priznata u dobit ili
gubitak iznosi 314 hiljada KM (2019: neto dobici u iznosu od 7.598 hiljada KM) (Napomena 14).

Prosjec¢na stopa efektivnog prinosa na duZnicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
iznosila je 0,27% godisnje (2019: prosjecna stopa efektivnog prinosa iznosila je 0,32% godisnje).

DuzZnicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, analizirani prema zemlji u koju su sredstva
investirana, dati su kako slijedi:

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.

U hiljadama KM % U hiljadama KM %

Francuska 3.170.119 33,02 2.977.360 33,39
Njemacka 1.442.399 15,02 1.448.191 16,24
Belgija 1.269.603 13,22 1.010.563 11,33
Spanija 1.095.368 11,41 840.620 9,43
Nizozemska 721.864 7,52 742.561 8,33
Austrija 716.421 7,46 689.066 7,73
Italija 618.190 6,44 624.905 7,01
Finska 567.351 5,91 584.147 6,54
UKUPNO 9.601.315 100,00 8.917.413 100,00

Vise informacija o rasponu kompozitnog kreditnog rejtinga i koncentraciji kreditnog rizika Centralne banke za
duZnicke instrumente na datume izvjeStavanja je objavljeno u Napomeni 6.1.2.
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Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

17. DUZNICKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Kretanje duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit tokom izvjestajnih perioda dato

je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 2020. 2019.
Na dan 1. januar 8.917.413 8.225.439
Kupovine tokom godine 3.077.979 3.156.187
Prodaje tokom godine (316.129) (258.849)
Prihod od kamata priznat tokom godine (Napomena 7) 37.922 40.042
Efekti negativnih kamatnih stopa priznati tokom godine (Napomena 7) (14.624) (13.553)
Dospijeca duznickih instrumenata (2.065.454) (2.198.367)
Dospijeca kupona (117.465) (111.349)
Neto nerealizovana promjena u fer vrijednosti tokom godine 81.673 77.863
Na dan 31. decembar 9.601.315 8.917.413

Duznicki instrumenti, analizirani po njihovom preostalom ugovorenom dospijecu, dati su kako slijedi:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama KM 2020. 2019.
Do 3 mjeseca 422.511 413.804
0d 3 do 12 mjeseci 2.382.176 1.657.217
0Od 1 do 3 godine 1.750.147 1.694.727
Preko 3 godine 5.046.481 5.151.665
UKUPNO 9.601.315 8.917.413

Bez obzira na ugovorena dospije¢a duznickih instrumenata, oni se smatraju likvidnim za zadovoljavanje potreba za
likvidnoS¢u u bilo kojem trenutku. Diverzifikacija ulaganja u duznicke instrumente sa razli¢itim dospije¢ima vrsi se
zbog postojanja dovoljno likvidne finansijske imovine Centralne banke u stranoj valuti. Diverzifikacija ne ogranicava

prodaju duznickih instrumenata u slucaju potrebe.
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18. MONETARNO ZLATO
Fer vrijednost monetarnog zlata na dan 31. decembar 2020. godine iznosi 291.561 hiljadu KM, $to predstavlja
96.000 unci zlata po vrijednosti od 3.037 KM po unci (2019: 254.088 hiljada KM, sto je predstavljalo 96.000 unci

zlata po vrijednosti od 2.647 KM po unci). Monetarno zlato je denominovano u EUR.

Efekti promjena fer vrijednosti monetarnog zlata u izvjeStajnim periodima su dati u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 2020. 2019.
Pocetno stanje 254.088 209.996
Neto promjena u fer vrijednosti tokom godine 37.473 44.092
Zakljucno stanje 291.561 254.088

19. OSTALA IMOVINA

31. decembar

31. decembar

U hiljadama KM 2020. 2019.
PotrazZivanja od domacih banaka 1.756 1.833
Potrazivanja od sluzbenika po osnovu manjka gotovog novca 600 600
Ziro ratuni 411 575
Ostala razna finansijska imovina 347 419
Ukupno 3.114 3.427
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (618) (605)
Ukupno ostala finansijska imovina 2.496 2.822
Unaprijed placeni troskovi 8.933 7.539
Numizmaticke zbirke 986 840
Ostala razna nefinansijska imovina 256 256
Ukupno ostala nefinansijska imovina 10.175 8.635
UKUPNO 12.671 11.457

Na dan 31. decembar 2020. godine unaprijed placeni troskovi ukljucuju troskove po osnovu proizvodnje novcanica i
kovanica u iznosu od 7.860 hiljada KM (31. decembar 2019: 6.973 hiljade KM nastalih po osnovu proizvodnje
novcanica i kovanica). Kako je objasnjeno u Napomeni 3.10. ovi troskovi se pocetno razgranicavaju i naknadno
amortizuju kroz period od pet godina.
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
21. OSTALA ULAGANJA
Struktura ostalih ulaganja je sljedeca:

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar
2020. 2019.

Vlasnicki instrumenti

Dionice BIS-a (Napomena 29) 27.803 27.803
Dionice SWIFT-a 10 10
UKUPNO 27.813 27.813

Vlasnicki instrumenti se sastoje od obi¢nih dionica BIS banke po nominalnoj vrijednosti od 5.000 SDR po dionici
(placenih u iznosu od 25% njihove nominalne vrijednosti od strane bivse Jugoslavije). U skladu sa Statutom BIS-a,
preostalih 75% nominalne vrijednosti dionica se uplacuje po pozivu BIS-a od strane Centralne banke. Dionice BIS
banke su isklju¢ivo u vlasnistvu centralnih banaka i monetarnih vlasti, uklju¢ujudi i Centralnu banku. Dionicama BIS
banke se ne trguje.

Dionice SWIFT-a se sastoje od dvije obi¢ne dionice i njihova ukupna vrijednost je 10 hiljada KM.

Dionice BIS-a i SWIFT-a predstavljaju nekotirane vlasnicke instrumente cija se fer vrijednost ne moZze pouzdano
utvrditi i stoga se evidentiraju po trosku sticanja.

Tokom godine Centralna banka nije primila dividendu po osnovu dionica BIS-a zbog odluke BIS banke da cjelokupan
godisnji profit transferiSe na odgovarajuce pozicije rezervi (2019. godine Centralna banka je primila dividendu u
iznosu od 623 hiljade KM) (Napomena 11).

22. NOVCANICE | KOVANICE U OPTICAIU

Novcanice i kovanice u opticaju se mogu analizirati na sljededi nacin:

U hiljadama KM

2020. 2019.
Novcanice i kovanice u opticaju na dan 1. januar 5.199.916 4.750.614
Neto povecdanje tokom godine 972.541 449.302

Novéanice i kovanice u opticaju na dan 31. decembar 6.172.457 5.199.916
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22. NOVCANICE | KOVANICE U OPTICAJU (NASTAVAK)

31. decembar 2020. 31. decembar 2019.

Vrijednost Vrijednost

Apoen Komada u hiljadama KM Komada u hiljadama KM

Kovanice 0,05 81.761.386 4.088 77.246.288 3.862
Kovanice 0,10 117.249.537 11.725 112.021.868 11.202
Kovanice 0,20 84.840.207 16.968 81.275.215 16.255
Kovanice 0,50 41.308.086 20.654 38.932.789 19.466
Kovanice 1 59.456.249 59.456 57.804.822 57.805
Kovanice 2 16.415.974 32.832 14.951.396 29.903
Kovanice 5 12.548.849 62.744 11.945.662 59.728
Ukupno kovanice 413.580.288 208.467 394.178.040 198.221
Novcanice 10 13.551.703 135.517 13.746.862 137.469
Novcanice 20 10.068.856 201.377 8.762.192 175.244
Novcanice 50 24.556.493 1.227.825 20.561.074 1.028.054
Novcanice 100 34.926.392 3.492.639 27.672.872 2.767.287
Novcanice 200 4.533.156 906.632 4.468.203 893.641
Ukupno novéanice 87.636.600 5.963.990 75.211.203 5.001.695
UKUPNO 501.216.888 6.172.457 469.389.243 5.199.916

23. DEPOZITI BANAKA

Struktura depozita banaka prikazana je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Depoziti domacih komercijalnih banaka 5.900.698 5.743.011
Racuni rezervi organizacionih dijelova Centralne banke 411 575
Posebni depoziti domacih komercijalnih banaka — blokirana sredstva 33 33
UKUPNO 5.901.142 5.743.619

Depoziti domacih komercijalnih banaka sluZe za ispunjavanje politike obavezne rezerve Centralne banke kao i za
poravnanje platnih transakcija izmedu komercijalnih banaka medusobno i transakcija komercijalnih banaka sa
Centralnom bankom. Na dan 31. decembar 2020. godine ukupan iznos od 5.900.698 hiljada KM predstavlja
depozite 24 banke (2019: iznos od 5.743.011 hiljada KM predstavljao je depozite 24 banke).

Depoziti banaka ukljucuju negativnu obracunatu kamatu u iznosu od 1.302 hiljade KM na dan 31. decembar 2020.
godine (31. decembar 2019: ukljucivali su negativnu obracunatu kamatu u iznosu od 1.304 hiljade KM).
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Napomene uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

23. DEPOZITI BANAKA (NASTAVAK)

Osnovicu za obracun obavezne rezerve domacih komercijalnih banaka Cine depoziti i pozajmljena sredstva bez
obzira u kojoj valuti su sredstva izrazena.

Centralna banka definise jedinstvenu stopu obavezne rezerve koju primjenjuje na osnovicu obavezne rezerve
jednako za sve domace komercijalne banke. Stopa obavezne rezerve iznosi 10% na datume izvjeStavanja i za
izvjeStajne periode.

Iznosi iznad obavezne rezerve su depoziti domacih komercijalnih banaka koje one dobrovoljno drze na svojim
racunima rezervi. Centralna banka obracunava kamatu na te depozite. Politika za obradun kamata na depozite
domacih komercijalnih banaka u izvjestajnim periodima je data u Napomeni 7.

Globalna pandemija COVID-19 nije dovela do povlacenja iznosa sredstava iznad obavezne rezerve domacih
komercijalnih banaka. Kao S$to je prethodno navedeno, ovi iznosi predstavljaju sredstva koja su domacde
komercijalne banke odabrale da drZe na svojim racunima rezervi, bez bilo kojih ograni¢enja od strane Centralne
banke (pogledati Napomenu 3.16.).

24. DEPOZITI VLADE | OSTALIH JAVNIH INSTITUCIA

Struktura depozita Vlade i ostalih javnih institucija prikazana je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
BudZetski depoziti institucija BiH 579.869 553.745
Depoziti ostalih javnih institucija 231.805 176.640
Depoziti ostalih domacih vlada i vladinih institucija 85.047 150.285
Depozitni racun po transakcijama MMF-a 323 5

UKUPNO 897.044 880.675
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25. REZERVISANJA

Rezervisanja se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenim i rezervisanja za potencijalne obaveze po osnovu
sudskih sporova.

Promjene u rezervisanjima za obaveze prikazane su u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM

2020.
Sudski sporovi Otpremnine zaposlenim Ukupno
Na dan 1. januar - 1.394 1.394
Oslobadanje rezervacija - (13) (13)
Povecanje u rezervacijama - 164 164
Ukupno priznato u dobit ili gubitak - 151 151
Pladeni iznosi - (131) (131)
Na dan 31. decembar - 1.414 1.414
U hiljadama KM
2019.
Sudski sporovi Otpremnine zaposlenim Ukupno
Na dan 1. januar - 1.259 1.259
Oslobadanje rezervacija - (7) (7)
Povecanje u rezervacijama - 284 284
Ukupno priznato u dobit ili gubitak - 277 277
Placeni iznosi - (142) (142)
Na dan 31. decembar - 1.394 1.394

26. PREUZETE | POTENCIJALNE OBAVEZE

Sudski sporovi

Centralna banka se pojavljuje kao tuzena strana u nekoliko sudskih procesa koji proizlaze iz njenog poslovanja.
Centralna banka osporava te tuzbe i na osnovu pravnog savjeta smatra da isti ne¢e dovesti do drugih materijalno
znacajnih obaveza.

Preuzete obaveze

Na dan 31. decembar 2020. godine i 2019. godine Centralna banka nema ugovorenih obaveza koje nisu priznate.
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27. OSTALE OBAVEZE

Struktura ostalih obaveza data je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama KM 31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Dobavljaci 1.932 2.095
MMF-ovi racuni broj 1i2 (Napomena 33) 1.587 1.657
Obracunate obaveze za troskove tekuceg perioda 135 88
Depoziti Svjetske banke 101 52
Ostale finansijske obaveze 4 12
Ukupno ostale finansijske obaveze 3.759 3.904
Nefinansijske obaveze po raznim osnovama 106 95
Naplaceni i odloZeni prihodi buduéeg razdoblja 54 98
Ukupno ostale nefinansijske obaveze 160 193
UKUPNO 3.919 4.097

28. NETO DOBIT ZA GODINU | RASPODJELA DOBITI

Sljedeéa tabela prikazuje komponente racuna dobiti i gubitka za izvjeStajne periode za koji je dato dodatno
objasnjenje u svrhu potpunog razumijevanja ostvarenog godisnjeg rezultata Centralne banke:

U hiljadama KM

2020. 2019.
FINANSIJSKI REZULTAT PRIJE REZERVACIIA ZA OCEKIVANE KREDITNE GUBITKE 8.318 13.166
Neto (povecanje) / otpustanje rezervacija za o¢ekivane kreditne gubitke (410) 9.409
NETO DOBIT ZA GODINU 7.908 22.575

Pad finansijskog rezultata prije rezervacija za ocekivane kreditne gubitke u 2020. godini u odnosu na 2019. godinu
odrazava posljedice operacija Centralne banke koje je bilo neophodno poduzeti s ciliem ocuvanja stabilnosti
domace valute, garantovanja konvertibilnosti KM i doprinosa sveukupnoj finansijskoj stabilnosti u BiH. Znacajan rast
monetarne pasive Centralne banke je dominantno prouzrokovan RFI aranZmanom koji je Centralnu banku izloZio
dodatnim kamatnim rashodima po osnovu njenih bruto deviznih rezervi.

Uzimajuéi u obzir funkciju Centralne banke, osnovne ciljeve i zadatke, iznos neto dobiti se ne mozZe koristiti kao
finansijska mjera uspjesnog poslovanja Centralne banke i ova finansijska informacija je data iskljuivo u svrhu
finansijskog objavljivanja. Finansijsku mjeru uspjesnog poslovanja Centralne banke predstavlja postivanje
aranzmana valutnog odbora (Napomena 4).
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28. NETO DOBIT ZA GODINU | RASPODJELA DOBITI (NASTAVAK)
Raspodjela neto dobiti Centralne banke vrsi se saglasno Zakonu o Centralnoj banci.

Odredbama Zakona o Centralnoj banci definisani su kriteriji raspodjele neto dobiti, po kojima Centralna banka
usmjerava 60% tekuce dobiti na racun institucije zaduzene za budzet BiH, ukoliko zadovolji kriterij da iznos
pocetnog kapitala i generalnih rezervi (zadrzane dobiti) bude jednak 5,00% ukupnog iznosa monetarne pasive.

Ovaj odnos, prije raspodjele dobiti u 2020. godini iznosio je 4,34% (2019: 4,56%). Saglasno odluci Upravnog vijeca,
cijeli iznos neto dobiti za finansijsku 2020. godinu u iznosu od 7.908 hiljada KM je alociran u generalne rezerve
(zadrzanu dobit) Centralne banke (2019: ukupna neto dobit za finansijsku 2019. godinu u iznosu od 22.575 hiljada
KM je bila alocirana u generalne rezerve (zadrzanu dobit) Centralne banke).

2020.

Prije raspodjele dobiti
(u hiljadama KM)

Monetarna pasiva 12.970.643
Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) 562.295
Odnos - pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) / monetarna pasiva 4,34%

Raspodijela dobiti

(u hiljadama KM)
Neto dobit prije raspodjele 7.908
Raspodijela dobiti u generalne rezerve (zadrzanu dobit) 7.908

Nakon raspodjele dobiti

(u hiljadama KM)
Monetarna pasiva 12.970.643
Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) 570.203
QOdnos - pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) / monetarna pasiva 4,40%
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28. NETO DOBIT ZA GODINU | RASPODJELA DOBITI (NASTAVAK)
2019.

Prije raspodjele dobiti
(u hiljadama KM)

Monetarna pasiva 11.824.210
Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrZana dobit) 539.720
Odnos - pocetni kapital i generalne rezerve (zadrZana dobit) / monetarna pasiva 4,56%

Raspodjela dobiti

(u hiljadama KM)
Neto dobit prije raspodjele 22.575
Raspodjela dobiti u generalne rezerve (zadrZzanu dobit) 22.575

Nakon raspodijele dobiti
(u hiljadama KM)

Monetarna pasiva 11.824.210
Pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) 562.295
Odnos - pocetni kapital i generalne rezerve (zadrzana dobit) / monetarna pasiva 4,76%
29. KAPITAL

Struktura kapitala je prikazana u sljedecoj tabeli:

31. decembar 31. decembar
U hiljadama KM 2020. 2019.
Pocetni kapital 25.000 25.000
Generalne rezerve (zadrzana dobit) 545.203 537.295
Ostale rezerve 31.300 31.300
Rezerve fer vrijednosti za duznicke i vlasnicke instrumente po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 291.527 211.373
Rezervacije za oCekivane kreditne gubitke 1.598 1.343
Rezerve fer vrijednosti za monetarno zlato 87.703 50.230
UKUPNO 982.331 856.541

Pocetni kapital

Pocetni kapital predstavlja nominalni kapital koji je prema Zakonu o Centralnoj banci uplaéen 12. juna 1998. godine.

Generalne rezerve (zadrZana dobit)

Generalne rezerve (zadrzana dobit) ¢ini akumulirana nedistribuirana dobit Centralne banke od pocetka njenog rada,
11. avgusta 1997. godine. Status generalnih rezervi (zadrzane dobiti) je u nadleznosti Upravnog vije¢a Centralne
banke. Generalne rezerve (zadrZana dobit) se primarno koriste za alokaciju neto profita ili gubitka Centralne banke,
kako je propisano Zakonom o Centralnoj banci.
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29. KAPITAL (NASTAVAK)

Ostale rezerve

Ostale rezerve se odnose na:

e rezerve od donacija u iznosu od 3.497 hiljada KM, i odnose se na novéane donacije primljene od Vijeca
ministara Bosne i Hercegovine 12. juna 1998. godine. Status ovih rezervi je regulisan Odlukom Upravnog vijeca
Centralne banke uz odobrenje PredsjedniStva Bosne i Hercegovine. Pravo raspolaganja rezervama od donacija

je u nadleznosti Upravnog vijeca Banke.

e sredstva primljena u skladu sa Sporazumom o sukcesiji bivse Jugoslavije u iznosu od 27.803 hiljade KM i odnose

se na dionice BIS-a (pogledati Napomenu 21).

Rezerve fer vrijednosti

Rezerve fer vrijednosti za duznicke instrumente i monetarno zlato predstavljaju kumulativne nerealizovane dobitke i
gubitke koji nastaju zbog promjena trzisne vrijednosti ovih finansijskih instrumenata tokom njihovog drZzanja. Ovi
dobici i gubici nisu raspoloZivi za bilo koju raspodjelu. Poveéanje u rezervama fer vrijednosti dominantno generise

ukupnu sveobuhvatnu dobit u izvjestajnim periodima.

Rezervacije za ocekivane kreditne qubitke

Rezervacije za ocekivane kreditne gubitke odnose se na duznicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit. Za vise informacija pogledati Napomenu 6.1.1.

30. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Za potrebe Izvjestaja o novéanim tokovima, novac i novcani ekvivalenti se sastoje od:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama KM 2020. 2019.
Devizni depoziti sa rokom dospijeca do tri mjeseca

ili krace, od datuma sticanja 1.325.647 1.381.184
Devizni depoziti po videnju 1.441.223 795.013
Gotovina u stranim valutama 142.202 322.599
Ziro racuni 879 230
Specijalna prava vucenja u MMF-u 411 575
Ukupno 2.910.362 2.499.601
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke (674) (629)
UKUPNO 2.909.688 2.498.972
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30. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI (NASTAVAK)

Promjene u oCekivanim kreditnim gubicima na novac i nov¢ane ekvivalente su dati u nastavku:

U hiljadama KM 2020. 2019.
Na dan 1. januar 629 1.619
Devizni depoziti po videnju (50) (242)
Devizni depoziti sa rokom dospijeca do tri mjeseca ili krace, od datuma

sticanja 95 (748)

Gotovina u stranim valutama - -
Specijalna prava vuéenja u MMF-u - -
Ziro racuni - -

Na dan 31. decembar 674 629

31. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Centralna banka u okviru svog redovnog poslovanja stupa u transakcije sa povezanim licima. Imajudi u vidu da je
Centralna banka osnovana aktom Parlamentarne skupstine Bosne i Hercegovine, a da je pocetni kapital uplacen od
strane Vije¢a ministara Bosne i Hercegovine, transakcije koje se odvijaju u okviru redovnih operacija Centralne
banke sa drzavom i drzavnim institucijama predstavljaju transakcije sa povezanim licima. U skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci, Centralna banka djeluje kao agent drzave BiH i drugih drzavnih institucija. Centralna banka prima
depozite od drzave BiH i drugih drZavnih institucija i djeluje striktno u ime i po nalogu deponenta.
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31. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

Transakcije sa drzavom i drzavnim institucijama prikazane su u slijede¢im tabelama:

U hiljadama KM

2020.
Ministarstvo Agencija za Uprava za
finansija i trezora osiguranje depozita indirektno
BiH BiH  oporezivanje BiH Ukupno
IMOVINA
Ostala imovina 25 1 1 27
UKUPNO 25 1 1 27
OBAVEZE
Depoziti deponenata 527.159 214.696 122.622 864.477
UKUPNO 527.159 214.696 122.622 864.477
PRIHODI
Prihodi od naknada i provizija 35 12 4 51
UKUPNO 35 12 4 51
U hiljadama KM
2019.
Ministarstvo Agencija za Uprava za
finansija i trezora osiguranje depozita indirektno
BiH BiH  oporezivanje BiH Ukupno
IMOVINA
Ostala imovina 24 1 - 25
UKUPNO 24 1 - 25
OBAVEZE
Depoziti deponenata 546.735 165.033 85.844 797.612
Ostale obaveze - - 1 1
UKUPNO 546.735 165.033 85.845 797.613
PRIHODI
Prihodi od naknada i provizija 35 12 4 51
UKUPNO 35 12 4 51

U obavljanju funkcija bankara, depozitara i fiskalnog agenta propisanih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna
banka takode vodi odgovarajuée racunovodstvene evidencije i izvrSava transakcije za drzavu i drZavne institucije
vanbilansno. Vise informacija o ovim vanbilansnim evidencijama prikazano je u Napomenama 32 i 33.
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31. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

Centralna banka smatra da ima direktan odnos povezanog lica sa ¢lanovima klju¢nog rukovodstva, bliskim
¢lanovima porodica ¢lanova klju¢nog rukovodstva i drustvima pod kontrolom, zajednickom kontrolom ili znacajnim
uticajem c¢lanova klju¢nog rukovodstva i bliskih ¢lanova njihovih porodica.

Naknade klju¢nim ¢lanovima upravljacke strukture

Ukupne naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva u 2020. godini iznosile su 889 hiljada KM, od ¢ega se 556 hiljada
KM odnosilo na plate i ostale naknade, a 333 hiljade KM na poreze i doprinose (u 2019. godini ukupan iznos od 932
hiljade KM odnosio se na plate i ostale naknade u iznosu od 579 hiljada KM, a 353 hiljada KM na poreze i
doprinose).

32. VANBILANSNE STAVKE
Centralna banka vodi odredene raCune u stranim valutama vezane uz sporazume izmedu vlada BiH i inostranih
vlada i finansijskih organizacija. Kako ovi racuni nisu niti imovina niti obaveze Centralne banke, oni nisu uklju¢eni u

izvjestaj o finansijskom polozaju Centralne banke.

Takoder, vanbilansne stavke sadrze devizne racune drzavnih institucija i agencija, kao i komercijalnih banaka, za
koje Centralna banka djeluje kao agent.

Vanbilansne stavke se sastoje od:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama KM 2020. 2019.
Depoziti USAID-a 2.497 2.497
Depoziti nerezidenata 2.497 2.497
Depoziti Vijeca ministara BiH: 8.556 10.582
Depoziti Vije¢a ministara BiH na osnovu sukcesije 41 46
Depoziti Vijeca ministara BiH koji se odnose na servisiranje vanjskog duga BiH 6.738 8.641
Depoziti Vijeca ministara BiH koji se odnose na budzet institucija BiH 1.528 1.622
Ostali depoziti Vijeca ministara BiH 250 273
Depoziti ostalih rezidenata: 13.459 15.305
Depoziti — penzije iz Njemacke - 5
Depozitni racuni banaka 13.459 15.300
Depoziti rezidenata 22.015 25.887
Racun za gotovinu - Agencija za osiguranje depozita BiH 73.684 70.356
Ukupno - drzavne javne institucije 73.684 70.356
UKUPNO 98.196 98.740

Ministarstvo finansija i trezora BiH je institucija koja djeluje u ime Vije¢a ministara BiH i drzave u upravljanju i
koordinaciji depozitima kako je prikazano u tabeli. Na da 31. decembar 2020. godine ova sredstva ukupno iznose
11.053 hiljade KM (2019: 13.079 hiljada KM).
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32. VANBILANSNE STAVKE (NASTAVAK)
Depoziti USAID-a

Na osnovu Ugovora o finansijskoj pomodi izmedu Bosne i Hercegovine i Sjedinjenih Americkih Drzava za finansiranje
rekonstrukcije, otvoreni su posebni kamatonosni racuni. Centralna banka za navedene racune ne obracunava
kamate i provizije.

Investicije rezidenata vezane za vrijednosne papire

Centralna banka je omogucila Agenciji za osiguranje depozita BiH da investira u vrijednosne papire otvarajudi
racune (gotovinski racun i racun za cuvanje vrijednosnih papira) koji glase na Centralnu banku i Agenciju za
osiguranje depozita BiH. Sve transakcije na ovim racunima odvijaju se izmedu Agencije za osiguranje depozita BiH i
njenog Asset Managera. Centralna banka za navedene racune ne obracunava kamate.

33. CLANSTVO BIH U MMF-u

U skladu sa potpisanim sporazumima izmedu BiH i MMF-a, Centralna banka je odredena za fiskalnog agenta i
depozitara za ¢lanstvo BiH u MMF-u. Uloga Centralne banke kao fiskalnog agenta je specificna zbog aranZmana
valutnog odbora. Obavljajuci funkciju fiskalnog agenta u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci i Zakonom o
zaduZivanju, dugu i garancijama Bosne i Hercegovine, Centralna banka ni na koji nacin nije obavezna placati bilo koji
dug BiH niti joj se moZe pripisati placanje takvog duga niti se njene devizne rezerve na bilo koji nacin mogu smatrati
garancijom za placanje takvog duga. Centralna banka djeluje u ime Bosne i Hercegovine u njenim odnosima sa
MMF-om, ali nema nikakvu odgovornost za sredstva i obaveze vezane uz ¢lanstvo.

Centralna banka drZi racun specijalnih prava vucenja u MMF-u, MMF-ov ra¢un broj 1 i MMF-ov rac¢un broj 2 u
izvjestaju o finansijskom polozaju. Centralna banka takoder osigurava usluge ¢uvanja vrijednosnih papira Bosne i
Hercegovine izdatih za pokrice ¢lanstva u MMF-u i za reotkup obaveza, a koji su evidentirani u vanbilansnoj
evidenciji.

Specijalna prava vucenja u MMF-u su sredstva po videnju denominovana u SDR-u na ra¢unu otvorenom kod MMF-a
za Bosnu i Hercegovinu. Centralna banka drzi specijalna prava vucenja kao dio svoje funkcije upravljanja deviznim
rezervama. Ova sredstva su kamatonosna za Centralnu banku.

MMF-ov racun broj 1 je ratun MMF-a u Centralnoj banci koji se koristi za transakcije sa MMF-om vezane za
koristenje i otplatu MMF-ovih kredita. MMF-ov ra¢un broj 2 je racun MMF-a u Centralnoj banci koji koristi MMF za
racune i administrativne isplate u KM na teritoriji Bosne i Hercegovine. Ovi racuni su dio obaveza Centralne banke i
iskazani su u KM.

Kvota je specifi¢na vrsta imovine koja predstavlja uplatu za ¢lanstvo BiH u MMF-u i koja je denominovana u SDR-u.
Kvota predstavlja glasacko pravo BiH u MMF-u, ograni¢enja za pristup finansijskim izvorima MMF-a i udio BiH u
alokaciji SDR-a, koja su obracunska jedinica MMFa.

Vrijednosne papire izdaje Ministarstvo finansija i trezora BiH i one se zamjenjuju za KM. Ovi vrijednosni papiri su
unovcivi na zahtjev MMF-a.
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33. CLANSTVO BIH U MMF-U (NASTAVAK)

Alokacija SDR-a je takoder kamatonosna. Ministarstvo finansija i trezora BiH pla¢a kamatu na alokaciju specijalnih
prava vucenja.

Racun vrijednosnih papira, MMF-ov racun broj 1 i MMF-ov rac¢un broj 2 predmetom su valutnog uskladivanja uvijek
kada se valuta koristi u finansijskim transakcijama izmedu MMF-a i BiH. Najmanje jednom godisnje, na kraju MMF-
ove finansijske godine (30. april), sva drZanja valuta u MMF-u se ponovo vrednuju po vazecem kursu SDR-a. Ova

vrijednosna prilagodavanja ukljucena su u prikazanim stanjima racuna.

Centralna banka koristi neto metod u prikazivanju finansijske pozicije BiH u MMF-u, Sto je prikazano u nastavku:

U hiljadama KM

31. decembar 31. decembar

2020. 2019.

Kvota 614.046 641.034
Specijalna prava vuc¢enja u MMF-u 879 230
UKUPNO IMOVINA 614.925 641.264
MMEF-ov racun br. 1 1.535 1.603
MMF-ov racun br. 2 52 54
Vrijednosni papiri 1.520.009 945.780
Alokacija SDR 372.517 388.890
Obracunata kamata na alokaciju SDR 65 506
Racuni plativih troskova 1.670 912
UKUPNO OBAVEZE 1.895.848 1.337.745
NETO POZICIJA BiH U MMF-u 1.280.923 696.481

Kvota BiH u MMF-u iznosi 265.200 hiljada SDR na datume izvjeStavanja. Kvota ne donosi kamatu.

Neto pozicija BiH u MMF-u povecana je zbog doznaka po osnovu RFI aranZmana zaklju¢enog izmedu BiH i MMF-a.
Na osnovu doznacenih sredstava Ministarstvo finansija i trezora BiH je izdalo vrijednosni papir (eng. Promissory
Note) kao garanciju za preuzete obaveze BiH prema MMF-u i dostavilo je Centralnoj banci na ¢uvanje.

Centralna banka je 22. aprila 2020. godine primila sredstva u ime BiH na osnovu odobrenog zajma BiH po osnovu
RFl aranZmana za ublaZavanje ekonomskih posljedica globalne pandemije COVID-19. Primljena sredstva su povecala
bruto devizne rezerve Centralne banke priblizno u iznosu od 651.291 hiljade KM.
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34. DOMACI PLATNI SISTEM | SISTEM ZA PORAVNANJA

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je uspostavila sisteme preko kojih se obavljaju
medubankarska pla¢anja u KM u BiH.

Sistemi medubankarskog kliringa i poravnanja su od januara 2001. godine organizovani kroz dva platna sistema Ciji
je vlasnik i kojima upravlja Centralna banka. To su: sistem bruto poravnanja u realnom vremenu (,BPRVY) i
Firokliring sistem (,ZK“).

BPRV sistem je sistem preko kojeg se vrsi poravnanje platnih naloga u realnom vremenu, a preko racuna za
poravnanje koje ucesnici imaju otvorene kod Centralne banke. Ucesnici u sistemu su banke koje imaju odobrenje za
obavljanje poslova platnog prometa i Centralna banka. Poravnanje se smatra konacnim i neopozivim u trenutku
kada je racun za poravnanje banke nalogodavca zaduZen, te za isti iznos odobren racun za poravnanje banke
primaoca u BPRV. Kroz sistem se izvrsavaju transakcije iznad 10 hiljada KM, a za niZe iznose je opcionalno
koristenje.

/K sistem je sistem medubankarskog kliringa (bilateralni i multilateralni) za transakcije u iznosu manjem ili
jednakom 10 hiljada KM. Poravnanje neto pozicija u¢esnika ZK sistema se vrii preko racuna za poravnanje u BPRY,
kao i poravnanje transakcija pravnih lica koji su u funkciji obracunskih agenata kao $to su npr. operatori karticnog
poslovanja. Ucesnici u sistemu su banke koje imaju odobrenje za obavljanje poslova platnog prometa, a koje su
ucesnici u sistemu BPRV, kao i Centralna banka.

Sistem je uskladen sa standardom SEPA-e, tj. ISO 20022. Kliring platnih naloga svih u¢esnika ZK sistema izvr$ava se
utvrdivanjem neto pozicije svakog pojedinacnog ucesnika kao rezultat obracuna svih potraZzivanja i dugovanja
ucesnika za svaki klirinski ciklus.

Kreditni rizik

Svaki ucesnik platnih sistema je duZan imati obezbijedena sredstva na radunu za poravnanje prije poravnanja
platnih naloga u BPRV.

U skladu sa ulogom Centralne banke, a kako je definisano Zakonom o Centralnoj banci, Centralnoj banci nije
dozvoljeno kreditirati u¢esnike BPRV i ZK sistema s ciljem obezbjedivanja likvidnosti u sistemu na bilo koji nacin.

Operativni rizik

U cilju minimiziranja operativnog rizika nesmetanog funkcionisanja platnih sistema, izdata su Operativna pravila za
BPRV i ZK sisteme, kao pratece Odluke koje odreduju minimalne standarde sigurnosti za funkcionisanje sistema.

Vazedi sigurnosni ciljevi, politike i procedure imaju svrhu da obezbijede sigurnosne mjere i karakteristike. Sistemi i
mreze funkcioniSu u skladu sa uspostavljenim ciljevima i politikama. Sigurnosni ciljevi i politike se periodi¢no
pregledavaju. Od svakog ucesnika se takoder zahtijeva da posjeduje odredene sigurnosne mjere i kontrole za
izvrSavanje placanja.
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CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

34. DOMACI PLATNI SISTEM | SISTEM ZA PORAVNANJA (NASTAVAK)

Centralna banka je definisala sljedece procedure za poravnanja u slu¢aju nepredvidenih situacija:

e Planovi i mjere za nepredvidene situacije: u slucaju prekida u redovnom funkcionisanju platnog sistema i
sistema za poravnanje ili nekog drugog nepredvidenog dogadaja, Centralna banka je definisala mjere za
nepredvidene situacije kako bi osigurala kontinuitet u funkcionisanju pouzdanih, ispravnih i zakonitih platnih
transakcija u platnom sistemu i sistemu za poravnanje.

e Rezervni sistem na primarnoj lokaciji i DR lokacija: Centralna banka je osim primarne lokacije za platne sisteme,
na kojoj postoje redudantni sistemi (u slu¢aju pada jednog, prelazi se na drugi sistem na primarnoj lokaciji),
uspostavila i funkcionalan DR (Disaster Recovery) sistem na lokaciji Glavne banke u Banjoj Luci.

Tokom globalne pandemije COVID-19, Centralna banka je uspjeSno odgovorila na sve zadatke kada je u pitanju
stabilno funkcionisanje sistema. Sve transakcije izvrsene su tokom radnog vremena sistema.
35. DOGADAJI POSLIJE DATUMA IZVJESTAVANJA

U periodu izmedu 31. decembra 2020. godine i datuma odobrenja ovih finansijskih izvjestaja nije bilo dogadaja koji
bi zahtijevali uskladivanje ili koji su znacajni, ali ne zahtijevaju uskladivanje.
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T01: Glavni ekonomski indikatori
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2011. 2012.  2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.  2020.
:leT(T:E:E::Ii?ei::P U 26231 26223 26779 27359 28589 29.904 31376 33444 35296 35.360*
Godisnji rast realnog BDP-a (u%)" 1,0 -1,0 2,5 1,2 3,1 3,2 3,2 3,7 2,8 -4,6%
Stopa rasta indeksa potrosackih cijena .
(CP1) u BiH? u procentima
Prosje¢na godisnja stopa rasta CPI 3,7 2,1 -0,1 -0,9 -1,0 -1,1 1,2 14 0,6 -1,6
Godisnja stopa rasta CPl za decembar 3,1 1,8 -1,2 -0,4 -1,3 -0,3 0,7 1,6 0,3 -1,0
Budzet opste vlade® u procentima BDP-a
Prihodi 43,3 43,8 42,7 43,8 43,0 42,7 43,1 43,1 42,5
Rashodi? 44,6 45,8 44,8 45,8 42,3 41,5 40,5 40,9 40,6
Saldo -1,2 -2,0 -2,2 -2,0 0,7 1,2 2,6 2,2 1,9
Novaci kredit u procentima BDP-a
Novac u Sirem smislu (M2) 55,0 56,9 60,1 63,1 65,2 67,5 70,5 72,3 74,6 79,9
Krediti nevladinim sektorima 54,4 56,1 56,5 56,2 55,0 54,3 55,6 55,1 55,7 54,3
Platni bilans
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 6.424 6509 7.068 7.826 8606 9.531 10.557 11.623 12597 13.868
U milionima USD 4568  4.274 4797 5.309 4.883 5.391 6.083 7.012 7.210 8.079
U mjesecima uvoza robe i usluga 53 53 58 6,1 6,7 72 71 73 7,8 10,0
Saldo tekuceg racuna
U milionima KM -2483 -2.266 -1425 -1.983 -1458 -1424 -1520 -1.118 -1.087 -1.090
U milionima USD -1.766  -1.488 -967  -1.345 -827 -805 -876 -675 -622 -635
U procentima BDP-a -9,5 -8,6 -5,3 -7,2 -5,1 4,8 4,8 -3,3 -3,1 -3,1
Saldo robne razmjene
U milionima KM -7.827 -7779 -7.099 -7.874 -7.176 -7.089 -7.417 -7.521 -7.965 -6.329
U milionima USD -5.566 -5.108 -4.817 -5342 -4071 -4.010 -4274 -4538 -4559 -3.687
U procentima BDP-a -29,8 -29,7 -26,5 -28,8 -25,1 -23,7 -23,6 -22 -23 -18
Vanjski dug sektora vlade**
U milionima KM 6.663 7212 7563 8442 8691 8871 8147 8198 8.140  8.687
U milionima USD 4.408 4.861 5.330 5.249 4.855 4.781 4.995 4790  4.657 5.455
U procentima BDP-a 25,4 27,5 28,2 30,9 30,4 29,2 26,0 24,5 23,1 24,6
Servisiranje vanjskog duga sektora viade®
U milionima KM 340 413 685 761 581 723 983 955 794 741
U milionima USD 242 271 465 516 330 409 567 576 454 432
U procentima izvoza robe i usluga 4,0 4,9 7,6 8,2 57 6,7 7,7 6,8 56 6,4

Napomena:

1) lzvor: Agencija za statistiku BiH, Bruto domaci proizvod prema proizvodnom, rashodnom i dohodovnom 2019., februar 2021. godina.

Podatak o prosje¢nom godisnjem kursu BAM/USD izvor je CBBiH

2) lzvor: Agencija za statistiku BiH
3) lzvor: Centralna banka BiH
4) Rashodi ukljucuju i neto nabavku stalnih sredstava

5) lzvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

*  BDP za 2020. godinu je procjena CBBiH, te se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja sluzbenog BDP-a od strane Agencije za statistiku

BiH

** Podaci revidirani od 2009. godine u skladu s primljenim izvjestajem od Ministarstva finansija i trezora BiH od 26.02.2020. godine i ukljucuju kredit

JP Putevi RS i direktan dug Brcko distrikta
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T02: Bruto domacdi proizvod Bosne i Hercegovine (tekuce cijene)

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Nominalni BDP,

I 25.365 26.231 26.223 26.779 27.359 28.589 29.904 31.376 33.444 35296  35.360*
(u milionima KM)

Nominalni BDP

I 17.174 18.655 17.221 18.173 18.566 16.220 16.914 18.079 20.177 20.201  20.595*
(u milionima USD)

BDP po stanovniku BiH

(uKM) 7.165 7414 7.418 7.584 7.759 8.127 8517 8.954 9.566 10.128  10.175*

BDP po stanovniku BiH

(u USD) 4.851 5273 4.872 5.147 5.265 4611 4.818 5.160 5.771 5.797 5.927*

Godisnji rast realnog BDP

0,9 1,0 -1,0 2,5 1,2 3,1 3,2 3,2 3,7 2,8 -4,6%
(u%)

Broj stanovnika 3.541 3538 3535  3.531 3526 3518 3511 3504 3496 3485 3475
(u hiljadama)
Prosjecni godisnji kurs

BAM/USD 1,477 1,406 1,523 1,474 1,474 1,763 1,768 1,735 1,657 1,747 1,717

lzvor:
Agencija za statistiku BiH, Bruto domacdi proizvod prema proizvodnom, rashodnom i dohodovnom 2019. godine, februar 2021. godine.
Podatak o prosje¢nom godisnjem kursu BAM/USD izvor je CBBiH.

Napomena:
*BDP za 2020. godinu je procjena CBBiH, te se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja sluzbenog BDP-a od strane Agencije za statistiku BiH.
1) Procjena broja stanovnika za 2020. godinu ukljucuje dostupne podatke o prirodnom prirastu sa krajem septembra 2019. godine.
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T03: Indeks industrijske proizvodnje

Mjesec / isti mjesec prethodne godine Period / isti period prethodne godine

Godina Mjesec FBiH RS BiH FBiH RS BiH
2010. 12. 112,7 1141 108,7 104,2 105,0 101,6
2011. 12. 93,6 93,9 100,4 102,5 104,7 105,6
2012. 12. 99,6 98,5 95,2 95,7 95,8 94,8
2013. 12. 107,7 104,7 107,0 107,4 104,1 106,4
2014. 12. 97,9 99,8 98,7 100,1 100,6 100,2
2015. 12. 101,7 99,5 101,7 102,2 103,0 101,9
2016. 12. 103,0 120,0 107,5 102,6 108,2 104,4
2017. 12. 101,5 97,3 99,6 103,8 101,2 103,1
2018. 12. 98,2 96,9 97,7 100,8 104,2 101,6
2019. 12. 97,4 92,4 95,5 97,3 88,1 94,7
2020. 12. 103,5 103,7 103,5 94,2 93,4 94,0
2020. 01. 101,4 104,8 102,3 101,4 104,8 102,3
02. 99,5 89,4 96,5 100,5 96,6 99,3

03. 88,5 96,6 91,0 96,2 96,6 96,4

04. 80,9 91,2 83,9 92,2 95,3 93,2

05. 82,9 85,6 83,6 90,3 93,2 91,2

06. 92,7 85,3 90,8 90,7 91,8 91,1

07. 92,8 87,2 90,9 91,0 91,0 911

08. 94,6 89,6 92,6 91,4 90,8 ©1,3

09. 99,8 90,6 971 92,4 90,8 91,9

10. 97,3 100,1 98,2 92,9 91,7 92,6

11. 98,1 98,2 99,1 93,4 92,4 93,2

12. 103,5 103,7 103,5 94,2 93,4 94,0

Izvor:
Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH i Republicki zavod za statistiku RS

Napomena:
Indeks industrijske proizvodnje za period / isti period prethodne godine u decembru predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.
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TO04: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

Godina Mjesec Mjesec/preithodn.i Mjesec/isti mje§ec Period/isti perigd
mjesec tekuce godine prethodne godine prethodne godine
2010. 12. 103,1 102,1
2011. 12. 103,1 103,7
2012. 12. 101,8 102,1
2013. 12. 98,8 99,9
2014. 12. e 99,6 99,1
2015. 12. 98,8 99,0
2016. 12. 000 99,7 98,9
2017. 12. 100,7 101,2
2018. 12. 101,6 101,4
2019. 12. 100,3 100,6
2020. 12. 300 98,4 99,0
2020. 01. 100,5 100,7 100,7
02. 100,1 100,3 100,5
03. 99,9 100,1 100,4
04. 98,9 98,8 100,0
05. 99,2 97,9 99,6
06. 100,1 98,5 99,4
07. 99,7 98,7 99,3
08. 99,8 98,8 99,2
09. 100,1 98,5 99,1
10. 100,7 98,4 99,1
11. 100,1 98,4 99,0
12. 99,8 98,4 99,0
lzvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:
Indeks cijena za period/isti period prethodne godine u decembru predstavlja godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

TO5: Prosjecne bruto i neto plate i penzije -u KM -

Bruto plate Neto plate Penzije

Godina Mjesec FBiH RS Br¢ko BiH FBiH RS Br¢ko BiH FBiH RS Br¢ko
2010. 1.223 1.199 1.234 1.217 804 784 797 798 341 321 316
2011. 1.248 1.326 1.262 1.271 819 809 800 816 349 321 319
2012. 1.266 1.349 1.271 1.290 830 818 819 826 351 312 311
2013. 1.275 1.333 1.266 1.291 835 808 817 827 348 318 310
2014. 1.272 1.334 1.265 1.183 833 825 814 830 367 333 323
2015. 1.269 1.339 1.275 1.289 830 831 821 830 368 343 327
2016. 1.283 1.343 1.290 1.301 839 836 830 838 370 342 326
2017. 1.318 1.331 1.304 1.321 860 831 838 851 372 344 326
2018. 1.365 1.357 1.363 1.363 888 857 872 879 395 361 342
2019. 1.420 1.407 1.426 1.421 923 906 915 921 415 378 357
2020. 1.474 1.485 1.477 1.476 956 956 948 956 423 394 367
2020. 01. 1.477 1.421 1.496 1.460 958 914 953 945 419 393 367
02. 1.436 1.485 1.476 1.452 934 957 940 941 421 393 366

03. 1.457 1.485 1.488 1.466 947 956 948 950 420 393 366

04. 1.446 1.469 1.493 1.454 940 946 952 942 420 393 366

05. 1.438 1.475 1.484 1.450 935 950 946 940 419 393 366

06. 1.496 1.489 1.499 1.475 953 958 962 955 418 393 366

07. 1.498 1.482 1466 1.492 971 955 948 965 418 394 365

08. 1.462 1.494 1448 1.472 949 962 937 953 428 394 369

09. 1.480 1.498 1460 1.485 961 965 948 962 428 394 370

10. 1.481 1.494 1473 1.485 961 964 948 961 428 394 369

11. 1.489 1.503 1471 1.493 966 969 950 966 428 394 370

12. 1.532 1.520 1467 1.526 993 979 945 988 428 394 369

lzvor:
Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republi¢ki zavod za statistiku RS i Statisticki biro Br¢ko distrikta

Napomena:
Od 1. 1.2006. godine u bruto i neto plate na nivou BiH uklju¢ene su i plate Br¢ko distrikta.
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T06: Monetarni agregati

- na kraju perioda, u milionima KM -

= o
5 o p 3
. 8. SE_ £ S 3 g
S€ 8¢ T 4 z2 o8 s 2 e
g £ 32 &g fsg § &5 &% £f &3 & = g g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11=3+4+5 12=6+7 13=8+9+10 14=12+13
2010. 12. 2.497,5 3.393,5 8,7 2.210,8 3.689,2 1.991,0 1.209,8 4.526/4 5.899,7 5.900,0 7.727,2 13.627,1
2011. 12. 2.645,1 3.192,8 111 2.366,4 3.819,0 2.285,7 1.100,1 4.846,1 5.848,9 6.185,5 8.231,9 144174
2012. 12. 2.747,5 3.040,6 13,5 24143 3.7284 2.672,7 1.0529 5.0414 5.801,7 6.142,7 8.767,0 14.909,7
2013. 12. 29099 34753 15,9 2.542,3 4.153,3 3.006,3 1.189,3 5.202,4 6.401,0 6.695,6 9.398,0 16.093,6
2014. 12. 3.210,5 3.751,1 38,3 28140 44964 33773 1.301,2 5.280,0 6.999,9 7.310,4 9.958,5 17.268,9
2015. 12. 3.499,5 4.063,5 51,7 3.0553 51256 35626 13604 5.543,3 7.614,7 8.180,9 10.466,3 18.647,2
2016. 12. 4.066,8 4.269,1 52,0 3.401,2 5.899,8 3.883,0 1.535,6 5.478,0 8.387,9 9.301,0 10.896,6 20.197,6
2017. 12. 43194 5.033,1 76,1 3.648,1 6.9244  4.091,6 1.816,2 5.636,1 94285 10.572,5 11.543,8 22.116,3

2018. 12. 47506  5.523,3 1255 39772 8.1664 43022 19615 57823 103994 12.143,7 12.046,0 24.189,6
2019. 12. 5.199,9 5.743,6 1766 4.330,1 89211 29980 24903 75932 11.120,2 13.251,2 13.081,5 26.332,7
2020. 12. 6.172,5 5.901,1 231,8 50434 100118 3.0347 29025 7.256,6 123054 15.055.2 13.193,8 28.249,0
2020. 01. 5.172,3 5.569,7 187,9 4.262,7 89342 3.0479 25194 7597,0 10.9299 13.196,9 13.164,3 26.361,2
02. 5217,5 5.550,3 1879 43215 89929 3.112,7 24776 7.6149 10.9557 133143 13.205,2 26.519,5
03. 56840 51724 186,4 4.6839 87901 3.0232 25642 74760 11.042,7 13.474,0 13.063,5 26.537,5
04. 57824 5.101,4 200,7 4.796,5 87926 29879 25443 7.3243 11.0844 13.589,2 12.856,5 26.445,7
05. 5.821,2 49146 2035 48705 87673 29540 26228 73114 109393 13.637,7 12.888,2 26.525,9
06. 58348 5.226,8 204,8 48189 89546 29958 26173 7.283,6 11.2664 13.773,5 12.896,7 26.670,2
07. 5.908,5 53139 2159 49287 9.1299 29795 26526 73010 114383 140586 12.933,2 26.991,8
08. 59926 53694 216,1 49055 9.426,7 29755 27135 72820 115781 143323 12.971,0 27.303,2
09. 6.033,0 53148 2194 48969 94796 29849 27662 72638 11.567,2 143765 13.014,9 27.3914
10. 6.045,1 5.335,2 2300 49223 96380 29864 28134 7.2658 11.610,2 14.560,3 13.065,6 27.625,9
11. 6.1029 5.612,5 2299 49133 97692 3.0125 29203 7.1748 119453 14.6825 13.107,6  27.790,1
12. 6.172,5 5.901,1 231,8 5.043,4 10.011,8 3.0347 29025 7.2566 123054 15.055,2 13.193,8 28.249,0

Napomena:

Gotovina izvan monetarnih vlasti je preuzeta iz Bilansa stanja CBBiH i predstavlja gotov novac izvan Centralne banke (monetarnih vlasti). Depoziti
komercijalnih banaka predstavljaju sredstva komercijalnih banaka na racunima kod CBBiH. Prenosivi depoziti drugih domacih sektora kod monetarnih
vlasti predstavljaju depozite drugih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Centralna vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta,
entitetske fondove socijalne sigurnosti/zastite i Br¢ko distrikta. Fondovi socijalne sigurnosti/zastite na entitetskom nivou (iz Federacije BiH: Fond PIO,
Fond zdravstva Federacije BiH, Fond za zaposljavanje Federacije BiH, a iz Republike Srpske: Fond penzijsko-invalidskog osiguranja RS, Fond zdravstva
RS, Fond za zaposljavanje RS i Fond za djeciju zastitu RS) klasifikovani su na nivo centralne vlade. Gotovina izvan banaka je preuzeta iz Bilansa stanja
CBBiH (tabela 8) i predstavlja gotov novac u opticaju izvan Centralne banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Prenosivi ili
transferabilni depoziti u domacoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tabela 7) i predstavljaju depozite necentralne vlade (depozite kantona i
opcina), depozite javnih i privatnih preduzeca, ostalih finansijskih institucija i depozite ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i
ostalih neklasifikovanih sektora). Ostali depoziti u domacoj valuti, prenosivi i ostali depoziti u stranoj valuti su preuzeti iz Monetarnog pregleda (tabela
7) i predstavljaju depozite necentralne vlade (depozite kantona i op¢ina), depozite javnih i privatnih preduzeca, ostalih finansijskih institucija i depozite
ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih neklasifikovanih sektora). Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza)
je u cijelosti preuzet iz Bilansa stanja CBBiH (tabela 8), a ¢ine ga gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih
domacih sektora (osim centralne vlade) kod monetarnih vlasti. Prema nacionalnoj definiciji, nov¢anu masu cine svi prenosivi i ostali depoziti domacih
nebankarskih i nevladinih sektora, kao i sektora lokalne vlade u domacoj i stranoj valuti. Depoziti entitetskih fondova socijalne sigurnosti/zastite
priklju¢eni su centralnoj vladi na entitetskom nivou i time iskljuceni iz Nov¢ane mase ili Monetarnih agregata. Monetarni agregat M1 ¢ine gotovina izvan
banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Monetarni agregat QM je definisan kao istoimena
pozicija u Monetarnom pregledu (tabela 7) i obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora
(osim depozita centralne vlade). Nov¢anu masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM.

Odjanuara2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz
MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 179
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TO7: Monetarni pregled

- na kraju perioda, u milionima KM -

AKTIVA
Neto strana aktiva Potrazivanja od domacih sektora
= E <5 £
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9 10 11 12=6+.+11 13=5+12
2010. 12. 93008 -4397,0 4.903,8 -996,9 270,8 351,3 6.965,5 80,2 6.424,3 13.095,3 17.999,1
2011. 12. 9.175,9 -3.779,7 5.396,2 -440,3 3231 360,2 7.166,9 94,0 6.770,1 14.274,0 19.670,2
2012. 12.  9.044,2 -3.559,7 5.484,4 -182,6 386,3 390,9 74731 73,7 6.874,4 15.015,8 20.500,2
2013. 12. 97335 -33309 6.402,6 -19,1 422,5 451,6 7.556,4 67,4 7.133,6 15.612,5 22.015,1
2014. 12. 10.479,7 -2.961,1 7.518,6 71,0 509,1 443,6 7.452,0 61,3 7.502,5 16.039,4 23.557,9
2015.  12. 11.107,9 -2.6146 8.4933 160,1 537,2 400,0 7.452,6 74,6 7.875,3 16.499,8 24.993,1
2016. 12. 12.199,0 -2.476,4 9.722,6 101,8 517,8 375,6 7.743,9 67,2 8.155,8 16.962,0 26.684,6
2017.  12. 133724 -2.589,5 10.7829  -1487 511,55 406,2 8354,5 96,5 8.689,3 17.909,4 28.692,2
2018. 12. 15.505,5 -3.041,0 12.464,5 -461,2 496,5 428,0 8655,0 136,8 9.315,0 18.570,1 31.034,5
2019.  12. 17.069,9 -3.120,0 13.9499 -6793 506,7 5093 9070,9 152,2  10.024,9 19.584,7 33.534,6
2020. 12. 18.340,2 -2.326,3 16.013,9 -236,3 538,1 540,8 8618,1 155,0 9.937,9 19.553,6 35.567,5
2020. 01. 17.113,5 -2.977,8 14.1357  -571;3 504,0 496,8 8801,7 141,9 9.868,5 19.241,5 33.377,1

02. 17.171,8 -2.942,4 14.229,4 -487,0 505,7 491,4 8.840,1 143,3 9.918,4 19.411,8 33.641,2
03. 16.899,0 -2.876,9 14.0220  -4483 508,7 486,9 8.876,1 1474 9.938,5 19.509,3 33.531,4
04. 17.598,9 -2.943,7 14.655,3 L7, 506,2 481,1 8.794,7 147,8 9.845,0 18.857,6 33.512,9
05. 17.619,5 -2.872,9 14.746,6 -871,2 503,1 477,7 8.772,8 143,0 9.837,7 18.863,1 33.609,7
06. 17.1649 -2.517,5 14.647,4 -672,5 506,6 548,3 8.776,3 195,6 9.886,6 19.240,9 33.888,4
07. 17.361,8 -2.400,4 14.961,4 -534,4 502,6 548,7 8.763,0 163,1 9.930,5 19.373,5 34.334,8
08. 17.507,7 -2.314,7 15.193,1 -459,7 508,0 553,6 8.657,3 160,1 9.945,5 19.364,8 34.557,8
09. 17.555,3 -2.302,7 15.252,7 -405,2 523,6 550,4 8.660,5 154,0 9.968,1 19.451,6 34.704,3
10. 17.756,5 -2.258,2 154983  -373,5 5383 5313 8.651,7 151,9 9.980,4 19.480,0 34.978,3
11. 17.965,6 -2.251,2 15.714,4 -413,9 542,2 534,1 8.651,8 143,2 9.973,4 19.430,8 35.145,2
12. 18.340,2 -2.326,3 16.0139  -2363 538,1 540,8 8.618,1 155,0 9.937,9 19.553,6 35.567,5
Napomena:

Monetarni pregled prikazuje konsolidovane podatke Bilansa stanja CBBiH - monetarnih vlasti (tabela 8) i Konsolidovanog bilansa komercijalnih banaka
BiH (tabela 9). Neto strana aktiva predstavlja razliku izmedu zbira stranih aktiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH i zbira stranih
pasiva CBBiH - monetarnih vlasti i komercijalnih banaka BiH. Domaci krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka od svih domacih sektora uz
napomenu da su potrazivanja od centralne vlade iskazana u neto iznosu, tj. umanjena za depozite centralne vlade kod CBBiH i kod komercijalnih banaka
BiH. Centralna vlada predstavlja institucije BiH, vlade entiteta, entitetske Fondove socijalne sigurnosti/zastite i Brcko distrikta. Prema novoj metodologiji,
fondovi socijalne sigurnosti/zastite se klasifikuju na nivo centralne vlade kao entitetski vanbudzetski fondovi, $to se direktno odrazava na podatke o neto
potrazivanjima od centralne vlade u Monetarnom pregledu.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-
ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 179
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TO7: Monetarni pregled

- na kraju perioda, u milionima KM -

PASIVA
Nov¢ana masa (M2)
Novac (M1) Kvazi-novac (QM)
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+74+8 10=549 1 12 13 14 15=10+..+14
2010. 12. 2.210,8 3.689,2 59000 1.2098 1.991,0 45264 7.727,2 13.627,1 9,1 5951 3.0423 7254 17.999,1
2011. 12. 23664 3.819,0 6.1855 1.100,1 2.2857 4.846,1 8.231,9 144174 00 6753 3.592,8 984,7 19.670,2

2012. 12. 24143 37284 6.142,7 1.0529 2672,7 5.0414 87670 14.909,7 00 7124 37671 1.111,1 20.500,2
2013. 12. 25423 41533 6.6956 1.1893 3.0063 5.2024 9.398,0 16.093,6 00 7079 38152 13984 22,0151
2014. 12. 28140 4494 73104 13012 33773 5.280,0 9.958,5 17.268,9 0,0 681,0 39935 1.6145 23.557,9
2015 12. 3.0553 5.1256 8.1809 13604 35626 55433 10.466,3 18.647,2 80 5992 4.1480 1.590,7 24.993,1
2016 12. 34012 58998 93010 15356 3.8830 54780 10.896,6 20.197,6 80 5100 44404 1.5286 26.684,6
2017. 12. 3.648,1 6.924,4 105725 1.816,2 4.091,6 5.636,1 115438 22.116,3 80 460,0 4.6595 1.4484 28.692,2
2018 12 39772 8.1664 12.143,7 1961,5 43022 57823 12.046,0 24.189,6 80 4675 4867,2 15023 31.034,5
2019. 12. 4.330,1 8921,1 13.251,2 24903 29980 75932 13.081,5 26.332,7 80 5324 52246 14369 33.534,6
2020. 12. 5.043,4 10.011,8 15.0552 2.902,5 3.0347 7.256,6 13.193,8 28.249,0 0,0 606,7 5.307,8 1.404,0 35.567,5
2020. 01. 4.262,7 89342 13.1969 25194 3.0479 75970 13.1643 26.361,2 80 5346 5.070,0 14033 33.377,1

02. 43215 89929 133143 24776 3.112,7 7.6149 13.2052 265195 79 5441 51172 14524 33.641,2

03. 46839 8.790,1 13.4740 25642 3.0232 74760 13.063,5 26.537,5 79 5358 50330 1417, 33.531,4
04. 4.796,5 8.792,6 13.589,2 25443 29879 73243 128565 264457 80 5450 5.0938 1.4204 335129
05. 4870,5 8767,3 13.637,7 26228 29540 73114 12.8882 26.5259 80 5603 5.112,5 1.403,1 33.609,7
06. 48189 8.954,6 13.7735 26173 29958 72836 12.896,7 26.670,2 80 576,5 5.1615 1.472,2 33.8884
07. 4.928,7 9.129,9 14.0586 26526 29795 73010 129332 26.991,8 80 5885 52355 1.511,1 34.334,8

08. 49055 9.426,7 143323 27135 29755 72820 12971,0 27.303,2 49 5948 52394 14155 34.557,8
09. 4.896,9 9.479,6 143765 2.766,2 29849 7.2638 13.0149 273914 4,9 5996 52585 1.4498 34.704,3
10. 49223 9.638,0 14.560,3 28134 29864 7.2658 13.0656 27.6259 49 6099 53140 14236 34.978,3
11. 49133 9.769,2 14.6825 29203 3.0125 7.1748 13.107,6 27.790,1 00 6046 52792 14713 35.145,2
12. 5.043,4 10.011,8 15.0552 2.902,5 3.0347 7.256,6 13.193,8 28.249,0 0,0 606,7 5.307,8 1.404,0 35.567,5

Napomena:

Novac M1 ¢ine gotovina izvan banaka i prenosivi depoziti u domacoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Kvazi-novac QM
obuhvata ostale depozite u domacoj valuti, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti svih domacih sektora (osim depozita centralne vlade). Nov¢anu
masu M2 ¢ine monetarni agregati, novac M1 i kvazi-novac QM. Ostalu pasivu ¢ine vrijednosni papiri, krediti, dionice i drugi kapital i ostale stavke (neto).
Prema novoj metodologiji, kao posebni finansijski instrumenti na strani pasive se iskazuju krediti (uz koje se dodaje obracunata kamata), kao i dionice i
drugi kapital. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. U ostale stavke
(neto) su takode ukljuceni i ograniceni depoziti, protivstavke fondova i vladini fondovi za kreditiranje.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-
ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 179
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T08: Bilans stanja CBBiH

- na kraju perioda, u milionima KM -

AKTIVA PASIVA
Rezervni novac
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1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=6+7+8 10 11 12 13 14=9+.+13
2010. 12. 64855 1,8 6.487,3 24975 33935 87 58997 14 69,8 5339  -175 6.487,3
2011. 12, 64514 16 6.453,0 26451  3.1928 11,1 58489 1,1 662 5476  -108 6.453,0
2012. 12, 65364 1,6 6.538,0 27475  3.040,6 135 58017 12 1853 5757  -259 6.538,0
2013. 12, 7092 1,7 7.097,8 29099 34753 159 64010 10 2582 4663  -287 7.097,8
2014.  12. 78534 16 7.855,1 32105  3.751,1 383 69999 1,1 2932 5850 @ -24,2 7.855,1
2015. 12. 86341 15 8.635,7 34995  4.063,5 51,7 76147 13 4499 5937  -240 8.635,7
2016. 12. 95590 15 9.560,4 40668  4.269,1 520 83879 22 5384 6674  -355 9.560,4
2017.  12. 105844 22  10.586,6 43194 5033, 76,1 94285 1,6 5486 6526  -448  10.586,6

2018. 12. 116510 21 11.653,1 4.750,6 5.523,3 125,5 10.399,4 1,8 583,9 720,0 -51,9 11.653,1
2019. 12. 126249 22 12.627,1 5.199,9 5.743,6 176,6 11.120,2 1,7 704,0 856,5 -55,4 12.627,1
2020. 12. 13.8958 2,0 13.897,9 6.172,5 5.901,1 231,8 12.305,4 1,7 665,2 982,3 -56,8 13.897,9
2020. 01. 125081 1.4 12.509,6 5.172,3 5.569,7 187,9 10.929,9 2,5 689,9 943,5 -56,3 12.509,6
02. 124925 1,8 12.494,3 5.217,5 5.550,3 187,9 10.955,7 21 623,9 968,4 -55,7 12.494,3
03. 124884 26 12.491,0 5.684,0 5.172,4 186,4 11.042,7 1,9 618,7 884,0 -56,3 12.491,0
04. 13.206,4 1,3 13.207,6 5.782,4 5.101,4 200,7 11.084,4 26 1.2386 938,4 -56,4 13.207,6
05. 13.088,1 1,5 13.089,6 5.821,2 4.914,6 203,5 10.939,3 22 12759 928,3 -56,2 13.089,6
06. 13.050,5 1,9 13.052,4 5.834,8 5.226,8 204,8 11.266,4 1,8 881,4 961,4 -58,5 13.052,4
07. 13.268,6 1,6 13.270,2 5.908,5 5313,9 2159 11.438,3 1,8 893,2 995,5 -58,7 13.270,2
08. 13.341,1 1,6 13.342,8 5.992,6 5.369,4 216,1 11.578,1 1,9 856,6 964,4 -58,2 13.342,8
09. 13371,7 21 13.373,8 6.033,0 5.314,8 2194 11.567,2 2,2 876,4 985,8 -57,8 13.373,8
10. 134374 [I£S) 13.438,9 6.045,1 5.335,2 230,0 11.610,2 1,7 8740 1.010,5 S5 13.438,9
11. 135475 1,6 13.549,1 6.102,9 5.612,5 2299 11.945,3 1,9 685,1 974,2 -57,4 13.549,1
12. 138958 2,0 13.897,9 6.172,5 5.901,1 231,8 12.305,4 1,7 665,2 982,3 -56,8 13.897,9

Napomena:

Strana aktiva CBBiH - monetarnih vlasti obuhvata zlato, devize u trezoru CBBiH, devizne depozite kod inostranih banaka, raspolaganje SDR, strane
vrijednosne papire i ostalo. Rezervni novac (primarni novac ili monetarna baza) ¢ine gotov novac izvan monetarnih vlasti, depoziti komercijalnih banaka
i depoziti ostalih domacih sektora (osim centralne vlade) kod monetarnih vlasti. Gotovina izvan banaka predstavlja gotov novac u opticaju izvan centralne
banke (monetarnih vlasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka. Strana pasiva CBBiH obuhvata kratkorocne obaveze prema nerezidentima, depozite
nerezidenata i ostale kratkoro¢ne obaveze prema nerezidentima i obaveze prema MMF-u (racuni 1 2). Depoziti centralne vlade kod CBBiH predstavljaju
prenosive i ostale depozite institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko distrikta u domacoj valuti. Dionice i drugi kapital
obuhvataju dionicki kapital, rezultat tekuce godine, opste i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su
nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.
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T09: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka u BiH

- na kraju perioda, u milionima KM -

AKTIVA

Potrazivanja  Potrazivanjaod PotraZivanjaod Potrazivanja  Potrazivanja

Godina Mjesec Rezerve Stra.na od generalne neﬁr\ans‘ijskih neﬁn'ansij.skih od os't'ali'h od osta’!ih Ukupno
aktiva vlade javnih privatnih finansijskih domacih
preduzeca preduzeca institucija sektora
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10=3+..49

2010. 12. 3.679,8 2.814,2 465,4 351,3 6.965,5 80,2 6.423,0 20.779,3
2011. 12. 3.469,7 2.724,5 904,7 360,2 7.166,9 94,0 6.768,9 21.488,9
2012. 12. 3.3704 2.507,8 1.236,2 390,9 74731 73,7 6.873,3 21.925,4
2013. 12. 3.843,7 26373 1.379,4 451,6 7.556,4 67,4 7.131,8 23.067,7
2014. 12. 4.115,0 2.626,3 1.854,5 443,6 7.452,0 61,3 7.501,7 24.054,3
2015. 12. 4.511,7 2.473,8 2.161,1 400,0 7.452,6 74,6 7.874,7 24.948,5
2016. 12. 4.936,6 2.640,0 2.1791 375,6 7.743,9 67,2 8.1554 26.097,7
2017. 12. 5.711,7 2.787,9 2.197,0 406,2 8.354,5 96,5 8.688,8 28.242,7
2018. 12. 6.298,3 3.854,5 2.285,0 428,0 8.655,0 136,8 9.314,6 30.972,1
2019. 12. 6.627,0 4.445,0 2.551,9 509,3 9.070,9 152,2 10.024,5 33.380,9
2020. 12. 7.099,6 44443 3.015,4 540,8 8.618,1 155,0 9.937,6 33.810,8
2020. 01. 6.490,0 4.605,3 2.528,5 496,8 8.801,7 141,9 9.868,3 32.932,5
02. 6.451,5 4.679,4 2.627,5 491,4 8.840,1 1433 9.918,1 33.151,2

03. 6.192,3 4.410,6 2.644,2 486,9 8.876,1 1474 9.938,2 32.695,7

04. 6.099,7 4.392,6 2.791,1 481,1 8.794,7 147,8 9.844,8 32.551,9

05. 5.890,8 4.531,4 2.865,6 477,7 8.772,8 143,0 9.837,5 325188

06. 6.284,1 4.114,4 2.896,7 548,3 8.776,3 195,6 9.886,3 32.701,6

07. 6.306,9 4.093,2 29787 548,7 8.763,0 163,1 9.930,3 32.783,9

08. 6.479,8 4.166,6 2.958,6 553,6 8.657,3 160,1 9.945,3 32.921,3

09. 6.468,5 4.183,6 3.069,7 550,4 8.660,5 154,0 9.967,8 33.054,6

10. 6.472,3 4.319,1 3.090,6 531,3 8.651,7 151,9 9.980,3 33.197,2

11. 6.811,0 4.418,1 3.089,1 5341 8.651,8 143,2 9.973,2 33.6204

12. 7.099,6 4.444,3 3.015,4 540,8 8.618,1 155,0 9.937,6 33.810,8

Napomena:

Konsolidovani bilans komercijalnih banaka obuhvata Konsolidovane bilanse komercijalnih banaka Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice Mostar,
Glavne banke Republike Srpske, Br¢ko distrikta (od jula 2001. do novembra 2002. godine), NBRS (do decembra 1998. godine) i NBBiH (do novembra
2002. godine). Konsolidovana su medusobna potraZivanja i obaveze izmedu komercijalnih banaka. Rezerve banaka sastoje se od gotovine u trezorima
banaka i depozita banaka kod CBBiH. Strana aktiva komercijalnih banaka obuhvata: devize u trezorima, prenosive i ostale depozite u stranoj valuti kod
nerezidenata, kredite nerezidentima, vrijednosne papire nerezidenata u stranoj valuti i ostala potrazivanja od nerezidenata. Potrazivanja od generalne
vlade obuhvataju potrazivanja od svih nivoa vlada: centralne vlade (institucije BiH, vlade entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnosti i Br¢ko
distrikta) i necentralne vlade (vlada kantona i op¢inskih vlada). Potrazivanja od ostalih domacih sektora obuhvataju: potrazivanja od nefinansijskih javnih
preduzeca, nefinansijskih privatnih preduzeda, ostalih finansijskih institucija i ostalih domacih sektora (stanovnistva, neprofitnih institucija i ostalih
neklasifikovanih sektora). Bilans stanja komercijalnih banaka Federacije BiH sadrzi pored aktivhog podbilansa i podatke pasivnog podbilansa. Pasivni
podbilans sadrzi obaveze po stranim kreditima i staroj deviznoj Stednji gradana do 31. marta 1992. godine. Ove obaveze e preuzeti Ministarstvo
finansija Federacije BiH u procesu privatizacije u skladu s entitetskim Zakonom o pocetnom bilansu preduzeca i banaka i Zakonom o privatizaciji.

Odjanuara 2019.godineizvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvje$tajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz
MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 179
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T09: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka u BiH

- na kraju perioda, u milionima KM -

PASIVA
Prenosivi Prenosivi Ostali Ostali
depoziti depoziti depoziti depoziti
' . DepgziFi drugib drugilh drugilh drugi’h Vrijednosni N Strana I?ionicg Ostale
Godina Mjesec sredisnje  domacih domacih domacih domacih . Krediti . i drugi stavke Ukupno
vlade sektora u sektora sektora u sektora u papiri pasiva kapital (neto)
domacoj u stranoj domacoj stranoj
valuti valuti valuti valuti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13=3+..4+12

2010. 12. 1.121,7  3.680,5 1.209,8 1.991,0 4.526,4 9,1 595,1 43957 25084 741,7 20.779,3
2011. 12. 955,7 3.807,9 1.100,1 2.285,7 4.846,1 0,0 675,3 3.778,6  3.0451 994,3 21.488,9
2012. 12. 847,2 3.714,8 1.052,9 2.672,7 5.041,4 0,0 712,4 35586 3.191,3 1.134,1 21.925,4
2013. 12. 7178 41374 1.189,3 3.006,3 5.202,4 0,0 707,9 33299 33489 14278 23.067,7
2014. 12. 981,3 4.458,2 1.301,2 3.377,3 5.280,0 0,0 681,0 29600 34085 1.606,8 24.054,3
2015. 12. 1.0141  5.0739 1.360,4 3.562,6 5.543,3 8,0 599,2 26133 35543 16195 24.948,5
2016. 12. 1.021,3 5.847,8 1.535,6 3.883,0 5.478,0 8,0 510,0 24742 37730 1.566,9 26.097,7
2017. 12. 12856  6.8483 1.816,2 4.091,6 5.636,1 8,0 460,0 2.587,9 4.0068 1.5022 28.242,7
2018. 12. 1.665,9  8.040,9 1.961,5 4.302,2 5.782,3 8,0 467,5 3.039,2 4.1472 15574 30.9721
2019. 12. 2.020,5 8.744,5 2.490,3 2.998,0 7.593,2 8,0 5324 3.1183 43680 15077 33.380,9
2020. 12. 2.0484  9.780,0 2.902,5 3.034,7 7.256,6 0,0 606,7 23246 43254 15318 33.810,8
2020. 01. 1.906,0 8.746,3 2.5194 3.047,9 7.597,0 8,0 534,6 29753 41266 14715 32.932,5
02. 1.9849  8.805,0 2477,6 3.112,7 7.614,9 79 5441 29403 4.1489 1.5150 33.151,2
03. 1.965,1 8.603,7 2.564,2 3.023,2 7.476,0 7,9 535,8 28750 4.1490 14956 32.695,7
04. 1.963,5 8.591,9 2.544,3 2.987,9 7.324,3 8,0 545,0 29411 41554 1.490,5 32.551,9
05. 1.957,8 8.563,8 2.622,8 2.954,0 73114 8,0 560,3 2.870,7 4.184,1 1.485,9 32.518,8
06. 2.181,2 87499 26173 2.995,8 7.283,6 8,0 576,5 25157 42001 15736 32.701,6
07. 21173 89140 2.652,6 2.979,5 7.301,0 8,0 588,5 23986 42399 15844 32.783,9
08. 2.053,8 9.210,6 2.713,5 2.975,5 7.282,0 4,9 594,8 23128 42750 14984 32.921,3
09. 2.0748  9.260,1 2.766,2 2.984,9 7.263,8 49 599,6 23005 42727 1.527,0 33.054,6
10. 2.051,9 9.408,0 28134 2.986,4 7.265,8 4,9 609,9 22566 43035 14969 33.197,2
11. 22756  9.5393 2.920,3 3.012,5 7.174,8 0,0 604,6 22493 43050 1.539,0 33.620,4
12. 20484  9.780,0 2.902,5 3.034,7 7.256,6 0,0 606,7 23246 43254 15318 33.810,8

Napomena:

Depoziti centralne vlade ukljucuju prenosive i ostale depozite u domacoj i stranoj valuti institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne
sigurnosti/zastite i Brcko distrikta. Prenosivi i ostali depoziti drugih domacih sektora u domacoj i stranoj valuti predstavljaju obaveze banaka prema
necentralnoj vladi (kantona i opcina), nefinansijskim javnim preduzec¢ima, nefinansijskim privatnim preduzecima, ostalim finansijskim institucijama i
ostalim domacdim sektorima (stanovnistvu, neprofitnim institucijama i ostalim neklasifikovanim sektorima). Strana pasiva komercijalnih banaka obuhvata
obaveze banaka prema nerezidentima po osnovu prenosivih i ostalih depozita, kredita, vrijednosnih papira, trgovinskih kredita i avansa i ostalih racuna
dugovanja. Prema novoj metodologiji, krediti na strani pasive su prikazani kao poseban finansijski instrument, uz koje se dodaje obra¢unata kamata.
Dionice i drugi kapital obuhvataju dionicki kapital, zadrzani prihod, rezultat teku¢e godine, opste i posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno
utvrdivanje vrijednosti. Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive. Ostale
stavke (neto) takode obuhvataju i ogranicene depozite.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz
MMF-ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 179



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T10: Kamatne stope na kredite stanovnistvu

u procentima, na godiSnjem nivou

Stanovnistvo

Revolving krediti, prekoracenja i kreditne kartice

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom (laeditna pogodnost i produzeni kredit)
- A R A— Kamatne stope na Kamatp e stope
Stambeni krediti Ostali krediti Stambeni krediti Ostali krediti redite u KM na kredite u KM s
valutnom klauzulom
3 g £8 &z &z &2 E£s £z £sg £z £z &&= £sg &z &= g £z£ &
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12 13 14 15 16 17 18
Ponderisani mjesecni prosjeci
2015. 12. 5,495 7,163 7,236 6,819 5,609 6,163 6,081 5,822 7,616 7,163 7,436 12,367 14,706 12,740
2016. 12. 4,921 5,708 4,456 5397 6,986 6,214 5,156 5,981 5330 5277 7,584 6,714 6,450 12,346 14,688 11,680
2017. 12. 3,844 3,319 5,944 6,261 4321 4,240 4617 4705 6,384 5992 6,364 12,253 14,668 11,191
2018. 12. 3,454 5,479 5,262 3,637 3,166 3,820 4,022 6,632 5,616 5,469 12,202 14,619 10,880
2019. 12 3,877 4,168 3,395 5,279 5,863 5,580 3,502 3,353 3,826 3,875 6,152 5,637 5,668 12,042 14,674 10,467
2020. 12. 3,643 3,676 5,885 5,845 3,671 4,582 3,902 3,835 5,864 5,678 6,380 11,936 13,606 9,815
2020. 01. 3,610 4,010 . . 5,805 5,576 3,534 3,590 3,865 3,785 6,041 5,458 5,952 12,102 14,701 10,375
02. 3,631 3,399 3,150 3,629 5,766 5717 3,574 3,796 3,89 3,983 6,002 5,237 5879 12,149 14,706 10,378
03. 3,473 3,684 5,800 5,583 3,527 3,535 3,664 3,753 6,119 5,251 5,847 12211 14,696 10,397
04. 3,495 5,748 5,380 3,716 e 4,169 4,270 5,796 5,530 5,709 12,217 14,668 10,347
05. 3,393 5,665 5,674 3,764 . 4,215 4,033 5,542 5910 6,051 12,236 14,698 10,303
06. 3,857 3583 3,809 4,100 5671 5,601 3,880 3,692 3,787 4,115 5273 5,509 5823 12,264 14,447 10,268
07. 3,835 3,527 3,755 5,847 5,663 3,858 4123 3,827 3,490 5,852 5414 6,276 11,512 13,375 10,186
08. 3,645 4,083 3,645 5,999 5,551 3921 4,518 3,872 3,485 6,270 5,844 6,445 11,583 13,784 10,005
09. 3,808 3,387 3,945 6,083 5,836 3,726 4,472 3,900 3,517 5,945 5,739 6,595 12,273 13,725 9,994
10. 3,863 3,893 3,364 3,999 5,945 5,883 3,589 3,751 3,885 3,548 6,188 5839 6,268 12,263 13,732 9,939
1. 3,678 3,781 3,969 5788 5.741 3,591 3,689 3,855 3,772 5,820 5,950 6,229 12,098 13,721 9,875
12. 3,643 3,676 5,885 5,845 3,671 4,582 3,902 3,835 5,864 5,678 6,380 11,936 13,606 9,815
Iznosi kredita (novi poslovi) - u hiljadama KM -
2015. 12. 818 3713 . 34379 18377 10.486 432 990 4021 112780 14553 15293 530.393 100377 56.325
2016. 12. 2.046 424 1.118 1.825 55519 23435 10141 961 1275 5.159 70.540 23133 18529 521.185 93.033 59.127
2017. 12. 1.416 445 . 49832 14785 17.187 395 3826  8.180 74.945 23401 36446  522.643 89.901 56.786
2018. 12. 2597 66.009 27336 17.610 155 3.340 921 47.731 10.078 27.896  526.750 85.550 55.624
2019. 12. 1242 386 1.042 463 53829 26426 21.834 288 4641 13531 66.117 8.097 27474 521.600 79.533 55.217
2020. 12. 3.468 - - 532 39970 19333 16.057 265 3.729 5.229 38.688 7.916 19.056  547.793 112.952 48.920
2020. 01. 812 341 . 44999 23756 14.861 334 2789 6353 37.101 7.78 20901  538.630 76.675 53.588
02. 1.926 278 885 990 58715 36.159 17.465 155 2356 7.640 52727 11828 35580  529.994 75392 52.929
03. 1.727 313 46992  25.625 15.388 527 2222 5.760 50.277 8.870 27.085  530.474 73.462 51.903
04. 893 14.168 7541 9.410 2773 5.983 25.423 2.886 6.901  502.821 71.257 49.777
05. 809 . 29789 18120 14.541 2532 8.255 25.480 6.070 22175 511.4% 70.287 49.139
06. 2386 266 359 937 58257 31135 15.225 513 4175 9.701 46350 11487 22921 523.944 95.273 49.190
07. 1.944 = 250 540 72052  25.687 19.449 538 2352 11.849 62.591 12.430 17154 541.557 94.527 49.004
08. 2.679 1.028 - 435 59324 22480 21.468 276 2.853 9.815 53.621 10.579 13333 565.642 113.622 50.608
09. 1.737 - 651 1257 49.097  27.107 15.862 403 2.194 8.881 48.892 14.213 15325 566.664 113.541 50.301
10. 2.186 412 47 1073 47.039 30424 17.815 348 3333 8.867 49.234 9.843 27399  565.455 112.869 50.534
1. 2.147 43 = 79 35095  18.671 20.508 675 2713 10.459 36.174 5216 21.489  564.334 112.267 49.276
12 3.468 - - 532 39970 19333 16.057 265 3.729 5.229 38.688 7.916 19.056  547.793 112.952 48.920

Napomena:

*Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da
kreditne karitce s kreditnom podogodnosti podrazumjevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publikuju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima stanovnistvu.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T11: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzeé¢ima

u procentima, na godisnjem nivou

Nefinansijska preduzeca

Kamatne stope na kredite u KM Kamatne stope na kredite u KM s valutnom klauzulom
Do iznosa Preko0,25mil  Prekoiznosa 1 Do iznosa Preko 0,25 mil Preko iznosa 1 Revolving krediti i
0d 0,25 mil EUR EUR do 1 mil EUR mil EUR 0d 0,25 mil EUR EUR do 1 mil EUR mil EUR prekoracenja*
g g g gg gg g e
8 & £ = £ 3 £ £ £= £8 a= £ £ S £ = £ = S = Ses=2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
Ponderisani mjesecni prosjeci
2015. 12. 6,608 6,409 4,988 5,626 6,687 5816 6,189 5812 5,902 6,260 5,953 5,519 5,955
2016. 12. 5977 5,420 4,623 4315 5,845 4,882 5,008 5,628 4,448 4,854 4,463 4,707 4,868
2017. 12. 4,881 4,823 3,507 3,249 4,647 4,348 5,302 4,388 3,772 4,601 3,518 4,01 4131
2018. 12. 4,247 4,069 3,100 3,253 4,204 3,910 3,672 3,800 3,321 3,571 4,480 3,497 3,594
2019. 12. 3,753 4,095 2,881 2,470 4127 4,166 4,757 3,944 3,161 3,248 4133 3,167 3,168
2020. 12. 3,901 3,990 2,871 2,871 4,402 4,013 3,707 4,090 3,566 3,702 3,193 2,940 2,962
2020. 01. 4,045 3,990 2,768 000 421 4,464 5,160 4,367 3,350 000 3,990 3,130 3,166
02. 3,797 41 2,614 2,222 4,179 4,109 4,380 3,985 3,400 . 3,643 3,014 3,139
03. 3,735 4,210 2,974 2,665 4,026 3,975 4,879 3,865 3,277 4,398 3,163 3,014 2,940
04. 3,867 4,303 2,805 2,582 4,062 4,239 4,210 4,042 .. .. 3,235 2,999 2,966
05. 3,845 4,046 2,391 2,320 4,004 4331 4,301 3,243 2,612 4417 2,641 3,013 2,99
06. 4,000 4,485 2,652 2,680 4,303 4,489 4,784 3,783 3,612 3,961 3,166 3,058 3,001
07. 3,833 3,891 2,992 2,329 4,256 4,697 4,689 3,533 2,834 3,907 3,692 3,010 3,035
08. 3,662 4,395 2,933 2,436 4,718 4,309 5,206 3,565 e 3,388 3,555 3,041 3,139
09. 3,696 4,073 2,950 2,799 4,295 4,163 5,104 4,397 2,851 3,736 3,810 3,07 3,149
10. 3,816 4,226 2,957 2,760 4,256 4,254 4,261 4,369 2,957 4,894 4,375 3,067 3,131
1. 3,517 4,074 2,689 2,283 4,284 4,567 4,174 3,681 2,841 . . 3,024 3,101
12 3,901 3,990 2,871 2,871 4,402 4,013 3,707 4,090 3,566 3,702 3,193 2,940 2,962
Iznosi kredita (novi poslovi) - u hiljadama KM -
2015. 12. 50.117 14157 56.173 42.450 17.594 13.003 6.571 30.490 19.323 14.047 35.546 1.667.461 534.778
2016. 12. 48.482 19.022 68.596 35.951 18.266 15.794 5.580 10.638 6.238 18.458 45.779 1.865.259 461.392
2017. 12. 61.618 15.167 78915 70.622 16.356 12.180 4.747 18.699 19.145 20.480 164.874 2.127.013 418315
2018. 12 51.404 26.718 62.726 79.085 8.815 14.021 3.637 23.544 131 9.906 25.588 2.367.482 686.874
2019. 12. 64.463 19.573 71.859 51.384 9.787 11.485 2785 22.801 6.636 7.045 69.916 2.655.796 687.510
2020. 12. 53.146 15.109 52781 78.165 13.827 8.360 3.090 20.556 8376 13.742 83.128 2.649.665 341.675
2020. 01. 29.705 9.303 28.386 . 6.424 3347 1.043 11.334 3.100 . 14.792 2.630.696 666.601
02. 40.983 13.415 44.667 69.911 7.693 9.719 131 23.252 7.580 . 25.072 2.562.770 378.590
03. 53.930 13.172 67.567 25.386 3.242 7.626 2.785 15.499 3.850 7.741 46.514 2.583.159 385.311
04. 52.786 5.948 47.032 47.740 14.935 8.045 2.854 27.214 . . 16.000 2.559.463 381.498
05. 43.894 10.784 37.153 22.848 13.398 12771 3.499 30.790 3.806 5.815 34.449 2543971 371.556
06. 42751 12.834 48.821 40.751 14.011 11.245 4.667 19.807 4.826 13.276 40.424 2.652.107 369.516
07. 42.308 18.590 49.848 27.391 12.442 6.047 2.997 28.821 3.866 10.694 47.192 2.673.723 360.478
08. 31.003 5302 42.859 30.007 8371 5.665 1.800 20.410 .. 2629 25.576 2.705.595 292.888
09. 42.008 14.882 52.620 64.939 5.583 7113 2279 16.559 2.820 2.490 53.523 2.768.328 358.492
10. 45.849 12.264 48.814 31.150 10.489 7.015 3.015 23.575 6.468 5.903 38.361 2.755.700 348.399
1. 47.844 12.306 49.386 18.704 8.682 8.222 1.003 21.027 4.001 - - 2.749.461 331.379
12 53.146 15.109 52.781 78.165 13.827 8.360 3.090 20.556 8.376 13.742 83.128 2.649.665 341.675

Napomena:

* Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i kreditne kartice i iznosi tih kredita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne kamatne stope

... nedovoljan broj podataka za objavljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupljaju se i podaci o kreditnim karticama s kreditnom pogodnosti. S obzirom da
kreditne kartice s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju beskamatnu odgodu placanja (0% ks), iste se i ne publikuju.

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditnim karticama i prekoracenjima nefinansijskim preduzecima.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T12: Kamatne stope na depozite stanovnistva i nefinansijskih preduzeca

u procentima, na godisnjem nivou

Stanovnistvo

Depoziti u KM i depoziti s valutnom

Klauzulom Depoziti u EUR Depoziti u stranoj valuti
S dogovorenim dospijecem S dogovorenim dospijecem
o ~ £ o ~ £ £ £
g 3 ©° Sg S¢ §gs > g sg  §Es s 3858
3 5 ° $8 9% go¢ ° RS 38 §o2 g8 §o2
&) a [a) a o a o 0 o= [a) a o a o 0 o= w T T 0 o=
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Ponderisani mjesecni prosjeci
2015. 12 1,062 2,164 2,358 0,091 1,236 2,128 2,684 0,129 0,966 0,061
2016. 12. 0,548 1,698 2,102 0,093 0,545 1,525 2,211 0,106 0,423 0,057
2017. 12 0234 1,346 1,458 0,065 0,309 1,265 1,533 0,062 0,572 0,046
2018. 12 0,344 1,262 1,448 0,053 0,252 1,368 1,658 0,055 1,036 0,042
2019. 12. 0,299 1,137 1,232 0,061 0,378 1,158 1,570 0,051 0,944 0,040
2020. 12 0,178 1,027 1,139 0,070 0,176 1,155 1,273 0,049 0,525 0,035
2020. O1. 0226 0,879 1,227 0,064 0,358 0,983 1,430 0,053 0,623 0,038
02. 0,290 0,821 1,385 0,071 0,529 1,202 1,180 0,053 0,527 0,040
03. 0,381 1,022 1,264 0,071 0,308 0,913 1,295 0,052 0,451 0,040
04. 0416 0,981 1,141 0,071 0,418 0,897 1,379 0,052 0,253 0,040
05. 0,391 0,967 1,179 0,071 0,470 0,894 1,096 0,052 0,797 0,039
06. 0488 0,827 1,323 0,076 0,581 1,057 1,175 0,050 0,505 0,038
07. 0,431 0,673 0,966 0,073 0,377 0,989 1,316 0,053 0,623 0,038
08. 0,291 0,764 1,057 0,071 0,335 1,042 1,237 0,048 0,479 0,038
09. 0,306 0,851 1,201 0,071 0,294 1,042 1,258 0,049 0,296 0,038
10. 0485 0,801 1,117 0,071 0,299 0,968 1,203 0,048 0,443 0,036
11. 0,234 0,955 0,967 0,071 0,277 1,133 1,138 0,048 0,860 0,036
12. 0,178 1,027 1,139 0,070 0,176 1,155 1,273 0,049 0,525 0,035
Iznos depozita (novi poslovi)
2015. 12. 15.246  29.802 27.103 2.540.711 22.363 57.842 54.185 921.532 7.180 233.901
2016. 12. 12326 33407 37407  3.052.215 15.650 50.354 53.399 1.046.384 3.090 261.142
2017.  12. 11394 24378 19.272  3.375.019 11.119 50.394 38.014 1.248.762 3.981 287.026
2018. 12. 13.211  26.379  34.047 3.938.041 9.431 50.050 73.670 1.482.740 4.001 319.831
2019. 12. 16.084 22228 28581  4.537.961 10.740 44.538 70.124 1.658.352 4.723 345.752
2020. 12 7.866 35574 21.887  5.176.206 6.995 40.426 37.131 1.952.225 4433 368.081
2020. 01. 8.575 20.289  24.730 4.590.846 11.702 38.613 47.156 1.673.742 3.170 349.840
02. 7.877 22482 31.084 4.715.874 39.704 49.767 30.230 1.672.173 1.353 346.685
03. 8.143 19370 22,126  4.542.921 9.313 25.388 24.837 1.630.633 3.683 334.430
04. 8.503 12.844 13.753 4.619.674 12.964 17.442 26.436 1.647.110 1.343 344.706
05. 7329 17872 26633  4.646.327 8.709 25.874 24.964 1.656.805 4.591 341.584
06. 9.957 13.057 21.828  4.627.582 13.160 37.250 31.222 1.758.451 5.086 342.649
07. 12.946 9.914 17.246 4.586.427 12.767 35.961 35.677 1.692.880 3.203 341.552
08. 8255 11.065 14355  4.735.948 11.860 33.565 27.389 1.866.710 3.483 337.464
09. 9.562 14978  20.628  4.784.493 9.318 40.993 56.306 1.879.790 3.046 348911
10. 13.138  13.205 20.060 4.872.967 10.223 33.783 46.193 1.912.653 1.683 363.388
11. 5.094 12385 12851  4.946.754 8.736 50.253 49.861 1.891.316 2417 359.592
12. 7866 35574 21887  5.176.206 6.995 40.426 37.131 1.952.225 4.433 368.081
Napomena:

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T13: Kamatne stope na depozite nefinansijskih preduzeca

u procentima, na godisnjem nivou

Nefinansijska preduzeca

Depoziti u KM i depoziti s valutnom Depoziti u stranoj

Depoziti u EUR

klauzulom valuti
S dogovorenim dospije¢em S dogovorenim dospije¢em

o ~ N o ~ N N
o '§ ?w N o E%g '§ gw ~N o £ %g £ %g
U] a [a) o o 0ag [a) £ o £ o [a R3] 0ol

1 2 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Ponderisani mjesecni prosjeci
2015. 12. 0,930 1,428 1,937 0,122 0,609 2,469 0,097 0,057
2016. 12. 0,456 1,393 1,822 0,085 0,915 2,124 0,083 0,048
2017. 12. 0,708 1,588 0,045 0,588 0,019 0,033
2018. 12. 0,706 1,137 1,958 0,082 1,003 0,973 0,027 0,043
2019. 12. 0,445 1,229 1,491 0,031 0,864 1,012 1,305 0,029 0,028
2020. 12. 0,922 1,358 1,474 0,028 0,372 1,267 1,218 0,010 0,025
2020. 01. 0,432 0,926 1,290 0,031 e e e 0,024 0,033
02. 0,369 0,493 1,603 0,026 . 0,815 . 0,018 0,033
03. 0,688 0,799 .. 0,033 .o 1,239 e 0,019 0,026
04. 0,421 1,023 e 0,029 0,013 0,022
05. 0,455 1,212 1,526 0,029 . 1,079 e 0,021 0,021
06. 0,406 0,601 1,190 0,031 1,041 0,454 1,746 0,010 0,021
07. 0,776 1,015 1,294 0,032 0,727 0,994 1,598 0,014 0,020
08. 0,956 1,199 e 0,031 0,353 1,068 1,834 0,021 0,020
09. 0,586 0,221 1,259 0,028 1,432 1,302 0,020 0,021
10. 0,284 0,502 1,008 0,027 0,241 0,888 1,900 0,033 0,029
11. 0,592 0,630 1,092 0,028 0,222 0,978 1,704 0,028 0,027
12. 0,922 1,358 1,474 0,028 0,372 1,267 1,218 0,010 0,025
Iznos depozita (novi poslovi) - u hiljadama KM -

2015. 12. 16.591 61.505 8.118 2.029.544 3.118 10.252 475.393 63.119
20176. 12. 19.822 14.794 8.874 2.168.102 1.663 17.116 523.643 75.169
2017. 12. 9.762 16.772 2.653.618 1.663 677.882 89.421
2018. 12. 54.947 9.121 39.381 3.229.644 10.788 3.815 741.850 64.148
2019. 12. 36.636  31.437 16.943 3.552.249 7.182 23.959 2.265 709.023 86.536
2020. 12. 22.325 20.927 14.571 3.753.355 7.259 117.688 8.458 919.880 130.453
2019. 01. 13.926 42.857 5.348 3.423.232 726.107 79.567
02. 1.698 598 5.814 3.284.794 2.152 698.557 75.015
03. 22927 31.450 2.985.306 6.962 719.569 96.078
04. 25.540 11.192 3.220.977 724.733 73.683
05. 5786  15.223 3.502 3.189.436 2.466 749.371 84.396
06. 14.292 576 5.954 3.233.023 7.227 1.519 15.560 866.464 97.017
07. 17.392 7.018 527 3.198.946 908 3.935 10.041 800.293 126.871
08. 25.465 5.794 = 3.342.907 482 5.592 14.187 826.224 119.548
09. 12.894 792 11.746 3.410.982 - 7.539 1.198 922911 100.609
10. 4.231 924 2.170 3.622.582 1.573 12.178 5.290 909.298 131.638
11. 4721 4.693 2.351 3.728.894 4.768 7.393 519 974.754 129.805
12. 22.325 20.927 14.571 3.753.355 7.259 117.688 8.458 919.880 130.453

Napomena:

* Kamatne stope na depozite po videnju i iznosi tih depozita se odnose na postojece poslove (preostala stanja).
Kamatne stope na depozite s dogovorenim dospije¢em i iznosi tih depozita se odnose na nove poslove.
Depoziti u stranoj valuti obuhvacaju sve strane valute osim EUR.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T14: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka

- na kraju perioda, u milionima KM -

Depoziti Krediti
Gons M Geromi s deen o Geloeln b gl
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 8(6+7)
2010. 12. 5.556,9 6.972,4 12.529,3 3.614,8 10.530,3 14.145,1
2011. 12. 5.518,1 74741 12.992,2 3.9721 10.929,9 14.901,9
2012. 12. 5.306,9 8.018,8 13.325,8 4.271,2 11.271,3 15.542,5
2013. 12. 5.771,9 8.477,3 14.249,2 4.318,6 11.707,7 16.026,4
2014. 12. 6.292,8 9.082,5 15.375,2 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 12. 7.038,7 9.492,1 16.530,8 4.164,9 12.701,9 16.866,8
2016. 12. 8.056,6 9.695,5 17.752,1 4.152,6 13.048,5 17.201,1
2017. 12. 9.558,1 10.111,0 19.669,1 4.261,5 14.160,9 18.422,4
2018. 12. 11.318,5 10.431,3 21.749,8 4.289,8 15.196,1 19.485,8
2019. 12. 12.566,6 11.253,8 23.820,4 4.651,2 16.121,5 20.772,8
2020. 12. 13.851,5 11.130,7 24.982,2 4.295,1 16.052,3 20.347,4
2020. 01. 12.484,0 11.306,5 23.790,5 4.434,3 15.893,7 20.327,9
02. 12.515,1 11.453,8 23.968,9 4.448,8 15.988,9 20.437,7
03. 12.268,9 11.337,3 23.606,2 4.468,9 16.021,6 20.490,5
04. 12.223,0 11.147,9 23.370,8 44424 15.862,1 20.304,5
05. 12.269,9 11.098,8 23.368,7 4.452,2 15.807,9 20.260,2
06. 12.703,8 11.082,9 23.786,7 4.492,4 15.903,6 20.396,0
07. 12.851,0 11.072,4 23.923,4 4.488,1 15.943,1 20.431,2
08. 13.107,0 11.087,3 24.194,3 44271 15.914,4 20.341,5
09. 13.216,8 11.093,0 24.309,8 4.441,6 15.927,8 20.369,4
10. 13.390,8 11.094,7 24.485,5 4.396,8 16.010,9 20.407,7
11. 13.856,7 11.025,8 24.882,5 4.380,4 16.020,7 20.401,1
12. 13.851,5 11.130,7 24.982,2 4.295,1 16.052,3 20.347,4

Napomena:

Ukupni depoziti predstavljaju obaveze komercijalnih banaka BiH prema svim domacim institucionalnim sektorima u domacoj i stranoj valuti. Ukupni
krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka BiH od svih institucionalnih sektora, u domacoj i stranoj valuti.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u
KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog
Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Vidi napomenu na strani 179



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T15: Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka

- na kraju perioda, u milionima KM -

DEPOZITI DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA
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2010. 12. 58,8 458,1 291,0 194,6 149,7 144,2 723,8 1.4443 172,4 1.904,0 16,1 5.556,9
2011. 12. 42,2 4131 290,9 190,0 154,8 176,9 688,5 1.447.8 182,1 1.917,2 14,7 5.518,1
2012. 12. 94,0 3392 2311 195,2 105,9 161,5 5175 14434 186,5 2.015,3 17,0 5.306,9
2013. 12. 65,3 300,8 2281 172,4 79,0 209,7 6152 1.667,4 1944  2.226,8 12,8 5.771,9
2014. 12. 60,0 4121 261,4 176,9 61,4 171,5 470,8 1.9544 2479 24627 13,7 6.292,8
2015. 12. 102,2 4683 3120 209,3 339 198,7 498,8 2.104,8 2450 2.841,6 24,2 7.038,7
2016. 12. 94,9 520,2 3996 255,6 58,1 190,1 5239 2313,6 251,1 34314 18,0 8.056,6
2017. 12. 150,8 612,8 5752 305,9 130,0 230,2 618,1  2.775,5 281,5 3.858,3 19,6 9.558,1
2018. 12. 122,8 9322 6919 365,7 261,0 273,7 7240  3.0953 3032 4.5237 249 113185
2019. 12. 1221 8858 8238 3951 3239 284,6 684,7 3.437,2 345,1 5.242,8 21,5 12.566,6
2020. 12. 133,4 906,1 801,9 398,1 129,5 362,7 764,6  4.018,1 406,7 5.892,3 38,1 13.851,5
2020. 01. 116,5 9008 776,5 428,6 200,9 2904 686,0 3.414,7 360,2  5.284,2 25,2 12.484,0
02. 126,6 944,2  773,6 444,0 161,7 2754 7782  3.284,2 357,5 5.346,1 23,7 12.515,1
03. 126,9 812,0 7883 466,3 162,1 261,2 789,1  3.277,5 3644 5.197,0 24,2 12.268,9
04. 152,5 7524 7689 438,0 181,9 2524 843,1 3.150,5 360,7  5.299,5 23,2 12.223,0
05. 145,4 800,0 7451 4151 137,8 279,8 7450 3.291,8 367,5 5.324,1 18,0 12.269,9
06. 1246 1.080,6 7133 433,3 131,4 304,7 640,8 3.517,1 370,8 5.368,5 18,7 12.703,8
07. 102,6  1.044,1 740,7 437,5 137,7 2674 730,7 3.532,6 394,3 5.444,4 19,0 12.851,0
08. 129,8 9299 910,0 450,0 123,2 287,3 7054  3.636,5 3982 5.516,2 20,5 13.107,0
09. 119,0 945,3  906,2 441,6 126,1 285,7 7086  3.697,7 402,7  5.563,2 20,6 13.216,8
10. 156,1 8833 880,1 437,9 130,0 285,6 722,8 3.831,6 3959 5.6293 38,3 13.390,8
11. 1525 1.081,0 8515 414,0 163,6 294,7 831,3 3.946,0 3966  5.689,0 36,6 13.856,7
12. 1334 906,1 801,9 398,1 129,5 362,7 7646 4.018,1 406,7 5.892,3 38,1 13.851,5
Napomena:

Prenosivi depoziti su raspolozivi na zahtjev bez naknada i ogranic¢enja, mogu se izravno upotrijebiti za placanja tre¢im osobama, posebni stedni racuni
s kojih je dozvoljen prijenos sredstava na prenosive depozite.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno u
KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjes¢ima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog

Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Vidi napomenu na strani 179



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T16: Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka

- na kraju perioda, u milionima KM -

DEPOZITI SVIH DOMACIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2010. 12. 22,5 383,2 16,8 41,2 49,2 438,8 825,0 504,5 91,2 45804 19,6 6.972,4
2011. 12. 62,8 237,8 24,0 30,0 41,7 567,5 816,3 471,5 79,1 5.1341 9,2 74741
2012. 12. 31,7 242,0 21,4 276 31,0 598,3 778,9 537,8 87,1 56399 230 8.018,8
2013. 12. 62,7 170,8 21,0 26,6 35,0 6514 724,0 5311 100,3 6.137,1 171 8.477,3
2014. 12. 1271 266,0 36,8 36,0 32,0 674,0 669,6 529,3 115,6 6.579,3 16,6 9.082,5
2015. 12. 129,7 224,7 250 36,3 31,9 693,0 688,7 501,9 120,7 7.0232 17,0 9.492,1
2016. 12. 734 226,3 264 223 34,7 7714 695,9 474,2 1234 72297 17,6 9.695,5
2017. 12. 116,6 243,8 243 344 22,9 816,8 766,7 554,4 102,6 74128 157 10.111,0
2018. 12. 62,6 267,5 419 374 16,7 873,7 758,4 627,8 95,7 76227 269 10.431,3
2019. 12. 51,7 582,1 90,8 51,2 28,8 870,8 826,0 6154 102,4 7.998,1 36,6 11.253,8
2020. 12. 85,7 725,0 30,1 254 28,8 768,5 791,5 688,8 93,3 7.8684 253 11.130,7
2020. 0T1. 30,1 604,9 89,6 443 26,6 853,1 841,8 657,7 102,2 8.024,1 32,2 11.306,5
02. 89,5 615,2 11,4 473 21,6 876,9 857,8 647,5 100,3 8.0530 334 11.453,8
03. 128,6 687,4 101,4 394 22,0 890,3 857,7 584,9 99,6 7.893,7 32,2 11.337,3
04. 128,4 676,6 79,2 39,2 30,5 856,8 844,9 584,9 97,7 77764 33,2 11.147,9
05. 88,4 7194 639 34,2 25,6 841,7 851,7 573,5 100,1 7.7674 329 11.098,8
06. 88,6 682,2 629 37,0 32,7 815,8 8474 623,0 105,2 7.757,5 30,7 11.082,9
07. 88,4 670,5 626 330 33,0 833,1 816,6 635,4 102,3 7.7582 394 11.072,4
08. 88,1 711,6 61,7 333 30,1 801,5 815,7 657,0 99,9 7.756,3 32,0 11.087,3
09. 87,2 724,6 61,0 323 32,5 776,1 8229 652,8 97,6 77732 328 11.093,0
10. 86,0 719,5 60,1 29,5 37,0 791,8 798,1 6719 95,5 7.7786 26,7 11.094,7
11. 86,1 717,7 58,7 264 34,8 795,8 695,7 688,9 92,5 7.793,6 356 11.025,8
12. 85,7 725,0 30,1 254 28,8 768,5 791,5 688,8 93,3 7.8684 253 11.130,7
Napomena:

Ostali depoziti dozvoljavaju automatsko povlacenje sredstava ali ne i placanje tre¢im licima, Stedne i oro¢ene depozite, ostale depozite - ostalo.
Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-

ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine.

Vidi napomenu na strani 179
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T17: Sektorska struktura kratkorocnih kredita komercijalnih banaka

- na kraju perioda, u milionima KM -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2010. 12. 0,1 6,1 2,3 21,9 40,6 28,1 69,1 2.624,0 13,5 801,9 7.1 3.614,8
2011. 12. 0,0 11,9 14 21,5 26,0 374 70,1 2.935,2 5,9 858,4 4,2 3.972,1
2012. 12. 0,0 2,6 0,7 22,2 9,9 411 73,8 3.188,4 6,7 919,5 6,3 4.271,2
2013. 12. 0,0 129 0,6 40,1 35,3 28,5 89,2 3.152,2 5,5 942,2 12,1 4.318,6
2014. 12. 0,0 26,7 4,0 45,3 26,0 27,4 90,7 2.989,7 49 936,4 19,0 4,170,2
2015. 12. 0,0 72,0 4,8 22,0 39,4 28,3 86,4 2.944,8 4,2 937,0 26,0 4.164,9
2016. 12. 0,0 48,0 1,6 19,8 8,5 27,2 90,4 3.030,0 7,2 904,9 14,9 4.152,6
2017. 12. 0,0 443 1,4 15,7 7.8 33,8 73,2 3.163,2 10,2 896,4 154 4.261,5
2018. 12. 0,0 60,2 1,1 12,8 4,3 40,6 89,6 3.151,5 6,2 911,3 121 4.289,8
2019. 12. 0,0 17,3 0,1 12,5 2,0 49,3 104,1 3.537,7 6,8 919,8 1,7 4.651,2
2020. 12. 0,0 19,0 0,1 16,7 5,7 33,7 103,4 3.282,5 10,8 821,8 1,3 4.295,1
2020. 01. 0,0 17,2 0,1 131 2,2 44,2 99,3 3.409,8 6,9 8404 11 44343
02. 0,0 17,4 0,5 12,3 2,7 44,7 95,4 3.429,2 8,3 837,1 1,3 4.448,8
03. 0,0 16,5 0,5 11,9 3,3 39,9 98,2 3.450,7 7.9 839,0 1,1 4.468,9
04. 0,0 17,5 04 13,7 3,8 35,8 92,9 3.460,5 8,9 807,7 11 44424
05. 0,0 20,7 0,5 14,3 4,4 30,0 93,9 3452,2 11,6 823,3 1,4 4.452,2
06. 0,0 18,0 0,1 11,7 4,6 37,0 91,4 3479,3 12,1 836,9 1,3 44924
07. 0,0 13,8 0,3 12,6 5.2 37,1 91,9 3470,6 12,7 8424 1,3 4.488,1
08. 0,0 171 04 12,6 5,7 35,3 102,5 3393,7 12,6 845,9 1,2 44271
09. 0,0 171 0,6 13,3 6,0 34,4 111,9 3.400,6 12,1 844,4 1,1 44416
10. 0,0 171 0,6 12,3 52 37,6 99,3 3.376,9 11,6 8349 1,3 4.396,8
11. 0,0 17,4 1,0 17,7 54 31,1 102,9 3.358,8 109 833,5 1,7 4.380,4
12. 0,0 19,0 0,1 16,7 5,7 33,7 103,4 3.282,5 10,8 821,8 1,3 4.295,1
Napomena:

Do 2006. godine ukupna potrazivanja od svih nivoa vlada i fondova (kratkoro¢no i dugoro¢no) prikazana su u tabeli kratkoro¢nih kredita (kolone 3,
4, 5,6, 7) u ukupnom iznosu, jer izvorni podaci ne daju ro¢nu strukturu potrazivanja za vlade i fondove. Kratkoroc¢ni krediti predstavljaju potrazivanja
komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora do jedne godine, u domacoj i stranoj valuti.

Odjanuara2019.godineizvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjestajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz
MMF-ovog Priru¢nika i Vodica za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine

Vidi napomenu na strani 179
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T18: Sektorska struktura dugorocnih kredita komercijalnih banaka

- na kraju perioda, u milionima KM -

KREDITI DOMACIM INSTITUCIONALNIM SEKTORIMA
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14=3+...+13
2010. 12. 0,1 105,8 40,2 201,6 26,5 27,0 270,8 4.309,5 17,4 5.522,3 9,1 10.530,3
2011. 12. 0,0 233,2 42,8 2511 38,8 25,4 285,3 4.186,7 12,7 5.846,4 7,5 10.929,9
2012. 12. 0,0 404,3 68,7 289,5 28,4 19,3 313,0 4.248,8 16,3 5.875,2 7,9 11.271,3
2013. 12. 0,0 418,6 779 299,4 17,5 23,4 361,5 4.369,0 15,0 6.123,0 2,5 11.707,7
2014. 12. 0,0 465,2 161,2 295,2 771 20,0 351,4 4.429,6 9,7 6.491,7 2,3 12.303,3
2015. 12. 0,0 418,3 225,5 281,7 99,0 31,8 310,3 4.473,4 12,5 6.847,2 2,2 12.701,9
2016. 12. 0,0 295,5 231,5 262,0 95,7 25,2 281,5 4.673,3 11,9 71714 0,5 13.048,5
2017. 12. 0,0 3337 2078 2763 79,5 49,6 3284 5.156,5 11,6 77173 0,2 14.160,9
2018. 12. 0,0 328,5 185,7 279,4 169,9 85,0 331,7 5.471,5 14,1 8.330,0 0,4 15.196,1
2019. 12. 0,0 399,2 168,6 301,0 197,5 95,3 393,5 5.496,3 13,8 9.055,8 0,5 16.121,5
2020. 12. 11,6 403,1 1421 3574 205,5 11,1 432,3 5.305,9 9,7 9.073,0 0,7 16.052,3
2020. 01. 0,0 393,5 164,1 301,7 196,2 90,2 385,7 5.355,5 13,3 8.992,9 0,7 15.893,7
02. 0,0 388,2 162,6 305,6 224,6 90,8 384,2 5.375,5 13,1 9.043,6 0,6 15.988,9
03. 0,0 383,0 1557 3158 2229 99,5 376,9 5.391,2 12,9 9.063,0 0,7 16.021,6
04. 0,0 378,7 152,4 315,4 221,4 103,7 376,5 5.300,8 13,2 8.999,3 0,7 15.862,1
05. 0,0 3739 150,6 313,2 221,3 105,0 372,0 5.286,1 13,0 8.972,2 0,7 15.807,9
06. 0,0 3738 143,3 330,5 219,9 110,4 4445 5.261,6 11,3 9.007,6 0,7 15.903,6
07. 0,0 382,0 138,7 329,9 218,6 1171 445,2 5.257,6 10,0 9.043,3 0,7 15.943,1
08. 0,0 375,6 1373 336,5 216,1 115,6 439,4 5.228,8 10,3 9.054,0 0,7 15.914,4
09. 0,0 370,6 141,2 346,5 213,8 110,5 426,9 5.227,2 9,9 9.080,5 0,7 15.927,8
10. 0,0 4111 148,4 356,4 210,1 105,2 420,3 5.245,6 9,9 9.103,1 0,7 16.010,9
11. 11,6 406,1 147,0 355,9 207,3 101,9 419,6 5.264,7 10,0 9.095,9 0,7 16.020,7
12. 11,6 403,1 142,1 3574 205,5 1111 4323 5.305,9 9,7 9.073,0 0,7 16.052,3
Napomena:

Do 2006. godine ukupna potrazivanja od svih nivoa vlada i fondova (kratkoro¢no i dugoro¢no) prikazana su u tabeli kratkoro¢nih kredita (kolone 3,
4,5, 6,7) uukupnom iznosu, jer izvorni podaci ne daju ro¢nu strukturu potrazivanja za vlade i fondove. Dugoro¢ni krediti predstavljaju potrazivanja
komercijalnih banaka od svih domacih institucionalnih sektora preko jedne godine, u domacoj i stranoj valuti.

Od januara 2019. godine izvrsena je reklasifikacija valutne strukture finansijskih instrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papiri) iskazanih originalno
u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domace valute na pozicije strane valute u izvjeStajima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-
ovog Priru¢nika i Vodi¢a za kompilaciju monetarne i finansijske statistike iz 2016. godine

Monetarni podaci azurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000), od januara 2006. godine.

Vidi napomenu na strani 179



T19: Kupovina i prodaja KM

- u hiljadama KM -

CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

Godina Mjesec Prodaja Kupovina Saldo Kumulativ salda
1 2 3 4 5(3-4) 6
2010. 5.273.777 5.014.550 259.227 5.527.351
2011. 5.088.041 5.162.710 -74.669 5.452.682
2012. 5.511.162 5.491.846 19.316 5.471.998
2013. 4.588.615 3.918.598 670.017 6.142.015
2014. 5.065.358 4.379.047 686.312 6.828.327
2015. 5.470.552 4.699.060 771.492 7.599.818
2016. 7.485.849 6.622.039 863.811 8.463.629
2017. 8.476.378 7.421.186 1.055.192 9.518.821
2018. 10.792.432 9.780.514 1.011.918 10.530.740
2019. 11.385.556 10.533.525 852.031 11.382.771
2020. 11.344.462 10.184.558 1.159.904 12.542.676
2020. 01. 639.026 844.308 -205.282 11.177.489
02. 826.631 863.514 -36.883 11.140.606
03. 998.579 915.552 83.027 11.223.633
04. 664.826 652.487 12.339 11.235.972
05. 654.761 759.414 -104.653 11.131.319
06. 1.342.472 959.434 383.038 11.514.357
07. 988.186 805.887 182.299 11.696.656
08. 908.232 801.304 106.928 11.803.585
09. 987.579 977.448 10.131 11.813.715
10. 967.306 928.807 38.499 11.852.214
11. 1.108.933 759.972 348.961 12.201.175
12. 1.257.930 916.430 341.501 12.542.676




CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T20: Prosjecne obavezne rezerve

- u hiljadama KM -

Osnovica za Prosjecne Prosjecan saldo racuna
Godina Mjesec obracun obavezne obavezne obaveznih rezervi kod Razlika
rezerve* rezerve CBBiH
1 2 3 4 5 6=5-4
2010. 15.617.849 1.624.905 3.154.793 1.529.888
2011. 15.227.393 1.323.886 2.959.315 1.635.429
2012. 14.755.574 1.257.850 2.711.013 1.453.163
2013. 15.162.241 1.290.758 3.103.865 1.813.107
2014. 15.999.278 1.370.137 3.577.824 2.207.688
2015. 16.664.525 1.432.593 3.770.500 2.337.907
2016. 18.494.243 1.734.081 4.057.613 2.323.532
2017. 21.224.853 2.122.485 4.303.340 2.180.855
2018. 23.537.084 2.353.708 5.205.234 2.851.526
2019. 25.752.968 2.575.297 5.589.021 3.013.724
2020. 26.950.173 2.695.017 5.409.751 2.714.733
2020. 01. 27.014.743 2.701.474 5.744.921 3.043.447
02. 27.228.745 2.722.875 5.645.575 2.922.701
03. 27.190.309 2.719.031 5.366.186 2.647.155
04. 26.744.903 2.674.490 5.110.349 2.435.859
05. 26.576.794 2.657.679 5.000.595 2342916
06. 26.835.873 2.683.587 5.279.947 2.596.360
07. 26.703.009 2.670.301 5328314 2.658.013
08. 26.773.288 2.677.329 5.394.600 2.717.271
09. 26.909.158 2.690.916 5.438.573 2.747.657
10. 26.995.796 2.699.580 5.380.750 2.681.170
11. 27.103.451 2.710.345 5.469.907 2.759.562
12. 27.326.008 2.732.601 5.757.292 3.024.691

Napomena:

Od 1. jula 2016. godine stopa obavezne rezerve koju primjenjuje CBBiH na osnovicu za obracun obavezne rezerve iznosi 10% .

0Od 1.jula 2016. godine CBBiH primjenjuje nove stope za obracun naknade na sredstva na racunu rezervi banaka: Centralna banka BiH na racunu rezervi
komercijalne banke u obracunskom periodu ne obra¢unava naknadu na iznos sredstava obavezne rezerve, a na iznos sredstava iznad obavezne rezerve
obracunava naknadu po stopi koja je jednaka 50% stope koju primjenjuje Evropska centralna banka na depozite komercijalnih banaka (Deposit Facility
Rate).

0Od 1. maja 2015. godine Centralna banka obrac¢unava naknadu banci na iznos sredstava te banke na racunu rezervi kod Centralne banke u obracunskom
periodu, kako slijedi:

- naiznos obavezne rezerve - prosjek EONIA-e koji je u istom periodu zabiljeZen na trzistu umanjen za 10 baznih poena, ili minumum nula;

- naiznos sredstava iznad obavezne rezerve - nulta stopa naknade.

Nulta stopa naknade na obaveznu rezervu primjenjuje se u slucaju da je prosjecna EONIA umanjena za 10 baznih poena imala negativnu vrijednost.
Od 1. septembra 2014. godine stopa naknade se utvrduje na osnovu ponderisanog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trzistu ostvarila
Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obavezne rezerve obracunava 70% ili minimum nula, a na iznos sredstava
iznad obavezne rezerve 90% od navedene stope ili minimum nula.

Od 1. avgusta 2011. godine stopa naknade se utvrduje na osnovu ponderisanog prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trzistu ostvarila
Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos obavezne rezerve obracunava 70%, a na iznos sredstava iznad obavezne
rezerve 90% od navedene stope.

Od 1. februara 2011. godine stopa obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca do jedne godine je smanjena
sa 14% na 10%, dok je stopa obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca preko jedne godine ostala
nepromjenjena.

Od 1. jula 2010. godine stopa naknade na iznos obavezne rezerve je promjenjena i obra¢unava se na osnovu prosjeka kamatne stope koju je u istom
periodu ostvarila Centralna banka na “overnight” depozite,dok je stopa naknade na iznos sredstava iznad obavezne rezerve ostala nepromjenjena.

0Od 1. maja 2009. godine stopa obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca preko jedne godine iznosi 7%.
Od 1. aprila 2009. godine stopa naknade se utvrduje:- na iznos sredstava koji je banka duzna da drzi kao obavezne rezerve po stopi 0.50%,- na iznos
sredstava iznad obavezne rezerve po stopi koja se utvrduje na osnovu prosjeka kamatnih stopa koje je u istom periodu na trzistu ostvarila Centralna
banka na depozite investirane do mjesec dana.

Od 1. januara 2009. godine stopa obavezne rezerve je 14% na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca do jedne godine, a 10%
na depozite i pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom dospijeca preko jedne godine.

Od 11. oktobra 2008. godine stopa obavezne rezerve je smanjena sa 18% na 14%.

Od 1. januara 2008. godine stopa obavezne rezerve je povecana sa 15% na 18%.

*Osnovicu za obracun obavezne rezerve ¢ine depoziti i pozajmljena sredstva u domacoj i drugim valutama izrazeni u KM.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T21:Transakcije u plathom prometu

- u milionima KM -

RTGS ZIROKLIRING UKUPNO
Godina Mjesec Br. transakcija Iznos Br. transakcija Iznos Br. transakcija Iznos
1 2 3 4 5 6 7=3+5 8=4+6
2010. 713.755 55.281 31.060.911 12.498 31.774.666 67.779
2011. 760.459 63.608 31.729.367 13.046 32.489.826 76.653
2012. 763.522 68.310 33.073.839 13.223 33.837.361 81.533
2013. 773.099 63.232 35.026.526 13.373 35.799.626 76.605
2014. 821.897 73.897 37.108.440 13.961 37.930.337 87.858
2015. 874.575 70.655 38.212.073 14.451 39.086.648 85.106
2016. 935.319 72.876 39.068.883 15.509 40.004.202 88.380
2017. 996.043 79.855 40.111.318 16.388 41.107.361 96.243
2018. 1.067.256 85.393 41.266.770 17.277 42.334.026 102.670
2019. 1.105.320 104.826 42.496.286 18.221 43.601.606 123.056
2020. 1.072.023 87.108 42.702.383 18.024 43.774.406 105.132
2020. 01. 83.697 8.242 3.304.329 1.381 3.388.026 9.623
02. 85.116 7.468 3.495.519 1.445 3.580.635 8.914
03. 89.986 6.968 3.339.918 1.472 3.429.904 8.440
04. 76.656 6.101 3.023.572 1.302 3.100.228 7.403
05. 75.891 5.575 3.158.000 1.292 3.233.891 6.867
06. 87.382 7.723 3.783.692 1.523 3.871.074 9.246
07. 94.242 7.671 3.942.184 1.618 4.036.426 9.289
08. 86.002 6.868 3.483.997 1.463 3.569.999 8.330
09. 93.257 7.230 3.759.842 1.598 3.853.099 8.828
10. 98.240 7.266 3.832.059 1.618 3.930.299 8.884
11. 90.997 7.371 3.505.921 1.510 3.596.918 8.881

12. 110.557 8.625 4.073.350 1.803 4.183.907 10.428




CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T22: Platni bilans Bosne i Hercegovine

- u milionima KM -

TEKUCI RACUN

— : Ukupno KAPITALNI FINANSLISKI NETO GRESKE |
Period Roba Usluge g(r)lrr:;adr;l( Szlét;r;?jaarkm RACUN RACUN PROPUSTI
1 2 3 4 5=1+2+3+4 6 7 8=7-(5+6)
2010. -7.186 1713 413 3.529 -1.531 389 957 184
2011. -7.827 1.593 211 3.540 -2.483 357 -2.039 88
2012. -7.779 1.631 205 3.676 -2.266 334 -1.806 127
2013. -7.099 1.624 357 3.694 -1.425 337 -909 179
2014. -7.874 1.698 224 3.969 -1.983 442 -1.428 113
2015. -7.176 1.951 195 3.573 -1.458 364 -885 209
2016. -7.089 2.118 41 3.507 -1.424 300 -817 306
2017. -7.417 2.329 -263 3.831 -1.520 342 -898 281
2018. -7.521 2.592 -199 4010 -1.118 311 -893 -86
2019. -7.965 2.770 -21 4130 -1.087 298 -592 197
2020. -6.329 1.358 113 3.768 -1.090 310 -583 197
2014.Q1 -1.733 393 81 833 -427 76 -472 -122
Q2 -1.912 402 -86 989 -607 85 -367 155
Q3 -2.135 513 68 1.071 -483 153 -172 158
Q4 -2.094 390 161 1.076 -466 128 -417 78
2015.Q1 -1.560 371 53 880 -257 100 -276 -119
Q2 -1.876 512 -35 901 -498 99 -286 114
Q3 -1.934 649 -17 891 -410 83 -209 118
Q4 -1.805 418 194 901 -293 82 -114 9%
2016.Q1 -1.543 416 31 745 -351 70 -361 -80
Q2 -1.866 563 27 904 -425 77 -203 145
Q3 -1.796 646 14 927 -210 78 54 185
Q4 -1.885 493 23 931 -438 75 -307 56
2017.Q1 -1.610 455 15 844 296 82 -333 -119
Q2 -1.984 614 -189 1.005 -555 86 -259 210
Q3 -1.884 727 -127 993 -291 88 14 218
Q4 -1.938 533 38 988 378 86 -320 -28
2018.Q1 -1.681 440 -19 894 -366 72 -515 -220
Q2 -1.902 698 -86 1.076 214 76 95 44
Q3 -2.015 865 -81 1.046 -185 85 -62 38
Q4 -1.923 590 13 993 -352 79 -222 52
2019.Q1 -1.872 508 31 911 -422 73 -396 -47
Q2 -2.082 820 -101 1.075 288 75 -290 -77
Q3 -1.987 871 5 1.058 -63 75 179 166
Q4 2,025 570 54 1.086 314 75 -84 155
2020. Q1 -1.660 372 46 929 313 66 -371 -124
Q2 -1.432 302 -10 900 -240 64 -270 -94
Q3 -1.633 336 8 955 334 84 -32 218
Q4 -1.604 348 69 984 -203 9% 90 198

Napomena:
Platni bilans BiH uraden je u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje - BPM6)
Detaljnija metodoloska objasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba pod statistika.
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T23: Platni bilans BiH: Tekuci i kapitalni racun

- u milionima KM -

TEKUCI RACUN KAPITALNI RACUN

Roba Usluge Primarni dohodak Sekundarni dohodak

Period Potrazuje Duguje Potrazuje Duguje Potrazuje Duguje Potrazuje Duguje  Potrazuje Duguje Saldo Potrazuje Duguje Saldo

1 2 3 4 5 6 7 8 1+39+5+7 2+13'6+8 ;_110 12 13 14=12-13
2010. 5.015 12.201 2518 804 881 468 3.787 257 12.200 13.731 -1.531 389 0 389
2011. 6.029 13.856 2.374 781 935 725 3.818 278 13.157 15.640 -2.483 357 0 357
2012. 6.067 13.846 2416 785 874 669 3.954 277 13.311 15.577 -2.266 334 0 334
2013. 6.645 13.743  2.391 768 864 507 3.973 279 13.873 15.297 -1.425 337 0 337
2014. 6.847 14.721 2452 754 955 731 4.267 298 14.521 16.504 -1.983 442 0 442
2015. 7196 14372 2962  1.012 929 734 3.909 336 14.997 16.454 -1.458 364 0 364
2016. 7.700 14789 3.168 1.051 929 889 3.852 345 15.649 17.073 -1.424 300 0 300
2017. 9.341 16758 3484  1.154 969 1233 4192 362 17.986 19.506 -1.520 342 0 342
2018. 10418 17.940 3.802 1.209 1.026 1.226 4.404 394 19.651 20.769 -1.118 311 0 311
2019. 10.179 18.145 4.107 1.337 1.133 1.154 4.543 412 19.961 21.048 -1.087 298 0 298
2020. 9403 15.733  2.242 884 699 586 4.201 433 16.545 17.635 -1.090 311 0 310
2014.Q1 1.546 3.279 525 132 225 144 903 70 3.198 3.625 -427 76 0 76
Q2 1698 3610 586 184 238 324 1.060 71 3.582 4.189 -607 85 0 85
Q3 1.792 3.927 790 277 258 190 1.151 80 3.990 4.473 -483 153 0 153
Q4 1.811 3.905 551 161 235 73 1.153 76 3.750 4.216 -466 128 0 128
2015.Q1  1.666 3.227 566 194 239 186 949 69 3.420 3.677 -257 100 0 100
Q2 1.803 3.679 755 243 219 254 989 88 3.766 4.264 -498 99 0 99
Q3 1.870 3.804 1.009 360 250 266 979 88 4.107 4518 -410 83 0 83
Q4 1.858 3.663 632 214 222 28 992 91 3.704 3.996 -293 82 0 82
2016.Q1 1.657  3.200 616 200 221 190 830 85 3.324 3.675 -351 70 0 70
Q2 1.950 3.816 793 230 223 250 988 84 3.955 4.380 -425 77 0 77
Q3 1.985 3.781 1.040 394 256 242 1.011 84 4.292 4.501 -210 78 0 78
Q4 2.107 3.992 719 227 229 206 1.023 91 4.078 4516 -438 75 0 75
2017.Q1 2.043  3.653 662 206 235 220 935 90 3.874 4.170 -296 82 0 82
Q2 2302 4.287 885 272 240 429 1.092 87 4.520 5.074 -555 86 0 86
Q3 2491 4.375 1.160 433 257 384 1.086 92 4.994 5.285 -291 88 0 88
Q4 2505 4.442 776 243 238 199 1.080 92 4.598 4.977 -378 86 0 86
2018.Q1  2.390 4.072 683 243 252 270 986 92 4311 4.677 -366 72 0 72
Q2 2672 4.574 973 276 251 337 1.172 96 5.068 5.282 -214 76 0 76
Q3 2692 4.707 1.309 444 259 340 1.140 94 5.400 5.586 -185 85 0 85
Q4 2.664 4.587 837 246 265 277 1.106 113 4.871 5.224 -352 79 0 79
2019.Q1  2.368 4.241 757 249 283 252 1.003 91 4.411 4.833 -422 73 0 73
Q2 2694 4775 1136 317 260 361 1.174 99 5.263 5.551 -288 75 0 75
Q3 2585 4.572 1.359 487 269 275 1.164 106 5.377 5.440 -63 75 0 75
Q4 2532 4.557 855 284 321 267 1.202 116 4.910 5.224 -314 75 0 75
2020.Q1 2340  4.000 611 239 233 187 1.029 100 4214 4.526 -313 66 0 66
Q2 2.042 3474 459 157 145 155 996 96 3.642 3.882 -240 64 0 64
Q3 2383 4.016 595 259 159 150 1.073 118 4.210 4.544 -334 84 0 84
Q4 2638 4.242 577 229 162 93 1.103 119 4.480 4.683 -203 96 0 96
Napomena:

Platni bilans BiH uraden je u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje — BPM6).
Detaljnija metodoloska objasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba/ pod statistika.
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T24: Platni bilans BiH: Finansijski racun

- u milionima KM -

FINANSIJSKI RACUN

Period 'Direk.tnlv.e ‘Portf(')li.(') Fina.nsij‘sk'i ' Osta.le” Rezervna Ukupno
investicije investicije derivativi investicije aktiva
1 2 3 4 5 6=1+..+5
2010. -532 173 0 -857 258 -957
2011. -674 46 0 -1.378 -33 -2.039
2012. -506 19 0 -1.391 73 -1.806
2013. -342 144 0 -1.420 709 -909
2014. -784 107 0 -1.463 712 -1.428
2015. -509 110 0 -1.366 881 -885
2016. -550 167 1 -1.365 930 -817
2017. -717 157 1 -1.473 1.136 -898
2018. -992 256 ES -1.265 1.114 -893
2019. -693 216 -1 -1.048 935 -592
2020. -645 40 0 -1.221 1.244 -583
2014.Q1 -250 13 0 -75 -161 -472
Q2 -230 31 0 -330 163 -367
Q3 -116 -20 0 -661 625 -172
Q4 -189 83 0 -396 85 -417
2015.Q1 -105 -14 0 -106 -52 -276
Q2 -210 -44 0 -245 213 -286
Q3 -105 77 0 -558 378 -209
Q4 -89 91 0 -458 342 -114
2016.Q1 -172 1 0 -128 -62 -361
Q2 -59 47 0 -343 152 -203
Q3 -123 80 0 -595 692 54
Q4 -197 39 0 -298 148 -307
2017.Q1 -317 66 1 175 -257 -333
Q2 -118 22 0 -422 260 -259
Q3 -155 64 0 -642 747 14
Q4 -128 5 0 -583 386 -320
2018.Q1 -329 -19 0 -470 304 -515
Q2 -188 23 =l -163 233 -95
Q3 -314 82 -1 -384 555 -62
Q4 -160 169 -3 -249 22 2277
2019.Q1 -265 64 0 30 -225 -396
Q2 -394 111 0 -500 492 -290
Q3 -86 14 -1 -131 382 179
Q4 52 27 0 -448 286 -84
2020.Q1 -243 -29 0 46 -145 -371
Q2 =151 27 0 -667 520 -270
Q3 -97 -1 -1 -255 322 -32
Q4 -155 43 1 -344 546 920
Napomena:

Platni bilans BiH uraden je u skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za platni bilans i medunarodnu investicijsku poziciju, Sesto izdanje — BPM6).
Detaljnija metodoloska objasnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba pod statistika.



T25: Servisiranje vanjskog duga sektora vlade

- u hiljadama KM -

CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

Kreditor 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Glavnica Kamata  Ukupno
Javni kreditori 693.718 515.617 648.016 909.078 918.240 756.735 578.320 126.057 704.376
Medunarodne i regionalne organizacije = 620.692 425.697 549.724 785.931 773.242 596.376 416.168 103.145 519.313
Evropska investicijska banka 51.583 59.051 79.346 88.995 98.079 100.344 96.765 21963 118.727
Evropska banka za obnovu i razvoj 112436 121.045 112.893 89.765 117.528 118.638 113.253 6.060 119.313
Svjetska banka - IDA 56.489  67.968 104.563 142.855 130.584 144.276 120.654 41.804 162.458
Svjetska banka - IBRD" 43.490 51.235 52.836 52.520 52.785 64.732 51.864 19.050 70914
Razvojna banka Vijeca Evrope" 3.086 4112 4.740 5.306 5.390 5.817 6.706 1.460 8.166
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede 2.902 3.784 4113 4.241 4,033 4157 3.457 692 4.149
MMF 338.799 106.677 179.498 390.523 353.116 127.129 0 8.601 8.601
EUROFIMA 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Evropska komisija 11.907 11.824 11.735 11.726 11.726 31.284 23.470 3.516 26.986
Vlada i vladine agencije 73.026 89.919 98.293 123.147 144.997 160.359 162.152 22911 185.063
Pariski klub" 33.811 38.344 40.906 43.055 46.256 50.203 46.712 6.713 53.425
Saudijski fond za razvoj 4.505 6.698 7.818 9.680 9.895 10.380 8.522 1.886 10.408
Ostala bilaterala ? 34.710 44.877 49.568 70.411 88.846 99.776 106.918 14312  121.230
Privatni kreditori 67.177 65.706 75.090 74.155 37.079 36.897 36.377 314 36.691
Londonski klub" 67.177 65706  75.090  74.155 37079  36.897 36.377 314 36.691
Ukupno 760.895 581.323 723.106 983.233 955.319 793.632 614.697 126.371 741.067

lzvor:

Ministarstvo finansija i trezora BiH
1)Dug nastao prije 1992. godine.

2)Ostala bilaterala sadrzi sljedece kreditore: Fortis banka, Vlada Japana, OPEC, KFW, Vlada Spanije, Izvoz-Uvoz Banka Koreje (EximBank), Austrijska
banka, Belgija, Banka za rad i privredu (BAWAG), Raiffaisen banka.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T26: Ukupan dug opce vlade (Mastriski dug)

-na kraju perioda, u milionima KM -

UKUPAN DUG OPCE VLADE BiH (Mastriski dug)

VANJSKI DUG Mastriski dug
Godina Ukupno Javni kreditori Privatni kreditori
1 2=3+4 3 4 5
2010. 6.291,0 5.601,2 689,9 7.657,6
2011. 6.663,1 6.014,6 648,5 8.605,0
2012. 7.211,8 6.598,6 613,2 9.576,6
2013. 7.563,0 6.995,1 567,9 10.069,5
2014. 8.442,3 7.928,6 513,7 11.381,0
2015. 8.692,6 8.238,5 4541 11.982,1
2016. 8.872,5 8.504,4 368,1 12.094,8
2017. 8.147,0 7.870,1 276,9 11.325,8
2018. 8.198,1 7.935,6 262,6 11.424,6
2019.% 8.140,1 7.933,6 206,5 11.561,2
2020.** 8.686,8 8.538,2 148,6 12.502,9

Izvor: Izvjestaj o stanju vanjskog duga Ministarstva finansija i trezora BiH, Baza podataka o HOV i kreditima CBBiH - Statistika vladinih finansija i
finansijskih racuna i Monetarna i finansijska statistika.

**Podaci za 2020. godinu privremeni

* Podaci za 2019. godinu su revidirani

Napomena:
Statisticka definicija duga je kao sto je definisano u Maastrichtskom sporazumu. Podaci se objavljuju na nekonsolidovanoj osnovi u skladu sa
zahtjevima EUROSTATA-a.
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T27: Devizne rezerve CBBiH

- na kraju perioda, u milionima KM -

Bruto devizne rezerve

.. . Stranavaluta Depoziti kod Investicije u Neto Neto strana
Godina Mjesec  Zlato DrSZSEJe utrezoru nerezidentnih Ostalo vrijednosne devizne M(’))r;iit\zjarna aktiva
CBBiH banaka papire rezerve CBBiH

1 2 3 4 5 6 7 8 9=3+...+8 10 1 12=10-11

2010. 12. 66,9 0,0 102,2 3.000,8 2,7 3.285,1 6.457,7 6.456,3 5.969,6 486,8
2011. 12. 151,3 11 93,6 4.385,6 0,0 1.792,0 6.423,6 6.422,5 5.915,1 507,4
2012. 12. 159,0 4,5 133,2 2.334,5 0,0 3.877,4 6.508,6 6.507,4 5.987,0 520,4
2013. 12. 164,1 2,7 91,6 2.217,6 0,0 4.592,3 7.068,3 7.067,3 6.659,2 408,1
2014. 12. 182,7 5.2 71,8 2.181,7 0,0 5.384,1 7.825,6 7.824,5 7.293,1 531,4
2015. 12. 182,3 3,8 128,5 1.003,6 0,0 7.288,1 8.606,3 8.605,0 8.064,6 540,4
2016. 12. 205,1 2,6 194,8 2.970,4 0,0 6.158,2 9.531,1 9.529,0 8.926,3 602,6
2017. 12. 203,9 1,5 236,4 2.698,6 0,0 7.416,1 10.556,6 10.555,0 9.977,1 5778
2018. 12. 210,0 2,2 2741 29114 0,0 8.225,4 11.623,2 11.621,4 10.983,3 638,1
2019. 12. 2541 0,2 322,6 3.102,8 0,0 8.917,4 12.597,1 12.595,4 11.824,2 771,2
2020. 12. 291,6 0,9 142,2 3.832,1 0,0 9.601,3 13.868,0 13.866,3 12.970,6 895,7
2020. 01. 269,1 51 3283 2.934,6 0,0 8.943,3 12.480,3 124778  11.619,9 857,9
02. 269,9 3,0 3282 3.084,8 0,0 8.778,9 12.464,7 124625 11.579,6 883,0
03. 267,5 3,0 139,8 3.360,9 0,0 8.689,5 12.460,6 12.458,7 11.661,5 7973
04. 288,0 4,7 127,6 34451 0,0 9.313,3 13.178,5 13.175,9 12.323,0 853,0
05. 2921 31 129,4 3.341,0 0,0 9.294,7 13.060,3 13.058,1 12.215,3 842,8
06. 297,7 3,1 135,6 3.270,3 0,0 9.316,1 13.022,7 13.020,9 12.147,7 873,2
07. 314,9 3,0 138,0 3.464,6 0,0 9.320,3 13.240,8 13.2389 123315 907,4
08. 309,9 0,5 137,8 3.571,1 0,0 9.294,1 13.313,3 13.311,4 124347 876,8
09. 302,1 0,5 137,8 3.524,0 0,0 9.379,6 13.3439 13.341,7 12.443,6 898,1
10. 302,7 35 137,8 3.745,0 0,0 9.220,5 13.409,5 13.407,9  12.484,2 923,7
11. 279,7 0,9 137,8 3.575,6 0,0 9.525,8 13.519,7 13.517,8 12.630,4 8874
12. 291,6 0,9 142,2 3.832,1 0,0 9.601,3 13.868,0 13.866,3 12.970,6 895,7

Napomena:

Bruto devizne rezerve cine stanja bilansnih pozicija kratkoro¢ne strane aktive CBBiH (zlato, raspolaganje CBBiH SDR, devize u trezoru CBBiH, prenosivi
depoziti u stranoj valuti kod nerezidentnih banaka i ostalo) i investiranja u vrijednosne papire od jula 2006. godine po odluci Investicionog komiteta
CBBiH. Neto devizne rezerve predstavljaju razliku izmedu bruto deviznih rezervi i obaveza prema nerezidentima. Monetarnu pasivu CBBiH ¢ine
novac izvan monetarnih vlasti i depoziti rezidenata kod monetarnih vlasti. Neto strana aktiva CBBiH predstavlja razliku izmedu neto deviznih rezervi i
monetarne pasive CBBiH.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T28: BiH - izvoz po zemljama destinacije

- u hiljadama KM -

Crna

Ostale

Godina  Mjesec Njemacka  Hrvatska Italija Srbija Slovenija  Austrija  Turska Gora zemlje Ukupno
2010. 1.085.936  1.070.626 862.022 894.775 611.744 470584 81.662 310.180  1.789.638  7.095.505
2011. 1.215.957  1.204.440 963.546  1.001.879 706.818  619.042 150.054 300430  2.210.001  8.222.112
2012. 1.210.103  1.165.019 939.241 710.002 653304 654764 182874  249.230 2.276.299  7.857.962
2013. 1.310.844 1.194.637 1.003.294 766.745 686.503 687.565 174.625 270.745 2.459.942 8.380.275
2014. 1.317.490 955.047 1.195.438 800.690 697.785 755.827 234.392 293818  2.665.647 8.681.742
2015. 1.412.906 925.166 1.214.930 770.695 748.870 743.062 354.630 262.844  2.908.721 8.987.194
2016. 1.479.411 985.360 1.131.096 822.846 807.200 730.590 401.047 240.751 3.220.854  9.418.109
2017. 1.595.704 1.284.200 1.209.035 1.093.685 973.397 899.235 431.094 352.507 3.647.618 11.055.383
2018. 1.741.537 1.464.002 1.352.791 1.251.474 1.057.052 1.020.991 323.223 402.113 3.287.069 11.900.251
2019. 1.675.709 1.399.922 1.300.534 1.308.885 1.006.226 1.089.881 292.554  407.303 3.011.551 11.492.564
2020. 1.630.632 1.362.907 1.015.184 1.152.068 954.078 1.005.474 314.249 293.098  2.787.605 10.515.296
2020. 01. 140.985 107.503 84.756 90.825 71.886 77.789 33.029 22.141 227.356 856.270

02. 149.502 121.264 89.989 91.294 88.020 88.510  27.954 34913 231.564 923.011
03. 135.778 123.903 62.824 88.438 81.087 83.594 19.236 32.023 221.378 848.261
04. 112.808 109.722 53.771 79.734 58.964 73.166 12.983 23.413 171914 696.474
05. 115.187 105.717 72.464 77.652 61.992 79.244 21.152 19.275 184.121 736.804
06. 133.116 113.843 95.333 96.074 71.874 86.124  21.117 23.681 246.942 888.104
07. 137.286 107.570 104.111 101.349 80.244 86.370 19.847 19.842 218.437 875.055
08. 124.107 101.435 59.981 93.251 72.247 81.094  21.129 20.169 201.807 775.220
09. 150.665 114.064 95.010 108.121 93.100 91.424 33.804 24.465 266.523 977.175
10. 154.027 124.912 103.632 108.103 96.165 91.590 42948 22.075 276.173 1.019.625
11. 151.406 115.086 102.095 99.616 92.620 91.871  27.224 22.198 261.307 963.423
12. 125.768 117.888 91.217 117.611 85.879 74698  33.826 28.903 280.083 955.873

lzvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je u¢esce izvoza iz te zemlje u ukupnom izvozu BiH u trogodisnjem periodu (2016, 2017, 2018.9).
U skladu s navedenim, sve zemlje sa u¢eS¢em vecim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje ukljucene u kategoriju Ostale zemlje.



T29: BiH - uvoz po zemljama porijekla

CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

- u hiljadama KM -
Godina Mjesec  Njemacka Italija Srbija Hrvatska Kina Slovenija Ruska" Turska Austrija Osta!e Ukupno
Federacija zemlje
2010. 1.424.980 1.210.391 1.429.477 2.058.946 655.539 808.852 1.189.105 379.083  489.083 3.447.593 13.616.238
2011. 1.648.403 1.381.687 1.465.645 2.226.507 774.881 828.564 1.635.091 450.110  491.679 4.067.045 15.525.428
2012. 1725796 1.429.362 1.431.534 2.202.545 816.377 803.360 1.493.885  449.381 504.094 4.044.863 15.252.942
2013. 1.734.842 1.482.256 1.485.608 1.956.353 914.082 754344 1505995  493.202 519.291 3.990.634 15.169.793
2014. 1.869.564 1.653.565 1.629.521 1.851.693 1.359.548 763.235 1.292.467 582.203 532,109 4.338.562 16.199.278
2015. 1.914.225 1.758.289 1.728490 1.673.161 1.091.670 773.559  910.072 644698  560.924 4.588.564 15.851.692
2016. 1.998.877 1.899.582 1.828.142 1.617.713 1.091.966 831.403 729427 687349 556399 4.874.484 16.161.014
2017. 2.103.758 2.062.127 2.029.997 1.828432 1.186.073 912.704  907.315 766.728 618743 5.499.863 18.185.642
2018. 2.297.072 2.170.785 2.070.768 1.915.158 1.339.232 917.011 892.371 874490 672990 6.124.091 19.273.968
2019. 2.337.802 2.333.081 2.150.219 2.020.597 1.449.423 906.606  451.193 964.624 721547 6.163.492 19.498.584
2020. 2.074.765 1.949.079 1.895.712 1.523.367 1.355.872 840.875 359.086  896.725 682.570 5.308.199 16.886.250
2020. 01. 149.996 154.266 133.595 120.799 103.998 61.197 31.890 56.900 47.202 376.949 1.236.794
02. 199.161 185.885 158.717 130.004 130.966 74.565 38.579 79.250 57499  513.023 1.567.650
03. 192.218 152.472 154.766 140.875 92.871 74.548 34.944 82.041 63.250  495.153 1.483.138
04. 135.100 112.724 142.422 100.489 87.770 57.726 32.077 55911 49.406  359.802 1.133.427
05. 139.002 156.241 135.489 104.026 100.679 58.781 26.650 55.218 48.682 358430 1.183.197
06. 176.045 167.764 162.576 124.406 115.329 64.601 23.579 76.139 53.522 452626 1.416.588
07. 179.037 190.165 164.516 149.570 130.679 78.335 23.828 80.796 59.788 454578 1.511.292
08. 167.761 130.970 164.395 123.529 115.047 59.080 23.957 65.068 50.955  406.210 1.306.971
09. 177.793 163.168 177.342 141.353 121.786 76.603 22211 83.310 61.522  458.052 1.483.140
10. 191.452 191.765 173.339 136.548 121.421 85.879 22.833 87.126 65.451 524973 1.600.786
1. 181.382 171.092 153.335 121.079 120.066 73.815 32,672 81.628 62960  447.573 1.445.602
12. 185.816 172.567 175.220 130.692 115.261 75.746 45.865 93.339 62332  460.828 1.517.666
lzvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:

Kriterij za prikazivanje pojedinacnih zemalja je u¢esce uvoza iz te zemlje u ukupnom uvozu BiH u trogodisnjem periodu (2016, 2017, 2018 .godine).
U skladu s navedenim, sve zemlje sa u¢es¢em vecim od 3,0% iskazane su pojedinacno, dok su ostale zemlje ukljucene u kategoriju Ostale zemlje.
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T 30: Struktura izvoza i uvoza robe po proizvodima

- u milionima KM -

Izvoz robe Uvoz robe

Grupa proizvoda 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Ukupno 9.418,1 11.0554 11.9003 114926 105153 | 16.161,0 18.1856 19.2740 194986 16.886,3
Zivotinje i proizvodi zivotinjskog porijekla 171,8 173,0 170,7 149,6 166,0 488,1 509,7 544,5 587,1 528,8
Proizvodi biljnog porijekla 264,7 3024 2244 2189 254,6 765,6 816,0 757,8 762,2 768,1
;‘)";:Ut;;d”a“a Zivotinjskog porijekla i biljnog 1425 1702 1139 1240 1083 2065 2625 2073 1859 1485
Prehrambene preradevine 3553 363,5 319,3 307,0 328,0 1.489,8 1.536,8 1.576,2 1.658,4 1.603,8
Proizvodi mineralnog porijekla 748,9 1.051,1 1.299,6 1.070,1 870,2 2.036,4 2.749,0 29794 2.882,3 1.747,2
Proizvodi hemijske industrije ili srodnih industrija 772,3 958,3 991,9 936,5 783,0 1.594,0 1.680,9 1.786,5 1.752,5 1.681,8
Plasti¢ne mase, guma i kauc¢uk 319,1 359,1 415,2 499,9 521,3 1.075,0 1.179,0 1.254,9 1.311,9 1.237,9
Koza i krzno 155,6 197,8 191,7 143,9 91,6 465,8 488,9 448,9 3774 285,9
Drvo i proizvodi od drveta 729,1 783,8 801,7 756,3 7183 237,1 258,1 291,3 3158 2854
Celuloza, papir i karton i njihovi proizvodi 241,2 279,1 324,7 2814 291,5 405,4 409,6 4543 452,0 411,4
Tekstil i tekstilni proizvodi 507,4 565,8 627,2 636,5 600,3 1.103,2 1.192,6 1.232,5 1.236,2 1.124,7
Obuca, $esiri, kape i sli¢ni proizvodi 673,4 707,6 757,0 765,9 650,8 330,1 336,7 343,0 370,7 301,9
Proizvodi od kamena, gipsa, cementa i sli¢nih

materijala, keramicki proizvodi, staklo i stakleni 65,6 81,4 89,8 144,2 118,4 340,3 352,5 383,4 397,7 355,6
proizvodi

?Eglﬂ' d‘:'aegrzek’:;:;ia” injihovi proizvodi, drago 12,3 14 122 21,5 354 14,3 17,2 184 309 353
Bazni metali i proizvodi od baznih metala 1.571,1 1.975,8 2.289,4 2.100,1 1.740,0 1.574,4 1.955,0 2.203,2 2.152,7 1.997,9
Masine, aparati, mehanicki i elektri¢ni uredaji 1.046,3 1.290,1 1.437,1 1.590,2 1.582,7 2.243,9 2.526,1 2.664,2 2.758,6 2.516,5
Transportna sredstva i njihovi dijelovi i pribor 319,7 334,6 370,8 381,3 3325 1.160,6 1.258,6 1.354,6 1.468,1 1.088,8
Satovi, mjerni, muzicki i medicinski instrumenti 251 29,9 31,7 34,8 32,7 220,8 2229 290,6 2859 317,5
Oruzje i municija; njihovi dijelovi i pribor 171,2 193,9 205,1 212,8 162,2 10,4 14,1 12,4 14,6 11,0
Razni proizvodi 1.125,2 1.226,7 1.227,1 1.114,8 1.127,4 399,0 419,1 469,8 495,0 436,1
;Jr:rtwijf\:ir;ieitli(a djela, kolekcionarski predmeti i 01 00 0,0 02 01 04 03 05 04 04
Nerazvrstano 0,0 0,0 0,0 3,0 0,1 0,0 0,0 0,0 2,1 1,7

lzvor:

Agencija za statistiku BiH

Napomena:
Podaci su klasifikovani prema Harmonizovanom sistemu kodova Svjetske trgovinske organizacije.



T31: Pregled prosjecnih srednjih kurseva KM

CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

EMU Hrvatska  Ce3kaR. Madarska Japan Svicarska  Turska V. Britanija SAD Kina Srbija
EUR HRK CzZK HUF JPY CHF TRY GBP usD CNY RSD
Godina  Mjesec 1 100 1 100 100 1 1 1 1 1 100
2010. 1,955830 26,836049 0,077335 0,710646 1,684634 1,417637 0,979613 2,280434 1,476950 1,903300
2011. 1,955830 26,296474 0,079574  0,702511 1,765578 1,589068  0,840993 2,253721  1,406117 1,918824
2012. 1,955830 26,003868 0,077784 0,676389 1,909803 1,622699 0,845478 2412276 1,522668 1,732491
2013. 1,955830 25,806786 0,075328 0,658705 1,512911 1,589326 0,775940 2,304432 1,473557 0,239647 1,729721
2014. 1,955830 25,619449 0,071033 0,633710 1,393940 1,610337 0,673375 2,426325 1,474019 0,239264 1,668863
2015. 1,955830 25,688577 0,071687 0,631327 1,456462 1,832914 0,650180 2,694477 1,762605 0,280568 1,619915
2016. 1,955830 25,960428 0,072346  0,627987 1,628845 1,794449 0,586378 2,396405 1,768011 0,266189 1,588875
2017. 1,955830 26,205454 0,074317  0,632480 1,546889 1,761597 0,476205 2,232882 1,735482 0,256628 1,611317
2018. 1,955830 26,365492 0,076267 0,613697 1,500585 1,693763 0,351884 2,210985 1,657498 0,250633 1,653621
2019. 1,955830 26,365089 0,076197  0,601572 1,603053 1,758109 0,307940 2,230125 1,747204 0,252963 1,659447
2020. 1,955830 25,946780 0,074002 0,557563  1,607387 1,827419 0,247515 2,201320 1,716607 0,248658  1,663431
2020. 01. 1,955830 26,279657 0,077513  0,585676 1,610655 1,815112 0,297118 2,302497 1,760392 0,254269 1,663573
02. 1,955830 26,243698 0,078077  0,580170 1,628638 1,835891 0,295843 2,327277 1,792315 0,256328 1,663504
03. 1,955830 25,862361 0,074014  0,567939 1,644355 1,846850 0,279727 2,194793 1,770131 0,252223 1,663610
04. 1,955830 25,748551 0,071812  0,548246 1,668842 1,854896 0,263592 2,233081 1,801671 0,254603 1,663619
05. 1,955830 25,819834 0,071776  0,557195 1,676773 1,850228 0,258844 2,210637 1,795166 0,252837 1,663244
06. 1,955830 25,843408 0,073279  0,562969 1,615352 1,825449 0,254617 2,176043 1,737783 0,245269 1,663322
07. 1,955830 25,959218 0,073674 0,556174 1,601932 1,827950 0,249369 2,161270 1,712728 0,244123 1,663329
08. 1,955830 26,058817 0,074744 0,561274 1,562030 1,816554 0,228075 2,171777 1,653798 0,238487 1,663319
09. 1,955830 25,936518 0,073265  0,543138 1,570128 1,813521  0,220043 2,151155 1,657624 0,243219 1,663341
10. 1,955830 25,822827 0,071908  0,540024 1,578348 1,820424  0,209445 2,154326 1,661116 0,246911 1,663397
11. 1,955830 25,857787 0,073772  0,543073 1,584313 1,814952  0,206866 2,181138 1,653100 0,250272 1,663496
12. 1,955830 25,934905 0,074334 0,545274 1,548943 1,807718 0,208306 2,157914 1,607823 0,245813 1,663429
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T32: Vladine finansije BiH - jedinice sektora vlade

- u milionima KM -

z 2 s & B : g §F (5 =
2 5e¢¥ 8% £ 88 2 ¥ 2% £ g8 588 Is%
2010. 1.0098 6.474,1 3.234,6 235,7 10.862,6 996,5 6.324,5 34106 2004 10.840,3 634,2 -611,9
2011. 9686 6.571,2 3.685,6 2374 11.357,1 983,6 6.449,7 3.372,1 209, 10.908,7 7711 -322,7
2012. 1.0456 6.642,8 3.652,6 246,17 11.459,5 952,9 6.595,9 3.534,1 2155 11.170,8 815,7 -526,9
2013. 1.069,8 6.608,6 3.604,4 232,6 11.406,5 9390 6.4745 34151 219,2 10.938,8 1.046,8 -579,2
2014. 1.109,8 6.972,1 3.769,8 223,7 11.961,7 940,3 6.652,2 3.652,3 2190 11.350,1 1.166,8 -555,3
2015. 1.088,4 7.196,5 3.931,3 232,0 123351 9359 6.843,5 3.700,6 220,1 11.587,0 559,1 188,9
2016. 1.0629 7.6454 3.937,0 248,5 12.767,3 949,3 7.013,5 36369 1986 11.672,0 724,5 370,8
2017. 1.0494 8.1509 4.141,8 263,7 13.479,2 967,0 7.164,3 3.696,0 2128 119134 759,7 806,0
2018. 1.0450 88336 4.364,6 280,9 14.389,6 996,0 7.660,0 39834 2337 12.738,6 914,6 736,5
2019. 1.051,4 9.217,5 4.584,0 2888 15.018,1 985,5 8.120,3 4,097,6 254,6 13.334,3 1.006,6 677,2
2014. Q1 238,3 1.387,7 761,7 49,2 2.416,8 220,9 1.376,7 695,9 39,7 2.313,1 21,8 81,8
Q2 274,5 1.577,2 744,0 54,4 2.620,4 222,9 1.464,7 746,7 50,5 2.455,0 32,4 133,0
Q3 256,6 1.602,1 784,7 58,8 2.680,1 220,9 1.528,9 805,6 58,9 2.592,2 56,3 31,5
Q4 340,1 1.635,5 883,3 61,3 2.878,6 277,6  1.693,7 917,6 69,9 29173 252,2 -290,8
2015. Q1 2411 1.440,2 738,2 51,8 2.448,9 215,3 1.378,9 706,6 46,2 2.324,7 24,1 100,1
Q2 293,0 1.532,0 818,4 57,6 2.670,8 226,1 1.446,6 7579 47,2 2.447,5 26,5 196,8
Q3 2529 1.685,4 850,7 61,8 2.826,7 229,3 1.523,4 803,0 60,1 2.591,8 51,2 183,7
Q4 301,4 1.642,6 829,5 60,9 2.798,6 265,3 1.793,5 914,3 66,6 3.003,9 137,2 -342,5
2016. Q1 2425 1.498,3 706,4 54,9 2.478,4 226,3 1.430,0 687,6 43,1 2.363,4 24,0 91,0
Q2 288,3 1.622,2 813,1 57,9 2.745,9 230,2 1.521,8 747,5 43,6 2.507,4 51,7 186,7
Q3 256,6 1.761,1 812,0 62,4 2.867,4 227,9 1.494,9 776,2 41,0 2.515,2 105,3 246,9
Q4 275,6 1.791,9 897,5 65,6 2.990,8 265,0 1.818,6 882,6 67,9 2.994,2 166,0 -169,4
2017. Q1 251,8 1.621,7 7471 51,7 2.646,9 2239 1.457,0 688,7 31,9 2.376,1 30,0 240,9
Q2 273,3 1.792,9 827,2 61,1 2.920,7 231,1 1.556,0 7479 44,0 2.5451 70,1 3054
Q3 252,0 1.931,1 940,7 64,5 3.162,1 238,7 1.587,4 767,1 56,3 2.623,1 31,6 507,3
Q4 272,3 1.851,2 887,8 76,2 3.050,0 273,3 1.863,6 906,1 77,0 3.082,6 204,3 -236,8
2018. Q1 277,7 1.762,1 816,9 57,0 2.882,0 231,4 14994 7284 34,3 2.462,0 30,9 389,0
Q2 2428 1.914,5 884,1 61,4 3.075,2 231,7 1.683,3 784,4 51,8 2.723,4 66,5 285,3
Q3 400,3 1.951,9 861,7 69,0 3.250,5 2439 1.651,7 835,0 56,0 2.754,4 91,2 404,9
Q4 1241 2.138,2 960,8 754 3.259,2 289,0 2.104,9 983,4 78,9 3.416,8 237,9 -395,5
2019. Q1 2389 1.899,1 845,3 60,2 3.013,8 2259 1.600,5 806,8 42,5 2.646,0 26,0 341,9
Q2 261,7 1.990,1 902,3 67,3 3.187,1 239,2 1.770,8 789,9 63,1 2.828,7 71,9 286,5
Q3 2700 2.079,8 924,2 71,6 3.309,8 253,8 1.800,7 823,5 54,3 2.896,5 78,9 3344
Q4 280,8 2.080,5 1.015,2 72,2 3.412,9 2666 21775 972,4 81,1 3.461,9 2104 -259,4
2020. Q1 286,0 1.906,0 862,8 59,7 3.081,9 235,6 1.695,3 877,3 42,7 2.818,4 40,6 2229
Q2 2356 1.674,2 887,0 53,6 2.815,4 232,8 1.834,2 1.090,5 62,6 3.185,2 102,1 -471,9
Q3 266,9 1.963,7 970,8 67,0 3.236,3 231,7 2.024,8 933,7 69,8 3.227,7 96,5 -88,0

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva finansija svih nivoa vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti, entitetskih javnih preduzeca
za ceste i entitetskih javnih preduzeca za autoceste. Podaci na godisnjem nivou za konsolidovane prihode/rashode ukljucuju lokalni nivo vlasti (opcine i
gradove), JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnosti izvornih podataka
ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T33:Vladine finansije BiH - struktura konsolidovanih prihoda i rashoda

- u milionima KM -
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2010. 5.640,2 3.813,0 14094 10.862,6 3.1698 2.593,1 1227 476,6 3.770,3 707,8 10.840,3 634,2
2011. 6.032,2 4.0364 1.288,5 11.357,1 3.3369 2.0882 1614 402,8 4.330,3 589,1 10.908,7 771,1
2012. 6.0379 4.046,6 13750 11.459,5 3.3238 21564 2006 416,1 4.394,4 679,5 11.170,8 815,7
2013. 5.917,2 4.105,2 1.384,1 11.406,5 3.278,1 2.122,7 201,1 383,9 44237 529,3 10.938,8 1.046,8
2014. 6.0786 4.234,8 1.648,3 11.961,7 3.265,5 2.127,2 2389 364,9 4.658,0 695,6 11.350,1 1.166,8
2015. 6.439,7 4.329,6 1.565,8 12.335,1 3.294,3 2.138,8 2643 384,8 4.729,5 7754 11.587,0 559,1
2016. 6.760,4 44736 15334 12.767,3 3.295,5 2.187,5 252,0 382,8 4.755,0 799,3 11.672,0 724,5
2017. 7.151,1 4.734,2 1.594,0 13.479,2 3.312,6 2.230,7 223,0 4440 4.758,5 834,7 11.913,4 759,7
2018. 7.688,4 5.041,8 1.659,4 14.389,6 3.422,1 2.534,0 2425 476,0 5.013,2 1.050,9 12.738,6 914,6
2019. 8.014,1 5.345,7 1.658,4 15.018,1 3.738,1 2.688,3 241,1 507,3 5.223,4 936,1 13.334,3 1.006,6
2014. Q1 1.207,3 961,3 248,2 2.416,8 697,3 387,9 38,3 31,8 1.080,3 77,5 2.313,1 21,8
Q2 1.262,3 1.050,0 308,1 2.620,4 710,0 4174 50,5 62,7 1.091,1 123,3 2.455,0 324
Q3 1.352,4 1.077,4 250,3 2.680,1 708,7 4271 32,5 87,9 1.155,2 180,7 2.592,2 56,3
Q4 1.433,2 1.146,1 2994 2.878,6 7353 4954 79,7 138,2 1.202,0 266,6 29173 252,2
2015. Q1 1.255,6 981,8 211,5 2.448,9 712,6 393,8 41,3 28,7 1.079,3 69,0 2.324,7 24,1
Q2 1.356,0 1.076,0 238,8 2.670,8 702,9 4026 655 46,5 1.124,0 105,9 2.447,5 26,5
Q3 1.426,4 1.099,4 300,9 2.826,7 718,1 410,2 429 111,9 1.143,3 165,3 2.591,8 51,2
Q4 1.424,4 1.172,5 201,8 2.798,6 7353 533,8 75,0 1529 1.249,1 257,8 3.003,9 137,2
2016. Q1 1.290,0 998,7 189,6 24784 711,1 400,5 4473 304 1.097,8 79,3 2.363,4 24,0
Q2 1.412,5 1.095,5 237,8 2.745,9 706,1 418,8 71,8 66,5 1.135,6 108,6 2.507,4 51,7
Q3 1.468,4 1.136,0 262,9 2.867,4 702,8 409,8 42,8 65,3 1.163,2 131,3 2.515,2 105,3
Q4 1.612,0 1.243,2 135,5 2.990,8 732,8 552,0 56,9 160,9 1.220,8 270,8 2.994,2 166,0
2017. Q1 1.349,6 1.076,7 220,7 2.646,9 707,8 403,5 45,6 354 1.1143 69,5 2.376,1 30,0
Q2 1.530,4 1.192,4 197,9 2.920,7 703,6 438,4 74,0 858 1.133,6 109,6 2.545,1 70,1
Q3 1.692,0 1.196,0 274,0 3.162,1 7204 440,3 46,8 1096 1.134,6 171,4 2.623,1 31,6
Q4 1.568,6 1.269,1 2123 3.050,0 726,8 5380 54,2 146,5 1.224,5 392,7 3.082,6 204,3
2018. Q1 1.526,1 1.153,2 202,7 2.882,0 719,0 4322 474 424 1.136,3 84,9 2.462,0 30,9
Q2 1.597,5 1.243,8 234,0 3.075,2 742,6 464,6 65,0 108,2 1.198,7 144,2 2.723,4 66,5
Q3 1.787,5 1.241,5 2216 3.250,5 730,6 470,6 464 103,17 1.224,5 179,2 2.754,4 91,2
Q4 1.570,5 1.403,3 2854 3.259,2 766,9 587,9 56,2 148,4 1.295,6 561,8 3.416,8 2379
2019. Q1 1.528,5 1.247,2 238,1 3.013,8 787,8 462,1 41,8 40,5 1.202,7 1111 2.646,0 26,0
Q2 1.669,1 1.335,2 182,8 3.187,1 806,1 4949 68,5 81,8 1.254,2 123,2 2.828,7 71,9
Q3 1.734,1 1.336,0 239,6 3.309,8 805,4 517,7 43,3 112,2 1.252,3 165,5 2.896,5 78,9
Q4 1.904,0 1.427,3 81,6 34129 850,7 6172 525 189,6 1.349,2 402,7 3.461,9 2104
2020. Q1 1.556,2 1.286,5 239,2 3.081,9 817,7 482,1 69,8 604 1.2743 1141 2.818,4 40,6
Q2 1.327,2 1.223,4 264,8 2.815,4 861,7 495,5 43,3 1571 1.2771 350,5 3.185,2 102,1
Q3 1.564,3 1.418,6 2534 3.236,3 850,4 486,3 424 262,8 1.357,6 228,3 3.227,7 96,5

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva finansija svih nivoa vlasti, fondova socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti, entitetskih javnih preduzeca
za ceste i entitetskih javnih preduzeca za autoceste. Podaci na godisnjem nivou za konsolidovane prihode/rashode ukljucuju lokalni nivo vlasti (op¢ine
i gradove), JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBiH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnosti izvornih
podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/
deficit.
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T34: Vladine finansije FBiH - jedinice sektora vlade

- u milionima KM -
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2010. 1.398,7 2.875,2 1.854,8 6.474,1 1.325,5 2.859,8 1.894,5 6.324,5 281,3 -131,7
2011. 1.321,6 2.924,0 1.903,6 6.571,2 1.318,7 2.990,4 1.897,4 6.449,7 338,8 -217,3
2012. 1.416,5 2.986,2 1.830,7 6.642,8 1.378,5 3.031,6 1.936,2 6.595,9 442,5 -395,5
2013. 1.457,5 2.988,2 1.709,7 6.608,6 1.344,2 3.034,8 1.826,9 6.474,5 645,6 -511,5
2014. 1.581,3 3.117,2 1.812,1 6.972,1 1.361,0 3.164,5 1.846,5 6.652,2 685,7 -365,8
2015. 1.510,0 3.175,8 1.919,5 7.196,5 1.354,1 3.224,3 1.869,1 6.843,5 2214 131,6
2016. 1.652,8 3.323,4 2.012,1 7.645,4 1.380,2 3.314,2 1.885,5 7.013,5 248,1 383,7
2017. 1.876,9 3.538,4 2.108,4 8.150,9 1.394,8 3.423,3 1.9704 7.164,3 353,6 633,1
2018. 2.008,2 3.815,7 2.292,5 8.833,6 1.552,7 3.660,1 2.075,7 7.660,0 426,4 747,2
2019. 1.878,3 4,069,5 2.473,2 9.217,5 1.493,6 3.953,0 2.2743 8.120,3 564,8 532,5
2014. Q1 314,5 726,2 411,0 1.387,7 268,4 768,0 404,4 1.376,7 5,0 59
Q2 484,4 772,6 393,7 1.577,2 308,8 788,7 440,6 1.464,7 10,3 102,2

Q3 399,8 787,0 509,0 1.602,1 385,6 786,7 450,3 1.528,9 17,5 55,7

Q4 382,6 821,5 4984 1.635,5 398,1 811,3 516,9 1.693,7 33,2 -91,3

2015. Q1 319,6 7511 4335 1.440,2 256,4 785,7 400,9 1.378,9 41 571
Q2 360,7 762,8 471,7 1.532,0 289,8 798,5 421,4 1.446,6 10,0 75,4

Q3 436,7 788,6 526,8 1.685,4 3374 7971 455,6 1.523,4 14,0 148,0

Q4 393,1 864,1 487,6 1.642,6 470,4 8339 591,3 1.793,5 26,5 -177,3

2016. Q1 336,4 763,3 465,1 1.498,3 274,9 811,7 409,9 1.430,0 4,0 64,3
Q2 392,2 809,2 493,1 1.622,2 3373 821,0 435,8 1.521,8 10,1 90,3

Q3 474,2 829,7 531,7 1.761,1 305,9 817,1 446,4 1.494,9 14,4 251,8

Q4 450,1 907,2 522,2 1.791,9 462,1 850,6 593,5 1.818,6 44,3 -71,1

2017. Q1 331,3 821,8 501,9 1.621,7 273,6 834,9 412,6 1.457,0 6,2 158,5
Q2 407,4 891,5 541,7 1.792,9 345,2 841,5 4459 1.556,0 12,6 2244

Q3 439,1 869,8 589,8 1.931,1 341,8 841,6 479,6 1.587,4 11,9 331,9

Q4 699,1 933,5 4751 1.851,2 434,1 885,8 632,2 1.863,6 57,3 -69,7

2018. Q1 4144 884,7 531,6 1.762,1 273,2 866,2 428,7 1.499,4 6,4 256,2
Q2 465,1 947,8 589,1 1.914,6 366,7 910,3 493,8 1.683,3 15,8 2154

Q3 478,4 933,5 629,2 1.951,8 3414 902,7 496,9 1.651,7 32,1 268,0

Q4 650,3 1.029,9 542,6 2.138,2 5713 961,8 656,3 2.104,9 824 -49,1

2019. Q1 412,7 947,2 6129 1.899,1 267,8 937,0 4694 1.600,5 -4,7 303,3
Q2 459,2 1.017,7 605,2 1.990,1 351,5 986,1 5251 1.770,8 359 183,5

Q3 491,1 1.010,4 6784 2.079,8 3793 987,6 533,9 1.800,7 21,0 258,1
Q4 515,3 1.072,8 576,8 2.080,5 495,1 1.020,8 745,9 2.177,5 79,4 -176,4
2020. Q1 895,0 408,3 614,8 1.906,0 809,3 427,7 4704 1.695,3 7.3 2034
Q2 8239 388,3 482,2 1.674,2 882,4 426,8 545,2 1.834,2 28,6 -188,6
Q3 971,5 444,0 757,0 1.963,7 1.233,7 431,2 568,7 2.024,8 29,7 -90,8

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstava finansija, fondova socijalnog osiguranja svih nivoa vlasti u FBiH, JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH i JP
Autoceste FBiH. Podaci na godisnjem nivou za konsolidovane prihode/rashode ukljucuju lokalni nivo vlasti (opcine i gradovi), JP Ceste svih nivoa vlasti
FBiH i JP Autoceste FBiH, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnosti izvornih podataka ne uklju¢uju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto
nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit.
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T35: Vladine finansije RS - jedinice sektora viade

- u milionima KM -
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2010. 1.422,8 1.488,1 3.234,6 1.676,3 1.552,0 3.410,6 241,8 -417,7
2011. 1.656,4 1.573,7 3.685,6 1.628,8 1.497,8 3.372,1 3726 -59,1
2012. 1.666,5 1.566,5 3.652,6 1.647,9 1.595,1 3.5341 307,7 -189,2
2013. 1.638,4 1.616,9 3.604,4 1.546,7 1.637,1 3.415,1 310,3 -121,0
2014. 1.778,7 1.683,3 3.769,8 1.749,3 1.704,1 3.652,3 360,5 -243,1
2015. 1.804,1 1.713,5 3.931,3 1.707,5 1.754,9 3.700,6 235,3 -4,6
2016. 2.556,5 7444 3.937,0 2.415,9 749,7 3.636,9 366,3 -66,3
2017. 2.713,7 780,7 4.141,8 24223 746,2 3.696,0 268,7 1771
2018. 2.8394 774,2 4.364,6 2.700,8 720,0 3.983,4 3374 43,9
2019. 2.963,6 834,5 4.584,0 2.775,6 728,5 4.097,6 376,0 110,3
2014. Q1 4542 3523 761,7 336,5 4041 695,9 10,7 55,1
Q2 402,3 413,9 744,0 405,1 413,8 746,7 18,0 -20,7
Q3 440,2 440,3 784,7 478,9 422,6 805,6 12,4 -33,3
Q4 481,9 471,9 883,3 528,8 459,4 917,6 1349 -169,3
2015. Q1 435,4 359,7 738,2 352,3 411,2 706,6 6,0 25,6
Q2 449,3 428,6 818,4 397,1 420,4 7579 9,2 51,3
Q3 484,2 443,5 850,7 446,7 433,3 803,0 17,4 30,3
Q4 435,2 4774 829,5 511,5 486,0 914,3 49,5 -134,3
2016. Q1 574,5 138,4 706,4 537,3 156,8 687,6 13,3 54
Q2 658,7 165,1 813,1 578,4 179,7 7475 31,0 34,6
Q3 6334 207,3 812,0 604,3 200,5 776,2 70,5 -34,6
Q4 690,0 228,8 897,5 695,9 208,0 882,6 49,3 -34,4
2017. Q1 604,2 147,4 7471 531,5 161,7 688,7 11,0 47,4
Q2 656,9 183,1 827,2 584,8 175,8 747,9 26,4 52,9
Q3 747,7 229,5 940,7 604,5 199,1 767,1 21,2 152,4
Q4 704,9 216,0 887,8 734,3 204,9 906,1 64,1 -824
2018. Q1 665,5 170,8 816,9 585,9 161,9 7284 8,8 79,7
Q2 719,3 185,4 884,1 637,6 167,4 7844 334 66,3
Q3 699,7 182,4 861,7 682,5 172,8 835,0 37,2 -10,5
Q4 754,9 2304 960,8 794,8 213,1 9834 80,0 -102,7
2019. Q1 677,6 192,4 845,3 666,6 164,9 806,8 26,1 12,4
Q2 724,1 204,3 902,3 643,5 172,7 789,9 30,6 81,7
Q3 743,8 210,1 924,2 677,1 176,2 823,5 46,3 54,4
Q4 818,1 2222 1015,2 788,5 209,1 972,4 95,4 -52,6
2020. Q1 687,2 201,3 862,8 722,0 181,0 877,3 29,2 -43,7
Q2 716,2 198,0 887,0 957,7 160,0 1.090,5 56,3 -259,8
Q3 780,2 249,8 970,8 801,3 191,6 933,7 46,4 -9,3

Napomena:

Administrativni podaci prikupljeni od: Ministarstva finansija, fondova socijalnog osiguranja u RS, JP Putevi RS i JP Autoputevi RS. Podaci na godisnjem
nivou za konsolidovane prihode/rashode uklju¢uju lokalni nivo vlasti (opcine i gradovi), JP Putevi RS i JP Autoputevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog
nedostupnosti izvornih podataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne strane, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge
strane, predstavlja neto suficit/deficit.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T36: Tokovi direktnih stranih investicija u BiH klasifikovani prema zemlji stranog ulagaca

- u milionima KM -

Godina Austrija  Holandija Hrvatska Italija Njemacka Rusija Slovenija Srbija Svicarska Turska Ostalezemlje Ukupno
2010. 60,0 47,7 85,1 16,6 34,3 89,1 -22,8 40,5 83,6 46,4 119,2 599,7
2011. 137,6 14,5 32,7 4,7 38,3 140,3 64,5 1100 -5,9 31,6 130,2 698,6
2012. 133,6 1,6 86,1 28,5 37,7 147,5 -81,1 81,8 8,7 -5,4 161,9 601,1
2013. 8,5 32,7 186 225 36,9 -82,8 -356 1046 440 31,1 226,7 407,1
2014. 1711 26,0 88,7 24,0 -6,1 195,8 -1,2 33,1 8,9 17,6 253,1 811,1
2015 53 833 1615 66,3 52,3 28,5 21,1 36,8 -335 56,1 159,2 636,9
20176. 112,8 57,6 142,5 25,2 2,0 -44,3 346 -258 11,3 34,6 267,7 6184
2017. 84,1 -33 1596 46,9 57,7 -6,8 101,1 56,9 30,6 -0,3 3271 853,6
2018. 88,7 96,6 1150 208 87,2 141,9 37,2 0,4 42,3 53 316,3 951,7
2019. 60,7 -2,8 1172 142 16,1 211,9 204 166 -19,5 -3,8 267,9 699,0

Jan - Sep 2020. 90,0 17,2 104,2 29,9 42,7 -14,5 58,0 10,8 -8,0 41,3 115,6 487,3
Napomena:

Direktne strane investicije (tokovi i stanja) kompilirana su u skladu s najnovijim metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD). Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-
ovom Priru¢niku za platni bilans - Sesto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije direktnih stranih investicija - ¢etvrto izdanje.
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T37: Tokovi direktnih stranih investicija u BiH prema NACE Rev2 klasifikaciji djelatnosti

- u milionima KM -
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2011. 32,2 12,5 43,6 12,2 -7.3 -24,0 -5,2 125,3 63,8 10,8 165,4 78,7 190,6 698,6
2012. -5,9 -0,1 2,6 18,7 34 -26,0 7,0 144,8 40,2 6,4 130,2 121 267,7 601,1
2013. -4,0 22 -101,1 26,5 13,9 4,0 5,0 -44,4 73,7 46,1 138,5 19,7 226,9 4071
2014. 0,3 -5,7 180,6 3,0 -25,4 35,5 -59,4 64,1 37,3 6,8 138,4 187,1 248,5 811,1
2015 45,0 5.2 240 584 -44  -529 6,7 84,0 -29,3 57,8 116,8 89,5 236,1 636,9
2016. 16,3 5,6 -52,0 51,9 -17,6 2,0 20,3 148,4 6,4 371 161,4 -9,8 248,4 618,4
2017. 20,8 13,5 -26,0 1,2 -8,8 58,8 47,3 59,3 96,1 17,1 203,0 41,9 329,2 853,6
2018. 30,8 80 1358 334 12,3 66,9 38,7 98,1 83 7.2 140,7 19,8 351,7 951,7
2019. -7,0 134 2016 27,9 5,2 -14,8 4,0 92,1 11,7 -17,2 154,1 12,5 215,4 699,0
Jan - Sep 2020. 11 0,2 n/a 15,5 -2,2 -0,6 18,3 63,8 12,1 -12,3 1759 47,3 168,3 487,3
Napomena:

Tokove direknih stranih investicija u BiH prema NACE 1. Rev 1. klasifikacije djelatnosti za period 2004.-2012. godine moZete naci na web stranici.
Direktne strane investicije (tokovi i stanja) kompilirane su u skladu s najnovijim metodoloskim uputstvima i preporukama Medunarodnog monetarnog
fonda i Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj. Detaljan metodoloski pristup kompilaciji i prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Priru¢niku za
platni bilans - $esto izdanje i OECD-ovom Okvirnom konceptu definicije direktnih stranih ulaganja - ¢etvrto izdanje.

“n/a"u ovoj djelatnosti/zemlji manje je od tri preduzeca s direktnim investicija, te u skladu sa statistickim standardima nismo u mogu¢nosti prikazati
iznose ulaganja.
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T38: Stanja direktnih investicija u BiH klasifikovana po zemlji stranog ulagaca

u milionima KM

31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2019.

B mede kil UK e omal UKo e toptal kPO
Austrija 23857 231,5 26172 2432,1 240,0 2672,1 2.486,0 2368 27228
Belgija 47 07 54 57 05 62 5,7 06 63
Crna Gora 17,8 3,1 20,9 11,2 3,1 14,2 12,0 2,6 14,6
Cetka 20,3 35 238 233 03 23,7 20,9 12 22,1
Danska 12,2 9,7 21,9 16,2 58 22,0 214 63 27,7
Francuska 8,6 100,8 109,4 84 12,8 21,3 8,2 12,8 21,0
Holandija 4993 1947 694,0 545,6 3233 868,8 486,2 3338 8201
Hrvatska 2.038,2 299,5 2.337,8 2.156,5 164,1 23206 22822 1522 24344
Irska 27 13,7 11,0 3,1 139 10,8 36 143 10,7
Italija 4993 104,7 604,0 532,3 101,8 634,1 549,9 929 6427
Kanada -0,6 2,7 2,1 -04 2,9 2,4 0,1 2,9 30
Kipar 17,5 6,8 1243 1216 71 128,6 136,5 50 1414
Kuvajt 153,6 70,2 223,9 154,1 78,2 232,3 160,6 814 2420
Lihtenstajn 53 10 43 5,3 1,0 44 6,5 1,0 5,5
Litvanija 2,0 -0,0 2,0 22 -0,0 22 24 -0,0 2,4
Luksemburg 1458 159,1 304,9 160,5 187,9 3483 157,4 2180 3754
Madarska 28,1 6,0 34,1 30,1 17 31,8 36,2 15 37,6
Malezija 34,0 17,9 16,2 80 24,6 326 96 26,1 35,7
Norvegka 63 44 10,7 7,0 39 109 45 36 8,1
Njematka 503,8 112,8 616,7 532,0 1484 680,4 5716 1806 7522
Poljska 184 43 22,7 25,0 5,7 30,7 31,1 10,0 411
Rusija -687,3 1.366,2 678,9 -569,4 12734 704,0 -549,6 13649 8152
Saudijska Arabija 1954 70,8 266,2 204,3 71,7 276,0 222,0 720 2939
Slovacka 01 20,7 208 07 21,0 21,7 08 20,9 21,7
Slovenija 924,1 1347 1.058,8 952,6 145,1 1.097,7 938,6 1452 1.0838
Srbija 1.796,9 2348 20317 1.784,2 221,0 2.005,2 1.779,7 2186 19983
$panija 28,0 0,0 28,0 296 0,0 29,6 27,5 0,0 27,5
Svicarska 4222 47,7 469,9 4272 51,2 4784 379,2 778 457,0
Svedska 31,9 384 70,3 406 36,2 76,8 40,4 36,3 76,7
Turska 396,4 19,1 4155 4223 -14,0 408,3 4312 263 4049
K{Ezisrl'(jieé‘;ira i 1709 32,7 203,7 176,0 374 2134 186,2 376 2238
f\j:g:jéi';emave 553 159 71,3 46,6 15,5 62,1 26,5 11,1 37,6
Velika Britanija 436,5 13,2 449,7 458,9 659 524,8 5105 846 5951
Ostale zemlje 3268 91,0 417,8 4426 1011 543,7 529,0 1015 6305
Ukupno 10516,6 34324  13.949,0 11.178,9 33525 145314 11.494,3 35277 150219
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T39: Medunarodna investicijska pozicija (MIP)

- u milionima KM -

Aktiva
Direktne investicije Ostala ulaganja
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1 2=3-15  3=4+47+8+9+14 4=5+6 5 6 7 8  9=10+11+12+13 10 1 12 13 14
2010. -13.628,7 12.244,8 451,8 256,9 194,9 449,7 0,0 4.885,6 3.3600 1738 1.0768 2750 6.457,7
2011. -14.737,9 11.963,8 441,4 274,8 166,5 438,9 0,0 4.659,9 3.1514 71,0 1.1560 2815 6.423,6
2012. -15.177,8 12.320,7 560,1 2973 262,8 4663 0,0 4.785,7 2.984,7 3291 1.177,4 2945 6.508,6
2013. -15.100,8 13.466,5 695,1 290,9 404,2 532,2 0,0 5.170,9 3.287,7 3339 1.1814 3678 7.0683
2014. -15.509,2 13.983,2 708,5 298,8 409,7 569,1 0,0 4.880,0 29820 3114 1.2006 3861 7.8256
2015. -15.692,5 14.597,1 878,1 361,7 516,4 582,1 0,1 4.530,5 2.870,2 231,8 1.0258 4027 8.606,3
2016. -15.282,2 15.816,2 932,6 3703 562,4 6739 16 4.676,9 3.1269 157,7 9903 4020 9.531,1
2017. -14.544,9 17.045,0 1.156,8 4271 729,6 764,4 0,2 4.509,3 3.191,0 1760 9429 1993 10.614,3
2018. -14.193,2 19.189,4 1.123,1 469,1 654,0 1.0179 0,3 5.422,3 3.9539 2554 1.021,2 191,8 11.625,7
2019. -13.197,8 20.889,5 1.104,6 603,7 5009 1.202,8 1.2 5.983,2 4351,2 2153 1.198,5 218,1 12.597,8
2020. -12.082,7 21.985,2 1.084,9 634,4 4506 1.2081 0,1 5.823,3 43233 239,1 1.0459 2151 13.8688
2016. Q1 -15.734,4 14.489,1 9441 367,3 576,9 582,3 0,6 4.368,8 2.709,2 2475 1.0276 3844 8.5933

Q2 -15.778,1 14.665,4 945,1 367,2 577,9 593,1 1,0 4.353,5 27419 2048 1.0184 3883 87727
Q3 -15.580,8 15.280,4 989,6 379,2 610,4 670,1 1,7 4.173,8 26166 1872 9984 3716 9.4453
Q4 -15.2822 15.816,2 932,6 3703 562,4 6739 16 4.676,9 3.1269 1577 9903 4020 9.531,1
2017. Q1 -15.563,3 15.647,2 1.011,9 379,2 632,7 743,6 0,3 4.650,2 3.0999 150,7 974,0 4257 9.241,2
Q2 -15.3245 15.975,7 1.053,7 381,2 672,5 7260 0,2 4.680,4 3.1326 1668 9648 4162 95155
Q3 -147163 16.818,2 1.141,4 432,2 709,2 7879 1,8 4.631,2 32992 1628 9548 2144 10.256,0
Q4 -145449 17.045,0 1.156,8 4271 729,6 764,4 0,2 4.509,3 3.191,0 176,0 9429 1993 10.614,3
2018. Q1 -14.885,1 17.205,1 1.146,5 4304 716,2 7451 03 4.426,3 3.067,9 2070 9599 191,5 10.886,9
Q2 -14.8123 18.044,4 1.146,3 432,9 7134 789,7 3,1 5.003,0 35988 2277 9799 1966 11.102,3
Q3 -14.429.1 18.726,6 1.136,1 4311 705,0 879,8 3,2 5.143,8 3.7243 227,2 1.000,1 192,3 11.563,7
Q4 -14.193,2 19.189,4 1.123,1 469,1 6540 1.0179 03 5.422,3 39539 2554 1.021,2 191,8 11.6257
2019. Q1 -14.281,6 19.362,7 1.110,1 481,0 629,1 1.083,2 1,4 5.694,3 41864 2414 1.0699 1966 114738
Q2 -143444 19.760,5 1.121,8 528,2 593,7 1.177,8 14 54374 3.9390 1923 1.113,0 193,1 12.022,2
Q3 -13.567,7 20.612,7 1.084,3 544,5 5399 1.1928 14 5.880,6 44058 1203 1.150,0 204,6 12.453,4
Q4 -13.197,8 20.889,5 1.104,6 603,7 500,9 1.202,8 1,2 5.983,2 4351,2 2153 1.1985 2181 1259738
2020. Q1 -13.063,0 20.644,3 1.099,0 610,7 488,2 1.178,6 0,7 5.904,8 4.283,4 2536 1.1690 1988 124613
Q2 -13.196,7 20.903,9 1.088,5 611,6 4769 1.1879 0,22 5.603,9 4.0264 2700 1.1183 1893 13.023,5
Q3 -123733 21.259,8 1.089,6 629,8 459,8 1.186,9 0,4 5.638,2 4.122,6 2492 1.071,1 1953 13.344,7
Q4 -12.082,7 21.985,2 1.084,9 634,4 450,6 1.208,1 0,1 5.823,3 43233 2391 1.0459 2151 13.868,8
Napomena:

Medunarodna investiciona pozicija (MIP) za BiH kompilirana je u skladu sa najnovijom metodologijom Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju
statistike platnog bilansa (BOP) i medunarodne investicione pozicije, Sesto izdanje (BPM6). Pored redovne revizije podatka, koja podrazumijeva reviziju
dvije prethodne godine, revidirani su i podaci od 2007. godine. Skracena verzija primijenjene metodologije za kompilaciju IIP za BiH dostupna je na web
stranici CBBiH.
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T39: Medunarodna investicijska pozicija (MIP)

- u milionima KM -

Pasiva
Direktne investicije Ostala ulaganja
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25.873,5 9.963,1 74733 24898 7871 0,0 15.123,3 26189 10.043,5 1.969,0 491,9
26.701,7 10.883,7 7.8856 29981 726,8 0,0 15.091,2 2.135,8 10.371,8 2.093,3 490,3
27.498,5 11.323,7 8.006,0 3.317,6 7029 0,0 15.472,0 2.052,6 10.758,4 2.179,1 481,9
28.567,3 12.231,2 8.871,6 3.359,6 543,7 0,0 15.792,5 1.933,9 11.113,0 2.230,8 514,8
29.492,3 12.252,8 84494 3.803,4 4735 00 16.766,0 1.653,0 12.309,9 2.284,0 519,1
30.289,6 13.062,8 9.515,7 3.547,1 3486 0,0 16.878,2 1.594,7 12.631,8 2.118,6 533,2
31.098,4 13.382,2 9.698,2 3.684,0 298,9 1,5 17.415,7 1.488,8 13.073,7 2.341,2 5121
31.589,9 14.166,0 10.516,6  3.649,3 239,7 0,1 17.184,1 1.554,3 12.889,5 2.242,7 497,5
33.382,6 14.742,7 11.1789  3.563,8 245,9 0,2 18.393,8 2.750,9 12.665,5 24349 542,5
34.087,3 15.210,5 114943 3.716,2 193,8 0,7 18.682,3 2.826,4 12.766,8 2.550,3 538,8
34.067,9 15.191,9 11.711,5 3.4804 149,5 2,3 18.724,1 2.015,0 13.606,4 2.570,3 532,4
30.223,5 13.338,0 9.751,0  3.586,9 3558 06 16.529,1 1.325,2 12.494,6 2.191,3 518,0
30.443,6 13.344,3 9.671,5 3.672,8 3208 1,2 16.777,2 1.342,0 12.609,5 2.245,0 580,7
30.861,3 13.499,3 9.850,8 3.6485 3193 1,8 17.041,0 1.207,3 13.042,6 2.282,2 508,9
31.098,4 13.382,2 96982 36840 2989 15 17.415,7 1.488,8 13.073,7 2.341,2 512,1
31.210,5 13.872,8 10.066,7  3.806,2 3192 00 17.018,4 1.227,4 12.977,6 2.306,6 506,9
31.300,2 13.937,5 102356 3.701,9 2871 03 17.075,4 1.385,9 12.831,3 2.284,3 573,9
31.534,5 14.206,5 10.486,1 3.7204 287,7 0,1 17.040,3 1.311,9 12.961,4 2.269,3 497,8
31.589,9 14.166,0 10.516,6  3.649,3 239,7 01 17.184,1 1.554,3 12.889,5 2.242,7 497,5
32.090,3 14.472,8 10.699,9 3.772,8 2594 0,0 17.358,1 1.408,5 13.146,3 2.293,7 509,6
32.856,7 14.576,2 10.8852  3.691,0 2834 0,0 17.997,1 1.809,3 13.265,8 2.341,2 580,8
33.155,7 14.788,9 11.1239  3.665,0 285,7 0,0 18.081,1 2.493,7 12.643,2 2.387,0 5571
33.382,6 14.742,7 111789 3.563,8 2459 0.2 18.393,8 2.750,9 12.665,5 2.434,9 542,5
33.644,3 14.963,3 11.2529 3.7104 261,3 0,0 18.419,7 2.513,5 12.876,1 2.465,2 564,9
34.104,9 15.283,3 11.5506 3.732,7 2534 06 18.567,6 2.695,0 12.741,2 2.493,1 638,3
34.180,4 15.319,2 115714 3.7478 240,3 0,4 18.620,5 2.649,7 12.872,2 2.522,7 575,9
34.087,3 15.210,5 114943 3.716,2 1938 07 18.682,3 2.826,4 12.766,8 2.550,3 538,8
33.707,3 14.990,3 11.490,9 3.499,5 2050 11 18.510,9 2.582,5 12.801,1 2.572,5 554,8
34.100,6 15.212,4 11.5354 3.677,0 1816 14 18.705,2 22177 13.393,2 2.543,8 550,5
33.633,1 15.026,1 11.5559 3.470,1 1778 0,7 18.428,6 2.008,3 13.358,7 2.536,2 5253
34.067,9 15.191,9 11.711,5 3.4804 149,5 23 18.724,1 2.015,0 13.606,4 2.570,3 5324

Napomena:

Medunarodna investiciona pozicija (MIP) za BiH kompilirana je u skladu sa najnovijom metodologijom Medunarodnog monetarnog fonda za kompilaciju
statistike platnog bilansa (BOP) i medunarodne investicione pozicije, Sesto izdanje (BPM6). Pored redovne revizije podatka, koja podrazumijeva reviziju
dvije prethodne godine, revidirani su i podaci od 2007. godine. Skrac¢ena verzija primijenjene metodologije za kompilaciju IIP za BiH dostupna je na web
stranici CBBiH.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T40: Realni i nominalni efektivni kurs KM

Godina Mjesec NEER REER
20170. 97,65 105,54
2011. 98,34 106,22
2012. 98,51 105,08
2013. 99,82 103,90
2014. 101,10 103,04
2015. 99,98 99,99
20176. 101,19 98,89
2017. 101,90 98,32
2018. 103,59 99,01
20179. 103,67 97,67
2020. 105,41 97,06
2020. 01. 103,52 97,71

02. 103,43 97,42
03. 104,62 98,15
04. 104,94 96,86
05. 104,95 96,12
06. 105,21 96,04
07. 105,48 95,96
08. 106,12 96,59
09. 106,48 96,95
10. 106,76 97,64
11. 106,64 97,84
12. 106,78 97,48

Napomena:
Detaljna metodoloska objasnjenja za kompilaciju i izracun NEER i REER indeksa su dostupna na web stranici CBBiH.
http://www.cbbh.ba/content/read/1109?lang=bs



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

T41: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka

Gotovina Povecanje opticaja u odnosu Gotovina izvan Novac u komercijalnim
izvan banaka na prethodnu godinu monetarnih vlasti bankama
2007. 2.185.269.011 10,5% 2.439.709.153 254.440.142
2008. 2.302.419.302 5,4% 2.552.431.902 250.012.600
2009. 2.009.480.115 -12,7% 2.267.734.115 258.254.000
2010. 2.210.776.535 10,0% 2.497.501.445 286.724.910
2011. 2.366.423.508 7,0% 2.645.055.508 278.632.000
2012. 2.414.305.841 2,0% 2.747.511.841 333.206.000
2013. 2.542.280.088 5,3% 2.909.858.088 367.578.000
2014. 2.813.991.379 10,7% 3.210.508.379 396.517.000
2015. 3.053.556.129 8,5% 3.499.468.129 445.912.000
2016. 3.401.352.492 11,4% 4.066.804.492 665.452.000
2017. 3.647.731.766 7,2% 4.319.359.766 671.628.000
2018. 3.977.239.343 9,0% 4.750.614.343 773.375.000
2019. 4.330.110.823 8,9% 5.199.915.823 869.805.000

2020. 5.043.622.750 16,5% 6.172.456.750 1.128.834.000
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PUBLIKACIJE | WEB - SERVISI

Mjesecni ekonomski pregled

Kratka informacija o posljednim trendovima u makroekonomskom okruzeniju,
koja se od maja 2013. godine objavljuje na web-stranici CBBiH. Publikacija je do
tada bila interna.

Bilten

Kvartalna publikacija, obuhvata podatke monetarne i finansijske statistike,
podatke o platnim transakcijama, podatke realnog sektora i podatke platnog
bilansa Bosne i Hercegovine.

Godisnji izvjestaj

Publikacija sadrzi izvjestaj o poslovanju CBBiH u toku godine i finansijski izvjestaj,
koje CBBiH dostavlja Predsjednistvu BiH i Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine.

Izvjestaj o finansijskoj stabilnosti

Godisnja publikacija sadrzi ocjenu rizika koji proizlaze iz makroekonomskog
okruzenja i trendova u finansijskom sistemu te procjenu otpornosti sistema na
identificirane rizike.

Specijalne teme istrazivanja

Povremena publikacija koja se objavljuje na web-stranici CBBiH.

Monografija CBBiH

Jubilarna publikacija povodom obiljezavanja dvadesete godisnjice CBBiH

WEB-STRANICA
www.cbbh.ba
e-mail:
contact@cbbh.ba
pr@cbbh.ba
TWITTER@CBBiH

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBiH smatra izuzetno vaznim za
vjerodostojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uziva medu stanovnistvom
i drugim institucijama u BiH i u medunarodnim institucijama. Na osnovi Pravilnika
o radu CBBiH, CBBiH ima obavezu da obavjestava javnost o svom radu davanjem
blagovremenih informacija, objavljivanjem izvjestaja, izdavanjem sluzbenih
publikacija, odrzavanjem konferencija za Stampu.

Web-stranica CBBiH postoji od 1998. SadrZi osnovne podatke o CBBiH, Zakon
o CBBiH, prezentira novcanice i kovanice Bosne i Hercegovine te numizmaticka
izdanja CBBiH; na stranici se takoder moze naci veliki broj publikacija i statistickih
podataka (godisnji izvjestaji, mjesec¢ni bilansi stanja, kvartalni bilteni, izvjestaj
o finansijskoj stabilnosti, platni bilans BiH, platni promet..) te spisak svih
komercijalnih banaka u BiH. Publikacije i statisti¢cki podaci objavljuju se u
opceprihvacenim formatima DOC, XLS i PDF. Na stranici se takoder objavljuje
kursna lista, koja se mijenja jednom dnevno te ostale relevantne novosti i
saopcenja za javnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i engleskom jeziku.
CBBiH je radi povecanja otvorenosti i transparentnosti te dosezanja Sto Sirih
drustvenih slojeva pokrenula sluzbeni profil na drustvenoj mrezi Twitter. Putem
tog profila objavljuju se podaci koji se inace objavljuju na web-stranici banke
www.cbbh.ba, kao i dodatne informacije i podaci za koje postoji procjena da su
relevantni.

Nacin komunikacije prilagoden je ciljanoj javnosti.




NAPOMENA

Revidirani podaci za period januar 2006. — novembar
2015. godine su bazirani na aktivnom podbilansu banaka
s ve¢inskim drzavnim kapitalom iz Federacije BiH, pri cemu
je iskljucen pasivni podbilans. Kroz ovu dopunu statistike
korisnicima se pruza veca analiticka korisnost podataka i
objektivni pokazatelji o trenutnom poslovanju banaka
u BiH. Pasivni podbilans sadrzi obaveze po inostranim
kreditima i staroj deviznoj Stednji gradana do 31. marta
1992. godine, i ne odslikava aktuelno poslovanje banke,
te ¢e ovaj podbilans u procesu privatizacije preuzeti
Ministarstvo finansija FBiH u skladu sa Zakonom o
pocetnom bilansu banaka i Zakonom o privatizaciji, kao
$to je uradeno za prethodno privatizirane banke. IzvrSena
revizija je u najvecoj mjeri uticala na smanjenje kredita
javnim preduzec¢ima u stranoj valuti, smanjenje strane
pasive, na smanjenje ostalih stavki aktive i pasive po
osnovu stare devizne Stednje, a u znatno manjim iznosima
na stavke kredita vladi entiteta, fiksnu aktivu, depozite
nerezidenata, dionice i kapital.

Podaci o ,punom” bilansu, s uklju¢enim pasivnim
podbilansom, korisnicima su jo$ uvijek dostupni na:
http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/
SimpleLogin_bs.aspx

U novembru 2014. godine, dvije banke su izvrsile prodaju
i prenos dijela kreditnog portfolija Sto je za efekat imalo
povecanje rezervi kod monetarnih vlasti u ukupnom
iznosu od 64 miliona KM i smanjenja slijedecih stavki:
potrazivanja od privatnih preduzeca za 260 miliona KM,
strane pasive za 101 milion KM i ostalih stavki (neto) za 95
miliona KM.

Zbog primjene  Medunarodnih  racunovodstvenih
standarda (MRS) i Medunarodnih standarda u finansijskim
izvjeStajima banaka Federacije BiH i prenosa novcanih
tokova u decembarskim podacima za 2011. godinu doslo
je do sljede¢ih promjena, na strani aktive: smanjenja
kredita za 155 miliona KM, povecanja ostale aktive za 10
miliona KM, na strani pasive: smanjenja obaveza prema
nerezidentima u iznosu od 624 miliona KM, povecanja
rezervisanja za kreditne gubitke za 472 miliona KM i
povecanja ostale pasive za sedam miliona KM.

CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

Po nalogu Agencije za bankarstvo FBiH u junu 2010.
jedna banka je izvrsila preknjizavanje oko 300 miliona KM
potrazivanja po osnovu vrijednosnih papira od domacih
institucionalnih sektora na potrazivanja od nerezidenata. U
decembru 2010. godine ista banka je izvrsila retroaktivno
ovu ispravku u odgovaraju¢im iznosima za period od
avgusta 2009. godine, kada je greska nastala, do maja
2010. godine. Navedena ispravka se odrazila na porast
strane aktive i pad ostalih stavki neto.

Jedna banka iz Federacije BiH izvrsila je reklasifikaciju
finansijskih instrumenata u okviru strane aktive za period
januar - avgust 2010. godine u iznosu od oko 40 miliona
KM. Potrazivanja od nerezidenata po osnovu kredita
reklasifikovana su u potrazivanja od nerezidenata po
osnovu vrijednosnih papira, $to se odrazilo na promjene
unutar kratkoro¢ne i dugorocne strane aktive.

Po nalogu Agencije za bankarstvo Republike Srpske, jedna
banka je izvrsila reklasifikaciju finansijskih instrumenata
na strani pasive za period septembar 2008. - novembar
2010. godine tj. smanjenje orocenih i Stednih depozita
nebankarskih finansijskih institucija i sektora vlade, a
povecanje kredita od navedenih sektora, respektivno u
odgovarajuc¢im iznosima, po mjesecima, u rasponu 50 - 150
miliona KM.

U skladu s novom regulativom Agencije za bankarstvo RS-
a, objavljenoj u Sl. glasniku RS br. 136/10, kojom je propisan
novi nacin knjigovodstvenog evidentiranja potrazivanja
klasifikovanih u kategoriju E, obracuna i knjigovodstvenog
evidentiranja kamate po nekvalitetnoj aktivi, te obrac¢una
opstih i posebnih rezervisanja, banke iz RS-a su u podacima
za decembar 2010. godine izvriile primjenu navedene
regulative prenosom navedenih pozicija iz vanbilansne
evidencije u bilans. Ispravka se odrazila na strani aktive, na
porast kredita u iznosu od 144 miliona KM, porast dospjelih
kamata u iznosu od 36 miliona KM, a na strani pasive na
porast rezervisanja za kreditne gubitke u iznosu od 180
miliona KM u okviru racuna kapitala.



CBBiH - Godiswji izvjestaj za 2020. godinu

SKRACENICE:

AAA Finansijski instrumenti s kreditnim rejtingom AAA (eng. triple A)

ABSPP Program kupovine vrijednosnih papira pokrivenih imovinom (eng. Asset-backed securities
purchase programme)

ATM Bankomat

BAM Valutni kod konvertibilne marke

BCC Program bilateralne pomodi i izgradnje kapaciteta (eng. Bilateral Assistance and Capacity
Building Program)

BDP Bruto domacdi proizvod

BDV Bruto dodana vrijednost

bh. Bosanskohercegovacki

BHAS Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine

BiH ISO kod zemlje za Bosnu i Hecegovinu

BIS Banka za medunarodna poravnanja (eng. Bank for International Settlements)

BLSE Banjalucka berza ad. Banjaluka (eng. Banja Luka Stock Exchange)

b.p. Bazni poen

CBBiH Centralna banka Bosne i Hecegovine

CBPP3 Treci program kupovine pokrivenih obveznica (eng. Covered Bond Purchase Programme)

cca Priblizno, oko

CEFTA Centralnoevropski sporazum o slobodnoj trgovini

CIF Trgovacka klauzula koja zahtijeva od prodavca da plati troskove prevoza i osiguranja robe

COVID-19 Koronavirusna bolest 2019 (engl. Coronavirus disease 2019)

CPI Indeks potrosackih cijena (eng. Consumer Price Index)

CRK Centralni registar kredita

CuU Centralni ured

DB Brcko distrikt Bosne i Hercegovine

Distrikt Brcko distrikt Bosne i Hercegovine

EBRD Evropska banka za obnovu i razvoj

EC Evropska komisija

ECB Evropska centralna banka

EDP Procedura prekomjernog deficita (eng. excessive deficit procedure)

EFSE DF Evropski fond za jugoisto¢nu Evropu — Development Facility

EIB Evropska investicijska banka

EONIA Jednodnevna medubankarska kamatna stopa u eurozoni

ERP Program ekonomskih reformi za 2018.-2020.godinu

ESA 2010 Evropski standardni racuni (eng. European Standard Accounts, ESA 2010)

ESCB Evropski sistem centralnih banaka

EU Evropska unija

EUR Valuta zone EUR

EURIBOR Medubankarska kamatna stopa na evropskom trzistu novca

EUROSTAT Statisticki zavod Evropske unije

FBiH Federacija Bosne i Hercegovine

FED Centralna banka Sjedinjenih Americkih Drzava (eng. Federal Reserves)

FER Referentna kamatna stopa Centralne banke Sjedinjenih Americkih Drzava
(eng. Fed Fund Rate)

FINRA Projekat reforme finansijskog sektora (eng. Financial Sector Reform Activity)

FOB Franko, prodavac snosi troskove transporta do luke, kao i trskove utovara
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FOMC Federalni odbor za operacije na otvorenom trzistu (eng. Federal Open Market Committee)

Fond PIO Fond penzijsko-invalidskog osiguranja Republike Srpske

FZ PIO Federalni zavod penziono-invalidskog osiguranja

GEO6 Sesti nivo geografskog razdvajanja (eng. 6th level of geographical breakdown)

GFS Statistika vladinih finansija

GlIIS Postdiplomski institut za medunarodne studije u Zenevi (eng. Graduate Institute of
International Studies)

GlZ Njemacko drustvo za medunarodnu saradnju (njem. Deutsche Gesellschaft fiir Internationale
Zusammenarbeit)

GJ Glavna jedinica Centralne banke Bosne i Hercegovine

HICP Harmonizovani indeks potrosackih cijena (eng. Harmonised Index of Consumer Prices)

HRMIS Informacioni sistem za upravljanje ljudskim resursima (eng. Human Resources Management
Information System)

IPA Program instrumenta za predpristupnu pomo¢ (eng. Instrument for
Pre-Accession Assistance- Programme)

ISMS Upravljanje sigurnosti informacija (eng. Information Security Management)

IT Informacione tehnologije

JRRPS Jedinstveni registar racuna poslovnih subjekata

KM Valutni simbol konvertibilne marke

Koridor Vc Koridor pet ce

LTRO Operacije dugoro¢nog refinansiranja (eng. Longer-term Refinancing Operations)

MFT BiH Ministarstvo finansija i trezora BiH

MIP Makroekonomski indikatori neravnoteza

MKO Mikrokreditne organizacije

MMF Medunarodni monetarni fond

NEER Nominalni efektivni devizni kurs

4] Prosjek

OFID Fond za medunarodni razvoj (eng. Fund for International Development)

OR Obavezna rezerva

p-p. Procentni poen

PEPP Program hitne kupovine zbog pandemije

PELTRO Pandemijske hitne operacije dugotrajnog refinansiranja (eng. pandemic emergency
longer-term refinancing operations)

PDV Porez na dodatu vrijednost

POS Terminali na mjestu prodaje (eng. point of sale)

PPnKS Prosjec¢na ponderisana neto kamatna stopa

PSPP Program kupovine javnog sektora (eng. Public Sector Purchase Programme)

QE Program kvantitativnih olaksica (eng. Quantitative Easing Program)

QMmSs Sistem upravljanja kvalitetom (eng. Quality Managemet System)

REER Realni efektivni devizni kurs

RR Racun rezervi kod Centralne banke

RS Republika Srpska

RTGS Platni sistem bruto poravnanja u realnom vremenu

SAD Sjedinjene Americke Drzave

SASE Sarajevska berza d.d. Sarajevo (eng. Sarajevo Stock Exchange)

2?::3:;:1:{ Kreditni aranzman u slucaju potrebe

SDR Specijalna prava vucenja (eng. Special Drawing Rights)
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SECO Drzavni sekretarijat za ekonomske poslove (State Secretariat for Economic Affairs)
SIMS Sustav pracenja sigurnosnih informacija (eng.Safety Information Monitoring System)
SSP Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju

TLTRO Ciljane operacije dugoro¢nog refinansiranja (eng. Targeted longer-term refinancing operations)
UGIR Ured glavnog internog revizora

ulo Uprava za indirektno oporezivanje

UN Ujedinjene nacije

UNCTAD Konferencija Ujedinjenih nacija za trgovinu i razvoj

USAID Americka agencija za medunarodnu saradnju

usD Valuta Sjedinjenih Americkih Drzava

uv Upravno vijece

VP Vrijednosni papiri

WEO Publikacija MMF-a, Svjetski ekonomski izgledi (eng. World Economic Outlook)

DVOSLOVNE OZNAKE ZA ZEMLJE:

AL Albanija

BA Bosna i Hercegovina
BG Bugarska

DE Njemacka

EU Evropska unija

HR Hrvatska

T Italija

ME Crna Gora

MK Sjeverna Makedonija
PL Poljska

RO Rumunija

RS Srbija

SL Slovenija

UK Ujedinjeno Kraljevstvo
us Sjedinjene Americke Drzave
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