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Jedna od najpoznatijih me|unaro-
dnih agencija trebala bi raditi

kreditni rejting BiH, ~ime bi se
BiH u dogledno vrijeme trebala
prikqu~iti zemqama koje imaju
rejting neke od svjetski uglednih
kompanija. U tom }e procesu
CBBiH imati zna~ajnu ulogu.
Kako se radi o novini u bh. praksi,
potrebno je objasniti {to je rejt-
ing zemqe, kako ga interpreti-
rati, ~emu on slu`i odnosno koje
su koristi rejtinga, o ~emu on
ovisi, te  kako te~e proces wegova
dobivawa. 

[ta je to kreditni rejting 
zemqe? 

Najkra}e, kreditni rejting zemqe
je procjena mogu}nosti i voqnosti
vlade jedne zemqe da servisira
svoj dug, i to na vrijeme i u pot-
punosti. Prvo treba re}i da se
rejtingom mjeri mogu}nost
vra}awa duga dr`ave. Drugo, bitno
je uo~iti da se u definiciji
spomiwu dvije rije~i: mogu}nost i

voqnost pla}awa duga. Naime, kod
procjene rizika uzimaju se u obzir
ekonomski faktori, pri ~emu se
procjewuje mogu}nost vra}awa
duga, ali i politi~ki faktori u
zemqi, odnosno procjewuje se
voqnost vra}awa duga. Oni su
obi~no vezani, ali nisu
identi~ni. Tre}e, iz definicije je
vidqivo da dug treba vra}ati u
potpunosti i na vrijeme. 

Kako protuma~iti rejting? 

Stru~noj je javnosti poznato da je
uobi~ajeno davati slovne oznake za
kreditnu sposobnost neke zemqe.
[to je vi{e slova s po~etka
abecede, to je boqi rejting. No,
treba re}i da ne postoji samo jedna
ocjena rejtinga za zemqu. Neke
kompanije daju, zapravo, dvije
ocjene. Razlikuje se ocjena vlade
da vra}a dug koji je izra`en u
vlastitoj valuti, te dug koji je
izra|en u stranoj valuti. Slovne
ocjene u svakoj od kategorija
(strana i doma}a  valuta) variraju
od AAA, {to se smatra najvi{im
rejtingom, do SD ocjene koja
ozna~ava da se dug ne vra}a (od
engleskog Selective Default). Drugim
rije~ima, ocjena AAA ozna~ava
najmawu vjerojatnost da dug ne}e

biti vra}en, odnosno ozna~ava
najboqeg du`nika. Ocjena od samo
jednog slova A ozna~ava malu
vjerojatnost da dug ne}e biti
vra}en, ali je osjetqivost takve
zemqe na promjene okolnosti ve}a
od zemqe s tri A ocjenom. Ocjena
BBB ozna~ava dobrog du`nika,
malu vjerojatnost problema, ali
promjene okolnosti bi mogle
ugroziti vra}awe duga. Ova se
ocjena smatra i najni`im tzv.
investicijskim rejtingom. To
zna~i da se neka zemqa s ovom
ocjenom mo`e samostalno pojaviti
na me|unarodnom tr`i{tu kapita-
la kao izdava~ obveznica odnosno
da se pod "normalnim", a ne {peku-
lativnim uslovima, mo`e
zadu`ivati kod inostranih bana-
ka. Treba re}i da ima primjera da
su zemqe s ni`om ocjenom
uspje{no izdale obveznice, kao
npr. nedavno Bugarska. Ocjene od
BB i ni`e (B, CCC i sl)
ozna~avaju takozvane {pekulativne
kreditne rejtinge za zemqu.
Primjerice, ocjena samo C zna~i da
su problemi s vra}awem duga vrlo
izvjesni. SD je, kao {to je re~eno,
oznaka nevra}awa duga i ima je
Argentina. 
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Da bi se omogu}ilo preciznije rangi-
rawe dr`ava, uz slovne se oznake ner-
ijetko dodaje i predznak "+" ili "-".
Naravno oznaka A+ je vi{i rejting
od obi~nog A, ba{ kao {to je i BBB-
za nijansu slabija ocjena od BBB. Uz
slovnu se ocjenu obi~no stavqa i sud
o o~ekivawima kako }e se ta ocjena
kretati u budu}nosti. Tako se raz-
likuju stabilna predvi|awa (ne
o~ekuju se promjene), pozitivna pred-
vi|awa (o~ekuju se promjene ocjene na
boqe) ili negativna predvi|awa
(o~ekuju se promjene na lo{iji rejt-
ing u doglednoj budu}nosti). Kako,
primjerice, protuma~iti oznaku
"Local currency AA Stable" koju ima
Slovenija?  Ona zna~i da je izuzetno
mala vjerovatnost da }e slovenska
dr`ava imati problema s vra}awem
duga u doma}oj valuti. Dakle,  radi se

o odli~nom du`niku (samo jednu ste-
penicu ispod najboqih u svijetu, a to
su AAA), pri  ~emu se u budu}nosti ne
o~ekuju promjene u vezi tog rejtinga
(stabilna predvi|awa). To je svakako
vrlo veliki kompliment finansi-
jskom zdravqu Slovenije. 

Koje koristi ima zemqa od 
rejtinga? 

Koristi od kreditnog rejting dr`ave
su vi{estruke. Evo nekih: 
- Svaka zemqa koja se `eli samostal-
no zadu`ivati na me|unarodnom
tr`i{tu kapitala tj. izdavati
obveznice ili se, pak, zadu`ivati
kao dr`ava kod poslovnih banaka u
svijetu, treba imati kreditni rejt-
ing. Kao i u ostalom dijelu finansi-
ja, {to je rejting povoqniji, zemqa je
boqi du`nik. To, pak, zna~i da }e se
mo}i povoqnije zadu`ivati  na
tr`i{tu, odnosno ni`u kamatu, ve}i
iznos kredita ili du`i rok otplate.
Dakle, zemqa s ocjenom AAA mo`e se
zadu`iti bitno povoqnije od zemqe s

ocjenom BBB, dok se zemqa s ocjenom
B prakti~ki ne mo`e samostalno
zadu`ivati na me|unarodnom
tr`i{tu, odnosno mo`e to raditi
pod {pekulativnim uslovima, uz
vrlo visoke kamate. Naravno, ni`e
kamate na pozajmqena sredstva zna~e
ni`e iznose otplate duga, {to je za
svaku zemqu povoqnije. A razumno
zadu`ivawe zna~i da se zemqa mo`e
razvijati ne samo iz vlastitih sred-
stava nego i tu|ih, {to pod pret-
postavkom zdravih ulagawa
posu|enih sredstava zna~i i br`i
ekonomski rast, a time i ve}e
blagostawe zemqe u cjelini. 
- Objavom svojeg kreditnog rejtinga
dr`ava pove}ava informisanost o
sebi samoj. Stoga svaka zemqa koja
te`i privla~iti direktna strana
ulagawa sa dobivenim kreditnim
rejtingom pove}ava transparentnost.
Svim potencijalnim investitorima
i kreditorima je uvijek drago da

imaju {to vi{e informacija o nekoj
zemqi. Naravno, svaki od wih mora
napraviti "doma}u zada}u" i anal-
izirati pojedinu zemqu, ali
me|unarodno usporediv rejting od
svjetski priznate agencije sigurno
ubrzava proces dono{ewa odluke. 
- Jedna od glavnih osobina savre-
menih ekonomskih kretawa je rast
transparentosti. Danas sve zemqe
objavquju o sebi neusporedivo vi{e
podataka nego {to je to bio slu~aj
pred dvadesetak godina. Objavom
rejtinga zemqa jasno ka`e da nema
{ta sakrivati i da su svi podaci
javni. I kad je rejting nepovoqan, to
treba javno objaviti. Takvo
pona{awe investitori uvijek
nagra|uju.  Drugim rije~ima, danas se
vi{e ne dvoji o tome za{to imati
rejting nego je problem ako ga neka
zemqa nema, jer se tada odmah
postavqa pitawe {ta se to `eli
sakriti od javnosti. 
- Sam je rejting dodatan test ukupnih
ekonomskih politika neke zemqe.
Mudar }e ~ovjek uvijek rado

poslu{ati ocjenu o svojem radu.
Stoga niti suverene dr`ave ne bi
smjele zanemarivati mi{qewe
drugih o wenim ukupnim politikama,
odnosno preciznije ekspertnoj proc-
jeni mogu}nosti servisirawa javnog
duga ubudu}e. Time zemqa dobiva
jedan od kriterija usporedbe s drugim
zemqama. Takva se usporedba temeqi
na ~iwenicama, a ne predrasudama
koje ~esto postoje.
- Proces dobivawa kreditnog rejtin-
ga je slo`en i zahtijeva mnogo znawa
koje se ne mo`e pro~itati u kwigama.
Time {to zemqa ulazi u proces dobi-
vawa rejtinga, akteri sti~u znawa o
tome. Agencije koje rejting rade
postavqaju visoke zahtjeve u vezi
podataka o ekonomiji zemqe, u vezi
procjena i predvi|awa budu}nosti.
Time se zemqa prisiqava da s puno
ozbiqnosti pristupi analizi svojih
mogu}nosti otplate duga, {to nije
uvijek slu~aj. Stoga je boqe u taj pro-

ces u}i {to ranije. 
- Treba re}i da osim rejtinga zemaqa,
u svijetu je vrlo uobi~ajeno da pre-
duze}a imaju rejting. Vjerojatno nije
daleko niti dan kada }e pojedina
uspje{na prduze}a u BiH htjeti
imati kreditni rejting. Kreditni
rejting svake firme uveliko zavisi i
o kreditnom rejtingu dr`ave.
Obi~no rejting preduze}a ne mo`e
biti vi{i od dr`avnog, no u nekim je
izuzetnim slu~ajevima i to mogu}e.
Treba podsjetiti da }e za otprilike
~etiri godine europske banke mo}i
kreditirati samo poduze}a koja imaju
rejting temeqem skupa pravila o
bankovnoj superviziji koja se naziva-
ju Bazel II.

Napomena: u sqede}em izdawu novina
CBBiH bi}e objavqen nastavak tek-
sta o kreditnom rejtingu, odnosno
o ~emu zavisi rejting neke zemqe,
kako te~e proces wegovog dobivawa
i koje su glavne agencije koje rade
kreditni rejting u svijetu.
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Primjeri kreditnog rejtinga pojedinih zemaqa

Rejting jedne od agencija objavqen 23. septembra 2002. godine.
Napomene: Ocjena ozna~ava dugoro~ni rejting u stranoj valuti.
Predznak u zagradi iza zemqe je dopuna slovnoj ocjeni. 

 Rejting Zemqe 
1. AAA Austrija, Irska, [vajcarska, Sjediwene Ameri~ke Dr`ave 
2. AA Italija, Japan, Portugal, [panija (+), Australija (+),  
3. A Kipar, Estonija (-), Malta, Slovenija, ^e{ka (-), Gr~ka (-), Ma|arska (-) 
4.  BBB Hrvatska (-), Litvanija, Latvija (+), Slova~ka (-), Poqska (+) 
5. BB Bugarska (-), Kazahstan, Rusija (-), Vijetnam (-) 
6. B Turska (-), Ukrajina , Rumunija (+), Brazil (+),  
7.  CCC Ekvador (+), Indonezija (+) 
8. SD Argentina 

Nastavak sa strane 1.



Prva godi{wica primjene nov~anica i
kovanica evra u Evropskoj mone-

tarnoj uniji, pa i u BiH, obiqe`ena je 1.
januara 2003. godine. Evro je postojao znat-
no ranije, a uveden je jo{ 1. januara 1999.
godine, {to je imalo zna~ajno ekonomsko
dejstvo koje je odgovaralo ekonomskim
operatorima unutar EU. Od uvo|ewa do
pu{tawa u opticaj nov~anica i kovanica,
evro je izgubio 25 posto svoje vrijednosti
u odnosu na dolar. Ovaj negativni trend je
zadr`an i u 2002. godini, sve do novembra
kada je vrijednost jednog evra pre{la
magi~nu cifru od jednog ameri~kog
dolara. Trenutna vrijednost kursa
EUR/USD je 1,07 i ima tendenciju daqeg
rasta. Razlog ja~awa evra nije samo u snazi
Evrope, ve} prije svega u promijewoj
politici SAD-a kojima trenutno ne treba
politika jakog dolara. Od 15 zemaqa EU,
12 je ispunilo uslove ili je prihvatilo da
u|e u Evropsku monetarnu uniju u kojoj bi
evro bio zajedni~ka valuta, te na ovaj
na~in zamijenio wihove nacionalne
valute. Koristi uvo|ewa evra ogledaju se,
prije svega, u lak{em trgovawu u evropskoj
zajednici i nepostojawu potrebe pokri-
vawa rizika koji proizlaze iz kori{tewa
12 nacionalnih valuta. Unutra{we
tr`i{te, koje pokriva 12 zemaqa, isko-
ristilo je u potpunosti ove prednosti. To

je bilo zna~ajno i za okru`ewe ovih
zemaqa, ukqu~uju}i tu i BiH. Na{a zemq-
ja je neodvojivi dio toga, samim tim {to je
Zakon o CBBiH predvidio klauzulu da se
doma}a valuta, konvertibilna marka, koja
se do tada vezivala za wema~ku marku, vezu-
je za evro.  Zakon je predvidio, a
Parlamentarna Skup{tina BiH veri-
fikovala da evro postaje sidro valuta, te
da je fiksnim kursom KM vezana za evro
prema kojem je 1 evro = 1,95583 KM. Veza je
naslijedila jednu valutu drugom koja je
trebala biti ja~a, jer predstavqa ne samo

wema~ku nego i privredu 12 najja~ih
zemaqa u Evropi koje su ispunile uslove
ulaska u Evropsku monetarnu uniju. Stoga
je procjena da se KM vezala za ja~u valutu,
iako su gra|ani BiH psiholo{ki vezani za
wema~ku marku koja je na ovim prostorima
bila kori{}ena i u kojoj je bila sva
{tedwa. S aspekta monetarne politike
Evropske centralne banke, glavni izazov,

{to je va`no i za BiH, je stabilnost cije-
na koja je prisutna od uvo|ewa evra u
nov~ane tokove i koja predstavqa jedan od
strate{kih ciqeva u 2003. godini. Kroz
stabilnost cijena, treba podr`ati
ekonomski rast koji je vrlo va`an da bi u
potpunosti bila obezbije|ena monetarna
stabilnost. U Evropskoj monetarnoj uniji
inflacija je promjenqiva i trenutno je
ne{to ve}a od dva posto, {to je zagaranto-
vani maksimum. Inflacija iz Evropske
monetrane unije ipak se nije prenijela
direktno u istom omjeru na konvertibilnu
marku u BiH, bez obzira na to {to je evro
rezervna valuta. Da je to tako, pokazuje
inflacija u 2002. godini koja je u BiH bila
ni`a nego u Evropskoj monetarnoj uniji.
To pokazuje da su dodatne mjere na{e mon-
etarne politike,  zasnovane na currency
boardu i kontroli ra~una obaveznih rez-
ervi komercijalnih banaka  kod CBBiH,
osigurale monetarnu stabilnost i stabil-
nost valute, te ni`u inflaciju, {to je
jedan od najzna~ajnijih preduslova za
strane investicije. Stoga je zvani~an
pristup Centralne banke BiH da bi tre-
balo nastaviti primjewivati aran`man
currency boarda, imaju}i na umu ~iwenicu da
je ovo najboqe vo|ena monetarna politika
i da je kao takva dala rezultate. Stav
CBBiH je da monetarnu politiku ne treba
mijewati, nego je treba dogra|ivati, a
dogradwu treba posmatrati s aspekta daqe
podr{ke kroz monetarnu stabilnost i sta-
bilnost valute, zadr`avawe inflatornih
kretawa na dozvoqenom nivou, te obezb-
je|ewa preduslova za ekonomski razvoj. 

GODI[WICEGODI[WICE

Prva godi{wica evra Prva godi{wica evra 
Pi{e: Qubi{a Vladu{i},
viceguverner CBBiH

Aran`man currency boarda i za naredni
period ostaje kao rje{ewe koje obezb-

je|uje stabilnost  valute i  makroekonomi-
je BiH, izjavio je novoimenovani predsje-
davaju}i Savjeta ministara Adnan Terzi}
nakon prvog zvani~nog susreta sa
guvernerom Centralne banke BiH
(CBBiH) Peterom Nichollom, uprili~enom
27. januara 2003. godine. Prema mi{qewu
guvernera, currency board je veoma uspje{an
princip monetarne politike koji je BiH
obezbijedio stabilan kurs i nisku
inflaciju, {to je veoma va`no za ekonom-
ski rast i investirawe. "Qudi koji inve-
stiraju moraju se suo~iti sa investi-
cionim rizikom, ali kada bi morali jo{
voditi ra~una o kursnom ili riziku
inflacije, onda bi bilo skoro nemogu}e

ili previ{e rizi~no investirati", rekao
je guverner. Ukazuju}i na zabunu koja je
prisutna u javnosti, a podrazumijeva
pitawe {ta }e se desiti s aran`manom cur-
rency board nakon ove godine, Nichollje rekao
da, prema Zakonu o CBBiH, ne postoji rok
isteka ovog aran`mana. U Dejtonskom spo-
razumu navedeno je da }e currency board biti
primjewivan {est godina, nakon  ~ega bi
mogao biti revidiran. Ako  druga odluka
ne bude donesena, currency board nastavqa
djelovati. U pravnom smislu, ne mora biti
donesena odluka da currency board bude nas-
tavqen, ali bi morala biti donesena ako se
`eli prestati sa wegovom primjenom,
pojasnio je Nicholl. Nagla{avaju}i
podr{ku currency boardu, Terzi} je kazao
kako je sa Nichollomusaglasio stavove koji
podrazumijevaju pomo} CBBiH vladinim
institucijama u pogledu kontrole
bankarskog sektora na budu}em jedinstven-
om bankarskom prostoru, te podizawe
vjere doma}ih banaka u razvoju BiH,
wihovim ukqu~ivawem u podsticawe
razvoja. I Terzi} i Nicholl su odbacili
tvrdwe prema kojima insitucijama i
dr`avi slijedi ste~aj. Uz konstataciju ta
takve najave nemaju osnova, Terzi} je upo-
zorio da svi oni koji to izjavquju dovode u
pitawe mogu}nosti zacrtane reformama,
te uti~u na potencijalne investitore. I

guverner je ocijenio da su ovakve izjave
uveli~ane, ali da to zasigurno ne zna~i da
BiH nema ekonomskih problema. Savjet
ministara, stoga, u saradwi sa CBBiH,
`eli napraviti ambijent u kojem bi ele-
menti reforme do{li do punog izrà aja,
te podsta}i doma}e i inostrane investi-
tore da ula`u u razvoj BiH. CBBiH, kako
je najavio wen guverner, sara|iva}e sa
Savjetom ministara BiH kad god to bude
mogla, pod uslovom da je to u skladu sa
Zakonom o CBBiH. "Mi  ve}  za Savjetom
ministara vr{imo niz usluga:
obezbje|ujemo bankarske usluge, radimo na
servisirawu vawskog duga, upravo smo, u
wihovo ime, postali fiskalni agent za
MMF. Trenutno, u ime Savjeta ministara
BiH, pregovaramo sa jednom kreditnom
agencijom kako bi BiH dobila suvereni
kreditni rejting", kazao je Nicholl.
Razgovarano je i o bankarskoj superviziji,
pri ~emu je guverner istakao da su agencije
za bankarstvo oba bh. entiteta obavile
dobar posao, {to je i razlog da je bankars-
ki sektor u zadwe  dvije godine  napredovao.
S obzirom na to da bi BiH uskoro trebala
imati jedinstven bankarski sektor,
logi~no je da i bankarska supervizija
postane jedinstvena, re~eno je ovom pri-
likom. 

SUSRET P. NICHOLL - A.TERZI]
Podr{ka aran`manu Podr{ka aran`manu currency boardcurrency board



CBBiH imenovana je
fiskalnim agentom BiH

prema Me|unarodnom monetranom
fondu (MMF) na osnovu Pisma
namjere i prate}eg Memoranduma o
ekonomskoj i finansijskoj politi-
ci BiH, iz toga proiza{lih
Odluke i Izmjene odluke Savjeta
ministara BiH, te Memoranduma o
izvr{ewu uloge fiskalnog agenta
BiH prema MMF-u. Primjenom
ovih akata, nastale su izmjene u
ra~unima CBBiH koje su zahtije-
vale izvr{ewe reklasifikacije
bilansa CBBiH od 31. decembra
2001. godine. Izvr{eno je zat-
varawe svih ra~una za MMF, a
novi ra~uni otvoreni su 27. decem-
bra 2002. godine. Istog dana
primqena je i druga tran{a novog
Stand-by aran`mana u iznosu od 12
miliona specijalnih prava vu~ewa
(SDR). CBBiH obavqa funkciju
fiskalnog agenta BiH za odnose
koji proisti~u iz ~lanstva BiH u
MMF-u. CBBiH pri tome nema
nikakve obaveze u pogledu sredsta-
va ili potra`ivawa koje se odnose
na ovo ~lanstvo. Ra~un SDR sred-
stava i kamate na SDR sredstva su u
bilansu CBBiH. Ova institucija,
u funkciji depozitara,  za ~lanst-
vo BiH u MMF-u,  vodi u bilansu
MMF-ove gotovinske ra~une (cash
accounts), Ra~un 1 i Ra~un 2, te
pru`a uslugu ~uvawa (custody) vri-
jednosnih papira, odnosno sop-
stvenih mjenica (promissory notes)
koje je Ministarstvo za trezor
institucija BiH izdalo za
pokri}e ~lanstva u MMF-u i za
reotkup obaveza. Svi ostali
ra~uni potrebni za evidentirawe
~lanstva BiH u MMF-u vode se
vanbilansno na tzv. trust ra~unima.
Za sve uplate u KM po obavezama
prema MMF-u i isplate povu~enih
tran{i u KM, otvoren je novi
depozitni ra~un po MMF-ovim
transakcijama, koji se vodi po
podra~unima entitetskih min-
istarstava finansija. 

Poè~etak rada novog softveraPoè~etak rada novog softvera
PROJEKTIPROJEKTI

Implementacijom ra~unovod-
stvenog bankarskog softvera,

koji radi od 1. januara 2003. godine,
ostvaren je jedan od ciqeva zacrtanih
Strate{kim planom CBBiH.
Protekla godina bila je godina pro-
jektovawa novog informacionog sis-
tema, godina paralelnog rada za seg-
ment finansijskog kwigovodstva -
glavne kwige i period testirawa
svih aplikativnih rje{ewa  koja ~ine
integritet novog softvera. U skladu
sa Ugovorom o izgradwi i imple-
mentaciji novog ra~unovodstvenog
bankarskog sistema, CBBiH
zadr`ava pravo na garantni rok u tra-
jawu od deset mjeseci, koji pru`a
mogu}nost za eventualne korekcije
odre|enih rje{ewa, dopune, dorade
ili izmjene, sve s ciqem boqeg i
efikasnijeg funkcionisawa sistema

u cjelini. Novi informacioni sis-
tem efikasno kombinuje i integri{e
poslovne funkcije CBBiH, obezb-
je|uje kvalitetniju i efikasniju
komunikaciju s okru`ewem, br`e
procesirawe poslovnih transakcija,
protok informacija, {to je u
funkciji ostvarewa poslovnih ciqe-
va CBBiH.  Dokument o primopreda-
ji novog ra~unovodstvenog
bankarskog softvera, predstavnici
CBBiH i firme "Aster" iz
Qubqane potpisali su krajem novem-
bra 2002. godine, kada je, u ime
CBBiH, Aneks III Ugovora o isporu-
ci i implementaciji ra~unovod-
stvenog bankarskog sistema potpisao
guverner Peter Nicholl, a Zapisnik o
primopredaji viceguverner Kemal
Kozari}. 

Formirano Udru`žewe banaka FBiHFormirano Udru`žewe banaka FBiH
SKUPOVISKUPOVI

Predstavnici banaka koji djeluju na
podru~ju Federacije BiH formi-

rali su 30. januara 2003. godine
Udrù ewe banaka Federacije BiH, za
~ijeg predsjednika su izabrali direkto-
ra LTK Gospodarske banke Sarajevo
Miju Mi{i}a. Za potpredsjednike
Udrù ewa na Osniva~koj skup{tini,
odr`anoj u zgradi Centralne banke
BiH, izabrani su direktori UPI banke
i Turkish Ziraat banke, Mirsad Leti} i
Oznur Ozenis. Diskusiju tokom sjednice
izazvalo je reagirawe Bosnia Bank
International na ~iwenicu da predsjednik  i
potpredsjednici Udru`ewa trebaju
biti bh. dr àvqani, {to je ocijeweno
kao svojevrsna diskriminacija.
Odlu~eno je da u Statut Udrù ewa bude
uba~ena odredba prema kojoj strani
dr~avqanin, predstavnik banke, mo è
biti jedan od potpredsjednika
Udrù ewa. Osnivawe ovog udrù ewa
ocijeweno je kao korak koji treba
doprinijeti ve}oj afirmaciji banaka,
pojedina~noj za{titi interesa, te ve}oj
pomo}i vladi, privredi i stanovni{tvu.
Guverner CBBiH Peter Nicholl poz-
dravio je u~esnike skupa, ocijeniv{i ga
zna~ajnim iz dva razloga. Prvo, jer je
osnivawe Udru`ewa va`an korak, a
drugo zbog daqe konsolidacije i inte-

gracije bankarskog sektora. Iako bi mu
bilo dra`e da su bankari osnovali
jedinstveno udru`ewe koje bi pred-
stavqalo sve banke u BiH, Nicholl je kazao
da je postojawe bankarskih udrù ewa u
svakom od entiteta korak u pravom
smjeru. Udru`ewe }e za bankare
obavqati nekoliko bitnih funkcija,
prije svega, pomo}i }e u za{titi intere-
sa banaka ~lanica pred institucional-
nim i vladinim tijelima, promovira}e
bankarski sektor, pomo}i u pripremi
banakarskog kodeksa, te raditi na pro-
movirawu poznavawa bankarskih usluga
u javnosti i cjelokupne finansijske pis-
menosti. Kako je razvoj qudskih resursa
u bankama od su{tinskog zna~aja, jedna
od bitnih aktivnosti bankarskog
udrù ewa, kako je kazao guverner, tre-
bala bi biti usavr{avawe kadrova.
Guverner je podsjetio na glavne izmjene
koje su dovele do znatne konsolidacije u
bankarskom sektoru, istakav{i da se
reforma ovog sektora odvija br è nego
reforma bilo kojeg drugog sektora.
Prije {est godina, kada je CBBiH
po~ela djelovati, bilo je 76 banaka,
ve}ina wih su bile male, a nijedna nije
poslovala na teritoriji cijele zemqe.
"Iskreno govore}i, to je bio jedan ~udan
bankarski sistem. Pred nama je jo{
prili~no dug put koji moramo pre}i
kako bismo imali bankarski sistem
evropskog tipa, ali smo svakim danom
bli è tome", kazao je guverner. Na kraju
je saop{tio da bi bankarska supervizija,
koju trenutno provode entitetske agen-
cije za bankarstvo, trebala biti ujedin-
jena na dr àvnom nivou, vjerovatno pod
"ki{obranom" CBBiH, te predlo`io
bankarima da uspostave jedinstveni reg-
istar bankarskih ra~una.

ODJEQEWE ZA ODNOSE SA MFIODJEQEWE ZA ODNOSE SA MFI

CBBiH u uloziCBBiH u ulozi
fiskalnog agentafiskalnog agenta

BiH prema BiH prema 
MMF-uMMF-u



Informacija o poslovawu bankarskog sektora uInformacija o poslovawu bankarskog sektora u
BiH za period januar - septembar 2002.BiH za period januar - septembar 2002.

BANKARSKA SUPERVIZIJABANKARSKA SUPERVIZIJA

Pi{še: Qiqana Marijanovi}, 
koordinator za bankarsku superviziju

Od januara do septembra 2002. godine, bankarski sektor u BiH karakterisali su ubrzan proces privatizacije
banaka i okrupwavawe i aktivnosti na obezbje|ewu propisanog osnovnog kapitala. U toku ovih devet mjese-

ci pro{le godine, agencije za bankarstvo su oduzele osam dozvola. Tri dozvole oduzete su zbog pripajawa drugoj
banci - Depozitna banka Sarajevo pripojena je Vakufskoj banci, Šeh-in banka Zenica ABS banci Sarajevo, a
Mostarska gospodarska banka pripojena je Gospodarskoj banci Mostar.  Tri dozvole, International Commercial
Bank Sarajevo, Privrednoj banci Gradi{ka i Prijedorskoj banci, oduzete su zbog uvo|ewa postupka likvi-
dacije, a dvije dozvole, Gold banci Bawa Luka i Ekvator banci Bawa Luka, zbog uvo|ewa postupka ste~aja. U
istom periodu izdata je jedna nova dozvola, za rad HVB banke.
Privremenu upravu na dan 30. septembra imale su tri banke - Gospodarska banka d.d. Mostar, Hercegova~ka
banka d.d. Mostar i Una banka d.d. Biha} .
Zakqu~no sa 30. septembrom 2002. godine, u BiH su poslovale 43 banke, {to je za pet mawe u odnosu na broj bana-
ka krajem 2001. godine. 
Ukupan kapital komercijalnih banaka u BiH 30. septembra 2002. godine iznosio 942,4 miliona KM i ve}i  je za
86,3 miliona KM ili deset posto u odnosu na stawe krajem 2001. godine. 

Struktura kapitala vidi se u sqede}em pregledu:
u  000 KM

U strukturi kapitala uo~en je  trend rasta privatnog kapitala.
U~e{}e stranog kapitala u ukupnom dioni~kom kapitalu je 63 posto a u ukupnom privatnom kapitalu strani
kapital u~estvuje sa 72 posto.

Struktura dioni~kog kapitala vidqiva je u sqede}em pregledu:
u  000 KM

Bilansna aktiva 30. septembra iznosila je 5.301,4 miliona KM i u odnosu na kraj 2001. godine ve}a  je za 17 posto
ili 760  miliona KM.
U strukturi aktive najzna~ajnije je u~e{}e kredita, 51 posto. Nov~ana sredstva u~estvuju sa 37 posto, fiksna
aktiva sa osam posto, ostala aktiva tri posto i vrijednosni papiri sa dva posto. 

Pregled bilansne strukture aktive:
u  000 KM

 31. 12. 2001. 30. 09. 2002. 
 Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e 
UKUPNO 856.096 100 % 942.410 100 % 
OSNOVNI KAPITAL 762.486 89 % 793.263 84 % 
DOPUNSKI KAPITAL 93.610 11 % 149.147 16 % 

 31. 12. 2001. 30. 09. 2002. 
 Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e 
UKUPAN KAPITAL 626.979 100 % 652.628 100 % 
DR@AVNI KAPITAL 127.549 20 % 80.986 12 % 
PRIVATNI KAPITAL 499.430 80 % 571.642 88 % 
U tome:     
- strani kapital   413.167  
- doma}i kapital   158.475  
 

Nastavak na strani 6.

 31. 12. 2001. 30. 09. 2002. 
 Iznos U~e{}e Iznos U~e{}e 

UKUPNA AKTIVA 4,541.327 100 % 5,301.399 100 % 
U tome:     
-Nov~ana sredstva 1,994.589 44 % 1.893.025 36 % 
-Plasmani drugim bankama 30.689 1 % 16.959  
-Krediti 1,949.799 43 % 2,731.298 51 % 
-Fiksna aktiva i poslovni  prostor 397.360 9 % 419.533 8 % 
-Ostalo 117.450 2 % 147.729 3 % 
-Vrijednosni papiri 51.440 1 % 92.855 2 % 
 



Kao {to je to praksa u skoro
svim preduze}ima, Dan voza~a,
15. januar, obiqe`en je i u
Centralnoj banci BiH. Bila je
to jedna od prilika da se
voza~i koji rade u CBBiH
okupe i obiqe`e "svoj" dan, te
je stoga uprili~eno adekvatno
dru`ewe. No, i pored toga, Dan
voza~a je pro{ao radno, uz
obaveze koje voza~i svakod-
nevno obavqaju.  

Nastavak sa strane 5.

BANKARSKA SUPERVIZIJABANKARSKA SUPERVIZIJA

U strukturi nov~anih sredstava najve}e u~e{}e, 64 posto, imaju depoziti na ra~unima kod depozitnih institu-
cija u inostranstvu. Na ra~unima u inostranstvu banke dr`e 1,2 milijarde KM {to je za 43 posto vi{e u odnosu
na kraj 2001. godine.
U ukupnoj  pasivi banaka obaveze u~estvuju sa 86 posto, a kapital sa 14 posto. 
Ukupni depoziti  30. septembra 2002. godine iznosili su 4.009  miliona KM i ve}i su za 21 posto u odnosu na
stawe depozita krajem godine.
Posmatraju}i sektorsku strukturu depozita, najzna~ajnije je u~e{}e depozita gra|ana sa 39 posto, zatim pri-
vatnih preduze}a i dru{tava 19 posto, vladinih institucija 13 posto, javnih preduze}a deset posto, bankarskih
institucija deset posto  i ostalih depozita devet posto. 
Ako posmatramo valutnu strukturu depozita, vidqivo je da raste u~e{}e depozita u KM, ali su jo{ uvijek depoz-
iti u stranoj valuti znatno ve}i i u ukupnim depozitima u~estvuju sa 58 posto.
[tedwa stanovni{tva na dan 30. septembra iznosila je 1.494 miliona KM i ve}a je za pet posto u odnosu na
prethodnu godinu. U osam banaka koncentrisano je 82 posto {tedwe. 
Do 30. septembra, Agencija za osigurawe depozita u ~lanstvo je primila osam banaka. 
Banke u BiH su ostvarile neto dobit u iznosu od 25,7  miliona KM. 
Krajem septembra, ukupnu aktivu vi{e od 300 miliona KM imalo je svega pet banaka.

Veli~ina banaka prema aktivi : 
-vi{e od 500 miliona KM dvije banke 
-od 300 so 500 miliona KM tri banke 
-od 100 do 300 miliona KM osam banaka 
-mawe od 100 miliona KM 30 banaka 

 

Adrien Bloem iz Odjeqewa za statis-
tiku Me|unarodnog monetarnog
fonda (MMF-a) iz Washingtona
boravio je danas u posjeti Centralnoj
banci Bosne i Hercegovine
(CBBiH). Tokom svoje posjete, Bloem
se sastao sa guvernerom CBBiH
Peterom Nichollom, viceguvernerom
Draganom Kova~evi}em i vr{iocem
du`nosti koordinatora Odjela za
statistiku CBBiH Sne`anom Jawi}.
Svrha Bloemove posjete je bila procje-
na ostvarenog u~inka dosada{we
tehni~ke pomo}i u poboq{awu sta-
tistike u BiH, te diskusija o prior-
itetima budu}e pomo}i. Uz
obezbje|ivawe konstantne tehni~ke
pomo}i putem rezidentnog savjetnika
za statistiku, CBBiH je zamolila
MMF da pru`i pomo} u obuci
uposlenika u Odjelu za statistiku te
pomo} u uspostavi statistike vla-
dinih finansija. 

Na prvom sastanku u ovoj godini,
odr`anom 28. januara u Sarajevu,
Upravni odbor Centralne banke BiH
(CBBiH) usvojio je Strate{ki plan
i Finansijski plan CBBiH za 2003.
godinu. Strate{ki plan postavqa

kqu~ne principe koji odre|uju rad
CBBiH. Glavni princip je taj da
pridr`avawe svih zakonskih normi
odre|enih u Zakonu o CBBiH, a koje
se ti~u currency board aran`mana, mora
ostati glavni prioritet CBBiH.
Upravni odbor je tako|e dobio pre-
liminarne finansijske rezultate
poslovawa CBBiH u 2002. godini.
Vawska revizija financijskih
ra~una CBBiH jo{ nije okon~ana, te
}e kona~ni rezultati biti objavqeni
u martu, kada revizija bude okon~ana.
Upravni odbor  je odobrio dopuwene
investicione smjernice za
upravqawe deviznim rezervama
CBBiH. Ve}ina prihoda CBBiH je iz
kamata koje zaradi na ovim deviznim
rezervama. Ove smjernice sadr`e
striktne kriterije za ograni~avawe
investicionog rizika koji CBBiH
mo`e preuzeti prilikom investi-
rawa u strana sredstva. Ciq
Investicionog komiteta CBBiH je
da ostvari {to ve}e prihode iz
deviznih rezervi. Investicioni
komitet mora uvijek raditi u skladu
sa smjernicama koje reguli{u
odre|ivawe rizika, koje je uspostavio
Upravni odbor CBBiH. Upravni
odbor je, tako|e, odobrio zahtijev
Savjeta ministara BiH da CBBiH
implementira i finansira odluku
Savjeta ministara BiH o dobijawu
me|unarodnog kreditnog rejtinga za
BiH. Sjednici Upravnog odbora
CBBiH prisustvovala su sva ~etiri
~lana: Peter Nicholl, Manojlo ]ori},
Kasim Omi}evi} i Jure Pelivan. 

SAOP[TEWA ZA JAVNOST PROSLAVE 
Posjeta predstavnikaPosjeta predstavnika
Odjeqewa za statisOdjeqewa za statis--
tiku MMF-a CBBiHtiku MMF-a CBBiH

Dan voza~èa Dan voza~èa 
obiqe ž̀en i uobiqe ž̀en i u

CBBiHCBBiH

Usvojeni finansijski iUsvojeni finansijski i
strate{ški planovistrate{ški planovi

CBBiH za 2003. godinuCBBiH za 2003. godinu



Na osnovu Odluke Upravnog odbora
CBBiH o kupovini poslovnog

prostora za Glavnu jedinicu Sarajevo od
GP "Bosna" d.d. Sarajevo, zakqu~en je
Ugovor s ovom firmom u kojem su pre-
cizirani svi elementi potrebni za
realizaciju ovog posla, kao {to su
povr{ina, cijena, na~in i rokovi
pla}awa i useqewa. Kupqeni poslovni
prostor nalazi se u ulici Mehmeda
Spahe broj 3 u neposrednoj blizini
zgrade Centralnog ureda CBBiH.
Objekat posjeduje podrum, prizemqe i
dva sprata ukupne povr{ine 1.235,92
metara kvadratnih i predstavqa kom-
paktnu cjelinu sa mogu{no{}u nes-
metanog pristupa vozilima, izgradwe
trezora i vr{ewa ostalih trezorskih
poslova. Objekat }e komunikacijski
biti povezan `ivom vezom sa zgradom
Centralnog ureda,  tako da postoji
mogu}nost za{tite i pohrawivawa
podataka za ra~unovodstvo i druge
slu`be. Planirano je da prije useqewa
budu obavqeni renovirawe objekta,
popravka kancelarija, instalacija, mon-
tirawe trezora i kompletna sigurnosna
za{tita objekta, {to se o~ekuje do kraja
juna ove godine. Preseqewem Glavne
jedinice Sarajevo u nove prostorije
bi}e stvoreni uslovi za siguran rad,
{to }e uticati na budu}e izvr{avawe
poslova, a istovremeno }e biti
oslobo|en prostor u Centralnom uredu,
gdje }e se, uz boqu iskori{tenost pros-
tora, efikasnije poslovati. 

Kod pojedinih banaka sa podru~ja
koje pokriva Glavna jedinica

Mostar do{lo je do statusnih promje-
na. Raiffeisen bank HPB d.d. Mostar pripo-
jena je Raiffeisen bank d.d. BH Sarajevo, a
u toku je pripajawe LTK banke d.d.
Livno Gospodarskoj banci d.d.
Sarajevo. Novi bankarsko-ra~unovod-
stveni softver je u primjeni u Slu`bi
ra~unovodstva i trezora, a osim
po~etnih nedostataka i uhodavawa,
pokazuje zadovoqavaju}e rezultate.
Poslovi koji su vezani za ra~une rez-
ervi i kupovinu i prodaju KM bi}e

obavqani uporedo u oba softvera do
kraja januara ove godine. Glavna jedini-
ca Mostar u roku je predala Izvje{taj
o radu za 2002. godinu Sektoru za
ekonomska istra`ivawa i statistiku.
U Glavnoj jedinici Mostar Komisija za
popis ekonomata, sitnog inventara i
auto-guma je 14. januara, a Komisija za
popis stalnih sredstava 16. januara
izvr{ila popis u Glavnoj jedinici
Mostar.

UFilijali Br~ko uo~en je mali
priliv nov~anica od 50 feninga u

trezor, jer su banke u januaru polo`ile
11.600 komada nov~anica u vrijednosti
od 5.800 KM. Od 1. do 24. januara u tre-
zoru su obavqene 93 transkacije ulaza i
24 transakcije izlaza nov~anica.
Prenos sredstava sa ra~una Privredne
banke AD Br~ko na ra~un Pavlovic
International bank Bijeqina obavqen je
22. januara, jer je okon~ana kupovina
Privredne banke AD Br~ko. U toku
ovog mjeseca nastavqeni su gra|evins-
ki radovi na izgradwi gara`e za
potrebe Filijale. Komisija
Centralnog ureda za popis izvr{ila
popis osnovnih sredstava i sitnog
inventara. Obavqeni su svi sta-
tisti~ki poslovi u vezi sa monetarnom
politikom, te uobi~ajeni poslovi. 

Ujanuaru izra|en je Godi{wi
izvje{taj o radu za 2002. godinu, te

je pra}eno funkcionisawe bankarsko-
ra~unovodstvenog softvera, s obzirom
na ~iwenicu da je po~ela wegova prim-
jena. Pripajawem Agroprom banke a.d.
Bawa Luka Novoj banci a.d. Bijeqina i
istovremeno izvr{enom privatizaci-
jom Privredne banke a.d. Br~ko i
wenim pripajawem Pavlovic International
banci a.d. Bijeqina smawen je broj bana-
ka u Republici Srpskoj, gdje trenutno
posluje 11 banaka.

Depoziti komercijalnih banaka koje
pokriva Filijala GBRS Pale u jan-

uaru 2003. godine pove}ani su za deset
posto u odnosu na decembar 2002.
godine. Tako|e, gotovina u trezorima
komercijalnih banaka pove}ana je za 15
posto.

VIJESTI IZ GLAVNIH JEDINICA I FILIJALA 

GJGJ MOSTARMOSTAR

GJ SARAJEVO GJ SARAJEVO 

GBRS BAWA LUKA GBRS BAWA LUKA 

FILIJALA PALEFILIJALA PALE

Novi slu`žbenikNovi slu`žbenik
u CBBiHu CBBiH

ZAPO[QAVAWEZAPO[QAVAWE

EDUKACIJAEDUKACIJA

Prema oglasu od 20. sep-
tembra 2002. godine, u

radni odnos na neodre|eno
vrijeme u CBBiH 6. janu-
ara 2003. godine primqena
je Sandra Hlivwak na
radno mjesto ekonomskog
analiti~ara u Odjeqewu
za ekonomska istra`ivawa
Odjela za ekonomska
istra`ivawa i statistiku
Centralnog ureda.
@elimo joj iskrenu dobro-
do{licu u kolektiv.
CBBiH trenutno ima 251
zaposlenog  od kojih je 250
slu`benika u radnom
odnosu na neodre|eno vri-
jeme, a jedan slu`benik u
radnom odnosu na odre|eno
vrijeme. Od ukupnog broja
slu`benika na neodre|eno
vrijeme, osam ih je u svo-
jstvu pripravnika.

Uè~e{}e na Uè~e{}e na 
forumu uforumu u

Beè~uBeè~u

Viceguverner CBBiH
mr Dragan

Kova~evi} prisustvovao
je osmom Godi{wem
forumu izdava~a i
investitora Centralne
i Isto~ne Evrope, koji
je 15. i 16. januara 2003.
godine odr`an u Be~u,
Austrija. 

FILIJALA BR^KO FILIJALA BR^KO 



CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Mjese~ni bilans stawa (privremeni) od 31. decembra 2002.

Obja{wewa

Mjese~ni bilans stawa se izdaje da bi se obezbijedile informacije o radu Centralne banke Bosne i
Hercegovine prema pravilu currency boarda i da bi se ponudile posebne informacije koje zahtijeva
Zakon o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine.
Neke posebne karakteristike bilansa stawa od 31. decembra su :
Na dan 31. decembra Banka je zadovoqila obaveze pravila currency boarda kako to navodi ~lan 31.
Zakona. Stawe neto strane aktive prevazilazi wenu monetarnu pasivu u konvertibilnim markama 
( KM ), za 118.072.705 KM. Ovo je prikazano u stavki neto devizna aktiva minus monetarna pasiva.
Devizna aktiva je sa~iwena uglavnom od depozita koje se dr`e kod ino-banaka. 
Bilans stawa tako|e prikazuje kompoziciju dr`awa valuta tako {to ih diferencira u EUR i ostale
valute.
Ban~ini devizni depoziti donose prihod od kamata za Banku.
Monetarna pasiva je u najve}em obimu predstavqala obavezu Banke za KM novac u opticaju
(1.868.650.806 KM) i rezervne depozite rezidentnih banaka (446.880.350 KM).
Kapital i rezerve odra`avaju po~etni kapital i rezerve, dionice i akumulirane dobiti Banke od
po~etka wenog rada 11. avgusta 1997. 
Banka tako|e vodi odre|ene ra~une stranih valuta u smislu sporazuma izme|u Vlade Bosne i
Hercegovine i stranih vlada i finansijskih organizacija, kao i devizne ra~une dr`avnih instituci-
ja i agencija za koje Banka djeluje kao agent. Kako ovi ra~uni nisu niti aktiva niti pasiva CBBH, oni
nisu  ukqu~eni u gore navedeni bilans stawa. Ukupni iznos sredstava koja se dr`e na ovim ra~unima
je bio 188.149.701 KM.
Daqi upiti koji se ti~u mjese~nog bilansa stawa se mogu uputiti Odjelu za administraciju i finan-
sije, Odjeqewe za ra~unovodstvo u Sarajevu na tel. (33) 27 81 19, faks. ( 33 ) 27 82 94. Predstavnici
medija mogu se obratiti  Slu`bi za odnose s javno{}u na tel. (33) 27 81 23, faks. (33) 27 82 96.
Centralna banka Bosne i Hercegovine je nezavisna monetarna institucija BiH i nema nikakvih orga-
nizacijskih veza sa bilo kojom poslovnom bankom. 

CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
Mjese~ni bilans stawa (privremeni) od 31. decembra  2002.

(iznosi u KM ekvivalentima)

AKTIVA Ukupan iznos EUR Ostale valute

1 Devizna aktiva 2.464.401.040 2.451.569.966 6.936.809
1,1     Gotovina 58.866.058 58.693.898 172.160
1.2     Kratkoro~ni depoziti 2.399.640.717 2.392.876.068 6.764.649
1.3     Ostalo 5.894.265 0 5.894.265
2 Ostala aktiva 70.875.163

UKUPNA AKTIVA ( 1 + 2  )         2.535.276.203

      PASIVA        Ukupan iznos
3 Monetarna pasiva 2.345.152.806
3.1    Valuta u opticaju 1.868.650.806
3.2    Kreditni bilans rezidentnih banaka 446.880.350
3.3    Kreditni bilans ostalih rezidenata 29.621.650
4 Obaveze prema nerezidentima 1.175.529
5 Ostala pasiva 11.415.445
6 Kapital i rezerve 177.532.423

UKUPNA PASIVA (4+5+6+7+8) 2.535.276.203

Neto devizna aktiva minus monetarna pasiva ( 1 - 3 - 4 ) 118.072.705


