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KPEAUTHU PEJTUHI

[IEHTPAJTHA BAHKA BuX
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3ano4eo npouec pobusarba KpeauTHOr pejtuHra 3a buX

lnwe: Mapko Llkpeo6,
caBjeTHUK ryBepHepa
LbbuX

JenHa Ofl Hajo3HaTUjux MehyHapo-
THUX areHnuja Tpe6ana Ou paguTu
KkpenuTHU pejTuHr buX, yume 6u ce
buX y pmormemHO Bpumjeme Tpebana
MPUKIBYIUTU 3eMJbaMa KoOje HUMajy
pEjTUHT HEeKe Off CBjeTCKHU YTIIETHUX
komnanuja. Y ToM he mpomecy
LOBbbuX wumatu 3HavajHy YJIOTY.
Kaxko ce pagu o HoBuHH y 0X. IpaKcH,
moTpebHO je 06jacCHUTH IITO je pejT-
WHT 3eMJbe, KakKO ra HMHTEpPIpPETH-
paTH, 4eMy OH CIyXKH OJHOCHO KoOje
Cy KOpPHUCTH pe€jTHHIA, O 4YeMy OH
OBHUCH, T€ KaKO Tede Ipoliec Hherosa
noOuBama.

llita je TO KpegUTHU pejTUHT
3emre?

Hajkpahe, KpequTHU pEjTHHT 3eMJbe
je mponjeHa MOTyhHOCTH 1 BOJbHOCTH
BJIaie jegHE 3eMJbe Ja CepBUCHpA
CBOj NIy, U TO Ha BpHjeMe W y MOT-
nyHoctu. IIpBo Tpeba pehm pga ce
pejTuHroM Mjepu moryhHoct
Bpahama fyra gpxase. [Ipyro, OuTHO
je youmtm pma ce y pAedUWHHANUjH
CIIOMHUKY [ABHje pUjedyu: MOTyhHOCT U

BoJbHOCT Iutahawa nyra. Haume, xon
npoljjeHe pu3uKa y3uMajy ce y o63up
€KOHOMCKH (PaKTOpH, NPH YeMy ce
npoujewmyje MoryhHoct Bpahama
Ayra, ajgu ¥ MOJUTHYKH (PAKTOpH Y

3eMJbH, OJHOCHO TpoIjemyje ce
BoJbHOCT Bpahawa payra. OHu cy
0OUYHO Be3aHH, anu HUCy

upnentnanu. Tpehe, u3 gepunnnmje je
BUUMBO fa Ayr Tpeba Bpahatu y
MOTIYHOCTH U Ha BpHjeMe.

Kako npoTtymauutu pejTuHr?

CTpydYHOj je jaBHOCTH MO3HATO fa je
yoOnUajeHo JaBaTh CIOBHE O3HAKe 3a
KpPEIUTHY CIIOCOOHOCT HEKE 3eMibeE.
IITo je Bume ciaoBa C IOYETKa
abenene, To je 6omum pejruHr. Ho,
Tpeba pehu 1a He IOCTOjU caMo jeiHa
omjeHa pejTmHra 3a 3emiby. Heke
KOMIIaHUuje [ajy, 3ampaBo, [ABHje
onjeHe. Pa3nmkyje ce onjeHa Biafe
ma Bpaha myr xoju je um3paxkeH y
BJIACTUTOj BaJllyTU, T€ AYL KOju je
uspaben y crpanoj BanyTu. CioBHe
OljeHe Yy CBaKOj] Of KaTeropwuja
(ctpana u momaha BamyTa) Bapupajy
ox AAA, mTO ce cMaTpa HajBUIIUM
pejrurrom, pgo CJI oujeHe Koja
o3HauaBa fla ce Ayr He Bpaha (of
eHrneckor Selective Default). Ipyrum
pujeunmMa, omjeHa AAA o3HauyaBa
HajMa®ky BjepojaTHOCT Aa ayr Hehe

outn BpaheH, OJHOCHO O3HaydaBa
HajO6osber ayxkHUKa. OnjeHa oi camo
jenqHor cioBa A oO3HauaBa Maiy
BjepojaTHOCT fpa Ayr Hehe Ouru
BpaheH, aiau je OCjeTJbUBOCT TaKBe
3eMJbe Ha MpOoMjeHe OKOJHOCTH Beha
on 3eMibe ¢ Tpu A onjernom. OujeHa
BBB o3HauaBa poOpor Ay>KHUKA,
Majy BjepojaTHOCT mpobiema, anu
IIpOMjeHEe OKOJHOCTH Ou Morie
yrpo3uTtu Bpahawme npyra. OBa ce
olljeHa cMaTpa ¥ HajHUXKUM T3B.
MHBECTULH]CKUM pejTuHrom. To
3HaYM Jla ce HeKa 3eM/ba C OBOM
OILjeHOM MOXK€ CaMOCTaJIHO II0jaBUTH
Ha MehyHapOTHOM TPXKUIITY KamuTa-
Ja Kao u3JaBay OOBE3HHIA OJHOCHO
Aa ce noj "HOpMaJHUM", a HE LIIEKY-
JaTUBHUM yCIIOBUMA, MOXe
3a7y>KNBaTU KOJ| MHOCTpaHUX OaHa-
ka. Tpeba pehu ma mma mpumjepa fa
Cy 3eMJbe C HIXOM OIjeHOM
yCIjemHo u3fane oOBe3Hule, Kao
HOp. HepaBHO Byrapcka. OnjeHe of
Bb u wuxe (b, HUUI wu cn)
03HauaBajy TaKO3BaHe LINeKylaTUBHE
KpeguTHE pejTHHTe 3a 3eMJbY.
[Ipumjepune, onjena camo 1 3Haym ga
cy nmpob6iemu ¢ BpahaweM Ayra Bpio
u3BjecHu. CJI je, Kao LITO je pedyeHo,
o3Haka HeBpahawa payra u uma je
ApreHTrHA.

HacrtaBak Ha cTpaHm 2.

EBpo 0burbexmo
NnpBy roAvilbULYy
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HacraBak ca ctpare 1.
Jla 6u ce oMoryhuso npenusHuje paHr-
pambe gp:KaBa, y3 CIIOBHE ce O3HaKe Hep-
HjeTKO fofiaje u mpefa3Hak "+" wm "-".
HapaBho o3naka A+ je BUIIK PEjTHHT
on obnyHor A, 6am kao mTo je u bBb-
3a HUjaHCy crnabuja oujeHa og BBb. ¥3
CIIOBHY Ce OlljeHy OOUYHO CTaBIba U CyJ
0 OyeKkuBamUMa Kako he ce Ta owjeHa
Kperatu y OyayhHoctu. Tako ce pas-
JUKYjy crabmiHa TpefBubama (He
OUEKYyjy ce IPOMjeHe), TO3UTHBHA TIPe-
Bubama (04YeKyjy ce IpoMjeHe OIfjeHe Ha
0olbe) WIM HeraTWBHa mpefBubama
(ouekyjy ce mpomjeHe Ha JIOUIUjU PejT-
uHr y porsiefanoj OyayhHoctw). Kako,
npuMjepune, NIPOTYMauyduTH O3HAKY
"Local currency AA Stable" kojy uma
CrnoBennja? OHa 3HauH ja je M3y3eTHO
Majla BjepOBaTHOCT ja he ciloBeHcKa
IpsKaBa MMaTH npobieMa ¢ BpahameM
myra y pomahoj BanyTn. [lakie, paau ce

onjenoM BBB, 1ok ce 3eMsba ¢ oljeHoM
b nmpakTuuku He MoxKe caMOCTajHO
3ayXuBaTd  Ha  MebyHapopgHOM
TP>XKHIITY, OHOCHO MOXE TO pPajiuTH
1O ILINEeKYJIaTHBHUM YCJIOBHMA, Y3
BpJIO BHCOKe Kamarte. HapaBHO, Hirke
KaMmaTe Ha I103ajMIbeHa CpeficTBa 3Haue
HIDKE U3HOCe OTIuIaTe fAyra, HITO je 3a
CBaKy 3eMJby IMOBOJbHHje. A pasyMHO
3ay>KUBame 3HAUM f1a Ce 3eMJba MOXeE
pa3BUjaT HE caMO U3 BJIACTUTHX Cpef-
cTaBa Hero M Tybux, IITO mop IpeT-
IOCTaBKOM 3 paBUX yllarama
mocybeHrnx cpejcraBa 3HaUM W OpKHU
€KOHOMCKH pacT, a Tume u Behe
OIarocTame 3eMibe Y 1IjeJIUHH.

- OGjaBOM CBOjer KpeJuTHOI pejTUHIra
ApxaBa nosehaBa HH(OPMHUCAHOCT O
cebu camoj. Crora cBaka 3emiba Koja
TEXM TMPHUBIAYUTH JUPEKTHA CTpaHa
yjJarama ca JOOUBEHUM KpEAUTHUM
pejTuHroM nosehasa TpaHCIAPEHTHOCT.
CBuUM INOTEHLMjaTHUM HHBECTUTOpHUMA
I KpefuTOopWMa je YBHUjeK Jparo fa

MOCHYIIaTH OLjeHy O CBOjeM pafy.
Crora HUTH CyBepeHe [pxKaBe He Ou
cMjelle  3aHeMapuBaTU  MUIBbEHE
APYTUX O IeHUM YKYITHHAM MOJIUTHKAMA,
OJIHOCHO TIpelu3HHje eKCIEePTHO] MPOIl-
jeHH MOTrYhHOCTH CepBHCHpara jaBHOT
ayra yoynayhe. Tume 3emiba goOuBa
jenmaH oxg KpuTepuja ycropende ¢ ApyruM
3emipama. TakBa ce ycopenda Temelbu
Ha 4YMI-CHUIIAMa, a He Mpefpacygama
KOj€ 4ecTo MOCTOje.

- Hpouec noOuBamba KpEMIUTHOT pejTus-
ra je CIIOXKCH I 3aXTHjeBa MHOTO 3Hamba
KOje ce He MOXe MPOYNTATH Y KEbHraMa.
Tume 1ITO 3eMIba yila3u y mpouec J00u-
Barba PEjTHHIA, aKTEPU CTHYY 3HAHA O
TOME. AreHuH]e Koje pe]TI/IHF pane
IIOCTaBIbaJy BUCOKE 3aXTjeBE y BE3H
nojaTaka O €eKOHOMHjU 3eMJbe, Y Be3d
MpoljjeHa W TpefBubama 6y;1thOCTI/1.
Tume ce 3emiba NpucuibaBa fa C MyHO
030UBHOCTY NIPUCTYIHM aHAJIU3HU CBOjUX
MOryhHOCTHM OTIUIaTe Ayra, IITO Huje
yBHjek ciy4daj. Crora je 60ibe y Taj mpo-

llpumjepn KpegnTHOIr pejTuHra nojegnHnx 3emMarba

Rejting

emge

Austrija, rska, [ vajcarska, Sjediwene Ameri~ke Dr ~ave

1talija, Japan, Portugal, [ panija (+), Australija (+),

Kipar, Estonija (-), Malta, Slovenija, “e{ka (-), Gr~ka (-), Ma] arska (-)

Hrvatska (-), Litvanija, Latvija (+), Slova~ka (-), Pogska (+)

Bugarska (-), Kazahstan, Rusija (-), Vijetnam (-)

Turska (-), Ukrajina , Rumunija (+), Brazil (+),

Ekvador (+), Indonezija (+)

Argentina

PejTunr jenne on arennuja objaBibeH 23. centemOpa 2002. ropuHe.
Hanomene: OujeHa o3HauaBa AyrOpPOYHH PEJTHHT Y CTPaHO] BalyTH.
IMpen3nak y 3arpajgu u3a 3eMJb€ je TOMyHA CIOBHO] OIjeHHU.

O OJUIMYHOM JYSKHHKY (CaMo jefiHy cTe-
TICHUIY UCHOJ] Haj6OJBHX Y CBUjETY, a TO
cy AAA), ipu 1emy ce y 6yayhHOCTH He
O4eKYjy IpPOMjeHe y Be3U TOI pejTUHTa
(crabunHa npegsubama). To je cBakako
BpIIO BEIHMKM KOMIUIUMEHT (DHHAHCH-
jckoMm 3apaBiby CiioBeHuje.

Koje kopuctn uma 3emrba op
pejtudra?

Kopuctn off KpeguTHOT pejTHHT p>KaBe
cy Buliectpyke. EBo Hekux:

- CBaka 3eMiba KOja Cce KeJld caMoCTall-
HO 3ajyXXuBaTH Ha MebyHapogHOM
TPKUINTY KanuTajla Tj. W3[aBaTu
00Be3HMIlE WM Ce, TMaK, 3a7y>KUBaTH
Kao fIp:KaBa KOJ] NOCIOBHUX OaHaka y
CBHUjeTy, Tpeba MMaTH KpeUTHA pejT-
uHr. Kao u'y ocranom Jm]eny (uHaHCK-
ja, IITO je pejTUHT MOBOJbHIH, 3eMJba je
6osbn mykHUK. To, Mak, 3Haun 1a he ce
Mmohy TOBOJbHUjEe 3afyXuBaTH  Ha
TPKUILTY, ONHOCHO HILKY KamaTy, Behu
W3HOC KpEeJUTa Wi Ay>KH POK OTILIATE.
Iaxkie, 3emiba c orjeHoM A A A MOXe ce
3a]y>KUTH ONTHO MTOBOJbHU]E O 3eMJBE C

¥Majy ITOo BHIle NHGOPMaIHja O HEKOj
3emsbu. HapaBHO, cBaku Off BMX MOpa
HampaBuTH "momahy 3amahy" u aHain-
M3UPATH  NOjefUHY  3eMJbY,  ajlu
Meb}’HaPOI[HO yCropeauB pe_]TI/IHl" on
CBjETCKM TIpH3HATE arcHIyje CHUTYPHO
yOp3aBa IpoIec JOHOIICHA OIITYKeE.

- JemHa opf riaBHMX OcoOMHAa caBpe-
MEHHX EKOHOMCKHMX KpeTama je pacT
TpaHcIapeHTocTH. JlaHac cBe 3eMibe
00jaBibyjy O cebu HEYCTIOPEINBO BUIIIE
mojlaTaka Hero ITO je TO OWo CIiy4aj
npen aABajeceTak roguHa. O6jaBoM
pejTHHra 3emMiba jacHO Kaxke ha HeMa
MTa CakKpWBAaTH W Jla Cy CBH MOAald
jaBHE. U Kaj je pejTHHT HEMOBOJBAH, TO
Tpeba  jaBHO  oOjaBuTu. TakBo
NOHAIIAkbe  WHBECTUTOPH  YBHUjeK
Harpabyjy. [Ipyrum pujeunma, gaHac ce
BUIIIE HE J[BOjU O TOME 3aIlTO WUMAaTH
PEjTHHT HETOo je mpobiieM ako ra Heka
3eMJba HeMa, jep ce Tajga OaMax
NOCTaB/ba NHUTAKE INTa Ce TO KEJH
CaKpUTH O jABHOCTH.

- CaM je pejTuHI fofjaTaH TeCT YKYIHUX
€KOHOMCKHX MOJINTHKA HEKE 3eMIbe.
Mymap he doBjek yBHjeK pafio

nec yhu mTo panyje.

- Tpeba pehu 1a ocum pejTrHTa 3eMalba,
y CBHjETy je BPIJIO yoOW4ajeHo jja mpe-
ny3eha umajy pejtunr. BjepojaTHo Huje
JajJeKo HUTH fAaH Kaja he mnojepuHa
ycmjemHa npay3eha y buX xTjetm
AMaTH KpeiuTHH pejruHr. KpenurHu
pejTUHT cBaKe (pUpMe YBEIUKO 3aBUCH 1
O KpeAUTHOM PEjTUHTY [pKaBe.
O6uuHO pejTuHr npepy3eha He Moxe
OUTH BUIIN Of] AP>KaBHOT, HO Y HEKUM je
W3y3eTHUM CJIyJajeBuMa M TO Moryhe.
Tpeba noxcjetutu Aa he 3a oTnpunnke
YeTHpH TOAMHE eypoIlicke GaHKe Mohu
KpeauTupaTi camo nogyseha koja nmajy
pejTUHT TeMeJbeM CKyla IpaBuja o
0aHKOBHO]j CyIepBU3MjH KOja ce Ha3MBa-
jy bazen II.

Haiiomena: y crvedehiem uzoarby Hosuna
L[BBuX 6uhe objassmwen Haciliasax itiex-
Clia 0 KpeOUliHOM PefiliuzZy, OOHOCHO
0 ueMmy 3a6UCU DejiliuHZ HeKe 3Jemsve,
KaKo iieve Upouec 1ezo080zZ 000uUsarLa
U Koje cy zaasHe azenuuje Koje paoe
KpeOuiliHU pejitiutz y ceujeilty.




rOANLLHULIE

MpBa rogunwmuiya espa

IMuue: Jbyomuna Bnagyumh,
sanerysepuep HIbbuX

pBa FOMIIIHALA IPUMjeHE HOBUAHUIIA U

KoBaHMIa eBpa y EBporickoj Mowne-
TapHO] yHUjH, Ia 1 y buX, odmwbexena je 1.
janyapa 2003. ropuse. EBpo je nocrojao 3HaT-
HO paHuje, a yBefleH je jour 1. janyapa 1999.
TOfIHE, LITO j€ UMAaJI0 3HAYajHO €KOHOMCKO
[EJCTBO KOje je OfroBapano €KOHOMCKUM
oneparopuma ynyrap EY. On yBobemwa fo
MyIUTamka y ONTHIIAj HOBYAHUIIA ¥ KOBAHMIIA,
€BpO je n3ryomo 25 mocTo cBoje BpUjefHOCTH
y ofHocy Ha gonap. OBaj HeraTUBHU TPEH] je
3appkad 1 y 2002. roguHy, cBe JO HOBEMOpa
Kajla je BPHUjEHOCT jefHOI eBpa Ipeluia
Margudy nudpy Of jefHOr aMepuuKor
momapa. TpeHyTHa BpHUjegHOCT Kypca
EUR/USD je 1,07 n nma TEeHACHIW]Y AaJber
pacra. Paznor jauama eBpa HHje caMo y cCHa3:
EBpomne, Beh mpuje cBera y npomujemoj
nommtriy CAJI-a KojuMa TPeHyTHO He Tpeba
nonuTyKa jakor gomapa. On 15 3emama EY,
12 je ucmyHUIIO ycnoBe Wi je IPUXBAaTHIIO Aa
ybe y EBporicky MOHeTapHy YHH]Y y KOjOj 61
eBpo OWo 3ajefHMYKa BalyTa, T€ HA OBAj
HauMH 3aMUjeHHO HUXOBE HalOHATHE
Banyte. Kopucru yBobemwa eBpa ornenajy ce,
TIpHje CBETa, y JIAKILIEM TProBamby Y €BPOIICKO]
3ajeflHAI ¥ HENOCTOjaly NoTpede NOKpH-
Bamba PU3KKa KOjU NPOU3TIa3e U3 KOPUILTEHa
12 HaumoOHANMHUX BalyTa. YHYyTpalllkhe
TpXKWIITEe, KOje MoKpuBa 12 3emaiba, UCKO-
PUCTHIIO je Y NOTIyHOCTH OBe npefHocTH. To

je OMJO 3HauyajHO M 3a OKPYXKEHE OBUX
3eMasba, yKIbyuyjyhu Ty u buX. Hara 3emib-
ja je HeOBOJMBY JIVIO TOTA, CAMUM THM IIITO j&
3akon o LIBbuX npensuauo knay3ymy fa ce
noMaha BasyTa, KOHBEpTHOWIHA Mapka, Koja
ce IO Tajla Be3MBalia 3a FheMadKy MapKy, Be3y-
je 3a eBpo. 3akoH je NpPEABUAMO, a

ITapnamenrapna CkymituHa buX Bepw-
¢uKOBasa 1a eBpo I0CTaje CUAPO BallyTa, Te
ma je ¢puxcamM Kypcom KM Besana 3a eBpo
npema KojeM je 1 eBpo = 1,95583 KM. Besa je
HaCIMjequnia jefiHy BalyTy JIPyroM Koja je
Tpebana OuTH jada, jep MpefcTaB/ba He caMo

BEMauyKy Hero u npuBpeny 12 Hajjaumx
3eMarba y EBponu Koje cy MCIyHWUNE yCIIOBE
ynacka y EBporcky MoHeTapHy yHujy. Ctora
je mponjena ja ce KM Besana 3a jauy BanyTy,
naxo cy rpabann brX nicuxosomku Be3aHn 3a
HBEMauKy MapKy Koja je Ha OBUM IIPOCTOPUMA
O6una kopuitheHa M y Ko0joj je Owmia cBa
mrefma. C acekTa MOHETapHE IOJUTHKE
EBporcke neHTpante 6aHKe, INIaBHA U3a30B,

1ITO je BaxKHO 1 3a buX, je crabunHocT uuje-
Ha KOja je NpUCyTHa Ofi yBObema eBpa y
HOBYaHe TOKOBE U KOja IIPECTaBIba jefjaH Off
crpatemikux mbeBa y 2003. rogunu. Kpos
CTaOMIIHOCT IWjeHa, Tpeba MOoApKaTH
€KOHOMCKH PacT KOjH je BPJIO BaKaH jja ou y
MOTIHyHOCTH 6una o6e36ujebena MoHeTapHa
crabunHocT. Y EBpOICKOj MOHETapHO] YHUjU
nH(Ianyja je IpOMjeHsbIBa U TPEHYTHO je
HemTo Beha off ABa mocTo, IITO je 3arapaHTo-
BaHM MakcumyM. Mucnampja u3 Espomcke
MOHETpaHE yHUje WIAK ce HUje IIpeHujena
JUPEKTHO y ICTOM OMjepy Ha KOHBEPTUOMIIHY
Mapky y buX, 6e3 003upa Ha TO LITO je €BpPO
pe3epBHa BanyTa. [a je TO Tako, MOKa3syje
nHpnanyja y 2002. ronusn Koja je y buX 6umta
HIKa Hero y EBporckoj MOHETapHO] yHUjU.
To nokasyje aa cy fofaTHe Mjepe Hallle MOH-
€TapHe MOJIMTHKE, 3aCHOBAHE HA Currency
boardu 1 KOHTponu padyHa oOaBe3HHX pe3-
epBu KoMmepupjanHux 6aHaka kon LIBBuX,
OCUT'ypaJjle MOHETApHY CTaOUIIHOCT U CTaOWII-
HOCT BaJlyTe, T€ HIDKY HMH(IANWjy, IITo je
jemaH ojf Haj3HAYajHUjUX IIPEeRyciIoBa 3a
crpaHe uHBectuuuje. Crora je 3BaHUYaH
npuctyn LlenTpanne 6anke buX pa 6m Tpe-
0aJ0 HacTaBUTH INPUMjECHUBATH ApAHKMaH
currency boarda, nMajyhu Ha yMy UMEEHUITY fia
je 0Bo Hajoosbe BoheHa MOHETapHa ITOJIUTHKA
¥ Ja je kKao Takea janma pesynrare. CraB
LIBbuX je na MOHeTapHy NONUTUKY He Tpeba
MHjemaT, Hero je Tpeba pmorpabuBaty, a
Jorpajimy Tpeda IOCMATPaTHU C acleKTa Jalbe
HOfApILIKE KPO3 MOHETAPHY CTAOWIHOCT U CTa-
GUITHOCT BallyTe, 3ap>KaBambe UH(PIATOPHUX
KpeTawa Ha [JO3BOJbEHOM HHBOY, T€ 00€30-
jebema npefycinoBa 3a eKOHOMCKH Pa3Bo;j.

CYCPET P. NICHOLL - A.TEP3UR

Agammaﬁ currency boarda 1 3a HapeHH
eprOT OCTaje Kao pjeliere Koje 00e30-
jebyje crabmTHOCT BayTe 1 MAKPOEKOHOMIF
je buX, m3jaBro je HOBOMMEHOBAHM TIPETICje-
naBajyhu Cagjera Murvicrapa Ajaan Tepznh
HaKOH NPBOI 3BAHMYHOI cycpeTa ca
rysepHepoM llenTpamue Oanke buX
(IBBbuX) Peterom Nichollom, ynpuiaeHoM
27. janyapa 2003. ronuse. [Tpema Munberby
TyBepHepa, currency board je Beoma ycrjeriaHn
TIPVHIIMI MOHETapHe MoymTrke Koju je biX
00e30mjenio  crabmmaH Kypc ¥ HHCKY
vH(IAI]Y, IITO je BeOMa BasKHO 32 EKOHOM
CKU PacT U UHBeCTHpame. "Jbym Koju nHBe-
CTHpajy MOpajy Ce CyOuMTH Ca WHBECTHF
IMOHNM PH3AKOM, aJTi Kajia O MOPaJH jOIII
BOAUTH payyHa O KYPCHOM WM PH3HKY
vH(pranyje, oHa On G0 CKopo Hemoryhe

Moapwka apaHXMaHy curren

IV IPEBULLIE PU3AYHO UHBECTUPATU ", PEKA0
je TyBepHEp. YKazyjyhm Ha 3a0yHy Koja je
MPUCYTHA Yy jaBHOCTH, a MOApa3yMujeBa
IUTaksE 11ITa he ce AecTy ¢ apaHsKMaHOM CUr-
rency board HakoH oBe rojHe, Nichollje pekao
na, npema 3axony o LIBbuX, He mocroju pok
WCTEKa OBOT apaHskKMaHa. Y J1eJTOHCKOM cro-
pa3ymy HaBefIeHO je fia he currency board 6rmu
TIPUMjEH-MBAH I1IeCT TOMIMHA, HAKOH Yera 61
Morao OWTH peByMpaH. AKO Jipyra ofIyka
He Oypie ToHeceHa, currency board HacTapba
MjesioBaTy. Y TpaBHOM CMUCTTY, He MOpa OUTH
JIOHECEHa OIUTyKa fia currency board Oypie Hac-
TaBJHEH, a1 O MOpasia GUTHI IOHECEHA aKO Ce
SKEMM TIPECTaTd Ca HErOBOM IIPUMjEHOM,
nojacanio je Nicholl. Harmamasajyhu
noApiky currency boardu, Tep3uh je kazao
Kaxo je ca Nichollom ycarmacro craBoBe Koju
niofpasymujerajy iomoh LIBbuX Bimamummm
UHCTUTYIjaMa Yy TIOIVIely KOHTpoIe
GaHKapCKOT ceKTopa Ha Oy/iyheM je/IMHCTBEH
oM OaHKapCKOM IPOCTOpY, Te TOH3AE
Bjepe pomahmx GaHaka y pasBojy buX,
FIXOBAM VKJBYUMBAKEM Yy TIOFICTULIAHE
paszeoja. I Tepanh u Nicholl cy ombarpm
TBPAEbE TIpeMa KOjuMa WHCUTYIjaMa W
JP>KaBM CITMjE/H CTeYaj. Y3 KOHCTaTalyjy Ta
TaKBe Hajase Hemajy ocHoBa, Tepsuh je ymo-
30pHO J1a CBU OHU KOj¥ TO U3jaBIbyjy AOBOIE Y
TIATaFe MOTYhHOCTH 3alpTaHe pepopmama,
Te yTU4y Ha NOTeHIMjaHe uHBectuTope. Y

cy board

TYBEpHEp je OLMJEHUO Jla Cy OBaKBE WU3jaBe
yBeJIYaHe, ayli Jia TO 3aCUTYPHO He 3Ha4H Jia
BuX Hema exoHoMckux mpodnemMa. Cagjer
MVHWHCTapa, cTora, y capamwu ca LIBbuX,
KeJI HalpaBUTH aMOMJEHT y KOjeM O eJte-
MeHTH pechopMe JOIUTY 10 IYHOT M3pakaja,
Te noicrahn foMahe 1 MHOCTpaHe MHBECTHF
Tope fia yiaxy y pa3soj buX. LIBbuX, kako
je HajaBMO HeH TyBepHep, capabuBahe ca
Casjerom mynmcTapa buX kapt rog To Gyne
MOIJIa, TIOJ] YCIIOBOM J1a je TO y CKJIafy ca
3akonom o LIBbuX. "Mu Beh 3a Capjetom
MUHWCTapa  BpIIUMO  HM3  YCJIyra:
00e30jebyjemMo GaHKapcKe ycIlIyre, paiMo Ha
CEpBHCUPAbY BAHCKOT MIyra, YIIPaBO CMO,
HbVIXOBO ¥IME, TTOCTANN (PUCKATH areHT 3a
MM®. TpenyrHo, y ume Cajera MUHICTapa
BuX, nperoBapamo ca jeHOM KpPEMTHOM
areHijoM Kako 6u BuX moGmna cyBepern
KpejiTHA - pejTuHr”,  Kasao  je  Nicholl.
Pasrosapato je n o 6aHKapCKO] CyTIEPBH3HH,
TIPY YeMy je TYBEpHEp UCTaKAao 1 Cy areHIyje
3a 0aHKapcTBO 00a OX. eHTUTEeTa O0aBUJIE
mo6ap 1ocao, IITO je ¥ PayIor fia je GaHKapc-
KV CEKTOP Y 33/IEbE JIBUje TOTHE HAIPENI0BAO.
C 063upom Ha To f1a 6u brX yckopo Tpedara
VMAaTH  JEMHCTBEH OAHKApCKU  CEKTOP,
JIOTMYHO je J1a W GaHKapcka CynepBu3uja
TIOCTAHE JE[MHCTBEHA, PEYEHO je OBOM IIpuU-
JIAKOM.




OIJEILEHE 3A O[JHOCE CA MW
LUBbbuX y ynosu
¢puckanHor areHrta

BbuX npema
MM®-y

buX MMEHOBaHA je

uckamaum  areHToM  buX

npeMa MebyHapogHOM MOHETpPaHOM
orny (MM®P) Ha ocHoBy I[lmcma
HaMmjepe 1 nipateher Memopanyma o
€KOHOMCKO] 11 (PMHAHCH]CKOj TTOJTTH -
mm buX, w3 Tora mnpouzanumx
Onnyke n M3mjene omnyke Casjeta
muHKcTapa buX, e Memopaniyma o
U3BpLIEHY ylore (PUCKAIHOT areHTa
buX npema MM®-y. ITpumjeHom
OBHUX aKaTa, HacTaje Cy U3MjeHe y
pauyanma 1IBbuX koje cy 3axtuje-
Basle U3BpLICHE peKachguKalmje
omnanca LIbbuX op 31. peuemOpa
2001. ropmune. U3BpiieHO je 3at-
Bapame CBUX pauyyHa 3a MM®, a
HOBH padyHU OTBOPEHH Cy 27. IeneM-
opa 2002. roguue. Hcror pana
NPUMIBbEHA j€ U JIpyra TPaHIIa HOBOT
Stand-by apamxmana y m3Hocy off 12
MWJIOHA CIIeLjaTHIX 1IPaBa Byyera
(SDR). LIBBuX o6aBma ¢yHKIHjY
(puckamsor arenra buX 3a omHOCe
KOjU mpoucTryy u3 wiaHctBa buX y
MM®-y. IBbuX mpu TomMe HeMa
HUKaKBe 00aBe3e y MOIVIENly CpeficTa-
Ba WK NOTPAXKMBama KOJje ce OTHOCE
Ha oBO wiaHcTBO. Pauyn SDR cpen-
craBa 1 Kamate Ha SDR cpeficrsa cy y
ounancy LIbbuX. OBa uncrurymyja,
y (pyHKUM}U ETIO3UTApa, 3a YIAHCT-
B0o buX y MM®-y, Bogu y Ouancy
MM®-oBe roToBHHCKE pauyHe (cash
accounts), Pauyn 1 u Pauyn 2, Te
Tpy>Ka yCIyry dyBarba (custody) Bp-
jeMHOCHMX Tanupa, OJHOCHO COII-
CTBEHMX MjeHmna (promissory notes)
Koje je MuHucTapcTBo 3a Tpe3op
uHcTuTynja buX m3pgano  3a
nokpuhe wnancrea y MM®-y u 3a
peoTkyn o6OaBe3a. CBu ocranu
pauyHy NOTPEOHU 32 EBHIICHTUPA:E
ynancrBa buX y MM®-y Bope ce
BaHOWJIAHCHO Ha T3B. trust pauyHIMA.
3a cBe ymate y KM no o6asezama
npema MM®-y 1 ucriate NOBy4eHUX
Tpanum y KM, oTBOpeH je HOBH
[ENO3UTHA pauyyH 1o MM®-oBum
TpaHcakIjaMa, KOju C€ BOJU IO
NOJIpAaYyHUMa EHTUTETCKUX MUH-
ucrapcrana (puHaHCHja.

MouyeTak paga HoBOr cogpreepa

MIUIEMEHTAljOM  PavdyHOBOJ-

CcTBeHOr OaHKapcKor cogTaepa,
Koju pamu op, 1. janyapa 2003. ronuse,
OCTBapeH je jefaH Off IMheBa 3alpTaHuX
Crparemikum  1manoM  LIBbuX.
IIporekina roguHa Ouia je roguHa mpo-
JEKTOBa-a HOBOT' MH(POPMALMOHOT CHC-
TeMa, TOMHA MApaJIeJIHOT pajia 3a Cer-
MEHT (PUHAHCHJCKOI KIbUI'OBOJCTBA -
[JIaBHE KHUTE€ U IEPHUOJ TECTUparba
CBUX AIUTMKATUBHUX pjellieha Koja YuHe
MHTETpUTET HOBOT copTBepa. Y CKIIamy
ca YTOBOpOM O W3Ipafilbl W WMILIE-
MEHTalji HOBOI' PauyHOBOJCTBEHOT
OaHKapcKor cucremMa, HbbuX
3ajp>KaBa IpaBO HA FAPaHTHH POK y Tpa-
jamby Of JeceT Mjecelld, KOju mpyxka
MOTYhHOCT 32 €BeHTyaJHe KOpPEKIje
ofpebeHnx pjeriema, MOMyHE, AOpaje
WIA W3MjeHe, CBe C IWbeM OOJber u
edukacHyjer (PyHKIMOHUCAhA CUCTEMA

y njesman. HoBu MH(pOpMAIMOHU CUC-
TeM e(prKacHO KOMOVHYje 1 UHTETPUILLIC
nocioHe pyHkimje LIBBbuX, o6e36-
jebyje kBamureTHWjy U eduUKacHUjY
KOMYHUKAILIM]y C OKPYXKEHEM, OpxKe
TpOLIECHPar-e MOCIOBHUX TpPaHCAKIW]a,
NpoTOK MH(popManyja, IITO je Y
(pyHKUMjK OCTBapeH-a IIOCTIOBHUX LATbE-
Ba IbbuX. JJokymeHT o pumorpepa-
jn HOBOT PpadyHOBOJCTBEHOT
GaHKapckor cogTBepa, MpeiCTaBHULU
LOBbbuX wu d¢upme "Acrep" u3
Jby6IbaHe OTIHCAI Cy KpajeM HOBEM -
6pa 2002. rogmHe, Kafga je, y HUMe
HbbuX, Arekc Il Yroeopa o ucnopy-
M ¥ WMIUICMCHTAji PavyHOBON-
CTBEHOT OAHKAPCKOT CACTEMA TIOTIHCA0
ryBepHep Peter Nicholl, a 3anucHuk o
npuMonpefaju Buuerysepaep Kemain
Kozapuh.

CKynoBsu

®opmMmupaHo Vnpy)xerbe 6anaka ®buX

I_I“ IICI‘aBHI/II_[I/I GaHaka KO]I/I fAjertyly Ha
onpyjy Peneparie buX opvm-
pami cy 30. janyapa 2003. ropuse
Ynpyxkeme Oanaka Pepepampie buX, 3a
ygjer npefcjenHIKa cy n3abpany JMpeKTo-
pa JITK Tocnonapeke Ganke Capajeso
Mujy Munmha. 3a moTmpencjeiHike
Yopyxerwa Ha OCHMBAuYKOj CKYIILLITHHH,
onpxkanoj y 3rpagu Llentpamde Ganke
BuX, m3abpanu cy pupextopu YTIM Ganke
u Turkish Ziraat banke, Mupcan Jletuh u
Ozmur Ozenis. [TpcKycujy TOKOM CjeTHALE
u3a3Baio je pearmpame Bosnia Bank
Intemational Ha YMHLECHULTY 1A IPENICIENHIK 1
NOTIPECjefHIM  YApykera  Tpedajy
6utn OX. PsKAaBIbaHY, IIITO je OLHjEH-EHO
KaO  CBOjeBpCHAa  JMCKpUMUHAIIM]A.
OpyydeHo je pa y CratyT Yapyskema Oyfie
ybadeHa onpenda mpema KOjoj CTpaHd
IpYaB/bAHUH, TPEACTABHUK OAHKE, MOXE
OuTi jemaH O  TOTHPENICjeTHUKA
Ynpyxkema. OCHABaHE OBOT YAPYXKEH-A
OIMEEEHO je Kao KOpak Koju Tpeba
monpurarjerd Behoj adupMarmn GaHaka,
TIOjefIMHAYHO] 3alIITATH MHTepeca, Te Behoj
nioMohiM BITayi, PUBPE/IA U CTAHOBHVILIITBY.
I'ysepuep LIBbuX Peter Nicholl mnos-
JPABHO j€ YYECHUKE CKYIIA, OLWCHHBLLI [a
3HavyajHuM W3 ABa pasiora. IpBo, jep je
OCHUBaEC YIPyXKEHa BaXaH KOpak, a
PYro 300T Jarbe KOHCONUALMje W WHTE-

rpammje 6aHKapcKor cekTopa. Mako 6u My
OwIo Apaxke fa cy OaHKapd OCHOBAIU
JEMHCTBEHO YApY:KEHhe Koje Ou mpef-
craBrbanio cee OaHke y biX, Nicholl je kazao
J1a je TocTojare OAHKAPCKIX YAPYKEHa Y
CBAKOM Of] €HTUTETa KOpaK y MpaBOM
cMjepy. Yhpyxkemwe he 3a  GaHkape

T HEKOMMKO OWTHUX (DYHKIMja,
TIpHje cBera, ToMohy he y 3aImiT iHTepe-
ca OaHaKa WIaHMIa TIPE/] MHCTUTYLMOHATE
HUM U BIIaJIHAM THjeSTMa, TIpoMoBUpahe
0aHKapCKu CEKTOp, MOMOhHU Y TIPUTIPEMH
GaHaKapCKOT KOJIEKCa, Te PafTy Ha TIpoO-
MOBYPAHbY MO3HABAA OAHKAPCKUX YCITyTa
V JABHOCTH U I[jeJTIOKYITHE (PUHAHCH]CKE THC-
meHocTH. Kako je pa3Boj JbyjIcKux pecypea
y 0aHKama Off CyLITUHCKOT 3HA4aja, jeHa
o OWTHUX AaKTUBHOCTM OaHKApPCKOr
yApYy:Kera, KaKo je Kazao IyBepHep, Tpe-
Oanma Gu OWTH ycaBpILABaHe KajpoBa.
['yBepHep je NOACETHO HA ITIABHE U3MjEHE
Koje Cy IOBeJIE O 3HATHE KOHCONUpaLje y
0aHKApPCKOM CEKTOpY, UCTAKABIIM Ja CE
pedpopma oBor cekTopa ofiBHja OpsKe HEro
pedopma OMIIO KOjer JPYror CeKTOpa.
[Mpuje wecr romuna, kamga je LBbuX
Todena Jijesioaty, Omwno je 76 GaHaka,
BehrHa HUX cy Ouiie Majie, a HujefHa Hitje
TIOCTIOBAJIA HA TEPUTOPU{H 1IHjeSIe 3eMIBE.
"Hckpeno ropopehn, To je 6o jeriaH ayiaH
Gankapckm cucreM. [Ipen Hama je jorm
NPWIMYHO YT TyT KOj Mopamo mnpehu
Kako OMCMO MMaj OaHKApCKU CHCTEM
€BPOIICKOT" THIIA, AT CMO CBAKHM JIAHOM
Ouke ToMe", Kasao je ryBeprep. Ha kpajy
je caoIIITHO ;a O1 OaHKApCKa CyIepBU3Hja,
KOJy TPCHYTHO TIPOBOJIE CHTUTETCKE arcH-
Lyrje 32 GaHKApCTBO, TpeOana OUTH yje
jeHa Ha IP’KaBHOM HHBOY, BjEpOBATHO IO
"kumoopasoM” LIBBuX, e npeyioxuo
GaHKapyMa Jia YCTIOCTABE jeMHCTBEHN Per-
ucrap GAHKAPCKUX padyHa.




UHopmaymja 0 nocnosawy 6aHKapckKor cekrtopa y

buX 3a nepuop janyap - centembap 2002.

lMuwe: /burwana MapwujanoBuh,
KoopAmHarop 3a 6aHKapcKy cyrepBusnjy

1 janyapa o centem6pa 2002. rogune, 6aHkapcku ceKTop y buX kapakrepucanu cy yop3aH npolec npuBaTu3aiije
0aHaKa U OKpYIIlhaBamhe U aKTUBHOCTH Ha 06e30jehemy MponucaHor OCHOBHOT KanuTana. ¥ TOKY OBHUX AeBeT Mjece-
¥ IpouLIe TOIMHE, areHIH]je 32 6aHKapCTBO Cy Ofy3elle ocaM fo3BoJa. Tpu [03Bose ofy3eTe cy 360T NpHUIajama Jpyroj
6annu - [leno3utna 6anka CapajeBo npunojeHa je Bakydckoj 6annu, Seh-in 6anka 3ennna ABC 6annu Capajeso, a
Mocrapcka rocnogapcka 6anka npumnojeHa je [ocnomapcekoj 6annum Mocrap. Tpu no3Boine, International Commercial
Bank Capajeso, IIpuspennoj 6anun I'pagnmka n Ilpujenopckoj 6anmm, ongysere cy 360r yBobema MOCTyNKa JUKBU-
manyje, a Asuje no3Boie, Gold 6anmu bama Jlyka u ExBarop 6annm Bama Jlyka, 36or yBobewa nocrtynka crevaja. Y
HCTOM IEpUOJly U3/laTa je jeflHa HoBa 03B0OJa, 3a pag HVB Oanke.
IIpuBpemeny ynpasy Ha maH 30. centeMOpa uMaine cy Tpu 6anke - I'ocnopapcka 6anka n.a. Mocrap, Xepieropauka
6anka 1.1. Mocrap 1 Yna oanka n.i. buxah.
3akmyuno ca 30. centem6poM 2002. rogune, y buX cy mocnosaie 43 6aHKe, IITO je 3a MET Mamke y OTHOCY Ha 6poj 6aHa-
ka kpajem 2001. ropune.
Yxynas KanuTaja KkomepuujanHux 6anaka y buX 30. centem6pa 2002. rogune usHocuo 942.4 munuona KM u Behu je 3a
86,3 munmona KM wminm mecet mocTo y OgHOCY Ha cTame Kpajem 2001. rogune.

CrpyKTypa KanuTajna BUAH ce y cibeieheM npermneny:

y 000 KM
31.12.2001. 30. 09. 2002.
M3HoC Yuaenthe W3Hoc Yuenrhe
YKYITHO 856.096 100 % 942.410 100 %
OCHOBHU KATIUTAII 762.486 89 % 793.263 84 %
TOITYHCKHU KAIIUTAJ 93.610 11 % 149.147 16 %

Y CcTpYKTypu KamuTajia youeH je TPEHJ| pacTa NPMBATHOT KalmuTana.
Yuyemrhe cTpaHOr KamuTala y yKYNHOM AMOHUYKOM KamHUTaly je 63 mocTO a y YKYIHOM IPUBATHOM KamUTaly CTPaHH
KaluTan yYecTByje ca 72 mocTo.

CTpyKTypa AUOHMYKOT KanuTala BUJbuBa je y cibegehem nperneny:

y 000 KM
31.12.2001. 30. 09. 2002.
W3noc Yuenthe W3noc Yuenthe

YKYITAH KAIIUTAJI 626.979 100 % 652.628 100 %

IIP2KABHU KATIUTAIJL 127.549 20 % 80.986 12 %

TIPUBATHU KATIUTAII 499.430 80 % 571.642 88 %

Y Tome:

- CTPaHM KamuTaj 413.167

- nomahu KanuTan 158.475

Bunancua aktua 30. centembpa n3nocuina je 5.301,4 munnona KM u y ognocy Ha kpaj 2001. rogune Beha je 3a 17 mocto
nnu 760 munuona KM.

Y cTpyKkTypu akTHBe Haj3HadajHUje je yuemrhe Kpeauta, S1 mocto. HoBuana cpepictBa y4ecTByjy ca 37 mocro, ¢pukcHa
aKTHBa ca 0caM IOCTO, OCTajla aKTUBA TPH IIOCTO U BPUjETHOCHU MANMPH ca JBa MOCTO.

IIpernen OunancHe CTPYKTYype aKTUBE:

y 000 KM
31.12.2001. 30. 09. 2002.
W3Hoc Yuenrhe M3HoC Yuenthe

YKYITHA AKTHUBA 4,541.327 100 % 5,301.399 100 %
Y Tome:
-HoBuana cpepctBa 1,994.589 44 % 1.893.025 36 %
-ITnacmanu npyrum 6aHKaMa 30.689 1% 16.959
-Kpenutu 1,949.799 43 % 2,731.298 51 %
-duKCHA aKTUBA U IOCIIOBHU IIPOCTOP 397.360 9 % 419.533 8 %
-Ocrano 117.450 2 % 147.729 3%
-BpujegnocHn manvpu 51.440 1 % 92.855 2 %

HacraBak Ha cTpaHu 6.




BAHKAPCKA CYNEPBU3UJA

HacraBak ca ctpaHe 5.

Y crpykTypu HOBUaHHX cpeficTaBa HajBehe yuemrhe, 64 nocTo, UMajy AENO3UTH Ha pauyHUMa KOJ| AENO3UTHUX UHCTUTY-
nuja y uHocTpaHcTBy. Ha pauyHuMa y uHocTpaHCcTBY 6aHke fipxke 1,2 munujapae KM mTo je 3a 43 mocTo Bullle Y OTHOCY

Ha kpaj 2001. roguse.

Y ykynHoj macuBu 6aHaka o6aBe3e yuecTByjy ca 86 mocro, a kanurai ca 14 mocro.
Yxynuau peno3utn 30. cenremGpa 2002. ropuae nzHocunu cy 4.009 mmunmona KM u Behu cy 3a 21 mocro y ofHOCY Ha

CTalkEC ACIIO3UTa KpajeM rOJquHE.

ITocmaTtpajyhu ceKTOpCcKy CTpYKTypy AeNOo3WTa, Haj3HavajHuje je yuemhe pemo3nTta rpabana ca 39 mocro, 3aTuM npu-
BaTHUX npepy3eha u fpymrasa 19 nocro, BnaguHux UHCTUTYyHUja 13 nocro, jaBHUX Npeny3eha geceT mocro, 6aHKapCKUX
WHCTHUTYIHja TECEeT IIOCTO W OCTAJIMX JACHO3UTa IeBET MOCTO.
AKo mocMaTpamo BalyTHY CTPYKTYPY Ie03UTa, BUAJBUBO je 1a pacte yuenrhe geno3uta y KM, anu cy join yBujek gemnos-
WUTH Y CTPAHOj BaJyTH 3HATHO Behu m y yKynmHUM Ieno3uTrMa y4ecTByjy ca 58 mocTo.
IItenwa cranoBHumTBa Ha fAaH 30. centembpa u3Hocuiaa je 1.494 munuona KM u Beha je 3a meT mocTo y ogHOCY Ha
MPETXO/HY TOAUHY. Y ocaM 6aHaKa KOHIIEHTPHUCAHO je 82 MOCTO WITEAHE.
o 30. centembpa, AreHiuja 3a OCUTypame JeN03UTa y WIAHCTBO je IpUMIIa ocaM 6aHaka.
Banke y buX cy ocTBapuie HeTo JoOUT y u3Hocy of 25,7 munuoHa KM.
Kpajem centemOpa, ykynay aktusy Buiie of 300 mununona KM umasno je cBera net 6aHaka.
Beymuuna 6anaka mpemMa akTHBH :

-uiie o1 500 munuona KM nBUje OaHKe
-o1 300 co 500 munmona KM Tpu 6aHKE
-oxt 100 mo 300 mumrona KM ocaMm 0aHakKa
-Mame o1 100 munnona KM 30 6Ganaka

CAOINWTEWA 3A JABHOCT

MNMocjeTta npepcraBHuKa
Opjemetba 3a craTtuc-
™MKy MM®-a LIbbuX

Adrien Bloem n3 Opjessema 3a craTuc-
THKYy MebyHapogHOor  MOHeTapHOT
douma (MM®-a) wu3 Washingtona
60paBuo je ganac y nocjetu LlenTpannoj
O6anmm  bocHe m  XepuerosuHe
(IBbBbuX). TokoM cBoje mocjere, Bloem
ce cacrao ca rysepHepom LIbbuX
Peterom Nichollom, BunerysepHepom
Iparanom Kopauesnhem u Bpmonem
Ay>XHOCTU KoopauHaTopa Opjena 3a
cratuctuky LIbbuX CHexkanom Jamwuh.
Capxa Bloemove mocjeTe je 6una nporjje-
Ha OCTBapeHOI YYHMHKa MOCajallibhe
TeXHIMUKEe NoMohM y moGoJblIamy cra-
macTike y buX, Te auckycmuja o mpuop-
utetumMa  Oyayhe  momohm. VY3
06e36jebuBatbe KOHCTAaHTHE TEXHMUYKE
OMOhY IyTeM pe3njIeHTHOT CaBjeTHUKA
3a cratuctuky, LIBBbuX je 3amommina
MM® pa npyxum nomoh y oOyum
ynocnenuka y Ofjesty 3a CTaTUCTHUKY Te
noMoh y ycHocraBm CTAaTHCTHKE BIla-
AUHUX (PUHAHCH]a.

YcBojeHn (PUHAHCKH|CKKU W
cTpaTewkn nnaHoBu
LiBbuX 3a 2003. roguny

Ha npBoM cacrasky y OBOj ropmuHH,
onmpxkaHoMm 28. janyapa y Capajey,
Ynupasuu ogoop Llenrpanne 6anke buX
(IBBuX) ycpojuo je CrpaTelliku miaH
un Punancujcku mnan LHbbuX 3a 2003.
ropgudy. CTpaTellKu IJIaH IIOCTaBjba

KJby4UHE TpUHIMIE Koju oapebyjy pan
IUbbuX. I'maBHu npuHIMO je Taj fa
NPUP>KaBakbe CBUX 3aKOHCKUX HOPMH
onpebennx y 3akony o LIBbuX, a xoje
ce TH4y currency board apaHxkmaHa, Mopa
ocratu rnasHu npuopureT LIBbuX.
YnpasHu ofgdop je Takobe f00HO mpe-
JIUMUHApHe (PUHAHCHjCKE pe3yiTaTe
nocnoBawka LUBbuX y 2002. ropguxu.
Bamcka  peBusmja  (PUHAHIMjCKUX
pauyHa LIBBbuX jour Huje oKOHYaHa, Te
he koHauHM pe3ynTaTé GUTH 00jaBILEHA
y MapTy, Kajja pepn3nja 6yje OKOHYaHa.
YrpaBau offoop je omoOpuo JOMyHEeHE
UHBECTUIMOHE CMjepHUIEe 3a
yIpaBjbalke JIEBU3HUM pe3epBama
LIbbuX. Behnuna npuxona IBbuX je u3
KamaTa Koje 3apajy Ha OBUM JIEBU3HUM
pe3epBama. OBe CMjepHUIIE CajpKe
CTPUKTHE KpHUTEpHje 3a OrpaHUYaBambe
uHBecTUIMOHOT pu3nka koju LIBbuX
MOXe TpPEey3eTH MPUINKOM WHBECTH-
pama y crpaHa cpeacrBa. Llumb
Nusectrmmonor komurera LIBBbuX je
ma octBapu ITO Behe mpuxome wu3
NEBU3HUX pe3epBu. VHBeCcTHUIMOHM
KOMHUTET MOpa YBUjEK PAAUTH y CKIamgy
ca cMjepHHMLIaMa KOje  peryJully
onpebuBame pr3nKa, KOje je yCIOCTaBruo
Yupasan op6op LBbbuX. Ynpasau
onbop je, Takobe, OogoOpHO 3axTHjeB
Casjera muanuctapa buX ga HbbuX
UMIIJIEMEHTHpa U (DUHAHCUPA ONJIYKY
Casjera Munucrapa buX o pobujamy
MebyHapOgHOI KPEfUTHOI pejTHHra 3a
buX. Cjegaunu YmpaBHOr opdopa
HbbuX npucycTBoBana cy cBa 4eTHUPHU
ynana: Peter Nicholl, Manojno hopuh,
Kacum Omuhesuh u Jype IlenuBan.

NMPOCIABE

laH BO3auva
06UILEXEH U Y
LbbuX

Kao wTo je TO mpakca y CKOpo
cBuM rnpegysektuma, [laH Bo3auva,
15. jaHyap,
LlenTtpanHoj 6aHun BuX. buna je

oburbexxeH je n y

TO
BO3ayu

jepHa op npunuka ga  ce
Koju page y UBBuX
okyne u oburbexe "cBoj" AaH, Te
je cTora ynpunv4eHo agekBaTHO
apyxere. Ho, n nopepn tora, [aH
je npowao papgHo, VY3
cBakog-

BO3aya
obaBe3e Koje BO3ayu

HEBHO 06aBsbajy.




rJ CAPAJEBO

FEER =i

a ocHoBy Opnyke YmpaBHOr ofdopa

IIbbuX o0 KynoBHHM NOCIOBHOT
npocropa 3a I'naBHy jenununy CapajeBo of
I'lT "Bocua" g.n. CapajeBo, 3aKIbyUeH je
YroBop c oBOM (pUPMOM y KOjeM Cy Ipe-
OU3UpaHU CBU €JEeMEHTH INOTpeOHH 3a
peanu3anmjy OBOT IIOCNa, Kao IITO Cy
NMOBpIIMHA, IMjeHa, HAYUH H POKOBH
ninahawa u ycelbewa. KymbeHn nmocnopan
OpOCTOp Hajla3W ce y yaunu Mexmepna
Cmaxe 6poj 3 y HemocpemHO] OIM3WHU
srpage Ilentpannor ypega LbbuX.
OG6jekar mocjeqyje HMOAPYM, NMpU3EMIbE U
ABa clpaTa yKynHe nospuiuHe 1.235,92
MeTapa KBajpaTHUX U IIpeJcTaB/ba KOM-
MaKTHY IjeIMHy ca MOrymHoInhy Hec-
METaHOT TMPUCTYIa BO3WIMMA, HU3TPaHE
Tpe3opa W BpIIeHa OCTAlUX TPE30PCKUX
nocnoBa. O6jekaT he KOMyHUKAIHjCKU
OUTH TOBe3aH XUBOM BE30M ca 3TpajoM
LenTpanHor ypega, Tako Ja IOCTOjH
MOTYhHOCT 3amITHTE W TOXpamUBamka
nmojgaTaka 3a padyyHOBOJACTBO M Jpyre
ciyx6e. [TnanupaHo je fa mpuje ycejbemwa
O6yay o6aBibeHH peHOBHUpame O00jeKTa,
ToTpaBKa KaHIeJapyja, mHCTallaluja, MOH-
THpame Tpe30pa 1 KOMIJIETHA CUTYPHOCHA
3allTHTa 00jeKTa, IITO ce OUeKyje Mo Kpaja
jyna oBe ropuHe. [Ipecememem I'maBHE
jenunune CapajeBO y HOBe NpocTopuje
Ouhe CTBOpEHHM YCIOBM 3a CUTypaH paf,
mrto he yrumatu Ha Oyayhe m3BpriaBame
IocjaoBa, a HUCTOBpeMeHOo he Ouru
ocrno6oben npocrop y Llenrpanaom ypeny,
raje he ce, y3 605by HCKOPUIITEHOCT TPOC-
TOpa, e(puKacHH]je MOCITOBATH.

rJ MOCTAP

Kon nojefuHUX OaHaKa ca MOApydYja
Koje mokpuBa InaBHa jeguHHUIA
MocTap momiio je 0 CTaTyCHUX MpoMje-
Ha. Raiffeisen bank HPB d.d. Mostar npuno-
jeHna je Raiffeisen bank d.d. BH CapajeBo, a
y Toky je mnpunajame JITK 6Ganke p.n.
Jlusno Tocmopgapckoj OaHIM  JO.0.
CapajeBo. HoBu GaHKapcKoO-paduyHOBOJ-
CTBeHU co(pTBep je y npuMmjeHu y Cnyxou
pPadyHOBOACTBA M Tpe3opa, a OCHUM
MOYEeTHUX HejocTaTaka U YyXoJaBama,
mokasyje 3ajoBosbaBajyhe pesyiarare.
[MocnoBu KoOju cy Be3aHW 3a padyHe pes-
epBu u kynoBuHy u mpopaajy KM o6uhe

BNWJECTU U3 TMABHUX JEOAUHULIA U OUTTNJATIA

obaBpaHU ymopefgo y oba coTBepa Ao
Kpaja jaHyapa oBe rofuHe. [1aBHa jenHA-
ma Mocrap y poky je npenana M3Bjemiraj
o paay 3a 2002. roguny CekTopy 3a
€KOHOMCKa HCTpa*KuBamba U CTAaTHUCTHKY.
¥ I'maBHO]j jeqununu MocTtap Komucuja 3a
[ONNC €KOHOMAaTa, CUTHOT WMHBEHTapa X
ayro-ryMa je 14. janyapa, a Komucuja 3a
MOMIC CTaJHUX cpeficTaBa 16. jaHyapa
W3BpUIMJIAa monuc y [JMaBHO] jeUMHUIM
Mocrap.

OUNNJANA BPYKO

dunujanu Bbpuyko youeH je Maiu

npunuB HOBUaHUNA of 50 heHMHTA V|
Tpe3op, jep cy 6aHKe Yy jaHyapy MOJOKIIEe
11.600 xomaga HOBUAHHWIIA § BPUjETHOCTH
ox 5.800 KM. Op 1. no 24. janyapa y Tpe-
30py cy o0aBibeHe 93 TpaHcKalyje ynas3a u
24 TpaHcakuuWje wW3lIa3a HOBYAHMIA.
IIpenoc cpepcraBa ca pauyHa IlpuBpense
0anke AJl Bbpuko Ha pauyH Pavlovic
International bank BujessmHa o6aBibeH je
22. jaHyapa, jep je OKOHYaHa KyNOBHWHA
[IpuBpenne Oanke AJl Bpuko. Y TOKy
OBOT Mjecela HacTaBJheHU ¢y rpabeBuHC-
KA pafoBH Ha U3rpajlmH Trapaxe 3a
notpebe dunujane. Komucuja
LenTpanHor ypepna 3a HONKMC H3BPIIKIIA
IONKAC OCHOBHUX CpefcTaBa U CHUTHOT
nHBeHTapa. OO0OaB/beHH Cy CBH CTa-
TUCTUYKY IIOCTIOBU Y BE3U Ca MOHETapHOM
NIOJIUTUKOM, T€ YOOU4ajeHU IOCIOBU.

FrBPC BAHKA JNIYKA

YjaHyapy m3paben je Tomummu
u3Bjemtaj o paay 3a 2002. roguny, Te
je mpaheHo (yHKIMOHUCAKEe GaHKapCKO-
payyHOBOJCTBEHOT coTBepa, ¢ 003UPOM
Ha YHCHUILY Ja je ToYesia leroBa MpuM-
jena. [Ipunajamem Arpompom 6aHKe a.f.
Bama Jlyka HoBoj 6annu a.n. bujessuaa n
HCTOBPEMEHO H3BPLIEHOM INpUBAaTU3ALY-
jom IlpuBpenne 6anke a.n. Bpuko u
BbEeHUM npunajameM Pavlovic International
banci a.d. BujesbnHa cmameH je 6poj 6GaHa-
ka y Peny6muuu Cprickoj, rije TpeHyTHO
nocnyje 11 6aHaka.

OUNTNJANA NANE

€M03UTU KOMepIHjadHuX 6aHaka Koje

nokpusa Punmjana TBPC I1ane y jas-
yapy 2003. rogune nosehanu cy 3a gecer
IocTO y OfHOcy Ha penemOap 2002.
rofuHe. Takobe, roToBuHA y Tpe3opumMa
KoMmepuujanHux 6aHaka nosehana je 3a 15
OCTO.

3SAMNOLWIbABAKE

HoBun cnyx6eHuk
y UbbuX

pema ormacy op 20. cen-

temOpa 2002. rogune, y
pajiHu OffHOC Ha HeofipeheHo
Bpujeme y LIBbuX 6. jany-
apa 2003. roguHe IpUMIbEHA
je Camgpa XimBWBHaK Ha
PagHO MJECTO EKOHOMCKOT
aHaymtuyapa 'y Opjerbemy
3a EKOHOMCKa HCTPa>KUBaha
Opjena  3a  eKOHOMCKa
UCTpaXKMBaHa U CTaTUCTUKY
LenTpansor ypena.
2Kenmmo joj uckpeny goopo-
JOLLMIY Y  KOJEKTHUB.
HbbuX tpenytHo mma 251
3aMoCJIeHOr  Off Kojux je 250
CIIy’)KOCHUKAa Yy PagHOM
OfIHOCY Ha HeofipebeHo BpH-
jeMe, a jefaH CIy>KOeHUK Yy
PatHOM OJTHOCY Ha ofipebeHo
BpujeMe. Ot yKymHor Opoja
cIy>k0eHMKa Ha HeofpebeHo
BpHUjeMe, OcaM KX je y CBO-
JCTBY NpUIIPABHUKA.

Yyewke Ha

opymy y
beuy

nuerysepaep UbbuX
Mp Hparan
Kosauesnh npucycTtBoBao
je ocmMoMm Tlopuinmem
¢popymy m3maBaya u
nuBecturopa lLlenTpanne
n Hcroune EBpone, koju
je 15. u 16. janyapa 2003.
roguHe ofpxaH y beuy,
Aycrpuja.




HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPUIETOBUHE
Mjeceunn ounanc crama (npuspemenn) ox 31. nenemopa 2002.
OGjammema

Mjeceunu OunaHc cTama ce u3fiaje ga ou ce obe30ujepuie nHpopmanuje o papy Lenrpanne 6anke bocue u
XeplieroBuHe npema npasuily currency boarda u ga 6u ce monyauie nocebne uHpopmanuje Koje 3axThjeBa
3akoH o Llenrpannoj 6anu bocue n Xepuerosuxe.

Hexke noceGHe kapakTepucTuke 6mianca cramwa of 31. genemopa cy :

Ha nan 31. genem6Opa Banka je 3agoBosbiiia o0aBe3e mpaBmiia currency boarda Kako TO HaBopgu ujaH 31.
3akoHa. CTame HETO CTpaHE aKTHBE IPEBa3UIa3y lbeHy MOHETAPHY I1ACHBY Y KOHBEPTUOMIHUM MapKaMma
(KM ), 3a 118.072.705 KM. ORo je mpuKa3aHO y CTaBKH HETO ICBM3HA aKTHBAa MUHYC MOHETapHa MacuBa.
HeBu3Ha aKTHBA je CAUNIHLCHA YITIABHOM Off IEIIO3HTa KOje Ce JIp3Ke KOJ| MHO-OaHaKa.

Bunanc crama Takobhe npukasyje KOMIO3UIMjy p>kKara BalyTa Tako mTo ux audepennypa y EUR u ocrane
BajyTe.

BaH}iII/IHI/I [IEBU3HU JICTIO3UTHU JOHOCE MPUXOJ] Off KamaTa 3a banky.

Monerapna nacuBa je y HajseheM o0uMy mnpepctaBibana o6aBe3y banke 3a KM HoBan y ontuuajy
(1.868.650.806 KM) u pe3epBHe fienio3uTte pe3upeHTHUX 6anaka (446.880.350 KM).

Kanuntan u pe3epBe ofpakaBajy IOYETHU KanuTaj U pe3epBe, AMOHMLE U aKyMyiupaHe oouTtn banke of
novyeTKa mweHor pajfa 11. aBrycra 1997.

banka takobe Bomm opmpebeHe pauyHe crpaHux BaiiyTa y cMumciay cnopasyma msmeby Braage Boche u
XepleroBuHe U cTpaHuX Biiaja U (pMHAHCHjCKUX OpraHu3alyja, Kao ¥ IEBU3HE pauyHe Ap>KaBHUX UHCTUTYIIU-
ja u arennyja 3a Koje banka gjenyje kao arent. Kako oBu pauyHu HuCy HUTH aKThBa HUTH nacuBa LIBBX, onn
HHUCY YKJbYYEHHU Y TOpe HaBe[eHN OMJIaHC CTama. Y KYIIHUA U3HOC CpEeficTaBa Koja ce Jp:>Ke Ha OBIM pauyHHMa
je ouo 188.149.701 KM.

Haby ynuTH KOju ce THYy MjeceyHor OuaHca cramba ce Mory ynytuti Opjeny 3a aiMUHUCTpauujy u puHaH-
cuje, Opnjerbeme 3a pauyHoBoicTBO Y CapajeBy Ha Tedr. (33) 27 81 19, daxkce. ( 33 ) 27 82 94. IIpencraBHuim
Mepuja Mory ce oopatuti Ciyxko6u 3a ogHoce ¢ jaBHoIrhy Ha Ted. (33) 27 81 23, ¢gaxkc. (33) 27 82 96.
IenTpanna 6anka bocne u Xepueropune je He3aBucHa MoHeTapHa HHcTHTYIMja buX 1 HeMa HUKaKBHX opra-
HU3aIHjCKUX Be3a ca 010 KOjoM MOCTIOBHOM 0AHKOM.

IHEHTPATHA BAHKA BOCHE N XEPHEI'OBUHE
Mjeceunn 6uanc crama (npuspemenn) ox 31. nenemopa 2002.
(m3nocu y KM ekBuBasieHTHMA)

MoHeTapHa nacuBa

2.345.152.806

3.1

Banyta y ontuuajy

1.868.650.806

3.2

KpeautHn 6unaHc peanaeHTHUX 6aHaka

446.880.350

3.3

KpeautHu 6unaHc octanux pesupeHata

29.621.650

4 O6aBe3e npema Hepe3nfeHTMMa 1.175.529
5 OcTana nacvBa 11.415.445
6 Kanutan n pesepse 177.532.423

VYKVIHA NACUBA (4+5+6+7+8)

2.535.276.203

HeTo ageBu3Ha akTMBa MMHYC MOHeTapHa nacueBa (1 -3 - 4)

118.072.705

INyeepHep

Capajeso (garym) A of fo=2,

[Py

e f

AKTUBA YKynaH u3Hoc EUR Ocrane BanyTte
1 [leBu3Ha akTuBa 2.464.401.040 2.451.569.966 6.936.809
1,1 [oToBNHA 58.866.058 58.693.898 172.160
1.2 KpaTKOpOYHW Aenos3nTu 2.399.640.717] 2.392.876.068 6.764.649
1.3 OcTtano 5.894.265 0 5.894.265
2 OcTtana aKtuea 70.875.163

YKYIMNHA AKTUBA (1 +2 ) 2.535.276.203
NMACUBA YKynaH usHoc
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