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LIEHTPAJIHA BAHKA buX

Asryct 2003.

NMPOMJEHE Y BPXY LUBBUX

Hoeu YnpasHu oa6op,
Nicholl noHoBO ryBepHep

oBU YnpaBHu oabop

LleHTpanHe 6aHke BnX
(UBBunX), Ha no4yeTkKy MaHpaTa
11. aBrycta 2003. roguHe,
oAp>ao je npBy cjegHuuy Ha
Kojoj je 3a ryeBepHepa UBBuX
noHoso nsabpao Petera Nicholla,
KOjuU je oBYy AYXHOCT o6aBibao u

y NPOTEeKNux WecT roAauHa.
lNyBepHep Nicholl ke oBY
AYXHoCcT o6aB/batm po 31
neuembpa 2004. |
roguHe, HaKOH 4era
OY>XXHOCT TryBepHepa

npeysmma akTyeslHu
BuLEryBepHep uU 4naH
HoBOr YnpaBHOr of-
6opa UBBuX Keman
Kosapuhk. Ha wecty
rognwrnyy LBBuX,

Koja je oburbexeHagh
ucTor haHa, 11.
aBrycra, 3aBplleH je

MaHAaT goTajawHbum
ynaHosuma YnpasHor
oabopa UBBuX
Peteru Nichollu, Jypwu
Menusany, Kacumy

OmuteBuhy " MaHojny
Thopuhy. Oanykom
MpeacjegHuwtea bBbuX og 20.
maja 2003. roguHe, y HoOBMU
YnpaBHu opbop LUBBuX peunme-
HoBaHu cy Peter Nicholl n
MaHojno Thopuh, a 3a HoBe
ynaHose uMeHoBaHu cy Keman
Kozapuh u Mwuna Tayuh. 3a
neTor 4ynaHa HakHagHO je wume-
HoBaH Jbybomup KoBaueBuh.
OBe pABuje TpaH3uyuje, npumo-
npegaja OY>XHOCTU namehy
npeTxo4HOr W HoBOr YnpasHOr
opbopa, Te mmeHosawe Nicholla
Kao 6x. pgpXxaB/baHuHa  3a

YnaHoBu HoBor YnpasHor ogbopa LIBBuX

ryBepHepa, ouujerseHe cy Kao
M3y3eTHO 3Ha4vajHe Yy wucTopuju
LUBbuX. Hamme, npema 3akoHy o0
LUBbuX, ryBepHep y npBuX wWecT
roguHa gyHkymoHncarwa LBBuX
HuMje morao O6uUTKM Ap>XaBrfbaHWH
BuX. Op 11. aerycrta, 4naHoBwu
YnpasHor og6opa LUBBuX mopajy
6utn 6X. ApXKaBsbaHu, Te je
ycnoB ga Nicholl octaHe Ha 0BOj
dyHKUMju 6KM0 pa p[obuje 6X.

Ap>XKaB/baHCTBO, Koje je n pobuo.
OBe pABuje nNpomjeHe Koje cy ce
gecune y McToMm MOMEHTY Morne
CYy, Kako je Kasao TryBepHep,
6utTn ysHemupyjyhe un ysgpmatmu
LUBbuX, ann 36or ognyka kKoje je
y Majy AOoHujeno
MpepcjegHuwteo buX, Te oany-
Ka YnpaBHor opbopa, nepuoj
TpaH3uuunje nponasun 6e3 npobne-
ma. 'yBepHep Nicholl 3axBanuo
je npeTxogHOM cas3uBy YnpaBHOr
oabopa M nctakao HMXOBY ynory
y Kpeupawy 3akoHa o LUBBuX un
pa3sojy LUBBuX og 1996. roguHe.
HuxoB pag 3HavajaH je wun vy

CTBaApHOM YyCMoCTaBibaky MWHCTU-
Tyuuje, oapehuBamy CBUX
CTpaTewkKunx oalyka, NpunpeMu u
yCBajakby WHTEPHUX NpPaBUJSTHUKA,
OOHOLWEHY MHTEPHUX NONMUTUKa u
Hagrnejawa 6yyeta U MHTEPHUX
TpowkoBa. "Hapam ce pa he
HOBM YnpaBHM o[60p HacTaBuUTwu
paguTh Ha WCTOM MPUHUMNY Ha
KOjeM je paguo cTtapu", Kasao je
rysepHep.
Ocum oanyke o n3bopy ryesepHepa
LBbuX, HoBM YnpaBHu opbop je
Ha KOHCTUTyupajyhoj cjegHuuym 11.
aBrycta gao carnacHoct ga Keman
Kosapuh, Koju je wumeHoBaH Yy
YnpaBHun opbop, obaB/ba M
OY>XHOCT BuuerysepHepa LIBBnuX
o 31. pgeuembpa 2004. roauHe,
HaKOH 4yera ke npeys3eTu LY>XHOCT
rysepHepa. Vctor paHa opp>xaHa
j nocreegma cjegHuya
ogbopa y cTapom
KOoju je pasmatpao
duHaHCHjcKe uM3BjewTaje 3a NpBUX
lwecTt Mjeceuu oBe roauHe. lNpema
pujeduma ryBepHepa, OBO je, Y
PUHAHCU]CKOM cmucny, 6no
HajTeXn nepuos ca KojuM ce
LIBBnX cyo4dnna og no4veTka paga
rogvHe, jep je pgowno Ao
onajama HMBOA [OEBU3HUX pes-
€epBU N Naga eBpPOMNCKUX KaMaTHUX
ctona. To je yTuyano Ha nag npu-
Xo4a, anu ce y npunpemun byueta
padyHano Ha To. CTBapHM npuxon,
Kasao je ryesepHep, 61O je HewTo
Behn o npuxoga nnaHupaHor y
6yLleTy 1 3a NpBUX LWECT Mjeceum
n3Hocmo je 32,5 munuoHa KM. VY,
6yLeTy cy npeasuheHn TPOLLUKOBMU
oq 15,1 munuoHa KM, anu je
notpoweHo 12,2 wmuninoHa KM.
Pesyntat TOora je pa je npodowuT,
Koju je y 6yyety 6o nnaHupaH Ha
HuBoy of 16 munmnoHa KM, usHo-
cno 20 wmunmoHa KM Ha Kpajy
NpBUX LWECT Mjeceuu.
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Currency board, npuje csera

OuyBarbe apaHXxmaHa currency boarda npuoputeT je 6uTU ypaheHe, He Kao anTepHaTuBa currency boardu,
CBMX HOBOMMEHOBaHMX 4YnaHoBa YnpaBHor ogbopa Hero Buwe Kao mogudukauyuja, wto 6m LIBBuX morno
LleHTtpanHe 6anke bBuX (UBBuX). OBaj apaHxmaH pgatu Buwe (PNEKCMOUNHOCTU, TYBEPHEp Kaxe ga Aauo
nokasao ce Kao M3y3eTHO ycnjewaH y noctojehuM oKomn- TEpPMUHOMOrnje Koju ce KOpUCTM cTBapa KOHy3ujy.
HOCTMMa, jep je monyynmo cTabuniHoCcT BanyTe M Hucky "lMpema MoM Muwrsbewy, currency board apaHXmaHu
uHdpnaymnjy. Y UBBuX, unak, nocToju cnpemMHOCT 3a pa3- MOpajy OCTaTu OHaKBM KakKBU jecy. YKOIMKO Xenute aa
MaTpame HOBMX MWHUMjaTUBa, anu OHUX Koje He 6u ux 3oBeTe 'KPYyTUM’ currency board apaHxmaHuma, TO je
nogpvearne currency board Koju je Ha cHasu of noyeTka ypedy. He moxemo ce urpatu ca rfiaBHUM eneMeHTuma
pjenosamwa LUBBnX 1997. roguHe. OBa uHCcTUTyumja je currency board apaHxmaHa. Anu, mopa ce pehu ga u
11. aBrycta 2003. roguHe oburbexwuna wecTty roguHy 3akoH o LIBBuX, Takohe, Mma ogpeheHa orpaHundema
nocrtojaka. Mako je pujed o WeCT ycnjewHUx roguHa, y Koja Hac crnpeyaBajy ga obasB/bamo gpyre dyHKuuje.
Bpujeme ocHuBamwa LIBBuX ce Hawna npeg Benukum OHa Cy Ha MOYeTKYy yBeAeHa, jep jeAHOCTaBHO HWUCMO
n3asoBuMa. umManum HUKaKBOr WCKYyCTBa, HWUTU puHaHCKjcKe cHare.
. Tako je Mujeware y Apyre cTBapu MOrfo usassaTtu
Nicholl: 3agoBosbCcTBO je BuAjeTM Hanpeflak MHAMPEKTHO nogpuBarse currency board apaHxmaxa.
[JaHac nocjegyjemo BuWwe MWCKYycTBa W WUMaMo Bue
LIbbuX u 6aHkapckor cucTtema VHAHCKjCKE CHare, Tako fAa NocToje MoAapy.yja y Koju-
ma 6ucMo ce MOrnu aHraxosaTu 6e3 nogpuBara cur-
3a[0BO/bCTBO je BuAajeTM Hanpepak Koju cy LUIBBuX u  rency board apaHxmaHa, WTO Cy Ham nokasana WCKYCT-
uujenn 6aHKapcKu cucTeM ocTBapwunm og Ba Apyrux 3emarba“, pekao je Nicholl, Te
1997. roguwHe, usjaBuo je ryeepHep LBBuX ponao pga ke pago pasMoTpuTu Te onuu-
Peter Nicholl. je.
“Tellko je U cjeTUTN ce cTawa y Kojem cy Mehy cTBapuma kKoje Tpeba 06aBuUTK
MOHeTapHu u 6aHkapcku cuctem 6unu 1997. npuje Hero OKOHYa MaHgaT je pga
roguHe, Kaga je UBBuX nodena paaunTu. ycrnocTaBu TPXULWTe xapTuja o Bpu-
Bpnjegu ce npucjetutn pga cy y ontuuajy jeaHoctTn y BuX. Jow je HernosHaTo
6une yetupu BanyTte. locTojano je 76 6aHa- pa num he UBBuX yyecTtBOBaTM Kao
Ka, HO HujedHa Huje paauna Ha TepuTopuju u3gasad, anu 6w xenuo ga uma Ty
unjene gpxase, a BehnHa Hux je 6una Hes- MOrykHOCT, ako TO 6yge HeonxogHo
jepoBaTtHO Mana. buX je wmana wmoHono- 3a ycnocTtaBy TpxuwTa. To je u3mje-
NUCTUYKK, jyrocnoBeHcKM 3aBog 3a nnaTHu Ha Koja 61 3a coboM ByKSia U U3MjeHy
npomeT, KOju je 6OMO pasaBoOjeH Ha Tpu L y 3akoHy.
hvjena, Tako Aa Huje nocToja0 HU jeauH- » "Byrapcka uma ogpeheHn Bug numu-
CTBEHM nnaTHM cuctem y papxasu. [aHac, i v TUpaHOr no3ajM/buBara Yy KpajHoj
WEeCT rognHa KacHuje, KOHBepTbUIHa mapka Peter Nicholl HY>XXAW 3a CBOje KoMepuwujanHe 6aHke
je pomuHaHTHa BanyTa y gApxasu. baHkapcku M TO je HewTo WTO Bpujean aHa-
RN R O LI Peter Nicholl poheH je 4. mapta 1944. roanHe Y HGASGULCINY 6ucmo Bua-
Hanpejak, BehuHA  BehuX N A P I | P R R T jem pa M m mm TO
SELELS G UNLCIRC NI  ha  Victoria  Viusepautery y Welingtonu 1971 RGeSt SR
unjene Apxase, a TaKohe Hy I R N A S T T A ey, ocyhuBarbe je BesaHo 3a
AET LN ELIUBEILIE o coHomuje, BCA, Ha Victoria YHUBepauTeTy, cTekao jo Diuilet Akt o i L
AN IO S L LR 1074. roguHe. YV Reserve Bank Ha HoBom 3enaH/y Nistiibai e danskias
KomepLmjantinx 6?HaKa Wnoueo je paputn 1972. rogmHe, raje je nposBeo Pyl Y KOH(MKT  ca currency
LIBBbuX. 36or Tora je Benuko roguHe. Op 1995. mo 1997. roguHe paauo je Kao poard apaHxmaHoMm. To je
GG LRIV 2o avpekTop y Bujehy CajeTcke 6Ganke yIMANA MOryhkHOCT.
BUAjeTV Aa je 6aHKapCKu cuc- Washingtonu n 6uo je npepctaBimk Hoeor 3enawpa, MpaTuhemo wTa ce fewasa
Tem K..OJVI AaHac uMMamMoO HOp- AyCTpanwje, Kopeje, Kam6oye, MoHronuje u cepa yByrapCKOJ Aa énucmo BUAa-
Mana:, Kaxe ryBepHep. Hapoga ca Mauuduukor otoka. 3a rysepHepa LIEEnX|iai AT
Mproputete LIBBMX y HapeA- PRty roAWHe WMEeHOBao ra je aupektop MM®-a, ys 6T KOpPUCHO 3a Hac.
L VR LR CRLGREY o o6petbe  MMpeacjieaumwtea BuX. Mo gobujarby 6x. CnpemaH cam pasmoTpuTH
ABuje ujenuHe. KrbyyHa cTteap ApXaBrbaHcTBa, MpeacieannwTeo BuX ra umenyje 20. NGl EIINCHT
3a CBaKy UeHTpanHy 6aHKy, Maja 2003. roguHe 3a unaHa YnpaeHor 0z60pafi 6ux onucao Kao Mwuje-
nocebHO 3a OHy ca currency LIEBuX, koju je Nicholla noHoBo M3abpao 3a ryeBep- Hbamke KpPYyTOCTWU currency

board apaHxmaHom, jecTe Aa Hepa. Ha oBoj noauumju octake Ao 31. peuem6pa board apaHxmaHa. OH ocTa-
HacTasn paauTu OHO WTO je PRRYEvysmmY je, ann Mu MOXemo paguTu

yBUjeKk paguna. Ynora ueH- apyre cTBapu", pujeum cy
TpanHe 6aHke y ob6es3bjehmBarby CcTabunNHOCTW, TBpPAW TryBepHepa.

ryBepHep, HuMkKaga He 3aBpwaBa. Tako ke oHo wto OH wuctnye pa je pecdopma nnaTtHor cuctema Beh
LBBbuX 6ype paguna y 6yayhHocTn 6uTu cnv4yHO oHoMe 3aBpweHa u ga ynora LBBuX y 6aHkapckoj cynepsu-
WTO je paguna Ao capga. 3njn jaya, Te ovekyje ga ke Ha Kpajy oBor npoueca,
"Currency board apaHxMmaH 6uke Krbyd y ogpxamy 6aHKapcka cynepBu3vja Ha HeKM HaumH pohku nop
Hawe duHaHcujcke cHare. Tako he Haw npBu 3agatak "kuwobpan" LIBBuX.

y 6ygyhHOCTM 6UTKM Oa HacTaBUMO paauTy OHO WITO cMO  "YcnocTtaBmo cam Bujehe 3a TpxuwTte kanutana buX y
pagunun y npownoctu. Nnak, 4YurbeHuue pa je 6aHkap- NOKylwajy Aa pasBujeM cTpaTernjy 3a TpXuwTta Kanuta-
CKU CEeKTop caja ojadao M fga je Hawa 6bwunaHca jaka, na, Koja npeacTaB/bajy crbefehnm Kopak y pasBojy
[03BO/baBajy Ham ga pasMoTpuMO Opyre cTBapu Koje dwuHaHcujckor cuctema. Konuka ke 6uTM gupekTHa
6ucmo Mornu paguTu, a Koje ce npu Tome He 6u Kocune ynora UBBuX y ceBemy TOMe, 3aucta He 3Ham. To je
ca HawoM OCHOBHOM (PyHKUMjOM", MULLUIbEHE je TYBepH- jefHa of cTBapu O Kojuma hemo pasrosapaTtu”, Kaxe
epa Nicholla. OH.

Ha nutame pga nn noctoje Heke cTBapu Koje 6u Morne HactaBak Ha cTpanm 3 )
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M Ha kpajy je ogbaumno TBpAHE NOjefUHUX KpuTu4dapa
npema Kojuma UBBbuX  dyHKumoHnwe  gobpo
UCKJbYYMBO 360l TOora WTO je ryBepHep cTpaHay.

"He cnaxem ca muwrberwsem pa LUBBuX pagu pobpo
camo 3aTo WTO je ryBepHep cTpaHay. Cmatpam pga je
Laneko BaXHuja 4umweHuuya pga LIBBuX wnuma pobap wu
pasymaH npaBHu okBup. Buo cam y ctawy ga pagum
yHyTap Tor okBupa. To WTO caM cTpaHay MW je NOMOor-
no, ann mucnum ga he u 6x. rysepHep, nonyt Kemana
Kosapuha, mokn pagutn yHyTap TOr npaBHOr oksupa“,
pekao je.

[Ja npaBHM OKBUP HMje 6MO TakKo 4UYBPCT U BasbaH, He
61, Kako Kaxe, usgpxao Hu npey roauHy y buX.
"Cutyaymja je 6una OOBOSbHO TewkKa, Te caM HeKo-
NMKO nyTa 3anpujetuo ga khy otukun. Ho, npaBHU OKBUP
je yBmjek 6uo Ty, Tako g[a je, ycTBapu, BaXKHuWju oOf
CTpaHua, ¢ 063upoM Ha TO Aa cam ja NpPeXxuBuo npBy
roguHy saxsasbyjyhn npaBHOM OKBMpY, & He 3axBasby-
jyhn TomMe WTO cam CTpaHu ApXXaBrbaHWH", pekao je Ha
Kpajy pasrosopa ryesepHep Nicholl.

Kosapuh: Hajseha onacHocCT 3a currency

board je nnatHm pge6anaHc

Hajseha onacHocT 3a o4yBawe currency boarda u
MOHEeTapHy MNONUTUKY je nnatHu gebanaHc Koju uma
BuX, a Ha koju UBBuX Hema yTuuyaja, mMuwrbewe je
ynaHa YnpasHor op6opa LBEBuX u BuuerysepHepa
Kemana Kosapuha.

"YKonuko npuBpegHa cuTyaumja 6yae noborsbliaHa,
YKOJIMKO €KOHOMCKO OKpYXXeHe U €KOHOMCKMW nokasa-
Te/bn 6yay 60s/bM, 6uke Ham nakwe oapxatu OBY
cutyauujy y LUBBuX", pekao je Kosapuh.

HactaBak nposenbe currency boarda u 3awTuTta
pomake BanyTte npumapHu je 3agatak LBBuX. [Opyru
npuoputeT, npema KosapuheBoM Muwrbewy, je
3agpxatu HeszaBucHoct UBBuX op nonutmykmx un
APYTUX MHCTUTYyUWMja.

"3akoH koju uma LUBBuX je o6esbujegmo Ty HeoBuC-
HOCT M TO Tpeba yyBatun. Mucnum ga ke LUBBuX KoH-
CTaHTHO HanpegoBatu M umatum 6orbe pesynrarte',
yCcTBpAUO je.

OcBpHyBWMU ce Ha npeTxogHu nepuog y pagy UBBuX,
Kosapuhk je kazao pa je, kaga je gowao, oBa MHCTU-
Tyuuja Ha Hera ocTtaBuna yTucak cpeheHe cpeauHe,
ca CBOjUM 3aKoHWMa, npasBunHWUMMA, npouedypama u
raje ce TadyHo 3Hano wrta kKo pagu. Camum TuM, Kako
je pekao, 6uno My je nako Hasuhu ce Ha nocao.
"“MHore cTtBapu cy ce gorogune y nNpeTxogHe 4eTupwu
roguHe of Kaga cam ja OBAje, a MOXJAa HajBaxkHWja
cTBap je npeHoc nmaTHOr npoMeTa M3 3aBoga 3a
nnaTtHW nNpoMmeT y kKomepuwmjanHe 6aHke u LUBBuX. Y
OBOM Mpouecy caM y4eCcTBOBaO Kao 4naH MNpojeKTHOor
Tuma y ume ULBBuX, a npojekaTt je 4ak npornaweH
npojekTom roguHe y buX. MNpobnema y TomMe Hema u
TO je MO3UTMBHO UCKYCTBO", UCTMYE HOBOMMEHOBAHMU
ynaH YnpasHor og6opa.

Opyrn npojekaTt y KojeM je y4ecTBOoBao 6uo je HOBU
payyHOBOACTBEHM CWUCTEM, KOjUM CYy YyBe3aHW CBU
nocnosu y LUBBbuX. CBu cuctemun cy yBesaHu on-line,
Tako fga je y UBBbuX npucyTHa Benuvka axypHocCT, a
Krure cy ypeheHe, Te HM oBAje HEMa HUKaKBUX Npob-
nema.

"HapaBHo, morno ce ypagutm u Buwe. Ty je, wunak,
currency board Koju Hac je y HEeKum cTBapuma ycM-

jepaBao M paBao Ham oapeheHe OKBUPE U CUTYPHO,
[ao pesyntate Kpo3 cTabunHocTt gomake BanyTte u
wHpnaymje. Ja cam o4vyekusao pa he areHuyuje 3a
6aHkapcTBo yhu nog okpumse LIBBuX. To 6mux Bonuo,
jep 6u Ha Taj HauumH UBBuX morna usgaBatu M y3n-
MaTtu nuueHue n Tako 6uM Mmana yTuuaj Hag uujenum
6aHkapckum cuctemoM. Tume 6u gobuna ynory koja
joj Nnpunaga Kao u CBUM OCTanuMm LeHTpanHum 6aHka-
ma. To je, mMoxpa, HeocTBapeHa XeJba, anu ja ce
Hagam pa ke ce TO JgecuTu y HapegHoMm nepwuoay,
Hapam ce crbepehe roguHe", kasao je Kosapuh, koju
dyHKumnjy ryBepHepa LIBBbuX Tpeba npeysetn 1. jaHy-
apa 2005. roguHe.
[Jonasak Ha oBy no3uunjy cmaTtpa n3yseTHoM Yawhy u
1M3a30BOM, a AYyXHOCT ke, Kaxe, HacTojaTu obaBrbaTu
npodecmoHanHoO n OArOBOPHO.
"Mopam petn pa cy Moje Konere, octanu Buuery-
BEpHepu, Takohe, 6unu cCnpemMHu, OAHOCHO CMOCO6HMU
ha npeyaMmy TakBy AYXHOCT, anu, eT0, KakKo Kaxy,
KOUKMLE Cy Cce CnoXwune Ha MOjy CTpaHy u ja ce
Hagam ga hy uMaTum HUXOBY MNOAPWKY Yy npoBenbu
MOHeTapHe MNONMUTWKE W CBUX 3aupTaHux 3ajaraka
Koje he Ham YnpaBHu opbop paBaTu y HapegHOM
nepuopy", pekao je.
C gpyre cTpaHe, y cTtapTy he, Kako je HanomeHyo,
MMaTU OHO WTO ryBEepHep Huje mmao.
"Mako je npBux wWwecTt rogumHa 6mo cTpaHay, a caga
uMa u 6X. Ap>XaB/baHCTBO, FyBepHep je, uMnak, umao
oapeheHy 3awTuTy MehyHapoaHe 3ajegHuuUe Ha Kojy
ce wmorao ocnoHutu. W
nopeg Tora, nojeauHun cy
noKylwasanun KpUTUKO-
Batu pag LUbbuX, wTo,
CUTYPHO, HUje y peay.
Takohe, curypHo je pga
M ja Mory o4ekuBaTu
oapeheHe Hanage of
pomakux ayrtopuTeTa,
nocebHo 13 akagem-
CKUX Kpyrosa, Koju He
Mucne ga je nocrtojehu
currency board
pjewerwe 3a buXx",

Keman Kosapuh

Keman Ko3sapwuh je poheH 13. okTto6pa 1956. roguHe
y CapajeBy, buX. Ha EkoHoMmckom dakyntety y
Capajesy pgunnomupao je 1981. roguHe. Kao
npunpaBHUK je paguo y rpaheBuMHCKOM npepay3ehy
“bocHa". HakoH Tora, o6aBrbao je BuUlE [YXHOCTHU
y Hekapgawwoj I[lpuBpegHoj 6aHum CapajeBo -
KpeautHoj 6aHum, a capgawwoj LleHTpan npoduT
6aHun. Og 1996. po nouyerka 2000. roguHe 6wmo je
MuHuctap ¢umHaHcuja KaHtoHa CapajeBo, a noTom
je mmeHoBaH 3a BuueryBepHepa LleHTpanHe 6aHke
buX. Opnykom lpeacjepgHuwitBa buX oa 20. maja
2003. roavHe, WMeHoOBaH je 3a 4naHa YnpaBHOr
op6bopa LIBbuX. Ha koHcTuTympajyhoj cjegHuum,
YnpaBuu op6op LIBbuX je opnyuumo pa Kosapwuh
HacTaBu ob6aBrbaTM W [YXHOCT BulerysepHepa
LibbuX po 31. geuembpa 2004. roguHe. lloyeTKoOM
2005. rogumHe Tpebao O6uM npey3eTU [YXHOCT
ryBepHepa LIibbuX.
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uctakao je Kosapuh, Te gogao ga HM OH He MUCNMK
ba je currency board TpajHO pjewere, anun je vy
cajaleM OKpyXemy Hajoéorbu mogen 3a buX.

"Mn, moxaa, MOXEMO pasMulbaTh O MoAenvparsy U
ajanTupawy currency boarda, anu ra mopamo
3a4pXaTh Kao OCHOBHW KOHUENT joll HEeKO Bpujeme.
HapaBHO, 3Ha ce KO TO MOXXe MPOMWUjEHUTU, a TO HUCY
T UCTW JbYyAU KOjU KPUTUKYjY", 3akiby4mo je
Kosapwuh.

Thopuh: [Jobpo HanpaB/beH 3aKOH U
HeMujewame MoJIMTUKE pasfosun
ycnjewHor nocnosawa LIbbuX

YnaH VYnpaBHor opg6opa LIBBEuX MaHojno Thopuh,
KOju je Ha oBOj No3mumnjy 6Uo U y NPETXO4HOM LLecTo-
roguiitem nepuoay, cMatpa ga Cy OCHOBHU pasrfosu
ycnjewHor nocnoeamwa LBBuX pgobpo HanpasBibeH
3aKOH U HeMujelarke NONMUTUKE U nonuTuyapa y pajg
LUBBuX. YnpasHu ogbop, ¢ octanum y LIBBuX, ctpo-
ro ce npugpxasao 3akoHa o LIBBuX.
"Mvncnum ga cy TO cTBapu Koje cy AonpuHujene crta-
6UNHOCTM  BanyTe, KOHBEPTUOUNHE Mapke, U
pekao je y pasrosopy
hopuk, popgaBwm pga wn
MehyHapogHe WHCTUTYuu-
je, [TlpepacjegHnwTBO
BuX un eHTuTeTCKE
Brnage, Takohe, cma-
Tpajy pag UBbuX
yCnjewHUM.
YnpaBHn opbop vy
NPeTXoaHOM  casuBy
ypagmo je, oujemryje
Thopuh, n Buwe Hero
wto My je 3akoH
omoryhaBao. OcHoBHa
dyHkumja LIBBuX koja
paguM No cuctemy cur-
rency boarda je, kasao
je, Aa BpWKN 3amjeHy u
KYnoBUWHY Aomake

MaHojno hopuh je poheH 12. mapta 1939. roguHe
y YamsbuHu, buX. Cpepgiy wkony u EkoHOMCKM
¢dakynter 3aBpumo je 1963. roguHe y CapajeBy.
Op 1963. po 1994. paguo je y "EHepromHBecTy”,
obaBrbajyhun Bulle AyXHOCTH, Mehy Kojuma wu
BYXXHOCT reHepanHor paupektopa“EHeproumHBecTta”
3a ryesepHepa HapopgHe
je 1994.

ycnjewHom pagy LIBBuX",

MaHojno hopuh

y Peny6nuuu Cpncko;j.
6aHke Penybnuke Cpncke wuMmeHOBaH
roguHe. lNpeacjegumiTeo buX nmeHoBano ra je 3a
ynaHa YnpasHor ogéopa LIbbuX 1996. roguHe, a
Ha OBy no3vuuvjy peuMmeHoBaH je 2003. roguHe.

BanyTe, y3 cTonoctoTHOo nokpuhke. CBe ocTane
npatehe dyHKuMje 6une cy y cnyxo6u OBOr rnasBHoOr
3agatka. Wwmajyhm y Bugy onwTty dQuUHAHCUCKY
cutyaunjy y bBuX un 6aHkapcku cuctem, YnpaBHu
ofgbop je [OHOCUO OffyKe W 3aBpliaBao MocrioBe
Koju cy 6unu y dyHkumju buX, uHaHcnjcke cutyaum-
je n 6aHkapckor cuctema. To je, y CBakOM cnyu4ajy,
Jano no3uTuBHe pesyntarte, pekao je hopuh. LUTO ce
TuU4ye HapegHor nepvoja, cMatpa ga OCHOBHM 3ajaumu
LUBBbuX Tpebajy 6uTu o4yBare cTabunHocT gomahe
BanyTe, pag y cknagy ca 3akoHom o LIBBuX, a noje-
AuHe 4ynaHoBe y 3akoHy o LIBBuX, moxga 6u Tpeba-
10 pasmMoTpUTU, aHanu3mpatn U 3aMUjeHUTU HOBUM,
Mucnebhun npu TOMe Ha pasrpaHuyverbe ynpaBHUX WU
u3BpWHUX dgyHkumja. hopuk cnaga mehy oHe Koju
cmaTtpajy pa currency board Tpeba ocTtatu Kakas
jecte n y noctojekoj yHKUMjK, 6€3 UKaKBUX Npumje-

ca M nonywTara, ogHOCHO 6e3 npuMmjeHe “"mekuwer"
currency boarda.

"Ja cam pgyb6oko ybujeheH ga 6UCMO, YKOJIMKO 6Mu
gowno Ao Tora, MOHOBO O6unuM y cuTyauuju pJa
pacnpaefbamo O UHauMjy n cTabunHocTv BanyTte',
kaxxe hopuh, Te gogaje n ga Heke uUeHTpanHe b6aHke
y OKpyXehy pafje no cuctemy currency boarda, nako
HUWje yBegeH.

"Hun XpBaTcka HapogHa 6aHka, HM HapogHa 6aHka
Cpbuje, Hn baHka MakepoHuje Hemajy NMpoOKnamoBaH
currency board, anvu page npema ToMm cuctemy. 360r
Tora cmatpam fa currency board Tpeba ocTaTu KakaB
jecte, 6e3 npumjeca UnM NpUMMjeHe HeKor 'MeKor’ cur-
rency boarda, Kao WTO HEKW CTpydYwauu npuyajy ga
6u TOo Tpebano", ctas je hopuha.

Ha kpajy, kaxe, To je n 3axtjes MekyHapogHor mMon-
eTapHor coHAa, Te YCnoB 3a ynasakK Yy eBpOrcky
3ajegHVLy M yonwTe y eBpONCKe MHTerpauuje.

Kaga je y nutamwy kpeautupare, LIBBnX He moxe u
Hehe BpPWUTU HUKaAKBO KpeauTupamwe, anu ke, gogao
je Thopuk, pgatm notnyHy crno6ody MW HacTtojaTu
nomohn KomepuujanHum 6aHkama [a OHe paje Taj
nocao.

"“Mucnum pa nojeguHunM Koju kKputukyjy LIBBuX wto
Op>XW [eBU3Ha cpeAcTBa y WHOCTPaHCTBY, He MO3Ha-
Iy @yHKUMjy ueHTpanHux 6aHaka. CBa KonuumHa
HalWwux [eBU3HUX cpefcTaBa Koje ApPXUMMO Y WHOC-
TpaHCTBY npeacTaB/ba npotusspujegHoct KM Koju je
y ontuuajy. Ako 6ucmMo noyenu TPOWUTU [AEeBU3HE
pesepBe, 3Haun ga 6u gowno Ao nywTawa Behe
Konu4yMHe HoBua 6e3 nokpuha, a 3Ha ce 4Yemy TO
BoAu. 3aTo caM 3a 4BpCTU currency board", pekao je
Thopwuh.

Mayuh: Currency board y HapegHum
roguHama Hehe poxusjeTu 6UTHE NpomjeHe

LinjeHnm pa ke cuctem currency boarda y HapegHum
rogMHama octaTu Ha CcHasm U He MucniuMm ga he
[OXUBjeTM Heke OuTHe npomjeHe, wusjaBuna je
HOBOMMEHOBaHW u4naH YnpaBHor ogéopa UBBuX
Muna layuh. lNpuoputeTHUM y HapegHOM mnepuoay,
Kaga je Yy nuTtamy
LIBbuX, cmaTtpa parce
o4vyBare MOHeTapHe
CTabUSIHOCTU, OL4HOCHO
cTabunHocTun 6x.
BanyTe, a 3atum
noyeTtu ca
pasmulbakbmma o}
yBohery HOBUX Mexa-
Hu3ama.

"YaweHnua je pa je

apaH>XXmaH currency
boarda OHO WwTo

TPEHYTHO  oparoeapaf

penaTtuBHO HecTabun pr.

HOj  MONUTUYKO]j U
eKOHOMCKOj cuTyauuju yMuna Fayu
BbuX, jep je TO cuctem

Koju je omoryhkmo ctabunHy BanyTy, a oHa je jegHa
04, TEME/beHMX NPEeTnoCTaBKM MaKPOEKOHOMCKe CTa-
éunHocTn", Kasana je y pasrosopy [aywuh.

Mpema HeHuM pujeymma, Huje HeoO6UYHO LWTO MOCTO-
je pasnuunta pasmuwsbaka, y npBOM peay Y
Hay4YHUM KpyroBmma Koju cmatpajy ga onekcubunHu-
juM npuctynom y Bohery MOHeTapHe MOSIMTUKE MOXKe
6UTM ocurypaH CTabusiHMju EKOHOMCKM pacT Koju je
BuX HyxaH. "HapaBHO, 0 KpeTaky YKYyNHe eKOHOMCKe

A SO HacTaBak Ha cTpaHu 5B

jaTHO ke n




MHTEPBJY

Hactasak ca ctpave 4. ¥
YnpasHo Bujehe LBBuUX y patom TpeHyTKy 3ays3eTu
CTaB O €eBeHTyanHo nekcMbusiHujeMm OoJHOCYy Yy cMucny
Boherwa MoHeTapHe nonutuke. To ke oBUCUTU O YKyn-
HOj EeKOHOMCKOj cuTyauuju, KpeTawnma u y duHaH-
uujckoj, anu u peanHoj ccepu”, cmatpa ayuh.
Nako y YnpaesHu op6op LIBBMX gonasu mns ccepe Koja
Huje Be3aHa 3a MOHeTapHy MONUTMKY, oBa obnacTt je
nogpydje kojum ce layuh 6aBum y Hay4yHOM cmucny, c
obsnpom Ha TO pJa je npodecop Ha npeameTy
MakpoekoHOMMja U (UHAHCKjcKA TpXWUWTa U WUHCTUTY-
yuje.

"To je, ounTo, Npunuka ga u y cneunuyHnm OKONHOC-
TMMa Yy Kojuma ce Hanasm buX, Ha Hekn HadmH annu-
uMpam TeOpeTCKO 3Hawe Koje cam cTekna go caga. Y3
TO, ja cam Bpno 6nucka nogpydjy ¢uHaHumja U cyg-
jenoBana cam y Kpeuwpawy u4uTaBe nerucnatuee 3a
obnacTt TpXwuwTa Kanutana, Tako fAa je MeHu TO
noapydje Bpno 6nucko. CTjeuyajem OKonHocTu, 6asuna
cam ce u Apyrum obnactmma €eKOHOMCKor cyctasa",
kasana je laywuh.

Muna lNayuhk pohena je 20. peuembpa 1960. roguHe
y Crouy, buX. OcHOBHO u cpepre obpa3oBare
cTtekna je y Moctapy, rgje je m gunnomupana Ha
EkoHomckom akyntety 1983. roguHe. Ha
ExoHomckom cakyntety y CapajeBy 1990. roguHe
3aBpwmsia je nocTaunsioMmckm crtyauj “"EKoHoMcka
Teopvja M nonutuka". JlokTopatr U3 nogpydja
eKOHOMuje cTekna je 1997. roguHe Ha
EkoHoMckom chakynteta CeBeyumnuuwta y Cnnury,
XpBatcka. Op 1985. rogmHe paguna je Ha
NOCfIOBUMA acucTeHTa Ha npegMeTtuma llonuTuuka
eKkoHomuja, Teopuja Tpxuwta u yujeHa, MehyHap-
ofHa eKoHoMmuja, MakpoekoHOMMja. Y Hay4HO-Hac-

TaBHO 3Barbe pgoueHTa musabpaHa je 1997. rogumHe

Ha HacTaBHe npegmeTe MakpoekoHoMuja u
duHaHCKMjcKa TpXUWITA WM  UHCTUTYUMje. Y Hac-
TaBHO-HAay4yHO 3Batbe Kao BaHpeaHu npodecop
usabpaHa je 2002. rogmHe. Op 1999. po 2003.
roguHe 6una je auvpekTop AreHuwje 3a npuBaTwu-
3auujy XepueroBauyko-HEpeTBaHCKOI KaHTOHa.
HakoH Tora, umeHoBaHa je 3a MMHUCTpPa BaHCKe
TProBMHEe U EeKOHOMCKux opgHoca buX. Oy
BYXXHOCT je ob6aBmwana pgo 11. asrycta 2003.
roguHe, Kaga npenasu y Ynpasuu opébop LIBbuX.

KoBaueBuh: MMeHoBame y YnpaBHu
on6bop LIBbuX kpyHa aocapawmer paga

Jby6omup KoBaueBuh, KOjun je oAJTyKOM
MpeacjegHuwtea BbuX op 26. aerycta 2003. roauHe,
MMeHoBaH 3a neTor 4naHa YnpaeHor og6opa LBBuX,
0BO MMEHOBare cMaTpa KpyHOM CBOr gocajalwmer paga
y 6aHKapcTBy, oMHaHcujama n npuspeau. Buwe op 35
roguHa pagu y (UHAHCUjCKUM, NPUBPEAHMM U
6aHKapckuMm opraHmsaumjama. Op Tora, Buwe og 20 ro-
OWHa rnpoBeo je y nocnoBHoM 6aHkapcTBy, cnyxbama
OPYWTBEHOr KHWUIOBOACTBA, [APXABHUM MNOPECKUM
opraHuma. Taj papg je, yjegHo, npakeH U HOBMM CNO3Ha-
jama un3 obnactn Hayke. Tako je 1975. roguHe wma-
rMcTpMpao nocJioBHe uHaHCuje u 6aHKapCTBO Ha
EkoHomckom dhakynteTy y 3arpeby, a HakoH 2000.
rogMHe, Kaga je noctao nocnaHuwk y [lMapnamenTty BuX,
3aBpLWNO je AOKTOPCKY Te3y noj HacrnosoMm "CaBpemeHu
TpeHaoBu y 6GaHKapcTBy CcTakbe W nepcrnekTuee
yBOhereM BanyTHor ogbopa".

"YnpaBo cam pgokrtopaTt oKycupao Ha BanyTHM 0[6op,
nowTto LBBuX pgjenyje Ha ocHoBy BanyTHor ogbopa.
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Moje wucTpaxuBawe je p[okasano pga je, y ycnosuma
KakBu cy 6unu y buX, jeauHo ucnpasBHO pjewwere 6uUno
yBohere BanyTHor ogbopa’, kasao je Kosauesuh.

"V ycnoBuma ctarHauuje npuspege y buX kao semrou y
TpaH3uuuju, [AeBacTUpaHOCTM NpuBpeAHUX KanauyuTteTa,
nazga HauuoHasHOr JoxoTka u noBehawa Opoja Hesa-
NnocneHux, jegunHa cBujeTna Tadyka OMO je BanyTHU
onbop, jep je cadyyBaHa cTtabunHocT BanyTe", oujeHa je
KoBaueBunha.

LUBBuX je, npema HeroBoM Mulrbewy, ogurpana
3HayajHy yHKUMjy y nocrbepaTHOM nepuoay u apxana
ce npasuna BanyTHor ogbopa, WTO je yTuuyano Ha crta-
6unHoct KM. 3HauvajHum 3a LIBBuX cmaTtpa To WwTO je
Ha MWHUMYM CBEAEH WU MNOTMYHO WCKIbYYeH yTuuaj
apxase unu 6muno kora Ha LBBuX, Tako pa je oHa,
npema HeroBoj OujeHu, Y NPOTEKIOM nepuoay cadvysana
HEe3aBWCHOCT U CaMOCTasHOCT.

KoBaueBnk cmaTtpa ga je ryBepHepoBa Benmka 3acnyra
y TOMe WTO je, y3 NOAPLKY KOjy je uMao y opraHuma wu
pagHuumma LIBBuX, cadysao currency board. N nopepg
[obpux cTpaHa Koje OBaj apaHxmaH uma, KosaueBuh
MWUCNX f[a, BjepOBaTHO, MMa M HEKUX CcTBapu Koje 6u
Tpaxune moaudukauujyy y HapegHoM nepuogy, anu je
TO NOTPEOHO YKNOMUTM y NMpUBPEAHN amOujeHT.

"CBe OOK He 6yae ctabunusoBaHa npuepea, U3BpLleHa
npusatusauyuja, CTBOpeHa OTBOPEHa TPXULIHA €KOHOMW-
ja n npuByYEeHM CTpPaHU WHBECTUTOPW, TELIKO je Tro-
BOpPMTM O TOME fAa nu apaHXmaH BanyTHor ogbopa
MoXe 6uTu npomujerseH. Bpujeme ke nokasatm ga mopa
6uTM  yCcrnocTaBJbEHO
(PUHAHCU|CKO TpXXMULWITE.
Bes pasBujeHunx
PuMmHaAaHCUjCKUX
TpXUWTa, TEewKo je
oyekmBaTtmu nsnasak
LUBBuX Ha Ta
TpXWWTa, eMuToBare
xapTuvja of BpujeaHOC-
™, TProBuHY. )%
ycnosBuma HenocTojarba
dumHaHcujckor
TPXMLWTA, npomjeHa
BanyTHor oagbopa 6una .
6u Bpno pusnYHa U F
auckytabunnHa", pekao je Jby6omup KoBaueBuh

Jby6bomup KoBaueBuk je poheH 16. cenTtembpa
1942. roguHe y J[lo6ojy, raje je 1961. roguHe
3aBpwmo EkoHoOMcKy wkony. Ha EkoHOMckom
¢dakyntetry y beorpagy paunnomupao je 1965.
roguHe. baHkapcTBO M nNoOcCnoBHe (UHaAHCUje Ma-
ructpupao je 1975. roguHe Ha EKOHOMCKOM
¢dakyntety y 3arpeby, a AOKTOPCKY AucepTtauujy o
Temn "TpeHAOBM Yy caBpeMeHOM 6aHKapCTBY
ctatba UM nepcnektuse y Peny6nuum Cpnckoj
yBohewem BanyTHor ogbopa" opgbpanHuo je 2001.
roguHe y Cy6otuym. lNo 3aBpuieTky EKOHOMCKOr
¢akynTeTta pagvo je Ka0O €KOHOMCKW aHanuTu4ap,

a y OnwTtuHmu J[1060j pagmo je Kao NOPecKu UHCMEK-
Top 1968. n 1969. roguHe. Buwe op 30 roauvHa
pagu y ¢pmHaHCHjcKUM, NpUBpeAHUM U 6aHKapCKUM
opraHusauyujama. Og 1990. pgo jyna 2000. roauHe

obaBrbao je Buwe pas’IMUUTUX [YXHOCTUM Yy
MpuBpeaHoj 6aHuM [1060j, Mehy KojuMa M Oy>XHOCT
reHepanHor [AupeKTopa, HakOH 4era je MMeHOBaH
3a crneymjasiHor caBjeTHMKa 3a €KOHOMCKe nocroBe
avpektopa 6aHke. Y HoBembpy 2000. roguHe
u3abpaH je 3a nocnaHuka y lNpeacraBHMYKOM f[OMY
MapnameHTapHe ckynwTtuHe BuX.




HAKOH [IBA MJECELA NMPUMJEHE

HoBa npaBuna o o6aBe3HO] pe3epBM U3Y3eTHO ycnjewHa

HOBa npasuna o 006aBe3HOj pes3epsu,
HakoH ABa Mjecela npumjeHe, mokasana
Cy Ce Kao M3y3eTHO ycCrjeliHa, HaBefeHo je
y WsBjewTajy 0 wumnnemeHTauuju HOBUX
npaeuna o o6aBe3Hoj pe3epsu

6aHka A[l Cpncko CapajeBo,
HWje ucnyraBana o6aBesHy

pesepBy, anv je y 3afmwa gsa obpadvyHcKa
nepuoga n To ucnyweHo. MNMocToju jacHa Be3a
n3mehy npomjeHa y npaeBunmma o o6aBe3Hoj
pesepBun W noBeharba [AEBU3HUX pe3epBu
LlentpanHe 6aHke BuX (LIBBuX). Y npoma-
TpaHOM pasfobrby o ABa Mjeceua, AeBU3HE

ToKOM jyHa u jyna 2003. ™y 40§ - ! HOj BanyTy.

roguHe Koju je npunpemunso ¥ MpocjeyaH un3HoC ind
Opjeberbe 32 E€KOHOMCK@fqums = £ o - obaBe3He pe'f lI‘-
uctpaxusama. [lpomjeHe y - 3epBe nosehaH jedfﬂ”'ﬁ
cucTemy obaBesHe pesepBel . v 1 ca 192 mwunvoHa A
cTynune cy Ha cHary 1. jyHa' " mKM, KOMUKO  j& ppin
2003. roguHe. Tokom [ABO-g S el “nzHocro y wmajy,”

MjeceyHe npumjeHe, camo g e Ha 236 MWINOHA i 100 B
jeqHa 6aHka, [puepegHa = = w KM, komukn je " i

pesepBe nosehaHe cy 3a 190 munuoHa KM.
HoBum npaBunuma ocHoBa 3a obpayyH pe-
3epBe je BULWIE Hero yABOCTPyYEHa U U3HOCK
4,7 munujapan KM, opg 4dera je yak 58 nocto
AenosunTta y cTpa-

npocjek 3a jynu. m
M p e m a =

MsBjewwTajy, MMKBUAHOCT 6aHaka je u3y3eTHO
BMCOKa M GaHKe ApXXe 3HayajHO Bule HoBLA
Ha padvyHMmMa Hero wTo 6u Tpebane Ha
ocHoBy ob6aBe3He pe3epBe. [lpumjeHom
HOBMX MpaBwmia, MNPOCJEYHO CTame padyHa
6aHaka je nosehaHo, Te ce cTora MoOXe

3aK/byynTM ga cajallkbu  HMBO  CcTOMe
ob6aBe3He pes3epBe HWje 3aowTpuo JMKBUA-
HOCT 6aHaka u fga ctona obaBe3He pesepse
o4, neT MnoCTO He orpaHu4aBa b6aHKe Y
HUXOBUM  akTuBHoCcTUMa. W
HakHaga 3a obaBe3Hy pesepBy
je nosBehaHa, wWTO he 3HayajHO
nosekatn TpowkoBe, a cma-
wuTM  npout  LIBBMX. Ho,
Kako cy npumjeHoM nponwuca o
o6aBe3HoO] pesepBu nosehaHe
LEeBU3HE pesepse, 6buke
noeekaHn u npuxogum no TOj
ocHoBu. 360r HepocTaTtka
nogaraka, oJHOCHO MocTojarba
camo npenvMuHapHux nogara-
jynm 2003. roguHe, paHO je 3a
u3Bnayere 3akrbyyaka O yTuuajy HOBUX
npornmca Ha MaKpOEKOHOMCKe Bapujabne
BuX, kao wTto cy nosehawe KpeauTa,
KamaTHe cTone W nnaTHW GunaHc.

Ka 3a

OJJEJbEHE 3A CTATUCTUKY

Mo4yene npunpeme Ha nokpetamwy

Y cknagy ca paHujom ognykom YnpasHor og6opa LleHTpanHe 6aHke
BuX (UBBuX), Opjerberbe 3a CTATUCTUKY je MOYEN0O WMHTEH3UBHE
npunpemMe Ha MokpeTamwy CTaTUCTMKe BnaauvHux duHaHcuja. OBaj
CEerMeHT MakpOeKOHOMCKe CTaTUCTUKe A0 caja Huje nocTtojao y buX
M HejocTaTak afekBaTHUX CTaTUCTUYKKMX Mojataka u3 oBe obnactu
npo6brnem 3a MpoujeHy MaKpOEeKOHOMCKe
lMpBa ekcnepTHa Mucuja MehyHapogHor MoHe-
TapHor ¢oHaa (MM®), koja ke 6opaButn y buX og 24. centembpa
0o 8. okTOob6pa, paguhe ca OpjerberbeM 3a CTaTUCTUKY Ha yBOhery

npeAcTaB/ba  BENUKU
cutyauuje y buX.

LIBBuX.

cTaTUCTUKEe BRafuHuUXx puHaHcuja

n npakewy cTatUCTMKe BnaguMHuUX duHaHcuja. Mucujy he npeg-
BOAMTM aycTpancku cTpy4ywak Brian T. Donaghue. naBHu 3agartak
MUCHje je nocTaeSbarbe cCTaHAapha 3a pas3mjeHy uHdopmauuja ca
MUHUCTapCTBUMa MHaHCKja 1
duHaHcHja y cknagy ca metogonornjom MM®-a. YcnocTtaBy cra-
TUCTUKE BnaavHux uHaHcuja Bekh Ccy nogpxanu A[pXaBHO W
eHTUTeTCKa MUHWUCTapCTBa (PUHAHCKja, Te ce O4eKyjy MO3UTUBHU
pes3yntaTtu Mucuje u pdarber paga y OBOj obnactu nog BohCcTBOM

obpafy CTaTUCTUKe BNaAUHUX

MAHIAT YNAHOBUMA HOBOI
YMPABHOI' OJBOPA LIBBUX
MOYUHE 11. ABI'YCTA

LleHTpanHa 6aHka BuX (LUBBuX) noacjeha
pa 11. aerycta 2003. roguHe, Kaga
oburbexxaBa LWeCTy TroAMHY AjenoBama,
3anounbe MaHgaT HoBou3abpaHuMm, a
3aBplaBa aKTyenHuMm ynaHoBumMa
YnpasHor og6opa LBBuX. Wctor paHa
6uke ogpxaHa nocrbegHa cjegHuua
aKkTyenHor, Te nMpBa CjegHuua HOBOW3-
abpaHor YnpasHor og6opa LIBBuX. MNpema
3akoHy o LIBBuX, maHgat HoBou3abpaH-
UM 4naHoBMMa YnpasHOr ogb6opa Tpaje
LecT roguHa.

PETER NICHOLL PA3IrOBAPAO

CA JENETrAUNJOM KFI
l'yBepHep LeHTpanHe 6aHke BuX (LBBuX)
Peter Nicholl pasroBapao je 12. aBrycta
2003. roguMHe ca JenerauuvjoMm LBULAPCKE
nHeectuumjcke koprnopauuje KFI (Key Funds
Investments) Koja je rysepHepa
nHdopmMucana o0 TPEHYTHUM, CPEeAH-OPOYHUM
M AyropoyHUM MpojeKTMMa oBe Kopropauuje.
l'yBepHep Nicholl ykasao je Ha 3Hayaj MOHe-
TapHe CTabunHocTu, Te MHdOpMMUCAOo LWBWUL-
apcky pgenerauyvjyy ga ke  npumjeHa
apaHXxmaHa currency board 6uTU HacTaBrbe-
Ha. CrabunHocT 6ocaHcKoxepLeroBayke
BanyTe W HUCKa WHdMauvja, Koju cy pesyn-
TaT npuMmjeHe apaHXmaHa currency board,
noroAyjy cTpaHuMm MHBecTULUMjama, UCTakao je
rysepHep. [enerauuja wBuULApCKE WHBECTU-
unjcke kopnopauuvje 6opasu y BuX kako 6u
npefcTaBHUKe 6X. BMacTu yrno3Harna o CBOjUM
npojektuma. Kopnopauuja je 3amHTepecoBaHa
3a peBuTanusauvjy WHPacTpyKType, Te
WHOYCTPUjCKUX MOCTpPOjera, MocebHo vy
06nacT TeKCTUNHe U ApBHE WHAYCTpUje.
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KOHBEPTOBAHO OKO 700.000 KM
Y MJElbbAYHULIAMA ¥ CPBUJU

VY MjerbayHuuyama Ha Teputopuju Penybnuke
Cpbuje y NpoTeknmx mMjecel AaHa KOHBEpPTO-
BaHo je oko 700.000 KM, wTo je pesynrtar
npumjeHe Yrosopa O OTKYMy KOHBEPTUOUHMX
Mapaka OCTBapeHuX MO OCHOBY obaBrbarba
Mjerbaykmx MOCNoBa, CKMOM/beHor u3mehy
LleHTpanHe 6aHke BuX (LIBBuX) n HapogHe
6aHke Cpbuje. Ha ocHoBy Yrosopa LIBBuX u
HapogHe 6aHke Cpbuje, KoHBepTMOUNHA
mMapka ce, y3 BanyTe [Jpyrux 3emarba, of
jyna 2003. roguHe, Hanasu Ha KypCHUM nuc-
TamMa MjeradHuua y Cpbuju. OBMM yrosopom
LIBBuX ce obaBesana aa ke u3BpwnUTM OTKYN
CBMX W3HOCa KOHBEPTMOWIHE MapKe Koje joj
HapogHa 6aHka Cp6buje noHyau, ocTBapeHux
Ha OCHOBY MjeHa4kux MocroBa, OAHOCHO
KyrNOBWHE N nNpojaje KOHBepTUOUIHE Mapke y
MjeradHuLama ca Kojuma je HapogHa 6aHka
Cpbuje 3akrbyuuna yrosop. HapogHa 6aHka
Cpbuje 1 oBnawTeHn Mjeradn Kymnyjy v npo-
Aajy KM 3a guMHape no KymnoBHOM W npoja-
jHOM Kypcy M3 KypcHe nucte 3a eeKTuBHU
cTpaHun HoBaly kojy HapogHa 6aHka Cpbuje
CBakogHeBHO dopmupa, npu 4yemy ce
obaBesena ga he npuMjeHUTN ogHoC

1 EYP:1,95583 KM.

noaPWKA UHULIMJATUBU 3A
YCIOCTABY JEJUHCTBEHOI
PETMCTPA UMATNIALIA PAYYHA

MNpeacjeaHnuym Yaopyxemna 6aHaka
depepaunje BuX un Penybnuke Cpncke wu
npeacTaBHULM  KOoMepumjanHux 6aHaka Koju
cy ynaHoeu PagHe noarpyne 3a cnpevaBare
nparba HoBUa y 6aHKapckoM CeKTopy Ha
HuBoy BuX nogpxanu cy uHUWUMjaTUBY O
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ycnocTasn JeguHCTBEHOr pernctpa umanaua
padyHa Koju ke ce BogutM y LleHTpanHoj
6aHum buX (LIBbuX). MNoaplwka oBoj MHUYmnja-
TVBMW NCKa3aHa je Ha cacTaHKy Koju cy opra-
Husosanu rysepHep Peter Nicholl ca capag-
Huumma 21. aerycta 2003, y CapajeBy y
LUBBuX. Mhnuynjatnea ke 6uTn npeseHToBaHa
creegeke ceamuue PapgHoj noarpynm  3a
crnpedvaBare nparba HoBuUa Yy 6GaHKapCKOM
CeKTopy Ha HmBOy BuX koja je ocHoBaHa Ha
npujegnor Ypega BWCOKOr MNpeAcTaBHUKA Y
BuX - Ogjena 3a cnpedyaBare nparba HoBLA.
l'yBepHep LleHTpanHe 6anke BuX (LBBuX)

F'YBEPHEP NICHOLL MNMO3APABJbA
OANnyKy O UMEHOBAHKY METOI
YNAHA YIPABHOI' OJBOPA LIBBUX

Peter Nicholl nosgpassba oAnyKy
MpeacjegHnwtBea BuX 0  MMeHoBawy
Jbybomupa KoBaueBuha 3a netor unaHa
YnpasHor ogb6opa LIBBuX. Oanyky o umeHo-
Bawy Kosauvesuha [peacjegHuwTso BuX
OOHMjeNno je Ha cjegHuum opgpxxaHoj 26.
asrycta 2003. roguHe. [ysepHep Nicholl
3a/0BOSbaH je 360r 4vHbeHUUe Aa je npouec
KomnneTupara YnpasHor ogb6opa LIBBuX
KOHa4HO 3aBpLieH W yBjepeH je ga he HoBu
YnpaBHu of60p HaCcTaBUTWM KOH3UCTEHTHY W
ychjewHy uMmnnemeHTaunjy 6ocaHckoxepLero-
Bayke MOHeTapHe MmonuTuke. YnpaeHu ofg6op
LIBBuX cactoju ce ogf neT unaHoBa, 4uju
MaHZaT Tpaje LecT rogvHa, OCUM ryBepHepy
Nichollu, unju maHpaTt 3aBpwasa 31. geuem-
6pa 2004. roguHe. MaHaaT HOBOMMEHOBAHUM
ynaHoBuma YnpaeBHOr ofbopa 3BaHU4YHO je
noyeo 11. aerycta 2003. rogvHe. Ocum
rysepHepa Nicholla n MMeHoBaHor
KoBa4yeBuhka, y cactaBy HOBOr YnpasHOr of-
6opa LIBBuX cy Keman Kosapuh, MaHojno
hopuk u Muna laywmh.




BUJECTU U3 NMABHUX JEAUHULIA N PUNTNJATIA

rJ MOCTAP
O,q 18. po 22. asrycta 2003.
rogMHe TecTupaHe Ccy cBe

annvkauuje Ha HOBOM cepBepy 3a
payyHOBOACTBEHN U 6aHKapCKu cuc-
Tem, a KOHayHO TecTupare, npeg
nywtaHke HOBOr cepsepa y pag 25.
aBrycta, obaBrbeHO je 23. aBsrycra.
Ha ocHoBy pacnvcaHor TeHgepa 3a
ornpemare Tpesopa W yrpagmy cu-
rypHocHe onpeme y Tpesopy [nasHe
jeanHuye (MJ)  Moctap, dupma
"Kamnp" pg.o.0. LWwnpokn Bpujer
nm3abpaHa je 3a HajnoBOSbHUjer
noHyhaya. Pok 3a m3Bohere pagosa
je npeuembap 2003. roguHe. VY
nocrbegta pAgsa Mjeceua, y [J
MocTap yoyeHo je nosehare npoaa-
je KM 3a eBpo y ofgHocy Ha 6poj
KynoBuHa. Pasmjena KM ca
Cnnutckom 6aHkom ag Cnnut  Hac
TaB/beHa je U y NpoTeKSIoM Mjecely.

®UNUNJANA BPYKO

Hosm cepBep 3a payyHoBOA-
CTBEHO-6aHKapCKU CUCTEM TeCcTu-
paH je u y ®unujanun bBpuko.
dunuvjana je HacTtaBuna ynucusarbe
6aHaka bpuko [Ouctpukta BuX y
Mperneg 6aHaka, y cknagy ca
3akoHoMm 0  6aHkama  bBpuko
Onctpnkta BuX. VY asrycty je

3aburbexxeHo noesehare 6poja TpaH-
Ckauuja y espuma 3a 33,33 nocTto u
He3HaTHO CMarbeHe TpaHcakuuja Yy
KM y ogHocy Ha npeTxogHu mjecel,.

PUNUJANA NANE

unujana MmaBHe 6aHke

Penybnuke Cpncke (ITBPC)
LIBBuX Ha lManama, Takohe je TecTu-
pana HOBM cepBep 3a payyHOBOL
CTBEHO-6aHKapckn cuctem. Y TOKY
CBMX OCaM Mjeceunm OCTBapeHo je
noeehare No3nTHBHOT canga
Kynonpogaje KM-a Ha  HuBOY
dunujane, a y asrycty cango je 6uo
3a 1,8 nocto Behn y ogHocy Ha jynu.
Cango payyHa 06aBE3HVMX pe3epBu
6aHaka koje Bogn dunujana [lane
nosekaH je 3a WeCT NOCTO y OogHOCY
Ha npeTxogHu Mjecey. [lpocjevaH
6pOj OHEeBHMX TpaHcakuuja Kynonpo-
naje KM y aBrycTty je nosehaH, Te je
6poj TpaHcakuvja npogaje KM
nosekaH 3a 8,3 a kynosuHe 3a 15
nocTo.

FrBPC BAHKA JIYKA

g 12. po 22. aerycta 2003.
rogvHe TecTUpaHe cy annukauyu-

je Ha HOBOM pa4vyyHOBOACTBEHO-

6aHKkapckom cuctemy. CBe Komepum-
janHe 6aHKe 4uju ce padyHu pesepsu
Boge y [nasHOj 6aHum Penybnuke
Cpncke (TBPC) LIBBuX Bbarba Jlyka
ycnjelwHo ucnyHasajy obaBes3Hy pe-
3epBy. [OTOBMHCKM NO03M KOMepLm-
janHux 6aHaka npoy3poKoBann cy
nosehare nocnoBa, Tako da je vy
jyny ob6aBrbeHo 400 roTOBMHCKMX
TpaHcakuuja y usHocy og 94.000.000
KM wn 30.000.000 eBpa.

'd CAPAJEBO

ecTuparbe HOBOI cepBepa 3a

payyHOBOACTBEHO-6aHKapCKu cuc-
TeM u3BpLUeHo je 23. n 24. asrycra
2003. roguHe, WTO je Npoy3poKoBasno
npekug y crnamwy obaBjewTena
KoMepumjanHuMm 6aHKkama U UHTEpPHUX
obaBjeLiTera 0 U3BPLUEHUM TpaHCcaK-
unjama. Bpoj  TpaHcakuuwja @y
XXUPOKNUPUHTY je nosehaH un y jyny
2003. rogvHe wusHocuMo je 775.958
Hanora. Y aBrycty HacTaB/beHO je
6naro noseharse nponaje KM 6aHka-
Ma y ofgHocy Ha KynoBuHy KM opg
6aHaka. TokOoM ocaM Mjeceuw,
3akrbydyHo ca  25. asryctom 2003.
rogvHe, ykynaH 6unaHc kKynonpogaje
n3HocKo je 2.652.081.724,66 KM, og
yera 3a asryct 2003. roguHe
31.721.971,91 KM.

ENYKALIMJA
CemuHap 0 MOHeTapHO)
W PUHAHCK|CKOj cTaTUCTMLM

3AMNOLWIbLABAKE

Mpepacnopjena pagHux mjecta y Cnyxbu 3a
pavyHe LIBbuX

KOHOMWUCTA - acWUCTeHT Y

Cnyx6u 3a cTaTUCTUKY MOH-
eTapHor u puHaHcujckor cekTopa
bumana Camapyuh npucycTtso-
Bana je og 11. go 29. aerycta
2003. roguMHe cemuHapy O Temwu
"MoHeTapHa n duHaHcmjcka cTa-
TUCTUKA" KOju je, Yy opraHusaumjn
MehyHapogHor MOHeTapHor
doHaa, ogpxaH Ha Joint Vienna
Institute y Beuy, Ayctpuja. Og 7.
jyna po 24. asrycTa, epujanHy
npakcy y Ogjerbery 3a €KOHOM-
Ccka wucTpaxuBawa o06aBuo je
OrwbeH bykuh 13 bame Jlyke, a
benma Yonakosuk 13 3eHuue
depujanHy npakcy obaBrbake op,
25. aBrycta o 7. oktobpa 2003.
rogvHe.

Op 2. aerycta 2008.
rognHe nsBpLueHa je npe-
pacnogjena Tpu pagHa
mjecta y Cnyxbmu 3a
padyHe LleHTpanHe 6aHke
BbuX (UBBuX). Capeta
Xanun6éawmnk je ca
pagHor mjecta KoopAuHa-
Topa Cnyx6e 3a payyHe
LUBBuX pacnopeheHa y
ucty OopraHmM3auuoHy i

payyHe LBBbuX
pacrnopeheHa je Menuxa
Cwmajnarmh. Ha pagHo
MjecTO  padyHOBOhe -
6unaHcucte y Cnyxéu 3a
padyHe LIBBuX ca wmjecta
padvyHoBohe nokauuja eBu-
AeHTupara y OBOj Cry>K6u
pacrnopeheHa je Anwmal
i Bbpura. VY asrycty Huje
Aty 6uno 3anowrbaBama

jeauHuyy 6e3  pagHor Menuxa
mjecta. o 31. geuembpa
2003. roavHe, Kaja joj
npectaje pagHu oOfgHOC
360r ucnymasarba ycrnosa
3a CTapoCcHy MeHswujy,
obasrbahe nocnoee
npema Hasory pykoBoau-
oua Opjempera 3a
pa4yHOBOACTBO U OUHAH-
cvje. Ca pagHor wmjecTta
padyHoBOke - 6unaHcucte
y Cnyxbu 3a padyHe
LBBuX Ha pagHoO MjecTo
koopauHatopa Cnyx6e 3a

Anwva bpura

Cwmajnaruh HOBUX, HUTU CRy>XO6eHuKa
Koju ¢y Hanyctunu LIBBnX.
TpeHyTHO cy 3anocrneHa
264 cnyx6eHuka, of
Kojux je 260 y pagHowm|
ofHocy Ha HeoapeheHo
Bpujeme, a YyeTupn
cnyxbeHuka y pagHom|
OAHOCY Ha ogpeheHo Bpu-
jeme. Op ykynHor 6poja
cny>xx6eHuka Ha
- HeoapeheHo Bpujeme,
.| jeaaH CNY>X6EHUK -
~ MPUNPaBHUK Hanasu ce Ha
HennakeHoMm oAacycTBY.
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LUEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLETOBUHE
MjeceuHn 6unaHc ctamwa (npuBpemenu) og 31. jyna 2003.
Objawmena

MjeceuHn 6unaHc ctarba ce nsgaje ga 6mu ce obesbujegnne uHgpopmauymje o pagy LleHtpanHe 6aHke BocHe u XepueroBuHe npema
npaeuny currency boarda n ga 6u ce noHyaune nocebHe uHdopmauuje Koje 3axTjeBa 3akoH o LleHTpanHoj 6aHum BocHe un
XepuerosuHe.

Heke nocebHe KapakTepucTuke 6unaHca ctawa of 31. jyna cy:

Ha pad 31. jyna baHka je 3agoBorbuna obaBese npasuna currency boarda kako To HaBogu 4naH 31. 3akoHa. CTarwe HeTo
CTpaHe akTuBe npeBasnfia3n HeHy MOHeTapHy nacuBy y KOHBepTuMObunHum mapkama (KM) 3a 142.199.797 KM. OBo je npukasaHo
y CTaBKU HETO AEeBW3Ha akTMBa MUHYC MOHETapHa nacusa.

[leBM3Ha aKkTuBa je cayMrbeHa YrnaBHOM Of fernosuTa Koju ce gpxe Koh MHo-6aHaka.

BunaHc ctama Takohe npukasyje KoMnosuuujy Apxxarba Banyta Tako WTo ux gudepeHumpa y EUR u octane BanyTe.
BaHunHM geBU3HWM Jeno3uTu AOHOCe NpuUxoh oA kamarta 3a baHky.

MoHeTapHa nacuBa je y Hajpehem obumy npeacTas/bana obase3dy banke 3a KM HoBay y ontuuajy (1.751.292.097 KM) n pes-
epBHe [enosuTe pe3naeHTHUx baHaka (422.567.080 KM).

KanuTtan n pesepBe ogpaxasajy NOYETHU KanuTan u pesepse, AWOHULE U aKymynupaHe obuTtu baHke of no4yeTka weHor paga
11. aBrycrta 1997.

Kao pgenosutap 3a 4naHctBo BbocHe n XepuerosuHe y MM®-y, BaHka uckasyje y 6unaHcy ctaka MM®-oBe payyHe 1 u 2 kao
CTpaHy nacwey, W 4yBa XxapTuje of BpujegHocTu Bnage BocHe u XepueroBnHe Be3aHe 3a 4naHcTBO. VcToBpemeHo gjenyjyhn n
Kao duckanHu areHT y ume Bnage y weHum ogHocuma ca MM®-om, baHka eBuaeHTupa cpeactea n obase3e Bnage BesaHe 3a
YNAHCTBO Ha MOBjepuiadYkMM padyHuMa oABOjeHUM of 6unaHca cTakba.

KoHconupaumjom cBux padyHa Be3aHMM 3a 4naHcTBO BocHe n XepueroBuHe y MM®-y uspadyHaBa ce obaBe3a Kao HETO 4naH-
cka nosuuyumja og 249.616.457 KM.

baHka Takohe Boau oppeheHe padyHe cTpaHuMx BanyTa y cmucny cnopasyma uamehy Bnage BocHe u XepueroBmHe u cTpaHux
Bfaga u (OUHAHCWjCKUX OpraHu3auumja, Kao U AeBU3He padvyHe OpXXaBHUX WHCTUTyuuja M areHuymja 3a Koje baHka pgjenyje kao
areHT. Kako OBM payyHW HUCY HUTK akTuBa HUTKU nacusa LIBBMX, oHM HUCY yKIiby4eHW y rope HasefeHuW 6unaHc ctama. YKYMHu
W3HOC cpeAcTaBa Koja Ce ApXXe Ha OBUM padyHuMma je 6uo 241.744.915 KM.

Jaren ynutn Koju ce Tudy MjeceyHor 6unaHca ctawa Mmory ce ynytutun Ogjerberby 3a padyHOBOACTBO M huHaHcuje y CapajeBy
Ha Ten. (33) 278 119, cakc. (33) 278 294. lNpepctaBHMUm Meamja mory ce obpatutm Cnyxbu 3a ogHoce c jaBHOwWhy Ha Ten.
(33) 278 123, dakc. (33) 278 296.

LleHTpanHa 6aHka BocHe n XepueroBuHe je He3aBWCHa MOHeTapHa MHCTUTyuuja BuX n Hema HMKakBMX OpraHm3auuoHuX Besa ca
610 KOjOM MOCMOBHOM 6aHKOM.

LEHTPANNTHA BAHKA BOCHE U XEPLIETOBUHE
MjeceuHmn 6unaHc ctawa (npuBpemenu) op 31. jyna 2003.
(vsHocn y KM ekBuBaneHTuma)

YKYIMNHA AKTUBA (1 +2 )

2.405.596.943

NMACUBA YKynaH m3Hoc
3 MoHeTapHa nacvuea 2.193.755.060
3.1 BanyTta y ontuuajy 1.751.292.097
3.2 KpeauTHu 6unaHc pesngeHTHux 6aHaka 422.567.080
3.3 KpeanThu 6unaHc octanux pesupeHara 19.895.883
4 Ob6aBe3e npema Hepe3ngeHTuma 1.051.671
5 OcTana nacuBa 9.237.807
6 Kanutan vn pe3epse 201.552.405

YKYIHA TTACUBA ( 3+4+5+6 )

2.405.596.943

HeTo pgeBu3Ha akTuBa MMHYC MoHeTapHa nacusa (1 -3 -4)

142.199.797

5 JACKMHA )C._J nihes ok
I MABHW KOH nop

Capajesn [ gatym 115, of Joed

AKTUBA YKynaH u3Hoc EUR Ocrane BanyTte
1 [leBu3Ha akTuBa 2.337.006.528 2.332.428.418 4.578.110
1,1 [oToBMHA 33.047.787| 33.018.181 29.606
1.2 KpaTkopoyHu AenosnTu 2.301.031.126| 2.299.410.237 1.620.889
1.3 SDR y MM®-y 2.927.615 0 2.927.615
2 OcTana aKktuBa 68.590.415




