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HEJAJE/bHU NPETJVIEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJIHUM @UHAHCUICKUM
TPAKUIITHUMA 01.04.2024. — 05.04.2024.

Taébena 1: Ilpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrHcasHe 0dase3HUYe

IIpunocu EBpo3ona CAJl Benuka bpuranuja Janan
29324 - 5424 29324 -  5.4.24 29324 -  5.4.24 29.3.24 - 5.4.24
2 rozuHe 2,85 - 2,88 4,62 - 4,75 4,17 - 4,22 0,19 - 0,21
5 roguHa 2,32 - 2,39 4,21 - 4,39 3,82 - 3,92 0,36 - 0,38
10 roguHa 2,30 - 2,40 4,20 - 4,40 3,93 - 4,07 0,73 - 0,79
Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauxe byounnose
Jocnujehe Hpunocu
29.3.24 - 5.4.24
3 Mjecena 3,680 - 3,708
6 Mjeceru 3,603 - 3,623
1 roguHa 3,343 - 3,361

I'pagp 1: IIpuxaz Kpugysa npuHoOCa OPIHCAGHUX 00ase3HUUA

15y 20Y g 30Y
Tenor

I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauxe (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranwje (upBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena o 30 roxuHa Ha mane 05.04.2024. roaune (myHe nuHHje) u 29.03.2024.
roauHe (uctpekugane TuaMje). Ha nomem aujeny rpada je nmpukasaHa pa3nuka usmely BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
IpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHOCcH BeMauknx ob6aBe3HHUIA CY Y IPOIIIOj Hexjesbu moBehann m3mehy 3 u 10 6a3HuX MmoeHa, JOK Cy MPUHOCH
WTajaHcKuX obaBe3HuIa mopehanu n3mely 1 u 14 6a3nux noeHa. UHAHCH]CKa TPXKUIITA Cy OHJIa 3aTBOPEHA 300T
Npa3HUKa Ha MOYETKY Hefjelbe, a y YTOpaK je 3a0MIbeXeH pacT MPUHOCAa HAKOH IITO CYy WHBECTUTOPH CMambHIIH
OuUeKMBaHU O0MM cMamera pedepenTHe kamatHe crorne Pena. Hajehn yTumaj Ha oBakBa oUeKkBama, a THME U Ha
pacT mpuHOCa UMaH Cy TO3UTUBHH €KOHOMCKH IMOJAIH, TOCEOHO MOoJaIM ca TpKuIuTa pajaa 3a Tpxumre CAJL
Haseneno je mompuHHMjeno magy OYeKHMBamka MHBECTHUTOpPA MO MHUTamy CKOPHjeT cMamema pedepeHTHe KaMaTHe
crore ®era, MTO Ce MPETUIIO U Ha TPIKUIITE eBPO30HE. Y IPKOC TOME, HHBECTUTOPH 33 €BPO30HY jOII YBHjEK OUCKY])Y
NpPBO cMameme kamatHux ctona ECB y jyHy, 0K ce 3a cjeIHUIly Koja ce OApKaBa OBE HelljeJbe He 0YeKY]y pOMjeHe
aKTyeJHe MoHeTapHe nojuTtuke. [Ipema o6jaBibeHOM 3anuCHUKY ca cjeqauie YB ECB ogpxane y MapTy, 4WIaHOBH
VB ECB mnocrajy cBe ONTUMUCTHYHHjU OKO MOBpaTKa HH(Ianyuje Ha nubanux 2%. Kpetawe undnanuje Buge kao
“oxpabpyjyhe npema muspy o 2% ¥ cUrHaNu3yjy nosehame BjepoBaTHOhe cMamemha KaMaTHHX CTOTIA, HaKo je Ha
TOj CjeIHUIH OJUTYYEHO J1a KaMaTHE CTOIE OCTaHy HEMPOMHU]jeHhEeHE.

[pencjennuua Jlarapn je Harnacuia NPUCTYI KOjU 3aJBUCH O]l EKOHOMCKHX I0JIaTaKa, ca MH(IALK]OM Koja je jour
yBHUjeK W3HajA nuibanux 2%. HegaBHU omopaBak €eKOHOMCKE aKTUBHOCTH Y €BPO30HHU CyTepHIIle ONpe3aH MPUCTYI
ECB, raje ce ouekyje npocjeuan pact b/II1-a ox 0,5% oe rogune. Unan YB ECB [le Koc je curnanuzoBao ga 6u
Oapunane ox oaronopnocrn (Disclaimer) _ ' 2
HaBe/ienH nperiiesl KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPUMA  He CApIKH GUIO KakBe KoMenTape, npotljene i crasoe L{BBHX. IlenTpanna Garka 1e MOKe a FapaNTyje IHXOBY TAHOCT H HE CHOCH

OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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ECB moria fa 3armogse ca CMambeHBeM KaMaTHUX CTOTIA Y jyHY 300T TpajHOT Iajaa nHpIanuje y eBpo30HH U HarJIacHo
j€ Ja ce HajHOBUjU MojalM o HHQpIAIMjU ToayAapajy ca nporaozama ECB.

Tabena 3: Kpemarse eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6DO3OHY

Pex. CrBapno | IIperxoann
op. ExonoMckn mHAMKATOPH OuexuBame

CTame nepuos
1. |Crona undaauuje — E3 (npeaum.) MAP 2,5% 2,4% 3,1%
2. |TemesbHa crona ua¢uanuje — E3 (mpesnm.) MAP 3,0% 2,9% 3,1%
3. |Crona undnanuje — Fbemauka (npenanm.) MAP 2,4% 2,3% 2,7%
4. |Crona uadnauuje — Huzozemcka (mpenum.) MAP 2,8% 3,1% 2,7%
5. |Croma undumnamuje — Mpcka (mpenum.) MAP - 1,7% 2,3%
6. [[Ipoussohauke mujene — E3 (I'/T) OEB -8,6% -8,3% -8,0%
7. |PMI unnekc npepahuBaukor cekropa — E3 (bunain.) MAP 45,7 46,1 46,5
8. |PMI unnekc npepahuBaukor cekropa — E3 (bunain.) MAP 51,1 51,5 50,2
9. |PMI xomno3utHu unaexc— E3 (punaJ.) MAP 49,9 50,3 49,2
10. |Croma He3amnocieHoctn — E3 DEB 6,4% 6,5% 6,5%
11. |Crona He3amocneHocTH — Benruja DEB - 5,5% 5,5%
12. |Crona He3amocneHocTH — Mtanuja ®OEB 7,2% 7,5% 7,3%
13. |Crona He3zamocneHoct — Mpcka ®EB - 4,3% 4,2%
14. |IIpomjena Opoja Hezanocnenux — [lnanuja (y '000) MAP - -33,4 -7,5
15. Manomnponaja — E3 (I'T) OEb -0,8% -0,7% -0,9%
16. |Manonpozaja — Huzozemcka (I'/T) OEb - 3,0% 2,5%
17. |®abpuuke nopyyoune — tbemauka (I'/T) DEB -10,1% -10,6% -6,2%
18. |Uuayctpujcka npousBoama — @panmycka (I'/T) OEb -0,1% -0,8% 0,9%
19. |Uuayctpujcka npousBoama — [llnanuja (I'/T) OEb -0,4% 1,5% 0,3%
20. |[TpepabhuBauka npousBoama — @panmycka (I'/T) DEb - -0,3% 0,2%
21. |Opnoc pedpuuut u BAI-a — Uranuja (Q/Q) IV kBapran - 7,2% 7,8%

CAL

O0jaBipHBambe TO3UTUBHMX TogaTaka ca TpxkumTa paga y CAJl n cMameme OYeKHBamba TPXKUIIHAX YYeCHHKA
BE3aHUX 33 CMambeibe pedepeHTHe kamaTHe crorne Def-a y jyHy Cy yTULAIHN Ha PacT IPUHOCA aMEPHYKHUX JPIKABHHUX
obaBe3HHUIIa TOKOM NIPOTeKiIe Henjesbe. HakoH o0jaBipuBama momaTaka Koju ¢y HOTBPAWIN CHAKHO TPXKHUIITE paja,
BjepoBaTHOha cMamema kamaTHuX crona den-a y jyHy je peaykoBana Ha 48% ca 62%, mITO cyrepuine aa 10 MpBOT
cMamema Moxkia Hehe nohu npuje cenremOpa.

[pencjennuk dexn-a [Toen je cUrHaIU30Bao Ja IEHTpaHa OaHKa MMa BpeMeHa Jla IIPOLIMjeHH MoJaTKe U Aa Cy joj
MoTpeOHM jaCHUjH 3HAIM HYbKe MH(DIANWje MpHje Hero MITO CMamK KaMaTHe ctone. [loBen je momao Ja HelaBHU
IoJany HUCY ‘‘MaTepHjaTHO MMPOMHUjEHIIIN IjeNoKyHy ciuky. C npyre crpane, npencjenauk den-a u3 ATinanre
Boctuk je uzjaBuo na 6u ce @ex Tpedao aa cy3apiKu 01l CMambemha peepeHTHe KamaTHe cTore A0 kpaja 2024. roauxe.
OH je ocTtao mpH cTaBy Ja OM IeHTpaiHa OaHKa Tpedaya j1a CMambH KaMaTHE CTOIE CaMO jeJHOM TOKOM T'OAWHE, Te
ykazao Ha puykryupajyhy npupoay undnanuje y3 npeasuhame HactaBka crabuinoctu b/II1-a u 3anocneHocTH, y3
nocrenenn maj nHpnanuje. lejmu n3 Can OpaHimcka je u3jaBuia Ja Cy TPH CMambelha KaMaTHUX CTOIa, Koje Cy
3BaHnyHAIM Dex-a HajaBUIIM MPOLUIOT Mjecela, pa3yMHa, HaKO TPEHYTHO HHje XUTHO OTIOYETH Ca CMAFhCH-HMA.
[pencjennrnma ®en-a n3 Knuenenna Mectep je mcTakia 1a jouI yBHjeK cMaTpa Aa Cy TPH CMambemha KaMaTHUX CTOTIA
BjepOBaTHO NPHKIIQJHA OBE TOAMHE, ajlk Ja je “TeIIKo muTame™ aa iau he OMTH moTpebdaH Mamu Opoj cMamema.
MecrTep je paHuje U3jaBuIIa Ja Kelu J1a BUIU BHIIE J0Ka3a Ja WH(IAUja ue CUIa3HOM IyTambOoM MPHje HETO LITO
®en moyHe CMaBUBATH CTOTIE.

Ojpuuame ox oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenienn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapky OMI0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i craose L{bbuX. Ilentpanna Ganka He MOXKE 1a TapaHTyje HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.
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Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame e
op. cTame nepuon
1. [PMI unpnekc ycmyxHor cektopa O MAP 51,7 51,7 52,3
2. |ISM mHAEKC YCIIyKHOT CeKTOpa MAP 52,8 51,4 52,6
3. |bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKapHE KpeIuTe 29. map - -0,6% -0,7%
4. |Tprosuncku 6unanc (y mipa USD) DEB -67,6 -68,9 -67,6
5. |Horpomauku kpenutu (y mapa USD) ®Eb 15,0 14,13 17,68
6. |HuumjasHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a MOMON 30. map| 214.000 221.000 212.000
7. |KOHTHHYHpaHH 3aXTjeBH HE3AMOCICHHUX 32 TOMON 23.map| 1.811.000 | 1.791.000 | 1.819.000
8. |AJII unzekc npomjeHe Opoja 3amocineHux MAP| 150.000 184.000 155.000
9. |PMI unzekc npepahusaukor cekropa @ MAP 52,5 51,9 52,2
10. |[Totpomuma rpaheBunckor cextopa (M/M) OEb 0,7% -0,3% -0,2%
11. |ISM unaekc npepaljuBavkor cekropa MAP 48,3 50,3 47,8
12. |CToma He3amocJeHOCTH MAP 3,8% 3,8% 3,9%
13. |[IpoMmjeHna 3amocjieHuX HepapMepPCKH CEKTOP MAP| 214.000 303.000 270.000
14. |[Ipomjena 3amocjieHHX NPHBATHH CEKTOP MAP| 170.000 232.000 207.000
15. |[Ipomjena 3amociieHuX npepa)uBayKu CEKTOP MAP 3.000 0 -10.000

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne nedjeve
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USD je nenpermpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbesxno pact ca HuBoa o 1,0790 Ha HUBO oXt
1,0837.

BEJIMKA BPUTAHUJA

IMpepahusauxu cexrop Benmuke Bpuranuje je y MapTy HOKHUBHO IPBH YKYITHH pacT aKTUBHOCTH Yy TOCJbemmbuX 20
Mjecelrd, Bol)eH OImopaBKoM TpaXXibe Ha JoMaheM TpKUIITY, IITO CHTHAIN3Y]je MOTSHIN]aJTHU KPaj IPOILIOTOANIIHE
6nare penecuje. OBo je mpBu myT of jyna 2022. roauHe a je UHIEKC MPEeBa3HllIa0 IpaHMYHU HUBO o 50 MmoeHa.
Jlpyru ekoHOMCKH TMoka3zaresbi y Bemukoj bputanuju takohe ykasyjy Ha Oosbu mouertak 2024. ToamHe, HAKOH
pelecuje kKoja je 3a0mbexena y npyroj nojgosuHu 2023. romune. JIok ce Opoj 3amoCiieHNX HACTABHO CMAambHUBATH,
TPOILIKOBU HHITYTa Cy MOpaciy HajOp>KUM TEMIIOM Y TOJWHH, IITO je AOBENO 0 Tora jJa Cy KOMIIaHHje moBehaie
yjeHe, nujenomM 360or mopemehaja y ucropynu y LipBeHOM MOpY KOjU Cy MPOAYKWIIN BpHjeMe UCTIOPYKE.
Uctpaxusame BoE je mokaszano na komnanuje y Bennkoj Bputanuju ouekyjy Huke mpoiajHe LWjeHe U pacT miara
y HapeqHoj TOMUHY, ykasyjyhu Ha yOmaxkaBame nHpIaTOpHNX MpuTHcaka. OYeKnBama 3a pacT IUiaTta y HapeTHUX
12 mjecemnt cy cMameHa Ha 4,9%, HajHIKe on jyHa 2022. TOmMHE, TOK Cy OYCKHWBAha 3a PAacT MPOJajHUX HHUjeHa
cMameHa Ha 4,1%, HajHmke o oktoOpa 2021. ronune. McTpakuBame je BaykaH N0Ka3aTesb L[jeHOBHUX MPUTHCAKA U
ouekyje ce aa he max oyekuBama pacra maha noapxatu ctaB aa he BoE mohu 1a modne cMamHUBaTH KaMaTHE CTOIIE
cpeaunom 2024. ronuxe.

Hujene xyha y Benuxoj bputanuju cy y MapTy HEO4YeKHBaHO cMameHe 3a 1% y omgHocy Ha (ebpyap, unme je
NPEeKUHYT IETOMjECEYHN TPCHI pacTa. XHUIIOTEKapHH 3ajMopaaBan] Xauudakc NPUNNCYje OBaj Mam pacTyhum
TPOIIKOBUMA M03ajMJbuBamka. MelyTuMm, nujene cy ocraine 3a 0,3% Bulle HeTo NpeTXOIHE FOAMHE, alh HIKE O]
OUYEKMBAHOT HHMBOA. YIPKOC MOBehamy cToma Ha XUIMOTEKe, MOTPaKka 3a CTAHOBMMA OCTaja je CHaXkHa, a Opoj
onoOpeHux xumoreka y Gpedpyapy je 6uo Behun Hero mro ce o4eKuBalo.

Ogpuname o1 oxrosopuoctu (Disclaimer) 4
Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpikH OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i craBose L[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a TapaHTyje BHXOBY TaYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIIH Kao mocibeaua kopumherma uin nemoryhnocts kopumihersa HupopManuja, MaTepHjaia Wi Capikaja, i 3a HOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHUX HA OCHOBY HBHX.



Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK
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Pen. CrtBapHo IperxoxHu
6 EKOHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame
p- CTambe nepuoj
1. |Bpoj o100peHux XHUImoTeKka DEDB 56.500 60.400 56.100
2. |PMI unpekc npepabhuBaukor cekropa @ MAP 49,9 50,3 47,5
3. |bpoj HoBux peructpauuja (I'/T) MAP - 10,4% 14,03%
4. |PMI unpekc ycnyxHor cekropa @ MAP 53,4 53,1 53,8
5. [Komnosutau PMI unnekc @ MAP 52,9 52,8 53,0

Toxom npotekie Henjesbe GBP je nenpenupana y ognocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0uibexuno pact ca HuBoa
ox 0,8549 na nuBo ox 0,8575. GBP je anpenupana y ogunocy Ha USD, na je kypc GBPUSD 3a0usbexuo pact ca
HuBoa o1 1,2623 Ha HuBo ox 1,2638.

JAITAH

TpxumTe Janana je u 1ajbe y UITYEKUBaky 3HAKOBA MOTEHIH]alTHE HHTEPBEHLIU]€ jallaHCKUX BJIACTH KaKO Ce Kypc
USDJPY xkperao 61u3y uCTOpHjcKUX HUBoA. MuHucTap puHancuja Cy3yKH je U371a0 OIITPO YCMEHO YIIO30pekhe 3a
MOTEHIMjalTHy “Xpabpy akuujy kana je USDJPY mocturao HajBUIIM HUBO Y mocibeame 34 roauHe. M3jaBro je na
he nmpenysetu onroBapajyhe akuuje NpoTUB BeoMa BOJATWIIHOT KpeTama JPY u fa HacTaBiba mocMaTpaTH KpETame
JEBH3HUX KypceBa ca BEMKIM ocjehajeM xuTHoCcTH. Hekamammsn HajBUIITN BaJIyTHU AAIUIOMAaTa JaMazakyl CyTrepHIie
Ja OW BJacT MorJia Ja uHTepBeHure ykonuko JPY y ogrocy Ha USD majHe 3HaTHO Hcmo HUBoa 152, kako Ou ce
CTpHjeurmia Iajba ecKamanuja, Oyayhm ma OM ocTaBbame TakBUX IoBehama 0e3 Haa30pa MOIJIO Ja HaIITeTH
KpenubmmuTeTy Biact Jamana. Hakon koMeHTapa MuUHHCTpa ¢uHaHcHja Cy3yKHja y Be3H ca IEBU3HUM KypCOM,
npemujep Kumunza je y merak u3jaBuo Aa cy NpekoMjepHa KpeTama BalyTa HelokeJbHa U Ja Brnaga Jamana momHo
NpaTH KpeTame BajyTa, Te Aa he mpemy3eTu oAromapajyhie mMjepe yKOJHMKO JeBH3HA KpeTama Oyay HpeTjepaHo
BonaTwiaHa. Jlonao je ja odekyje ma bol ynpariba cBOjoM MOIUTHKOM (DIEKCHOMITHO UMajyhu y BHIY TOJUTHKY
Brnane, nojammaBajyhu 1a KOHTpoa BalyTa HHje Wb MoHeTapHe nmonutuke bolJ. ['yeepuep boJ Yena je ucrakao
Jla IIOCTOj| MOTEHIIM] AT 3a TIoBehame KaMaTHHX CToma y Apyroj nososunau 2024. roause, cyrepumyhu na 6u 3amax
uH}nanuje Morao na ojaya. Haseo je u na he BjepoBarHoha nmoctuzama nusbane unduanuje bol mocreneno pactu
ol JeeTa 1o jecenu. Hexamammu unan Oxbopa boJ Cakypau je u3jaBuo na he boJ BjepoBaTHO cauekaTu 110 jeceHH
mpuje pa3MaTpama IOHOBHOT moBehama kamarHe crome. lIpeMa MeroBoM MHILBEHY, CTaOWIaH IIPOLEC
HOpMaJ3anyje noauTuke he BjepoBaTHO moueTH cibeAehe ronuHe y3 NOTEHIUjaaHO noBehame KaMaTHE CTOTE OJ1
25 0a3HUX MOEHA CBAKHMX LIECT Mjecely. JacHa TpaH3UIMja Ka HopMaim3auuju he ycnujeautu y ¢uckanHoj 2025.
TOAVHM, CBE JOK €KOHOMHja Oyze Ha 3amoBosbaBajyheM HuBoy. CtaBoBu Cakypau Cy y CyNIPpOTHOCTH Ca CTaBOBHMa
nojeauHuX nmocMatpava boJ koju ouekyjy na he ce panuje kpeHyTu ca nmosehamem kako Ou ce cMambHO ja3 uzMelhy
kamatHuX croma Jamana u CAJI.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo IIperxonuu
op. ExonoMcKH HHAUKATOPH OuekuBame
cTame Tepuos

1. |TankaH mHAEKC npepal)HBaYKOT CEKTOpA I xBapran 10 11 13

2. |PMI unpgekc npepalhuBaukor cekropa O MAP - 48,2 47,2

3. |PMI unpgexc ycmyskHor cextopa @ MAP - 54,1 52,9

4. |Komnosutau PMI unnexc @ MAP - 51,7 50,6

5. |[Monerapna 6a3a (I'/T) MAP - 1,6% 2,4%

6. |Boxehwu nnpexc I1 DEBb 111,6 111,8 109,5

7. |Kounmwmmaupajyhu uagexc I1 DEb 110,9 110,9 112,1

JPY je TokoMm mpoTekiie Henmjesbe Onaro genpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abmibexxno pact ca
HUBoa 011 163,30 Ha HUBO 071 164,32. JPY je Giaro nenpenmpao u'y ogarocy Ha USD, e je kypc USDJPY 3a6mbexuo
pact ca HuBoa 151,35 Ha HuBO ox1 151,62.

Ojpuuame ox oarosopuoctu (Disclaimer) 5
HaBenienn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H HE Caapky OMI0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i craose L{bbuX. Ilentpanna Ganka He MOXKE 1a TapaHTyje HUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MITH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE Jla HACTYIH Kao Tocjbeuna Kopumihersa win nemoryhuoctn xopuuihera nnbopmaltija, MaTepujana HiH Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HpHX.



HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUILTA Y TOHEAjeJbak je u3nocuna 83,17 USD (77,04
EUR). Ilporekiie Henjesbe MUjeHa OBOT CHEPreHTa je
uMajga  TEHISHUHWjy  pacTa  yCJbel  Ha3HaKa
KOHTHMHYHpaHuX pe3oBa mnpousBoawme OPEC+ n
€CKaJalyje TeOMOUTUYKUX TeH3uja y YKpajuHH U Ha
BruckoM ucToky, 3ajeqHo ca magoM Opoja aMepuuKuX
mwIaThopMu Koje Cy CMarbHiIe UCITOPYKe CHPOBE HadTe.
YHOpkoc HEOYEKMBAHMM IOpacTUMa 3aliiXxa CHUpPOBE
Hapte m Oem3mHa y CAJl, o kojuma je paHHje
W3BjeLITaBaHO, aHaNWTHYapu mpeasubajy Omaru
neurmT Ha TIO0ANHOM TPXKHIUTY HadTe, mWTO he
BjepOBATHO MOJPKaTH IUjeHy HadTe y OynyhHocTH. Y
yTOpak je nujeHa HadTe moBehaHa, HaKOH INTO Cy
CHaXHM mnoaauu o mnpousBogwmu u3 CAJl u Kune
noBehanu ouekMBama HHBECTUTOpAa Be3aHa 3a
MOTpaxmy oBor eHepreHta. Ocum Tora, pactyhe
TeH3uje Ha biuckom ucTOKy, HakoH mTo je Hpan
o6ehao ocBety 3a M3paencku 3pauHH Hamag Ha HETOBY
ambacany y Cupuju, 3ajeHO C HM3BjelITajuMa na he
MEKCHYKa JpkaBHa HadTHa KommaHuja Ilemekc
OTPaHUYHUTH M3B03, HACTABIIIM CY MOAPKABATH LIUjCHY
OBOT CHEPreHTa CpPEeIUHOM Hemjesbe. Y Cpujeny u
YeTBPTAK je IMjeHa HadTe HaCTaBIIA OMJBEKUTH PACT
jep je OPEC+ HacTtaBuo ca cMamemeM CHaOIujeBamba
OBHM €HEPTreHTOM, JOK Cy 3alluXe CHpoBe HaTe y
CAJl, npema wu3BjemITajy AMEpPUUYKOT HHCTUTYTa 3a
HadTy, 3a0WIbeXWIIe 3Ha4YajaH man. HaeeneHo je y
CYIMPOTHOCTH ca 3BaHMYHMM Tnomanuma EIA mpema
KOjuMa Cy 3aimxe CHpoBe HaTe 3a0MIbeXKUIIe PacT 3a
3,2 MunnoHa 6apesa ynpKkoc OYeKHBAHOM CMambehy 3a
1,5 mumnona Gapena queBHo. CripemHoCcT M3paena 3a
Moryhm wWpaHCKM Hamajg, HAaKOH Hamaga Ha
IUIUIOMaTCKA  KOMIUIEKC Te 3eMibe y Cupwjy,
MIOZICTaKIIA je CTpaxX O IIMPEr CyKoOa y TOM PETHOHY,
a MITO je yTUIAJI0O Ha HACTaBaK pacTa IjeHe HadTe.
Anamutrdapu Goldman Sachsa odekyjy na Ou nujeHa
HadTe Mora aa pace 10 HuBoa o 100 USD no Gapeny,
VKOJHMKO TEeH3Wje Ha BickoM HCTOKY My YKpajuHH
HacTaBe jayaTy.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y MTETaK LUjeHa jeJHOT Oapena
cupose HadTe je m3Hocuina 86,91 USD (80,20 EUR).
Hujena Hadre je moBehaHa y OJHOCY Ha MPETXOIHY
Henjespy 3a 4,50%.
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Ogpuname o1 oxrosopuoctu (Disclaimer)

Cayx6a Front Office

Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ha otBapamy oHIOHCKE Oep3e MeTana y MOHejesbak
uyjeHa jeane (uHe yHIE 37ara je u3Hocuna 2.229,87
USD (2.066,61 EUR).

ujena 3mata je y mpouuioj Hejesbu OMIbexIIa pacT,
JIOCTUTaBIIM HOBE PEKOpAHE HHUBOE, BOoh)EHA CHAXKHOM
MOTPAXKHOM 32 3J1aTOM Kao0 aKTUBOM CHTYpPHOT
yTounmra. Ha KBapTalHOM HHBOY LHMjeHa OBOT
TUIEMEHUTOT MeTasia je 3a0MIBeKIiIa pacT of mpeko 8%,
ITO je APYTM Y3acTONHHM KBapTal Ja IMjeHa 3JaTa
OnIBeXKH pacT. PacT u mmpeme reonoNnTHIKIX TeH3Hja
Ha bnuckoM wucToky HakoH mmiTO je M3paen moueo
Hamane ©Ha CuHpHjy, KBYIHH Cy (aKTOpH KOjU
JIOTIPHHOCE pacTy IHUjeHe 3yata. Y yTopak je IHjeHa
371aTa HACTaBMIIa OMJBSKUTH PACT, HAKOH 00jaBJbUBAHa
eKoHOMckHX monpataka y CAJl, xoju cy HOBenH 10
nenpenujanuje USD. JlonpuHOC pacTy IHHjeHE OBOT
IUIEMCHUTOT MeTajla Jajiec Cy W H3jaBe 3BAaHUYHHUKA
den-a, Koju Cy HariacuiIu Ja W Jajbe O4eKyjy na he
den cmamuUTH KamaTHe cTore Tpu myta y 2024.
roguHd. Ha pacT mujeHe 3mata CpeAWHOM Heljesbe
YTHLAIIN Cy CMambeHhe MPHHOCA aMEPUIKUX JPKaBHUX
obaBesnunia u  Jenpenujanuja USD  HakoH
o0jaBsprBama JOMUjer o odekuBaHor ISM mHzekca
YCITy)KHOT cekTopa. HajHOBHjU momamu Koje je 00jaBuo
World Gold Council cy mokazanu na cy LEHTpaiHe
Oanke HacraBuie noBehaBaT cBOje 31aTHE pe3epBe y
¢debpyapy, WTO MNpeacTaB/ba aKyMyJalHjy [eBETH
Mjecel] 3apenoM. Jadame TeONMONNTHYKUX TeH3Wja Ha
BruckoM ucToky je kibydHH (hakTop KOjHU je yTUIao Ha
pacT IjeHe OBOT IIEMEHHUTOT MeTajla KpajeM Helljebe.
Kuna je y mapry, 17. mjecen 3apeaom, HacTaBuia
KyNOBaTH 3J1aTO, MOIITO CY HEHE YKYIHE JEBU3HE
pe3epBe Mopaciie Ha HajBUINM HUBO oja kpaja 2015.
roauHe. 3nMaTHE MOJdyre Koje Apxku Hapomna Oamka
Kune mopacie cy nmponuror Mjecena 3a 0,2% Ha 72,74
MUJIMOHA TPOJHUX YHIIH.

Ha 3arBapamy TpXHINTa y TETaK IHjeHA jexHe (uHe
yHIle 3mara je u3Hocwia 2.329,75 USD (2.149,81
EUR). Ipmjena 3mata je momchama 3a 4,48% Ha
HeJjeJbHOM HHBOY.
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Hasenienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE CaJpikH OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene i craBose L[bbuX. Ilentpanna 6anka He MOXKE 1a TapaHTyje BHXOBY TaYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE JIa HACTYIIH Kao mocibeaua kopumherma uin nemoryhnocts kopumihersa HupopManuja, MaTepHjaia Wi Capikaja, i 3a HOCIbeTHIIE O/UTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HHX.



