HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 10.09.2018. roquue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

TP KUINTUMA 03.09.2018.- 07.09.2018.

Tabena 1: Ilpukas kpemarva n

UHOCA HA 0pofcaene 06683”“”8

MpuHocK EBpo3oHa CAL Benuka bputaHuja JanaH
31.8.18 - 7.9.18 31.8.18 - 7.9.18 31.8.18 - 7.9.18 31.8.18 - 7.9.18
2 roguHe -0,61 - -0,55 2,63 - 270 0,73 - 0,76 -0,11 - -0,11 >
5 roguHa -023 - -0,18 2,74 - 282 1,04 - 105 -0,08 - -0,07
10 roguHa 0,33 - 0,39 2,86 - 294 1,43 - 1,46 0,11 - 0,11 >

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Oocnujehe llpHEEs
31.8.18 - 7.9.18
3 mMjeceua -0,577 - -0,533
6 mjeceum -0,634 - -0,629
1 roguHa -0,622 - -0,588

I'pagh 1. Ilpukas Kpugy.ba npunoca OpicasHux 0066e3Huua
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I'pad mpukasyje kpuBe nmpuHoca themauke (3enena), CAJ (ruaa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(;pyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 roxumua wa mane 07.09.2018. roaumue (nmyHe juMHHjE) |
31.08.2018. roaune (ucmpekumane auHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukasaHa pasjiuka usmel)y
BPHJEIHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[lprHOCH WTaNMjaHCKUX OOBE3HHUIIA CYy TOKOM MPOTEKIIE CEJAMHUIE 3a0MIBEKHIIN CHaKaH Maja KOju ce
kperao u3mel)y 20 Oa3HuX moeHa (KOI IeceTOroAuIImuX 00Be3Huia) u npexo 50 0a3Hux moeHa (Kon
JBOTOUINGUX 00Be3HMIIa). Ha 0BakBO Kperame MPHHOCA WTAMjaHCKUX OOBE3HHWIIA YTHIA] CYy MMajle
u3jaBe 3BaHMYHMKA OBE 3E€MJbC, HAPOUYMUTO MHUHHCTpa (uHaHcHja Triae, KoOju Cy MOTBPIUIN
OTPe/Ije/beHOCT J1a ce AehHUIMT OyleTa y HapeaHOj TOAMHU 3apXKH Y JT03BOJbeHUM rpanuiama (1o 3%
b/II1-a). C npyre crpane, AreHIja 3a J0/jeiy KpeauTHOT pejTunra Fitch je cmamuna usrnesne pejrunra
3a MeT uranujaHckux Oanaka (ykspyuyjyhu UniCredit u Intesa Sanpaolo) Ha ,,HeraTuBan‘ ca ,,cTa0mIan",
Iy je UCTOBPEMEHO MOTBpl)eH TPEHYTHU IYrOpOYHM KPEAMTHU PEJTHUHI CBUX IeT OaHaka, o]l yera
yetupu Hoce pejTuHr o bbb, a jenna bbb+. IlpuHocu curypHujux oOBe3HMIIA €BPO30HE Cy TOKOM
MPOTEKJIE CeIMUIIE 3a0MIBEKUITN pacT u3Mehy 4 u 6 6a3HUX MMoeHa.

Unaun B EL[b-a Mersch je u3jaBuo na ,,huHaHCHjCKAa CTAOMIHOCT HE MOXE y3€TH MPBEHCTBO I[jEHOBHO]
CTAOWJIHOCTH', OJHOCHO Ja YKOJHKO TOCTOjU CykKoO wm3Mel)y HaBeIEeHOI, YroBOpHM Hallaxy Ja ce
MIPBEHCTBO JIaje I[jEHOBHO] CTAOMIIHOCTH.

3a eBpo30HY je 00jaBibeH ¢GuHamHU noAaTtak pacta b/[I1-a y npyrom kBaprany Tekyhe roawse, dnumMe je
noTBph)eH nMpemMMUHAPHH TTOAaTaK, Ka0 M HEMPOMH]jelheH HUBO pacta u3 mpsor kBaprana (0,4%). Ocramu




00jaBJbEHH €KOHOMCKH MOJAIH Cy YIJIaBHOM OMJIM TO3UTHBHH, C U3y3€TKOM OHMX KOjU Cy 00jaBJbeHH 32
Hemauky, a koju Cy ykaszaiu Ja je TOKOM jyna JOIUIO IO YCIOpemha pacTa, OJHOCHO 0 HEOYEKHBAHOT
nasia IPUBPEIHUX aKTUBHOCTH.

Taoena 3: Kpemarse eKonoMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6DO30HY

Pen.6p EKoHOMCKM nHOMKaTopm OyekuBame CreapHo ([perxoatm
: cTame nepuog
1. |BAN - E3 (kBapTanHo) omHanHo Il kBapTan 0,4% 0,4% 0,4%
2. |PMI komno3uTHu uHgekc — E3 ABI 54,4 54,5 54,3
3. |Manonpogaja— E3 (I'/T) JYJ 1,3% 1,1% 1,5%
4. |MNpounssohayke unjeHe — E3 (/1) Jyn 3,9% 4,0% 3,6%
5. |Pabpuyke nopyLbnHe — Hbemavka (/1) JYI 1,9% -0,9% -0,8%
6. |NHgycTpujcka npomnssogwa — Hbemavka (I JYJ 2,6% 1,1% 2,7%
7. WngycTtpwmjcka npousBogra — PpaHuycka (M) Jyn 1,0% 1,8% 1,8%
8. |MHayctpumjcka npousBogma - Wnanuja (M) Jyn 1,3% 0,5% 0,4%
9. |MNpepahuBadka nponssogra - PpaHuycka (/1) JYJI 1,5% 1,9% 1,8%
10. |MpepahuBayka nponssogma - Xonanguja (MM JYJ1 - 2,0% 3,3%
11. |bunaHc 6yyeta — Utanuja (y mununjapgama EYP) ABI' - 1,3 10,6
12. |BAMN — 'pyka (kBapTanHo) Il kBapTan - 0,2% 0,9%
13. |Crona uHdnaumje — XonaHauvja ABI' 1,9% 2,1% 1,9%
14. |NpomjeHa 6poja HesanocneHnx — LnaHwuja (y '000) ABI’ - 47,0 -27,1
15. |Ctona He3anocneHocTn — Mpcka ABIC - 5,6% 5,8%
16. |Ctona He3anocneHocTu — pyka JYH - 19,1% 19,3%

CAN

®unancujcko Tpxumte y CAJl y noHezajesbak je Ouino 3aTBopeHo 300r npasHuka. [IpuHocu amepruukux
00Be3HUIIa Cy TOKOM IPOTEKJIE CeIMUIle OMIBEKMIN PACT KOjHU je OUO MOACTaKHYT OYeKHBamuMa Jia he
®en Ha cactanky FOMC-a, xoju ce oxpkaBa KpajeM OBOr Mjecena, nosehatu pedepeHTHYy KamaTHY
crony. JlonpuHoc jayamy OBUX OYEKHBama JAJ0 je M 00jaB/bUBamkE M0JIaTaka O CHA)XHOM pacTy Opoja
3arocieHNX y HeapMepCKOM M MPUBATHOM CEKTOPY, KOjU Cy HaIMAIllWJIM U oYeKuBama. OBa OUeKHBamba
1ojayaHa Cy M M3jaBaMa HekoJuko PeloBUX 3BaHUYHHUKA, KOJU Cy yHnopHiuTe 3a nosehame pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIe HAllUIM Y eKOHOMCKHUM Mojainuma o6jaBibeHuM 3a CAJl TOkoM MpoTeksie ceMuIle, aau u
y CeMHULM paHHUje Kaja je o0jaB/beH MojAaTak o HajBeheM pacTy cromne HH(IalKje y HOCIbeABUX MIeCT
roauHa Te Hajehem pacty npuspene CAJl y nocibeame yetupu rogune. M3jase npencjennuka dena us
Yukara Evansa u npeacjenaune ®@ena n3 Knusnenaa Mester ekcrIMuuTHO ¢y nojapskane aabe nosehame
pedepeHTHE KamaTHe cTone, oK je npeacjenHuk Pena u3 Janaca Karman uszjaBuo ga ®ex jour yBujek He
Mopa Jla JIOHOCH OJUTyKy O ToMe jAa ju he moehaTu pedepeHTHy KaMmaTHY CTOMY HM3HAJ HEyTpaJHOT
HHUBOA Te J1a OM ce 0 TOME MOTJIO PAaCHpaB/baTH TEK y MpoJbehe WiIH MOJIOBUHOM HapeaHe TOAMHe, Kajaa ce
ouekyje aa he kamaTHe cTore gocTuhu Taj HUBO, 3a IITa cy noTpedHa jour 3 10 4 nmosehama o 25 6a3HUX
HOeHa, ¢ aKTyeIHor pacroHa o 1,75% no 2,00%. Melhyrum, npencjenuuk dena uz St. Louisa Bullard je
u3jaBuo Ja uHopmanuje o cramby Ha GuHaHcujckuM Tpxkumty CAJl ykaszyjy Ha TO Ja je MOHETapHa
nojuTuka kojy Boau dex Beh HeyTpaimHa WM Yak TOHEKJIE peCTPUKTUBHA.

[pencjennnk ®ena u3 byjopka Williams cmatpa na dex He Om Tpebano na okiujeBa aa yTHUYE Ha
UHBEP3M]y KpHBE NPUHOCA YKOJIMKO MoBehame KpaTKOPOUYHUX KaMaTHUX CTOMA M3HAJ MPHUHOCA Ha
JIYropouHe OOBE3HMIIE TOCTaHEe HEONmXoAHO Kako Oum dex mocTurao cpoje mnuibeBe. VcTOBpeMeHO,
npezacjenauk Pena u3 bocrona Rosengren je ucrakao aa je morpeOHO Ja IEHTpajaHe OaHKe MpoLHjeHe
TPOILKOBE JYror MepHoa HUCKUX KaMaTHUX CTOIa HakoH riobanHe punancujcke kpuse 2008. roaune.



Taobena 4: Kpemare exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

Pen.6p ExoHOMCKU MHOuKaTopm OuyeknBame Craapo [MperxonHu
: cTamwe nepvopn
1. |Crtona HesanocneHocTu ABI 3,8% 3,9% 3,9%
2. |Hedapmepcku cekTop ABI' 190.000 201.000 147.000
3. |NpuBaTtHK cekTop ABI| 194.000 204.000 | 153.000
4. |MpepahuBayku cekTop ABI’ 23.000 -3.000 18.000
5. |3apage 3anocneHux no jegHom pagHom carty (/) ABI 2,7% 2,9% 2,7%
6. |ISM uHgekc npepahuBaykor cektopa ABI' 57,6 61,3 58,1
7. |PMI nHgekc npepahuBaykor cekropa ABI 54,5 54,7 55,3
8. |ISM uHAgeKc ycnyxHor cektopa ABI 56,8 58,5 55,7
9. |PMI nHaekc ycnyxHor cektopa ABI 55,2 54,8 56,0
10. |MoTtpowma rpahesuHckor cektopa (M/M) ABI’ 0,4% 0,1% -0,8%
8. |MHpekc dabpuykux nopyubuHa (M/M) JYJI -0,6% -0,8% 0,6%
9. |MHpekc nopyubuHa TpajHux gobapa JYI -1,7% -1,7% 0,9%
10. |VMHMumjanHm 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomMmoh 1.CE 213.000 203.000 | 213.000

USD je TokoMm mpoTekie ceamuile anpenupao y onnocy Ha EUR te je kypc EURUSD cmamen ¢ HuBoa o1
1,1602 na vuso ox 1,1553.

I'pagh 2. Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

[Tpotexna cenmuna y Bennkoj bputanuju je Ouna oOusbeskeHa HACTAaBKOM HEM3BJECHOCTH OKO ITOCTH3amba
KOHAYHOT J0roBopa Be3aHor 3a bpersut. Hamme, The Times je moueTkom mpolie ceaMuile 00jaBHO
BujecT he Opurancku munHucTap puHancuja Hammond Beh cibeneher Mjecena mpeactaBuTu OylIeT, Kako
61 ce n30jerau eBeHTyallHUu CyKoOM y 3aBpIIHUM (pa3ama mperoBopa o bpersuty. McroBpemeno, 6uBmu
MHHHUCTap HMHOCTpaHUX mocioBa Benuke Bpuranuje Johnson je wu3jaBuo mga crpareruja bpersura
npemujepke May mnpencraBiba karactpody 3a Ty 3eMiby, 0K riaBHH ekoHomucta BOE Haldane cmarpa
Ja OW eBEeHTyaJlHO HENOCTH3ame J0roBopa O bpersuTy Morio IoBecTH A0 pacTa LMjeHA YCIben
nenpenujaunje GBP u norennmjamaux Tapuda. Bnana Benuke bpurtanuje mpomwie ceamuie je
caomnuTtuia 1a he papmepu u3 e 3eMmsbe MohH J1a perpyTyjy MUTpaHTe KOjH HUCY U3 3eMasba wianuma EY
HakoH bpersura. [Iporpam 3anonubaBama 61 Tpedano na noune o nposbeha 2019. rogune 1o nenemoOpa
2020. ronune Te 6u Tpebao omoryhutu na 2.500 pagnuka u3Ban EY Oyzne aHrakoBaHo Ha MepHO 10
IeCT Mjecely.

Tabena 5. Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a YK

Pepn. CrtBapHo |[peTxoaHun
6p. ExoHOMCKU MHgukaTopm OuyeknBame
cTame nepuoa

1. |[MpomjeHa 3BaHWnYHMX pe3epsu (y MnH USD) ABI - 437 577

2. |PMI nHgekc npepanuBaykor cektopa ABI 53,9 52,8 53,8

3. |PMI nHgekc rpaheBMHCKOr cekTopa ABI 54,9 52,9 55,8

4. |PMI nHgekc ycnyxHor cekropa ABI 53,9 54,3 53,5

5. |PMI kKOMNO3UTHN MHOEKC ABI 54,0 54,2 53,5

6 |UujeHe kyha npema Halifaxu (M/M) ABI 0,1% 0,1% 1,2%




Tokom mporexiie cenqmuiie GBP je Gmaro ampernupana y omnocy Ha EUR, nok je y omnocy ma USD
nenperupana. Kypc EURGBP je 3ab6uibexno cMameme ¢ HuBoa o 0,89554 na nuso on 0,89418, nok je
kypc GBPUSD 6naro cmamen ¢ auBoa on 1,2960 na vHuBo oz 1,2920.

JAITAH

BoJ je mporekiie ceamuiie oaprkajia MpBY oOImeparyjy OTKyna oOBE3HHIA Of] IMIAHUPAHHUX MET Y OBOM
Mmjecerry. Hamme, B0oJ je moBehama wm3Hoce 3a KymoBmHY oOBe3HuIla ¢ kpahum pokom nocmujeha,
KOMIIEH3UPajyhu CMamemke YUeCTaIOCTH OBUX omepairja. M3Hoc 3a KyloBUHY 00BE3HHUIIA ¢ Aociujehem
on 1 no 3 romqune nosehan je Ha 300 munmujapau JPY ¢ mperxonuux 250 munujapau JPY, Mok je u3HoC 3a
KyNOBUHY 00Be3HHIa ¢ nocnujehem on 3 no 5 roguna nosehan na 350 munujapau JPY ¢ nocamammux
300 munujapau JPY.

[Ipema uctpaxuBamy koje je BoJ nmposena y mepuony ox 8. mo 16. aBrycra, a koje je odyxBaruio 67
(¢UHAHCHjCKUX HMHCTUTYIHMja, WHACKC naudy3uje Koju Mjepu CTaBoBe OaHaka O TPEHYTHOM
(GYHKIMOHUCAKY TPXKUIITA 00OBE3HHIIA U3HOCHO je -39 y aBrycry, JOK je Y MPETXOAHOM HCTPAXKHUBABY Y
Majy u3HOCHO -45. HaBejeHu mopany CUTHAIM3UpAjy Aa cy OaHKe W Jajbe NECHMUCTHYHE MO THTAbY
TPEHYTHHUX yCJIOBA HA TPXKHUILITY OOBE3HUIIA.

CagjeTHuK jamanckor npemujepa Fujii je u3jaBuo ja Ou ToIullba MOTPOIba Ha (PUCKATHE CTUMYJIAHCE Y
HapeJHUX TeT roamHa Tpebanmo na m3Hocu 10 Omnmmona JPY, ¢ o03upom Ha TO na he ce miuanupano
noeehame mopeza Ha npomeT Ha 10% y oktoOpy 2019. rommHe HEraTHBHO OAPAa3UTH Ha TOBjEpEH-E
norpomayva. McroBpemeno, munucrap guHancuja Jamana ASO je W3jaBHO J1a Cy OYUIETCKM 3aXTjeBHU 3a
cienehy duckanHy roauHy, Koja Mmodmme y anpuiay, Beh caga 3a0uIbeXIIN PEKOPAHY BPHjEAHOCT O]
102,76 munujapau JPY.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

CtBapHo| NpeTxoaHu
EkOHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame

cTame nepvopn
1. |3BaHu4yHe pesepse (y mnpg USD) ABI - 1.259,3 1.256,3
2. |PMI nHgekc npepanueadkor cekropa F ABI’ - 52,5 52,3
3. |KanutanHa notpowmsa (I'/1) Il kBapTan 6,5% 12,8% 3,4%
4. |MoHeTtapHa 6a3a (I'lN ABI - 6,9% 7,0%
5. |PMI nHaekc ycnyxHor cekropa ABI - 51,5 51,3
6. |PMI KOMNO3UTHN MHOEKC ABI - 52,0 51,8
7. |Mngekc ykynHux 3apaga (1) Jyn 2,4% 1,5% 3,6%
8. |Bogehu nHgekc P JYn 103,5 103,5 104,6
9. |KonHumampajyhu nagexc P JYJ1 115,7 116,3 116,9

JPY je Toxom mpotekiie ceamuile O6iaro anpenupao y ognocy Ha EUR Te je kypc EURJPY 3abusbexuo
cmameme ¢ 128,84 na HuBo ox 128,23. JPY je Gmaro anpenmpao u 'y onnocy Ha USD Te je kypc USDJIPY
3a0UJBEXKN0 cMambeme ¢ HruBoa o4 111,03 wa vuso ox 110,99.



HA®TA U 3JIATO

Bbyjopmika 6ep3a HadTe je y moHedjesbak Ouia
3aTBOopeHa 30or mpasHuka. Y MehyBpemeHy je
o0jaB/beHa BHjECT Ja j€ TMPOU3BOJHA CHUPOBE
Hadre y 3emspama wianumama OPEC-a Toxom
aBrycra 3a0WJbeXWia HAJBUIIA HHUBO Yy OBO]
rOJMHU, C OO3UpPOM Ha TO Ja je OINOpaBaK Yy
OPOU3BOJAKBU  OBOI  eHepreHta y Jlubuju
KOMIIEH3UPAao CMamemhe MPAHCKOT M3BO3a HadTe
300r aMepuYKMX CcaHKIMja. HakoH eBakyarmuje
nsuje HadTHE TIaThOopMe y MEKCHUUKOM 3aJbeBY
300T OYEKMBAHOT yparaHa, IlMjeHa jeJHor Oapena
cupoBe HadTe je CPeAMHOM MPOTEKIE CEAMHIIE
3abmwibekmiia Onarm pact. Beh cipenehm naw,
[[MjeHa OBOI €HEPreHTa je KOPUTOBaHAa HAaHMKE,
HAKOH IITO Cy CMameHa OueKHUBama Ja Ou
npou3BoAma HadTe Moria Outh moroleHa
BPEMEHCKUM TpUIIMKaMa KOje Cy 3aXBaTUJIE OBY
perujy. Ha cmameme 1mujeHe jemHor Oapena
cupoBe HaTe CPEAHMHOM MPOTEKIE CEIMUIIE je
yTUIIA0 MOJAaTaK aMepuuke ATEHIINje 32 CHEPTHjy
(EMA) o cMamemy 3ai1rxa OBOT eHepreHTa 3a 4,3
MuIMOHa Oaperna, INTO je BHILIE OJ OYEKHBAHOT
cMmamema 3a 1,3 munuona 6apena. [lujena nadre,
Takohe, je Owna T1MOJ  TPUTHCKOM  300T
3a0pHUHYTOCTH Jla OM ce TProBUHCKHU par usmely
CAJl u Kune Morao MHTEH3UBHpATH C 003UPOM
HA TO Ja TPXKUIIHU YYECHUIM YeKajy MOTBPAY O
ToMe Ja he amepuuka aJMHUHHCTpaIyja
HACTaBUTH C yBOh)eHeM JOJaTHUX TapHda Ha yBO3
KuHecke poOe. Ha 3aTBapamy TpKHINTa y MeTaKk
I1jeHa jeHor Oapena cupoBe HadTe je U3HOCUIA
67,75 USD (58,64 EUR).

I'pagh 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexie ceomuye
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ITpunpemunm:
Cuyx0a Front Office
Opnjerpeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK IHjeHa jenHe (UHe yHIEe 3laTa je
m3nocua 1.200,12 USD (1.034,41 EUR).
Henpenujanmja USD je moueTkoM MpoTeKIe
CeJIMHIIC yTUIANIa Ha OJlard pact IMjeHe OBOT
IUIEMEHUTOT MeTaia. Mnak, riodanHe TProBUHCKE
TEH3Wje Y KOMOMHAIMjHU C TPXKHUIIHUM KpU3ama y
Aprentunu u Typckoj nosehaiie cy moTpaxmy 3a
USD cpenuHOM mMpOTEKJIE CEAMHIE, a IITO je
VTHUIIAJIO Ha CMamCHke IHjeHe jeaHe (UHE YHIEe
3mata. [lpxame 31aTa Kao akTHUBE O]l CTpaHe
WHBECTUIIMOHNX (oHIOBa je cmameHo 3a 8%,
OJIHOCHO 3a 4,6 MWIHOHA YHIIH O]l Kpaja Maja OBE
TOIMHE, 0K j€ HCTOBPEMEHO Yy MPOILIOM Mjecelry
OJTHOC Xell ()OH/I0OBA U MHBECTUTOPA HA TPIKHUILTY
HOBIIAa, KOJH OYCKYyjy HIDKE IMjeHe 3JaTra y
nopehemy ¢ OHMMa KOjU OYeKyjy BHWIIE IIHjEHE,
3a0UIBEKHO PEKOPAHO HU3aK HUBO.
Hcrospemeno, mpema wussjemrajy World Gold
Councila, y aBrycty je cmameno apxame ETF-
ova Ha rJI00aTHOM HUBOY, KOjH Kao KoJyaTepa
uMajy 3nato, 3a 40 Tona, Ha 2.353 TOHE, a WTO je
Beh Tpehm wMmjecenm na OWIbeKE CMambeHe.
®onmoBu koju ce Hanaze y Kunm cy y oBom
nepuoy 3a0MJbeKHUIN TIO3UTHBHE TMOBpATe, TOK
cy y EBpornu yriiaBHOM OCTaii HEMPOMH]EH-EHHU.
['mo6annu man je Bohen poumoBuma u3 CjeBepHe
AmMepuke, Koju cy 3a0uibexxmm ryoutak oxn 1,65
MUJIHjapaIu USD. Hakon  o0jaBspbuBama
MO3UTHBHUX IMMOJIaTakKa C aMEPUYKOT TPIXKHIITA
pana, 1MjeHa 37aTa je 3a0UJbEeKUIIA CMABCHE Y
netak te je m3nocwia 1.196,93 USD (1.036,03
EUR). JlompuHOC cMamemy IMjeHEe OBOT
MJIEMEHUTOT METaJla J1ajy U o4eKkrBama aa he den
KpajeM oOBOrI' Mjecena mnoBehaTu pedepeHTHY
KaMaTHy CTOITY.

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CanpiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna OaHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHAUPEKTHY MITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao MOCJbEANIIA KOPUIITEHha WM HEMOTYhHOCTH KOpHIITemha HHpOpMaIHja, MaTepHjaa WIH cajpikaja, WIN 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3n HmUX.



